UNION FENOSA

Ramdn Novo Cabrara
Consejero Secretario General

Madrid, 18 de mayo de 2000

Asunte: HECHO RELEVANTE. ACUERDOS JUNTA GENERAL 13 MAYO 2000

A continuacién remitimos un sumario de los acuerdos mds importantes adoptados por la funta
General de Accionistas de UNION ELECTRICA FENOSA, S.A., celebrada el dia 13 de maya de
2000, a las 12 horas.

Primero.- Aprobar la gestién del Consejo de Administracién, y las Cuentas anuales (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestién, tanto de la sociedad como
de su Grupo conselidado, asi como la propuesta de aplicacién del resultado correspondiente al
Ejercicio de 1999 en la forma y cuantia que se propone, acordando el pago del dividendo
complementario correspondiente.

Segundo.- Aprobar la reeleccién de Arthur Andersen y Cia., S. Com. camo Auditores de
Cuentas de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. y de su Grupo Consolidado de Sociedades para el
Ejercicio 2000.

Tercero.. Aprobar la modificacion de los articulos 20.2; 29; 31; 32.2 y 40, de los estatutos
sociales.

Cuarto.- Ratificar como consejeros de la sociedad a National Power, ple. y a . Ramén Novo
Cabrera, y nombrarlos por ¢l plazo de cinco afios a partir de la fecha de la Junta General. Reelegir
como consejeros de la sociedad a D. Jaime Terceiro Lomba y a D. Ernesto Mata Lopez por el
plazo de cinco afios a partir de la fecha de [a Junta General.

Quinto.-  Autorizar expresamente al Consejo de Administracién de acuerdo con lo establecido
en el articulo 75 del vigente texto refundido de la Ley de Sociedadcs Anénimas, con las
modificaciones introducidas en el mismo por la ley 55/1999, de 29 de dicicmbre, ia adquisicion
derivativa de acciones de la sociedad con los limites y requisitos que fueron aprobados.
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Sexto.- Aumentar el capital social, actualmente fijado en 914.037.978 curos, ¢n la coantia
nominal mdxima de 113.196.768 euros (18.834.357.440,4 pesetas), mediante la emisidn y puesta
en circulacidén de un maximo de 37.732.256 acciones de tres (3) euros de valor nominal. Las
nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal tres (3) euros de valor nominal, mids una prima
de emisidn de 792.377.376 curos (131.840.502.083 pesetas) en total, es decir, 21 euros por cada
una, lo que supone un tipo de emisidén por accidn, incluyendo nominal y prima, de 24 curos. La

ampliacién de capital tiene por objeto atender la contraprestacion establecida para la Oferta
Phblica de Adquisicion de acciones de HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. En
consecuencia, el desembolso de las nuevas acciones se realizard, inclvida su prima de emision,
mediante aportaciones no dinerarias que consistirdn en acciones de la sociedad andnima
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, §.A. de dos (2) euros de valor nominal cada una, por
esta razén se suprime el derecho de suscripcidn preferente de los accionistas y titnlares de
obligaciones convertibles en atencién a exigencias del interés social. Se prevé expresamente la
suscripcidn incompleta de la ampliacidn acordada v queda sujeto a la condicion suspensiva de que
la OPA presentada por la sociedad haya tenido efecto.

Séptimo.- Aprobar y ratificar los sisternas retributivos referenciados al valor de las acciones o
de opciones sobre acciones, asi como la aplicacion, ejercicio, ejecucidn y cancelacién de dichos
sistermnas retributivos, concedidos o establecidos antes del 1 de enero de 2000 asi como aprobar y
ratificar un programa a favor de administradores, directores generales y asimilados y otro personal,
de la sociedad y de sociedades del Grupo.

Octavo.-  Autorizar al Consejo de Administracién para la emisién de obligaciones o titolos
analogos no convertibles en acciones, con los Himites y condiciones del articulo 282 de la Ley de
Sociedades Andnimas y demds disposiciones legales, dejando sin efecto el acuerdo de 14 de mayo
de 1999, '

Noveno.- Autorizar al Consejo de Administracién para solicitar la admisidn y exclusién de
negociacién en los Mercados Secundarios organizados de las acciones, obligaciones u otros
valores emitidos o que se emitan, asi como para adoptar los acuerdos que resulten necesarios para
la permanencia en cotizacion de las obligaciones en circulacidn de la Sociedad.

Quedamos a su disposicidn para cualquier aclaracién que necesiten.

Atentamente,
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