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Hipotesis

Tipos de cambio basados en los tipos a plazo a 07 de mayo del 2015.

Promedio del trimestre % variacion
T22014A T12015A T22015F | 122015Fvs. 722014
€/ARS (9,8%)

€/MXP (4,9%)

€/US$ (19,0%)

El EBITDA ajustado consolidado para el 2T de 2015, sin incluir los gastos por reestructuracion financiera en los que se incurra, esta estimado en el
rango de €60mm - €63mm, lo que supone una mejora de €15,5mm - €18,5mm con respecto a los €44,5mm reportados de EBITDA ajustado en el

periodo comparable de 2014.
El crecimiento va a ser impulsado por los siguientes factores:

Crecimiento de los ingresos en moneda local en nuestros principales mercados y consolidacion de las eficiencias generadas, que seguiran

mejorando los margenes operativos.
Continuacion en la evolucién positiva de los resultados operativos del Hotel Casino Carrasco.
Mejora en la rentabilidad y en los ingresos en México.
Por otro lado, el crecimiento se vera afectado por los siguientes factores:
Impacto de la Ley de Estabilidad en Italia.
Intensificacion del escenario competitivo en México.

Divergencias en las variaciones de los tipos de cambio, principalmente en cuanto a la apreciacién del euro y la devaluacién del peso

argentino se refiere, o en la evolucién del escenario macroeconémico en nuestros mercados.

Con respecto a las inversiones, se prevé un gasto total en el segundo trimestre de 2015 en el rango de €17,0mm - €20,0mm.
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Para una mayor informacion, por favor contactar con:

Departamento de Relacion con Inversores

Tel. +34 91 354 28 19
inversor@codere.com
www.codere.com




