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SEGUNDO CONTRATO CONDICIONAL DE QOPCION DE VENTA

En Madrid, a doce de junio de 2000.

II.-

Vodafone AirTouch Ple, una sociedad de mnacionalidad inglesa,

domiciliada en The Courtyard 2-4, London Road, Wbury, Berkshire

RG14 1JX, Reino Unido, y representada por D. Qj y dlidns Jmith,

como &y de Vodatone AirTouch Plc.
" (“Vodafone AirTouch”);

Acciona, S.A., una sociedad de nacionalidad espafiola, domiciliada en
Avda. de Europa, 18, Parque Empresarial La Moraleja, Alcobendas
(Madrid), Bspafia y representada por D. Vicente Santamaria de Paredes
Castillo y D° Gloria Alonso Martinez,debidamente apoderados
mancomunadamente por virtud de poder otorgado ante el Notario de
Madrid D. José Rodriguez Marin, con fecha de 20 de abril de 1999 y 17 de
febrero de 1999, con los niimeros 1.047 y 439 de su protocolo,
respectvamente (¢n adelante, el “Propietario”).

EXPONEN

Que Vodafone AirTouch y el Propietaric han celebradoe en el dia de hoy el
Primer Contrato Condicional de Opcién de Venta (el “Primer Contrato
Condicional de Opcién de Venta”) relativo a 424.273 acciones propiedad
del Propietario en Airtel Mévil, 5.A. (la “Compatfiia”).

Que Vodafone AirTouch y el Propietario desean suscribir una segunda
opcidn condicional de venta.

(Vodafone AirTouch y el Propietario son denominados conjuntamente cormno las
“Partes”).

Definiciones:

Los términos se encuentran definidos en el texto de este Contrato alli donde sea
mias adecuado.

En virtud de Io cual, las Partes suscriben este segundo contrato condicional de
opcién de venta (el “Contrato”), con sujecién a los signientes términos y
.condiciones: ' ' o :



CLAUSULAS

1.- OPCION CONDICIONAL DE VENTA

11- Otorgamiento de la Segunda Opcién Condicicnal de Venta

(1) Otorgamiento: por el presente contrato Vodafone AirTouch otorga al
Propietario que por el presente acepta un derecho condicional a vender
tas Acciones de Airtel a Vodafone AirTouch con sujecién a los términos y
condiciones pactados en el presente contrato (la “Segunda Opcidn
Condicional de Venta®).

(i) Definicion de las Acciones Airtel: el término “Acciones de Airtel” se
gntenderd que se refiere a 422495 acciones de la Compaiiia de las que es
titular el Propietario a la fecha del presente Contrato y no incluird
cualesquiera ofras acciones de la Compafiia que pudiera adquirir en el
futuro. La numeracién y titulo especifico de propiedad de las Acciones de
Airtel de las que es titular el Propietario, se encuentran descritos en el
Anexo 1.1,

1.2 - Plazos de ejercicio_ de la Segunda Opeién Condicional de Venta

(1) Plazo y ambito de ejercicio: Con sujecién a los términos y condiciones de
este Contrato, esta Segunda Opcién Condicional de Venta solo podrd
ejercitarse en una ocasién durante cada uno de los Plazos Anuales de
Ejercicio, en relacién con una cantidad de Acciones de Airtel no menor de
un tercio de las Acciones de Airtel, excepto en el dltimo Flazo Anual de
Fjercicio, en el que el Propietario puede ejercitar la Segunda Opcidn
Condicional de Venta por la totalidad de las acciones de Airtel remanentes
no vendidas. '

El “Plazo Anual de Ejercicio” deber4 entenderse como cada periodo de
doce meses siguientes a la fecha de cumplimiento y de transmisién, bajo
los términos previstos por el Primer Contrato Condicional de Opcidn, de
las Acciones de la Compafiia y, en su caso, de las Acciones de Suscripeidn
(tal y como se definen en el citado Contrato). No obstante, el dltime Plazo
Anual de Fjercicio podra tener una duracién inferior o superior a doce
meses, segin el caso, para coincidir con la fecha efectiva de terminacion
de este Contrato.

(it) Ejercicio: La Segunda Opcién Condicional de Venta sera gjercitada
exclusivamente por el Propietario (y no por una Afiliada, aunque le hayan
sido transmibidas las Acciones de Airtel}, mediante notificacién efectuada
por conducto notarial (la “Notificacion da Fjercicio”) dirigida a Vodafone - -

_ AirTough, de acuerdo con el texto adjuntado como Anexo 1.2 (i) (en __



(i)

espafiol y en inglés), Una vez que la Notificacién de Ejercicio'haya sido

-entregada, se entenderd que se ha ejercitado de forma irrevocable la

Segunda Opcion Condicional de Venta y el Propietario estard obligado a
completar la correspondiente operacion con sujecion a 'y de acuerdo con
los términos y condiciones acordados en el presente Conirato, salvo pacto
contrario acordado mutuamente por las Partes.

Si alguna de las Acciones de Airtel hubiese sido transmitida a una o mds

' Afiliadas del Propietario, en el momento de ejercicio de la Segunda

Opcion Condicional de Venta por parte del Propietario, tal(es) Afiliada(s)
transmitira(n) sus Acciones de Airtel a Vodafone AirTouch. El Propietario

" conseguira que la(s) Afiliada(s) cumpla(n) esta obligacion.

Fecha de Transmision: Tras la recepcion de la Notificacion de Ejercicio,
Vodafone AirTouch fijard la fecha, luger y hora en la cual habra de
realizarse la transmision (la “Fecha de Tramsmisién”). La Fecha de
Transmisién deberd ser un dia que no sea inferior a cinco (5) dias nd
superior a quince (15) dias a contar desde la fecha de entrega de la
Notifieacién de Ejercicio. Sin perjuicio de -lo anterior, si (2) las
autorizaciones de la Unién Europea mencionadas en la clausula 1.5 (if) no
se obtuvieran en el citado periodo de quince (15) dias o (b) Vodafone
AfrTouch hubiese requerido, al ampare de la clausula 1.3 (iv) (a) del
Primer Confrato Condicional de Opeién de Venta una prérroga de la
Fecha de Transmisién del citado Primer Contrato Condicional de Opcion
de Vents, la Fecha de Transmisién tendri lugar en la Fecha de
Transmisién del Primer Confrate Condicional de Opcidmn de Venta.

Si la Fecha de Transmisién es posterior a los quince (15) dias de acuerdo
con el parrafo precedente y el pago ha de efectuarse en efectivo, el precio
que habra de pagarse devengara un interés anual equivalente al EURIBOR
en la Fecha de Transmisién mas 50 puntos basicosdevengandose desde la
fecha de entrega de la Nofificacién de Ejercicio hasta la Fecha de
Transmisién y pagadero en la Fecha de Transmision.

Si en el momento de cualquier ejercicio de la Segunda Opcién Condicional
de Venta, alguna de las Condiciones Adicionales no se hubiera cumplido
en la correspondiente Fecha de Transmisién (cualquiera que ésta sea), el
Acuerdo de Canje se suscribird y tendrd lugar la transmision de las
Acciones de Airtel, pero el pago de la confraprestacidn se hard en efectivo
y en la fecha fjada de conformidad con la cldusula 1.3 (if) (c) del presente
Contrato,

1.3.- Valor de las Acciones Airtel

(1)

Valor : el valor de las Acciones de Airtel serd la suma de: '



a) B _- 3.681,454794 Euros por Accién de Airtel (el ” Valor'Fijo"); v

b)' el importe resultante de aplicar al Valor Fijo un tipo de interes
arual del 10% (sobre la base de un afio de 360 dias) devengados a
- partir de la fecha’del presente Contrato hasta la fecha de entrega
de la Notificacién de Fjercicio si la contraprestacién ha de ser
pagada en acciones y hasta la fecha de pago si se efectia en
-efectivo. Todo -interés devengado serd capitalizado anualmente
para que devengue sucesivos intereses durante .el periodo
siguiente. El Valor Fijo no devengard mas intereses a partir del dia

- en el que la Compafiia sea admitida a cotizacion.

En adelante, el término “Valor de las Acciones de Airtel” significard el
Valor Fijo més el interés devengado de acuerdo con el parrafo b) de todas
las Acciones de Airtel.

Forma de pago: La transmision de las Acciones de Airtel se efectuard de
la siguiente forma:

' (a) Fecha de Transmisién con anterioridad gl 51 de diciembre de_2001:

Mediante canje de valores o, a eleccién exclusiva de Vodafone
AirTouch, mediante pago en efectivo, que podré realizarse a través de
una colocacién por cuenta del Propietario (“vendor placing”):

(x) Valores: Si Vodafone AirTouch decidiera efectuar el pago
mediante un canje de valores, Vodafone AirTouch entregara al
Fropietario en la Fecha de Transmisién acciones ordinarias de
Vodafone AirTouch con un valor norminal de 0,10% US cada una de
ellas (o cualesquiera acciones que sustituyan a tales acciones de
Vodafone AirTouch, en conformidad con lo descrito més adelante)
("Acciones de Vodafone AirTouch”), como pago por las Acciones
de Airtel.

En el supuesto de una reestructuracién del capital social de
Vodafone AirTouch como consecuencia de dividendos pagados en
acciones, “split”, share bonus”, o emisiones de derechos,
reduccién de capital o cualquier otra restitucién de aportaciones a
los accionistas en forma de capital, reestructuracién societaria o
cualquier otro cambio societario similar o una fusién de Vodafone
AirTouch con otra sociedad o la absorcién de Vodafone AirTouch
por otra sociedad o la escision de Vodafone AirTouch en dos o mds
sociedades, 0 cualquier adquisicion de Vodafone AirTouch,
independientemente de su modo de realizacién, por cualquier otra
sociedad que afecte al valor nominal de las acciones de Vodafone
- AirTouch, esto es, US$ 0,10, o cause la sustitucion de las acciones,

rem-—e——Ja-forma-de -page-se.realizara tomando-_en_cuenta,_tal evento.. Ta_ .



* decision sobre la necesidad del a.jusfe v sobre los ajustes que, en su

caso, habran de realizarse, -s¢ adoptaran por una empresa
independiente de auditoria, que serd designada de mutuo acuerdo
por Vodafone AirTouch y el Fropietario. Si no se llegara a un
acuerdo en el plazo de quince (15) dias a contar desde la fecha en
que cualquiera de las Partes requiriese a Ia otra el nombramiento
de la empresa independiente de auditoria, tal empresa
independiente de auditoria serd la determinada por sorteo
realizado por el Notario espafiol D. Carlos de Prada Guaita {o
quien le suceda o reemplace), entre Arthur Andersen, Ernst &
Young y Deloitte & Touche.

A requerimiento del Propietario y con sujecién a los términos de la
clansula 1.7 méas adelante, Vodafone AirTouch encargard en
nombre del Propietario la colocacion en el mercado (“placing”), de
las Acciones de Vodafone AirTouch, asumiendo el coste de
encargar dicha colocacion. A estos efectos, el Propietario debera
entregar a Vodafone AirTouch una comunicacién por escrito al
menos quince (15) dias antes de la terminacién del Flazo de
Blogueo.

Efectivo a opcidn de Vodafone AirTouch: 5i Vodafone AirTouch

. optara por pagar en efectivo, Vodafone AirTouch pagard una

La cuantia que Vodafore AirTouth haya de pagar al Propietario” -
devengard un tipo.de-interés-anual equivalente al EURIBOR en la_~
I . LT ", . o Lot L. e .o . . '

cuantia igual al nimero de Acciones de Vodafone AirTouch
(calculada de conformidad con la cldusula 1.3 (i) mas adelante),
multiplicada por el precio por accién de Vodafone AlrTouch, que
sera la media del precio de cotizacion medio ponderado al cierre
diario, publicado en el Boletin Oficial de ia Bolsa de Valores de
Londres, de las acciones de Vodafone AirTouch en cada uno de los
treinta (30) dias de cotizaci6n inmediatamente anteriores a la fecha
de entrega de la Notificacién de Ejercicio.

Fl pago del precio se efectuars en libras esterlinas y dentro de los
primeros siete (7) dias después del 31 de diciembre de 2001 (en una
fecha que serdespecificada por Vedafone AirTouch en el Acuerdo
de Canje). No obstante, si Vodafone AirTouch optara por pagar

‘mediante la colocacién por cuenta del propietario (“vendor

placing”), el pago se efectuard dentro del plazo de un mes a contar
desde la Fecha de Transmisién. El precio devengard intereses hasta
la fecha de pago, de acuerdo con lo previsto en el pdrrafo
siguiente. En todo caso, el pago del précio serd integro, sin
deduccién alguna por los gastos y comisiones derivados de la
colocacién por cuenta del propietario (“vendor placing”).




fecha de érﬁ:ega de 1a. Notificacion de Ejefcicio mas 50 pﬁn’&oé
bésicos desde la entrega de la Notificacion de Ejercicio y hasta la
fecha de pago de la cuantia de acuerdo con este parrafo.

“EURIBOR” significa el tipo de interés porcentual anual ofrecido
para depdsitos en FEuros a {res meses determinado por la
Federacién Bancaria de la Unién Europea, que aparece en la pagina
248 del Telerate a las 11 horas, o aproximadamente a las 11 horas,
hora de Bruselas, en la fecha que resulte aplicable de acuerdo con
este Confrato. ' -

'b) Fecha de Transmisién posterior al 31 de diciembre de 2001: Con
excepcion de lo previsto mas adelante, todos los pagos que se
efectien en cualquier Fecha de Transmisién posterior al 31 de
diciembre de 2001, se realizardn en efectivo, e Euros, y a solicitud de
Vodafone AirTouch, mediante la colocacion per cuenta del
Propietario (“vendor placing”). En este caso, Vodafone AirTouch
pagard una cantidad equivalente al del Valor de las Acciones de
Airtel, tal v como s¢ define en la clausula 1.3 (i), a no ser que la
Notificacién de Ejercicio haya sido entregada a Vodafone AirTouch
antes del 31 de diciembre de 2001, en cuyo caso Vodafone AirTouch
pagard la misma cuantia que hubiera sido pagadera al amparo de la
clausula 1.3 (i) (a) (y) y la moneda de pago set4 la libra esterlina.

c) No cumplimiento de Condiciones Adicionales: Sin perjuicio de lo
anterior, si alguna de las Condiciones Adicionales no se hubiera

cumplido en la Fecha de Transmisién (y que Vodafone AirTouch
hubiera decidido previamente efectuar el pago mediante el canje de
valores de Acciones de Vodafone AirTouch de acuerdo con la clansula
1.3. (i) (2)), el pago de las Acciones de Airtel serd calculado en
conformidad con la clausula 1.3 (ii) (a) (y) anterior y pagado por
Vodafone AirTouch al Propietario en efectiva (x) en la Fecha de
Transmisién, si la Fecha de Transmisién es posterior al 31 de
diciembre de 2001, o (y) si la Fecha de Transmision fuera anterior al 31
de diciembre de 2001, dentro de los primeros siete (7) dias después del
31 de diciembre de 2001, en una fecha que serd especificada por
Vodafone AirTouch. En este caso, la cantidad que habré de ser pagada
por Vodafone AirTouch al Propietario devengard un tipo de interés
anual equivalente al EURIBOR mds 50 puntos bdsicos devengandose
desde la fecha de entrega de la Notificacién de Ejercicio hasta la fecha
de pago de la cantidad, de acuerdo con este pérrafo.

El pago se efectuard mediante cheque bancario.

(iii)(jﬁlculﬂ del tipo de c\a'r;jei.' el numero de Acr.:iones_'de Vodafone AirTouch a " RO

—-—ser.canjeadaspor las Acciones.de Airtel se ralculard sobre la_base del Valon de



las Acciones de Airtel, dividide por el precio (convertido en Eures de acuerdo
con lo establecido en el pamrafo siguierite) que serd la media del precio de
cotizacion medio ponderado al cierre diario, publicado en el Boletin Oficial de la
Bolsa de Valores de Londres, de las acciones de Vodafone AirTouch en cada uno
de los treinta dias de cotizacién inmediatamente anteriores a la fecha de entrega
de la Notificacion de Ejercicio, teniendo en cuenta que si el precio fuera inferior
a £2,50 (dos libras y cincuenta peniques) por Accién de Vodafone AirTouch o
superior a £4,50 (cuatro libras y cincuenta peniques) por Accidn de Vodatone
AirTouch, entonces el precio serd £2,50 (dos libras y cincuenta peniques) o £4,50
(cuatro libras y cincuenia peniques), segun sea el caso.

El precio se convertird de Libras a Euros al Tipo de Cambio BBA en la fecha de
entrega de la Notificacién de Ejercicio, El Tipo de Cambio BBA se define como el
Tipo de Cambio Spot de Euro frente a la libra fijado por British Banking
Association, que aparece en la pigina de Reuters con la referencia
GBPEURSSR=,0 en cualquier pagina que pudiera susttuir a &sta.

1.4.- Condicién Previa

Esta Segunda Opcién Condicional de Venta sélo podré ejercitarse si previaments
se ha cumplido la siguiente Condicién Previa:

Ejercicio de Ia Primera Opcién de Venta: Que la opeiém de venta otorgada en el
Primer Contrato Condicional de Opcién de Venta se haya ejercitado vdlidamente
antes del 1° de junio de 2001.

(la “Condicién Previa™)

1.5.- Candiciones Previas en la Fecha de Transmisién v Condiciones Adicionales

Condiciones Previas en la Fecha de Transmisitén: La transmisién de las Acciones
de Airtel estara sujeta a la satisfaccién de las siguientes Condiciones Previas en la
Fecha de Transmisi6n, independientemente de si la contraprestacion es pagada en
Acciones de Vodafone AirTouch o en efectivo:

(i) Cumplimiento de la Primera Opcién Condicional de Venta: La FPrimera
Opcién Condicional de Venta ha de haberse ejercitado vélidamente y
completado su ejecucidn, y las correspondientes acciones de Airtel han de
haber sido transmitidas a Vodafone AirTouch.

(i1) Autorizaciones legales: El canje de las Acciones de Airtel, tal y como se
establece en el presente Confrato ha de haber obtenido tedas las
- autorizaciones pertinentes, incluyendo cualesquiera aplicables de acuerdo
. con el régimen juridico espafiol de las telecomunicaciones o en el régimen
" de licencias de telefonia mévil, asi-como haber obtenido la aprobagion -

incondicional (o si es.condicional, siempre_que dichas_condiciones sean



satisfactorias para ambas Partes) de la Comision de la Union Furopea o la
confirmacién de que tal aprobacion de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento 4064/89 no es necesaria.

Ninguna de las Partes estard obligada a realizar el canje de acciones salvo que la
Condicién Previa y las Condiciones Previas en la Fecha de Transmision se hayan
cumplido en la Fecha de Transmisién. Ninguna de las Partes sera responsable
frente a la otra bajo ningiin concepto en ¢l caso de que la Condicién Previa y/o
las Condiciones Previas en la Fecha de Transmisién no se hayan cumplido, sin
perjuicio de la validez y efectividad de las restantes clausulas de este Contrato.

Condiciones Adicionales: En el supuesto de que la contraprestacion por las
Acciones de Airtel consistiese en un canje de valores de conformidad con los
términos de la clausula 1.3 (if) anterior, tal canje de Acciones de Airtel por
Acciones de Vodafone AirTouch estard sujeto a las signientes condiciones
adicionales previas que habran de satisfacerse en la Fecha de Transmision (las
“Condiciones Adicionales™):

(%) Aprobacién de los accionistas: En el case de que la Segunda Opcitn
Condicional de Venta se ejercite después de la primera Junta General de
Accionistas Anual de Vodafone AirTouch que se celebre con posterioridad
a la fecha del presente conftrato, se habra debido acordar el otorgarmiento
de la autorizacion necesaria por la junta general de acciomistas de
Vodafone AirTouch (y dicha autorizacién ha de seguir vigente en la Fecha
de Transmisi6n) para la adjudicacion de las Acciones de Vodafone
AirTouch al Propietario, de acuerdo con lo previsto en el presente
Contrato.

(y) Cotizacion en Bolsa: Las Acciones de Vodafone AirTouch que seran
adjudicadas al Propietario, de acuerdo con esta Segunda Opcitn
Condicional de Venta, deberan haber sido admitidas a cotizacién en el
mercado oficial de Ia Bolsa de Valores de Londres o la Bolsa de Valores de
Londres deberd haber manifestado su conformidad que dichas acciones
sean admitidas a cotizacidn en el mercado oficial de la Bolsa de Londres y
no haber revocado dicha conformidad.

(z) Articulo (“section”) 103: Vodafone AirTouch ha de haber obtenido y
entregado al Propietario una copia de una valoracién independiente, de
acuerdo con lo establecido en el articulo (“section”) 103 de la Ley de
Sociedades (“Companies Act”) (de Inglaterra y Gales) de 1985 (y sus
posteriores modificaciones).

Si alguna de las Condiciones Adicionales no se hubiera cumplido en la Fecha de -

Transmisién, entonces la transmisién de las Acciones de Airtel a Vodafone

AirTouch se efectuard, ello no obstante en la Fecha de Transmision, y el pago de " =



1a cdntrapréstaciﬁn se péga:ré pot Vodafone AirTouch en efectivo, de acuerdo con
las clausulas 1.2 (iif) segundo pérrafo y 1.5 (i) {c). '

1.6.- Acuerdo de Canje v designacion de Compfador

En la Fecha -de la Transmision, las Partes otorgarin un “Acuerdo de Canje”
adjunto como Anexo 1.6 si el pago se efectia mediante canje de valores o coma
Anéxo 1.6 bis si el pago por parte de Vodafone AirTouch esen efectivo.

Vodafone AirTouch tendrd derecho a designar en cualquier momento a cualquier
Afiliada para suscribir el Acuerdo de Canje y, en el momento de ejercicio de la
Segunda Opcion Condicional de Venta, comprar y recibir las Acciones de Airtel.
Por la presente, Vodafone AirTouch garantiza solidariamente todas las
obligaciones que puedan ser contraidas per tal(es) Afiliada(s) al amparo del
presente Contrato.

Si Vodafone AirTouch ejercitase el derecho mencionado anteriormente, Vodafone

AirTouch podréa efectuar el pago de la contraprastacion consistente en Acciones
de Vodafone AirTouch en nombre y por cuenta de la Afiliada o Afiliadas.

1.7.- Blogueo de las Acciones de Vodafone AirTouch

En el supuesto de que la Fecha de Transmision fuera anterior al 31 de diciembre
de 2000, el Propietario se obliga a no Transmitir, de forma agregada, mas del 20 %
de las Acciones de Vodafone AirTouch recibidas como contraprestacién por las
Acciones de Airtel durante el primero de los siguientes plazos (i) seis meses
desde la Fecha de Transmisién o (ii) €l 31 de diciembre de 2000 (el “Flazo de
Bloqueo”).

El Propietario podré solicitar (solicitud que debera ser por escrito) la exencion de
estas limitaciones a la Transmisi6n para realizar transmisiones de cobertura que
seran autorizadas por Vodafone AirTouch cuando, a su exclusiva discrecion, lo
considere apropiado.

Si la Fecha de Transmisién es posterior al 31 de diciembre de 2000, el Propietario
podra transmitir libremente las Acciones de Vodafone AirTouch, sin estar sujeto a
rungin bloqueo.

Una vez terminado el Plazo de Blogqueo, y durante un periodo de doce meses
después de dicha terminacién, el Propietario notificard a Vodafone AnrTouch por,
escrito cualquier Transmigion proyectada de Acciones de Vodafone AirTouch que
supere, para cada operacién individual, el 20% del total de Acciones de Vodafone
AirTouch adjudicadas al Propietario, con al menos quince (15) dias de antelacién .
a la fecha de la Transmisién proyectada. ' ;



18.- Subordinacion de la Segunda Opcién Condicional de Venta

La Segunda Opcién Condicional de Venta otorgada en el presente Contrato estd
sujeta al previo cumplimiento por el Propietario (o sus Afiliadas) de cualquier
derecho de adquisicién preferente o de cualesquiera otros derechos que obliguen
al Propietario o a sus Afiliadas. 5i se aplicasen cualesquiera de estos derechos, la
obligacién del Propietario de vender y la obligacion de Vodafone AirTouch de
comprar, adicionalmente y sin perjuicio de estar sujetas al cumplimiento de Ia
Condicién Previa y de las Condiciones Previas en la Fecha de Transmision, se
limitard a la compra de las Acciones de Alrtel remanentes tras el cumplimiento
por parte del Propietario de dichas obligaciones.

En el caso de que un tercero ejercitara validamente tal derecho de adquisicion
preferente, la contraprestacién por las Acciones de Airtel habrd de pagarse en
efectivo, notificando debidamente al tercero, a los efectos del ejercicio del derecho
de adquisicién preferente, el precio y las condiciones de pago de acuerdo con la
clausula 1.3 (ii) (c).

2. MANIFESTACIONES Y GARANTIAS

2.1.- Por parte de Vodafone AirTouch

Con el fin de asegurar la eficacia de los derechos otorgados en el presente
Contrato al Propietario, Vodafone AirTouch menifiesta y garantiza frente al
Propietario a Ia fecha del presente Contrato lo siguiente:

(i) que Vodafone AirTouch tiene la capacidad légal necesaria para suscribir
este Contrato de Opcidn de Venta.

Y, si la contraprestacion consiste en Acciones de Vodafone AirTouch, que a la
Fecha de Transmisidru: '

(i) no existen derechos de suscripcién preferente respecto de las Acciones de
Vodafone AirTouch emitidas a favor del Propietario de conformidad con
este Contrato;

(i) que las Acciones de Vodafone AirTouch seran aceiones ordinarias del
capital social de Vodafone AirTouch con derecho a voto, y estaran
debidamente emitidas, integramente desembolsadas y se hallardn Libres
de cargas y gravdmenes, asi como de cualesquiera otros derechos
egjercitables por terceros. :

2.2.- Por parte del Propietarig

El Propietario manifiesta y garantiza a favorde Vodafone AirTouch que. a la fecha @™ -
- el presente Contrato.y-que hasta y.en la.correspondiente Fecha de Transmision .



—mm————-incumplimiento .no-fuera_susceptible .de subsanacién.o si fuera subsanable, no

.(i) que eé ellpleno propietario de las Acciones de Airtel Y'._que' t.ales-Accibnes

de Airtel se encuentran debidamente emitidas, infegramente
desembolsadas y libres de cualquier carga, gravamen, servidumbre,
limitacién u obligacién de cualquier tipo, con la excepcion de los estatutos
sociales de la Compafifa y del Acuerdo de Alianza (si este ultimo siguiera
vigente en la fecha correspondiente);

(1i) que no es parte, ni lo son sus Afiliadas, de cualquier acuerdo, contrato o
pacto celebrado con cualesquiera otras personas o entidades relativo a las
Acciones de Airtel 0 a cualesquiera acciones de la Compafia o derechos
relacionados con las mismas (incluyendo cualquier pacto de sindicacion,
venta, opciones de venta o compra o similares cualquiera que sea su
naturaleza), con la excepcion del Acuerdoe de Alianza (si este altimo
siguiera vigente en la fecha correspondiente);

(iii)  que el Propietario tiene la capacidad legal necesaria para suscribir este
Contrato de Opeién de Venta.

3.- OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES

En caso de una oferta priblica de venta de las Acciones de Airtel, con la admisién
a colzacién de las acciones en un mercado de valores organizado (la “OPV”), el
Propietario se obliga a no vender las Acciones de Airtel no vendidas en dicho
proceso de OPV a persona distinta de Vodafone AirTouch durante un periodo de
seis meses desde la fecha de admisién a cotizacién en el correspondiente mercado
de valores. 5in perjuicio de lo anterior, ¢l Propietario podré transmitir denro del
mencionado perfodo de seis meses las Acciones de Airtel no vendidas en dicho
proceso de OPV, a cualquier Afiliada (tal y como se defing en la clausula 5 mas
adelante). '

La Segunda Opcién Condicional de Venta otorgada en la clausula 1.1, subsistira a
la OPV, siempre que el Propietario no haya vendido todas las Acciones de Airtel
en la OPV,

En ¢l supuesto de realizar una OPV las Partes acuerdan que el presente Contrato
se comunicard a la Comision Nacional del Mercado de Valores si algunas de las
Fartes lo estimase necesario.

4.- PENALIZACIONES

4.1.- Por parte de Vodafone AirTouch

En el caso de que Vodafone AirTouch incumpliera sustancialmente cualquiera de
sus obligaciones establecidas en la clausula 1 de adquirir las Acciones de Airtel al

"ejercitar .el Propietario la Segunda Opcién Condicional “de Venta, y dicho




fuese subsanado en el plazo de qﬁinu:é (15) dias 2 contar desde el requerimiento
del Propietario para que subsane el incumplimiento, entonces el Propietario.
tendra derecho a: :

(i) ' resolver este Contrato y exigir de Vodafone AirTouch una cantidad
equivalente al 30% del valor, determinado de conformidad con la
clausula 1.3 (i), de todas las Acciones de Airtel que Vodafone Airlouch
hubiera tenido la obligacién de comprar del Propietario; '

(i)  reclamar el cumplimiento de la obligacién incumplida (si fuera
susceptible de subsanacion, o cumplimiento) y exigir de Vodafone
AirTouch una cantidad equivalente al 10% del valor, determinado de
conformidad con la clausula 1.3 (i), de todas las Acciones de Airtel que
Vodafone AirTouch hubiera tenido la obligacién de comprar del
Fropietario.

La misma penalizacién serd aplicable si Vodafone AirTouch no realizara ninguna
actuacion en relacién con sus obligaciones conforme a la cldusula 19.

4.2 - Por parte del Propietario

En ¢l caso de que el Propietario (a) incumpliera sustancialmente cualquiera de las
obligaciones estipuladas en el presente Contrato o (b) resultase alguna falsedad
sustancial en las manifestaciones del Propietario o (c) hubiera incumplido las
garantias prestadas por el Propietario en la clausula 2 anterior, si dicho(s)
incumplimiento(s) no fuera(n) susceptible(s) de subsanacién o si, siendo
subsanable(s), no fuese(n) subsanado(s) en el plazo de guince (15) dias a contar
desde el requerimiento de Vodafone AirTouch para due subgane el
incumplimiento, entonces Vodafone AirTouch tendré derecho a:

(i) resolver este Contrato y exigir del Propietario una cantidad equivalente al
30% del Valor de las Acciones de Airtel;

(i) reclamar el cumplimiento de la obligacién incumplida (si fuera susceptible
de subsanacién o cumplimiento) y exigir del Propietario incumplidor una
- cantidad equivalente al 10% del Valor de las Acciones de Airtel.

5.- CESIONES Y SUCESORES

Los derechos y obligaciones del Propietario dimanantes de este Contrato no
podrin fransmitirse ni cederse sin el consentimiento de Vodafone AirTouch.
Como excepcién, el Propietario podrd fransmitit  cualesquiera derechos
resultantes de este Contrato a cualquier Afiliada o a Inversiones Arta, 5.A. a
Inversiones Fersango, S.A., v a Viana 5Spe, 5.L., siempre que, con cardcter previo a -
la transmision, el adquirente se haya adherido por escrito al presente contrato (en

forma y contenido-razonablemente satisfactorios.para .V odafone_AirTouch). y. se



e __del PrimEr._CDntE_atO_:COndiCiDIL‘cﬂ de Opeidn de Venta;

haya convertido en parte del mismo y sierﬁﬁré que las Acciones de Airtel hayan

. sido transmitidas al adquirente de los derechos y obligaciones establecidos en

este Confrato, El transmitente seguira siendo, en todo caso, responsable

solidariamente del cumplimiento de las obligaciones del adquirente bajo el

presente Confrato.

Sin perjuicio de lo anterior, los derechos y obligaciones establecidos en el
presente Contrato, se consideraran extinguidos y sin ulterior validez o efecto en
el supuesto de que el adquirente dejara de ser una Afiliada del Propietatio, en el
caso de fransmisiones a Afiliadas.

Por “Afiliada” se entenderd cualquier compafifa que, en el momento
correspondiente, sea la malriz directa ¢ indirectamente de una de las Partes 0 que
saa filial directa o indirectamente de una de las Partes o de su mairiz
entendiéndose que existe relacion de propiedad entre las compatiias, si existe una
vinculacién accionarial de al menos un 95% del cepital.

A los efectos del presente Contrato, el término “Propietario” se entenderd que
incluye a toda Afiliada a la que se le hayan transmitido Acciones de Airtel, salvo
que del contexto del Contrato se entienda que el término claramente se refiere
exclusivamente al Propietario originario.

Si el Propietario dejara existir o de ser titular de acciones en la Compafiia, el

. gjercicio de todos los derechos y decisiones atribuidos por el presente Contrato al

Propietario, seran exclusivamente gjercitados por la Compafifa Matriz. El
Propietario, en la medida en que siga existiendo, seguird siendo solidariamente
responsable del cumplimiento de sus obligaciones, asi como las de su Compafiia
Matriz y de cualquier Afiliada.

6.- PLAZO

6.1.- Terminacién

Este Contrato es valido y efectivo a partir de la fecha de su firma y finalizard en la
primera de las siguientes fechas:

(1 el 21 de julio de 2003, salvo que se haya realizado una OFPV de la
Compaitia, en cuyo caso la fecha de finalizacién de acuerdo con este
péarrafo (i) serd el dia 21 de enero de 2004;

(ii) en la Fecha de Transmision al transmitirse completamente la totalidad de
las Acciones de Airtel permitidas de acuerdo con, la clausula 1.1 (iii);

(iii)_ en la,fecfma' de extineion de la Primera Opcién Condicional de Venta de
" conformidad con lo previsto en la cldusula 1.5 (if), y 1.8 () o la cldusula 21




(iv) el1ode jﬁ.ﬁia de 2001, si la Primera Opcitn Condicional de Venta no se ha
' ejercitacdo antes de dicha fecha; y : :

(v) en la fecha en que se produzca la causa de resolucién prevista en la
clausula 1.8 (iii) del Primer Contrato Condicional de Opcion de Venta.

6.2.- Incurmplimiento aniicipado

Vodafone AirTouch tendra derecho a resolver este Contrato inmediatamente en
el caso en que el Propietario incumpliera o hubiera incumplido sustancialmente
las obligaciones dimanantes del Primer Contrato Condicional de Opcién de

Venta.
6.3 - Clausulas subsistentes

Sin perjuicio de lo anterior, las clausulas 1.7 (Bloqueo de las Acciones de
Vodafone AirTouch), pero sélo en la medida en que se hayan emitido Acciones
de Vodafone AirTouch a favor del Propietario en conformidad con el presente
Contrato, 4 (Penalizaciones), 7 (Arbitraje), 8 (Notificaciones), 9 (Ley Aplicable),
10 (Idioma), 14 (Confidencialidad), 16 (Costes y Gastos), subsistiran a Ia
finalizacién del presente Contrato y seguirdn siendo plenameniz vilidas y
vinculantes.

7.- ARBITRAJE
7.1.- Uncitral

Cualquier litigio, disputa, reclamacién o controversia que sutja 0 este en relacion
con este Contrato (una “Disputa”) serd resuelto mediante arbitraje segun las
reglas de UNCITRAL vigentes. A los efectos de esta cldusula, Vodafone AirTouch
sera considerado como una “Parte de la Disputa” y el Propietaric y, en su caso, su
Compaiiia Matriz, constituiran conjuntamente, una sola “Parte de la Disputa”.
Cada Parte de la Disputa nombrara un drbitro, y los arbitros designados
nombrarén a su vez una persona adicional que actuard como Presidente del
Tribunal Arbitral. Si cualquiera de las Partes de la Disputa no nombrara un
4rbitro dentro de los treinta (30) dias siguientes a la recepci6n de la notificacion
de la Disputa, un drbitro serd nombrado para tal Parte de la Disputa de acuerdo
con el procedimiento establecido en las reglas de UNCITRAL vigentes. El idioma
del arbitraje serd inglés. El arbitraje se llevard a cabo en Ginebra, Suiza. Las Partes
se someten irrevocablemente al laudo del Tribunal Arbitral, hacen constar su
voluntad expresa de cumplirlo ¥ renuncian de forma expresa a cualquier otra
jurisdiccion que pudiera corresponderles. ' '

La resolucién de los arbitros serd firme y vinculante para las Partes y podré ser-
ejecutada en cualquier jurisdiceién competente 'y’ ante Tcualquier fributial
————————competente. Los honorarios serén-pagados.por-la Parte de la Disputa que resulte.



perded.oré e incluirin todos los gastos que se hayan realizado de forma razonable
incluyendo sin limitacion alguna los honorarios de los abogados y todos los
gastos relacionados con el procedimiento.

7.2.- Medidas Cautelares

Las Partes reconocen que un incumplimiento de este Contrato puede causar un
dafio irreparable a la otra Parte que no quedaria plenamente compensado por las
acciones legales que pudieran corresponderle. En consecuencia, con caracter
adicional y sin perjuicio de dichas acciones, toda Parte no infractora estard
facultada para solicitar ante cualquier tribunal o autoridad medidas cautelares
para impedir cualquier incumplimiento o amenaza de incumplimiento de este
Contrato, sin necesidad de prestar garantia alguna. De forma similar, la Farte no
infractora podré ejercer las acciones que estime convenientes para que se le
indemnicen los dafios causados por el incumplimiemto de las obligaciones
resultantes de este Contrato que no tengan una cldusula especifica de
penalizacidn.

8.- NOTIFICACIONES
£.1.- Notificaciones

Los nombres, direcciones, nimero de teléfono, namero de fax de cada una de las
Partes al efecto de realizar notificaciones y comunicaciones, con respecto z este
Conftrato somn:

Acciona, S.A.

Avda. de Europa, 18

Parque Empresarial La Moraleja
Alcobendas (Madrid)

Tel.: 34 91 663 23 07
Fax: 34 91 663 50 08

A la atencién del Director General de la Compafiia

Vodafone AirTouch Fle.

The Courtyard

2-4 London Road

Newbury, Berkshire RG14 1JX
Reino Unido

Tel: 44-1635-673.913
Fax: 44-?[635—580.857

m ————-Ala atencion del Secretario de_la,.(:ompaﬁia-.....__. . D



8.2.- Entrega

Toda - notificaci6n, requerimiento, solicitud u otra comunicacién realizada en
relacién a este docwmento serd entregada en mano, mediante requerimiento
aotarial o mediante telefax (siempre que el aparato de fax del remitente expida un-
reporte de confirmacién de que la transmision ha sido efectuada con éxito). Se
entenderd que la entrega ha sido realizada en la focha de recepcién de la
comunicacion.

8.3, - Cambio del domicilio de notificaciones

Cualquier Parte del presente Contrato puede en cualquier momento, mediante
notificacién escrita entregada de conformidad con lo establecido en el parrafo
anterior, designar un domicilio diferente o umna persona distinta o adirional a la
que subsiguientemente se hayan de dirigir las notificaciones.

9.-LEY APLICABLE

Este Contrato se regird y se interpretars de acuerdo con lo previsto por la
legislacion espafiola.

10.- IDIOMA

Este Contrato se sugcribe en dos versiones, una en inglés y ofra en espafiol. En
caso de cualquier conflicto entre ambas versiones, prevalecerd la versién
espafiola.

11.- ANEXOS

Los Anexos adjuntos a este Confrato forman parte integrante del mismo a todos
los efectos, como si hubjeran sido expresamente incluidos en el cuerpo del
Conlrato.

12.- MODIFICACIONES

Este Contrato solamente puede ser modificado mediante acuerdo escrito entre las
Partes. La tolerancia o inactividad de cualquiera de las Partes no podrd ser
interpretado como una renuncia a los derechos que les corresponden en virtud de
este Confrato.

13.- DESICIONES DE AUTORIDADES PUBLICAS
Si cualesquiera de los términos de este Contrato'f_uera considerado por algin
Organo Judicial, Autoridad Administrativa, Organismo encargado de velar por el

Derecho de la Competencia, o por cualquier otro organismo pliblico en el ejercicio . o
.desus competencias, invalida, ilegal o ingjecutable, dicha clausula o gontenidode 7



. tendran por no acordadas, y la validez, legalidad y ejecutabilidad de las restantes
clausulas no se verd afectada, ni impedidos sus efectos, ni impedira sus efectos,
salvo que los términos afectados se refieran a la transmisién de las Acciones de
Airtel en el ejercicio de la Segunda Opcidn Condicional de Venta o a la cldusula
20. En este casb, las Partes negociaran de buena fe los términos de una clausula
satisfactoria para ambas Partes de forma que cumpla el mismo efecto econdmico,
legal y mercantil para sustituir la cléusula declarada ilegal o invalida.

El cumplimiento por cualquiera de las Partes de tna decisién o resolucién de un
Organo Judicial, Autoridad Administrativa, Organismo encargado de velar por el
Derecho de la Competencia, o de cualquier otro organismao piblico, en el ejercicio
de sus competencias, no constituird un incumplimiento del presente Contrato.

14. CONFIDENCIALIDAD

14.1.- Las Partes acuerdan mantener la confidencialidad respecto de los términos
de este Contrato, asi como respecto de los firmantes del mismo y no
revelardn informacién alguna, excepto cuanda medie la autorizacion escrita
de las demas Partes o cuando pueda ser requerido de acuerdo con las
disposiciones legales en vigor o las disposiciones legales de la Bolsa de
Valores de Londres, la Comisién Nacional del Mercado de Valores

. Espafiola, la Comisién Estadcunidense del Mercado de Valores (SEC), la
Bolsa de Valores de Nueva York, el Banco de Espafia o cualquier otro
organismo regulador americano, del Reino Unide o de Espafia, en cuyo
caso la Parte requerida para facilitar informacién consultard a las demds
Partes, aunque no estard obligada a obtener el consentimiento de la otra
Parte. '

Toda comunicacién relacionada con este Contrato serd siempre realizada de
mutuo acuerdo.

14.7 - Las Partes acuerdan realizar una notificacién ptiblica de conformidad con el
texto adjunto como anexo 14.2.

15.- DEFINICION DE PLAZOS TEMPORALES

Todas las menciones hechas a “dias” en este Contrato se entenderan referidas a
dias naturales.

Si cualguier plazo establecido en este Contrato finalizase en sdbado, domingo o
en dias festivos oficiales en Madrid, el plazo correspondiente se prorrogard al dia
siguiente qie no sea sabado, domingo o dia festivo oficial en Madrid.

16.- COSTES Y GASTOS:



Todos los impuestos, gastos y costes originados como consecuencia ¢ en relacién
con el presente Contrato Condicional de Opei6n de Venta serdn asumidos por las
Partes segin Ley. :

17.- MONEDA DE PAGO

Cualquier pago que haya de efectuarse al amparo del presente Conftrato serd
valide si se efecttia en Euros, salvo que en el Contrato expresamentie se establezea

otra moneda.

Si alguno de los célculos o cantidades del presente Contrato se expresard o
resultard en pesetas, el tipo de cambio de conversion en Euros serd 1 Euro =

166,386 pesetas.

18.- DEFINICION DE LOS CONTRATOS CONDICIONALES DE OPCION DE
VENTA

De modo simultineo a la celebracién de este Contrato, Vodafone AirTotich ha
suscrito ua “Primer Contrato Condicional de Opeién de Venta” y un “Tercer
Contrato Condicional de Opeién de Venta” relativos a las acciones en la
Compafifa titularidad del Propietario. Cualquier referencia efectuada en el
preserite Contrato al Primer Contrato Condicional de Opcién de Venta o al Tercer
Contrato Condicional de Opcion de Venta, se entenders referida a los citados
Contratos.

De forma adicional y simultdnea a este Contrato, Vodafone AirTouch ha
celebrado un Primer Contrato Condicional de Opcién de Venta, otro Segundo
Contrato Condicional de Opcién de Venta y un Tercer Contrato Condicional de
Opcion de Venta, con cada una de las siguientes sociedades, relativos a sus
acciones en la Compaiiia:

Inversiones Arta, 5.A.
Inversiones Fersango, 5.A.
Viana Spe, S.L.
(los “Otros Propietarios”).

. Cualquier referencia al “Primer Contrato Condicional de Opcidn, de Venta de los
Qtros Propietarios”; al “Segundo Contrato Condicional de Opcion de Venta de los
Otros Propietarios” y al “Tercer Contrato Condicional de Qpei6n de Venta de los

Otros Propietarios”, se entenderd que hace referencia a cada uno de 1os contratos .
_ respectivos firmados con cada uno de los Otros Propietarios. ' o



19.- NOTIFICACION A LAS AUTORIDADES DE LA UﬁION EUROPEA

191, Vodafone AirTouch efectuard los esfuerzos que sean razonables para
obtener todas las autorizaciones legales v las Condiciones Adicionales
necesarias para satisfacer la Condicién Frevia en Fecha de Transmision
establecidas en la clausula 1.5 (i) y Vodafone AirTouch se obliga a
mantener informado periédicamente al Propietario a este respecto.

19.2. Vodafone AirTouch se obliga a presentar este Confrato para su

notificaci6n a las autoridades competentes de la Union Europea, de forma

" sixnultinea con el Primer Contrato Condicional de Opcién de Venta y el

Tercer Contrato Cendicional de Opcién de Venta, en el momento
adecuado.

20.- TERMINACION DEL ACUERDO DE ALIANZA E INTEGRACION CON
OTROS CONTRATOS

20.1. El Propietario se compromete expresamente a no resolver ni a suscribir
ningfin pacto para resolver el Acuerdo de Alianza sin el consentimiento
previo y por escrito de Vodafone AirTouch, hasta que y a no ser que las
Condiciones Previas establecidas en las clausulas 1.5 (i) (a) y 1.5 (i) (c) del
Primer Contrato Condicional de Opcién de Venta se hayan cumplido a
satisfaccion de Vodafone AirTouch y se haya entregado la Primera
Notificacién de Cumplimiento, tal y como se define en el Primer Contrato
Condicional de Opeidn de Venta.

20.2. En el supuesto de que la Condiciones Previas mencionadas en el parrafo
anterior no se hayan cumplido, el Propietario podra ejercitar su derecho
de opcidn de venta en los términos y condiciones establecidos en el Tercer
Contrato Condicional de Opcién de Venta.

20.3. Este Segundo Contrato Condicional de Opcidn de Venta constituye una
parte integrante del Primer Contrato Condicional de Opcién de Venta asi
como del Tercer Contrato Condicional de Opcidn de Venta que,
conjuntamente, habran de interpretarse y entenderse como un finico
contrato.

21.- VISADO DE LAS TAGINAS

Con la finalidad de identificar todas las piginas del presente Conlrato, las Partes
han acordado requerit a D. Vicente Santamaria de Paredes (por cuenta del
Propietario) y a Jacqueline Joanna Bulder con D.N.L n° X-2440424-D (por cuenta
de Vodafone AirTouch), para visar todas las paginas. Los representantes de las
Partes firman exclusivamente la pagina de firma. T o C



25 -CLAUSULA ADICIONAL

El presénte Conirato se firma en 1a fecha indicada en el encabezamiento, esto es; el 12
de jumio de 2000, pero sus efectos se retrotraeran a la fecha de firma de la version
inglesa de este Contrato, esto es, al dia 22 de enero de 2000.

Cualquier referencia que se realice en este Conirate a la fecha del mismo se

entenderd realizada a la fecha de firma de la version inglesa del Contrato, esto es, al
22 de enero de 2000. :

En virtud de lo cual, las Partes firman el presente Contrato, en versitn espaﬁola @
inglesa, en. dos ejemplares originales.

Acciuria, 5.A.:

LIS N

D. Vicerte Santamaria LI (10718 AIONS0 IVIEL AL

Vodafone AirTouch Plc.

D. Jutinac Horh - Srn bbe



ANEXD 11

TITULOS DE PROPIEDAD DE LAS ACCIONES
DE ACCIONA, 5.A.

422.495 acciones -del capital social de la compadia Airtel Movil, S.A. (la
“Compafia”) nimeros 3.665.748 al 3.776.056, 3.900.563 al 3.918.433, 4.228.496 al
4.739.673, 6.643.455 al 6.649.368, 7.424.647 al 7.696.442, 7.774.105 al 7.779.5331,
todos ellos inclusive, representadas medianie el titulo miltiple de acciones,
nitmero 039, emitido por la Compafﬁa el 2 de julio de 1999, cuya fotocopia se
adjunta al presente Contrato. _ .

etk Sl e iR AR AR R e W
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ANEXO 1.2. (i)

NOTIFICACION DE EJERCICIO

[Vodafone AirTouch Ple.]

(Fecha)

Estimados Sres.:

De conformidad con la Clausula 1.2. (i) del Segundo Contrato Condicional de
Opcién de Venta de fecha 2000 (el “Contrato”), le informamos de que por la
presente ejercemos el derecho de venta de las Acciones de Airtel en ¢l sentido
definido en Ia Clausula 1.1. (ii) de dicho Contrato, consistentes en [___] Acciones
de Airtel, segiin se detalla a continuacién.

Acciones de Airtel:

Rogamos nos informen de la Fecha de Transmisién tan pronto como les sea
posible.

Atentamente,

Propietario



. ANEXO16
ACUERDO DE CANJE

[Si el pago es en acciones de Vodafone AirTouch]

En [Madrid], a de’
ENTRE

(1) [Nombre y datos] (el “Fropietario”) [detalles sobre los poderes de sus
representantes]-

Y

(2) [Nombre y datos] (“Vodafone AirTouch”) [detalles sobre los poderes de sus
representantes].

Cada uno de ellos, una “Parte” y conjuntamente, las "Fa:_tea",
EXPONEN

I. Que las Partes celebraron el [ ] de 2000 un Contrato de Opcién de Venta,
' que se adjunta como Anexo A (el “Conirato”), de conformidad con el cual
el Propietario tiene derecho a canjear las Acciones de Airtel (tal y como se
definen en el Contrato) por Acciones de Vodafone AirTouch (tal y como se
definen en e] Contrato).

IT. La Condicién Previa establecida en la Clausula 1.4 del Contrato se han
cumplido y notificado al Propietario, mediante la entrega de Ia
Notificacién de Cumplimiento.

I11. El dia [ ], el Propietario ha ejercitado el derecho de canje previsto en el
Contrato mediante la entrega de la Notificacion de Ejercicio a Vodafone
AirTouch.

IV. Las Condiciones Previas en la Fecha d¢ Transmision establecidas en la

clausula 1.5 del Contrato se han cumplido.

V. Todas las Condiciones Adicionales estabiecidas en la cldusula 1.5 del
Contrate se han cumplido.



N ATAL EFECTC), las Partes por la i:nresehte acuerdan lo sighiente:
Definiciones:

Los términos iniciados con una maytscula tendran el sentido que se’'les otorgue
en el presente Acuerdo de Canje, si se definiesen en el mismo, o I se halian
definidos en el Contrato, tendran el significado que alli se les otorgue. Los
tarminos se definen en el texto de este Acuerdo de Canje, en los lugares en que
resulte mas conveniente.

CLAUSULA PRIMERA.- Transmision de acciones

1.1.- Transmision de las Acciones de Airte]

En virtud de este Acuerdo de Canje, el Propietario transmite a Vodafone
AirTouch la propiedad de las Acciones de Airtel, lo que supone acciones
de Airtel M6vil, S.A. (la “Compafiia”), niimeros a___, ambos inclusive.

1.2 - Contraprestacion por las Acciones de Alrtel

Como comtraprestacién por las Acciones de Airtel, Vodafone AirTouch entrega en
canje ___ acciones ordinarias, de US$ 0,10 de valor nominal cada una, del capital
social de Vodafone AirTouch (las “Acciones de Vodafone AirTouch”), como
sigue:

____ Arriones, consistente en acciones, niimeras a , ambosg inclusive,
del capital social de la Compafiia, a cambio de Acciones de Vodafone
AirTouch. '

CLAUSULA SEGUNDA.- Entrega de documentacién

2.1 En este acto, el Propietario enirega a Vodafone AirTouch todos los tirulos
acreditativos de su propiedad de las Acciones de Airtel, y que son necesarios
para efectuar la valida transmisién de las mismas, consistentes en todos los
titulos emitidos por la Compafiia representabivos de las Acciones de Airtel,
debidamente eridosados a favor de Vodafone AirTouch.

22 Fn este acto, Vodafone AirTouch entrega al Propietario un certificado del
acuerdo condicional del Consejo de Administracion de Vodafone AirTouch
asignando al Propietario las Acciones de Vodafone AirTouch, a las que se
refiere la Clausula 1 anterior.

CLAUSULA TERCERA.- Manifestaciones, garantias y compromisos .-

3.1 . El Propietario manifiesta y garantiza a Vodafone AirTouch lo sigujente:



(i3)

(i)

3.2-

(1)

(v)

(vi)

que el Propietario tiene la capacidad legal necesaria para celebrar el
presente Acuerdo de Canje; ‘

que ¢l Propietario es titular de la pleno propiedad de las Acciones de

. Airtel y que las Acciones de Airtel estin debidamente emitidas,

integramente desembolsadas y libres de cualesquiera cargas, gravamenes,
embargos, obligaciones o restricciones de cualquier tipo sin liznitacién
excepto en lo relativo a los Estatutos de la Compariia;

que este Acuerdo de Canje es valido y legalmente vinculante para el
Propietario y es y podra ser ejecutado frente al Propietario en los términos

"en &l estipulados.

Vodafone AirTouch manifiesta, garantiza y s¢ obliga frente al Propietario
en cuanto a lo siguiente:

que no existen derechos de suscripeion preferente relativos a la emision
de Acciones de Vodafone AirTouch a favor del Propietario, de acuerdo
con lo previsto en este Acuerdo de Canje;

que las Acciomes de Vodafone AirTouch han side emitidas integramente
desembolsadas y estén libres de cualesquiera cargas, gravimenes ©
derechos efercitables por terceros;

que las Acciones de Vodafone AirTouch son acciones ordinarias con
derecho a voto en el capital social de Vodafone AirTouch;

que Vodafone AirTouch inscribird o obtendra la inscripcion del
Propietario en el libro registro de socios como Htular de las Acciones de
Vodafone AirTouch, tan pronto como sea posible después de la fecha de
celebracion de este Acuerdo de Canje y emitird en dicho momento los
titulos de tales acciones a favor del Propietario;

que Vodafone AirTouch tiene la capacidad legal necesaria para celebrar el
presente Acuerdo de Canje;y

que este Acuerdo de Camje es vélido y legalmente vinculante para
Vodafone AirTouch y es y podra ser gjecutado frente a Vodafone
AirTouch en los términos en él estipulados.

CLAUSULA CUARTA.- Formalizacion

Este Acuerdo de Canje se suscribe ante un corredor de comercio espafiol. .



CLATISULA QUINTA - Integracién con el Contrato

Este Acuerdo de Canje forma parte integrante del Contrate con el que
conjuntamente formara el confrato de transmision y debe ser entendido e
interpretado como tal y todas las obligaciomes de las Partes seguiran siendo
plenamente vinculantes y efectivas, excepto en lo novado por este Acuerdo de
Canje. Se adjunta una copia del Contrato, que las Partes ratifican debidamente en
este acto.

'EN VIRTUD DE LO CUAL, las Partes firman el presente Acuerdo de Canje en
lafacha y lugar arriba mencionados en version espafiola e inglesa, en [__] copias.

Propietario
Por:

Vodafone AirTouch Ple.
FPor:



ANEXO 1.6 bis
ACUERDO DE CANJE

[Si el pago es en efectivo]

En [Madrid], a de
ENTRE

(1) [Nombre y datos] (el “Propietario”) [detalles sobre los poderes de sus
representarntes].

Y

(2) [Nombre y datos] (“Vodafone AirTouch”) [detalles sobre los poderes de sus
representantes]. : _ :

Cada uno de ellos, una “Parte” y conjuntaments, las “Fartes”.
EXPONEN

L Que las Partes celebraron el [ 1 de 2000 un Contrato de Opeién de Venta,
que se adjunta como Anexo A (el “Contrato”), de conformidad con el cual
el Propietario tiene derecho a canjear las Acciones de Airtel (tal y como se
defirien en el Contrato) por Acciones de Vodafone AirTouch (tal y como se
definen en el Contrato). :

I1. La Condicién Previa establecida en la Clausula 1.4 del Conkrato se han
cumplido y el cumplimiento ha sido notificado al Propietario, mediante la
entrega de la Notificacién de Cumplimiento.

.  Eldia [ ], el Propietario ha ejercitado el derecho de canje previsto en el
Contrato mediante la entrega de la Notificacion de Ejercicio a Vodafone
AirTouch.

IV. Las Condicicnes Previas en la Fecha de Transmision establecidas en la

clausula 1.5 del Contrato se han cumplida.

V. La(s) Condicién(es) Adicional(es) __. establecida(s) en la clausula
1.5 del Contrato no se ha(n) cumplido. y, 'por consiguiente, son de
- aplicacién las previsiones de Ia clausula 1.3 (i) (b) del Contrato. . '




ATAL EPECTD, las Paftes acuerdan por la presente lo siguienie: |
Definiciones:

Los térrminos iniciados con una maytscula tendran el sentido que se les otorgue
en el presente Acuerdo de Canje, si se definiesen en el mismo, © s1 se hallan
definidos en el Contrato, tendran el signiﬁcado gue alli se les otorgue. Los
términos se definen en el texto de este Acuerdo de Canje, en los lugares en que
resulte mas conveniente. :

CLA‘USULA PRIMERA .- Transmision de acciones

1.1.- Transmision de las Acciones de Airtel

En virtud de este Acuerdo de Canje, el Propietario transmite a Vodafone
AirTouch la propiedad de las Acciones de Airtel, lo que supone acciones
de Airtel Movil, S.A. (la “Compafiia”), nimeros a__, ambos inclusive.

1,2.- Contraprestacion par las Acciones de Airtel

[Como sea aplicable]

[De acuerdo con la clausula 1.3 (i) (b) del Contrato, la contraprestacién por las
Acciones de Airtel ha de pagarse deniro del plazo de siete (7) dias a contar desde
el 31 de diciembre de 2001. Vodafone AirTouch ha establecido que el dia exacto
serd el y las Partes acuerdan que el importe que habrad de pagarse en tal
fecha, incluyendo los intereses, es -]

[El pago de la contraprestacion se realiza en efectvo por la siguiente cuantia ___.
Vodafone AirTouch hace entrega en este acto de un cheque bancario por dicha
cuantia, acusando el Propietario recibo del mismo. Sujeto al pago efectivo del
cheque bancario, el Propietario confirma el el pago de la totalidad del precio.]

CLAUSULA SEGUNDA.- Entrega de la documentacidn

En este acty, el Propietario entrega a Vodafone AirTouch todos los titulos
acreditativos de su propiedad de las Acciones de Airtel, y que son necesarios para
efactuar la valida transmisién de las mismas, consistentes en todos los titulos
emitidos por la Compaiiia representativos de las Acciones de Airtel, debidamente
endosados a favor de Vodafone AirTouch.



CLAUSULA TERCERA.- Manifestaciones, garantias y COMpPromisos
3.1-  El Propietario manifiesta y garantiza a Vodatone AirTouch lo siguiente:

(1) que el Propietario tiene la capacidad legal necesaria para celebrar el
presente Acuerdo de Canje.

(ii) que el Propietario es titular pleno de las Acciones de Airtel y que las
mismas estan debidamente emitidas, integramente desembolsadas y libres
de cualesquiera cargas, gravamenes, embargos, obligaciones o©

restriceiones de cualquier Gpo sin limitacién excepto en lo relativo a los
Estatutos de la Compaiifa.

(iii) que este Acuerdo de Canje es vélido y legﬂﬁente vinculante para el
Propietario y es y podrd ser ejecutado frente al Propietario en los términos
en ¢l estipulados. '

3.5.- Vodafone AjrTouch manifiesta, garantiza y se obliga frente al Propietario
en cuanto a lo siguiente:

(i) que Vodafone AirTouch Hene la capacidad legal necesaria para celebrar e}
presente Acuerdo de Canje. '

(if) que este Acuerdo de Canje es vélido y legalmente vinculante para
Vodafone AirTouch y es y podrd ser ejecutado frente a Vodafone
AirTouch en los términos en él estipulados.

CLAUSULA CUARTA.- Formalizacién
Este Acuerdo de Canje se suscribe ante un corredor de comercio espafiol.
CLAUSULA QUINTA. - Integracién con el Contrato

Este Acuerdo de Canje foxma parte integrante del Contrato con el que
conjuntamente - formard el contrato de transmision y debe ser entendido e
interpretado como tal y todas las obligaciones de las Partes seguiran siendo
plenamente vinculantes y efectivas, excepto €n lo novado por este Acuerdo de
Canje. Se adjunta una copia del Contrato, que las Partes debidamente ratifican en
este acto.



AN VIRTUD DE LO CUAL, las Partés firman el presente Acuerdo de Canje en el
lugar y la fecha arriba mencionados, en versién espafiola e inglesa, en-[ ]
copias.

Propietario
TPor:

Vodafone AirTouch Fle.
Por:
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ACCIONA, ALBA AND TORREAL STRENGTHEN THEIR PARTNERSHIP
WITH VODAFONE AIRTOUCH IN AIRTEL.

Acciona, Torreal and Corporacién Financiera Alba, the Spanish Partners in the
Alliance of Shareholders that controls Airtel, have reached today an
agreement with Vadafone AirTouch Flc. that strengthens their partnership in’
Adrtel.

Acciona, Torreal and Corporacién Financiera Alba continue to maintain their
current position in Airtel and its Governing Bodies and their positon in the
Alliance of Shareholders that controls Airtel, re-affirming their committment
to the evoluton of the Company and the felecommunications sector.

As part of this agreement, Vodafone AirTouch has granted to the Spanish
Shareholders a series of Put Optioms In respect of their shareholding
representing an aggregate 16.91% based on an agreed valnation of Pesetas
4,000 billion (Euro 24,040 million).

The consideration received by the Spanish Shareholders will vary based upon
the share price performance of Vodafone AirTouch and the date of exercise of
the put options. If the put options are exercised, the consideration will be
payable in Vodafore AirTouch shares or, under certain circumstances, in cash.

Airtel is Spain’s second largest mobile phone operator with over 5 million
subscribers and estimated turnover for 1999 of Pesetas 330 billion. Airtel has
introduced fixed line telephony and internet offerings as part of its strategy to
use its wireless customer base to become a full service, integrated
telecommunications operator.

Vodafone AirTouch is a leading global wireless operators and one of the main
Buropean operators. Its presence in Airtel contributes to the commercial and
technological development of Airtel in the telecommunications industry.

Acciona, Torreal and Alba have Dbeen advised by Schroders. Vodafone
AirTouch has been advised by Goldman Sachs and Warburg Dillon Read.

*bliaks



ANEXO 14.2

COMUNICADOS DE PRENSA




