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Anexo 111 del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision
de 29 de abril de 2004

La presente Nota sobre las Acciones ha sido aprobada y registrada por la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 20 de junio de 2012 y se complementa con el
Documento de Registro de acciones elaborado conforme a los Anexos I y 11 del Reglamento
(CE) N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, aprobado y registrado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores el 29 de marzo de 2012 de Banco de Sabadell,
S.A., que se incorpora por referencia



ADVERTENCIA DE BANCO DE SABADELL, S.A. SOBRE LA OFERTA

Valoracién de los valores a los que se dirige la Oferta de Compra

De conformidad con la valoracion tedrica de los Valores Existentes y de la contraprestacion
ofrecida en la Oferta emitida por el experto independiente Solventis A.V., S.A., cuyo informe,
de 12 de junio de 2012, elaborado con base en datos de mercado correspondientes a esa fecha,
se adjunta a esta Nota sobre las Acciones como anexo, de acuerdo con los precios de mercado
de emisiones comparables, los titulares de los Valores Existentes (Participaciones Preferentes
y Obligaciones Subordinadas) a los que se dirige esta Oferta de Compra en efectivo para la
simultanea aplicacion de su Pago Inicial a una Oferta Publica de Venta y Suscripcion de
Acciones de Banco de Sabadell, S.A. (“Banco de Sabadell”), entregarian valores negociables
a los que Solventis A.V., S.A. otorga un valor estimado de un 43,16% para las Participaciones
Preferentes Serie C, de CAM Capital, y entre un 10,40% y un 19,08% para el resto de los
Valores Existentes.

A cambio de dichos Valores Existentes, los aceptantes de la Oferta recibirian:

e De una parte, un Pago Inicial por un importe equivalente al 100% del valor nominal de
los Valores Existentes vendidos a Banco de Sabadell en la Oferta de Compra, que
aplicaran necesaria y simultaneamente a la compra/suscripcion y desembolso de
Acciones del Banco que se valoraran al mayor de entre (i) la media aritmética de
cotizacion de cierre de la accion de Banco de Sabadell durante los 10 dias habiles
burséatiles anteriores a la fecha de finalizacion del periodo de aceptacion (esta Ultima
inclusive) (esto es, desde el 16 de julio de 2012 al 27 de julio de 2012, ambos
inclusive); y (ii) 2,30 euros.

En consecuencia, de acuerdo con las valoraciones realizadas a 12 de junio de 2012, el
valor de mercado de las acciones de Banco de Sabadell que se ofrecen es superior al
valor de mercado de los Valores Existentes objeto de compra pero inferior a su valor
nominal. Por lo tanto, si el aceptante quisiera vender inmediatamente en el mercado
secundario las acciones de Banco de Sabadell recibidas en contraprestacion podria
perder, aproximadamente el 40,13% de su inversion inicial, calculado con base en el
precio de cierre de la accion de Banco de Sabadell de 11 de junio de 2012 (1,377
euros). No obstante, esta pérdida de acuerdo con las valoraciones anteriores, seria
previsiblemente superior si el titular de los Valores Existentes no acudiera a la Oferta
de Compra y procediera a vender los Valores Existentes en el mercado una vez
finalizada la Oferta.

e De otra parte y condicionados al mantenimiento ininterrumpido de las Acciones
recibidas en el Pago Inicial sucesivos Pagos Diferidos en efectivo (no sujetos a
reinversion para la adquisicion de acciones de Banco de Sabadell) de hasta un 24%
(6% anual) adicional sobre el valor nominal de los Valores Existentes vendidos a
Banco de Sabadell en la Oferta de Compra. En caso de mantener solo una parte de
esas acciones, se tendra derecho a percibir parcialmente los Pagos Diferidos en la
proporcién de acciones iniciales conservadas tal y como se explica en el apartado
5.1.8(D) de la Nota sobre las Acciones.
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El valor de mercado estimado por Solventis A.V., S.A. de las acciones de Banco de Sabadell
adquiridas con cargo al Pago Inicial y la suma de los sucesivos Pagos Diferidos en efectivo,
igualmente a fecha 12 de junio de 2012, es del 81,73% siempre que el suscriptor de las
acciones mantenga la totalidad de las mismas hasta la finalizacion de los Pagos Diferidos y si
la cotizacion de las acciones se mantuviera constante. Ese porcentaje representa una mejora
respecto del valor de mercado de los Valores Existentes, en términos de valor nominal, del
38,57% de las Participaciones Preferentes Serie C, de CAM Capital, y de entre un 62,65% y
un 71,34% para el resto de los Valores Existentes.

Debe tenerse en cuenta que la valoracién de las acciones que adquieran los aceptantes de la
Oferta con cargo al Pago Inicial, depende, entre otros factores, del precio de negociacion de la
accion de Banco de Sabadell, por un lado para la determinacion del namero de acciones a
adquirir, ya que se toman en cuenta los precios de cierre de las 10 sesiones bursatiles
anteriores a la finalizacion del Periodo de Aceptacién, y, por otro lado, del precio de
negociacion de las acciones tras la Oferta, que podria ser superior o inferior al Precio de la
Oferta al que los aceptantes adquirieron las acciones con cargo al Pago Inicial. Por lo tanto,
dicho porcentaje del 81,73% podria variar ya que como se sefialaba anteriormente este ha sido
determinado por Solventis con base en la cotizacion de la accion del Banco a la fecha de la
elaboracion de su informe (a 11 de junio de 2012 el precio de cierre de la accion del Banco
fue de 1,377 euros), y que podria ser sustancialmente diferente durante o tras la Oferta.
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RESUMEN

El presente capitulo introductorio se trata de un resumen (el “Resumen”) de

(i)

(i)
(iii)

los términos y condiciones de la oferta de compra en efectivo que se dirige a los
titulares de las emisiones de participaciones preferentes (las “Participaciones
Preferentes”) y de deuda subordinada (la “Deuda Subordinada”, y junto con las
Participaciones Preferentes, los “Valores Existentes”) sefialadas méas adelante (la
“Oferta de Compra”) emitidas originalmente por Caja de Ahorros del Mediterraneo
(“CAM”) o entidades pertenecientes al grupo consolidable de entidades de crédito del
gue CAM era entidad matriz hasta la segregacion por CAM de su negocio financiero a
favor de Banco CAM, S.A.U. (“Banco CAM?”, que se integra actualmente en el grupo
de Banco de Sabadell, S.A. —el “Grupo Sabadell’-) (la “Segregacién”) a cuyos
aceptantes se dirige la oferta publica de venta y suscripcion (respectivamente, la
“Oferta Publica de Venta”, la “Oferta Publica de Suscripcién” y conjuntamente la
“Oferta Publica de Venta y Suscripcién”) de acciones de nueva emision (las
“Acciones Nuevas”) y en autocartera (junto con las “Acciones Nuevas”, las
“Acciones”) de Banco de Sabadell, S.A. (“Banco de Sabadell”, el “Banco” o el
“Emisor”);

datos corporativos y financieros del Banco; y

los riesgos esenciales asociados al Banco y a las Acciones que se ofrecen en virtud de la
nota sobre las acciones (la “Nota sobre las Acciones”), que se complementa con el
Documento de Registro de acciones de Banco de Sabadell (Anexo | del Reglamento
(CE) N° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004) inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?”) el 29 de marzo
de 2012 (el “Documento de Registro”), y que conjuntamente componen el folleto
informativo (el “Folleto”).

Se hace constar expresamente que:

(i)
(i)

(iii)

Este Resumen debe leerse como introduccion a la Nota sobre las Acciones.

Toda decision de invertir en Acciones del Banco debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

No se derivara responsabilidad civil alguna de este Resumen o de la informacion
contenida en él, incluida cualquiera de sus traducciones, para cualquier persona
responsable de su contenido a menos que el Resumen resulte ser engafioso, inexacto o
incoherente al ser leido conjuntamente con las restantes partes del Folleto.
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1. FACTORES DE RIESGO

1.1. Factores de riesgo de los valores

1.1.1 Factores de riesgo de las Acciones

El precio de cotizacion de las acciones puede ser volatil y sufrir imprevistos y significativos
descensos

El precio de mercado de las acciones puede ser volatil. El precio de las acciones vendidas o
emitidas en una oferta esta, generalmente, sujeto a una mayor volatilidad durante el periodo
de tiempo inmediatamente posterior a la realizacion de la oferta.

Factores tales como alteraciones en el negocio o en el sector, o variaciones en los resultados
del Banco o de sus competidores, anuncios relativos a cambios en el accionariado del Banco o
en el equipo directivo de este, asi como otros factores fuera del control del Banco tales como
recomendaciones de analistas, acontecimientos que afecten al sector en el que el Banco opera
0 a su regulacién y cambios en las condiciones de los mercados financieros pueden tener un
efecto significativo en el precio de mercado de las acciones del Banco.

Asimismo, durante los ultimos afios, las Bolsas de Valores espafiolas en particular y los
mercados secundarios de renta variable internacionales en general, han experimentado una
volatilidad significativa en los precios de cotizacion y volimenes de negociacion. Dicha
volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de mercado de las acciones,
independientemente de la situacion financiera y los resultados operativos del Banco, pudiendo
impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior o igual al
Precio de las Acciones (segun este término se define en el apartado 5.3.1 de la Nota sobre las
Acciones).

El Precio de las Acciones puede ser superior al precio de negociacion de las acciones del
Banco

El Precio de las Acciones, que se determinara conforme a la férmula prevista en el apartado
5.3.1 de la Nota sobre las Acciones puede ser superior al precio de negociacion de la accion
de Banco de Sabadell en las Bolsas de Valores el dia de entrega de las Acciones (que esta
previsto que tenga lugar el 10 de agosto de 2012, lo que impediria a los aceptantes de la
Oferta de Compra vender en ese momento sus Acciones en el mercado a un precio superior o
igual al Precio de las Acciones.

La venta de acciones con posterioridad a la Oferta de Compra puede provocar una
disminucion en el precio de mercado de las acciones

La venta de un nimero sustancial de acciones del Banco en el mercado con posterioridad a la
realizacion de la Oferta de Compra, o la percepcion por el mercado de que esta venta podria
ocurrir, podria afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones del Banco.

Asimismo las ventas futuras de acciones pueden afectar significativamente al mercado de
acciones del Banco y la capacidad de este para obtener capital adicional mediante nuevas
emisiones de valores participativos.
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Admision a negociacion / entrega de las Acciones

El retraso en el inicio de la negociacion bursatil en las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia de las Acciones Nuevas objeto de la Oferta Pablica de Suscripcién o en la entrega de
las Acciones objeto de la Oferta Puablica de Venta afectaria a la liquidez de las referidas
Acciones e imposibilitaria su venta en el mercado.

Pagos Diferidos

Tal y como se sefiala en el apartado 5.1.8 de la Nota sobre las Acciones, los aceptantes de la
Oferta de Compra recibiran inicialmente un primer pago en efectivo por un importe
equivalente al 100% del valor nominal de los Valores Existentes, condicionado a su
aplicacion necesaria y simultdnea a la compra/suscripcion y desembolso de Acciones del
Banco en la Oferta Publica de Venta o en la Oferta PUblica de Suscripcion.

Los aceptantes de la Oferta de Compra tendran a su vez derecho a percibir unos Pagos
Diferidos en efectivo en concepto de retribucion por el mantenimiento de las acciones
recibidas en el momento inicial, de hasta un 24% adicional sobre el valor nominal de los
Valores Existentes comprados, durante cuatro afios a razén de un 6% anual, pagadero
trimestralmente (lo que equivale a un 1,5% del valor nominal en cada uno de los dieciseéis
Pagos Diferidos trimestrales) (los “Pagos Diferidos”), tal y como se detalla en el apartado
5.1.8(D) de la Nota sobre las Acciones. La percepcion de dichos Pagos Diferidos se encuentra
por tanto sujeta al cumplimiento de la condicion establecida en el Plan de Fidelizacion
consistente en el mantenimiento ininterrumpido de las acciones recibidas en el momento
inicial, desde el momento de la entrega y hasta la fecha en que se cumpla cada uno de los
dieciséis trimestres desde la finalizacion del Periodo de Aceptacion, en los que tendran lugar
los Pagos Diferidos. Por tanto la condicion de mantenimiento ininterrumpido de las Acciones
se verificard los dias 27 de octubre, enero, abril y julio (inclusive) desde el Pago Inicial y
hasta el 27 de julio de 2016 (inclusive) y la entrega del efectivo se producira, en su caso,
dentro de los 10 dias habiles siguientes a cada una de las fechas antes referidas, todo ello en
los términos previstos en el referido apartado 5.1.8(D) de la Nota sobre las Acciones (el “Plan
de Fidelizacion”).

Si cualquiera de las fechas previstas en el Plan de Fidelizacion fuese inhabil, se entendera que
los plazos terminan el dia habil inmediatamente anterior. A estos efectos, se entendera por dia
habil cualquier dia asi considerado por el sistema “TARGET2” (“Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer”) o cualquier calendario que lo sustituya en el
futuro.

Los aceptantes de la Oferta de Compra que con anterioridad a cada una de las fechas
establecidas en el Plan de Fidelizacion para los Pagos Diferidos, enajenasen una parte pero no
todas las acciones adquiridas con cargo a la aplicacién del efectivo recibido en el Pago Inicial
perderan el derecho a recibir en cada uno de los Pagos Diferidos pendiente de abono la parte
equivalente a la proporcion de acciones transmitidas en cada una de dichas fechas respecto de
las recibidas en el momento inicial.

Hasta la fecha en que sean satisfechos, cada uno de los Pagos Diferidos tendra la
consideracion de crédito subordinado que en orden de prelacion se situara por detras de todos
los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Banco, al mismo nivel que
cualquier emision de participaciones preferentes emitidas o que pueda emitir el Banco , y por
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delante de las acciones ordinarias del Banco y de cualesquiera otros valores representativos
del capital social del Banco u otros valores emitidos por este que se sitlen por detras de las
Participaciones Preferentes Serie 1/2009 de Banco de Sabadell a efectos de prelacion.

Dilucion futura derivada de nuevas emisiones de acciones

Banco de Sabadell dispone de emisiones de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en acciones del Banco por un saldo vivo de en torno a 961,10 millones de euros y
vencimiento final en 2013. Asimismo, en relacion con la oferta plblica de compra de
participaciones preferentes del Grupo Sabadell y venta y suscripcion de acciones de Banco de
Sabadell llevada a cabo entre los meses de diciembre de 2011 y enero de 2012, Banco de
Sabadell debera atender en la segunda mitad del afio 2012 el “pago diferido y condicionado” a
los aceptantes de esa oferta mediante la emision de nuevas acciones por el importe
correspondiente al 12% del valor nominal de las participaciones preferentes cuyos titulares
aceptaron esa oferta. Las ampliaciones de capital para atender dichas conversiones y pagos
diferidos en acciones se realizaran sin derecho de suscripcion preferente de los accionistas del
Banco de acuerdo con lo previsto en los articulos 304.2 y 308 y 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, respectivamente.

En consecuencia, los inversores que acepten la Oferta de Compra pueden sufrir una dilucion
de su participacion accionarial en el futuro.

1.1.2 Factores de riesgo de la Oferta de Compray los Valores Existentes
Irrevocabilidad de la aceptacion de la Oferta de Compra

Las drdenes de aceptacion de la Oferta de Compra, que implicaran a su vez la simultanea e
irrevocable aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial a la adquisicion de Acciones,
tendran caracter irrevocable, salvo (i) en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor
significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de
los valores, se publique un suplemento a la Nota sobre las Acciones de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
cuyo caso los inversores podran revocar las érdenes de aceptacion durante los dos dias habiles
siguientes a la fecha de publicacion del suplemento; y (ii) en el supuesto de que con
anterioridad a la Fecha de Operacion concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de
alteracion extraordinaria de las condiciones de mercado o ante cambios o alteracion sustancial
de la situacion politica, economica o financiera nacional o internacional, en cuyo caso el
Banco podré suspender o revocar la Oferta de Compra en cualquier momento lo que en su
caso comunicaria al mercado a la mayor brevedad mediante el correspondiente hecho
relevante, quedando la Oferta Publica de Venta y Suscripcion de Acciones automaticamente
revocada. No se ha previsto ninguna otra causa de desistimiento ni de revocacién de la Oferta,
al margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una
resolucion judicial o administrativa.

Reduccion de la liquidez

Respecto a los Valores Existentes a los que se dirige la Oferta de Compra debe tenerse en
cuenta que es probable que las operaciones sobre dichos Valores Existentes en el mercado
secundario se concierten a precios por debajo de su valor nominal. Adicionalmente, la
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liguidez de los Valores Existentes que pudieran quedar en circulacion tras la Oferta de
Compra puede quedar mermada, si esta fuera significativamente aceptada, por el menor
namero de valores en circulacion, aunque se mantendrén los actuales contratos de liquidez de
las emisiones de Valores Existentes que cuentan con ellos en la actualidad.

1.2. Factores de riesgo del Banco

Los principales factores de riesgo que pueden afectar a Banco de Sabadell son los resumidos a
continuacion, incluyéndose una descripcién mas detallada en el Documento de Registro
inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 29 de marzo de 2012 (que puede ser
consultado en la pagina web de Banco de Sabadell (www.grupbancsabadell.com) y de la
CNMV (www.cnmv.es)).

Se hace constar que a la fecha de la Nota sobre las Acciones no se dispone de informacion
financiera consolidada de Banco de Sabadell que incluya el efecto de la integracion de Banco
CAM, por lo que los riesgos que se mencionan a continuacion no se han cuantificado desde el
punto de vista del nuevo grupo consolidado, si bien como ya se ha comunicado al mercado
Banco de Sabadell presentara su informacién financiera consolidada con Banco CAM a partir
del proximo cierre del primer semestre de 2012.

Riesgos derivados de la integracion de Banco CAM en Banco de Sabadell

El proceso de integracion en Banco de Sabadell de Banco CAM es una operacion compleja y
las sinergias y los demas beneficios derivados de dicha operacion mediante la generacion de
economias de escala a través de la integracion de la red de oficinas, cartera de clientes y
demas activos de Banco CAM en el Grupo podrian, en su caso, no estar en linea con los
previsiblemente esperados. Si bien Banco de Sabadell tiene una amplia experiencia en la
consolidacién de franquicias bancarias minoristas en Espafia (como acreditan las
integraciones de Banco de Asturias, Banco Herrero, Banco Urquijo, Banco Atlantico y Banco
Guipuzcoano efectuadas en los ultimos quince afos), las estrategias y el plan de negocio
previstos podrian, en su caso, no ser capaces de conseguir plenamente estas sinergias y los
restantes beneficios de la integracion contemplados por Banco de Sabadell, o su consecucion
podria, en su caso, tardar o costar mas de lo previsto, en cuyo caso el negocio, los resultados y
la situacion financiera del Banco podrian verse afectados negativamente.

En el marco del proceso de reestructuracion de Banco CAM, si bien el Fondo de Garantia de
Depdsitos (FGD) concedié a Banco CAM un esquema de proteccion de activos (EPA) por el
que, para una cartera de activos predeterminada cuyo valor bruto ascendia a 31 de julio de
2011 a 24.660 millones de euros, el FGD asumira el 80% de las pérdidas derivadas de dicha
cartera durante un plazo de diez afios, una vez absorbidas las provisiones constituidas sobre
estos activos, estas medidas, por si solas, no garantizan que en ejercicios posteriores el Banco
no se vea afectado por futuros resultados negativos de Banco CAM.

Banco de Sabadell y Banco CAM no han adoptado ningun acuerdo o decision relativo a una
fusién de Banco de Sabadell y Banco CAM, si bien no descartan la posibilidad de que esta
tenga lugar en un futuro préximo.
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Riesgo de credito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de que se generen pérdidas por incumplimiento
de las obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el
simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos. Deterioros en la calidad del riesgo
existente a la fecha actual puede derivar en un incremento en los saldos dudosos y, por tanto,
requerir incrementos adicionales de provisiones y coberturas segun la normativa vigente, la
cual tiene en cuenta los porcentajes de cobertura a aplicar segun plazo y tipologia de garantia,
aplicando recortes a estas segin su naturaleza. De igual forma, una inadecuada gestion del
riesgo de crédito por parte de Banco de Sabadell podria tener un efecto adverso en su negocio,
sus resultados y su situacion financiera.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco de Sabadell es claramente el riesgo de crédito. Debido a
que Banco de Sabadell participa activamente en los mercados bancarios internacionales, el
Grupo mantiene una significativa concentracion de posiciones activas y pasivas con otras
entidades financieras, lo que conlleva una eventual concentracion de riesgos. La gestion y
control de la misma supone el establecimiento de limites por parte del Consejo de
Administracion y su seguimiento diario.

Riesgo pais

Se refiere a aquel que concurre en las deudas de un pais globalmente consideradas por
circunstancias distintas del riesgo de crédito. Se manifiesta con la eventual incapacidad de un
deudor para hacer frente a sus obligaciones de pago en divisas frente a acreedores externos
por no permitir el pais el acceso a la divisa, por no poder transferirla o por la ineficacia de las
acciones legales contra el prestatario por razones de soberania.

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria

El Banco, dentro de la politica general de riesgos y debido a la situacion actual del sector de la
construccion y la promocién inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas
para minorar estos riesgos.

La principal medida que se lleva a cabo para tratar las operaciones problematicas vigentes es
la politica de refinanciaciones. Para ello, se tiene en consideracion la experiencia anterior
positiva con el cliente/grupo empresarial, la voluntad manifiesta de pago pero imposibilidad
de materializarse en las condiciones acordadas, la prevision de viabilidad futura, sustentada en
las expectativas de mercado y previsiones del negocio, el incremento cuantitativo o cualitativo
de las garantias, o en todo caso, evitar el perjuicio de las existentes, todo ello a la vista de la
situacion global de la deuda del cliente.

En las promociones en curso, el objetivo basico es la finalizacion de la misma, siempre y
cuando las expectativas de mercado a corto o medio plazo puedan absorber la oferta de
viviendas resultante. En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las
posibilidades de comercializacidn de las futuras viviendas antes de financiar su construccion.
Otras alternativas a tener en cuenta, una vez agotada la via de la refinanciacion, son la dacion
en pago o la compra de activos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidad de que el valor razonable o los flujos de
efectivos futuros de un instrumento financiero fluctien por variaciones en los factores de
riesgo de mercado. Entre los riesgos asociados con el riesgo de mercado se distinguen
principalmente: el riesgo de interés, como consecuencia de la variacion de los tipos de interés
del mercado; el riesgo de cambio, como consecuencia de la variacion de tipos de cambio;
otros riesgos de precios de renta fija y valores de renta variable atribuibles al propio emisor o
bien a todo el mercado; y el riesgo de liquidez. Una inadecuada gestion del riesgo de mercado
por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion
financiera de Banco de Sabadell.

Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial con clientes, asi como de operaciones
corporativas, y se desglosa en riesgo de tipo de interés y riesgo de liquidez. Su gestion se
encuentra destinada a proporcionar estabilidad al margen manteniendo unos niveles de
liquidez y solvencia adecuados:

Riesgo de tipo de interes

El riesgo de tipo de interés surge como consecuencia de variaciones adversas en los
tipos de interés de mercado que afectan a los diferentes activos y pasivos del balance. El
Grupo esta expuesto a este riesgo ante movimientos inesperados de los tipos de interes,
que pueden finalmente traducirse en variaciones no esperadas del margen financiero y
del valor econémico si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance presentan,
como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de ajuste del
precio o vencimiento diferentes. Una inadecuada gestion del riesgo de tipos de interés
por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la
situacion financiera de Banco de Sabadell.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez recoge la incertidumbre de que una entidad encuentre alguna
dificultad sobre la disponibilidad de fondos a precios razonables que le permitan
cumplir puntualmente con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se
liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. EI Grupo est& expuesto
a requerimientos diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias
obligaciones contractuales de los instrumentos financieros que negocian, tales como
vencimientos de depdositos, disposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos,
derivados, etc. Una inadecuada gestion del riesgo de liquidez por parte del Banco podria
tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco
de Sabadell.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas. Una inadecuada gestion del riesgo de cambio por parte del Banco podria tener un
efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco de Sabadell.
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Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de capital

Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no tener suficientes
recursos propios para absorber las pérdidas esperadas que se deriven de su exposicion en
balance y fuera de balance. La continua gestion de la base de capital del Grupo Sabadell ha
permitido poder financiar el crecimiento de la actividad del mismo, cumpliendo con los
requerimientos minimos segun las exigencias de capital regulatorio.

En el apartado 3.2 de la Nota sobre las Acciones se incluye informacion sobre los principales
datos de capitalizacion y ratios de capital y solvencia del Grupo Sabadell; y en el apartado 3.4
de la Nota se afiade a su vez informacidn sobre los ratios de capital y solvencia del Grupo
Sabadell proforma considerando la adquisicion de Banco CAM, asi como estimaciones de
dichos ratios proforma para dos escenarios de aceptacion de la Oferta (100% y 50% de
aceptacion).

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventuales pérdidas que puedan producirse como
resultado de una falta de adecuacion o de un fallo en los procesos, el personal o los sistemas
internos del Banco, o bien como consecuencia de acontecimientos externos imprevistos. El
riesgo operacional incluye el riesgo legal o juridico. Una inadecuada gestion del riesgo
operacional por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y
la situacion financiera de Banco de Sabadell.

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcion que tengan del Banco los distintos grupos de interés con
los que se relaciona el Banco en el desarrollo de su actividad, tales como clientes, proveedores
0 administraciones publicas. Destacan, entre otros, aspectos juridicos, economico-financieros,
éticos, sociales y ambientales.

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

Banco de Sabadell tiene incorporados en su cartera de activos financieros disponibles para la
venta valores representativos de deuda publica, en concreto, de Administraciones Publicas
espafolas y Administraciones Publicas no residentes.

Las principales agencias de rating han venido degradando en los ultimos tiempos la
calificacion de la deuda soberana. Si persisten las dudas sobre la capacidad del Reino de
Espafia para hacer frente al pago de su deuda soberana es probable que se produzcan nuevas
rebajas de la calificacion crediticia, las cuales, podrian, a su vez, afectar a la valoracion de la
exposicion del Banco a la deuda soberana del Reino de Espafa.

Impactos del Real Decreto-ley 2/2012 de Saneamiento del Sector Financiero y del Real
Decreto-ley 18/2012 sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero

El importe de provisiones a constituir para dar cumplimiento a los requerimientos
establecidos por el Real Decreto-ley 2/2012 de Saneamiento del Sector Financiero, se estima
en unos 1.607 millones de euros (lo que tendria un efecto en la cuenta de resultados de 1.125
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millones después de impuestos). Adicionalmente, esa hueva normativa también supuso unos
requerimientos de capital adicionales de unos 789 millones de euros, que el Banco cubrio
mediante la ampliacién de capital con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas del pasado mes de marzo por un importe efectivo de 902,56 millones de
euros.

En lo que respecta al impacto de la aplicacion de los nuevos requerimientos de provisiones
contenidos en el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los
activos inmobiliarios del sector financiero, Banco de Sabadell estima que, incluyendo la
incorporacion prevista de Banco CAM, el efecto sobre los resultados esperados para el
conjunto de las operaciones del Grupo Sabadell en el afio 2012, segun se especificaron
previamente en el Plan de Aplicacion por Banco de Sabadell del Real Decreto-ley 2/2012 (ya
aprobado por el Banco de Esparfia), representaria un cargo adicional de 412 millones de euros
antes de impuestos en la cuenta de resultados (288 millones después de impuestos). El Plan de
Aplicacion de ese Real Decreto-ley 18/2012 ha sido ya presentado al Banco de Espafia para su
aprobacion.

Calificaciones de las agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco de Sabadell estd calificado por las agencias de rating
internacionales Fitch Ratings Espafa, S.A. Unipersonal, Moody’s Investors Services Espafia,
S.A. y Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, todas ellas debidamente
registradas desde el 31 de octubre de 2011 en la European Securities and Markets Authority
(ESMA) de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE) nimero 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de
calificacion crediticia), lo que constituye una condicién necesaria para conseguir captar
recursos en los mercados de capitales nacionales e internacionales.

Las calificaciones otorgadas por dichas agencias de rating son tenidas en cuenta por el
mercado y eventuales revisiones a la baja pueden tener un impacto negativo en el precio de
negociacion de la accion de Banco de Sabadell.

Actualmente el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias:

Agencia Largo plazo Corto plazo Perspectiva | Fecha de evaluacion
Fitch Ratings Espafia, S.A. BBB F3 Negativa 12/06/2012
Unipersonal
Moody’s Investors Services Baal p-2 Negativa 18/05/2012
Espafia, S.A.
Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited, BB+ B Negativa 25/05/2012

Sucursal en Esparfia

2. DESCRIPCION DE LA COMPRA Y LA OFERTA PUBLICA DE VENTA Y
SUSCRIPCION

La Oferta consiste en una Oferta de Compra en efectivo de Participaciones Preferentes y
Deuda Subordinada del grupo Banco CAM a cuyos titulares se dirige la Oferta Publica de
Venta y una Oferta Publica de Suscripcion de acciones de Banco de Sabadell, cuyas
principales caracteristicas son las siguientes:
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Emisor

Destinatarios de la Oferta de Compra

Objetivos

Valoracion de los Valores Existentes. Importe
total de la Oferta de Compra
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Banco de Sabadell, S.A.

Exclusivamente, los titulares de las siguientes
emisiones de participaciones preferentes y deuda
subordinada del grupo Banco CAM:

— Participaciones Preferentes Serie A, emitidas por
CAM Capital, S.A. Sociedad Unipersonal
(“CAM Capital”) por importe de 300.000.000
euros, garantizadas inicialmente por CAM vy
actualmente por Banco CAM tras la Segregacion;

— Participaciones Preferentes Serie B, emitidas por
CAM Capital por importe de 159.600.000 euros,
garantizadas  inicialmente por CAM vy
actualmente por Banco CAM tras la Segregacion;

— Participaciones Preferentes Serie C, emitidas por
CAM Capital por importe de 850.000.000 euros,
garantizadas  inicialmente por CAM vy
actualmente por Banco CAM tras la Segregacion;

— Obligaciones Subordinadas de septiembre de
1988 emitidas inicialmente por CAM (tras la
Segregacion, por Banco CAM) por importe de
18.030.300 euros;

— Obligaciones Subordinadas de noviembre de
1988 emitidas inicialmente por Caja de Ahorros
de Torrent (entidad que posteriormente se integro
en CAM) y tras la Segregacion por Banco CAM,
por importe de 3.005.050 euros; y

— Deuda Subordinada Especial emitida inicialmente
por CAM (tras la Segregacién, por Banco CAM),
por importe de 300.000.000 euros.

La Oferta de Compra no modificara ningin derecho
ni obligacion de los titulares de los Valores
Existentes que no acudan a la misma, ni de CAM
Capital y Banco CAM como emisores y / 0 garantes
de las mismas.

La Oferta tiene por objetivo reforzar la estructura de
capital del Grupo Sabadell mediante la sustitucion de
instrumentos de inferior condicion a efectos de
computo de los ratios de recursos propios y de
solvencia por otros de la maxima calidad que
permitan al Banco atender los requerimientos
normativos en atencion a la nueva configuracién del
Grupo Sabadell una vez completada la adquisicion
de Banco CAM, al tiempo que ofrecer a los titulares
de Valores Existentes la posibilidad de acceder a
unos valores de mayor liquidez y mejor adaptados a
las actuales circunstancias regulatorias y de mercado.

Banco de Sabadell comprara los Valores Existentes
de aquellos titulares que optasen, dentro del plazo
que se concede al efecto, aceptar la Oferta de
Compra, al 124% de su valor nominal. Dicho precio
sera abonado mediante un pago inicial del 100% en
efectivo, sujeto a la condicion de simultanea
reinversion en acciones de Banco de Sabadell
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sefialada mas adelante (el “Pago Inicial™) vy, el 24%
restante, también en efectivo, en concepto de pago
diferido (los “Pagos Diferidos™), condicionado al
mantenimiento de las Acciones adquiridas por dichos
titulares con cargo al efectivo recibido en el Pago
Inicial, durante cuatro afios a razon de un 6% anual,
pagadero trimestralmente (lo que equivale a un 1,5%
trimestral), conforme a los términos que se detallan
mas adelante.

Por tanto el importe efectivo maximo de la Oferta de
Compra es de 2.021.987.834 euros, que es
equivalente al 124% del valor nominal de los
Valores Existentes a los que la Oferta de Compra se
dirige, siendo el importe efectivo maximo de la
Oferta Publica de Venta y Suscripcion de
1.630.635.350 euros (importe equivalente al saldo
nominal vivo de todas las emisiones de Valores
Existentes).

A continuacion se muestran los precios unitarios de
compra de los Valores Existentes correspondientes a
cada una de las emisiones a las que se dirige la
Oferta de Compra:

Fecha a la
que se
hubiera
Valor pagado el BretiD
nominal ultimo Pago Pagos d
e P A P ok e
Emision unitario cupén Inicial Diferidos
existente anterior al (3] (3] Co'(?;ra
®) Pago
Inicial si se
hubiera
devengado
Participaciones
Preferentes Serie A
de CAM Capital, 600 15/05/201 600 144 744
S.A. Unipersonal
(KYG1793R1020)
Participaciones
Preferentes Serie B
de CAM Capital, 600 15/05/2012 600 144 744
S.A. Unipersonal
(KYG1793R1103)
Participaciones
Preferentes Serie C
de CAM Capital, 1000 29/03/2012 1000 240 1240
S.A. Unipersonal
(ES0114607007)
Obligaciones
Subordinadas de
septiembre de 1988 601,01 25/03/2012 601,01 144,24 745,25
de Banco CAM
(ES0214400014)
Obligaciones
Subordinadas de
noviembre de 1988 601,01 25/05/2012 601,01 144,24 745,25
de Banco CAM
(ES0215395015)
Deuda Subordinada
Especial de febrero
de 2004 de Banco 600 15/02/2012 600 144 744
CAM
(ES0214400048)

* Actualmente los pagos de cupon de los Valores Existentes se
encuentran cancelados por la ausencia de beneficios del grupo
Banco CAM en el ejercicio 2011. Dado que el pago de la
remuneracion estd condicionado a la existencia de beneficio
distribuible en el ejercicio anterior, excepto en lo que respecta a
las Obligaciones Subordinadas de septiembre y de noviembre de
1988 que se determina con base en la cuenta de resultados del
semestre natural anterior, el pago de los cupones se reanudara en
el momento en el que se constate la existencia de beneficio
distribuible suficiente del grupo Banco CAM para atender
dichos pagos, es decir, cuando se formulen unas cuentas anuales
(o, para las Obligaciones Subordinadas de septiembre y de
noviembre de 1988, unos estados financieros intermedios
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Proceso de compra de los Valores Existentes y
compra / suscripcion de las Acciones.

Condicion de mantenimiento de las acciones
recibidas en virtud del Pago Inicial

BancoSabadell

semestrales correspondientes al primer semestre de un ejercicio)
cuya cuenta de pérdidas y ganancias registre beneficio neto.

El pago del precio de compra de los Valores
Existentes adquiridos por Banco de Sabadell a los
aceptantes de la Oferta de Compra se realizara en
varias fases separadas en el tiempo, segun se sefiala a
continuacion.

Los aceptantes de la Oferta de Compra recibiran el
Pago Inicial en efectivo por un importe efectivo al
100% del valor nominal de los Valores Existentes,
condicionado a su aplicacion necesaria y simultanea
a la compra/suscripcion y desembolso de acciones
del Banco en la Oferta Pdblica de Venta o en la
Oferta Publica de Suscripcién en la Fecha de
Operacidn que esta previsto que sea el 1 de agosto de
2012.

Los Pagos Diferidos correspondientes al 24% del
valor nominal de los Valores Existentes comprados
seran satisfechos mediante sucesivos pagos en
efectivo, a razon de un 6% anual, que se abonara
trimestralmente (ascendiendo a un total de dieciséis
Pagos Diferidos, cada uno por un importe
equivalente al 1,5% del valor nominal). A diferencia
del Pago Inicial, los Pagos Diferidos no estaran
sujetos a su posterior reinversién, necesaria Yy
simultanea, para la adquisicion de Acciones del
Banco, si bien el abono de cada uno de los Pagos
Diferidos se condiciona a la previa verificacion por
el Banco del cumplimiento por los inversores de la
condicion de mantenimiento ininterrumpido de la
titularidad de las Acciones del Banco recibidas en el
Pago Inicial, desde el momento de la entrega y hasta
la fecha en que se cumpla cada uno de los dieciséis
trimestres desde la finalizacién del Periodo de
Aceptacion, en los que tendran lugar dichos pagos
diferidos (los “Pagos Diferidos™), de conformidad
con el Plan de Fidelizacion descrito en el apartado
5.1.8(D) de la Nota sobre las Acciones. Por tanto la
condiciéon de mantenimiento ininterrumpido de las
Acciones se verificara los dias 27 de octubre, enero,
abril y julio (inclusive) desde el Pago Inicial y hasta
el 27 de julio de 2016 (inclusive) y la entrega del
efectivo se producira, en su caso, dentro de los 10
dias habiles siguientes a cada una de las fechas antes
referidas.

Los aceptantes de la Oferta de Compra que con
anterioridad a cada una las fechas para los Pagos
Diferidos establecidas en el Plan de Fidelizacion
enajenasen una parte pero no todas las Acciones
adquiridas con cargo a la aplicacion del efectivo
recibido en el Pago Inicial perderan el derecho a
recibir en cada uno de los Pagos Diferidos pendiente
de abono la parte equivalente a la proporcién de
acciones transmitidas en cada una de dichas fechas
respecto de las recibidas en el momento inicial.

Los Valores Existentes comprados por el Banco
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Periodo de Aceptacion

Procedimiento de aceptacion de la Oferta de
Compra

Revocacion de la Oferta de Compra

Oferta Publica de Venta y Suscripcién

BancoSabadell

seran posteriormente amortizados.

Comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia 21 de
junio de 2012 y finalizara no mas tarde de las 15:00
horas de Madrid del dia 27 de julio de 2012.

Los titulares que deseen aceptar la Oferta de Compra
deberan dirigirse a la entidad donde figuren
depositados sus Valores Existentes y manifestar por
escrito su declaracién de aceptacién, mediante la
correspondiente  Orden de aceptacion, que sera
irrevocable, con excepcion de lo dispuesto en el
apartado f) del articulo 40 del Real Decreto
1310/2005.

Una descripcién detallada correspondiente al
procedimiento de aceptacion se contiene en el
apartado 5.1.3 de la Nota sobre las Acciones.

El Banco podra suspender o revocar la Oferta de
Compra en cualquier momento con anterioridad a la
Fecha de Operacion (segin se define mas adelante)
en el supuesto de que concurrieran circunstancias de
fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las
condiciones de mercado o ante cambios o alteracion
sustancial de la situacién politica, econémica o
financiera nacional o internacional, lo que en su caso
comunicaria al mercado a la mayor brevedad
mediante el correspondiente hecho relevante. En
estos supuestos, la Oferta Publica de Venta y
Suscripcion de Acciones a la que hace referencia la
Nota sobre las Acciones quedara automaticamente
revocada. No se ha previsto ninguna otra causa de
desistimiento ni de revocacion de la Oferta, al
margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion
de la Ley o del cumplimiento de una resolucién
judicial o administrativa.

La Oferta Pablica de Venta comprende 22.000.000
acciones en autocartera a comprar por los aceptantes
de la Oferta de Compra para atender la aplicacién del
efectivo correspondiente al Pago Inicial.

La Oferta Puablica de Suscripcién se articulara
mediante un aumento de capital dinerario con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, a
suscribir y desembolsar por los aceptantes de la
Oferta de Compra mediante la aplicacién del efectivo
correspondiente al Pago Inicial, por un importe
nominal de 85.871.486,50 euros, mediante la
emision y puesta en circulacién de 686.971.892
Acciones Nuevas de 0,125 euro de valor nominal
unitario  (sin perjuicio de la posibilidad de
suscripcion incompleta). A estos efectos Deloitte,
S.L., auditor nombrado por el Registro Mercantil de
Barcelona distinto del de Banco de Sabadell, emitid
el informe requerido por el articulo 308 (aplicable
por remision del articulo 504) y 506.3 de la Ley de
Sociedades de Capital (el “Aumento de Capital”).
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Valor nominal de las Acciones Nuevas

Precio de las Acciones

Régimen de Picos

Fecha de Operacion

Gastos para los inversores
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0,125 euro.

Seré el mayor de entre (i) la media aritmética de los
precios de cotizacién de cierre de la accion de Banco
de Sabadell durante los 10 dias habiles bursatiles
anteriores a la fecha de finalizacion del periodo de
aceptacion (esta Gltima inclusive) (esto es, desde el
16 de julio de 2012 al 27 de julio de 2012, ambos
inclusive); y (ii) 2,30 euros (cifra que es equivalente
al “precio de las acciones” de la oferta pablica de
venta y suscripcion de participaciones preferentes del
Grupo Sabadell llevada a cabo entre los meses de
diciembre de 2011 y enero de 2012 tras deducir el
valor tedrico del derecho de suscripcion preferente
del aumento de capital realizado por el Banco en
marzo de 2012 correspondiente a dichas acciones).

Habida cuenta de la indivisibilidad de la accion y de
la imposibilidad de emitir o entregar fracciones de
accion, y toda vez que, en atencién al Precio de las
Acciones que se fije, el nimero de Acciones del
Banco a comprar / suscribir por los aceptantes de la
Oferta de Compra puede no ser un nimero entero, en
los supuestos en que, en funcién del Precio de las
Acciones, el importe total del Pago Inicial a aplicar
no permita la compra / suscripcién de un ndmero
entero de Acciones, dichos inversores aplicaran a
este proposito solo el efectivo correspondiente al
namero entero inferior mas préximo de Acciones. El
efectivo correspondiente a dicha fraccion de accién
(valorada al Precio de las Acciones) sera retenido por
el aceptante, y no se aplicara a la adquisicion de
Acciones.

1 de agosto de 2012, fecha prevista de otorgamiento
de la escritura publica de ejecucidn y cierre del
Aumento de Capital, salvo que antes de la
finalizacién del Periodo de Aceptacion se produjera
un evento que diera lugar a la apertura de un plazo de
revocacion de conformidad con lo establecido en el
apartado f) del articulo 40 del Real Decreto
1310/2005, por el que se desarrolla la Ley del
Mercado de Valores, en cuyo caso, se podria retrasar
la Fecha de Operacion (sin perjuicio de que esta
fecha pueda ser retrasada a su vez como
consecuencia de la ampliacion del Periodo de
Aceptacion en hasta un plazo méaximo de 30 dias
naturales).

Ni el Banco ni el resto de entidades del Grupo
(incluyendo Banco CAM) repercutiran gasto alguno
a los aceptantes de la Oferta de Compra por la
compra de sus Valores Existentes ni por la compra /
suscripcion de Acciones, sin perjuicio de los gastos,
corretajes y comisiones previstos expresamente en
sus folletos de tarifas que pueden cobrar las
Entidades Participantes de Iberclear ajenas al Grupo
Sabadell en las que los aceptantes de la Oferta de
Compra tengan depositados sus Valores Existentes a
través de las cuales tramiten su aceptacion de la
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Oferta de Compra, en cuyo caso dichos aceptantes
deberan contar con efectivo suficiente en las cuentas
de efectivo asociadas a las cuentas de valores en las
gue tengan depositados sus Valores Existentes para
atender el pago de dichos gastos, corretajes o
comisiones.

El Grupo Sabadell (incluido Banco CAM) podra
aplicar comisiones por administracion y custodia de
las Acciones que se entreguen segun las tarifas
vigentes recogidas en su folleto de tarifas de
comisiones, condiciones y gastos repercutibles a
clientes.

Se incluye en el apartado 4.11 de la Nota sobre las
Acciones una descripcion del régimen fiscal
derivado de la aceptacién de la Oferta de Compra y
la suscripcion y compra de las Acciones y de los
Pagos Diferidos.

10 de agosto de 2012.

Fiscalidad

Fecha esperada a partir de la cual los aceptantes
podran negociar las Acciones

3. PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS DEL EMISOR

A continuacion se muestran los balances y cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
los estados financieros consolidados resumidos a 31 de marzo de 2012 de Banco de Sabadell
(y que por tanto no incluyen el efecto de la integracion de Banco CAM) que forman parte de
la informacién financiera intermedia relativa al primer trimestre de 2012 remitida por el
Banco a la CNMV el pasado 27 de abril de 2012, que no ha sido sometida a una revision
limitada por parte de los auditores del Banco y se incorpora por referencia a la Nota sobre las
Acciones, con columnas comparativas con la informacion a 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 (auditada) en lo que respecta al balance de situacion consolidado, y a 31 de marzo de
2011 (sin auditar) y 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 (auditada) en lo relativo a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(A) Balance de situacion consolidado

ACTIVO
Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.440.461 1.290.678 1.253.600 | 1.820.157
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y
OTROS ACTIVOS EINANCIEROS 2.308.509 2.273.131 1.962.652 | 1.990.688
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
LA VENTA 15.043.121 13.268.170 | 10.830.629 | 8.031.761
INVERSIONES CREDITICIAS 78.796.960 76.282.944 | 76.725.432 | 65.777.852
Depositos en Entidades de Crédito 4.171.827 3.628.914 2.744.614 | 2.544.962
Crédito a la clientela (neto) 74.625.133 72.654.030 | 73.980.818 | 63.232.890
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES
ASOCIADAS 618.628 696.934 813.492 706.075
ACTIVO MATERIAL 1.106.266 1.106.881 1.081.549 | 1.140.190
ACTIVO INTANGIBLE 1.022.091 1.022.161 831.301 669.980
OTROS ACTIVOS 4.984.923 4.496.481 3.600.554 | 2.686.183
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ACTIVO
Datos en miles de euros 31/03/2012 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
TOTAL ACTIVO 105.320.959 | 100.437.380 | 97.099.209 | 82.822.886

PASIVO
Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010 |31/12/2009
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 1.968.314 2.011.411 1.716.500 | 1.680.022
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO | 94.747.851 | 91.586.490 | 88.710.738 | 74.957.805
Depositos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 18.231.353 | 12.169.508 | 10.333.988 | 9.577.274
Depositos de la Clientela 54.920.815 | 58.444.050 | 55.092.555 |39.130.722
Mercado de Capitales 19.249.173 | 17.643.095 | 19.507.497 |22.812.447
Pasivos Subordinados 1.066.023 1.859.370 | 2.386.629 | 2.039.698
Otros Pasivos Financieros 1.280.487 1.470.467 | 1.390.069 | 1.397.664
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 184.212 173.348 177.512 182.186
PROVISIONES 321.574 350.203 367.662 313.267
OTROS PASIVOS 494.209 381.784 438.254 392.236
TOTAL PASIVO 97.716.160 | 94.503.236 | 91.410.666 | 77.525.516
INTERESES MINORITARIOS 52.291 47.212 33.866 27.381
AJUSTES POR VALORACION -349.249 -389.228 -323.735 43.656
FONDOS PROPIOS 7.901.757 6.276.160 | 5.978.412 | 5.226.333
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.604.799 5.934.144 | 5.688.543 | 5.297.370
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 105.320.959 | 100.437.380 | 97.099.209 | 82.822.886
(B) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/03/2011 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
Intereses y rendimientos asimilados 903.631 794.485 3.394.082 2.644.787 3.166.233
Intereses y cargas asimiladas -496.380 -415.336 -1.856.819 -1.185.671 -1.565.586
Margen de intereses 407.251 379.149 1.537.263 1.459.116 1.600.647
?aer;‘g;r“e”to de instrumentos de 794 1.323 8.752 16.282 14.598
Eziggﬁdp‘);rtelgfgii?gz valoradas 4.807 16.799 37.650 70.867 71.913
Comisiones netas 133.547 135.729 573.593 516.462 511.164
?rl‘zi‘é;tados operaciones financieras | ;g 545 124,518 271.246 204.065 248.150
Diferencias de cambio (neto) 13.157 12.162 69.999 58.655 49.224
g;‘l’;tgg?g#ms y cargas de -15.552 1881 8.219 5.892 9.334
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/03/2011 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
Margen bruto 692.249 671.561 2.506.722 2.331.339 2.505.030
Gastos de personal -187.985 -192.129 -742.600 -679.721 -715.323
Recurrentes -182.218 -179.016 -713.548 -657.146 -628.700
No recurrentes -5.767 -13.113 -29.052 -22.575 -86.623
%ﬁfﬂ?gﬁ;’jé@’n&“era’es de -94.171 -98.516 -402.491 | -356.334 | -321.500
Recurrentes -93.805 -92.316 -393.432 -356.334 -321.500
No recurrentes -366 -6.200 -9.059 - -
Amortizacion -32.039 -32.423 -130.921 -158.980 -142.730
Margen antes de dotaciones 378.054 348.493 1.230.710 1.136.304 1.325.477
E{%‘g‘;‘gtzerfoﬁgga insolvencias y -293.407 | -330.060 | 1.048916 | -968.074 | -837.706
Plusvalias por venta de activos 27.982 1.101 5.672 296.111 83.575
Resultado de las operaciones i i i i i
interrumpidas
Impuesto sobre beneficios -31.049 66.601 48.406 -81.419 -45.037
gisr‘élz?go consolidado del 81.580 86.135 235.872 382.922 526.309
sﬁrs]‘;'rti‘i‘gr‘:oa;”b”ido aintereses 1.557 1.887 3.970 2.882 3.820
Beneficio atribuido al grupo 80.023 84.248 231.902 380.040 522.489
(C) Principales ratios financieros
Ratio 31/03/2012 31/12/2011
Core Capital 11,88 9,01
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 11,52 8,57
Tier | 11,36 9,94
Tier Il 0,83 1,01
Ratio BIS 12,19 10,95
Ratio de Morosidad 6,02 5,95
Ratio de Cobertura de Dudosos 47,19 48,49

En el apartado 3.2 de la Nota sobre las Acciones se incluye informacion sobre los principales
datos de capitalizacion y ratios de capital y solvencia del Grupo Sabadell; y en el apartado 3.4
de la Nota se afiade a su vez informacidn sobre los ratios de capital y solvencia del Grupo
Sabadell proforma considerando la adquisicion de Banco CAM, asi como estimaciones de
dichos ratios proforma para dos escenarios de aceptacion de la Oferta (100% y 50% de
aceptacion).
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1. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de adoptar la decision de aceptar la Oferta de Compra e invertir en las Acciones que se
emiten al amparo de la Nota sobre las Acciones deben tenerse en cuenta los riesgos que se
enumeran a continuacion relativos a las Acciones, junto con una breve referencia a los efectos
que la Oferta de Compra podria tener en los Valores Existentes que queden en circulacién tras
la misma.

Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados, y la situacion
financiera del Banco, o de cualquiera de las entidades del Grupo Sabadell, asi como el precio
de cotizacion de las acciones del Banco, podrian verse afectados de modo adverso y
significativo.

Estos riesgos no son los Unicos a los que el Banco podria tener que hacer frente, pudiendo
darse el caso de que se materialicen en el futuro otros riesgos, actualmente desconocidos o0 no
considerados como relevantes en el momento actual. A los efectos de los factores de riesgo
descritos a continuacion, todas las referencias hechas al Banco deberan entenderse hechas
asimismo a todas aquellas sociedades que forman parte del Grupo Sabadell.

1. Factores de riesgo de las Acciones

El precio de cotizacion de las acciones puede ser volatil y sufrir imprevistos y significativos
descensos

El precio de mercado de las acciones puede ser volatil. El precio de las acciones vendidas o
emitidas en una oferta esta, generalmente, sujeto a una mayor volatilidad durante el periodo
de tiempo inmediatamente posterior a la realizacion de la oferta.

Factores tales como alteraciones en el negocio o en el sector, o variaciones en los resultados
del Banco o de sus competidores, anuncios relativos a cambios en el accionariado del Banco o
en el equipo directivo de este, asi como otros factores fuera del control del Banco tales como
recomendaciones de analistas, acontecimientos que afecten al sector en el que el Banco opera
0 a su regulacién y cambios en las condiciones de los mercados financieros pueden tener un
efecto significativo en el precio de mercado de las acciones del Banco.

Asimismo, durante los ultimos afios, las Bolsas de Valores espafiolas en particular y los
mercados secundarios de renta variable internacionales en general, han experimentado una
volatilidad significativa en los precios de cotizacion y volimenes de negociacion. Dicha
volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de mercado de las acciones,
independientemente de la situacion financiera y los resultados operativos del Banco, pudiendo
impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior o igual al
Precio de las Acciones (segun este término se define en el apartado 5.3.1 de la Nota sobre las
Acciones).

El Precio de las Acciones puede ser superior al precio de negociacion de las acciones del
Banco

El Precio de las Acciones, que se determinara conforme a la férmula prevista en el apartado
5.3.1 de la Nota sobre las Acciones puede ser superior al precio de negociacion de la accion
de Banco de Sabadell en las Bolsas de Valores el dia de entrega de las Acciones (que estd
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previsto que tenga lugar el 10 de agosto de 2012, lo que impediria a los aceptantes de la
Oferta de Compra vender en ese momento sus Acciones en el mercado a un precio superior o
igual al Precio de las Acciones.

La venta de acciones con posterioridad a la Oferta de Compra puede provocar una
disminucion en el precio de mercado de las acciones

La venta de un nimero sustancial de acciones del Banco en el mercado con posterioridad a la
realizacion de la Oferta de Compra, o la percepcion por el mercado de que esta venta podria
ocurrir, podria afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones del Banco.

Asimismo las ventas futuras de acciones pueden afectar significativamente al mercado de
acciones del Banco y la capacidad de este para obtener capital adicional mediante nuevas
emisiones de valores participativos.

Admision a negociacion / entrega de las Acciones

El retraso en el inicio de la negociacion bursétil en las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia de las Acciones Nuevas objeto de la Oferta Pablica de Suscripcién o en la entrega de
las Acciones objeto de la Oferta Publica de Venta afectaria a la liquidez de las referidas
Acciones e imposibilitaria su venta en el mercado.

Pagos Diferidos

Tal y como se sefiala en el apartado 5.1.8 de la Nota sobre las Acciones, los aceptantes de la
Oferta de Compra recibiran inicialmente un primer pago en efectivo por un importe
equivalente al 100% del valor nominal de los Valores Existentes, condicionado a su
aplicacion necesaria y simultdnea a la compra/suscripcion y desembolso de Acciones del
Banco en la Oferta Publica de Venta o en la Oferta Pablica de Suscripcion.

Los aceptantes de la Oferta de Compra tendran a su vez derecho a percibir unos Pagos
Diferidos en efectivo en concepto de retribucion por el mantenimiento de las acciones
recibidas en el momento inicial, de hasta un 24% adicional sobre el valor nominal de los
Valores Existentes comprados, durante cuatro afios a razén de un 6% anual, pagadero
trimestralmente (lo que equivale a un 1,5% del valor nominal en cada uno de los dieciseéis
Pagos Diferidos trimestrales) (los “Pagos Diferidos”), tal y como se detalla en el apartado
5.1.8(D) de la Nota sobre las Acciones. La percepcion de dichos Pagos Diferidos se encuentra
por tanto sujeta al cumplimiento de la condicion establecida en el Plan de Fidelizacion
consistente en el mantenimiento ininterrumpido de las acciones recibidas en el momento
inicial, desde el momento de la entrega y hasta la fecha en que se cumpla cada uno de los
dieciséis trimestres desde la finalizacion del Periodo de Aceptacion, en los que tendran lugar
los Pagos Diferidos. Por tanto la condicion de mantenimiento ininterrumpido de las Acciones
se verificard los dias 27 de octubre, enero, abril y julio (inclusive) desde el Pago Inicial y
hasta el 27 de julio de 2016 (inclusive) y la entrega del efectivo se producira, en su caso,
dentro de los 10 dias habiles siguientes a cada una de las fechas antes referidas, todo ello en
los términos previstos en el referido apartado 5.1.8(D) de la Nota sobre las Acciones (el “Plan
de Fidelizacion”).

Si cualquiera de las fechas previstas en el Plan de Fidelizacién fuese inhabil, se entendera que
los plazos terminan el dia habil inmediatamente anterior. A estos efectos, se entendera por dia
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habil cualquier dia asi considerado por el sistema “TARGET2” (“Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer”) o cualquier calendario que lo sustituya en el
futuro.

Los aceptantes de la Oferta de Compra que con anterioridad a cada una de las fechas
establecidas en el Plan de Fidelizacion para los Pagos Diferidos, enajenasen una parte pero no
todas las acciones adquiridas con cargo a la aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial
perderan el derecho a recibir en cada uno de los Pagos Diferidos pendiente de abono la parte
equivalente a la proporcion de acciones transmitidas en cada una de dichas fechas respecto de
las recibidas en el momento inicial.

Hasta la fecha en que sean satisfechos, cada uno de los Pagos Diferidos tendra la
consideracién de crédito subordinado que en orden de prelacion se situara por detras de todos
los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Banco, al mismo nivel que
cualquier emision de participaciones preferentes emitidas o que pueda emitir el Banco, y por
delante de las acciones ordinarias del Banco y de cualesquiera otros valores representativos
del capital social del Banco u otros valores emitidos por este que se sitlen por detras de las
Participaciones Preferentes Serie 1/2009 de Banco de Sabadell a efectos de prelacion.

Dilucion futura derivada de nuevas emisiones de acciones

Banco de Sabadell dispone de emisiones de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en acciones del Banco por un saldo vivo de en torno a 961,10 millones de euros y
vencimiento final en 2013. Asimismo, en relacion con la oferta pablica de compra de
participaciones preferentes del Grupo Sabadell y venta y suscripcion de acciones de Banco de
Sabadell llevada a cabo entre los meses de diciembre de 2011 y enero de 2012, Banco de
Sabadell deberéa atender en la segunda mitad del afio 2012 el “pago diferido y condicionado” a
los aceptantes de esa oferta mediante la emision de nuevas acciones por el importe
correspondiente al 12% del valor nominal de las participaciones preferentes cuyos titulares
aceptaron esa oferta. Las ampliaciones de capital para atender dichas conversiones y pagos
diferidos en acciones se realizaran sin derecho de suscripcion preferente de los accionistas del
Banco de acuerdo con lo previsto en los articulos 304.2 y 308 y 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, respectivamente.

En consecuencia, los inversores que acepten la Oferta de Compra pueden sufrir una dilucién
de su participacion accionarial en el futuro.

2. Factores de riesgo de la Oferta de Compra vy los VValores Existentes

Irrevocabilidad de la aceptacion de la Oferta de Compra

Las dérdenes de aceptacion de la Oferta de Compra, que implicaran a su vez la simultanea e
irrevocable aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial a la adquisicion de Acciones,
tendran caréacter irrevocable, salvo (i) en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor
significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de
los valores, se publique un suplemento a la Nota sobre las Acciones de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
cuyo caso los inversores podran revocar las érdenes de aceptacion durante los dos dias habiles
siguientes a la fecha de publicacion del suplemento; y (ii) en el supuesto de que con
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anterioridad a la Fecha de Operacion concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de
alteracion extraordinaria de las condiciones de mercado o ante cambios o alteracion sustancial
de la situacion politica, economica o financiera nacional o internacional, en cuyo caso el
Banco podra suspender o revocar la Oferta de Compra en cualquier momento lo que en su
caso comunicaria al mercado a la mayor brevedad mediante el correspondiente hecho
relevante, quedando la Oferta Publica de Venta y Suscripcion de Acciones automaticamente
revocada. No se ha previsto ninguna otra causa de desistimiento ni de revocacién de la Oferta,
al margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una
resolucion judicial o administrativa.

Reduccion de la liquidez

Respecto a los Valores Existentes a los que se dirige la Oferta de Compra debe tenerse en
cuenta que es probable que las operaciones sobre dichos Valores Existentes en el mercado
secundario se concierten a precios por debajo de su valor nominal. Adicionalmente, la
liquidez de los Valores Existentes que pudieran quedar en circulacion tras la Oferta de
Compra puede quedar mermada, si esta fuera significativamente aceptada, por el menor
numero de valores en circulacion, aunque se mantendran los actuales contratos de liquidez de
las emisiones de Valores Existentes que cuentan con ellos en la actualidad.
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I1l. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA SOBRE LAS
ACCIONES (ANEXO 11l DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA
COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la nota sobre las acciones

D. Tomés Varela Muifia, con DNI n° 38.547.646-Z, en su condicién de Director General de
Banco de Sabadell, S.A. (“Banco de Sabadell”, el “Banco” o el “Emisor”), y haciendo uso
de las facultades expresamente conferidas a su favor por el Consejo de Administracion del
Banco con fecha 13 de junio de 2012, asume la responsabilidad por el contenido de la
presente nota sobre las acciones en la que se describe la oferta de compra en efectivo que se
dirige a los titulares de las emisiones de participaciones preferentes (las “Participaciones
Preferentes”) y de deuda subordinada (la “Deuda Subordinada”, y junto con las
Participaciones Preferentes, los “Valores Existentes”) referidas en el apartado 3.4 (la “Oferta
de Compra”) emitidas originalmente por Caja de Ahorros del Mediterraneo (“CAM”) o
entidades pertenecientes al grupo consolidable de entidades de crédito del que CAM era
entidad matriz hasta la segregacion por CAM de su negocio financiero a favor de Banco
CAM, S.A.U. (“Banco CAM?”, que se integra actualmente en el grupo de Banco de Sabadell
—el “Grupo Sabadell”-) (la “Segregacion”) a cuyos aceptantes se dirige la oferta publica de
venta y suscripcion (respectivamente, la “Oferta Publica de Venta”, la “Oferta Pablica de
Suscripcion” y conjuntamente la “Oferta Publica de Venta y Suscripcion”) de acciones de
nueva emision (las “Acciones Nuevas”) y en autocartera (junto con las “Acciones Nuevas”,
las “Acciones”) de Banco de Sabadell, cuyo formato se ajusta al Anexo Ill del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusién de publicidad (la “Nota sobre las Acciones™).

1.2. Declaracion de responsabilidad

D. Tomas Varela Muifia, en nombre y representacion de Banco de Sabadell, declara que, tras
actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en
esta Nota sobre las Acciones es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. EACTORES DE RIESGO

La informacion relativa a los riesgos que afectan a las Acciones figura en la Seccion 11
“Factores de riesgo” anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Declaracion sobre el capital circulante

Con la informacion disponible hasta la fecha, el Banco considera que los recursos financieros
de que dispone en la actualidad, unidos a los que espera generar en los proximos doce meses
teniendo en cuenta las medidas de gestion del capital contenidas en los planes de
cumplimiento del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector

29/89



BancoSabadell

financiero, y del reciente Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y
venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, presentados al Banco de Esparia (el
correspondiente al Real Decreto-ley 2/2012 ya ha sido aprobado por dicho organismo), son
suficientes para atender a las necesidades del negocio previstas por el Banco durante dicho
periodo.

3.2. Capitalizacion y endeudamiento

Tras la oferta publica de compra de participaciones preferentes del Grupo Sabadell y de venta
y suscripcion de acciones de Banco de Sabadell llevada a cabo entre los meses de diciembre
de 2011 y enero de 2012 y la ampliacién de capital con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas del pasado mes de marzo por un importe efectivo de
902,56 millones de euros, la presente Oferta Plblica de Venta y Suscripcion de acciones de
Banco de Sabadell representa el tercer hito tras el anuncio de la adjudicacion de Banco CAM
dentro del proceso de reforzamiento de la estructura de capital y recursos propios del Banco
de cara a afrontar con garantias la actual y futura coyuntura financiera.

Desde el 31 de marzo de 2012 hasta la fecha de registro de la presente Nota sobre las
Acciones no se ha producido ninguna variacion significativa con respecto a la informacion de
capitalizacién y endeudamiento del Banco que se detalla en el presente apartado.

3.2.1. Capitalizacion

La Ley 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion de recursos propios Yy
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, en su redaccién vigente (“Ley
13/1985”), la Ley 5/2005 de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros, el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras
(“Real Decreto 216/2008”) y la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a
entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, y sus
sucesivas modificaciones (“Circular 3/2008”) y el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de
febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (en adelante “Real Decreto-Ley
2/2011), recogen la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios minimos de
las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado.

Las siguientes tablas muestran los principales datos sobre capitalizacion del Banco a 31 de
marzo de 2012:

Datos en miles de euros 31/03/2012
Capital, reservas y resultados 7.901.757
Ajustes en patrimonio por valoracion -349.249
Intereses minoritarios 52.291
Total Patrimonio Neto 7.604.799
Ratios 31/03/2012
Core Capital 11,88
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 11,52
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Ratios 31/03/2012
Tier | 11,36
Tier Il 0,83
Ratio BIS 12,19
3.2.2. Endeudamiento

Las principales fuentes de financiacion de Banco de Sabadell son: (a) los depdsitos de la
clientela, principalmente cuentas a la vista y depdsitos a plazo; (b) los mercados de capitales,
en los que existen programas para la emision de pagarés y deuda a medio y largo plazo; y (c)
el mercado interbancario.

La siguiente tabla muestra los saldos en el balance consolidado a 31 de marzo de 2012 de las
fuentes de financiacién del Banco:

PASIVO
Datos en miles de euros 31/03/2012
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 1.968.314
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 94.747.851
Depositos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 18.231.353
Depositos de la Clientela 54.920.815
Mercado de Capitales 19.249.173
Pasivos Subordinados 1.066.023
Otros Pasivos Financieros 1.280.487
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 184.212
PROVISIONES 321.574
OTROS PASIVOS 494.209
TOTAL PASIVO 97.716.160

PRO-MEMORIA

Datos en miles de euros 31/03/2012
RIESGOS CONTINGENTES 8.364.503
COMPROMISOS CONTINGENTES 11.337.111

3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

Banco de Sabadell desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés economico
significativo entre el Banco y las entidades que han participado en la Oferta de Compra y la
Oferta Publica de Venta y Suscripcion de Acciones y que se relacionan en el apartado 10.1 de
la presente Nota sobre las Acciones, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del
asesoramiento descrito en dicho apartado.
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3.4. Motivo de la oferta y destino de los ingresos

Con fecha 7 de diciembre de 2011 la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (“FROB”) formul6 el plan de reestructuracion de Banco CAM, que
contemplaba su integracion con Banco de Sabadell (la “Adquisicién”). De conformidad con
el plan de reestructuracion aprobado el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Credito (“FGD™) se comprometia a adquirir la totalidad del capital de Banco CAM mediante
la suscripcion de una o varias ampliaciones de capital, que posteriormente se transmitiria a
Banco de Sabadell por el precio de un euro.

La perfeccion del contrato de compraventa, que tenia como condicién suspensiva la
aprobacion por las autoridades de competencia de la Unién Europea, tuvo lugar el 1 de junio
de 2012, pasando Banco de Sabadell a ser entonces el titular del 100% del capital de Banco
CAM.

En el marco del proceso de integracién de Banco CAM en el Grupo Sabadell una vez
conocido el plan de reestructuracion de Banco CAM formulado por la Comision Rectora del
FROB que contemplaba dicha integracion, Banco de Sabadell ha trasladado al mercado
durante los ultimos meses a través de comunicaciones, folletos informativos y otros
documentos, la posibilidad que contemplaba de llevar a cabo un proceso de compra de las
participaciones preferentes y otros valores de deuda subordinada del grupo Banco CAM
suscritos por inversores minoristas con simultanea aplicacion por los inversores de la
contraprestacion de dicha compra a la adquisicion de acciones del Banco.

Una vez ejecutada la ampliacion de capital llevada a cabo en el mes de marzo de 2012 antes
referida, el Banco considera oportuno llevar a cabo la Oferta de Compra de los Valores
Existentes y las simultaneas Oferta Publica de Suscripcion y la Oferta Publica de Venta en los
términos descritos en la presente Nota sobre las Acciones; todo ello en aras a dotar al Grupo
Sabadell de la mejor estructura de capital y recursos propios posible que le permita afrontar
con garantias la actual y futura coyuntura financiera.

De este modo, el proposito perseguido con esta operacion, al igual que en la reciente oferta
publica de venta y suscripcion de acciones de Banco de Sabadell dirigida a los titulares de
participaciones preferentes emitidas por el Banco y otras entidades de su grupo consolidable
ejecutada durante los pasados meses de diciembre de 2011 y enero de 2012 es la de reforzar la
estructura de capital del Grupo Sabadell mediante la sustitucion de instrumentos de inferior
condicion a efectos de computo de los ratios de recursos propios y de solvencia por otros de la
maxima calidad.

Aun cuando la situacion actual de capital de Banco de Sabadell es adecuada a los
requerimientos establecidos por la normativa en vigor, teniendo en cuenta que (i) las
emisiones de participaciones preferentes y de deuda subordinada no computan como capital
principal, ni entre los recursos propios computables para el capital minimo exigido por la
EBA, y que ademas se espera que pierdan su computabilidad como recursos propios tier 1y
tier 2 respectivamente de forma gradual a partir de enero de 2013 segun Basilea I11; y (ii) las
participaciones preferentes y la deuda subordinada colocadas en el mercado minorista estan
viéndose afectadas por nuevas situaciones regulatorias y de mercado, la Oferta de Compra y
la consiguiente suscripcion por los actuales titulares de Participaciones Preferentes y de la
Deuda Subordinada de las Acciones de Banco de Sabadell mejorara la estructura de capital
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del Grupo Sabadell, reforzando la posicion de capital de mayor calidad para afrontar la
transicion al nuevo marco normativo de Basilea 1ll.

Como ilustracion de esta afirmacion, a continuacion se muestran los principales datos de
solvencia del Grupo Sabadell (proforma) a 31 de marzo de 2012 y los que resultarian tras la
Oferta de Compra, tomando como referencia dichos datos a 31 de marzo de 2012, asumiendo
una aceptacion de la misma por los titulares de un 100%, un 50% y un 0% de las
Participaciones Preferentes y de la Deuda Subordinada a las que va dirigida, y asumiendo
igualmente que todas las demas circunstancias permanecen inalteradas:

Aceptacion 100% Aceptacion 50% Aceptacion 0%*
Grupo Sabadell Ratio . ) . )
Impacto . Impacto | Ratio estimado | Ratio estimado
estimado

Core capital 1,9% 10,1% 0,9% 9,2% 8,2%

Recursos Propios Basicos

0, 0, 0, 0, 0,
(Tier 1) 0,3% 9,6% 0,1% 9,5% 9,3%
1 0
Recursos Propios de 2 -0,4% 0,7% -0,2% 0,88% 1,1%
Categoria (Tier 2)
Recursos.Proplos Totales -0.1% 10.3% 0,0% 10.3% 10.4%
(Tier Total)
Ratio capital principal 1,9% 9,9% 0,9% 8,9% 8,0%

* La informacion correspondiente a este escenario equivale a la informacion proforma a 31 de marzo de Banco
de Sabadell asumiendo que a esa fecha ya hubiera tenido lugar la integracién de Banco CAM

El Banco considera que sus ratios de capital, reforzados recientemente tras la ampliacion de
capital con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas del pasado
mes de marzo por un importe efectivo de 902,56 millones de euros, permitiran el
cumplimiento de los requerimientos establecidos por el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de
febrero, sobre saneamiento del sector financiero y por el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de
mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, tal y como
se ha comunicado en los respectivos planes de medidas a adoptar enviados a Banco de Espafia
por mandato de sendos Reales Decretos-ley (el correspondiente al Real Decreto-ley 2/2012 ya
ha sido aprobado por dicho organismo).

Adicionalmente la operacion busca ofrecer a los actuales titulares de Participaciones
Preferentes y de Deuda Subordinada del grupo Banco CAM la posibilidad de acceder a unos
valores de mayor liquidez y mejor adaptados a las actuales circunstancias regulatorias y de
mercado.

Los Valores Existentes a los que se dirige la Oferta de Compra son:

(i) Participaciones Preferentes Serie A, emitidas por CAM Capital, S.A. Sociedad
Unipersonal (“CAM Capital”) por importe de 300.000.000 euros (500.000 titulos de
600 euros de valor nominal unitario) garantizadas inicialmente por CAM vy actualmente
por Banco CAM tras la Segregacion;

(i) Participaciones Preferentes Serie B, emitidas por CAM Capital por importe de
159.600.000 euros (266.000 titulos de 600 euros de valor nominal unitario),
garantizadas inicialmente por CAM y actualmente por Banco CAM tras la Segregacion;
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(iii) Participaciones Preferentes Serie C, emitidas por CAM Capital por importe de
850.000.000 euros (850.000 titulos de 1.000 euros de valor nominal unitario),
garantizadas inicialmente por CAM y actualmente por Banco CAM tras la Segregacion;

(iv) Obligaciones Subordinadas de septiembre de 1988 emitidas inicialmente por CAM (tras
la Segregacion, por Banco CAM) por importe de 18.030.300 euros (30.000 titulos de
601,01 euros de valor nominal unitario);

(v) Obligaciones Subordinadas de noviembre de 1988 emitidas inicialmente por Caja de
Ahorros de Torrent (entidad que posteriormente se integré en CAM) y tras la
Segregacién por Banco CAM, por importe de 3.005.050 euros (5.000 titulos de 601,01
euros de valor nominal unitario); y

(vi) Deuda Subordinada Especial de febrero de 2004 emitida inicialmente por CAM (tras la
Segregacion, por Banco CAM), por importe de 300.000.000 euros (500.000 titulos de
600 euros de valor nominal unitario).

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo vy la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
con el Cédigo ISIN (numero internacional de identificacion de valor) u otro codigo
de identificacion del valor

Los valores que se ofrecen son acciones ordinarias de Banco de Sabadell de 0,125 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, propiedad de Banco de
Sabadell en autocartera en el caso de la Oferta Publica de Venta y, en el caso de la Oferta
Publica de Suscripcién, de nueva emision.

Tanto las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta como las que se suscriban con
ocasion de la Oferta Publica de Suscripcion gozan de plenos derechos politicos y econémicos
y pertenecen a la misma clase y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las
actualmente en circulacion a partir de la fecha en que hayan quedado inscritas a su nombre en
los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“lberclear”), con
domicilio en Plaza de la Lealtad, 1 (28014 Madrid), y de sus entidades participantes
autorizadas (las “Entidades Participantes”).

A excepcion de las Acciones Nuevas, la totalidad de las acciones del Banco estan actualmente
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y su codigo ISIN es ES0113860A34.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV™), asignara un Codigo ISIN provisional
a las Acciones Nuevas, hasta el momento en que se equiparen a las acciones del Banco
actualmente en circulacion. Una vez admitidas a cotizacion, todas las acciones de Banco de
Sabadell tendrén asignado el mismo codigo ISIN.
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4.2. Legislacion segun la cual se han creado los valores

Las acciones del Banco se rigen por lo dispuesto en la legislacion espafiola y, en concreto, por
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de
Capital”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado
de Valores™), asi como en las respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

4.3. Indicacidn de si los valores estan en forma reqgistrada o al portador v si los valores
estan en forma de titulo o de anotacidon en cuenta. En el Ultimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de llevanza de las anotaciones

Las acciones del Banco estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
encuentran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, 28014, Madrid, y de sus
entidades participantes autorizadas (las “Entidades Participantes™).

4.4. Divisa de la emisién de los valores

Las acciones del Banco estan denominadas en euros (£).

45. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las Acciones ofrecidas son acciones ordinarias y atribuyen a sus titulares los mismos
derechos politicos y econémicos que las restantes acciones del Banco, recogidos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los estatutos del Banco.

En particular, cabe citar los siguientes derechos:

45.1. Derecho a participar en las ganancias sociales y en el patrimonio resultante
de la liguidacion

(A) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones ofrecidas confieren el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion y, al igual que las demas
acciones que componen el capital social, no otorgan el derecho a percibir un dividendo
minimo, por ser todas ellas ordinarias.

Las Acciones ofrecidas dan derecho a la percepcion de dividendos, a cuenta o
definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir de la fecha en que hayan quedado
inscritas a nombre de sus titulares en los correspondientes registros contables de
Iberclear y sus Entidades Participantes.

Se hace constar que a la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones no
existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes
de pago a los accionistas del Banco. A este respecto, la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco de Sabadell de 31 de mayo de 2012 aprobO una retribucién
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complementaria al dividendo correspondiente al ejercicio 2011, consistente en la
distribucion en acciones de parte de la reserva por prima de emision, equivalente a
distribuir 0,05 euros brutos por cada accion, y que ya ha sido abonado a los accionistas
con anterioridad al registro de esta Nota sobre las Acciones.

(B) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la
persona en cuyo favor actla la caducidad

Los rendimientos que produzcan las acciones del Banco podréan ser hechos efectivos en
la forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su
cobro el establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio, es decir, cinco afios. El
beneficiario de dicha prescripcion sera el Banco.

(C) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

El Banco no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan ser de
aplicacion (vease el apartado 4.11 siguiente de la presente Nota sobre las Acciones).

(D) Tasa de los dividendos o método para su célculo, periodicidad y caracter acumulativo
0 no acumulativo de los pagos

Las Acciones ofrecidas, al igual que las demés acciones que componen el capital del
Banco, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas
ordinarias. El derecho al dividendo de las acciones del Banco surgird Unicamente a
partir del momento en que la Junta General de accionistas o, en el caso de distribucién
de cantidades a cuenta de dividendo, el Consejo de Administracion, acuerde un reparto
de ganancias sociales.

45.2. Derechos de asistencia y voto

Las Acciones ofrecidas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen
general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y con sujecion a las previsiones que
figuran en los Estatutos del Banco.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a la Junta General de accionistas,
podrén asistir a la misma los accionistas titulares de un minimo de cien (100) euros de capital
social desembolsado (equivalente a 800 acciones), a titulo individual o en agrupacion con
otros accionistas, que soliciten con al menos cinco dias de antelacion antes de la fecha de
celebracion de la Junta en primera convocatoria la pertinente tarjeta de admision o asistencia,
gue serd nominativa y personal. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
hacerse representar en la Junta General mediante delegacion en otra persona aunque esta no
sea accionista. La representacion se conferird por escrito o por medios electronicos, con
caracter especial para cada Junta, y solamente seran validas para la misma y seran siempre
revocables.

Cada cien (100) euros de capital social desembolsado daran derecho a un voto.
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Por tanto, para poder ejercer los derechos de asistencia a la Junta General y de voto antes
sefialados, los aceptantes de la Oferta de Compra que con posterioridad a la misma no sean
titulares de al menos 800 acciones de Banco de Sabadell no podran asistir ni votar en las
Juntas Generales salvo que se agrupen con otros accionistas para el ejercicio de esos derechos
o0 adquirir en el mercado las acciones que les falten.

45.3. Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores de
la misma clase

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con
emisién de acciones nuevas (ordinarias o privilegiadas) y con cargo a aportaciones dinerarias,
y en la emisién de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion total o parcial del
citado derecho de suscripcion preferente de acuerdo con los articulos 308, 504, 505 y 506
(para el caso de aumentos de capital) y 417 y 511 (para el caso de emisiones de obligaciones
convertibles) de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho de asignacién
gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de
capital con cargo a reservas.

454, Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de
las ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal en los términos indicados en
el apartado 4.5.1. anterior.

4505. Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion del Banco en los términos indicados en el apartado
4.5.1 anterior.

45.6. Derecho de informacion

Las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en los
articulos 93.d), 197 y 527 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos derechos
que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion, son recogidos en el
articulado de dicha Ley y de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la modificacion de estatutos,
ampliacion y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de
obligaciones convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y
liquidacion del Banco, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del domicilio
social y otros actos u operaciones societarias.

457. Clausulas de amortizacién

No procede.
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45.8. Clausulas de conversion

No procede.

4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido y/o seran creados o
emitidos

46.1. Acuerdos sociales

La Oferta de Compra de los Valores Existentes y la Oferta Publica de Venta y Suscripcion de
Acciones se realizan en virtud de los siguientes acuerdos:

(i)  Acuerdos de la Junta General Ordinaria de accionistas de Banco de Sabadell de 31 de
mayo de 2012 por los que se faculto al Consejo de Administracion del Banco para:

(@) de conformidad con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, aumentar el capital social en una o varias veces y en la cuantia, fechas,
condiciones y demas circunstancias que el Consejo de Administracion decidiera,
con facultades de sustitucion en la Comision Ejecutiva o en las personas que la
misma estimase conveniente, hasta el limite y durante el plazo méaximos previstos
por la Ley, asi como para excluir el derecho de suscripcion preferente cuando el
interés del Banco asi lo exija en las condiciones previstas en el articulo 506 de la
Ley de Sociedades de Capital; y

(b) adquirir y enajenar acciones del Banco de conformidad con los articulos 146, 509
y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital (siempre que el precio de
adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un 20 por ciento al valor de
cotizacion o cualquiera otro por el que se estén valorando las acciones a la fecha
de su adquisicion).

(ii)  Acuerdos del Consejo de Administracién de Banco de Sabadell de 13 de junio de 2012,
por los que se acuerda

(@) realizar una oferta de compra en efectivo de los Valores Existentes para la
inmediata aplicacion del Pago Inicial por los aceptantes de la Oferta de Compra a
la compra / suscripcién de Acciones a través de la Oferta Publica de Venta y
Suscripcion, segun se sefiala en el apartado 5.1.8 de la Nota sobre las Acciones;

(b) destinar 22.000.000 acciones en autocartera del Banco a la Oferta Publica de
Venta,

(c) llevar a cabo un aumento de capital dinerario con exclusion del derecho de
suscripcion preferente a través del cual se instrumentara la Oferta Publica de
Suscripcion (el “Aumento de Capital”), hasta un importe nominal de
85.871.486,50 euros, necesario para atender la aplicacion del efectivo
correspondiente al Pago Inicial, y delegacion de facultades en, entre otros, la
persona que asume la responsabilidad por la presente Nota sobre las Acciones,
para la ejecucion del citado acuerdo de Aumento de Capital y la fijacion de los
restantes términos y condiciones.
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4.6.2. Informes de administradores

Con fecha 13 de junio de 2012, el Consejo de Administracion del Banco aprobd el informe
exigido por los articulos 308 (aplicable por remision del articulo 504) y 506.3 de la Ley de
Sociedades de Capital en el que se detalla el valor razonable de las acciones del Banco, las
razones de interés social que justifican la exclusién del derecho de preferencia y la
contraprestacion a satisfacer por las Acciones Nuevas, con la indicacion de las personas a las
gue hayan de atribuirse.

Dicho informe serd puesto a disposicion de los accionistas e inversores tanto como parte del
expediente de emisién y admisién a negociacién de las Acciones Nuevas ante la CNMV como
en la primera Junta General de accionistas que se celebre tras el cierre de la Oferta de
Compra.

4.6.3. Informes de expertos

Con fecha 14 de junio de 2012, Deloitte, S.L. en su condicion de auditor de cuentas nombrado
por el Registro Mercantil de Barcelona distinto del auditor de las cuentas de Banco de
Sabadell, emiti6 el informe requerido por el articulo 308 (aplicable por remision del articulo
504) y 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital sobre el valor razonable de las acciones, el
valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se proponia suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los administradores a que se refiere el
propio articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital antes mencionado, cuyas conclusiones
se reproducen literalmente a continuacion:

e Los datos contenidos en el Informe formulado por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad para justificar su propuesta respecto la
exclusion del derecho de suscripcion preferente son razonables por estar
adecuadamente documentados y expuestos.

(..)

e El tipo de emision propuesto por los Administradores serd el importe que se
corresponda con la media aritmética de los precios de cotizacion de cierre
durante los diez (10) dias habiles bursatiles anteriores a la fecha de
finalizacion del periodo de aceptacion de la oferta publica de suscripcion vy,
como minimo de 2,3 euros. En consecuencia, el tipo de emision propuesto se
corresponderd, al menos, con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad estimado a partir de la informacion antes indicada.

e Dado que el tipo de emision efectivo de la ampliacion de capital dependera de
la media aritmética de los precios de cotizacién de cierre durante los diez (10)
dias habiles bursétiles anteriores a la fecha de finalizacion del periodo de
aceptacion de la oferta publica de suscripcion, que se producira con
posterioridad a la fecha de emision de este informe, tal y como se describe
anteriormente, no nos es posible calcular el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se pretende suprimir respecto al tipo
efectivo de emision.
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No obstante, de acuerdo con el apartado 13 de la Norma Técnica, se presenta
a continuacion el valor teorico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
gjercicio se propone suprimir considerando el tipo minimo de emision (2,3
euros) propuesto por los miembros del Consejo de Administracion referido al
valor tedrico — patrimonial del Grupo Banco Sabadell seglin sus cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 y al valor tedrico — patrimonial del Grupo Banco Sabadell
segun la ultima informacién financiera no auditada comunicada a la CNMV
correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2012 . El tipo
minimo de emision propuesto (2,3 euros, 0 la media aritmetica de los precios
de cotizacion de cierre durante el periodo comprendido entre el 31 de mayo de
2012 y el 13 de junio de 2012, el que resulte superior de los dos) no produce
efecto dilucion sobre el valor de cotizacion de cierre de las acciones de la
Sociedad del 13 de junio de 2012 ni sobre el valor de cotizacion del periodo de
10 dias hébiles bursatiles terminado el 13 de junio de 2012.

El valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se presenta bajo dos
escenarios: (i) si se produjera la emision maxima propuesta de 686.971.892
acciones nuevas, asumiendo una aceptacion de la oferta puablica de
suscripcion por parte del 100% de los tenedores de los Valores y (ii) si se
produjera una emision de 332.485.946 acciones nuevas, asumiendo una
aceptacion de la oferta publica de suscripcion por parte del 50% de los
tenedores de los Valores.

La dilucion por accion en circulacion, expresada en euros por accion seria la
siguiente:

Euros
Valor teérico de los derechos de
suscripcion preferente
Asumiendo Asumiendo
aceptacion del aceptacion
100% del 50%
Sobre el Valor de Cotizacion:
- Periodo de 10 dias habiles bursatiles finalizado el 13 - -
de junio de 2012 -- --
- Cotizacion al 13 de junio de 2012
Sobre el valor neto patrimonial auditado a 31 de
diciembre de 2011 0,7316 0,4295
Sobre el valor neto patrimonial no auditado a 31 de 0,2471 0,1359
marzo de 2012

parte, Solventis A.V., S.A. ha emitido una valoracion tedrica de los Valores

Existentes y de la contraprestacion ofrecida en la Oferta que se adjunta a esta Nota sobre las
Acciones como anexo.

4.6.4.

Autorizaciones

De acuerdo con lo previsto en el apartado f) de la Disposicion Adicional Segunda de la Ley

13/1985,

de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversidn, Recursos Propios y Obligaciones de

Informacion de los Intermediarios Financieros, el Real Decreto 216/2008 , de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras, modificado por el Real Decreto 771/2011, de
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3 de junio, y la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, modificada por las Circulares
9/2010 y 4/2011, de 22 de diciembre y 30 de noviembre, respectivamente, del Banco de
Espafia, la compra de los Valores Existentes para su posterior amortizacién se encuentra
sujeta a la previa autorizacion del Banco de Espafia.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Circular n°® 97/1974, de 20 de octubre, el
Aumento de Capital para la ejecucion de la Oferta Pablica de Suscripcion se encuentra sujeto
a la obtencion de la declaracién de ausencia de objeciones por parte del Banco de Espafia a
dicha operacion.

El Banco ha cursado y obtenido del Banco de Esparfia con anterioridad a la fecha de registro
de la presente Nota sobre las Acciones tanto la correspondiente autorizacion para la
realizacion de la Oferta de Compra de los Valores Existentes como la declaracion de ausencia
de objeciones para la realizacion del aumento de capital necesario para atender la Oferta
Publica de Suscripcion.

Asimismo la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas esta sujeta al régimen general
de aprobacion y registro por la CNMV segun lo establecido en la Ley del Mercado de
Valores.

4.7. En el caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

Se preve que el otorgamiento de la escritura publica de Aumento de Capital para la emision
de las Acciones Nuevas tenga lugar no mas tarde del dia 1 de agosto de 2012, tal y como se
detalla en el apartado 5.1.3 siguiente de la presente Nota sobre las Acciones (la “Fecha de
Operacion”).

El Aumento de Capital se suscribird y desembolsara mediante la aplicacion por los aceptantes
de la Oferta de Compra del efectivo recibido de Banco de Sabadell en el Pago Inicial por la
compra de los Valores Existentes.

Una vez producido el desembolso, el Banco declarard cerrado, suscrito y desembolsado el
Aumento de Capital y procedera a otorgar la correspondiente escritura publica, para su
posterior inscripcién en el Registro Mercantil de Barcelona.

Efectuada la inscripcion en el Registro Mercantil, se hara entrega de la escritura de Aumento
de Capital a la CNMV, a Iberclear y a la Bolsa de Barcelona. El dia de la presentacion en el
registro central a cargo de lberclear se practicaran por las Entidades Participantes las
correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los suscriptores de las
Acciones Nuevas objeto del Aumento de Capital.

La contratacion de las compraventas de las Acciones en autocartera vendidas en la Oferta
Publica de Venta se realizara por las Entidades Participantes mediante una operacion bursatil
especial de toma de razén, u otro procedimiento equivalente, lo que tendra lugar en la misma
fecha en que se acuerde la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid y Valencia conforme al calendario previsto en el apartado 5.1.3
siguiente y su liquidacion se efectuara conforme a los procedimientos establecidos por
Iberclear para esta clase de operaciones.
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4.8. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones del Banco en los Estatutos
Sociales del Banco.

No obstante en su condicion de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones que legalmente tengan la consideracion de significativas en el capital social de
Banco de Sabadell supone la sujecion a la obligacion de previa notificacion al Banco de
Espafia en los términos en que se dispone en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e
Intervencion de las Entidades de Crédito (la “Ley 26/1988”), tal como ha sido modificada por
la Ley 5/2009, de 29 de junio. Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley
26/1988, en su redaccion vigente, se entiende por “participacion significativa” aquella que
alcance, de forma directa o indirecta, al menos el 10% del capital o de los derechos de voto de
una entidad de crédito. También tiene la consideracion de participacion significativa aquella
que, sin llegar al indicado porcentaje, permita ejercer una “influencia notable” en la entidad
de crédito.

No obstante, a la fecha de registro de esta Nota sobre las Acciones no se ha producido el
desarrollo reglamentario al que se refiere el articulo 56.1 de la Ley 26/1988, en el que habra
de determinarse, habida cuenta de las caracteristicas de los distintos tipos de entidad de
crédito, cuando se deba presumir que una persona fisica o juridica puede ejercer dicha
influencia notable, teniendo en cuenta a estos efectos, entre otras, la posibilidad de nombrar o
destituir algin miembro de su consejo de administracion.

La adquisicion de un 5% del capital o de los derechos de voto, sin posibilidad de ejercer una
influencia notable, esta sujeta Unicamente a la comunicacidn posterior al Banco de Espafia.
Asimismo, también seréd necesaria la previa notificacion y no oposicién del Banco de Espafa
(i) a los incrementos de una participacion significativa de tal modo que se supere el 20%, 30%
0 50% del capital o derechos de voto de una entidad de crédito o se pudiera llegar a controlar
dicha entidad de crédito y (ii) a las reducciones de la participacién que impliquen perder los
umbrales antes referidos (20%, 30% o 50%), perder el control de la entidad o perder la
participacion significativa en la entidad.

4.9. Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacién con los valores

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con las acciones de Banco de Sabadell,
salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion de valores
contenidas en los articulos 34 y 60 de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de
desarrollo (actualmente, el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas pablicas de adquisicion de valores).

4.10. Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el
capital del emisor, gue se hayan producido durante el ejercicio anterior v el actual.
Debe declararse el precio o las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion sobre el capital de Banco de
Sabadell desde su admision a negociacion en las Bolsas de Valores hasta la fecha.
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4.11. Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en los
gue se esta haciendo la oferta o se solicita la admisién a negociacidn, informacion
sobre los impuestos de la renta de los valores retenidos en origen, e indicaciéon de si
el emisor asume la responsabilidad de la retencidén de impuestos en origen

4.11.1. Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacion espafiola en
vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de registro de la presente Nota sobre
las Acciones, del régimen fiscal aplicable al Pago Inicial y compra de los Valores Existentes
por parte del Banco como consecuencia de la Oferta Publica de Venta y Suscripcion, asi como
a la adquisicion o suscripcion, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Acciones
gue se adquieran o suscriban como consecuencia de la aceptacion de la Oferta Publica de
Venta y Suscripcion, y del cobro de los Pagos Diferidos.

Debe tenerse en cuenta que el presente anlisis no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision
de aceptar la Oferta Plblica de Venta y Suscripcion (que conlleva la adquisicidn o suscripcion
de las Acciones), ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las instituciones de inversion colectiva,
las cooperativas o0 las entidades en atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas
especiales. Asimismo, la presente descripcion tampoco tiene en cuenta los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio Econdmico en vigor, respectivamente, en los
Territorios Historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa
aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de determinados impuestos,
podria ser de aplicacion a los inversores

Se aconseja en tal sentido a los inversores, tanto esparioles como extranjeros, interesados en la
aceptacion de la Oferta Pablica de Venta y Suscripcion que consulten con sus abogados o
asesores fiscales en orden a la determinacion de aquellas consecuencias fiscales aplicables a
su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que
la legislacion vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro, asi como la interpretacién
que de su contenido puedan llevar a cabo las autoridades fiscales espafiolas, la cual podra
diferir de la que seguidamente se expone.

En particular, resultara aplicable a los Valores Existentes el régimen fiscal previsto en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
segun las modificaciones introducidas por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, la Ley 23/2005, de 18
de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, la Ley
4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor
Afadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, y la Ley 6/2011, de
11 de abril (la “Ley 13/1985”).
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4.11.1.1. Oferta de Compra de los Valores Existentes

A) Imposicion indirecta en la compra de los Valores Existentes

La transmisién de los Valores Existentes como consecuencia de la Oferta de Compra estara
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y
del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (“LMV”), y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

B) Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la Oferta de Compra de los Valores
Existentes

Inversores residentes en Espafa

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que tengan la
consideracion de residentes en territorio espariol, asi como a los inversores personas fisicas
residentes en otros Estados miembros de la Union Europea (siempre que no lo sean de un
territorio calificado como paraiso fiscal) que sean contribuyentes por el Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (“IRnR”), y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), de acuerdo con lo previsto en el
articulo 46 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (“TRLIRNR”).

Se consideraran inversores residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios para evitar la Doble Imposicién (los “CDI”) firmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades (“TRLIS”) aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, y las personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal
y como se define en el articulo 9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la “LIRPF”), asi como
los residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas
consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la
mencionada norma. lgualmente, tendran la consideracion de inversores residentes en Espafia a
efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal
en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podran optar por tributar por el IRPF
o por el IRnR durante el periodo en que se efectie el cambio de residencia y los cinco
siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.

a) Personas fisicas. Rendimientos del capital mobiliario

— Pago Inicial

De conformidad con lo establecido por la Ley 13/1985 en su Disposicion Adicional
Segunda, las rentas que obtengan los titulares de los Valores Existentes que sean
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contribuyentes por el IRPF como consecuencia de su transmisién en el marco de la
Oferta de Compra tendran la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25
de la LIRPF. Dichos rendimientos se integraran por su importe neto, una vez deducidos
los gastos legalmente establecidos, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que
sean exigibles para su perceptor, gravandose durante los periodos impositivos 2012 y
2013, segun lo establecido en la Disposicion adicional trigésima quinta de la LIRPF,
introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes
en materia presupuestaria, tributaria y financiera para la correccion del déficit pablico
(el “Real Decreto-ley 20/2011”), al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de
renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas
entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que excedan de 24.000
euros).

En la fecha de transmision de los Valores Existentes el inversor obtendra un
rendimiento equivalente a la diferencia entre el valor de transmisién de los Valores
Existentes (que en esa fecha sera equivalente al importe del Pago Inicial, esto es, al
100% de su valor nominal) y su valor de adquisicion o suscripcion. Asimismo, se
tendran en cuenta para el calculo del rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y
enajenacion, en tanto se justifiqguen adecuadamente.

Excepcionalmente, los rendimientos negativos derivados de la transmision de los
Valores Existentes, cuando el contribuyente hubiera adquirido otros Valores Existentes
dentro de los dos meses anteriores 0 posteriores a dicha transmision, se integraran en la
base imponible del IRPF del contribuyente a medida que se transmitan los Valores
Existentes que permanezcan en su patrimonio.

Para la determinacion del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracion y depdsito de los Valores Existentes, pero no los de gestion discrecional
e individualizada de la cartera.

No existird obligacion de practicar retencion a cuenta del IRPF sobre los rendimientos
derivados de la transmision de los Valores Existentes en la medida en que dichos
valores, como ocurre en el presente caso, (i) estan representados mediante anotaciones
en cuenta, y (ii) se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

- Pagos Diferidos

El Emisor entiende que la entrega de los Pagos Diferidos, de producirse, tendra para los
inversores la consideracion de mayor valor de transmision de los Valores Existentes,
por lo que su percepcion determinara para los contribuyentes por el IRPF la obtencién
de un rendimiento del capital mobiliario derivado de la cesion a terceros de capitales
propios por el importe de los citados Pagos Diferidos. Dicho rendimiento estara sujeto,
mutatis mutandis, al régimen fiscal expuesto con anterioridad en relacion con el
rendimiento obtenido como consecuencia de la percepcién del Pago Inicial, incluyendo
su exclusion de la obligacion de practicar retencion a cuenta del IRPF en los términos y
bajo las condiciones descritas en el apartado anterior.
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b)  Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“1S”) integraran en su
base imponible el importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia
de la transmision de los Valores Existentes, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientes del TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.q) del Reglamento del IS establece que no se practicara
retencion a cuenta del IS sobre los citados rendimientos dado que los Valores Existentes
(i) estan representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocian en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en
territorio espafiol, actlen o no a través de un establecimiento permanente situado en dicho
territorio, y seré igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos inversores personas
fisicas que adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como
consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio, y que, cumplidos los requisitos
establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el periodo
impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por Espafia, se consideraran
inversores no residentes (sujeto a la oportuna acreditacion), las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad
con lo dispuesto en el TRLIRNR.

a) Rentas obtenidas por_inversores que actuen sin_mediacién _de establecimiento
permanente en Espafia

De conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, las rentas derivadas de la
transmision de los Valores Existentes obtenidas por personas o entidades no residentes
en Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente en territorio
espafol, estaran exentas de tributacion en el IRnR vy, por tanto, de retencion a cuenta del
citado impuesto. En tal sentido, la entidad financiera a través de la cual se canalice la
transmision de los Valores Existentes podra requerir al inversor por cuenta del cual
actle que acredite su condicion de no residente sin establecimiento permanente en
territorio espariol.

b) Rentas obtenidas por_inversores gue actuen mediante establecimiento permanente
en Espaia

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafol que
actuen, respecto de los Valores Existentes, mediante establecimiento permanente en
Espafia se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16 a
23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
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residentes coincide con el de los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito con
anterioridad.

De esta forma, los rendimientos derivados de los Valores Existentes obtenidos por los citados
inversores como consecuencia de su transmision en el marco de la Oferta de Compra estaran
exentos de retencion a cuenta del IRnR en los términos sefialados anteriormente para los
sujetos pasivos del IS.

4.11.1.2. Acciones
(A) Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Acciones

La adquisicion o suscripcion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la LMV y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

(B) Imposicién directa derivada de la titularidad y posterior transmisién de las Acciones
Accionistas residentes en territorio espafiol
(@) Personas Fisicas

(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la consideracion de rendimientos del
capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute
sobre las Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios del Banco asi como
cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como consecuencia de la
titularidad de las Acciones se integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su
caso, los gastos de administracion y depdsito de su importe bruto, pero no los de gestion
discrecional e individualizada de la cartera, en la base imponible del ahorro del ejercicio en
que sean exigibles para su perceptor, gravandose durante los periodos impositivos 2012 y
2013, segln lo establecido en la Disposicion adicional trigésima quinta de la Ley del IRPF,
introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000
euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para las rentas
comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que excedan de
24.000 euros).

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 de la LIRPF,
estaran exentos en el IRPF con el limite de 1.500 euros anuales los dividendos, primas de
asistencia a juntas generales y participaciones en los beneficios de cualquier tipo de entidad
(incluyendo la participacion en beneficios del Banco), asi como los rendimientos procedentes
de cualquier clase de activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o
por decision de los 6rganos sociales, faculten para participar en los beneficios de una entidad
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(incluido el Banco). Este limite serd aplicable sobre la totalidad de los dividendos y
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF
en su condicion de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogeéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran con caracter general una retencién, a cuenta del IRPF,
del 21% sobre el importe integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta, a estos efectos,
la exencion de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencion a cuenta sera deducible de la
cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Acciones, se
cuantificaran por la diferencia negativa o positiva, respectivamente entre el valor de
adquisicion de estos valores y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su
valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por el precio
pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementara 0 minorara,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones que hubieran sido
satisfechos por el adquirente o el transmitente, respectivamente.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de
las transmisiones de Acciones llevadas a cabo por los accionistas se integraran y compensaran
en sus respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion
patrimonial, gravandose, si el saldo resultante de la integracion y compensacion en la base
imponible del ahorro resultase positivo, al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de
renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre
6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros).

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones no estan sometidas a
retencion.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones no se
computaran como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que originé la
citada pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se
transmitan los valores que aun permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, con
efectos para el ejercicio 2012 los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol
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de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF estan sometidos al Impuesto
sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre de cada uno de los citados afios, con independencia del lugar donde estén situados
los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 700.000 euros para el ejercicio 2012, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Acciones en
virtud de la presente Oferta Publica de Venta y Suscripcion y que estén obligadas a presentar
declaracion por el IP, deberan declarar las Acciones que posean a 31 de diciembre de cada
afo, las cuales se computaran segun el valor de negociacion medio del cuarto trimestre de
dicho afio. El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente el
mencionado valor de negociacion medio a efectos de este impuesto.

(@.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia estdn sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (“1SD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo
sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable sobre la base
liquidable oscila entre el 7,65% Yy el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se
aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del
contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actlen en Espafia a
través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro de
los dividendos o participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad
de los valores suscritos, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista
en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen
del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 del
TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del 50% de la
cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerard que la base imponible
es el importe integro de dichos dividendos o participaciones en beneficios.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por
la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion,
directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que esta se hubiese poseido de
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manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se
distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para
completar el afio.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccion sera también de aplicacion en los casos en que
se haya tenido dicho porcentaje de participacion del 5% pero, sin embargo, sin haberse
transmitido la totalidad de la participacion, se haya reducido el porcentaje de titularidad hasta
un minimo del 3% como consecuencia de que la entidad participada haya realizado (i) una
operacion acogida al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del
TRLIS, o (ii) una operacion en el &mbito de ofertas publicas de adquisicion de valores.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto,
del 21% sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable
alguna de las exclusiones de retencion previstas por la normativa vigente, entre las que cabe
sefialar la posible aplicacion de la deduccién por doble imposicion del 100% de los
dividendos percibidos, en cuyo caso, siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida
el periodo de tenencia minimo de un afio, no se practicard retencion alguna. La retencion
practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.

(b.2) Rentas derivadas de la transmision de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las Acciones, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a estas, se integraré en la base imponible de los
sujetos pasivos del 1S, o contribuyentes por el IRNR que actlen, a estos efectos, a través de
establecimiento permanente en Espafia, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del
TRLIS, tributando con carécter general al tipo de gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmisién de las Acciones no estara sometida a retencién.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la transmision de
Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho a
deduccion por doble imposicién y, en su caso, le permitira disfrutar de la deduccion por
reinversion de beneficios extraordinarios, de conformidad con lo establecido en el articulo 42
del TRLIS, por la parte de renta que no se hubiera beneficiado de la deduccion por doble
imposicion, siempre que se cumplan los requisitos contenidos en el citado articulo.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las Acciones por parte de un sujeto pasivo del
IS, la renta que se genere para este tributard igualmente de acuerdo con las normas de este
impuesto, no siendo aplicable el ISD.

Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en
territorio espafiol que tengan la condicion de beneficiarios efectivos de los valores,
excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente,
cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los accionistas sujetos pasivos del IS, y a
quienes ejerciten la opcion de tributar como residentes en Espafia con arreglo a lo indicado en
el apartado anterior.
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Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por
el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deberan tener
en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los CDI
celebrados entre terceros paises y Esparia.

(@) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos propios de
una entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia que actlien a
estos efectos sin establecimiento permanente en dicho territorio, estaran sometidos a
tributacion por el IRnR al tipo general de tributacion del 21% sobre el importe integro
percibido.

No obstante, estaran exentos los dividendos y participaciones en beneficios mencionados en el
apartado (a.1.1) anterior obtenidos, sin mediacién de establecimiento permanente en Espafia,
por personas fisicas residentes a efectos fiscales en la Union Europea o en paises o territorios
con los que exista un efectivo intercambio de informacion tributaria, con el limite de 1.500
euros, computables durante cada afio natural. Dicha exencion no sera aplicable a los
rendimientos obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios
obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRNR por su condicion de accionista
0 socio de cualquier tipo de entidad. Esta exencion no se aplicara cuando los dividendos y
participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores
a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Con caracter general, el Banco efectuara, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 21%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte aplicable
un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicard, en su caso, el tipo de
gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa
acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma establecida en la normativa en
vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para
hacer efectivas las retenciones a accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada
caso, o0 para excluir la retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias 0
gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, el Banco practicard una
retencion sobre el importe integro del dividendo al tipo del 21% vy transferird el importe
liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la
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forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones
de sus clientes (para lo cual estos habran de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10
del mes siguiente a aquel en el que se distribuya el dividendo, un certificado de residencia
fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia en el que, si
fuera el caso, debera constar expresamente que el inversor es residente en el sentido definido
en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un limite de
imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una Orden en la que se establezca la
utilizacion de un formulario especifico, el citado formulario en lugar del certificado) recibiran
de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso. El certificado de
residencia mencionado anteriormente tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un
afio desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de algun CDI, el tipo de
retencion fuera inferior al 21%, y el accionista no hubiera podido acreditar su residencia a
efectos fiscales dentro del plazo establecido al efecto, aquel podra solicitar de la Hacienda
Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al
modelo de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010. Se
aconseja a los accionistas que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en
cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda Publica espafiola.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril
de 2000 que se ha descrito anteriormente no sera aplicable respecto de los dividendos o
participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacion en
el IRnR en los términos indicados previamente. En este caso, el Banco efectuard, en el
momento del pago del dividendo, una retencidn a cuenta del IRNR del 21%, pudiendo el
accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en
exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retencién a cuenta del IRNR o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafia
por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la
Hacienda Publica espafiola.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia por la
transmision de valores o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos valores,
estaran sometidas a tributacion por el IRnR y se cuantificaran, con caracter general, conforme
a las normas previstas en la LIRPF. En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision de acciones tributaran por el IRnR al tipo del 21%, salvo que resulte aplicable una
exencion interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho
CDl.

En este sentido, estaran exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las ganancias
patrimoniales siguientes:
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(i)  Las derivadas de la transmision de las Acciones en mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia
por personas fisicas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia
un CDI con clausula de intercambio de informacion, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de las Acciones obtenidas sin mediacién de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades residentes a
efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union Europea o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Union
Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencién no alcanza a las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos de una entidad cuando
(i) el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en
bienes inmuebles situados en territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los
doce meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado directa o
indirectamente en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente para
cada transmisién, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de
varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando
las reglas del articulo 24 del TRLIRNR.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o
ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando,
en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracién e
ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las acciones, con
sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de
17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el
inversor no residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un certificado
de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia
(en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el inversor es residente en dicho
pais en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable) o del formulario previsto en la
Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable. Dicho certificado de residencia tiene
generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde su fecha de emisién.

(b)  Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, y con efectos para el ejercicio
2012 estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio
espafol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31
de diciembre de cada uno de los citados afios de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
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derechos seran gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoracion
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2012 entre el 0,2%
y el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola
deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores
espafol se computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. EI Ministerio
de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente la mencionada cotizacion
media a efectos de este impuesto.

(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del
transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en
territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese
territorio. Las autoridades fiscales espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una
sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo
caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas
que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de
acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los
CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

4.11.2. Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencidon de impuestos
en origen

El Banco, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de
las Acciones, asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion a cuenta de
impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

5.  CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA/EMISION

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de la oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta de Compra

De acuerdo con lo previsto en el apartado f) de la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras, modificado por el Real Decreto 771/2011, de 3
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de junio, y la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, modificada por las circulares
9/2010 y 4/2011, de 22 de diciembre y de 30 de noviembre, respectivamente, del Banco de
Espafia, la compra de los Valores Existentes para su posterior amortizacion se encuentra
sujeta a la previa autorizacion del Banco de Espafia.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Circular n°® 97/1974, de 20 de octubre,
igualmente el Aumento de Capital para la ejecucion de la Oferta Publica de Suscripcién se
encuentra sujeto a la obtencion de la declaracion de ausencia de objeciones por parte del
Banco de Espafia a dicha operacion.

El Banco ha cursado y obtenido del Banco de Espafia con anterioridad a la fecha de registro
de la presente Nota sobre las Acciones tanto la correspondiente autorizacion para la
realizacion de la Oferta de Compra de los Valores Existentes como la declaracion de ausencia
de objeciones para la realizacion del Aumento de Capital necesario para atender la Oferta
Publica de Suscripcion.

El Banco se reserva asimismo expresamente el derecho a desistir de la Oferta de Compra y de
la Oferta Publica de Venta y Suscripcion, posponerla, aplazarla o suspenderla temporal o
indefinidamente, en cualquier momento anterior a la Fecha de Operacion en el supuesto de
que concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las
circunstancias de mercado o ante cambios o alteracion sustancial de la situacion politica,
econOmica o financiera nacional e internacional.

El Banco deberd comunicar dicho desistimiento a la CNMV en el plazo mas breve posible y
en todo caso el mismo dia en que este se produjera mediante hecho relevante.

5.1.2. Importe total de la Oferta de Compra, distinquiendo los valores ofertados
para la venta vy los ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo,
descripcion de los acuerdos y del momento en gque se anunciara al publico el
importe definitivo de la Oferta de Compra

El importe efectivo maximo de la Oferta de Compra es 2.021.987.834 euros, que es
equivalente al 124% del valor nominal de los Valores Existentes a los que la Oferta de
Compra se dirige, siendo el importe efectivo maximo de la Oferta Pablica de Venta y
Suscripcion de 1.630.635.350 euros (importe equivalente al saldo nominal vivo de todas las
emisiones de Valores Existentes).

El nimero de Acciones de Banco de Sabadell ofrecidas en la Oferta de Compra se distribuye
de la siguiente forma:

(i) La Oferta Publica de Venta comprende, para atender la aplicacién del efectivo
correspondiente al Pago Inicial, 22.000.000 acciones en autocartera con un valor
nominal de 0,125 euro cada una, por un importe nominal total de 2.750.000 euros. En
ejecucion del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de 13 de junio de
2012 en relacion con la utilizacion de 22.000.000 acciones en autocartera como parte
del pago de la Oferta de Compra, Banco de Sabadell procedié a la emision del
certificado de legitimacion e inmovilizacion de las referidas acciones.
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(i) La Oferta Publica de Suscripcion comprende, para atender la aplicacion del efectivo
correspondiente al Pago Inicial un maximo de 686.971.892 acciones de nueva emision
con un valor nominal de 0,125 euro cada una, lo que supone un importe nominal total
de 85.871.486,50 euros.

El importe efectivo final del Aumento de Capital para la ejecucién de la Oferta Publica de
Suscripcion dependera en cualquier caso del volumen de aceptaciones de la Oferta de Compra
asi como del Precio de las Acciones que se establezca conforme a lo previsto en el apartado
5.3 siguiente de la presente Nota sobre las Acciones.

En este sentido, el Banco entregara a los aceptantes de la Oferta de Compra en primer lugar
las 22.000.000 acciones en autocartera que se ofrecen en la Oferta Publica de Venta y, una
vez adjudicadas dichas Acciones en su totalidad, entregara las Acciones Nuevas.

Los acuerdos de aumento de capital aprobados por el Consejo de Administracion del Banco
de 13 de junio de 2012 han previsto expresamente la posibilidad de suscripcion parcial o
incompleta, por lo que, en el supuesto de que el nimero de aceptaciones de la Oferta de
Compra no fuera suficiente para que el Aumento de Capital quede suscrito integramente, el
capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Al finalizar el Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra (segun este término se define en
el apartado 5.1.3 siguiente), el Consejo de Administracion, o las personas facultadas por este,
procederan a determinar el importe definitivo del Aumento de Capital.

El nimero maximo de acciones que constituye la Oferta Publica de Venta y la Oferta Publica
de Suscripcion representa aproximadamente un 23,58% del capital social del Banco tras la
operacion (30,85% del capital actual), asumiendo que la Oferta de Compra es aceptada en su
totalidad y que el Precio de las Acciones para la aplicacion del efectivo correspondiente al
Pago Inicial es de 2,30 euros por accién (precio minimo de las Acciones, que podra ser
superior de acuerdo con la formula para la determinacion del Precio de las Acciones descrita
en el apartado 5.3.1 de la Nota sobre las Acciones).

En lo que respecta exclusivamente a la Oferta Publica de Suscripcion, el nimero de Acciones
Nuevas representa aproximadamente un 23,01% del capital social del Banco tras la operacion
(29,89% del capital actual), con las mismas asunciones que las incluidas en el parrafo
anterior.

Teéngase en cuenta asimismo a estos efectos que durante el proximo mes de julio de 2012
tendrd lugar el tercer periodo de conversion voluntaria de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles 1/2009 de Banco de Sabadell, lo que determinara la emision de
nuevas acciones del Banco en funcion de las solicitudes de conversién que presenten los
titulares de dichos valores.

5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta
la Oferta de Compra vy descripcion del proceso de solicitud

El Banco espera que la Oferta de Compra tendra lugar conforme al siguiente calendario
orientativo:
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Actuacion Fecha estimada

Registro de la Nota sobre las Acciones de la Oferta de Compra en la CNMV 20 de junio de 2012
Inicio del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra 21 de junio de 2012
Finalizacion del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra® 27 de julio de 2012

Determinacion del resultado de la Oferta de Compra y del Precio de las Acciones

y comunicacion mediante hecho relevante 30 de julio de 2012

Compra de los Valores Existentes y abono del precio de la Oferta de Compra
(Pago Inicial), aplicacién del efectivo a la suscripcion de acciones ofrecidas en la
Oferta Pablica de Suscripcién y dotacion de las provisiones de fondos con cargo a
las cuales se tramitaran las compraventas de la Oferta Publica de Venta

Otorgamiento de escritura publica de ejecucién y cierre del Aumento de Capital
(“Fecha de Operacion”), inscripcion en Registro Mercantil de Barcelona y (2)
depésito de copias autorizadas de la misma en Iberclear, CNMV y las Bolsas de 1 a9 de agosto de 2012

Valores de Barcelona, Madrid y Valencia

Tramitacion en Iberclear de las compraventas de las Acciones ofrecidas en la
Oferta Plblica de Venta (autocartera)

Supervision de la admision a negociacion de las Acciones Nuevas por la CNMV y
las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia

Primer dia de cotizacion de las Acciones Nuevas 10 de agosto de 2012

W El Periodo de Aceptacion podré ser ampliado de conformidad con lo previsto en el apartado 5.1.3.3 de la Nota
sobre las Acciones.

@) Estas actuaciones podrén tener lugar con posterioridad en caso de que, de conformidad con lo previsto en el
apartado 5.1.3.2 de la Nota sobre las Acciones, el Banco publique un suplemento a la Nota sobre las Acciones
que obligue a retrasar la Fecha de Operacion, o el Periodo de Aceptacion sea ampliado de conformidad con lo
previsto en el apartado 5.1.3.3.

El Banco ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas probables en que
se espera que tenga lugar cada uno de los hitos en él descritos. Se hace constar que los plazos
anteriormente indicados podrian no cumplirse y, consecuentemente, podria retrasarse la
ejecucion de las operaciones descritas, lo cual, de ocurrir, serd comunicado por el Banco
mediante hecho relevante.

De producirse un retraso en el calendario previsto, el Banco lo comunicaria lo antes posible
mediante el correspondiente hecho relevante a la CNMV.

5.1.3.1. Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra

El periodo de aceptacion de la Oferta de Compra comenzara el dia 21 de junio de 2012 a las
8:30 horas de Madrid y finalizara el dia 27 de julio de 2012 a las 15:00 horas de Madrid,
ambos inclusive (el “Periodo de Aceptacidn™), sin perjuicio de la posibilidad de extensién
del Periodo de Aceptacion, de conformidad con lo previsto en el apartado 5.1.3.3 de la Nota
sobre las Acciones.

Tendran derecho de acudir a la Oferta de Compra los titulares de los Valores Existentes que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de Iberclear y sus Entidades
Participantes al momento de aceptacion de la Oferta de Compra. La comprobacion de la
titularidad debera realizarla, en el momento de la aceptacion de la Oferta de Compra, la
entidad depositaria en la cual los inversores tengan abierta la correspondiente cuenta de
valores.
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5.1.3.2. Lugaresy forma en que puede tramitarse la aceptacion y suscripcion

Una vez iniciado el Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra, Banco de Sabadell, en su
calidad de Entidad Agente de la Oferta de Compra, remitir a través de Iberclear, un aviso a
todas las Entidades Participantes en Iberclear informando de los plazos de la Oferta de
Compra.

La formulacion, recepcién y tramitacion de las ordenes de aceptacion de la Oferta de Compra
y adquisicién de Acciones (las “Ordenes”), se ajustara al siguiente procedimiento:

(i) Los titulares de los Valores Existentes que deseen acudir a la Oferta de Compra deberan
manifestar por escrito su declaracion de:

(@) aceptar la Oferta de Compra, indicando el importe nominal, serie y codigo ISIN
de los Valores Existentes de la emisidn respecto de la que se acepta la Oferta de
Compra (que deberan ser todos los que corresponden al inversor respecto de cada
emision de Valores Existentes respecto de la que acepte la Oferta);

(b) adquirir Acciones en el importe que corresponda mediante la aplicacion del
efectivo recibido.

(ii) Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con carécter firme, incondicional e
irrevocable.

(iii) La Orden implica la orden firme, incondicional e irrevocable de:

(@) proceder a blogquear todos los Valores Existentes de los que el aceptante es titular
de cada emision respecto de la que acepte la Oferta; y

(b) proceder a reinvertir el Pago Inicial en la adquisicion de Acciones.

De acuerdo con lo anterior, las Ordenes tendran caracter irrevocable, salvo que por cualquier
causa la Oferta de Compra no se realice, en cuyo caso, todas las Ordenes hasta entonces
tramitadas quedardn autométicamente revocadas. Si existiese orden de venta cursada y
pendiente de ejecucion sobre todos o algunos de los Valores Existentes con los que se desea
acudir a la Oferta de Compra, esta debera ser revocada con carécter previo o simultdneamente
a la aceptacion de la Oferta de Compra.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto
1310/2005, en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o
error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de los valores, se publique un
suplemento a la presente Nota sobre las Acciones, los inversores podran revocar las ordenes
de aceptacion durante los dos dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del suplemento,
retrasandose, en caso de que el periodo de revocacion se alargase mas alla de la fecha de
finalizacion del Periodo de Aceptacion, la Fecha de Operacion (en el mismo namero de dias
habiles que excediesen de la finalizacion del Periodo de Aceptacion —27 de julio de 2012-).
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(A) Tramitacion de Ordenes a través del Grupo Sabadell

Las Ordenes deberan ser otorgadas por escrito o impresas mecanicamente y firmadas por el
inversor interesado en el correspondiente impreso que la oficina del Grupo Sabadell debera
facilitarle y del que se entregara copia al cliente.

No se aceptard ninguna Orden gque no posea todos los datos identificativos del aceptante que
vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o
denominacioén social, domicilio, NIF, CIF o nimero de tarjeta de residencia tratindose de
extranjeros con residencia en Espafia o, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no
dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las Ordenes formuladas por
menores de edad o cualesquiera otras personas privadas de su capacidad de obrar debera
recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse el NIF de tales
personas si dispusieran del mismo.

No se admitird tampoco ninguna Orden de aceptacion de la Oferta de Compra en los
supuestos en los que exista cualquier tipo de inscripcion de cargas, embargos, gravamenes o
cualesquiera derechos de terceros (distintos de los derechos de usufructo que en su caso
puedan existir) que limiten la libre transmisibilidad, tanto sobre los Valores EXxistentes
titularidad del inversor que acepte la Oferta de Compra como sobre las cuentas de efectivo
asociadas a dichas cuentas de valores en las cuales se abonaran los efectivos correspondientes
al Pago Inicial y, en su caso, a los Pagos Diferidos que correspondan, siendo el Pago Inicial
simultaneamente aplicado (deducidos los Picos) a la compra / suscripcion de Acciones, salvo
previo levantamiento de la carga, gravamen o derecho de terceros de que se trate.

Las Ordenes podran cursarse Gnicamente respecto de la totalidad de los Valores Existentes de
cada emision de la que el aceptante sea titular, no siendo posible aceptaciones parciales dentro
de cada emision.

En el supuesto de que todos o una parte de los Valores Existentes estén sujetos a cargas,
embargos, gravamenes o cualquier derecho de terceros, en favor de alguna entidad del Grupo
Sabadell (incluyendo el grupo Banco CAM), Banco de Sabadell podra proceder al previo
levantamiento de esa carga para permitir la aceptacion por la totalidad de los Valores
Existentes, si bien dicho levantamiento —en el caso de que sea legal o contractualmente
posible- requerira del compromiso irrevocable del aceptante de la Oferta de Compra de gravar
a favor de Banco de Sabadell o entidad de su Grupo las Acciones y, en su caso, el efectivo
correspondiente a los Pagos Diferidos, que reciba, para lo cual otorgara los documentos que a
juicio de Banco de Sabadell o entidad de su Grupo se consideren necesarios o pertinentes para
la efectividad de la nueva carga, gravamen o derecho.

En el caso de que un inversor sea titular de Valores Existentes correspondientes a varias
emisiones de Valores Existentes, la condicion de aceptacién por la totalidad aplicard a cada
emision individualmente considerada, de manera que este podra aceptar la Oferta de Compra
con todos los Valores Existentes de una o de algunas de las emisiones y conservar los de las
demas.

Tampoco seran admitidas Ordenes respecto de Valores Existentes cuyas anotaciones sean
posteriores al ultimo dia del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra, por lo que
aquellos Valores Existentes respecto de los cuales sus titulares acepten la Oferta de Compra
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deberan haber sido adquiridos, como méaximo, el ultimo dia del plazo establecido para la
aceptacion de la Oferta de Compra.

Las Ordenes no podran ser cursadas ante Banco de Sabadell telefonicamente ni a través de
internet.

La oficina del Grupo Sabadell ante la que se formule la Orden informara al aceptante que de
conformidad con la normativa vigente, estan a su disposicion la Nota sobre las Acciones de la
Oferta de Compra (incluyendo el Resumen) y el Documento de Registro de Banco de
Sabadell inscritos en los registros oficiales la CNMV, y, tras su firma, le entregara copia de la
Orden realizada, procediendo al archivo de una copia de la Orden.

Las Ordenes deberan reflejar el importe nominal de los Valores Existentes respecto de los que
se acepta la Oferta de Compra, serie y cddigo ISIN. Mediante la firma de la Orden el
aceptante instruira a la entidad depositaria de sus Valores Existentes para que proceda a
bloquear los Valores Existentes respecto de los cuales el inversor haya aceptado la Oferta de
Compra.

Las Ordenes tendran caracter irrevocable, con excepcion de lo dispuesto en el apartado f) del
articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, por el que se desarrolla la Ley del Mercado de
Valores.

Se entendera que la declaracion de aceptacion de la Oferta de Compra mediante la firma de la
Orden implica automaticamente el consentimiento del inversor aceptante para que Banco de
Sabadell gestione la compra / suscripcién de las Acciones objeto de aceptacion a su favor.

Respecto de aquellos inversores que tengan los Valores Existentes depositados en Banco de
Sabadell o alguna de las entidades de crédito de su grupo consolidable, la oficina aplicara de
forma rigurosa la normativa derivada de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo sobre Mercados de Instrumentos Financieros (“MiFID”), transpuesta a Esparia en
virtud de la Ley 47/2007, de 19 de diciembre por el que se modifica, la Ley del Mercado de
Valores y su normativa de desarrollo que resulte de aplicacion, a través de las diferentes
politicas y procedimientos internos definidos al efecto, en los cuales se contienen reglas
detalladas para la calificacion y clasificacion de productos y la posterior comercializacion de
los mismos.

La oficina ante la que se formulen rechazara aquellas Ordenes que no estén debidamente
cumplimentadas, asi como aquellas peticiones que no cumplan cualquiera de los requisitos
exigidos en virtud de la normativa MiFID.

No sera preciso que el inversor tenga abierta en el momento de suscripcion de la Orden una
cuenta de valores asociada a una cuenta corriente, de ahorro 0 a la vista, en alguna de las
entidades de crédito del Grupo Sabadell.

En este sentido, la verificacion por el Banco de si los inversores han cumplido con las
condiciones de mantenimiento de la titularidad de las Acciones entregadas en los términos
previstos en el apartado 5.1.8(D) siguiente se realizara mediante la comprobacion por el
Banco del mantenimiento por el inversor de las Acciones con las referencias de registro
correspondientes a las adquiridas con cargo al efectivo del Pago Inicial abonado por la
compra de los Valores Existentes, desde el momento de la entrega y hasta la fecha en que se
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cumpla cada uno de los dieciséis trimestres desde la finalizacion del Periodo de Aceptacion,
en los que tendran lugar los Pagos Diferidos. Por tanto la condicién de mantenimiento
ininterrumpido de las Acciones se verificara los dias 27 de octubre, enero, abril y julio
(inclusive) desde el Pago Inicial y hasta el 27 de julio de 2016 (inclusive). La entrega del
efectivo se producird, en su caso, dentro de los 10 dias habiles siguientes a cada una de las
fechas antes referidas.

Si cualquiera de estas fechas fuese inhabil se entendera que dichos plazos terminan el dia
habil inmediatamente anterior. A estos efectos, se entendera por dia habil cualquier dia asi
considerado por el sistema “TARGET2” (“Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer’”) o cualquier calendario que lo sustituya en el futuro.

En el supuesto de que de conformidad con lo previsto en la Ley 32/2011, de 4 de octubre, por
la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, el sistema de
seguimiento de titularidades de valores en Iberclear mediante las referencias de registro sea
sustituido por otro en algun momento antes de que tenga lugar el tltimo Pago Diferido, Banco
de Sabadell disefiar4 un nuevo mecanismo de comprobacion y acreditacion del mantenimiento
ininterrumpido de las Acciones conforme al nuevo sistema que se implemente, lo que sera
debidamente comunicado al mercado.

Los aceptantes de la Oferta de Compra que con anterioridad a cada una de las fechas para los
Pagos Diferidos establecidas en el Plan de Fidelizacion enajenasen una parte pero no todas las
acciones adquiridas con cargo a la aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial perderan
el derecho a recibir en cada uno de los Pagos Diferidos pendiente de abono la parte
equivalente a la proporcion de acciones transmitidas en cada una de dichas fechas respecto de
las recibidas en el momento inicial.

En el supuesto de que alguno de los aceptantes de la Oferta de Compra que tenga sus valores
depositados en Banco de Sabadell curse una orden de venta sobre dichos valores antes de las
fechas referidas anteriormente, Banco de Sabadell antes de ejecutar la orden le alertara de si
ello determina la pérdida del derecho a recibir los Pagos Diferidos, pendientes en ese
momento en la parte equivalente a la proporcion de acciones transmitidas en cada una de
dichas fechas respecto de las recibidas en el momento inicial, a efectos de que el cliente
confirme que desea ejecutar la orden siendo consciente de sus consecuencias.

En el supuesto de que se trate de inversores que posean acciones de Banco de Sabadell con
anterioridad a la aceptaciéon de la Oferta de Compra o adquieran acciones adicionales con
posterioridad, Banco de Sabadell confirmara con el cliente antes de procesar la orden sobre
qué valores desea ejecutarla alertandole de que en caso de que el cliente opte por enajenar
parte o la totalidad de los valores entregados en relacion con la Oferta de Compra, perdera el
derecho a recibir los Pagos Diferidos, pendientes en ese momento en la parte equivalente a la
proporcidn de acciones transmitidas en cada una de dichas fechas respecto de las recibidas en
el momento inicial.
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(B) Tramitacion de Ordenes a través de Entidades Participantes en lberclear ajenas al
Grupo Sabadell

Los titulares de los Valores Existentes que no tengan depositados sus titulos en entidades del
Grupo Sabadell podran remitir sus Ordenes a través de las Entidades Participantes en las que
tengan depositados sus respectivos valores y por medio del procedimiento que dichas
Entidades tengan habilitado a tal efecto.

Las oficinas de las Entidades Participantes en Iberclear ajenas a Banco de Sabadell que sean
depositarias de Valores Existentes por cuenta de sus clientes deberan seguir bajo su
responsabilidad una conducta idéntica, mutatis mutandis, a la prevista en el apartado anterior
en lo que respecta al sistema de tramitacion de las Ordenes de aceptacion por Banco de
Sabadell.

Las Ordenes deberan ser por tanto otorgadas por escrito o impresas mecanicamente y
firmadas por el inversor interesado en el correspondiente impreso que la entidad donde
figuren depositados sus Valores Existentes debera facilitarle y del que entregara un ejemplar a
su cliente.

La declaracion de aceptacion de la Oferta de Compra mediante la firma de la Orden implica
automaticamente el consentimiento del inversor aceptante para que la Entidad Participante
gestione con Banco de Sabadell, en su calidad de Entidad Agente, la adquisicion de las
Acciones.

Las Entidades Participantes que asi lo deseen podran permitir bajo su responsabilidad que las
Ordenes sean cursadas ante ellas telefonicamente o a través de internet.

Las Entidades Participantes informaran al aceptante que de conformidad con la normativa
vigente, estan a su disposicion la Nota sobre las Acciones de la Oferta de Compra (incluyendo
el Resumen) y el Documento de Registro de Banco de Sabadell inscritos en los registros
oficiales la CNMV, vy, tras su firma, le entregara copia de la Orden realizada, procediendo al
archivo de una copia de la Orden.

Asimismo las Entidades Participantes aplicaran bajo su responsabilidad la normativa MiFID.
Banco de Sabadell rechazara aquellas Ordenes que no cumplan cualquiera de los requisitos
exigidos en virtud de la normativa MiFID.

Banco de Sabadell, en su calidad de Entidad Agente, remitira a través de Iberclear un aviso a
todas las Entidades Participantes informando de los plazos de la Oferta de Compra y de la
adquisicion de Acciones una vez que se inicie el Periodo de Aceptacion.

Las Entidades Participantes en Iberclear deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente el
volumen total de Valores Existentes que han aceptado la Oferta de Compra y el importe de
Acciones adquiridas durante el Periodo de Aceptacion y remitir las transmisiones electrénicas
de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacién correspondiente,
siguiendo las instrucciones operativas y con la periodicidad que, a tal efecto, se hubieran
establecido por la Entidad Agente.

Las Entidades Participantes responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la
titularidad y tenencia de los Valores Existentes a que se refieran las Ordenes de aceptacion,
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asi como de la inexistencia de inscripciones de cargas, embargos, gravamenes o cualesquiera
derechos de terceros (distintos de los derechos de usufructo que en su caso puedan existir) que
limiten la libre transmisibilidad, tanto sobre dichos valores como sobre las cuentas de efectivo
asociadas a dichas cuentas de valores en las cuales se abonaran los efectivos correspondientes
al Pago Inicial y, en su caso, a los Pagos Diferidos, siendo el Pago Inicial simultaneamente
aplicado (deducidos los Picos) a la compra / suscripcion de Acciones. Banco de Sabadell no
tramitard ninguna Orden que no acredite el cumplimiento de dichos requisitos.

Una vez finalizado el Periodo de Aceptacion, el resultado de la Oferta sera comunicado por el
Banco a las Entidades Participantes en Iberclear en su calidad de Entidad Agente, y a la
CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.

A efectos de evitar transmisiones involuntarias de Acciones del Banco que determinen la
pérdida de su titular del derecho a recibir los Pagos Diferidos pendientes en cada momento,
las Entidades Participantes ajenas a Banco de Sabadell deberan seguir respecto de sus clientes
una conducta similar a la que llevara Banco de Sabadell segin se sefialaba en el apartado
anterior.

5.1.3.3. Modificacion del Periodo de Aceptacion y suscripcion incompleta

Si con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Aceptacion se hubiesen recibido Ordenes
de aceptacion por la totalidad de los Valores Existentes a los que se dirige la Oferta de
Compra, el Banco podra dar por finalizado el Periodo de Aceptacion, comunicando dicha
circunstancia a la CNMV, mediante la publicacion de un hecho relevante, sin que esta
circunstancia afecte necesariamente al resto del calendario. Es decir, el cierre anticipado del
Periodo de Aceptacion no conllevara necesariamente el adelanto de la Fecha de Operacion,
salvo que Banco de Sabadell decida lo contrario, lo que en su caso comunicaria al mercado
mediante hecho relevante.

El Banco podra decidir, con anterioridad a su finalizacion, extender la duracion del Periodo de
Aceptacion en una 0 mas ocasiones por un plazo maximo para el conjunto de las eventuales
prorrogas de 30 dias. De producirse, este hecho seria comunicado a la CNMV mediante hecho
relevante no més tarde del 26 de julio de 2012.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Oferta Publica de Venta
y Suscripcion, en cuyo caso, el importe de cada emision quedara reducido a la cantidad
efectivamente suscrita. Si al término del Periodo de Aceptacion no hubiesen acudido a la
Oferta de Compra la totalidad de los Valores Existentes, el Banco reducird el importe de la
Oferta Publica de Venta y Suscripcion a la cifra adquirida / suscrita. Este hecho serad
comunicado a la CNMV mediante la publicacién de un hecho relevante.

5.1.4. Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse 0
suspenderse la Oferta de Compra vy de si la revocacion puede producirse una
vez iniciada la negociacion

Las Ordenes tendran caracter irrevocable, salvo (i) en el caso de que con motivo de cualquier
nuevo factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptibles de afectar a la
evaluacion de los valores, se publique un suplemento a la presente Nota sobre las Acciones de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, en
cuyo caso los inversores podran revocar las Ordenes de aceptacion durante los dos dias
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habiles siguientes a la fecha de publicacion del suplemento; y (ii) en el supuesto de que con
anterioridad a la Fecha de Operacion concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de
alteracion extraordinaria de las condiciones de mercado o ante cambios o alteracion sustancial
de la situacion politica, econdmica o financiera nacional o internacional, en cuyo caso el
Banco podra suspender o revocar la Oferta de Compra en cualquier momento lo que en su
caso comunicaria al mercado a la mayor brevedad mediante el correspondiente hecho
relevante, quedando la Oferta Publica de Venta y Suscripcion de Acciones a la que hace
referencia la presente Nota sobre las Acciones automaticamente revocada. No se ha previsto
ninguna otra causa de desistimiento ni de revocacion de la Oferta, al margen de las que
pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una resolucion judicial o
administrativa.

5.1.5. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones vy la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No existe la posibilidad de reducir las Ordenes de aceptacion de la Oferta de Compra.

5.1.6. Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de solicitud (ya sea por el nimero
de los valores o por importe total de la inversion)

No existe una cantidad minima o maxima de Valores Existentes respecto de los cuales se deba
aceptar la Oferta de Compra, si bien las Ordenes podran cursarse (nicamente respecto de la
totalidad de los Valores Existentes de cada emision de la que el aceptante sea titular, no
siendo posible aceptaciones parciales dentro de cada emision. En el caso de que un inversor
sea titular de Valores Existentes correspondientes a varias emisiones, la condicién de
aceptacion por la totalidad aplicara a cada emisién individualmente considerada, de manera
que este podréa aceptar la Oferta de Compra con todos los Valores Existentes de una emision y
conservar los de las demas.

5.1.7. Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada

Las Ordenes de aceptacion seran irrevocables, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado
5.1.4 anterior.

5.1.8. Método v plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

(A) Procedimiento de pago del precio de compray aplicacion del efectivo

A efectos de su compra por Banco de Sabadell, los Valores Existentes se valoraran al 124%
de su valor nominal. El 100% serd abonado en efectivo, en un pago inicial sujeto a la
condicion de simultanea reinversion en acciones de Banco de Sabadell sefialada mas adelante
(el “Pago Inicial”), y el 24% restante sera abonado, también en efectivo, en concepto de pago
diferido (los “Pagos Diferidos™), condicionado al mantenimiento de las Acciones adquiridas
por dichos titulares con cargo al efectivo recibido en el momento inicial, durante cuatro afos a
razon de un 6% anual, pagadero trimestralmente (lo que equivale a un 1,5% trimestral),
conforme a los términos que se detallan mas adelante.

A continuacion se muestran los precios unitarios de compra de los Valores Existentes
correspondientes a cada una de las emisiones a las que se dirige la Oferta de Compra:
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Fecha a la que
se hubiera
. pagado el . I Precio de
Emisién Valt?;i?::?(;nal altimo cupén Pago Inicial Pagos Diferidos R
existente (€) AMETIET & PED € (€
Inicial si se (€
hubiera

devengado*
Participaciones Preferentes Serie A de CAM
Capital, S.A. Unipersonal (KYG1793R1020) 600 15/05/2012 600 144 744
Participaciones Preferentes Serie B de CAM
Capital, S.A. Unipersonal (KYG1793R1103) 600 16/05/2012 600 144 744
Participaciones Preferentes Serie C de CAM
Capital, S.A. Unipersonal (ES0114607007) 1000 20/03/2012 1000 240 1240
Obligaciones Subordinadas de septiembre de
1988 de Banco CAM (ES0214400014) 601,01 25/03/2012 601,01 144,24 745,25
Obligaciones Subordinadas de noviembre de
1988 de Banco CAM (ES0215395015) 601,01 25/05/2012 601,01 144,24 745,25
Deuda Subordinada Especial de febrero de
2004 de Banco CAM (ES0214400048) 600 16/02/2012 600 144 744

* Actualmente los pagos de cup6n de los Valores Existentes se encuentran cancelados por la ausencia de
beneficios del grupo Banco CAM en el gjercicio 2011. Dado que el pago de la remuneracién esta condicionado a
la existencia de beneficio distribuible en el ejercicio anterior, excepto en lo que respecta a las Obligaciones
Subordinadas de septiembre y de noviembre de 1988 que se determina con base en la cuenta de resultados del
semestre natural anterior, el pago de los cupones se reanudara en el momento en el que se constate la existencia
de beneficio distribuible suficiente del grupo Banco CAM para atender dichos pagos, es decir, cuando se
formulen unas cuentas anuales (o, para las Obligaciones Subordinadas de septiembre y de noviembre de 1988,
unos estados financieros intermedios semestrales correspondientes al primer semestre de un ejercicio) cuya
cuenta de pérdidas y ganancias registre beneficio neto.

Los aceptantes de la Oferta de Compra inicialmente recibirdn el Pago Inicial en efectivo por
un importe equivalente al 100% del valor nominal de los Valores Existentes condicionado a
su aplicacion necesaria y simultanea en la Fecha de Operacion a la compra / suscripcion y
desembolso de las Acciones del Banco en la Oferta Publica de Venta o en la Oferta Publica de
Suscripcion al precio que resulte del mayor de entre (i) la media aritmética de cotizacion de
cierre de la accion de Banco de Sabadell durante los 10 dias hébiles bursétiles anteriores a la
fecha de finalizacion del periodo de aceptacion (esta ultima inclusive) (esto es, desde el 16 de
julio de 2012 al 27 de julio de 2012, ambos inclusive); y (ii) 2,30 euros.

Los Pagos Diferidos correspondientes al 24% del valor nominal de los Valores Existentes
comprados seran satisfechos mediante sucesivos pagos en efectivo, a razén de un 6% anual,
que se abonara trimestralmente (ascendiendo a un total de dieciséis Pagos Diferidos, cada uno
por un importe equivalente al 1,5% del valor nominal). A diferencia del Pago Inicial, los
Pagos Diferidos no estaran sujetos a su posterior reinversion, necesaria y simultanea, para la
adquisicion de acciones del Banco, si bien el abono de cada uno de los Pagos Diferidos se
condiciona a la previa verificacion por el Banco del cumplimiento por los inversores de la
condicion de mantenimiento ininterrumpido de la titularidad de las Acciones del Banco
adquiridas con cargo al efectivo del Pago Inicial abonado por la compra de los Valores
Existentes, desde el momento de la entrega y hasta la fecha en que se cumpla cada uno de los
dieciséis trimestres desde la finalizacion del Periodo de Aceptacion, en los que tendran lugar
los Pagos Diferidos. Por tanto la condicion de mantenimiento ininterrumpido de las Acciones
se verificard los dias 27 de octubre, enero, abril y julio (inclusive) desde el Pago Inicial y
hasta el 27 de julio de 2016 (inclusive). La entrega del efectivo se producira, en su caso,
dentro de los 10 dias habiles siguientes a cada una de las fechas antes referidas, de
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conformidad con el Plan de Fidelizacion descrito en el apartado 5.1.8(D) de esta Nota sobre
las Acciones.

Los aceptantes de la Oferta de Compra que con anterioridad a cada una de las fechas antes
sefialadas enajenasen una parte pero no todas las acciones adquiridas con cargo a la aplicacion
del efectivo recibido en el Pago Inicial perderan el derecho a recibir en cada uno de los Pagos
Diferidos pendiente de abono la parte equivalente a la proporcion de acciones transmitidas en
cada una de dichas fechas respecto de las recibidas en el momento inicial.

La percepcién de los Pagos Diferidos por parte de aquellos aceptantes que hayan cumplido
con las condiciones de mantenimiento ininterrumpido antes referidas en los términos
previstos en el apartado 5.1.8(D) de esta Nota sobre las Acciones, no requerira por su parte la
realizacion de ninguna actuacion adicional, debiendo Banco de Sabadell articular los
procedimientos necesarios para que la recepcién del Efectivo correspondientes a los Pagos
Diferidos se produzca durante los 10 habiles siguientes de cada una de las fechas respectivas
antes indicadas en las que debera acreditarse el cumplimiento de las referidas condiciones de
mantenimiento de la titularidad de las Acciones inicialmente recibidas.

Por tanto, el importe maximo unitario que los aceptantes de la Oferta de Compra destinaran a
la adquisicion de Acciones del Banco por la venta de sus Valores Existentes, el nimero
méaximo de Acciones a asignar por Valor Existente, y el efectivo por la parte de los picos que
en su caso se produzcan, ambos en concepto de Pago Inicial (asumiendo un Precio de las
Acciones de 2,30 euros, precio minimo de las acciones, que podra ser superior de acuerdo con
la formula para la determinacion del Precio de las Acciones descrita en el apartado 5.3.1 de la
Nota sobre las Acciones) y por los Pagos Diferidos, que recibirian en contraprestacion seria:

(i) Participaciones Preferentes Serie A de CAM Capital: 600 euros correspondientes al
Pago Inicial (dando derecho a recibir 260 Acciones, generandose un pico de 2 euros en
efectivo) y 144 euros correspondientes a los Pagos Diferidos, por cada Participacién
Preferente.

(it)  Participaciones Preferentes Serie B de CAM Capital: 600 euros correspondientes al
Pago Inicial (dando derecho a recibir 260 Acciones, generandose un pico de 2 euros en
efectivo) y 144 euros correspondientes a los Pagos Diferidos, por cada Participacién
Preferente.

(iii) Participaciones Preferentes Serie C de CAM Capital: 1.000 euros correspondientes al
Pago Inicial dando derecho a recibir 434 Acciones, generandose un pico de 1,8 euros en
efectivo) y 240 euros correspondientes a los Pagos Diferidos, por cada Participacién
Preferente.

(iv) Obligaciones Subordinadas de septiembre de 1988 de Banco CAM: 601,01 euros
correspondientes al Pago Inicial (dando derecho a recibir 261 Acciones, generandose un
pico de 0,71 euro en efectivo) y 144,24 euros correspondientes a los Pagos Diferidos,
por cada Obligacion Subordinada.

(v) Obligaciones Subordinadas de noviembre de 1988 de Banco CAM: 601,01 euros
correspondientes al Pago Inicial (dando derecho a recibir 261 Acciones, generandose un
pico de 0,71 euro en efectivo) y 144,24 euros correspondientes a los Pagos Diferidos,
por cada Obligacion Subordinada.
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(vi) Deuda Subordinada Especial de febrero de 2004 de Banco CAM: 600 euros

(B)

correspondientes al Pago Inicial (dando derecho a recibir 260 Acciones, generandose un
pico de 2 euros en efectivo) y 144 euros correspondientes a los Pagos Diferidos, por
cada valor de Deuda Subordinada Especial.

Pago Inicial

Procedimiento de compra v suscripcion

El efectivo correspondiente al precio de compra de los Valores Existentes de aquellos
destinatarios que acepten la Oferta de Compra serd abonado en la Fecha de Operacién
(previsiblemente el 1 de agosto de 2012) en las cuentas de efectivo asociadas a las
cuentas de valores sefialadas por los aceptantes en sus respectivas Ordenes de
aceptacion de la Oferta de Compra.

En lo que respecta a la Oferta Publica de Suscripcion, la aplicacion del Pago Inicial a la
suscripcion y desembolso de Acciones Nuevas tendra lugar en la Fecha de Operacion.

En lo que respecta a la Oferta Publica de Venta, en la Fecha de Operacion el efectivo
correspondiente al Pago Inicial se dotara a una provision de fondos en la misma cuenta
de efectivo, y con cargo a dicha provision de fondos se liquidara el precio de compra de
las Acciones.

El ndmero de Acciones a entregar a cada inversor por aplicacion del efectivo
correspondiente al Pago Inicial sera el cociente de dividir el 100% del valor nominal de
los Valores Existentes, respecto de los cuales se acepta la Oferta de Compra entre el
Precio de las Acciones que conforme a lo previsto en el apartado 5.3.1 sera el mayor de
entre (i) la media aritmética de cotizacion de cierre de la accion de Banco de Sabadell
durante los 10 dias habiles bursatiles anteriores a la fecha de finalizacién del periodo de
aceptacion (esta ultima inclusive) (esto es, desde el 16 de julio de 2012 al 27 de julio de
2012, ambos inclusive); y (ii) 2,30 euros.

Habida cuenta de la indivisibilidad de la accion y de la imposibilidad de emitir o
entregar fracciones de accion, y toda vez que, en atencion al Precio de las Acciones que
se fije, el nimero de Acciones del Banco a comprar / suscribir por los titulares de los
Valores Existentes puede no ser un nimero entero, en los supuestos en que, en funcién
del Precio de las Acciones, el importe total del Pago Inicial a aplicar por cada titular de
los Valores Existentes que acepte la Oferta de Compra no permita la compra / el
desembolso de un numero entero de Acciones, dichos inversores aplicaran a este
propdsito solo el efectivo correspondiente al numero entero inferior méas préximo de
Acciones. El efectivo correspondiente a dicha fraccion de accidn (valorada al Precio de
las Acciones) sera retenido por el aceptante, y no se aplicara a la adquisicion de
Acciones.

Procedimiento de entrega de las Acciones

Una vez desembolsado integramente el importe de las Acciones adquiridas / suscritas en
la forma prevista en la presente Nota sobre las Acciones, el Banco procedera
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(i) respecto de la Oferta Publica de Suscripcion, a declarar cerrado y suscrito en la
Fecha de Operacion el Aumento de Capital, y otorgar ante notario la
correspondiente escritura de Aumento de Capital para su posterior inscripcion en
el Registro Mercantil de Barcelona; y

(if) respecto de la Oferta Publica de Venta, en su condicién de Entidad Agente de la
Oferta de Compra, a realizar las actuaciones y gestiones oportunas para la
contratacion de las compraventas de las Acciones vendidas en la Oferta Publica de
Venta por las Entidades Participantes mediante una operacion bursatil especial de
toma de razon, u otro procedimiento equivalente, y su liquidacién conforme a los
procedimientos establecidos por Iberclear para esta clase de operaciones.

Efectuada la inscripcion de la escritura de Aumento de Capital en el Registro Mercantil
de Barcelona, se hard entrega de testimonio notarial de la misma a la CNMV, a
Iberclear, a la Bolsa de Barcelona y al Banco de Espafa. Las Acciones Nuevas se
crearan mediante su inscripcién en el registro de Iberclear una vez sea inscrita la
ejecucion de Aumento de Capital en el Registro Mercantil de Barcelona.

Las Acciones Nuevas seran depositadas en las cuentas de valores sefialadas por los
aceptantes en sus respectivas Ordenes de aceptacion de la Oferta de Compra el mismo
dia de su inscripcion como anotaciones en cuenta en los registros de Iberclear, momento
en el que se practicaran por las Entidades Participantes las correspondientes
inscripciones en sus registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones
Nuevas.

Por su parte la contratacion de las compraventas de Acciones en autocartera ofrecidas
en la Oferta Publica de Venta se realizara por las Entidades Participantes, tras el cierre
de mercado del dia habil bursatil anterior al primer dia de cotizacion de las Acciones
Nuevas mediante una operacion bursatil especial de toma de razén u otro procedimiento
equivalente, y su liquidacion se efectuara conforme a los procedimientos establecidos
por Iberclear para esta clase de operaciones, de manera que los inversores que vayan a
recibir Acciones en autocartera podran negociarlas en la misma fecha en que comiencen
a negociarse las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia.

Banco de Sabadell, en su condicion de Entidad Agente, llevara a cabo las operaciones
relativas a la formalizacién de la compraventa de los Valores Existentes y a la
asignacion a los inversores de las correspondientes Acciones, de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion Yy liquidacion de
operaciones bursatiles (“Real Decreto 116/1992™).

Una vez inscritas en el registro contable de Iberclear y de sus Entidades Participantes,
los titulares de las Acciones tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacion correspondientes, de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto 116/1992. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados de
legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se hayan
solicitado por los suscriptores, aplicando aquellos gastos, corretajes y comisiones
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previstos expresamente en sus folletos de tarifas para la expedicion de dichos
certificados.

(C) Pagos Diferidos

Los Pagos Diferidos seran satisfechos en las cuentas de efectivo asociadas a las cuentas
de valores sefialadas por los titulares de los Valores Existentes, aceptantes de la Oferta
de Compra en sus respectivas Ordenes de aceptacion dentro de los 10 dias habiles
siguientes a cada una de las fechas previstas en el apartado (D) siguiente, una vez
verificado por el Banco el cumplimiento de la condiciébn de mantenimiento
ininterrumpido de la titularidad de las Acciones con las referencias de registro
correspondientes a las adquiridas con cargo al Pago Inicial, de conformidad con el Plan
de Fidelizacion descrito en el apartado (D) siguiente.

Los aceptantes de la Oferta de Compra que enajenasen una parte pero no todas las
Acciones adquiridas con cargo a la aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial
perderan el derecho a recibir en cada uno de los Pagos Diferidos pendiente de abono la
parte equivalente a la proporcion de Acciones transmitidas respecto de las recibidas en
el momento inicial.

Los Pagos Diferidos tendrén la consideracion de crédito subordinado, que en orden de
prelacion, se situard al mismo nivel que las Participaciones Preferentes Serie 1/2009 de
Banco de Sabadell; esto es, por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y
subordinados del Banco, al mismo nivel que cualquier emision de participaciones
preferentes emitidas o que pueda emitir el Banco, y por delante de las acciones
ordinarias del Banco y de cualesquiera otros valores representativos del capital social
del Banco u otros valores emitidos por este que se sitlen por detrds de las
Participaciones Preferentes Serie 1/2009 a efectos de prelacion.

(D) Plan de Fidelizacion

El abono, en su caso, de los Pagos Diferidos por el Banco a los aceptantes de la Oferta de
Compra, tendré lugar en dieciséis plazos una vez acreditado el cumplimiento de la condicion
de mantenimiento ininterrumpido de las Acciones adquiridas por dichos titulares con cargo al
efectivo recibido en el Pago Inicial, desde el momento de la entrega y hasta la fecha en que se
cumpla cada uno de los dieciséis trimestres desde la finalizacion del Periodo de Aceptacion,
en los que tendran lugar los Pagos Diferidos. Por tanto la condicién de mantenimiento
ininterrumpido de las Acciones se verificara los dias 27 de octubre, enero, abril y julio
(inclusive) desde el Pago Inicial y hasta el 27 de julio de 2016 (inclusive). La entrega del
efectivo se producird, en su caso, dentro de los 10 dias habiles siguientes a cada una de las
fechas antes referidas.

Los aceptantes de la Oferta de Compra que enajenasen una parte pero no todas las Acciones
adquiridas con cargo a la aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial perderan el
derecho a recibir en cada uno de los Pagos Diferidos pendiente de abono la parte equivalente
a la proporcion de Acciones transmitidas respecto de las recibidas en el momento inicial.

El importe de cada uno de los Pagos Diferidos trimestrales seréd del 1,5% del valor nominal de
los Valores Existentes comprados, y su abono se hara efectivo en las cuentas de efectivo

69/89



BancoSabadell

asociadas a las cuentas de valores sefialadas en las respectivas Ordenes de aceptacion dentro
de los 10 dias habiles siguientes a cada una de las fechas antes sefialadas.

Si cualquiera de estas fechas fuese inhabil, se entendera que los plazos terminan el dia habil
inmediatamente anterior. A estos efectos, se entenderd por dia habil cualquier dia asi
considerado por el sistema “TARGET2” (“Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer”) o cualquier calendario que lo sustituya en el futuro.

Sin perjuicio de lo anterior, no se considerard transmision a tercero que determine la pérdida
del derecho a percibir los Pagos Diferidos las transmisiones a titulo universal mortis causa, si
bien el adquirente de dichas acciones deberd cumplir igualmente con la condicién de
mantenimiento ininterrumpido de las acciones por el periodo restante para devengar el
derecho a percibir los Pagos Diferidos pendientes.

5.1.9. Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos
los resultados de la Oferta de Compra

El Banco hara publicos mediante la presentacion en la CNMYV de los correspondientes hechos
relevante los siguientes hitos: (i) el registro de la presente Nota sobre las Acciones, y a la
mayor brevedad tras el Periodo de Aceptacion, (ii) el Precio de las Acciones, el resultado de
la Oferta de Compra detallando el nimero de Valores Existentes que han acudido a la Oferta
de Compra, el importe a abonar en efectivo por la compra de los Valores Existentes, el
numero maximo de Acciones a recibir por la aplicacion de los efectivos correspondientes al
Pago Inicial a la compra de cada Valor Existente y el namero total de Acciones Nuevas a
emitir y de Acciones en autocartera a entregar por la aplicacion del efectivo recibido.

En la Fecha de Operacion procederd al otorgamiento de la escritura publica de Aumento de
Capital para la emision de las Acciones Nuevas y su inscripcion en el Registro Mercantil de
Barcelona, lo que comunicara igualmente en esa misma fecha mediante hecho relevante v,
posteriormente cuando se produzca, la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia.

5.1.10. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra,
la negociabilidad de los derechos de suscripcion vy el tratamiento de los
derechos de suscripcion no ejercidos

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion celebrada el dia 13 de junio de 2012,
aprobd, al amparo de la autorizacion conferida por la Junta General de accionistas de 31 de
mayo de 2012, la exclusién del derecho de suscripcién preferente de los accionistas del Banco
en relacion con el Aumento de Capital, formulando el pertinente informe de administradores
conforme a lo establecido en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Previamente el Banco habia solicitado al Registro Mercantil de Barcelona el nombramiento
de un auditor distinto del auditor de cuentas del Banco para que emitiera el informe previsto
en los articulos de la Ley de Sociedades de Capital antes referidos sobre la propuesta de
exclusion del derecho de suscripcién preferente.

El Registro Mercantil de Barcelona con fecha 25 de mayo de 2012 nombré a Deloitte, S.L.,
con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, 28020, Madrid, con N.I.F.
numero B-79104469, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.650, folio 188,
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seccién 8, hoja M-54414, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
S0692, para la formulacién del referido informe, que fue emitido el 13 de junio de 2012.

Las conclusiones del informe emitido por Deloitte, S.L. a los efectos de lo dispuesto en los
referidos articulos de la Ley de Sociedades de Capital se han reproducido literalmente en el
apartado 4.6.3 de la Nota sobre las Acciones.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores a los qgue se ofertan los valores.
Si la oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos 0 mas paises v si
se ha reservado o se va a reservar _un _tramo _para determinados paises,
indicar el tramo

La Oferta de Compra y la Oferta Publica de Venta y Suscripcion se dirigen exclusivamente a
la totalidad de los titulares de:

(i) Participaciones Preferentes Serie A de CAM Capital (KYG1793R1020);

(if)  Participaciones Preferentes Serie B de CAM Capital (KYG1793R1103);

(iii) Participaciones Preferentes Serie C de CAM Capital (ES0114607007);

(iv) Obligaciones Subordinadas de septiembre de 1988 de Banco CAM (ES0214400014);
(v) Obligaciones Subordinadas de noviembre de 1988 de Banco CAM (ES0215395015); y
(vi) Deuda Subordinada Especial de febrero de 2004 de Banco CAM (ES0214400048).

La Oferta de Compra no modificard ningun derecho ni obligacion de los titulares de los
Valores Existentes que no acudan a la misma, ni de CAM Capital y Banco CAM como
emisores y / o garantes de las mismas.

La Oferta de Compra y la Oferta Plblica de Venta y Suscripcion no seran objeto de registro
en ninguna jurisdiccion distinta de Espafa y, por lo tanto, no se dirige a inversores residentes
en jurisdicciones cuya normativa de valores que resulte de aplicacion exija la autorizacion o el
registro de un folleto informativo o cualquier otro documento, por lo que no podran aceptarla
esos titulares de Valores Existentes.

En particular, este documento no es para publicacion o distribucion en los Estados
Unidos de América.

La Oferta no se esta realizando y no se realizara, directa o indirectamente, en o a traves de los
Estados Unidos de América, ni por uso del correo electronico ni de cualquier otro instrumento
de comercio interestatal o extranjero, ni a traves de ninguna de Bolsa de Valores nacional de
los Estados Unidos, ni por cuenta ni en beneficio de U.S. persons, tal y como este término se
define en la Regulacion S bajo la U.S. Securities Act de 1933 (la “Securities Act”) (“U.S.
Persons”). Las Acciones no podran ser ofrecidas, vendidas o entregadas en los Estados
Unidos de América sin haberse registrado previamente, o sin estar dentro de alguna de las
excepciones para su registro bajo la Securities Act. Las Acciones no han sido y no seran,
registradas bajo la Securities Act o bajo las leyes de valores de cualquier Estado de los
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Estados Unidos de América u otra jurisdiccion de los Estados Unidos de América y no
pueden ser ofrecidas, vendidas o entregadas, directa o indirectamente, dentro de los Estados
Unidos o a cuenta o en beneficio de U.S. Persons.

Este documento y cualesquiera otros documentos o materiales relacionados con la Oferta no
estan siendo, ni podran ser, directa o indirectamente por correo o cualquier otro medio,
transmitidos, distribuidos o reenviados (incluyendo, sin limitacion, por custodios o
fideicomisarios) en o a través de los Estados Unidos de América o por personas residentes de
los Estados Unidos o U.S. Persons, y las Acciones no pueden ofrecerse en modo alguno ni a
través de ningun instrumento ni desde dentro de los Estados Unidos de América o por
personas residentes en los Estados Unidos de America o U.S. Persons. Cualquier eventual
oferta de valores que resulte en una vulneracion, directa o indirecta, de estas restricciones sera
invalida y cualquier eventual oferta de valores realizada por una persona residente en los
Estados Unidos de América o por un U.S. Person, una persona que se encuentre en los
Estados Unidos de América o cualquier agente fiduciario u otro intermediario que actué en
nombre y por cuenta de un principal que dé instrucciones desde dentro de los Estados Unidos
o dirigida a una persona residente en los Estados Unidos o0 a un U.S. Person sera invalida y no
sera aceptada.

Este documento no constituye una oferta de venta de valores en los Estados Unidos de
Ameérica 0 a personas residentes en los Estados Unidos de América o a U.S. Persons. Las
Acciones no han sido y no seran registradas bajo la Securities Act ni ninguna otra ley
reguladora de los mercados de valores de cualquier otro Estado de los Estados Unidos de
América o jurisdiccion de los Estados Unidos de América y no pueden ser ofrecidas, vendidas
ni entregadas, directa o indirectamente, en los Estados Unidos o por cuenta o en beneficio de
personas residentes en los Estados Unidos de América o U.S. Persons. El propoésito de este
documento se limita a la Oferta y no puede ser enviado o entregado a una persona residente en
los Estados Unidos 0 a un U.S. Person ni a cualquier otra persona que no se encuentre dentro
de un supuesto de “offshore transaction” de conformidad con la Regulacion S bajo la
Securities Act.

Cada participante en la Oferta declara que no se encuentra en los Estados Unidos de América
y que no participa en esta Oferta desde los Estados Unidos de América, que esta participando
en la Oferta de conformidad con la Regulacion S bajo la Securities Act y que no es una
persona residente en los Estados Unidos de América o un U.S. Person ni que esta actuando en
nombre y por cuenta de un principal situado fuera de los Estados Unidos de América dando
una orden de participar en la Oferta desde los Estados Unidos de América sin ser una persona
residente en los Estados Unidos de América. A los efectos de este y los tres parrafos
anteriores, Estados Unidos de América significa los Estados Unidos de América, sus
territorios y posesiones, cualquier Estado de los Estados Unidos de América y el Distrito de
Columbia.

5.2.2. En la medida en gque tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los
accionistas principales 0 los miembros de los 6rganos de administracion, de
gestion o de supervisién del emisor tienen intencion de suscribir la Oferta de
Compra, o si alguna persona tiene intencién de suscribir mas del cinco por
ciento de la Oferta de Compra

El Banco no tiene conocimiento de si sus accionistas significativos, o los miembros de sus
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organos de administracion, de gestion o de supervision son titulares de Valores Existentes y
si, en dicho supuesto, tienen intencion de aceptar la Oferta de Compra respecto de los Valores
Existentes de los que sean titulares. Asimismo, el Banco no tiene conocimiento de si algln
posible inversor tiene la intencidn de adquirir méas del 5% del importe de la Oferta de Compra.

5.2.3.

(A)

(B)

©)

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

Reglas de adjudicacion

Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de
empleados del emisor y otros tramos

No procede.

Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha
reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo

No procede.

Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el
de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos

No procede.
Trato preferente predeterminado a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines
No procede.

Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion depende
de la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza

No procede.
Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

Condiciones para el cierre de la emisién asi como la fecha mas temprana en la que
puede cerrarse la emision

El Periodo de Aceptacién de la Oferta de Compra finalizara el 27 de julio de 2012, tras
el cual se procedera al otorgamiento de la escritura publica de Aumento de Capital
correspondiente a la Oferta Publica de Suscripcion, lo que esté previsto que tenga lugar
el 1 de agosto de 2012.

Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se
gestionan las suscripciones multiples

No procede.
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5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion
de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

Los aceptantes de la Oferta de Compra podran conocer el nimero de Acciones que les han
sido asignadas consultando su cuenta de valores indicada en la Orden de aceptacion, una vez
se haya procedido a la liquidacion en Iberclear de las operaciones de compraventa de las
Acciones ofrecidas en la Oferta Publica de Venta y la adjudicacion de las Acciones Nuevas
ofrecidas en la Oferta Pablica de Suscripcion, lo que Banco de Sabadell comunicara al
mercado mediante el oportuno hecho relevante en el que informe de la admision a
negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia.

5.2.5. Sobre-adjudicacion y «green shoe»

No procede.
5.3. Precios

5.3.1. Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el
precio o _cuando _no_exista un_mercado _establecido y/o liquido para los
valores, indicar el método para la determinacién del precio de Oferta,
incluyendo una_declaracion _sobre quién ha establecido los criterios 0 _es
formalmente responsable de su determinacion. Indicacién del importe de
todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o comprador

(A) Precio de las Acciones

El tipo de emision de las Acciones Nuevas objeto de la Oferta Publica de Suscripcion y
el precio de venta de las Acciones ofrecidas en la Oferta Publica de Venta (el “Precio
de las Acciones”) sera el mayor de entre (i) la media aritmética de cotizacion de cierre
de la accién de Banco de Sabadell durante los 10 dias habiles bursatiles anteriores a la
fecha de finalizacion del periodo de aceptacion (esta ultima inclusive) (esto es, desde el
16 de julio de 2012 al 27 de julio de 2012, ambos inclusive); y (ii) 2,30 euros (cifra que
es equivalente al “precio de las acciones” ex-cupén, de la oferta publica de venta y
suscripcion de participaciones preferentes del Grupo Sabadell llevada a cabo entre los
meses de diciembre de 2011 y enero de 2012).

(B) Valoracion de los Valores Existentes

A efectos de su compra por Banco de Sabadell, los Valores Existentes se valoraran al
124% de su valor nominal, que sera abonado en efectivo, en el Pago Inicial, el 100%
sujeto a la condicidn de simultanea reinversion en Acciones de Banco de Sabadell, y el
24% restante, en los Pagos Diferidos, condicionados al mantenimiento de las Acciones
adquiridas por dichos titulares con cargo al efectivo recibido en el momento inicial,
durante cuatro afios a razon de un 6% anual, pagadero trimestralmente (lo que equivale
a un 1,5% trimestral).
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A continuacion se muestran los precios unitarios de compra de los Valores Existentes
correspondientes a cada una de las emisiones a las que se dirige la Oferta de Compra:

Fecha a la que
se hubiera
. pagado el . I Precio de
Emisién Valt?;i?;rrpomal aitimo cupén Pago Inicial Pagos Diferidos R
existente (€) EMETE &Y PR € (€
Inicial si se €
hubiera

devengado*
Participaciones Preferentes Serie A de CAM
Capital, S.A. Unipersonal (KYG1793R1020) 600 15/05/2012 600 144 744
Participaciones Preferentes Serie B de CAM
Capital, S.A. Unipersonal (KYG1793R1103) 600 16/05/2012 600 144 744
Participaciones Preferentes Serie C de CAM
Capital, S.A. Unipersonal (ES0114607007) 1000 20/03/2012 1000 240 1240
Obligaciones Subordinadas de septiembre de
1988 de Banco CAM (ES0214400014) 601,01 25/03/2012 601,01 144,24 745,25
Obligaciones Subordinadas de noviembre de
1988 de Banco CAM (ES0215395015) 601,01 25/05/2012 601,01 144,24 745,25
Deuda Subordinada Especial de febrero de
2004 de Banco CAM (ES0214400048) 600 16/02/2012 600 144 744

* Actualmente los pagos de cupdn de los Valores Existentes se encuentran cancelados por la ausencia de beneficios del grupo Banco CAM
en el ejercicio 2011. Dado que el pago de la remuneracién esta condicionado a la existencia de beneficio distribuible en el ejercicio anterior,
excepto en lo que respecta a las Obligaciones Subordinadas de septiembre y de noviembre de 1988 que se determina con base en la cuenta de
resultados del semestre natural anterior, el pago de los cupones se reanudara en el momento en el que se constate la existencia de beneficio
distribuible suficiente del grupo Banco CAM para atender dichos pagos, es decir, cuando se formulen unas cuentas anuales (o, para las
Obligaciones Subordinadas de septiembre y de noviembre de 1988, unos estados financieros intermedios semestrales correspondientes al
primer semestre de un ejercicio) cuya cuenta de pérdidas y ganancias registre beneficio neto.

(©)

Por tanto, el nimero de Acciones que correspondera a cada titular de Valores Existentes
como consecuencia de la aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial derivado de
la compra de los Valores Existentes en la compra / suscripcion y desembolso de
Acciones, sera el cociente de dividir el 100% del valor nominal de los Valores
Existentes respecto de los cuales se acepte la Oferta de Compra, entre el Precio de las
Acciones establecido en el apartado 5.3.1.

Si de esta operacion resultara una fraccion de accion (Picos), dicha fraccion se
redondeard en todo caso por defecto y no se aplicard a la compra / suscripcion de
Acciones, sino que el efectivo correspondiente a dicha fraccion de accion (valorada al
Precio de las Acciones) sera retenido por el aceptante.

Gastos para los aceptantes de la Oferta de Compra

Ni el Banco ni el resto de entidades del Grupo Sabadell (incluyendo Banco CAM)
repercutirdn gasto alguno a los aceptantes de la Oferta de Compra por la compra de sus
Valores Existentes ni por la compra / suscripcion de Acciones, sin perjuicio de los
gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que
pueden cobrar las Entidades Participantes de Iberclear ajenas al Grupo Sabadell en las
que los aceptantes de la Oferta de Compra tengan depositados sus Valores Existentes a
través de las cuales tramiten su aceptacion de la Oferta de Compra, en cuyo caso dichos
aceptantes deberan contar con efectivo suficiente en las cuentas de efectivo asociadas a
las cuentas de valores en las que tengan depositados sus Valores Existentes para atender
el pago de dichos gastos, corretajes o comisiones. Los folletos de tarifas se encuentran
disponibles en las paginas web de la CNMV y el Banco de Espafia.
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El Banco podra aplicar comisiones por administracion y custodia de las Acciones que se
entreguen segun las tarifas vigentes recogidas en su folleto de tarifas de comisiones,
condiciones y gastos repercutibles a clientes.

5.3.2. Proceso de publicaciéon del precio de oferta.

Véase el apartado 5.1.9 de la Nota sobre las Acciones.

5.3.3. Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicion
preferentes y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de
emision si_esta es dineraria, junto _con las razones v los beneficiarios de esa
limitacion o supresion

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion de fecha 13 de junio de 2012, al
amparo de la autorizacion conferida por la Junta General de accionistas de Banco de Sabadell
celebrada el 31 de mayo de 2012, en relacion con el Aumento de Capital a traves del cual se
articula la Oferta Publica de Suscripcién, ha acordado excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas del Banco a fin de que las Acciones Nuevas puedan ser suscritas
por los titulares de los Valores Existentes. Dicha exclusion de los derechos de suscripcion
preferente se fundamenta en las razones de interés social que se desarrollan en el preceptivo
informe elaborado al efecto por el Consejo de Administracién de Banco de Sabadell.

En este sentido, con fecha 14 de junio de 2012, Deloitte, S.L., en su condicion de auditor de
cuentas nombrado por el Registro Mercantil de Barcelona distinto del auditor de las cuentas
de Banco de Sabadell, emiti6 el informe requerido por el articulo 308 (aplicable por remision
del articulo 504) y 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital sobre el valor razonable de las
acciones, el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se proponia suprimir y
sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los administradores a que se
refiere el propio articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital antes mencionado.

Las conclusiones de dicho informe se han reproducido literalmente en el apartado 4.6.3 de la
Nota sobre las Acciones.

5.3.4. En_los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el
precio _de Oferta Publica vy el coste real en efectivo para los miembros de los
organos de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas
durante el dltimo _afo, o que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una
comparacién _de la contribucién publica en la Oferta Publica propuesta y las
contribuciones reales en efectivo de esas personas

No aplica.

5.4. Colocacion y aseguramiento

54.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

Los titulares de Valores Existentes que deseen aceptar la Oferta de Compra deberan dirigirse
a la entidad donde figuren depositados sus Valores Existentes y manifestar por escrito su
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declaracion de aceptacion mediante la correspondiente Orden de aceptacion de la Oferta de
Compra, conforme a lo previsto en el apartado 5.1.3.2 anterior.

5.4.2. Agente de paqgos vy entidades depositarias

Banco de Sabadell actia como entidad agente de la Oferta de Compra y de las Ofertas
Publicas de Venta y Suscripcion de las Acciones (la “Entidad Agente”).

Las Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Las entidades encargadas
del registro contable seran Iberclear y sus Entidades Participantes.

5.4.3. Entidades aseguradoras y procedimiento
No existe.

5.4.4. Fecha del acuerdo de asequramiento

No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de
admision a cotizacién, con vistas a su distribuciéon en un mercado regulado o en
otros _mercados _equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia _debe mencionarse, sin _crear la impresion _de que se aprobara
necesariamente la admision a cotizacién. Si se conocen, deben darse las fechas mas
tempranas en las que los valores se admitiran a cotizacion

De conformidad con los acuerdos del Consejo de Administracion del Banco de 13 de junio de
2012, en virtud de la autorizacion de la Junta General de accionistas de 31 de mayo de 2012,
se solicitara la admision a negociacion oficial de la totalidad de las Acciones Nuevas del
Banco en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia, asi como su incorporacién
en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

A tal efecto el Banco llevara a cabo las correspondientes solicitudes, elaborara y presentara
todos los documentos oportunos en los términos que considere convenientes y realizara
cuantos actos sean necesarios para la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) en el plazo maximo de un mes desde la Fecha de Operacién. En
el supuesto de que concurrieran circunstancias extraordinarias ajenas a la voluntad del Banco
que hicieran imposible la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en el plazo maximo
fijado, Banco de Sabadell lo comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores a la
mayor brevedad, sin perjuicio de la responsabilidad en la que pudiese incurrir el Banco.

El Banco conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision a negociacion,
permanencia y exclusion de las Obligaciones y las Acciones Nuevas segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos reguladores, comprometiéndose a su
cumplimiento.
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6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, sequn tenga
conocimiento de ello el emisor, estén admitidos ya a cotizacion valores de la misma
clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion

Las Acciones Nuevas ofrecidas en la Oferta Publica de Suscripcion son de la misma clase y
serie que las acciones ordinarias de Banco de Sabadell actualmente en circulacion, que se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

6.3. Si, simultaneamente o casi simultaneamente con la creacién de los valores para los
gue se busca la_admision en un _mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacién publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del numero y las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren

No aplica.

6.4. Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su

compromiso

No aplica.

6.5. Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse
actividades de estabilizacion de precios en relacién con la oferta

No aplica.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1. Nombre vy direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que
los vendedores hayan tenido en los Ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera
de sus antecesores 0 personas vinculadas

Las Acciones que se ofrecen a los titulares de Valores Existentes en la Oferta Publica de
Venta son acciones ordinarias que el Banco posee directamente en autocartera.

El nombre y direccion profesional del Banco son, tal y como consta en sus estatutos sociales:
Banco de Sabadell, S.A.
Domicilio social: Sabadell, Plaga de Sant Roc, n° 20.

7.2. Numero v clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores de valores

Las acciones que se ofrecen en la Oferta Publica de Venta ascienden a 22.000.000 acciones en
autocartera, de la misma clase y serie que las acciones del Banco actualmente en circulacion.
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7.3. Compromisos de no disposicion (lock-up agreement)

No se ha previsto la asuncion de compromisos de no disposicion por parte de accionistas del
Banco, ni del propio Banco, en relacién con la Oferta de Compra.

No obstante, téngase en cuenta que, tal y como se sefiala en el apartado 5.1.8 anterior de la
presente Nota sobre las Acciones, inicialmente, los aceptantes de la Oferta de Compra
percibiran el importe del precio de compra equivalente al 100% del valor nominal de los
Valores Existentes comprados, estando los respectivos Pagos Diferidos (24%) condicionados
al cumplimiento por los inversores de la condicion de mantenimiento ininterrumpido de la
titularidad de las Acciones del Banco recibidas como consecuencia de la aceptacion de la
Oferta de Compra en los términos previstos en dicho apartado 5.1.8(D).

Los aceptantes de la Oferta de Compra que con anterioridad a cada una de las fechas para los
Pagos Diferidos establecidas en el Plan de Fidelizacion enajenasen una parte pero no todas las
Acciones adquiridas con cargo a la aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial perderan
el derecho a recibir en cada uno de los Pagos Diferidos pendiente de abono la parte
equivalente a la proporcion de Acciones transmitidas en cada una de dichas fechas respecto de
las recibidas en el momento inicial.

8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

8.1. Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la Oferta de Compra

A continuacidn se incluye, una prevision aproximada de los gastos relacionados con la Oferta
de Compra para la aplicacion del efectivo correspondiente al Pago Inicial, con caracter
meramente informativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de esta
Nota sobre las Acciones.

Concepto* Euros
Tasas de Iberclear 33.000
Tarifas y canones de las Bolsas espafiolas 87.032
Tasas de la CNMV 73.000

Otros gastos (honorarios notariales y registrales, de asesores externos
y del auditor designado por el Registro Mercantil, gastos internos del
Banco relacionados con la Oferta de Compra -comunicaciones con la
red de oficinas, etc.-)

750.000

TOTAL 943.032

* Para el célculo de las tasas, tarifas y canones de Iberclear, Bolsas de Valores y CNMV, de cara a determinar el
valor nominal de la Oferta de Compra, se ha asumido un Precio de las Acciones de 2,30 euros por accion (que
representa el tipo minimo de emision de las Acciones Nuevas)

Asumiendo que la Oferta de Compra es aceptada en su totalidad, el importe de los gastos
indicados sobre el importe efectivo maximo de la Oferta Publica de Venta y Suscripcién
(1.630.635.350 euros —importe equivalente al saldo nominal vivo de todas las emisiones de
Valores Existentes—) es de, aproximadamente el 0,058%.

79/89




BancoSabadell

9. DILUCION

9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucidon inmediata resultante de la Oferta de Compra

Por lo que se refiere a la Oferta Publica de Venta, no procede hablar de dilucion.

Por lo que se refiere a la Oferta Publica de Suscripcion, en lo que respecta al Aumento de
Capital para atender la aplicacién de los efectivos correspondientes al Pago Inicial, a efectos
de determinar la dilucion méaxima potencialmente posible que inicialmente sufririan los
accionistas de Banco de Sabadell con motivo del mismo, esto es, asumiendo que la Oferta de
Compra es aceptada en su totalidad, que el Precio de las Acciones para la aplicacion del
efectivo correspondiente al Pago Inicial es de 2,30 euros por accion (valor minimo del Precio
de las Acciones, que podra ser superior de acuerdo con la formula para la determinacion del
Precio de las Acciones descrita en el apartado 5.3.1 de la Nota sobre las Acciones), el nimero
de Acciones Nuevas de Banco de Sabadell que se emitiria seria 686.971.892 acciones,
representando la participacién de los actuales accionistas del Banco un 76,99% del namero
total de acciones del Banco tras el Aumento de Capital, lo cual implicaria una dilucion del
23,01% del capital resultante del Aumento de Capital.

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion de los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva Oferta

La Oferta Publica de Suscripcion se realiza con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los actuales accionistas y se dirige exclusivamente a los titulares de los Valores
Existentes sefialados en el apartado 5.2.1 de la presente Nota sobre las Acciones.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores

Uria Menéndez Abogados, S.L.P. ha asesorado a Banco de Sabadell en los aspectos legales en
Derecho espafiol de la presente Oferta de Compra de los Valores Existentes y las Ofertas
Publicas de Venta y Suscripcion de Acciones.

10.2. Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada
0_revisada por los auditores y si _los auditores han presentado un_informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo

En la presente Nota sobre las Acciones no se incluye ninguna informacioén que haya sido
objeto de auditoria o revision por los auditores distinta de la expresamente sefialada.

10.3. Cuando en la Nota sobre los Valores se incluya una declaracion o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nhombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor,
segun proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion de
gue se incluye dicha declaracion o _informe, la forma vy el contexto en que se
incluye, con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de
esa parte de la Nota de los VValores
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De conformidad con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital para la exclusion
del derecho de suscripcion preferente, Deloitte, S.L., con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz
Picasso 1, Torre Picasso, 28020, Madrid, con N.I.LF. nUmero B-79104469, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, y en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero S0692, fue designado por el Registro
Mercantil de Barcelona como auditor de cuentas distinto del de Banco de Sabadell para la
formulaciéon del informe sobre la propuesta de exclusién del derecho de suscripcion
preferente, que fue emitido el 14 de junio de 2012.

Banco de Sabadell no tiene conocimiento de que Deloitte, S.L. tenga ningdn interés
importante en el Banco.

Las conclusiones de dicho informe se reproducen literalmente en el apartado 4.6.3 de la Nota
sobre las Acciones.

Por otra parte, Solventis A.V., S.A., con domicilio en calle Pedro i Pons 9 - 11, 62 planta -
Barcelona, 08034, ha emitido una valoracion teodrica de los Valores Existentes y de la
contraprestacion de la Oferta que se adjunta a esta Nota sobre las Acciones como anexo.

10.4. En _los casos en gque la informacién proceda de un tercero, proporcionar _una
confirmacion de gue la informacién se ha reproducido con exactitud v que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de
la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningiin hecho que haria
la_informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacién

Las conclusiones del informe elaborado por Deloitte, S.L., auditor designado por el Registro
Mercantil de Barcelona como auditor de cuentas distinto del de Banco de Sabadell para la
formulacién del informe requerido por los articulos 308 (aplicable por remision del articulo
504) y 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital sobre la propuesta de exclusion del derecho
de suscripcion preferente, que fue emitido el 14 de junio de 2012 y se contienen en el
apartado 4.6.3 de la Nota sobre las Acciones han sido reproducidas de forma literal y, en la
medida en que el Banco tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la
informacién elaborada por Deloitte, S.L., no se ha omitido ningun hecho que haria la
informacidn reproducida inexacta o engariosa.

11. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO DEL EMISOR

Hechos mas relevantes ocurridos con posterioridad a la fecha de registro del Documento de
Registro del emisor

Desde el 29 de marzo de 2012, fecha de inscripcion del Documento de Registro de Banco de
Sabadell en los registros oficiales de la CNMV, hasta la fecha presente, no se han producido
otros hechos que afecten significativamente a Grupo Sabadell susceptible de afectar a la
valoracion de la Oferta por los inversores, salvo los que se detallan a continuacion, que han
sido debidamente comunicados a la Comision Nacional del Mercado de Valores como hecho
relevante:

(i) Con fecha 30 de marzo de 2012 Banco de Sabadell acordd la venta del 20% de su
participacion en la entidad mexicana Banco del Bajio, S.A. Institucién de Banca
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(vi)

(vii)
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Multiple a lon Investments, B.V., filial de Temasek holdings (Private) Limited en un
13,3% y al fideicomiso constituido por un grupo de accionistas actuales del propio
Banco del Bajio el 6,7% restante por un importe de 156,6 millones de euros,
representando una plusvalia neta para Banco de Sabadell de 19,9 millones de euros. El
cierre de dicha venta tuvo lugar el 7 de junio de 2012.

El dia 30 de abril de 2012 Banco de Sabadell informo6 de la revision por Standard &
Poor’s Credit Market Services Europe Limited de la calificacion crediticia a largo plazo
de Banco de Sabadell de BBB- a BB+; y el de corto plazo de A3 a B.

El 13 de mayo de 2012 Banco de Sabadell remitié informacion sobre los efectos
estimados de la aplicacion de los nuevos requerimientos de provisiones contenidos en el
Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero que, incluyendo la incorporacion prevista de Banco
CAM, arrojaba un efecto sobre los resultados esperados para el conjunto de las
operaciones del Grupo en el afio 2012, segun se especificaron previamente en el Plan de
Aplicacion por Banco de Sabadell del Real Decreto-ley 2/2012, de un cargo adicional
de 412 millones de euros antes de impuestos en la cuenta de resultados (288 millones
después de impuestos).

El 14 de mayo de 2012 Banco de Sabadell inform6 de los resultados de oferta de
compra de bonos de titulizacion lanzada el 27 de abril de 2012, en la cual el Banco
acepto la compra de dichos valores en un importe nominal total de 65.106.427,84 euros,
a los precios de compra determinados mediante el procedimiento de subasta holandesa
no modificada.

En fecha 18 de mayo de 2012 Banco de Sabadell comunico la rebaja de su calificacion
crediticia a largo plazo por Moody’s Investor Services desde A3 hasta Baal, con
revision negativa.

El 30 de mayo de 2012 Banco de Sabadell informé de la publicacion por la Comision
Europea de la aprobacion del plan de reestructuracion de Banco CAM, produciéndose el
1 de junio de 2012 la adquisicién por Banco de Sabadell del 100% de las acciones de
Banco CAM por el precio simbélico de un euro al Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito.

El 31 de mayo de 2012 tuvo lugar la Junta General Ordinaria de accionistas de Banco de
Sabadell, en la que se aprobaron la totalidad de los acuerdos propuestos por el Consejo
de Administracion, entre otros, la entrega de una retribucion complementaria al
dividendo correspondiente al ejercicio de 2011 mediante la distribucidn en acciones de
parte de la reserva por prima de emision, equivalente a distribuir 0,05 euros brutos por
cada accion.

(viii) EI 8 de junio de 2012 el Banco comunicé los niveles de cobertura a nivel consolidado

(ix)

de Banco de Sabadell y Banco CAM, previéndose que se alcanzara un nivel de
cobertura para el grupo consolidado del 16% sobre el total de la exposicion.

El dia 12 de junio de 2012 Banco de Sabadell informé de la revisién por Fitch Ratings
Espafia, S.A. Unipersonal de la calificacion crediticia a largo plazo de Banco de
Sabadell de BBB+ a BBB; y el de corto plazo de F2 a F3. Dicha rebaja de la
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calificacion crediticia determind la apertura de un periodo de revocacion de 6rdenes de
suscripcion de bonos simples correspondiente a las emisiones “Emision de Bonos
Simples Mayo | 2012 de Banco de Sabadell, S.A.” y “Emisién de Bonos Simples Mayo
I1 2012 de Banco de Sabadell, S.A.”, cuyas condiciones finales fueron inscritas en los
registros oficiales de la CNMV el 17 de mayo de 2012, lo que se comunicé al mercado
mediante hecho relevante el 14 de junio de 2012.

Actualizacién de informacion financiera

A continuacion se muestran los balances y cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
los estados financieros consolidados resumidos a 31 de marzo de 2012 de Banco de Sabadell
(y que por tanto no incluyen el efecto de la integracion de Banco CAM) que forman parte de
la informacién financiera intermedia relativa al primer trimestre de 2012 remitida por el
Banco a la CNMV el pasado 27 de abril de 2012, que no ha sido sometida a una revision
limitada por parte de los auditores del Banco y se incorpora por referencia a la Nota sobre las
Acciones, con columnas comparativas con la informacion a 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 (auditada) en lo que respecta al balance de situacion consolidado, y a 31 de marzo de
2011 (sin auditar) y 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 (auditada) en lo relativo a la

cuenta de pérdidas y ganancias.
(A) Balance de situacion consolidado

ACTIVO
Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.440.461 1.290.678 1.253.600 | 1.820.157
g’.?_‘gggié.? ﬁ/gg?:?l\? AAN%II(EE'OQERIVADOS Y 2.308.509 2.273.131 1.962.652 | 1.990.688
ﬁg'{/l;/'\(l)_?:INANCIEROS DISPONIBLES PARA 15.043.121 13.268.170 | 10.830.629 | 8.031.761
INVERSIONES CREDITICIAS 78.796.960 | 76.282.944 | 76.725.432 | 65.777.852
Depositos en Entidades de Crédito 4.171.827 3.628.914 2.744.614 | 2.544.962
Crédito a la clientela (neto) 74.625.133 72.654.030 | 73.980.818 | 63.232.890
i’g‘gg&gﬁglONES EN ENTIDADES 618.628 696.934 813.492 706.075
ACTIVO MATERIAL 1.106.266 1.106.881 1.081.549 | 1.140.190
ACTIVO INTANGIBLE 1.022.091 1.022.161 831.301 669.980
OTROS ACTIVOS 4.984.923 4.496.481 3.600.554 | 2.686.183
TOTAL ACTIVO 105.320.959 | 100.437.380 | 97.099.209 | 82.822.886

PASIVO
Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 1.968.314 2.011.411 | 1.716.500 | 1.680.022
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO | 94.747.851 | 91.586.490 | 88.710.738 | 74.957.805
Depositos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito | 18.231.353 | 12.169.508 | 10.333.988 | 9.577.274
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PASIVO
Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
Depositos de la Clientela 54.920.815 | 58.444.050 |55.092.555 |39.130.722
Mercado de Capitales 19.249.173 | 17.643.095 | 19.507.497 | 22.812.447
Pasivos Subordinados 1.066.023 1.859.370 | 2.386.629 | 2.039.698
Otros Pasivos Financieros 1.280.487 1.470.467 1.390.069 | 1.397.664
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 184.212 173.348 177.512 182.186
PROVISIONES 321.574 350.203 367.662 313.267
OTROS PASIVOS 494.209 381.784 438.254 392.236
TOTAL PASIVO 97.716.160 | 94.503.236 | 91.410.666 | 77.525.516
INTERESES MINORITARIOS 52.291 47.212 33.866 27.381
AJUSTES POR VALORACION -349.249 -389.228 -323.735 43.656
FONDOS PROPIOS 7.901.757 6.276.160 | 5.978.412 | 5.226.333
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.604.799 5.934.144 | 5.688.543 | 5.297.370
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 105.320.959 | 100.437.380 | 97.099.209 | 82.822.886

Evolucién del balance

Al cierre del primer trimestre de 2012, los activos totales de Banco de Sabadell y su Grupo
totalizan 105.321,0 millones de euros y crecen 10.063,7 millones de euros en relacion a los
activos del Grupo al cierre del mismo periodo del ejercicio de 2011. Este aumento, en
términos relativos, supone un incremento del 10,6% interanual.

La inversion crediticia bruta de clientes, sin incluir la adquisicion temporal de activos,
presenta un saldo de 74.235,4 millones de euros a 31 de marzo de 2012, frente a un saldo de
72.073,7 millones de euros en la misma fecha de 2011 (+3,0%). Dentro de los diferentes
conceptos que conforman la inversion crediticia bruta, destaca el aumento de la partida de
resto de préstamos, que crece 2.959,3 millones de euros.

El ratio de morosidad sobre el total de riesgos computables es del 6,02% y se mantiene por
debajo de la media del sector financiero espafiol. La cobertura sobre riesgos dudosos es del
47,19%. El ratio de cobertura con garantias hipotecarias es del 111,45%.

Con fecha 31 de marzo de 2012, los recursos de clientes en balance presentan un saldo de
53.795,4 millones de euros, frente a un saldo de 52.130,5 millones de euros al cierre del
primer trimestre de 2011 (+3,2%). Destaca en particular el crecimiento de las cuentas a la
vista, con un incremento interanual del 3,2%.

En el transcurso de los tres primeros meses del ejercicio de 2012, e incluyendo las actuaciones
de capital realizadas, se ha generado un gap comercial de 601,9 millones de euros.

Los empréstitos y otros valores negociables totalizan 19.249,2 millones de euros, frente a un
importe de 19.713,2 millones de euros a 31 de marzo de 2011. También dentro de la
financiacion mayorista, el saldo de pasivos subordinados se reduce y se sitia en 1.066,0
millones de euros, frente a 1.939,1 millones de euros a 31 de marzo de 2011, principalmente
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por la ampliacion de capital mediante canje de participaciones preferentes efectuada en enero
de 2012.

El patrimonio en instituciones de inversion colectiva (11C) asciende a 8.294,8 millones de
euros a 31 de marzo de 2012 y se reduce un 5,0% interanual, en consonancia con la evolucién
del mercado. No obstante, y con respecto al cierre del ejercicio de 2011, el patrimonio en
instituciones de inversion colectiva crece 270,6 millones de euros (+3,4%).

El patrimonio de los fondos de pensiones comercializados totaliza 2.928,7 millones de euros y
los seguros comercializados ascienden a 5.779,5 millones de euros, saldos muy similares, en
ambos casos, a los que habia al cierre de marzo 2011.

El total de recursos gestionados a la conclusion del primer trimestre de 2012 asciende a
93.765,2 millones de euros, un 1,0% por encima del saldo de recursos gestionados al cierre
del primer trimestre de 2011.

(B) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/03/2011 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
Intereses y rendimientos asimilados 903.631 794.485 3.394.082 2.644.787 3.166.233
Intereses y cargas asimiladas -496.380 -415.336 -1.856.819 -1.185.671 -1.565.586
Margen de intereses 407.251 379.149 1.537.263 1.459.116 1.600.647
Ren_dlmlento de instrumentos de 794 1323 8.752 16.282 14598
capital
Resultados entidades valoradas 4.807 16.799 37.650 70.867 71.913
método participacion
Comisiones netas 133.547 135.729 573.593 516.462 511.164
(F:]‘zst‘é')tados operaciones financieras | ;g 545 124,518 271.246 204.065 248.150
Diferencias de cambio (neto) 13.157 12.162 69.999 58.655 49.224
Otros productos y cargas de -15.552 1881 8.219 5.892 9.334
explotacion
Margen bruto 692.249 671.561 2.506.722 2.331.339 2.505.030
Gastos de personal -187.985 -192.129 -742.600 -679.721 -715.323
Recurrentes -182.218 -179.016 -713.548 -657.146 -628.700
No recurrentes -5.767 -13.113 -29.052 -22.575 -86.623
Otros gastos generales de 94171 98.516 402491 | -356.334 | -321.500
administracion
Recurrentes -93.805 -92.316 -393.432 -356.334 -321.500
No recurrentes -366 -6.200 -9.059 - -
Amortizacion -32.039 -32.423 -130.921 -158.980 -142.730
Margen antes de dotaciones 378.054 348.493 1.230.710 1.136.304 1.325.477
Provisiones para insolvencias y -293.407 -330.060 1.048.916 -968.074 -837.706
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Datos en miles de euros 31/03/2012 | 31/03/2011 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
otros deterioros
Plusvalias por venta de activos 27.982 1.101 5.672 296.111 83.575

Resultado de las operaciones
interrumpidas

Impuesto sobre beneficios -31.049 66.601 48.406 -81.419 -45.037
Resultado consolidado del 81.580 86.135 235.872 382.922 526.309
EJEI'CICIO

Resultado atribuido a intereses 1.557 1.887 3.970 2.882 3.820
minoritarios

Beneficio atribuido al grupo 80.023 84.248 231.902 380.040 522.489

Margenes y beneficios

Banco de Sabadell y su Grupo han cerrado el primer trimestre del ejercicio de 2012 con un
beneficio neto atribuido de 80,0 millones de euros (un 5,0% menos que en el mismo periodo
de 2011), una vez efectuadas dotaciones a insolvencias y provisiones de la cartera de valores e
inmuebles por un importe total de 293,4 millones de euros.

Al cierre del mes de marzo de 2012, el margen de intereses totaliza 407,3 millones de euros y
presenta una variacion interanual del +7,4%. La permanente gestion de los diferenciales de
clientes, asi como el mayor margen aportado por la cartera ALCO, compensan el efecto
negativo de la curva de tipos y el encarecimiento de los recursos del mercado de capitales.

Los resultados de las empresas que consolidan por el método de la participacion ascienden a
4,8 millones de euros, destacando en particular la contribucién de Centro Financiero BHD
(4,5 millones de euros), entidad financiera participada en la Republica Dominicana.

Las comisiones netas totalizan 133,5 millones de euros y se sitan algo por debajo de las
obtenidas en el primer trimestre de 2011 (-1,6%). Las comisiones derivadas de operaciones de
riesgo y por servicios a clientes han evolucionado favorablemente; las comisiones de fondos
de inversion y de comercializacion de seguros y pensiones son inferiores, dada la situacion
adversa del mercado.

Los resultados por operaciones financieras totalizan 148,2 millones de euros e incluyen 104,8
millones de euros por venta de cartera de renta fija y 42,3 millones de euros por resultados de
la cartera de negociacion. Los resultados por operaciones financieras del primer trimestre de
2011 incluyeron 87,1 millones de euros por la operacion de debt-for-equity de febrero de 2011
(emision y colocacion en el mercado de 126 millones de acciones de Banco de Sabadell para
recomprar participaciones preferentes y deuda subordinada al descuento).

Los otros productos y cargas de la explotacion ascienden a -15,6 millones de euros, frente un
importe positivo de 1,9 millones de euros en el primer trimestre de 2011. La diferencia
interanual obedece al mayor importe de las dotaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos (-
26,0 millones de euros en el ejercicio en curso, frente a -6,5 millones de euros en el primer
trimestre de 2011).
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Los gastos de explotacion del primer trimestre de 2012 ascienden a 282,2 millones de euros,
de los cuales 6,1 millones de euros corresponden a gastos no recurrentes (mayoritariamente,
indemnizaciones al personal, asi como gastos de reestructuracion relacionados con la
adquisicion de Banco Guipuzcoano). En el primer trimestre de 2011, los gastos no recurrentes
fueron superiores y ascendieron a 19,3 millones de euros. En términos de perimetro constante
(incluyendo Lydian Private Bank desde el inicio del ejercicio 2011), los gastos de explotacion
del afio 2012 se reducen un 0,1% interanual. El ratio de eficiencia, sin gastos no recurrentes,
se sitla en el 39,87%, mejorando de forma significativa respecto al ratio del 46,42% que
habia al cierre de marzo de 2011.

Como consecuencia de todo lo anteriormente expuesto, el margen antes de dotaciones al
cierre del primer trimestre de 2012 totaliza 378,1 millones de euros y crece un 8,5% con
respecto al mismo trimestre del ejercicio de 2011.

Las dotaciones para insolvencias totalizan 117,4 millones de euros, frente a 233,2 millones de
euros en el primer trimestre de 2011. Asimismo, se han realizado provisiones para inmuebles
y activos financieros, por un total de 176,0 millones de euros (96,9 millones de euros en el
primer trimestre de 2011). Del total de dotaciones efectuadas en el primer trimestre de 2011
(330,1 millones de euros), 186 millones de euros se realizaron por aplicacién de los ingresos
extraordinarios obtenidos por la operacion de debt-for-equity de febrero de 2011, asi como
por el impacto bruto de la resolucion de la Inspeccion de la Agencia Tributaria en cuanto a la
deducibilidad fiscal de fondos de comercio. Este ultimo impacto, recogido en el epigrafe de
impuesto sobre beneficios, representd, en términos netos, un abono de 69,4 millones de euros.

En el mes de marzo de 2012, Banco de Sabadell ha vendido la participacién que mantenia en
Banco del Bajio, obteniendo una plusvalia bruta de 28,5 millones de euros.

El beneficio neto atribuido al Grupo es de 80,0 millones de euros, frente a 84,2 millones de
euros en el primer trimestre de 2011 (-5,0%). El core capital es del 11,88% (9,37% en marzo
2011) y el Tier I se situa en el 11,36% (10,51% en marzo 2011).

(C) Principales ratios financieros

Ratio 31/03/2012 31/12/2011
Core Capital 11,88 9,01
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 11,52 8,57
Tier | 11,36 9,94
Tier 1l 0,83 1,01
Ratio BIS 12,19 10,95
Ratio de Morosidad 6,02 5,95
Ratio de Cobertura de Dudosos 47,19 48,49
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En Sabadell, a 20 de junio de 2012
Banco de Sabadell, S.A.

P.p.

D. Tomaés Varela Muifia
Director General

BancoSabadell
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Barcelona, 12 de junio de 2012

BANCO DE SABADELL S.A.

D. Albert Cortés Mendoza
Sena, 12 (Centre Banc Sabadell)
Poligon Can Sant Joan

08174 Sant Cugat del Vallés

Apreciado Sr. Cortés:

Por la presente, le remitimos un informe de valoraciéon de una posible Oferta Publica
de Suscripcion de Acciones de BANCO SABADELL vinculada a una oferta de compra
de emisiones de Participaciones Preferentes y Obligaciones Subordinadas Especiales
emitidas por BANCO CAM, al objeto de contrastar la existencia de una posible mejora
objetiva para sus actuales tenedores.

Quedamos a su entera disposicién para cuantas aclaraciones puedan precisar con
respecto al contenido del informe.

Mientras tanto, aprovecho la ocasion para saludarle.

Guillermo Alfaro Bau
Socio-Director

SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+344 141 461 www.solventis.es
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SUSCRIPCION DE ACCIONES DE BANCO SABADELL DIRIGIDA A LOS
TITULARES DE PARTICIPACIONES PREFERENTES Y OBLIGACIONES
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Valorador: Ol.vent iS
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1.- INTRODUCCION

El presente informe ha sido elaborado por Solventis, a peticion de Banco de Sabadell
S.A. (en adelante “BANCSABADELL"), a partir de la informacién suministrada por la
propia entidad y de la informacién publica registrada en la CNMV. Los datos de
mercado utilizados para este analisis han sido observados con fecha 11 de junio de
2012.

A‘

Objeto del Informe.

El objetivo de este documento es verificar si las condiciones de la Oferta Publica
de Suscripcién de acciones de BANCSABADELL introducen, en base a la
normativa vigente, una mejora objetiva que pueda beneficiar a los actuales
tenedores de determinadas emisiones Participaciones Preferentes y Obligaciones
Subordinadas Especiales emitidas o garantizadas por BANCO CAM a quien va
dirigida.

En ningun caso, este informe pretende reflejar opinién alguna sobre la
conveniencia de invertir en alguno de los instrumentos financieros objeto del
presente informe o sobre sus riesgos asociados.

Solventis no se hace responsable de ninguna pérdida financiera, ni de las
decisiones que pueda adoptar un tercero sobre la informacién contenida en el
presente informe.

Capacidad e Independencia de Solventis.

Solventis es una empresa con amplia experiencia en la prestacion de servicios de
Consultoria Financiera y que cuenta con personal con suficiente formacion
técnica y capacidad profesional para la elaboracion del presente informe.

Solventis actia de forma independiente, no ostentando mas vinculos
profesionales con BANCSABADELL que los necesarios para el desarrollo del
presente informe. Asi, afirmamos que:

- Solventis o sus empleados no ostentan cargos directivos o de administrador
en BANCSABADELL.

- Solventis no mantiene una vinculaciéon financiera o patrimonial con
BANCSABADELL.

- No existen vinculos de consanguinidad o afinidad hasta el segqundo grado,
con los empresarios, directivos o administradores de BANCSABADELL.

SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+34 934 141 461 www.solventis.es

Inscrita en el registro de Empresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244



solventis

2.- DESCRIPCION DEL EMISOR

A. BANCO CAM.

BANCO CAM se constituyé en diciembre de 2010 como consecuencia de la
segregacion de lo activos y pasivos de la Caja de Ahorros del Mediterraneo, nacida en
el aho 1875.

En un principio la entidad se constituyé con la denominacion de Banco Base e
integraba a la CAM, Cajasur, Caja Extremadura y Caja Cantabria. No obstante, en
mayo de 2011 tras comun acuerdo de las partes implicadas se produce la transmision
de la totalidad de las acciones a favor de la Caja de Ahorros del Mediterraneo, que se
convierte en el Unico accionista del Banco, y pasa a denominarse BANCO CAM.

En julio de 2011 el Banco de Espafa interviene BANCO CAM e inicia un proceso de
reestructuracion de la Entidad con la intervencion del Fondo de Reestructuracion
Bancaria (FROB), que se convierte en el 6rgano de administracién de la Entidad.

En el ambito de este plan de reestructuracion, en diciembre de 2011, BANCO CAM
entr6 en un proceso de subasta en el que finalmente fue adjudicada a Banco
Sabadell S.A.. El pasado 30 de mayo de 2012 esta operacion recibié la aprobacién por
parte de la Unién Europea.

Desde un punto de vista de negocio, BANCO CAM desarrollaba su actividad bancaria
orientada a clientes minoristas y empresas en todo el territorio nacional, contando
con 843 oficinas y 7.295 empleados.

En la tabla siguiente se recogen las principales magnitudes que reflejan la solvencia y
el tamafo de BANCO CAM:

Cuadro 1: Principales Magnitudes de BANCO CAM (2010y 2011)

Principales Magnitudes

BANCO CAM (millones Euros) 2011 ’

Core Capital n.d.

Tasa Morosidad 23,6% 9%
Ratio de cobertura de morosidad 36% n.d.
Fondos Propios 1.899 2.012
Total activo 70.805 70.667
(millones de euros) | 2011 ]

Margen de Intereses 501 586
Margen Bruto 573 1.379
Margen antes Dotaciones -2.679 702
Beneficio atribuido al Grupo -2.713 244

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 4

Vinculada a Compra PP/OSE BANCOCAM
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El detalle del Balance de Situacién de BANCO CAM a cierre del ejercicio 2010 y 2011
es el que se recoge en los cuadros siguientes:

Cuadro 2: Activo BANCO CAM (2010y 2011)

Balance BANCO CAM (miles de euros) | 2011 | 2010
Caja y dep6sitos en bancos centrales 438.221 698.795
Cartera de negoc., derivados y otros activos financ. 180.606 231.990
Activos financieros disponibles para la venta 10.181.427 7.297.052
Inversiones crediticias 47.884.371 53.526.189

Depésitos en entidades de crédito 1.846.841 1.880.905

Crédito a la clientela (neto) 45.647.707 50.849.567
Participaciones 197.679 1.709.958
Activo material 1.486.102 1.161.912
Activo intangible 237.279 223.101
Resto activos 10.198.936 5.817.736
Total Activo | 70.804.621| 70.666.733

Cuadro 3: Pasivo BANCO CAM (2010y 2011)

Balance de BANCO CAM (miles de euros) | 2011 | 2010
Cartera de negociacion 204.187 116.618
Pasivos financieros a coste amortizado 64.666.493 67.248.026
Depésitos de Bancos Centrales y ent. de crédito 16.062.390 11.962.974
Depésitos de la clientela 37.850.995 44.247.487
Débitos representados por valores negociables 8.116.904 8.624.331
Pasivos subordinados 2.098.150 2.049.881
Otros pasivos financieros 538.054 363.356
Pasivos por contratos de seguros 2.146.756 n.d.
Provisiones 350.878 368.070
Resto pasivos 963.809 438.254
Pasivo 68.332.123 68.654.921
Fondos propios 1.898.876 2.011.812
Ajustes de valoracion -93.994 0
Intereses minoritarios y ajustes por valoracién 667.616 0
Patrimonio Neto 2.472.498 2.011.812

Total Pasivo y Patrimonio Neto 70.804.621| 70.666.733

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 5
Vinculada a Compra PP/OSE BANCOCAM
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Finalmente, el detalle de la Cuenta de Resultados de BANCO CAM a cierre de los
ejercicios 2011y 2010 es la siguiente:

Cuadro 4: Cuenta de Resultados BANCO CAM (2010 y 2011)

Cuenta de Resultados BANCO CAM (miles de euros) | 2011 | 2010
Intereses y rendimientos asimilados 2.178.327 1.999.259
Intereses y cargas asimiladas -1.677.127 -1.412.909
Margen de intereses 501.200 586.350
Rendimiento de instrumentos de capital 13.932 322421
Resultados entidades valoradas método participacion -124.784 0
Comisiones netas 132.577 168.163
Resultados operaciones financieras (neto) -4.943 292.339
Diferencias de cambio (neto) -9.134 -9.571
Otros productos y cargas de explotacion 64.141 19.528
Margen bruto 572.989 1.379.230
Gastos de personal -494.065 -433.460
Otros gastos generales de administracion -261.533 -190.586
Amortizacion -85.252 -52.544
Margen antes de dotaciones -267.861 702.640
Provisiones para insolvencias y otros deterioros -3.076.204 -364.903
Plusvalias por venta de activos -25.847 -16.411
Resultado de las operaciones interrumpidas -121.951 -120.198
Impuesto sobre beneficios 835.080 43.034
Resultado consolidado del ejercicio -2.656.783 244.162
Resultado atribuido a intereses minoritarios 56.507 0
Beneficio atribuido al grupo -2.713.290 244.162

B. Banco de Sabadell S.A.

Banco de Sabadell es una entidad financiera fundada en 1881 por 127 empresarios y
comerciantes de Sabadell, con el objeto de ayudar a financiar la industria local.

Actualmente, BANCSABADELL desarrolla un modelo de banca universal, enfocada al
cliente minorista y empresas, con mas de 1.300 oficinas en todo el territorio espanol y
10.550 empleados.

Como se ha comentado anteriormente, a finales del 2011 BANCSABADELL anuncio la
adquisicion del Banco CAM. Con esta operacion, BANCSABADELL se convierte en la
quinta entidad financiera espaiola con unos activos totales que rondaran los 170.000
millones de euros.

Con el objetivo de atender a los nuevos requerimientos regulatorios impuestos por la
EBA (European Banking Authority) y de compensar el déficit de provisiones estimado
en 2.396 Millones de euros para el Grupo Banco de Sabadell (incluyendo BANCO
CAM), para cumplir con las exigencias impuestas por el Real Decreto 02/2012 de
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reforma del sistema financiero, se han articulado una serie de medidas dirigidas a

reforzar el capital del grupo en cerca de 2.900 Millones de Euros:

1. Canje de Participaciones Preferentes de BANCSABADELL por acciones nuevas
por valor de 797,33 Millones de euros (ejecutado en el mes de enero del

2012).

2. Ampliacién de capital de hasta 902 Millones de euros (aprobada en la pasada
Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCSABADELL de 23 de

febrero de 2012), lo que representa un aumento de capital de hasta un 42,8%.

3. Futuro canje de las Participaciones Preferentes de la CAM por acciones de
nueva emision de BANCSABADELL o instrumento equivalente, por valor de
1.200 Millones de euros (operacién objeto del andlisis del presente informe).

Con todo ello, BANCSABADELL se situara en el 2012 como una de las entidades
financieras espafolas con mayor solvencia al fijar sus niveles de Core Capital entorno

al 10%.

Adicionalmente, en el ano 2013, serdn convertidas en acciones del BANCSABADELL
las emisiones de Bonos Convertibles en circulacién por valor de de unos 970 Millones
de euros, lo que permitird incrementar en consecuencia la solvencia y los recursos

propios del grupo.

En la tabla siguiente se recogen las principales magnitudes que reflejan la solvencia y

el tamano de BANCSABADELL:

Cuadro 5: Principales Magnitudes de BANCSABADELL (2010, 2011y 1T2012)

Principales Magnitudes
BANCSABADELL (millones Euros)

Core Capital

Tasa Morosidad

Ratio de cobertura de morosidad
Fondos Propios

Total activo

(millones de euros)

Margen de Intereses

Margen Bruto

Margen antes Dotaciones

Beneficio atribuido al Grupo

mar-2012 ‘
11,88%
6,02%
47,19%
7.902
105.321
mar-2012 |
407
692
378
80

2011‘
9,01%
5,95%
48.49%
6.276
100.437
2011 |
1537
2.507
1231
231

8,20%
5,01%
56.59%
5.978
97.099
2010
1.459
2.331
1.136
380
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El detalle del Balance de Situacién de BANCSABADELL a cierre del ejercicio 2010,
2011 y primer trimestre del 2012, es el que se recoge en los cuadros siguientes:

Cuadro 6: Activo BANCSABADELL (2010, 2011y 1T2012)

Balance BANCSABADELL (miles de euros)
Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negoc., derivados y otros activos financ.
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela (neto)
Participaciones
Activo material
Activo intangible
Otros activos

Total Activo

mar-2012 |

1.440.461
2.308.509
15.043.121
78.796.960
4.171.827
74.625.133
618.628
1.106.266
1.022.091
4.984.923

105.320.959

2011 |

1.290.678
2.273.131
13.268.170
76.282.944
3.628.914
72.654.030
696.934
1.106.881
1.022.161
4.496.481
100.437.380

2010
1.253.600
1.962.652

10.830.629
76.725.432
2.744.614
73.980.818
813.492
1.081.549
831.301
3.600.554
97.099.209

Cuadro 7: Pasivo BANCSABADELL (2010, 2011y 1T2012)

Balance de BANCSABADELL (miles de euros) mar-2012 | 2011 2010
Cartera de negociacion 1.968.314 2.011.411 1.716.500
Pasivos financieros a coste amortizado 94.747.851 91.586.490 88.710.738
Depésitos de Bancos Centrales y ent. de crédito 18.231.353 12.169.508 10.333.988
Depdsitos de la clientela 54.920.815 58.444.050 55.092.555
Débitos representados por valores negociables 19.249.173 17.643.095 19.507.497
Pasivos subordinados 1.066.023 1.859.370 2.386.629
Otros pasivos financieros 1.280.487 1.470.467 1.390.069
Pasivos por contratos de seguros 184.212 173.348 177.512
Provisiones 321.574 350.203 367.662
Resto pasivos 494.209 381.784 438.254
Pasivo 97.716.160 94.503.236 91.410.666
Fondos propios 7.901.757 6.276.160 5.978.412
Ajustes de valoracién -349.249 -389.228 -323.735
Intereses minoritarios y ajustes por valoracién 52.291 47.212 33.866
Patrimonio Neto 7.604.799 5.934.144 5.688.543

Total Pasivo y Patrimonio Neto

105.320.959

100.437.380

97.099.209

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL
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Finalmente, el detalle de la Cuenta de Resultados de BANCSABADELL a cierre de los
ejercicios 2011, 2010y primer trimestre del 2012, es la siguiente:

Cuadro 8: Cuenta de Resultados BANCSABADELL (2010, 2011y 1T2012)

mar-2012 |

2o11|

Cuenta de Resultados BANCSABADELL (miles de euros) 2010
Intereses y rendimientos asimilados 903.631,00 3.394.082 2.644.787
Intereses y cargas asimiladas -496.380,00 -1.856.819 -1.185.671
Margen de intereses 407.251,00 1.537.263 1.459.116
Rendimiento de instrumentos de capital 794,00 8.752 16.282
Resultados entidades valoradas método participacion 4.807,00 37.650 70.867
Comisiones netas 133.547,00 573.593 516.462
Resultados operaciones financieras (neto) 148.245,00 271.246 204.065
Diferencias de cambio (neto) 13.157,00 69.999 58.655
Otros productos y cargas de explotacion -15.552,00 8.219 5.892
Margen bruto 692.249,00 2.506.722 2.331.339
Gastos de personal -187.985,00 -742.600 -679.721

Recurrentes -182.218,00 -713.548 -657.146

No recurrentes -5.767,00 -29.052 -22.575
Otros gastos generales de administracion -94.171,00 -402.491 -356.334

Recurrentes -93.805,00 -393.432 -356.334

No recurrentes -366,00 -9.059 0
Amortizacion -32.039,00 -130.921 -158.980
Margen antes de dotaciones 378.054,00 1.230.710 1.136.304
Provisiones para insolvencias y otros deterioros -293.407,00 -1.048.916 -968.074
Plusvalias por venta de activos 27.982,00 5.672 296.111
Resultado de las operaciones interrumpidas 0,00 0 0
Impuesto sobre beneficios -31.049,00 48.406 -81.419
Resultado consolidado del ejercicio 81.580,00 235.872 382.922
Resultado atribuido a intereses minoritarios 1.557,00 3.970 2.882
Beneficio atribuido al grupo 80.023,00 231.902 380.040

C. Calidad Crediticia.

BANCO CAM cuenta con las siguientes calificaciones crediticias de las principales

agencias de calificacion:

Rating Moody's Fitch S&P
Largo Plazo Ba1 - -
Perspectiva | Negativo s -
CortoPlazo | nd. S -
FechaRevision | 19-abr-11 | - -

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL
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Por su parte, BANCSABADELL cuenta con las siguientes calificaciones crediticias de
las principales agencias de calificacion:

Rating Moody's Fitch S&P
Largo Plazo Baa1 BBB+ BB+
Perspectiva | Negativo | Negativo | Negativo
CortoPlazo | | P2 F2 B
FechaRevision | 17-may-12 | 14-dic-11 | 25-may-12

Este nivel de rating sittan a BANCO CAM en la cola de la media de los niveles de
calificaciéon crediticia otorgadas a las entidades financieras espafolas por parte de las
principales agencias de calificacién, tal y como se puede observar en la tabla
siguiente. Por su parte BANCSABADELL se situaria en la parte media:

EMISOR

Banco Santander

Banco Cooperativo
Espanol

Moody's Fitch
Persp CP LP Persp
NEG P-2 BBB+ NEG
TNEG P2 | BB | NEG
NEG P-2 BBB+ NEG
“REV . P2 | A1 NEG
RV P2 | A NEG
REV P-2 BBB+ NEG
NEG . P2 | A 1 NEG
REV P2 |
CREV | A1 NEG
“REV P2 | BBB | EST
_NEG | P2 | BBB+ | NEG
REV P-2
R BBB  NEG
B N
NEG P-3 BBB+ EST
"NEG NP | BBB+ | NEG
R BBB = POS
POS P3|
- BBB-  EST
REV . | BB+ | EST
TNEG WD T
CREV. L ND |
REV ND
| BB+ | POS
"DEV | ND | BB- | EST
"NEG  ND | BB | | EST

cpP LP

F2 A-
CR2 [ A
 F2 | BBB+
F2 [ BBB+
R

F2
P2 | BBE-
 F2 | BBB-
P3| BB+
F2 | BB+
R BBB-
=
N BB+
F2 | BB+
R
P3| BB
g
LN
T
e R
B | B+
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D. Emisiones vivas de BANCO CAM.

BANCO CAM tiene actualmente una deuda emitida o garantizada por un valor
nominal total entorno a los 18.022 millones de Euros. La estructura de vencimientos
de estas emisiones son las que se recogen en el siguiente cuadro:

Grafico1: Vencimientos de Emisiones de BANCO CAM
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Fuente: Elaboracién Propia

En las tablas siguientes, recogemos las principales referencias de renta fija emitidas o
garantizadas por BANCO CAM (se excluye del inventario las emisiones de pagarés,
notas estructuradas y las emisiones no cotizadas en AlAF):

- Cédulas Hipotecarias [Moody’s: Baa1l:

ISIN F. Emision F. Vto. Tipo Cupén ‘Ii::’uoa'; Sr':‘epa.d Nominal
ES0414400111 3-may-11 3-may-13 Fijo 4,625 n.d. 1.500.000.000,00
ES0414400129 6-may-11 6-nov-13 Fijo 4,750 n.d. 1.000.000.000,00
ES0414400103 14-abr-11 14-abr-14 Fijo 4,875 n.d. 1.500.000.000,00
ES0414400079 22-oct-09 22-oct-14 Fijo 3,375 525,9 1.000.000.000,00
ES0413212004 19-ene-12 19-ene-15 Variable 4,246 n.d. 1.000.000.000,00
ES0413212020 16-feb-12 17-ago-15 Variable 4,189 n.d. 500.000.000,00
ES0414400087 27-abr-10 31-jul-20 Fijo 4,600 n.d. 30.000.000,00

6.530.000.000,00
- Cédulas Territoriales [Moody's: Baa2]:

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupodn f\lc‘:)uoa'; S::;epa-d Nominal
ES0414400020 23-ene-08 23-ene-13 Variable 0,877 n.d. 150.000.000,00
ES0413212038 30-abr-12 30-abr-15 Variable 4,220 n.d. 500.000.000,00
ES0413212012 16-feb-12 17-ago-15 Variable 4,189 n.d. 450.000.000,00

1.100.000.000,00
Informe de Valoracion OPS Acciones BANCSABADELL 1
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Deuda Avalada [Fitch: A, Moody's: A3]:

Cupon

Spread

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupdn Actual Imp. Nominal
ES0314400153 19-jun-09 19-jun-12 Fijo 2,875 n.d. 136.000.000,000
ES0314400161 30-jul-09 30-jul-12 Fijo 2,850 n.d. 100.000.000,000
ES0314400187 12-nov-09 12-nov-14 Fijo 3,000 n.d. 1.357.000.000,000
ES0314400195 1-dic-09 1-dic-14 Variable 1,279 n.d. 500.000.000,00
ES0313212005 21-feb-12 21-feb-15 Fijo 4,000 n.d. 1.400.000.000,00
ES0313212013 21-feb-12 21-jul-16 Fijo 4,800 n.d. 1.400.000.000,00
ES0313212021 9-mar-12 9-mar-17 Fijo 4,500 n.d. 1.200.000.000,00

6.093.000.000,00
- Deuda Senior [Fitch: BB+, Moody's: Ba1]:

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupén f\::’:a': S:;:‘epa.d Nominal
XS0222474255 29-jun-05 29-jun-12 Variable 0,944 n.d. 500.000.000,00
XS0303655772 14-jun-07 14-ene-13 Variable 0,907 1.033,2 500.000.000,00
ES0214400055 30-jun-05 15-ago-15 Variable 0,787 611,5 198.350.000,00
XS0275463668 5-dic-06 5-dic-16 Variable 0,890 n.d. 107.000.000,00
XS0122331910 22-dic-00 22-dic-30 Fijo 6,080 n.d. 25.000.000,00

1.330.350.000,00
- Deuda Subordinada [Fitch: BB, Moody's: Caa]:

ISIN F. Emision F. Vto. Tipo Cupén Ic\:r:ar: Sr;epa-d Nominal
X50268160768 29-sep-06 29-sep-16 Variable 1,694 997,5 400.000.000,00
X50296798431 26-abr-07 26-abr-17 Variable 1,527 981,4 500.000.000,00

900.000.000,00
- Deuda Subordinada Especial [Fitch: CC]:

ISIN F. Emision F. Vto. Tipo Cupén f\::’:a': S:;:‘epa.d Nominal
ES0214400048 16-feb-04 Perpetua Variable Cancelado n.d. 300.000.000,00
ES0215395015 25-nov-88 Perpetua Variable Cancelado n.d. 3.005.050,00
ES0214400014 15-sep-88 Perpetua Variable Cancelado n.d. 18.030.300,00

321.035.350,00
- Participaciones Preferentes [Fitch: C]:

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupén f\::::'; Sr':‘epa.d Nominal
ES0114607007 24-sep-09 Perpetua Variable Cancelado n.d. 850.000.000,00
KYG1793R1020 16-ago-01 Perpetua Variable Cancelado . pd. 300.000.000,00
KYG1793R1103 16-ago-02 Perpetua Variable Cancelado . pd. 159.600.000,00
ES0105173001 2-abr-05 Perpetua Variable Cancelado | pd. 88.500.000,00

1.398.100.000,00

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL
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La informacién observada de las emisiones de renta fija de BANCO CAM en
circulacién no nos proporciona informacion de los niveles spreads implicitos a los
que deberian negociarse las emisiones objeto de compra analizadas en este informe,
pero nos aportan informacién sobre referencias de deuda con un grado de prelacién
menor (ej. cédulas hipotecarias, deuda senior y obligaciones subordinadas).

El principal motivo por el que se produce esta circunstancia, al margen de la
situacion existente en los mercados de deuda, es por el hecho de que estas
emisiones de BANCO CAM han sido dirigidas fundamentalmente al mercado
minorista, por lo que no cuentan con un mercado secundario activo que permita
establecer sus niveles de spreads implicitos.

Por ello, en el apartado quinto del presente informe se efectuard un analisis de los
mercados, para diferentes tipologias de emisiones, al objeto de determinar los
niveles razonables a los que se deberian de efectuar las operaciones de compra de de
las emisiones de BANCO CAM.

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 13
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3.- DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES DE COMPRA Y OPS

A. Caracteristicas de las Emisiones de Participaciones Preferentes Canjeables.

Las caracteristicas de las tres emisiones de Participaciones Preferentes de BANCO
CAM en circulacion sobre las que se efectua la oferta de compra son las siguientes:

— PARTICIPACION PREFERENTE 1:

= Emisor: CAM Capital S.A.U.
= (Cddigo ISIN: KYG1793R1020
= Rating del Emisor: Corto plazo: Fitch: B
Largo plazo: Moody’s: Ba1 | Fitch: BB+
* Rating de la Emision: Fitch: C
= @Garante: Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM")
= Naturaleza de los Valores: Participaciones Preferentes (Serie A)
» Divisa de la Emision: EUR
» Importe Nominal: 300 Millones de euros
=  Nominal Unitario: 600,00 EUR
» Fecha de Emisidn: 15 de agosto de 2001
» Precio de Emisién: 100% (a la par)
»= Tipo de Interés: Variable
=  Cupon: Euribor a 3 meses mas un margen del 0,25%.

La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la
retribucion futura.

» Fechas de pago de los Por trimestres vencidos, los dias 15 de los
cupones: meses de febrero, mayo, agosto y noviembre
de cada afno durante la completa vigencia de
la Emision.
» Base Calculo Intereses: 30/360
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=  Fecha de Vencimiento:

= Sjstema de Amortizacién:

= Amortizacién Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:
=  Tenedores de la emision:

— PARTICIPACION PREFERENTE 2:

= Emisor:
= (Cddigo ISIN:
= Rating del Emisor:

» Rating de la Emisién:

= Garante:

» Naturaleza de los Valores:
= Divisa de la Emision:

* |mporte Nominal:

= Nominal Unitario:

» Fecha de Emisién:

* Precio de Emisién:

» Tipo de Interés:

=  Cupon:

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisiéon o en la
fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espafa y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 anos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

CAM Capital S.A.U.

KYG1793R1103

Corto plazo: Fitch: B

Largo plazo: Moody’s: Ba1 | Fitch: BB+

Fitch: C

Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM”)
Participaciones Preferentes (Serie B)

EUR

159,6 Millones de euros

600,00 EUR

15 de agosto de 2002

100% (a la par)

Variable

Euribor a 3 meses mdas un margen del 0,20%.
La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La distribucién de este cupdén estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola

sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
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» Fechas de pago de los
cupones:

= Base Calculo Intereses:
=  Fecha de Vencimiento:

= Sistema de Amortizacion:

= Amortizacién Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:
=  Tenedores de la emision:

PARTICIPACION PREFERENTE 3:

= Emisor:
= (Cddigo ISIN:
» Rating del Emisor:

» Rating de la Emisién:

= Garante:

» Naturaleza de los Valores:
» Divisa de la Emision:

* Importe Nominal:

* Nominal Unitario:

» Fecha de Emisién:

» Precio de Emisién:

» Tipo de Interés:

retribuciones correspondientes a los titulares

de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la

retribucién futura.

Por trimestres vencidos, los dias 15 de los
meses de febrero, mayo, agosto y noviembre
de cada afo durante la completa vigencia de
la Emision.

Act/360

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisién o en la

fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espafia y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afnos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

CAM Capital S.A.U.
ES0114607007

Corto plazo: Fitch: B

Largo plazo: Moody’s: Ba1 | Fitch: BB+
Fitch: C

Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM”)
Participaciones Preferentes (Serie C)
EUR

850 Millones de euros

1.000,00 EUR

29 de septiembre de 2009

100% (a la par)

Variable

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL
Vinculada a Compra PP/OSE BANCOCAM
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= Cupon: Hasta el 29 de septiembre de 2011 un cupdn
fijo del 7,35% anual. Para los cupones
sucesivos el Euribor a 3 meses mas un margen
del 5,90%, sujeto a una remuneracion minima
del 6,80% nominal anual.
La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.
La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la
retribucion futura.

» Fechas de pago de los Por trimestres vencidos, los dias 29 de los

cupones: meses de marzo, junio, septiembre 'y

diciembre de cada afo durante la completa
vigencia de la Emision.

» Base Calculo Intereses: Act/365

» Fecha de Vencimiento: Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

= Sistema de Amortizacién: A la par al vencimiento de la emisiéon o en la
fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

= Amortizacién Anticipada: El Emisor podra amortizar anticipadamente,

previa autorizacion del Banco de Espafa y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 anos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

» Mercado de Cotizacion: Mercado AIAF de Renta Fija.
» Tenedores de la emision: Publico en general.

Estas emisiones de Participaciones Preferentes objeto de canje no tienen garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el
total del patrimonio de BANCO CAM.

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 17
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Estas emisiones de BANCO CAM bajo su Garantia se situan, a efectos de prelacion de
créditos:

- Por delante de los accionistas ordinarios y de las obligaciones subordinadas
convertibles de BANCO CAM.

- Pari Passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por BANCO CAM.

- Por detras de todos los acreedores, comunes y subordinados de BANCO CAM.

B. Caracteristicas de las Emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales.

Las caracteristicas de las tres emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales de
BANCO CAM en circulaciéon sobre las que se efectia la oferta de compra son las
siguientes:

— OBLIGACION SUBORDINADA ESPECIAL 1:

= Emisor: Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM”)
= (Cobdigo ISIN: ES0214400014
= Rating del Emisor: Corto plazo: Fitch: B
Largo plazo: Moody’s: Ba1 | Fitch: BB+
» Rating de la Emision: Fitch: CC
= Garante: Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM”)
* Naturaleza de los Valores: Oblig. Subordinadas Especiales (12 Emisién)
= Divisa de la Emision: EUR
* Importe Nominal: 18.030.363 euros
=  Nominal Unitario: 601,01 EUR
» Fecha de Emisién: 25 de septiembre de 1988
* Precio de Emision: 100% (a la par)
» Tipo de Interés: Variable
=  Cupon: 9,50% nominal anual pagadero

trimestralmente, desde el 25 de septiembre
de 1988 hasta el 25 de septiembre de 1989.

A partir de esta fecha, el maximo entre el tipo
de Pasivo de las Cajas de Ahorro de cada mes
de agosto, que publica mensualmente la
Confederacion Espaiola de Cajas de Ahorros
en el B.O.E. (Indicador CECA), mas un margen
del 1,125%, o el tipo de las imposiciones a
plazo de un afno establecido el 31 de agosto
de cada afnlo mas un margen del 1,00%.

El tipo resultante se mantendra constante
para todo un afno.

La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
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Fechas de pago de los
cupones:

Base Calculo Intereses:
Fecha de Vencimiento:

Sistema de Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:

Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafola
sobre recursos propios. Si por estas razones
no se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas obligaciones subordinadas, se
acumulardn en un débito que tendra caracter
subordinado y que solo se hara efectivo
cuando la cuenta de resultados vuelva a
presentar beneficios.

Por semestres vencidos, los dias 25 de los
meses de marzo y septiembre de cada afio
durante la completa vigencia de la Emision.

ACT/ACT

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisiéon o en la
fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espana y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 20 anos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

=  Mercado de Cotizacion:
=  Tenedores de la emision:

— PARTICIPACION PREFERENTE 2:

=  Emisor:

Cddigo ISIN:
Rating del Emisor:

Rating de la Emision:
Garante:

Naturaleza de los Valores:
Divisa de la Emisién:
Importe Nominal:
Nominal Unitario:

Fecha de Emision:

Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM”)
ES0215395015

Corto plazo: Fitch: B

Largo plazo: Moody’s: Ba1 | Fitch: BB+
Fitch: CC

Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM”)
Oblig. Subordinadas Especiales (Caixa Torrent)
EUR

3.005.061 euros

601,01 EUR

25 de noviembre de 1988

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 19
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» Precio de Emisién:
» Tipo de Interés:
=  Cupon:

» Fechas de pago de los
cupones:

= Base Calculo Intereses:
=  Fecha de Vencimiento:

= Sistema de Amortizacion:

» Amortizaciéon Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL

Vinculada a Compra PP/OSE BANCOCAM

solventis

100% (a la par)
Variable

9,50% nominal anual pagadero
trimestralmente, desde el 25 de noviembre de
1988 hasta el 25 de noviembre de 1989.

A partir de esta fecha, el maximo entre el tipo
de Pasivo de las Cajas de Ahorro de cada mes
de agosto, que publica mensualmente la
Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros
en el B.O.E. (Indicador CECA), mas un margen
del 1,125%, o el tipo de las imposiciones a
plazo de un afno establecido el 31 de agosto
de cada aflo mas un margen del 1,00%.

El tipo resultante se mantendra constante
para todo un ano.

La distribucién de este cupdén estard
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios. Si por estas razones
no se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas obligaciones subordinadas, se
acumularadn en un débito que tendra caracter
subordinado y que sélo se harda efectivo
cuando la cuenta de resultados vuelva a
presentar beneficios.

Por semestres vencidos, los dias 25 de los
meses de mayo y noviembre de cada aho
durante la completa vigencia de la Emisién.

ACT/ACT

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacion anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisién o en la
fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espana y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 20 afnos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitard a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
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PARTICIPACION PREFERENTE 3:

Tenedores de la emision:

Emisor:
Cdédigo ISIN:
Rating del Emisor:

Rating de la Emisién:
Garante:

Naturaleza de los Valores:

Divisa de la Emisién:
Importe Nominal:
Nominal Unitario:
Fecha de Emision:
Precio de Emisién:
Tipo de Interés:
Cupon:

solventis

Publico en general.

CAM Capital S.A.U.

ES0214400048

Corto plazo: Fitch: B

Largo plazo: Moody’s: Ba1 | Fitch: BB+

Fitch: CC

Banco CAM S.A.U. (“BANCO CAM”)

Deuda Subordinada Especial (12 Emision)
EUR

300 Millones de euros

600,00 EUR

16 de febrero de 2004

100% (a la par)

Variable

Hasta el 15 de febrero de 2024 tipo Euribor a 3

meses mas un margen del 0,15%. Para los
cupones sucesivos el Euribor a 3 meses mas
un margen del 1,65%.

La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La distribucién de este cupdén estard
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafola
sobre recursos propios. Si por estas razones
no se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas obligaciones subordinadas, se
acumulardn en un débito que tendra caracter
subordinado y que sélo se harda efectivo
cuando la cuenta de resultados vuelva a
presentar beneficios.

» Fechas de pago de los Por trimestres vencidos, los dias 15 de los

cupones: meses de febrero, mayo, agosto y noviembre
de cada afno durante la completa vigencia de
la Emision.
» Base Calculo Intereses: ACT/360

» Fecha de Vencimiento: Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién

de amortizacién anticipada para el Emisor.

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 21
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= Sistema de Amortizacion: A la par al vencimiento de la emision o en la
fecha de amortizaciéon anticipada
correspondiente.

= Amortizacién Anticipada: El Emisor podra amortizar anticipadamente,

previa autorizacion del Banco de Espafa y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 10 afos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

» Mercado de Cotizacion: Mercado AIAF de Renta Fija.
» Tenedores de la emision: Publico en general.

Estas emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales no tienen garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el total
del patrimonio de BANCO CAM.

Estas emisiones de BANCO CAM bajo su Garantia se situan, a efectos de prelacién de
créditos:

- Por delante de las acciones ordinarias, las obligaciones subordinadas convertibles
y de las participaciones preferentes emitidas o garantizadas por BANCO CAM.

- Pari Passu con cualquier otra serie de obligaciones subordinadas emitidas o
garantizadas por BANCO CAM.

- Por detras de todos los acreedores, comunes y con privilegio de BANCO CAM.

C. Caracteristicas de la Oferta Publica de Suscripcion de Acciones de
BANCSABADELL.

Las caracteristicas de la oferta de acciones, dirigidas a los actuales tenedores de las
emisiones de participaciones preferentes y obligaciones subordinadas especiales
anteriormente descritas, es la siguiente:

— OPS Acciones BANCSABADELL:

= Oferente: Banco de Sabadell S.A. (“BANCSABADELL")

* Emisor Acciones Nuevas: Banco de Sabadell S.A. (“BANCSABADELL")

» Colectivoalos quesedirige  Tenedores de las emisiones de participaciones
la Oferta de Canje: preferentes de la Serie A (KYG1793R1020), B

(KYG1793R1103) y Serie C (ES0114607007) y
de las obligaciones subordinadas especiales
(ES0214400014, ES0215395015 y
ES0214400048), por un importe nominal total
de 1.631 millones de euros.
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= Precio Oferta Compra: 100% del valor nominal de las emisiones en
efectivo en los términos siguientes:

» 100% del valor nominal abonado de forma
inmediata a todos los inversores para la
suscripcion obligatoria de acciones nuevas
de BANCSABADELL (libremente disponibles
para su venta).

» 24% abonado en pagos diferidos
trimestrales en funcion del porcentaje de
mantenimiento de las Acciones Iniciales
(Plan Fidelizacion).

* Precio de Emision Acciones El mayor entre (i) 2,30 euros por accién vy (ii) el
Iniciales (100%): 100% de la media aritmética de cotizacion de
cierre de las acciones de BANCSABADELL
durante los diez (10) dias bursatiles anteriores
a la finalizacién del Periodo de Aceptacion de

la Oferta.

= Numero Acciones Iniciales: Serd el cociente de dividir el pago del 100%
del valor nominal abonado entre el precio de
emision de las acciones iniciales.

» Condiciones Plan de El inversor podra recibir pagos adicionales de
Fidelizacion: hasta el 6,00% nominal anual en funcién del
porcentaje de las Acciones Iniciales que se
hubieran mantenido.
Estos pagos adicionales  devengaran
trimestralmente, en los meses de enero, abril,
julio y octubre de cada afno durante la
completa vigencia del Plan de Fidelizacién.
Siendo la primera fecha de pago adicional la
del mes de octubre de 2012 y la ultima la del
mes de julio de 2016.

» Periodo Aceptacion Oferta: Por Determinar
= Fecha Prevista Desembolso:  Julio de 2012

Los Pagos Diferidos del Plan de Fidelizacidon constituirdn un derecho de crédito
condicionado de los inversores frente a BANCSABADELL, subordinado y de igual
rango y caracteristicas que las emisiones objeto de compra de BANCO CAM.

Las acciones de BANCSABADELL no tienen garantias reales ni de terceros.

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 23
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4.- PRINCIPALES FACTORES DE RIESGO

La oferta de compra de las emisiones de la CAM y de suscripcién de acciones de
BANCSABADELL, tiene por objeto facilitar a los clientes de BANCO CAM, titulares de
las emisiones objeto del canje, la posibilidad de cambiar su inversion por acciones de
BANCSABADELL, asi como reforzar y optimizar la estructura de recursos propios del
Grupo BANCSABADELL.

El objetivo de este apartado es definir los riesgos a los que quedaran expuestos los
inversores de las emisiones objeto de canje en el caso de que acepten la oferta de
suscripcion en acciones de BANCSABADELL propuesta.

En cualquier caso, a la hora de describir los diferentes riesgos habra que distinguir
entre los riesgos que afectan Unicamente a la tenencia de los titulos de renta
variable, objeto de este analisis, de aquellos que estan vinculados directamente al
emisor o al entorno del sector financiero al que se encuentra vinculado.

A. Riesgos Especificos del Entorno de Negocio de BANCSABADELL.

Los principales factores de riesgo que puedan afectar al entorno en los que
BANCSABADELL desarrolla su actividad principal de negocio son los siguientes:

= Riesgo por la exposicion al Reino de Espafna: como consecuencia de que
practicamente la totalidad del negocio de BANCSABADELL se desarrolla dentro
del territorio espanol, la situacién econémica de Espana afectarad de forma directa
a la evolucién del negocio de BANCSABADELL.

De la misma forma, la pérdida de confianza en la economia espafiola y en su
sistema financiero 6 la rebaja en la calificacion crediticia de Espana, repercutirian
negativamente en los intereses de BANCSABADELL.

= Riesgo de acontecimientos de fuerza mayor: como desastres naturales,
terrorismo, revueltas sociales o cualquier otro acontecimiento extraordinario que
pudiera afectar de manera negativa a los intereses de BANCSABADELL.

= Riesgo de crédito: por las posibles pérdidas financieras derivadas del
incumplimiento total o parcial de las obligaciones por parte de los acreditados
por BANCSABADELL y que puedan provocar el impago de los préstamos
concedidos.

» Riesgo de mercado: riesgo de pérdida potencial del valor de los instrumentos
financieros con los que opera BANCSABADELL en los mercados, tales como tipos
de cambio, tipos de interés, riesgo de precio de determinados activos o pasivos,
asi como los riesgos de liquidez de los instrumentos, riesgos de modelos y de
contrapartida.
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* Riesgo de liquidez: riesgo de falta de recursos a precios razonables que
permitan atender los compromisos de BANCSABADELL y financiar el crecimiento
de su actividad inversora.

= Riesgo de rebaja de rating: una rebaja de la calificacién de rating de
BANCSABADELL podria conllevar entre otras cosas el encarecimiento de las
condiciones de financiacién de BANCSABADELL.

» Riesgo operacional: pérdidas que puedan ocasionarse como consecuencia de
una falta de adecuacién o de un fallo de los procesos, del personal o de los
sistemas internos de BANCSABADELL.

= Cambios en los marcos normativos: al desarrollar una actividad sujeta a
regulacion, BANCSABADELL estd expuesta a los requerimientos exigidos en
términos de capital y recursos propios, que pueden, en consecuencia, afectar a su
actividad.

Este tipo de riesgos, inherente en un emisor como BANCSABADELL, estaba también
latente en las emisiones objeto de canje, por lo que los actuales tenedores de las
emisiones no incurririan en un mayor riesgo de acudir al canje.

B. Riesgos Especificos de la Oferta Publica de Suscripcion de Acciones de
BANCSABADELL.

El riesgo es una caracteristica inherente en un valor de renta variable como el que
podra ser adquirido por los inversores a través de la Oferta Publica de Suscripcién de
acciones de BANCSABADELL.

En general, cuando se habla del riesgo de la renta variable suele considerarse sélo el
riesgo de precio, puesto que se entiende que el resto de los riesgos (de insolvencia,
de inflacion, de tipo de interés, de tipo de cambio....) ya estan incluidos en éste. Es
decir, el principal riesgo de una inversion en acciones es que baje su cotizacion.

En este apartado efectuaremos una medicion de este riesgo y de otros que
describiremos, utilizando para su estimacion datos de mercado observados con
fecha 11 de junio de 2012.

Al margen de los riesgos que podrian afectar a los intereses de los inversores como
consecuencia del periodo de aceptacién de la oferta o de la posibilidad de
revocacién de la oferta por parte del emisor, los principales factores de riesgo que
puedan afectar a un inversor que haya acudido a la oferta de compra de las
emisiones y de suscripcion de acciones de BANCSABADELL son los siguientes:
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» Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado de un instrumento financiero se define como su potencial
de pérdida ante un movimiento adverso del mercado.

Durante los ultimos anos ha existido un consenso generalizado en la
metodologia aplicable para la valoracién de este tipo de riesgo. El VaR (Value at
Risk) se ha convertido en el estandar para la determinacién y gestién del riesgo
de mercado, siendo el mas utilizado por los mercados e impuesto por los
reguladores.

En esencia, el VaR intenta determinar el potencial de pérdida maximo de un
instrumento con un intervalo de confianza que, generalmente, se situa entre el
95% y 99% y para un plazo determinado. Para su determinacién se utilizan
métodos estadisticos en base a la presuncién de la normalidad en la distribucién
de los precios del instrumento.

En el gréfico siguiente recogemos la dispersion observada en los rendimientos
diarios de las acciones de BANCSABADELL.

Grafico 2: Histograma Rendimientos BANCSABADELL
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Como puede observarse su comportamiento confirma la presuncion de
normalidad anteriormente mencionada.

La medicién del Riesgo de mercado la efectuaremos utilizando los dos siguientes
parametros:

- VaR: la metodologia de VaR utilizada para la obtencién de las estimaciones se
basa en un modelo de simulacidn histérica, el cual consiste en retroceder en
el tiempo analizando los rendimientos histéricos de los parametros de riesgo
de los instrumentos financieros sobre los que estimar su VaR. Las variables del
modelo utilizadas son, variaciones a 1 dia sobre simulacién histérica de 12
meses con un nivel de confianza del 99%.

Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 26
Vinculada a Compra PP/OSE BANCOCAM

SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+34 934 141 461 www.solventis.es
Inscrita en el registro de Empresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244



solventis

- Volatilidad Histérica: la volatilidad es una forma de medir el riesgo y se refiere
a las variaciones grandes de precio y de rentabilidad que sufre un activo
financiero. Si un activo sube o baja mucho en poco tiempo, se dice que tiene
alta volatilidad. Para su estimacién, se ha utilizado un modelo de volatilidad
histérica obtenido como el cédlculo de la desviacion estandar anualizada
partiendo de las variaciones diarias de la cotizacién de BANCSABADELL.

En base a estas estimaciones, podriamos establecer que en condiciones normales
de mercado, los niveles de volatilidad de BANCSABADELL se sitian en niveles
del 34,82%, y sus niveles de VaR a 1 dia al 99% en niveles del 5,11%.

Finalmente, es necesario advertir que estos niveles de Riesgo de Mercado se han
estimado considerando condiciones de mercado normales, sin embargo es muy
posible que, durante los primeros dias de negociacidon de las nuevas acciones
procedentes de la oferta (julio de 2012), los niveles de volatilidad y VaR puedan
incrementarse.

Este tipo de riesgo es superior al que los actuales inversores estan expuestos en
sus inversiones sobre participaciones preferentes y obligaciones subordinadas
emitidas o garantizadas por BANCO CAM.

» Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es la pérdida que se obtendria por el cambio en el precio de
mercado de un instrumento financiero, mas alla de los cambios ex6genos en sus
precios de mercado, provocado por la liquidaciéon del mismo para satisfacer unas
necesidades de efectivo inmediatas.

Para el estudio de la liquidez analizaremos dos variables claves:

- Volumen negociado diario: ratio que mide en términos porcentuales el
volumen que es negociado en una sesién de mercado con respecto al total de
acciones negociables (“free float”). El valor inverso de este ratio nos indicaria el
nimero de sesiones necesarias para negociar la totalidad de acciones
negociables.

- Diferencial Bid-Ask: esta variable recoge el coste de transaccion debido a la
diferencia entre el precio de compra y el precio de venta observado en las
sesiones de mercado. El ratio lo expresaremos en términos porcentuales
sobre el precio de cotizacion de la accion.

Para las estimaciones de estas variables se calcula una media movil con
ponderaciéon exponencial (1=0,94) sobre las observaciones diarias de mercado
durante un periodo de un ano.
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En consecuencia, mediante este analisis estimamos los siguientes parametros de
liquidez:

- En condiciones normales, en una sesion de mercado se esta negociando un
0,47% del total de acciones de BANCSABADELL en circulacion (“free float”) o,
lo que es lo mismo, seria posible negociar el 100% de las acciones en
circulaciéon en 213 sesiones de bolsa (ej. siendo el “free float” de
BANCSABADELL de 2.379 millones de acciones, este pardmetro nos indicaria
que en cada sesion se estaria negociando un volumen superior a los 11
millones de acciones).

- Los diferenciales Bid-Ask se sitian en un 0,48% del valor de cotizacién de la
accion de BANCSABADELL (ej. para un nivel de cotizacién en 1,343 euros por
accion, los precios se situarian en rangos de 1,339 a 1,346).

Es previsible que, tras la admisién a cotizacion de las nuevas acciones
provenientes de la Oferta Publica de Suscripcién, el volumen negociado se
incremente.

En consecuencia, dado que la liquidez observada para las emisiones objeto de
canje es muy reducida, si los actuales tenedores de estas emisiones decidieran
aceptar el canje por acciones de BANCSABADELL, su riesgo de liquidez se
reduciria de forma considerable.

* Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito de un instrumento financiero se define como la posibilidad de
pérdida que asume el inversor en dicho instrumento ante el incumplimiento en el
pago por parte del emisor o, lo que es lo mismo, la capacidad del emisor para
hacer frente a los compromisos financieros implicitos en el instrumento.

Habitualmente, la medicién del riesgo de crédito se ha basado en las
calificaciones de “rating crediticio” otorgadas por diferentes “agencias de rating”
a un determinado emisor (ver apartado segundo).

En términos de prelacion, de forma estricta, en el caso de quiebra de
BANCSABADELL, las acciones tendrian una menor prelacion que las emisiones
objeto de compra, ya que en el supuesto de liquidacion, las acciones se situarian
en ultimo lugar en la prelacion de cobro.
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5.- ANALISIS DE LA SITUACION DE MERCADO

A. Tipos de Emisiones.

Las entidades de crédito emiten valores de renta fija de diferentes caracteristicas.

Segun el plazo de vencimiento y la tipologia de emisién, suelen clasificarse en:

Pagarés: son valores cupéon cero emitidos al descuento. Son activos con
rendimiento implicito, por lo que la rentabilidad del mismo se obtiene por la
diferencia entre el precio de compra y el valor nominal del mismo. Son activos de
corto plazo, y se suelen emitira 3,6, 9, 12y 18 meses.

Bonos simples: son valores emitidos normalmente con cupdn explicito a plazos
comprendidos entre los 2 y 5 afios. Dicho cupén puede ser fijo o flotante (ligado a
la evolucion de un indice) y el emisor, se compromete a vencimiento a devolver
el valor nominal del mismo.

Obligaciones: son emisiones con caracteristicas andlogas a los bonos simples,
pero vencimientos a plazos superiores.

Otros valores de renta fija son:

Los Titulos Hipotecarios, que a su vez, se clasifican en:

- Cédulas Hipotecarias: tienen como garantia especial la cartera de créditos
hipotecarios de la entidad. Dichos activos pueden ser emitidos
exclusivamente por Bancos, Cajas o Cooperativas de Crédito.

- Bonos Hipotecarios: la garantia afecta sélo a los créditos hipotecarios
especificamente relacionados, por escritura, con la emisién de dichos bonos.

- Participaciones Hipotecarias: permiten participar en créditos hipotecarios
concretos, asumiendo su riesgo de impago.

Cédulas territoriales: instrumentos similares a las cédulas hipotecarias. Son
valores de renta fija emitidos por las entidades de crédito, cuyo capital e intereses
estan garantizados por los préstamos y créditos concedidos por el emisor a las
Administraciones publicas y organismos publicos.

Deuda Subordinada Simple (Lower Tier Il): la estructura econdémica de las
obligaciones subordinadas es idéntica a de las obligaciones simples, la diferencia
reside en su situacion juridica en caso de quiebra o procedimiento concursal del
emisor. En aplicacién de las reglas de prelacién de créditos, las obligaciones
subordinadas se situan detras de los acreedores comunes.
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Este tipo de emisiones computan como recursos propios al calcular el ratio de
solvencia exigido por el Banco de Espafa. De lo anterior cabe deducir que la
deuda subordinada debe tener una rentabilidad mayor que la deuda simple
emitida por la misma entidad y al mismo plazo.

e Deuda Subordinada Especial (Upper Tier Il): la deuda subordinada especial
presenta caracteristicas diferentes de las anteriores. En primer lugar, pueden
llegar a ser perpetuas (la entidad no esta obligada a rembolsar nunca su
principal). En segundo lugar, se prevé el diferimiento del pago de intereses en
caso de pérdidas de la entidad. Por ultimo, el inversor podria llegar a perder hasta
el 100% del importe invertido, asi como los intereses devengados y no pagados,
si la entidad necesitara absorber pérdidas, una vez agotadas las reservas y los
recursos asimilables al capital (como por ejemplo las participaciones preferentes).

En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un supuesto
de procedimiento concursal o quiebra, las obligaciones subordinadas especiales
se situardn detras de las deudas subordinadas no calificadas como especiales, y
delante de las participaciones preferentes.

» Participaciones Preferentes: emisiones subordinadas no acumulativas de caracter
perpetuo (normalmente, incorporan un derecho de cancelacién anticipada por
parte del emisor). En caso de pérdidas de la Entidad no deberan proceder al pago
de los intereses. El inversor podria llegar a perder hasta el 100% del importe
invertido si la entidad necesitara absorber pérdidas, una vez agotadas las reservas
en caso de liquidacion o disolucién del emisor.

El pasado 12 de septiembre de 2010, el Comité de Supervisidon Bancaria de Basilea
publicé los principios basicos que regiran las nuevas normas de juego en cuanto
a exigencias de solvencia y liquidez en el sector bancario durante los préoximos
anos. Acuerdos que se han dado a conocer como Basilea lll. En este nuevo marco,
para que este tipo de emisiones puedan computarse como recursos propios
ademads de emitirse a perpetuidad, sus pagos Unicamente se haran efectivos en
caso de la existencia de beneficios (capacidad de absorcion de pérdidas) y se
limitaran las opciones de rescate anticipado por parte del emisor, de forma que se
pueda considerar estable y evitar arbitrajes regulatorios.

En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un supuesto
de procedimiento concursal o quiebra, las participaciones preferentes se situaran
a la cola de los acreedores, aunque por encima de los bonos convertibles y/o
canjeables y las acciones.

e Bonos convertibles y/o canjeables: confieren a sus tenedores el derecho a
cambiarlos por acciones de la empresa en una fecha determinada. Pagan
intereses mediante cupones periddicos hasta una fecha de conversién o de canje.
Llegada esta fecha, si la conversion fuese voluntarias, el tenedor tiene la opciéon
de:
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— Efectuar la conversion o canje, y recibir a cambio un cierto nimero de
acciones por cada bono u obligacién.

— Mantener las obligaciones hasta la siguiente fecha de conversiéon o hasta su
vencimiento.

Si la conversién fuese obligatoria, el tenedor se vera obligado siempre a convertir
en acciones.

Canje y conversiéon son operaciones diferentes. En el canje, los bonos se cambian
por acciones de la autocartera de la empresa. En la conversién, por acciones de
nueva emision.

B. Procedimiento Establecido para la Determinacion de las Condiciones de las
Operaciones de Compra y Emision propuestas por BANCSABADELL.

Al objeto de verificar si las condiciones de mercado existentes en los mercados
mayoristas de renta fija permiten considerar que las condiciones para cada una de las
operaciones de compra propuestas por BANCSABADELL otorgan una mejora objetiva
para sus inversores, se ha establecido el siguiente procedimiento:

1. Determinar los Mercados de Referencia:

- Objetivo: poder establecer la existencia de un mercado que nos refleje de
forma directa la situacion para un emisor como BANCO CAM para cada una de
las emisiones de deuda objeto de las operaciones (participaciones preferentes
y obligaciones subordinadas especiales). En su defecto, detectar los mercados
en los que es posible obtener referencias de niveles de spreads crediticios en
base a emisores comparables.

- Situacién Actual:

a.

BANCO CAM no ha efectuado emisiones recientes de Participaciones
Preferentes o de Obligaciones Subordinadas dirigidas a los mercados
institucionales o minoristas.

Ninguna de las emisiones de BANCO CAM objeto de las operaciones de
compra poseen de un mercado secundario razonablemente liquido que
permita establecer los niveles de cotizacidén de las mismas. Sin embargo, si
que es posible observar cotizaciones para emisiones de otras referencias
de deuda de BANCO CAM de mejor prelacion de crédito que podran
utilizarse como referencia.

- Mercados de Referencias:

a.

b.

Mercado secundario para emisiones de cédulas hipotecarias, bonos
simples y subordinados sobre emisores de BANCO CAM.

Mercado secundario para emisiones de cédulas hipotecarias, bonos
simples, subordinados y participaciones preferentes sobre emisores
comparables.
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c. La escasa actividad de emisiones de participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas especiales dirigidas a los mercados a lo largo
del ano 2012, desaconsejan la utilizacion del mercado primario como
referencia.

2. Emisores Comparables:

Objetivo: cuando no sea posible encontrar referencias de deuda de BANCO
CAM en los mercados de referencia anteriormente designados, identificar
entidades que sean comparables a un emisor como BANCO CAM en base a
criterios como pais, sector y solvencia.

Entidades Comparables:

a. Utilizaremos las referencias de deuda de BANCSABADELL como punto
base o “floor” de referencia para la estimacion de los niveles de las
emisiones de BANCO CAM.

b. Utilizaremos las referencias de deuda de emisores como NovaCaixa
Galicia, Catalunya Banc 6 BANKIA-BFA (entidades con similar calificacion
crediticia que BANCO CAM) como referencias para la estimacion de los
niveles de las emisiones de BANCO CAM.

3. Pendiente de la Curva de Spreads Crediticios:

Objetivo: poder determinar los diferenciales existentes entre diferentes plazos
de una misma curva de spreads crediticios de un determinado emisor.

Situacién Actual: es posible construir curvas de spreads crediticios a partir de
los niveles de cotizacién observados sobre referencias de cédulas hipotecarias
para diferentes emisores que, a la fecha de elaboracion del presente informe,
se observaban como una de las referencias de deuda mas liquidas.

Criterio Utilizado: en el caso concreto de BANCO CAM, se utilizaran las
referencias de las curvas de cédulas hipotecarias de las entidades
comparables (principalmente de BANCSABADELL) para determinar la
pendiente de las curvas del resto de tipologias de emisiones.

4. Determinar el Valor Razonable de las Operaciones de Compra y OPS:

Objetivo: establecer el valor razonable para cada una de las emisiones
implicadas en esta operacion, en base a los niveles de spreads crediticios que
se estimen razonables para cada tipologia de emision de BANCO CAM y
estimar el valor de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones de
BANCSABADELL.

Criterio Utilizado: el valor razonable de compra se obtendra en base a las
caracteristicas concretas de cada una de las emisiones que entren dentro de
cada una de las operaciones, utilizando los modelos de valoracién recogidos
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en el Anexo 1, los spreads crediticios que se hayan determinado razonables
exigir a cada una de esas emisiones de BANCO CAM y los datos de mercado
del dia 11 de junio del 2012 (ver Anexo 2).

Dado que las emisiones objeto de compra tienen suspendido el pago de su
remuneracion, se han excluido de este procedimiento de valoracion los flujos
de pagos correspondientes al aflo 2012 o los flujos de pagos cuya fijacién
quedara establecida en el anho 2012.

Para la estimacion del valor razonable de la Oferta Publica de Suscripciéon de
Acciones sobre BANCSABADELL se aplicara el procedimiento recogido en el
Anexo1, determinando un valor minimo (sin acudir al Plan de Fidelizacion) y
un valor maximo (acudiendo al 100% del Plan de Fidelizacién).

En los apartados siguientes se podran observar los resultados obtenidos aplicando
estos procedimientos dirigidos a obtener los valores razonables de cada una de las
emisiones a comprar y establecer si existe una mejora objetiva, en la Oferta de
Suscripcion de Acciones de BANCSABADELL propuesta, que favorezca a los intereses
de los inversores.

C. Mercados de Deuda.

En los ultimos meses la situacién de los mercados financieros ha estado marcada por
un alto grado de inestabilidad y por el incremento de la prima de riesgo de Espafia
(ver Gréfico 3). Esta situacion ha afectado de forma negativa también a los mercados
de deuda corporativa, imposibilitando a muchas entidades la posibilidad de efectuar

emisiones en segmentos mayoristas e incrementando la falta de liquidez sobre
muchas de las emisiones en circulacién.

Grafico3: Prima de Riesgo de Espaia (medida a partir del CDS a 5 afios de Espaiia)
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Como consecuencia de esta situacion de crisis de confianza, la mayoria de los
mercados de deuda han experimentado un incremento de sus spreads crediticios y
han llevado a que se produjese una segmentacién del propio mercado en funcién
del riesgo pais al cual esta expuesto cada uno de los emisores.

Para iniciar nuestro andlisis en base a los procedimientos anteriormente comentados,
en primer lugar analizaremos los niveles observados en mercado para las emisiones
de cédulas hipotecarias de las principales entidades financieras espafolas.

Este tipo de referencias, son las que tienen un grado de prelacion mayor, pero en
general disponen de mayor liquidez que la del resto de emisiones, por lo que nos
permiten efectuar estimaciones sobre la pendiente de las curvas de crédito y
observar rangos en los que un emisor como BANCO CAM deberia situarse.

Como se puede observar en el cuadro 9, en términos medios, los spreads crediticios
de las cédulas hipotecarias de BANCSABADELL se situan entre los 370 y los 450
puntos basicos para plazos de 2 a 10 afios y para BANCO CAM (rating Baal- por
Moody’s) estimamos que se situarian entre los 500 y los 580 puntos basicos para
plazos de 2 a 10 anos. Estos niveles serian similares a los observados para las
referencias de cédulas hipotecarias emitidas por BANKIA.

Cuadro 9: Principales Emisiones de Cédulas Hipotecarias 11/06/2012

ISIN Emisor Rating Fecha Spread g p  Spread
Emision | Vencimiento = Implicito Treasury
ES0414400079 CAM Baa1 22/10/2014 525,9 6,358 160,98 pb
ES0413860034 Banco Sabadell Aa2 19/01/2016 4124 5,319 -8,19 pb
ES0413900251 Banco Santander Aa2/AA-/ 21/06/2016 411,3 5,743 21,88 pb
ES0414950560 BANKIA A2//AA- 29/06/2016 569,1 7,059 152,47 pb
ES0413900145 Banco Santander Aa2/AA-/ 09/01/2017 390,5 5,233 -48,35 pb
ES0413211345 BBVA Aa2 18/01/2017 423,0 5,714 -0,50 pb
ES0413860067 Banco Sabadell Aa2 24/01/2017 429,0 5,739 1,74 pb
ES0414970295 CAIXABANK Aa2/AA+ 26/01/2017 429,6 5,708 -1,42 pb
ES0413679178 BANKINTER Al 22/03/2017 4479 5,987 23,27 pb
ES0413900210 Banco Santander Aa2/AA-/ 06/04/2017 388,0 5,313 -45,11 pb
ES0414840308 CatalunyaBanc Baa1l 29/06/2017 573,9 7,285 146,90 pb
ES0413790074 Banco Popular Aa2/AA-/A+ 09/04/2018 417,7 5,802 -8,69 pb
ES0414950651 BANKIA A2//AA- 25/05/2018 560,9 7,296 139,73 pb
ES0414970196 CAIXABANK Aa2/AA+ 31/10/2018 393,0 5,582 -37,62 pb
ES0414843146 Ncg Banco Baal 23/01/2019 497,6 6,695 69,64 pb
ES0414970402 CAIXABANK Aa2/AA+ 04/06/2019 414,3 5,904 -15,99 pb
ES0414950693 BANKIA A2//AA- 28/06/2019 527,0 7,076 100,03 pb
ES0413900087 Banco Santander Aa2/AA-/ 07/04/2020 3579 5,363 -76,94 pb
ES0413211105 BBVA Aa2 07/10/2020 394,2 5,796 -49,07 pb
ES0414970246 CAIXABANK Aa2/AA+ 18/01/2021 400,6 5,895 -45,06 pb
ES0413211121 BBVA Aa2 24/01/2021 393,7 5,821 -52,73 pb
ES0414950685 BANKIA A2//AA- 26/04/2022 508,9 7,170 64,42 pb
ES0414970204 CAIXABANK Aa2/AA+ 17/02/2025 397,2 6,119 -59,33 pb
ES0413211071 BBVA Aa2 25/02/2025 369,4 5,821 -89,19 pb
ES0413900160 Banco Santander Aa2/AA-/ 04/05/2027 326,2 5,676 -120,84 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“Z-Spread”)
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Espaiol
Fuente: Elaboracién Propia

En el grafico siguiente, recogemos la estructura de las curvas de cédulas hipotecarias
para las principales entidades financieras espafolas, asi como para las referencias de
deuda publica espanola utilizadas para estimar el diferencial de rentabilidad de cada
una de las emisiones analizadas.
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Grafico4: Curvas de Spread Cédulas Hipotecarias a 11/06/2012
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Fuente: elaboracién propia

Para continuar con nuestro analisis, observamos también los niveles en los que
cotizan las referencias que disponen de un mayor grado de liquidez de deuda simple
emitidas por diferentes entidades espanolas:

Cuadro 10: Emisiones de Bonos Simples en Mercado Secundario Espafiol a 11/06/2012

ISIN Emisor Rating Fecha spread | pp | Spread

Emisor Vencimiento | Implicito Treasury

XS0303655772 CAM Ba1/BB+ 14/01/2013 1.033,2 11,192 813,49 pb
XS0540506077 BBVA A3/BBB+/BBB+ 10/09/2012 203,1 2,762 74,99 pb
XS0250172003 BBVA A3/BBB+/BBB+ 22/04/2013 267,7 3,958 17,49 pb
ES0214977128 BANKIA Baa3/BBB+/BB+ _ 26/05/2013 735,7 9,329 541,86 pb
ES0313860332 Banco Sabadell Baal/BBB+/BB+  27/08/2013 3496 4,745 63,33 pb
XS0755611729 Banco Popular | A3/BBB/BB+ 16/09/2013 465,9 6,126 199,64 pb

XS0541340021 Banco Santander A3/A/A- 20/09/2013 3124 4,170 3,63 pb
ES0314970163 CAIXABANK A3/A-/BBB+ 05/11/2013 279,8 4,004 -18,14 pb
XS0408528833 BBVA A3/BBB+/BBB+ 23/01/2014 330,5 4,549 11,86 pb
XS0531257193 Banco Santander A3/BBB+/A- 12/08/2014 4029 4,926 21,75 pb
ES0340609009 CAIXABANK A3/A-/BBB+ 20/11/2014 437,9 5,564 78,39 pb
XS0503253345 BBVA A3/BBB+/BBB+ 23/04/2015 410,6 5,069 5,73 pb

ES0214400055 CAM Ba1/BB+ 15/08/2015 611,5 6,940 280,95 pb
ES0314100068 KutxaBank Baa1/A-/BBB- 28/09/2015 4163 5,468 19,26 pb
XS0713861127 | Banco Santander | A3/BBB+/A- 01/12/2015 346,4 5,079 -26,76 pb
ES0314100076 KutxaBank Baa1l/A-/BBB- 01/03/2016 437,6 5,720 29,09 pb
XS0615986428 BBVA A3/BBB+/BBB+ 15/04/2016 369,6 5,169 -28,27 pb
ES0214977144 BANKIA Baa3/BBB+/BB+ 14/02/2017 9136 11,094 536,20 pb
XS0759014375 | Banco Santander | A3/BBB+/A- 27/03/2017 369,7 5179 -57,89 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“Z-Spread”)
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Esparol

Fuente: Tradeweb

En el gréfico siguiente se recogen los rangos estimados de spreads crediticios para
diferentes plazos que deberian de ser razonables para las referencias de deuda senior
de las principales entidades financieras espafiolas.
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Grafico 5:
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Curvas de Spread Bonos Simples a 11/06/2012
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En términos medios, los spreads crediticios de las emisiones de deuda simple de
BANCSABADELL se situan entre los 400 y los 490 puntos basicos para plazos de 2 a 10
anos y para BANCO CAM (rating Ba1 por Moody’s y BB+ por Fitch) estimamos unos
niveles entre los 630 y los 700 puntos basicos para plazos de 2 a 10 anos, niveles
inferiores a los observados para un emisor como BANKIA.

En cuanto al mercado secundario de Obligaciones Subordinadas Simples, en la
situacion de mercado actual sélo es posible encontrar niveles de referencia para
algunas de las emisiones de Obligaciones Subordinada emitidas por las entidades
espanolas, ya que el mercado no es lo suficientemente liquido para este tipo de
emisiones (ver el cuadro 11 siguiente).

Cuadro 11: Emisiones de Bonos Subordinados en Mercado Secundario Espafiol a 11/06/2012

ISIN Emisor Rating Fecha Spread -z Spread
Emisor Vencimiento | Implicito Treasury
ES0214843122 NCG Banco B2/CC 04/07/2015 1320,0 14,590 983,15 pb
XS0268160768 CAM Caa1/BB 29/09/2016 997,5 11,272 562,08 pb
XS0296798431 CAM Caa1/BB 26/04/2017 981,4 11,190 541,40 pb
XS0327533617 Banco Santander iBaal/BBB/BBB+ 24/10/2017 737,5 8,964 351,75 pb
ES0214950141 BFA Caal/CC/CC 01/03/2018 2108,5 24914 1942,56 pb
ES0214954135 IBERCAJA Baa3/BB+ 20/04/2018 1008,1 12,024 651,97 pb
XS0255291626 Banco Santander iBaal1/BBB/BBB+ 30/05/2018 732,2 8,996 347,86 pb
ES0214977078 BFA Caal/CC/CC 29/11/2018 2021,7 22,420 1690,28 pb
ES0214954150 IBERCAJA Baa3/BB+ 25/04/2019 850,8 10,474 484,50 pb
ES0213679196 BANKINTER Ba1/BB 11/09/2019 638,5 8,167 249,27 pb
XS0201169439 Banco Santander Baal1/BBB/BBB+ 30/09/2019 716,9 8,865 319,07 pb
ES0213211099 BBVA Baa1/BBB/ 20/10/2019 700,2 8,891 320,60 pb
ES0213790001 Banco Popular Baa2/BBB/BB- 22/12/2019 965,6 11,755 606,34 pb
ES0213860051 Banco Sabadell Baa3/BBB/B+ 26/04/2020 890,6 10,717 459,42 pb
ES0213211107 BBVA Baa1/BBB/ 16/02/2022 621,5 8,534 248,88 pb
Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“OAS")
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Espafiol
Fuente: Tradeweb
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Como se puede observar, en mercado cotizan dos referencias de deuda subordinada
de BANCO CAM (rating de Caal por Moody's y de BB por Fitch) que nos indican que
para un plazo entorno a los 10 afnos el nivel de spread que le seria exigible se
encontraria en un rango entre los 950 y los 1050 puntos basicos.

Grafico 6: Evolucion indices de Deuda Subordinada Entidades Financieras Europeas

Spread Euro Sub-Debt Lower Tier 2 [ELT2] TIR Euro Sub-Debt Lower Tier 2 [ELT2]

Fuente: Merryl Lynch

Para completar la informacién del mercado de deuda subordinada, en el grafico 6
anterior se recoge el comportamiento que han tenido los spreads de crédito y las
TIR's de este tipo de referencias de deuda emitidas por entidades financieras
europeas en los ultimos meses (debe tenerse en cuenta que los niveles de estos
indices estan evaluados hasta la fecha de la call, por lo que sus niveles son superiores
a los evaluados a vencimiento). Como se observa, los spreads crediticios han seguido
una evolucién decreciente (menor riesgo) a lo largo de este afio 2012, aunque han
vuelto a repuntar durante estos ultimos dos meses.

Finalmente, en cuanto al mercado secundario de Participaciones Preferentes,
podemos observar los spreads implicitos (calculados a perpetuidad) de algunas
referencias emitidas por entidades financieras espanolas.

Cuadro 12: Emisiones de Participaciones Preferentes (Tier I) del Mercado Secundario Espaiiol
(Spreads Implicitos Estimados a Perpetuidad) a 11/06/2012

ISIN Emisor Rating Fecha Spread mgr | Spread
Emision Call Implicito Treasury

DE0009190702 Banco Popular Ba2/B/CCC+ 20/01/2011 1.031,7 12,703 659,55 pb
XS50202774245 Banco Santander Ba1/BB-/BBB- 08/04/2011 728,2 9,637 353,72 pb
DEOOOAODE4Q4 Banesto Ba1/BB/BBB- 05/05/2011 772,0 10,098 352,95 pb
ES0115373021 BFA Ca/C/CC 07/07/2014 1.487,9 17,469 993,54 pb
XS0441528600 Banco Santander Ba1/BB-/BBB- 27/07/2014* 857,0 11,382 685,61pb
XS0457228137 BBVA Ba1/BB-/BB+ 21/10/2014 839,5 11,180 255,58 pb
XS50225590362 Banco Popular Ba2/BB-/B 27/07/2015 7429 10,258 415,05 pb
XS0237727440 Banco NCG Caa2/C 14/12/2015 594,8 8,704 259,65 pb
XS0266971745 BBVA Ba1/BB-/BB+ 20/09/2016 600.8 8,958 255,58 pb
XS50267456084 Banco Sabadell Ba3/BB-/B- 20/09/2016 615,7 9,025 301,75 pb
XS0288613119 Banco Popular Ba2/B/CCC+ 06/03/2017 711,6 9,90 379,25 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“OAS Spread”)

Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Esparol

* Célculos efectuados hasta fecha de Call

Fuente: Tradeweb
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Al igual que en el caso de las emisiones subordinadas, en la situacion de mercado
actual no es posible encontrar niveles de referencia para todas las emisiones de esta
tipologia emitidas por las diferentes entidades espafolas y, sobre las que se
encuentran referencias de cotizacion, su liquidez es bastante reducida.

Tomado en consideracidon conjuntamente estas referencias, junto con los niveles
obtenidos para las emisiones de deuda de menor prelaciéon, podriamos estimar los
niveles para las referencias de Participaciones Preferentes de BANCO CAM (rating C
por Fitch) en circulaciéon en un rango entre los 1.400 y los 1.500 puntos basicos de
spread.

En el grafico 7 siguiente, se recoge el comportamiento que han tenido los spreads de
crédito y las TIR’s de las referencias de emisiones de participaciones preferentes
emitidas por entidades financieras europeas en los ultimos meses (debe tenerse en
cuenta que los niveles de estos indices estan evaluados hasta la fecha de la call, por
lo que sus niveles son superiores a los evaluados a perpetuidad).

Gréafico 7:  Evolucion indices de Deuda Preferente Entidades Financieras Europeas

Spread Euro Sub-Debt Tier 1 [ET10] TIR Euro Sub-Debt Tier 1 [ET10]

Fuente: Merryl Lynch

D. Resumen

En la siguiente tabla, se recoge a modo de resumen las referencias observadas en los
apartados anteriores para los diferentes mercados para un emisor como BANCO CAM
(Moody'’s: Ba1 / Fitch: BB+):

Cuadro 13: Niveles Medios estimados para emisiones de Deuda de BANCO CAM a 11/06/2012

1ano 3 anos 5 anos 10 anos
Tipo Emision Spread Cred. | Spread Cred. | Spread Cred. | Spread Cred.
Cédulas Hipotecarias [Baa1] 426,7 546,9 565,2 583,9
Deuda Senior [Ba1/BB+] 536,5 656,7 674,8 693,7
Deuda Subordinada [Caa1/BB] 858,3 978,4 1.018,1 1.038,2
Deuda Subordinada Especial [cC] 1.252,0 1.372,1 1.390,3 1.409,1
Part. Preferentes [C] 1.343,3 1.463,4 1.481,6 1.500,4
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Estos niveles recogen la situacidon observada en estos momentos en el mercado vy,
por tanto, estan incorporando las diferentes primas de riesgo que pudieran estar
exigiendo los mercados mayoristas de deuda a una entidad como BANCO CAM
atendiendo a la situaciéon de otras entidades financieras espanolas y al proceso de
integracion iniciado con BANCSABADELL.

Complementariamente, en el cuadro siguiente, detallamos los niveles de las
referencias observadas en los apartados anteriores para los diferentes mercados para
un emisor como BANCSABADELL (Moody’s: Ba1 / Fitch: BB+):

Cuadro 14: Niveles Medios estimados para emisiones de Deuda de BANCSABADELL a

11/06/2012
1ano 3 anos 5 anos 10 anos
Tipo Emision Spread Cred. Spread Cred. | Spread Cred. : Spread Cred.
Cédulas Hipotecarias [Aa2] 293,1 413,3 431,7 450,3
Deuda Senior [Baa1/BBB+/BB+] 320,3 436,1 462,2 488,1
Deuda Subordinada [Baa3/BBB/B+] 769,7 889,9 898,2 916,8
Part. Preferentes [Ba3/BB-/B-] 866,1 984,2 1.004,4 1.023,2

Como se puede observar, a pesar del proceso de integracién iniciado entre ambas
entidades, en los mercados de deuda las referencias de BANCO CAM estan
cotizandose con mayores primas de riesgo que las emisiones de BANCSABADELL.

Por ello, teniendo en cuenta los niveles de spreads crediticios estimados mediante el
procedimiento establecido, para las diferentes tipologias de emisiones, en el
apartado siguiente efectuaremos una estimacion del valor razonable de cada una de
las emisiones objeto de compra en base a las caracteristicas concretas de cada una
ellas.
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6.- ANALISIS DE LAS CONDICIONES DE LA OFERTA DE SUSCRIPCION DE
ACCIONES DE BANCSABADELL Y DEL VALOR RAZONABLE DE LAS
OPERACIONES DE COMPRA

En este apartado determinaremos el valor razonable que en opinién de SOLVENTIS
tendrian las emisiones objeto de canje y el valor razonable estimado para las Ofertas
Publicas de Suscripcién de Acciones de BANCSABADELL (definidas en el apartado
tercero del presente informe) al objeto de establecer si existe una mejora objetiva
para los inversores a quien va dirigida.

Adicionalmente, efectuaremos un analisis de la sensibilidad que tendria el valor
razonable de las Ofertas Publicas de Suscripcién de Acciones de BANCSABADELL
durante el periodo de aceptacién de la oferta y una vez se hayan emitido las nuevas
acciones.

A. Valores Razonables Emisiones Objeto de Compra.

A partir de las niveles de spreads crediticios obtenidos, en base a nuestro analisis en
el apartado anterior, con datos de mercado del dia 11 de junio del 2012 (ver Anexo 2
para su detalle), se pueden estimar los valorares razonables que tendrian en los
mercados mayoristas el valor de las emisiones de participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas especiales emitidas por BANCO CAM objeto de la oferta:

Cuadro 15: Valores Razonables Emisiones Objeto de Compra (valorados con curva BANCO CAM
y con Curva BANCSABADELL) a 11/06/2012

Valor Razonable Valor Razonable

Emision Objeto de Oferta de Compra Nominal BANCO CAM BANCSABADELL
Part. Preferente CAM Serie A [KYG1793R1020] 300,00 M 10,52 16,579
Part. Preferente CAM Serie B [KYG1793R1103] 159,60 M 10,40 17,090
Part. Preferente CAM Serie C [ES0114607007] 850,00 M 43,16 66,275
Obli. Subor. Esp. CAM 1 [ES0214400014] 18,03 M 19,08 29,495
Obli. Subor. Esp. Caixa Torrent [ES0215395015] 3,01 M 18,49 28,825
Obli. Subor. Esp. CAM 1 [ES0214400048] 300,00 M 12,33 21,958
TOTAL 1.630,64 M 27,97 43,69

* Los valores razonables se corresponden con su precio entero. Se han excluido los pagos de cupén para el afio 2012 como
consecuencia de la suspensién de sus retribuciones.

En base a la situacion observada en los mercados de deuda (ver apartado anterior),
consideramos mas apropiado utilizar como valor razonable de compra el obtenido a
partir de la curva de BANCO CAM, ya que recoge lo que el mercado esta estimando
para este emisor en el momento actual y por tanto es el que serd utilizado a la hora
de determinar la existencia de una posible mejora objetiva.

El valor razonable obtenido a partir de las curvas de BANCSABADELL nos serviria de
indicacion de precio de compra maximo, tal y como quedé establecido en nuestros
procedimientos.
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B. Valor Econémico Oferta Publica Suscripcion Acciones BANCSABADELL.

Para estimar el valor razonable de la Oferta Publica de Suscripciéon de Acciones de
BANCSABADELL utilizaremos el modelo de valoracion definido en el Anexo 1y los
parametros de mercado del dia 11 de junio del 2012 (ver Anexo 2 para su detalle).

Las operaciones plateadas permitirdn a los inversores que acepten la oferta suscribir
acciones de BANCSABADELL a un precio determinado de la siguiente forma: si el
precio resultante a la finalizacion del periodo de aceptacioén es inferior a 2,30 euros
por accion, el inversor suscribird acciones de BANCSABADELL a un precio de 2,30
euros, pero si es superior, suscribira al precio resultante que corresponda (media
aritmética de las ultimas diez sesiones de mercado).

En base a esta condicién de precio, en los graficos siguientes dibujaremos el perfil del
valor de las acciones (excluyendo los cupones del plan de fidelizacién) que tendrian
los inversores durante el periodo de aceptacién de la oferta y una vez haya concluido
dicho periodo y el inversor sea titular de esas acciones:

Grafico 8: Valor de las Acciones Durante Periodo Aceptacion
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260

o0 0 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
& 111] & B P S 3 5 5 I B T S 5 S 1] 5 5 8 16 0 B S I S S S S ST
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Pl e B S s et s e T e e e o e e e e e e e e o
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Tt e TS o e T T T e T oIl Tt e, ST ST St
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 T 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 T 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 + 1 1 1 1 1 1
15|:| T - " r="rTTrTSTTTTTAaTTa 1 =TTrT--r"°r | il Y mE e
1 1 1 1 1 1 1 1 + 1 1 1 1 1 1 T 1
1 1 1 1 1 1 1 ¥ 1 1 1 1 1 L 1 1 1
1 1 1 1 1 1 L 1 1 1 1 1 T 1 1 1 1
":":I T - r= " Tt T TT T Ty A AT T T T TS T TS S T T T T AT T T T T T T T
1 1 1 1 1 1 1 Ll 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 ¥ 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
El:l T-"r=-r r ATttt Tt T TTTTTTrTTrTTrTT T T T T T AT T A
1 1 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1} T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
+ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
I:I T T T T T T T T T T T T T T T T T T
= = = = = = = = [ N ] = = = O = O = = =]
S 4 & 8 & 5 4 ® &4 &5 £ & &N E S 4 B M @
= = = - (] (1] T [ar] o = =+ =+ [T ] [ R i ] (3] = [
e Py, 42 2,30 P, = 35,00 P, = 5,00
Informe de Valoracién OPS Acciones BANCSABADELL 41

Vinculada a Compra PP/OSE BANCOCAM

SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+34 934 141 461 www.solventis.es
Inscrita en el registro de Empresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244



solventis

En cualquier caso, tal y como estan definidas las operaciones, los flujos que
finalmente obtenga un inversor dependeran de muchas variables, por lo que nos
centraremos en estimar el valor razonable en base a la informacién de mercado
disponible, a la fecha de elaboracién del presente informe, en un escenario en donde
el inversor solamente suscribe la oferta para con posterioridad vender las acciones
suscritas (no se adhiere al plan de fidelizacién) o en un escenario en donde el
inversor mantiene las acciones inicialmente suscritas con el objetivo de ingresar el
100% de los cupones establecidos en la oferta.

En estos términos, el valor estimado para cada una de las operaciones ofrecidas en

las operaciones de compra de las participaciones preferentes y obligaciones
subordinadas especiales emitidas por BANCO CAM seria el siguiente:

=  Valor OPS Acciones BANCSABADELL [11/06/2012]:

% Importe
Nominal (N) = 100,00 » 1.630.635.424
-Opcioén Put (p) = -40,13 » -654.381.085
[Opc. Put vto. Jul-12 / Strike = 2,30 / Cot. BSabadell = 1,377 / Volatilidad = 52,00% / T.Interés = 0.25% / Div. Yield = 0%]
VR sin Plan Fideliz. = 59,87 » 976.254.339
Flujos Oct-2012 (C;=6,00%) = 1,489 » 24.274.467
Flujos Ene-2013 (C,=6,00%) = 1,476 » 24.066.440
Flujos Abr-2013 (C5=6,00%) = 1,462 » 23.836.539
Flujos Jul-2013 (C4=6,00%) = 1,445 » 23.560.812
Flujos Oct-2013 (Cs=6,00%) = 1,429 » 23.303.257
Flujos Ene-2014 (Cs=6,00%) = 1,413 » 23.034.081
Flujos Abr-2014 (C,=6,00%) = 1,396 » 22.763.067
Flujos Jul-2014 (Cs=6,00%) = 1,378 » 22472416
Flujos Oct-2014 (Co=6,00%) = 1,361 » 22.184.850
Flujos Ene-2015 (C10=6,00%) = 1,342 » 21.890.178
Flujos Abr-2015 (C71=6,00%) = 1,325 » 21.598.713
Flujos Jul-2015 (C;,=6,00%) = 1,306 » 21.291.183
Flujos Oct-2015 (C13=6,00%) = 1,288 » 21.000.746
Flujos Ene-2016 (C14=6,00%) = 1,270 » 20.707.594
Flujos Abr-2016 (C;5=6,00%) = 1,252 » 20.418.406
Flujos Jul-2016 (C;6=6,00%) = 1,234 » 20.120.549
VR Cupones Plan Fidelizacién = 21,86 » 356.523.299
VR OPS Acciones BANCSABADELL = 81,73 » 1.332.777.638
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C. Valor Econdmico Mejora Objetiva Operacion Compra Emisiones BANCO CAM
y Oferta Publica Suscripcion Acciones BANCSABADELL.

A partir de estos resultados se puede estimar la relacién existente entre las emisiones
objeto de oferta de compra y la oferta de acciones de BANCSABADELL al objeto de
determinar si existe o no mejora objetiva para los actuales tenedores de las
emisiones objeto de compra (a fecha 11/06/2012):

Cuadro 16: Valor Razonable de la Mejora Objetiva de las Operaciones a 11/06/2012

Valor Razonable | Valor Estimado Mejora
Emision Objeto Oferta de Compra Compra OPS BSAB Objetiva
Part. Preferente CAM Serie A [KYG1793R1020] 10,52 81,73 71,21
Part. Preferente CAM Serie B [KYG1793R1103] 10,40 81,73 71,34
Part. Preferente CAM Serie C [ES0114607007] 43,16 81,73 38,57
Obli. Subor. Esp. CAM 1 [ES0214400014] 19,08 81,73 62,65
Obli. Subor. Esp. Caixa Torrent [ES0215395015] 18,49 81,73 63,25
Obli. Subor. Esp. CAM 1 [ES0214400048] 12,33 81,73 69,41
Niveles Promedio 27,97 81,73 53,77

Como se puede observar, en base a estas estimaciones, la diferencia del valor
razonable entre las operaciones de compra y las ofertas publicas de suscripciéon de
acciones resultaria favorable en términos econémicos para los actuales tenedores de
cada una de las emisiones de Participaciones Preferentes y Obligaciones
Subordinadas Especiales emitidas por BANCO CAM objeto de la oferta de compra.

Por ello, en nuestra opinién, dado que la diferencia de valor entre las operaciones de
compra y la oferta publica de suscripcion de acciones de BANCSABADELL resulta
favorable para los intereses de los inversores tenedores de las diferentes
Participacién Preferente y Obligaciones Subordinadas Especiales, podemos afirmar
que las operaciones planteadas por parte de BANCSABADELL se estaria efectuando
con una prima sobre las condiciones razonables de mercado.

D. Sensibilidad a Factores de Riesgo de la Oferta Publica de Suscripcion de
Acciones de BANCSABADELL.

Finalmente, efectuamos un analisis de la sensibilidad del valor de cada una de las
operaciones vinculadas a la compra de las emisiones de BANCO CAM ante diferentes
situaciones de mercado.

Como ya se comenté en el apartado tercero del presente informe, los instrumentos
financieros ofrecidos en estas operaciones quedan expuestos a los movimientos de
determinados factores de riesgo. Fundamentalmente sus variaciones de valor
vendran provocadas por las oscilaciones en el precio de las acciones de
BANCSABADELL, mas que por posibles variaciones en los dividendos esperados, las
spreads crediticios del emisor o de las curvas de tipos de interés.
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Para obtener estos resultados de sensibilidad, tal y como se ha expuesto
anteriormente, se han utilizado los modelos de valoraciéon detallados en el Anexo 1y
los datos de mercado observados en la fecha de valoracién del 11 de junio de 2012
(ver Anexo 2).

Asi, en los cuadros siguientes se recoge el cambio de valor que tendria cada una de
las operaciones propuestas ante variaciones del spread crediticio y la cotizaciéon de
las acciones de BANCSABADELL:

Cuadro 17: Valor OPS Acciones BANCSABADELL en funciéon de cambios en el spread crediticio
de BANCSABADELL y la cotizacion de las acciones de BANCSABADELL
[Valor min. (sin plan fidelizaciéon) | Valor méx. (con plan fidelizacién)]

VALOR Cotizacion Acciones BANCSABADELL

OPS 0,768:0,835:0908:1,072: 1,165 1,267 (1,377 (1,487 11,606 : 1,735 2,023 2,185 2,360
=350 | 5891 59481 6297 O3 TAIR: TASO [ A338 | 88171 9334 9893 (11148 11852112351
=300 | SeEs  BORT B2 T B9AR  Tigd TR AZ13 | AV92 1 9510 9888 1112311827 12326
=250 | Sed2l P R9E3 B2 A8 0 E9Rd D TIT0 TR0 A2A0 | ATA8 9285 984 110599 11803 12302
=200 ) 55,18 5909 5224 8940 T3A6: TYAT [ 82565 | AV4Ad G262 9820 11075 1177912279
=150 | 5595 0 5RAL 8201 8917 T322 1 TTES | 8242 | A721 1 9238 9797 (1105211756 12255
100 | 55,72 5RE2 1 B17A L ERS  T299 1 TTAD | 8219 8598 1 9215 974 (1102911732122 32
S50 | 55491 5839 6155 68T T2 TE TV A1SE [ 8575 9152 975 P TI00e: 117,10 12200
5526 5817 6132 6848 7254 Tesd |81,73| a5 1 91,70 2728 10223 11687 12185
50 | 550 5724 6110 6826 7231 TeTE2 | 8151 [ 8630 9147 9706 10261 11685 12164
100 | 5482 0 5772 60A8 6804 72101 750 | 8129 [ 8508 0 9125 £ 9584 10232 11e43: 12142
150 | 5460 5751 6066 6782 | T1A8 1 720 | 8107 | 8585 1 9104 9552 (10917 11621112121
200 | 5439 5729 8045 | 6761 T166 T TROT | 8085 [ 8565 | 90482 1 9541 (108596 116001 12099
250 | 5418 5708 8024 6740 ¢ 7145 ¢ ThA5 | A065 [ A5 44 L 9061 1 9620 108,751 115,79 120,78
300 | 5397568716003 67191 71251 Theh | A044 [ AR 23 P 9040 1 9599 10854 115581 12057
350 | 5375 SB57 59483 6599 TI04 1 F5AS [ AD24 [ AR03 P 9020 9579 10833111537 12037

Variacion Spread Crediticio
=

Como puede observarse, a partir de estos analisis de sensibilidad efectuados, el
inversor durante el periodo de aceptacién y con posterioridad al mismo, estara
expuesto principalmente a los movimientos de la cotizaciéon de las acciones de
BANCSABADELL. Niveles inferiores al precio de fijacién, que finalmente se establezca
en el periodo de aceptacion, generaran pérdidas a los inversores con respecto al
valor de partida y niveles de cotizacién superiores a ese precio de fijacion generaran
beneficios a los inversores.

Los cambios de spread crediticio de BANCSABADELL, como se ha podido observar,
también tendrian un impacto sobre el valor de las operaciones propuestas en cuanto
que afecta a la probabilidad de que BANCSABADELL atienda los compromisos de
pagos establecidos en los planes de fidelizacién en funcion del porcentaje de
mantenimiento de las acciones inicialmente suscritas.

Otros parametros de riesgo como la retribucion via dividendos de BANCSABADELL o
su volatilidad no tienen, tal y como estd definida la operacion, impacto alguno sobre
el valor de las ofertas propuestas en la situacion de mercado actual.
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7.- CONCLUSIONES

Para verificar si las condiciones de mercado actuales se adecuan a las condiciones de
una posible Oferta Publica de Suscripcién de Acciones de BANCSABADELL vinculada
a una oferta de compra para los actuales tenedores de tres emisiones de
Participaciones Preferentes y tres emisiones de Obligaciones Subordinadas
Especiales de BANCO CAM a través de su red de oficinas, se ha realizado un andlisis
de la solvencia del emisor (BANCO CAM y BANCSABADELL) y de la situacién de los
mercados de deuda en Espana y en los mercados Europeos para emisiones de
Entidades Financieras.

En este analisis se ha puesto de manifiesto que los mercados financieros atraviesan
nuevamente por una situacion extraordinaria que dificulta a determinados emisores
poder acudir a los mismos para financiarse y que esta situacion se ha intensificado en
los ultimos meses para emisores vinculados al riesgo pais Espana como consecuencia
de la acentuacion de la crisis de confianza en su deuda soberana. Ademas, el hecho
de que las emisiones objeto de la oferta de compra no cuenten con un tramo
dirigido al mercado institucional, ni con un mercado secundario con cotizaciones
liquidas, dificultan el establecimiento preciso de cual es el valor razonable de cada
una de las emisiones vinculas a la oferta.

No obstante, en este informe se han recogido y analizado diferentes referencias de
mercado, pertenecientes a Entidades Financieras analogas a BANCO CAM que han
permitido establecer los niveles razonables que serian exigidos en segmentos de
mercado institucional para cada una de ellas.

También se ha puesto de manifiesto que las acciones entregadas en la Oferta Publica
de Suscripcién comportardn una modificacion del perfil de riesgo para los actuales
tenedores de las Participaciones Preferentes y Obligaciones Subordinadas Especiales
objeto de la oferta de compra, al establecer que, tras la operaciéon su inversion
quedara vinculada al comportamiento de las Acciones de BANCSABADELL, cuyo
grado de prelacion, en caso de insolvencia, es inferior al de las emisiones de partida.
En cualquier caso, en nuestra opinion, consideramos que desde la dptica de riesgo,
con estas operaciones, el inversor estaria mejorando su posicion de partida,
especialmente en cuanto a la liquidez se refiere, siempre que comprenda los riesgos
nuevos a los que queda expuesto.

Igualmente consideramos que, en base a los resultados obtenidos en nuestras
estimaciones, desde un punto de vista econdmico los actuales tenedores de estas
emisiones obtendrian también una ventaja dado que, si decidiesen acudir a la oferta
de compra planteada por BANCSABADELL, los tenedores de las Participaciones
Preferentes y Obligaciones Subordinadas Especiales tendrian una mejora objetiva del
valor de su posicion.
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Por ello, segun la opinidon de SOLVENTIS, dado que los resultados obtenidos de estas
operaciones de compra y oferta publica de suscripcion de acciones de
BANCSABADELL, en base a nuestras estimaciones, favorecen los intereses de los
actuales tenedores de las emisiones de Participaciones Preferentes y Obligaciones
Subordinadas Especiales de BANCO CAM actualmente en circulacién, consideramos
que estas operaciones planteadas por parte de BANCSABADELL se estarian
efectuando en niveles razonables de mercado.

Guillermo Alfaro Bau
Socio-Director
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Anexo 1: Métodos de Valoracion

= Modelo de estimacion de la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR):

La TIR es la tasa de descuento, o tanto medio efectivo, que iguala el precio de un
bono con la corriente de pagos generada por el mismo. Este indicador nos
permitira comparar los rendimientos de los diferentes instrumentos financieros a
analizar sin tener en cuenta los riesgos de emisor.

n f:
=0 (1+ Il’}” T
donde,

Ci son los flujos fijos o variables estimados en base a la estructura temporal de
tipos de interés a pagar por el instrumento financiero analizado.

R es la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).
n es el niUmero total de flujos.

tison las fechas de pago de los flujos.

= Modelo de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos conocidos:

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determina ex-cupén de la
siguiente forma:

VA = Zn:Cupérg X exp(—rtZc X t) + Nominal ><eX|f(-rnZC X n) -CC,
t=1

donde,
Cupon: es el importe monetario del cupén a percibir en cada fecha de pago.

r& es el tipo de interés continuo implicito en la curva cupon cero de la divisa 'y
emisor sobre la que estd emitido el instrumento a cada una de las fechas de pago
de los cupones o amortizacién.

t es el plazo en afos a cada fecha de pago de cupones o vencimiento del
instrumento ajustada a la base de cémputo de dias del mismo.

CC; es el importe monetario proporcional de cupén que ha transcurrido desde la
ultima fecha en la que se produjo un pago de cupén. Este importe se calcula
aplicando la siguiente férmula:

CC, = Cupon, x t'
donde,

t’ es el plazo en afnos del periodo comprendido entre la Ultima fecha de pago de
cupdn y la fecha de valoracién, ajustada a la base de cémputo de dias del
instrumento.
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= Modelos de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos
condicionales (Modelos Estocdsticos de Tipos de Interés):

Los modelos estocasticos de tipos de interés son aquellos que permiten recoger
movimientos aleatorios dentro de la evolucion de los tipos de interés futuros.
Sélo pueden ser implementados sobre aquellas curvas de tipos de interés sobre
las que existan mercados de instrumentos financieros derivados sobre los tipos
futuros, es decir, instrumentos mediante los cuales se pueda extraer la volatilidad
de los diferentes tramos de la curva de tipos de interés.

Existe una formulacion genérica para los diferentes modelos estocasticos
unidimensionales, la cual se recoge en la férmula siguiente:

dr = (g[t] —yridt+ Vialr+b?) dW
Donde r es el tipo de interés actual (“spot”) en el momento t, dW es el incremento
de los procesos de Wiener. n [t] es el movimiento determinista de los tipos de
interés sin reversidon a la media, y es la velocidad de reversién a la media, a es la
volatilidad para los procesos de Cox-Ingersoll-Ross (CIR) y b es la volatilidad de

Hull & White.

Los diferentes modelos de tipos de interés estocasticos se pueden resumir de la
siguiente forma:

1) Vasicek, donde n es constante,a=0y b=o0.

dr=(p-yr)dt+ o dW (y = 0)

2) Hull-White dondea=0yb=o0.

d={n[t]-yr)dt+ o dW (y=10)

3) Cox-Ingersoll-Ross, donde n es constante,a=0y b=0.

dr=(y—yndt+ o\ dW (5 = a/2)

4) Ho-Lee (y=0, es decir, no hay reversion a la media,a=0y b=0)

dr = n[t] dt + o dW

Los modelos de Vasicek, Hull & White y Cox-Ingersoll-Ross tienen reversién a la
media, lo que significa que escenarios de tipos de interés bajos tendran
tendencia a crecer, de la misma forma que escenarios de tipos de interés altos
tendran tendencia a bajar. La consideracion de que los tipos de interés sean altos
o bajos queda recogida dentro de los pardmetros de los modelos.
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Para valorar productos ligados a los tipos de interés, sélo existen soluciones de
tipo analitico para algunos productos muy determinados. Sin embargo, los
modelos estocdsticos pueden ser adaptados para valorar una gran cantidad de
instrumentos financieros para los cuales no existen modelos analiticos concretos.

- Modelo de Hull & White:

El modelo de tipos de interés de Hull & White consiste en un modelo de
arboles trinomiales que permite describir la evolucion de los tipos de interés
futuros. Es un modelo que sirve para valorar instrumentos cuyos flujos de
pagos se encuentran vinculados a la evolucién de los tipos de interés durante
la vida del instrumento.

El arbol trinomial de Hull & White recoge un doble efecto:

1. El efecto de la volatilidad, que describe las perspectivas de variaciones
futuras de los tipos de interés.
2. Elefecto de la tendencia o reversion a los tipos cotizados en mercado.

Este doble efecto recogido por el arbol trinomial, tiende a aproximar los tipos
de interés implicitos en la franja media del arbol y a dibujar escenarios mas o
menos desviados, en funcion de la volatilidad en las ramas exteriores.

El proceso de construccién del arbol se divide en dos partes que después se
unen, por un lado se construye un arbol que simplemente refleja el efecto de
la volatilidad, con una rama central igual a cero, una zona superior positiva y
otra inferior negativa. La volatilidad utilizada se obtiene a partir de un proceso
de calibracion derivado de la volatilidad implicita cotizada en mercado de los
caps, floor y swaptions. También se calculan las probabilidades de
desplazamiento de cada una de las ramas del arbol a otras ramas del mismo.
Por otro lado, se genera un proceso de calculo con la curva cupoén cero, que
permite ajustar la tendencia del proceso. Una vez unidos estos dos procesos
se obtiene la base de los escenarios de tipos de interés necesarios para
obtener la valoracion.

Este arbol trinomial de Hull & White es la base para generar un proceso de
Montecarlo en el que, una vez computado con un gran nimero de escenarios
(superior a las 100.000 simulaciones), se obtendran todas las variables de los
tipos de interés y sus posibles desplazamientos que formen parte del
computo generado por el arbol trinomial (para una explicacién mas detallada
del proceso de calculo, ver “Options, Futures & Other Derivative” de John C.
Hull / 42 Edicién / Capitulo 21.9. “The Hull & White Model”).
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- Proceso de Calibracion del Modelo de Hull & White:

Para calibrar los modelos de Hull & White se toma como punto de partida los
niveles de volatilidad de mercado de los Swaptions (opciones sobre Swaps) y
de las opciones sobre Caps y Floors, asi como la correspondiente curva de
tipos de la moneda a calibrar.

Estos datos permiten valorar, utilizando modelos analiticos (Black 76), las
opciones sobre Swaps, Caps y Floors. De esta forma se obtienen unos precios
de referencia para estas estructuras.

Llegado a este punto, se plantea el problema de la calibraciéon del modelo fe
Hull & White. El problema consiste en hacer minimo el sumatorio de las
diferencias de valor absoluto de las valoraciones obtenidas por los modelos
analiticos con las valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial. Las
valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial seran el promedio de los
valores obtenidos en cada una de las simulaciones generadas a partir de la
estructura de tipos representada por el propio arbol trinomial.

Las incdgnitas del problema son variables temporales, es decir funciones que
dependen del tiempo, que condicionan el arbol trinomial. Estas incégnitas
son la parte determinista de la evolucién de los tipos (drifts), la velocidad de
reversion a la media y la volatilidad.

La dificultad de este proceso radica en que la minimizacion de la deferencia
de los precios de las estructuras se debe alcanzar en términos globales, de
esta manera al ajustar las variables en un determinado punto del tiempo, no
s6lo se tienen en cuenta las diferencias de precios en ese punto temporal,
sino que también se tienen en consideracion aquellos con otra duracion.

Opciones sobre Caps a 2 afos Opciones sobre Caps a 5 afos
0.012 ¢ 0.06
0.01 0.05
0.008 ¢ 0.04
0.006 F 0.03
0.004 ¢ 0.02
0.002 ¢ 0.01
* v )

S IS S B 3 * * x = . . . . x * *
0.03 004 005 006 007 008 009 0.03 004 005 006 007 008 009
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Opciones sobre Swaps a 5 afios Opciones sobre Swaps a 10 anos
0.05 / 0.05
0.045 0.045
0.04 0.04
0.035 # 0.035
0.03 0.03
0.025 0.025
5 10 15 20 10 5 2
0,015 / 0.015

Los cuatro graficos anteriores reflejan el objetivo real del proceso de
calibracién del modelo, ajustando en términos globales los valores de las
opciones de mercado (en color rojo los valores obtenidos con Black 76 y en
color verde los valores obtenidos con Hull & White), con los dos modelos.

Una vez calibrado el modelo a una fecha de valoracién concreta, se dispone de un
arbol trinomial sobre el cual poder construir y simular una estructura concreta de
comportamiento de los tipos de interés, de forma que es posible introducir
condicionales de pago complejos dentro de los flujos de pago de un instrumento de
renta fija.

= Modelo de Valoracion para la Estimacion del Valor de la Oferta:

Para determinar el valor econémico razonable de las acciones ofertadas en las
operaciones de compra anteriormente detalladas, utilizaremos la siguiente
metodologia:

3
VEOA, = (N~p)+ Y Clpf),
t=1
donde,
VEOA; es el Valor Econémico de la Oferta de Acciones
N es el nominal de la oferta de compra (100%)
P valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Minimo
de 2,30 Euros)
C(pf): es el valor presente de los cupones fijos establecidos en el plan de fidelizacién (con
riesgo crediticio)

Para determinar el valor de las opciones utilizaremos el modelo de Black & Scholes
(1973) y el de Merton (1973), ya que en este tipo de instrumentos Unicamente puede
efectuarse la conversiéon en acciones en las fechas de conversién que hayan sido
fijadas.
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Su férmula analitica es la siguiente:

por =Xy e T g(d + 0, NAT) =S, -7 . g(—d)

donde,

=]

S : |
d ={In( )+ (s 4, +%) AT}/ o, AT

&

P; valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (ej. Precio
Minimo de 2,30 Euros)

S: es el valor del activo subyacente

X es el precio de ejercicio

r. eseltipo libre de riesgo

g: eselimporte de dividendos anuales en términos continuos (con riesgo crediticio)

t es el plazo en anos al vencimiento

o eslavolatilidad del activo subyacente en términos anuales

®() es la funcion de distribucién normal acumulativa
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Datos de Mercado Utilizados

Los parametros de mercado utilizados para valorar los instrumentos financieros
objeto del presente informe a la fecha sefalada (11 de junio de 2012), han sido los

siguientes:

» Curvade Tipos de Interés (Curva ZC EUR):

ON ™ 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 7Y 10Y = 15Y = 20Y @ 25Y @ 30Y
0,269 : 0,388 0,670 0,633 | 0,604 : 0,625 0,730 0,885 1,054 1,344 1,660 1,926 1,942 1,934 1,925
2,50%
2,00% 1
1,50% A
1,00% A
0,50% 1
0,00% — : J
Fuente: Tullet Prebon
= Volatilidades Caps/Floors EUR:
Plazo \ Strike 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00%
1Y 78,51 75,16 76,14 93,80 97,70 101,00 78,31 76,43 74,15
2Y 79,49 76,10 74,59 87,30 89,80 91,90 72,78 71,59 71,27
3Y 60,16 58,60 57,20 59,11 59,43 59,69 56,34 60,07 60,21
4Y 59,80 54,10 52,59 52,25 52,24 52,32 52,43 52,55 52,65
5Y 59,48 51,20 48,20 46,99 46,45 46,19 46,06 45,99 45,96
6Y 59,45 49,74 45,94 44,25 43,40 42,94 42,66 42,48 42,37
7Y 59,13 48,47 44,25 42,34 41,39 40,87 40,56 40,37 40,24
8Y 58,68 47,36 42,87 40,84 39,84 39,30 38,99 38,80 38,68
9Y 58,06 46,26 41,57 39,45 38,42 37,87 37,56 37,38 37,26
10Y 57,43 45,27 40,43 38,25 37,19 36,63 36,33 36,15 36,05
12Y 56,22 43,63 38,59 36,28 35,15 34,55 34,21 34,02 33,90
15Y 55,36 42,25 37,10 34,75 33,60 32,99 32,66 32,46 32,35
20Y 55,95 41,87 36,60 34,26 33,12 32,53 32,21 32,03 31,92
Fuente: Tullet Prebon
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= Volatilidades de EUR Swaptions:

Opcion\S"2P 1Y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y | 15Y  20Y

™ 84,66 | 6142 61,58 | 58,27 | 5532 : 53,42 54,61 : 52,44 @ 52,62 ; 5291 : 52,04 | 54,15
3M 85,04 : 61,17 60,38 : 56,85 : 54,24 : 51,99 = 50,83 : 49,80 : 50,07 ; 49,97 : 47,08 | 48,75
6M 83,22 | 58,82 57,27 | 5445 52,93 | 50,69 49,45 48,74 48,43 | 4834 | 4548 | 46,78
1Y 76,42 : 54,84 1 52,38 50,73 | 5043 | 48,53 @ 47,33 46,56 | 46,19 | 46,15 | 43,80 = 44,98
2Y 69,54 | 51,73 48,51 : 47,32 47,20 | 45,87 44,47 @ 43,67 43,08 | 42,79 41,62 | 42,90
3Y 60,54 | 4737 45,69 @ 44,63 44,33 | 43,02 41,97 | 41,20 40,69 | 40,36 @ 39,82 | 41,43
4Y 51,48 H 4351 42,46 | 41,69 @ 41,05 | 3999 39,12 | 38,67 | 38,42 | 3833 | 38,33 | 39,64
5Y 47,01 | 41,29 | 40,19 | 39,23 | 38,45 | 37,81 | 3737 | 37,13 | 37,06 | 37,18 37,14 | 38,32
7Y 39,98 | 36,73 3593 | 3536 : 34,98 | 3492 @ 35,02 | 3525 3568 | 36,15 : 36,15 | 36,80
10Y 34,01 { 32,63 32,78 : 33,03 | 33,52 i 3411 . 34,74 | 3540 @ 36,01 | 36,60 : 36,18 | 3597
15Y 3535 3647 37,29 | 37,86 | 38,41 | 3895 42,20 | 39,73 | 39,99 | 40,26 | 37,78 | 35,03
20Y 40,91 | 40,52 | 40,47 | 40,69 @ 40,80 : 41,07 | 41,33 | 4144 41,35 41,11 | 3533 | 31,20
25Y 42,89 : 41,72 : 42,14 | 42,27 : 41,93 | 41,21 ; 40,36 | 39,69 @ 38,88 | 3833 | 31,19 | 28,74
30Y 3540 : 44,25 32,50 ; 32,51 £ 32,73 { 3232 31,88 | 31,69 @ 31,56 { 3580 : 27,78 | 26,18

Fuente: Tullet Prebon

» Precio de BANCSABADELL: es el de cierre publicado por Bolsa de Madrid a cierre
del 11 de junio de 2012) = 1,377 Euros por accion

= Volatilidad estimada BANCSABADELL:

- Volatilidad Implicitas BANCSABADELL (cierres MEFF):

90% 96% | 103% | 109% : 115% | 119% : 129% | 161% @ 173% @ 186%
1,21 1,29 1,38 | 1,47 | 1,55 160 1,73 216 233 @ 2,50
jun-2012 55,10 : 53,87 : 53,60 ; 53,48 | 53,38 - - 52,60 - 52,16
jul-2012 52,10 ; 50,87 : 50,60 i 50,48 i 50,38 - - - - -
ago-2012 | 51,10 | 49,87 @ 49,60 49,48 @ 49,38 - - - - -
sep-2012 | 47,00 | 45,77 | 45,50 | 4538 | 45,28 - - - - -

Vto.\Strike

dic-2012 46,47 | 45,44 | 45,20 | 45,08 | 44,98 - - - 43,98 -
mar-2013 | 44,27 . 43,24 . 43,00 . 42,88 : 42,78 - 42,55 - - 41,56
mar-2014 | 43,99 @ 42,71 : 42,57 @ 4245 - 42,32 - - - -
dic-2014 - 42,71 | 42,57 | 42,45 - - - - - -
jun-2015 - 42,71 | 42,57 | 42,45 - - - - - -
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- Volatilidad Historica:

Plazos 15 30 60 920 120 180 240

Media 29,6% | 30,8% @ 31,0% : 30,8% : 30,7% : 30,3% : 30,1%
Maxima 61,2% @ 50,0% | 423% @ 41,3% | 390% | 36,8% @ 359%
Minima 11,7% | 150% | 157% | 179% | 212% | 256% | 25,6%
Actual 34,7% | 31,3% : 29,0% : 36,4% : 35,7% : 35,3% : 35,4%

95% conf upper 559% @ 42,3% | 354% | 426% @ 40,9% | 394% : 38,9%
95% conf lower 252% : 24,8% i 246% : 31,7% : 31,7% i 32,0% : 32,5%

percentil 90 45,5% : 42,0% : 392% : 37,3% : 36,7% | 34,9% @ 34,8%
percentil 70 33,0% : 36,6% i 356% : 334% @ 32,8% i 31,8% : 31,1%
percentil 50 284% : 29,7% | 33,1% : 31,8% : 30,0% i 30,2% : 29,3%
percentil 30 23,1% : 255% i 259% : 285% : 28,8% i 27,6% : 28,9%
percentil 10 16,6% : 188% : 20,8% : 23,1% : 253% : 26,3% :@ 26,7%

Numero observaciones =572

70%
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50% T

40% 7

30% T

20% 7

10% 7

0%
15 30 60 90 120 180 240

Media Maxima Minima Actual

- Volatilidad Estimada Modelo GARCH (cierres semanales):

Semanas 13 26 52 104 156
Volatilidad 40,1% 39,4% 39,1% 38,9% 38,8%

La volatilidad utilizada para estimar el valor de la parte opcional dentro del
modelo de valoracidon definido en el Anexo 1, es del 52,00%. Este nivel se
corresponderia con la volatilidad implicita observada en las opciones
negociadas para BANCSABADELL para un precio de ejercicio de 2,30 euros por
accion.
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=  Dividendos estimados BANCSABADELL:

La estructura de pagos de dividendos utilizada ha sido la siguiente:

Fecha Euros %
06/09/2012 0,0500 3,63%
01/06/2013 0,0300 2,18%
06/09/2013 0,0300 2,18%
01/06/2014 0,0300 2,18%
06/09/2014 0,0300 2,18%
01/06/2015 0,0300 2,18%
06/09/2015 0,0300 2,18%
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