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Este folleto (en adelante, el “Folleto”) recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los participes
en el domicilio de la Sociedad Gestora (segun ésta se define en el presente Folleto) del Fondo. No
obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se
haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este
Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los
registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) donde pueden ser
consultados.




CAPITULO I. EL FONDO
1. Datos generales del Fondo

El presente Fondo de Capital-riesgo (en adelante, el “Fondo”) figura inscrito con el nUmero 256 el
dia 31 de mayo de 2019, en el correspondiente registro de la CNMV. El Fondo se constituye con
una duracion inicial hasta el 31 de mayo de 2023 (fecha final del “Periodo de Desinversion”), plazo
que podra ampliarse por periodos anuales con un maximo de dos periodos (2) adicionales.

Este Fondo es el segundo de Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal (en
adelante, la “Sociedad Gestora”) destinado a financiar el Proyecto Aparca (el “Proyecto”) dirigido a
realizar inversiones y desinversiones en aparcamientos localizados en determinados territorios,
principalmente en Espafia y Portugal (los "Territorios"), segun se describe en el Capitulo Il del
presente folleto.

El Fondo es un patrimonio administrado por la citada Sociedad Gestora que, en los términos previstos
en el articulo 14 del Reglamento de Gestion, efectuara inversiones y desinversiones de forma conjunta y
simultanea con otros coinversores.

En el marco del Proyecto, por cuenta de unos primeros coinversores se han ido realizando inversiones
en el sector de aparcamiento en los Territorios desde 2016. Al objeto de dotar al Proyecto de una
segunda ronda de recursos, se ha promovido la constitucion de este Fondo junto con una SCR
gestionada por Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A.

En este sentido y en el marco de la referida coinversion, el Fondo tendra por objeto:

a) la toma de participaciones temporales en el capital e instrumentos de capital, asi como en
posiciones acreedoras (excluyendo créditos en mora (NPLs) de empresas) en sociedades
titulares, directa o indirectamente, de un derecho de superficie o de concesion privada o publica
(concesién de dominio puablico, concesion de servicio publico, concesidn de gestidn indirecta de
servicio publico o concesidon de obra publica) sobre aparcamientos en estructura o de
aparcamientos en estructura en propiedad, cuyo negocio principal sea la rotacién y los abonados;

b) la adquisicién directa de activos o concesiones administrativas desde una sociedad participada
por el Fondo (los aparcamientos); o

c) la gestion de dichos aparcamientos mediante la suscripciéon de contratos de gestién entre una
sociedad participada por el Fondo con cualquier entidad titular de derechos sobre los
aparcamientos.

El objeto incluye la participacion en sociedades cuyo propésito sea la administracién y gestién de
funciones propias de las sociedades/activos titulares de las inversiones en aparcamientos.

Asimismo, el Fondo podré invertir en otras entidades de capital-riesgo de conformidad con lo previsto a
dichos efectos en la legislacién vigente y con sujecion a lo dispuesto en el Reglamento de Gestion que
se adjunta al presente Folleto como Anexo | al mismo (en adelante, el “Reglamento de Gestion”).

El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestidn, por lo previsto en la Ley 22/2014 de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
y por la que se madifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en
adelante, “LECR”"), por el Reglamento Delegado (UE) n° 231/2013 de la Comision, de 19 de diciembre
de 2012 por el que se complementa la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en
lo referente a las exenciones, las condiciones generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, el
apalancamiento, la transparencia y la supervision, y por aquellas disposiciones que las desarrollen o que
las puedan desarrollar en un futuro.




Patrimonio y compromisos de suscripcion. Clases de participaciones. Transmision de
participaciones. Trato equitativo y derechos especiales. Valor liquidativo de las
participaciones. Régimen de distribucién del Fondo.

Patrimonio y compromisos de suscripcion

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clases A (A1, A2 y A3), Clase By
Clase C que otorgan derechos distintos segln se indica en el apartado Il siguiente, sin valor
nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes, un derecho de
propiedad sobre aquél en los términos que lo regulen legal y contractualmente. La suscripcion
de participaciones implicara la aceptacion por el participe del Reglamento de Gestion por el
que se rige el Fondo y de todos los derechos y obligaciones derivados de su condicion de
participe.

Con independencia de la clase de participaciones de que se trate, éstas estaran
representadas mediante certificados nominativos, sin valor nominal, expedidos por la
Sociedad Gestora, que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion
tienen derecho los participes. En dichos certificados constara el nimero de orden, la clase de
participacion de que se trate, el nimero de participaciones que comprenden, la denominacién
del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento del contrato
constitutivo y los datos relativos a la inscripcion en el registro administrativo correspondiente.

Cada uno de los participes suscribira un compromiso de suscripcién mediante el cual se obliga
a aportar un determinado importe al Fondo. El importe resultante de la suma de todos los
compromisos de suscripcién obtenidos se denomina patrimonio total comprometido. A lo largo
de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podra requerir a los participes para que procedan
al desembolso de sus respectivos compromisos de suscripcion de acuerdo a lo establecido
en el Reglamento de Gestion.

El Fondo tiene la intencion de obtener de sus participes compromisos de suscripcion de un
importe maximo de sesenta millones de euros (60.000.000 €).

En este sentido y en los términos previstos en el articulo 7.2 del Reglamento de Gestion,
durante el periodo de colocacion, la Sociedad Gestora podra celebrar compromisos de
suscripcién adicionales, tanto con participes iniciales como con nuevos participes y, en este
caso, el nuevo importe asi alcanzado constituira el patrimonio total comprometido por los
participes.

Si cualquiera de los participes incumple la obligacién de efectuar los desembolsos y
consecuentemente se halla en mora en el abono de los mismos, vera suspendidos sus
derechos econdémicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las
cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a la distribucién de resultados del
Fondo. En tales supuestos, la Sociedad Gestora reclamara el cumplimiento de la obligacion
de desembolso pendiente con abono del interés de demora anual un tipo de interés anual
determinado como el tipo EURIBOR a un afio incrementado en cinco puntos porcentuales
(es decir, mas un 5%, o lo que es igual 500 puntos basicos) sobre la cantidad debida que
comenzara a contar desde la fecha de desembolso no atendido por el participe hasta la fecha
en que se haga efectivo dicho desembolso.

Si el participe no procediese al desembolso del importe pendiente dentro de los catorce (14)
dias naturales siguientes a la fecha en que debiera realizar el desembolso, se aplicaran las
siguientes reglas:

a) el resto de participes del Fondo tendran derecho a cubrir el importe del compromiso de
suscripciéon pendiente de desembolsar y la Sociedad Gestora podra requerirles para cubrir
dicho compromiso pendiente hasta el limite de sus compromisos de suscripcién; y

b) el participe que haya incumplido: (i) si con caracter previo a dicho incumplimiento el
participe hubiese efectuado desembolsos, tendr4 la obligacion de transmitir su



participacion en el Fondo a favor de la Sociedad Gestora de forma gratuita; y (i) perdera
su derecho de inversion en el futuro en el Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora tendra derecho a reclamar adicionalmente al
participe incumplidor los dafios y perjuicios sufridos (incluido en su caso el lucro cesante).

Clases de participaciones

Una vez la totalidad de los participes haya efectuado su desembolso inicial, el patrimonio del
Fondo estara dividido en participaciones de Clases A (Al, A2 y A3), Clase B y Clase C de
distintas caracteristicas y que otorgaran a sus respectivos titulares distintos derechos
econdmicos que estaran sujetos al orden de prelacion establecido a continuacién.

Sin perjuicio de lo anterior, las principales caracteristicas de cada una de las referidas
participaciones son las siguientes:

Participaciones de Clase A: dirigidas a la totalidad de participes. Existen tres tipos de
participaciones de Clase A, en funcién del compromiso de suscripcién de los participes:

Clase Al: para compromisos de inversion superiores o iguales a 100.000€ e
inferiores a 250.000€.

Clase A2: para compromisos de inversion superiores o iguales a 250.000€ e
inferiores a 1.000.000<€.

Clase A3: para compromisos de inversion superiores o iguales a 1.000.000€.

Las participaciones de Clase A pagaran en concepto de Comision de Gestion:

Clase Al: dos coma veinticinco por ciento (2,25%) anual sobre el importe total
de los compromisos de inversidn suscritos.

Clase A2: dos por ciento (2%) anual sobre el importe total de los compromisos
de inversion suscritos.

Clase A3: dos por ciento (2%) anual sobre el importe total de los compromisos
de inversion suscritos.

Adicionalmente, y sin perjuicio de la Comision de Gestidn, la suscripcién de
participaciones de Clase A devengara a favor de los distribuidores de las mismas una
Comision de Suscripcion determinada como:

Clase Al: uno coma veinticinco por ciento (1,25%) del importe total del capital
comprometido.

Clase A2: cero coma setenta y cinco por ciento (0,75%) del importe total del
capital comprometido.

Clase A3: cero (0%).

La Comision de Suscripcidn se pagara, en su caso, directamente al distribuidor por el
suscriptor de una sola vez y de forma independiente y separada al desembolso inicial de
los compromisos de suscripcion asumidos por los participes.

Participaciones de Clase B: Dirigidas exclusivamente a Firmum Capital Gestion,
S.G.E.l.C., S.A,, propiedad de los Promotores del Proyecto.

A estos efectos tienen la consideracion de Promotores del Proyecto: D. Cristian Pablo
Abell6 Gamazo, D. Bernardino Diaz-Andreu Garcia, D. Fernando Pire Abarca y D.
Estanislao Jasinski Garcia.

Firmum Capital Gestién, S.G.E.l.C., S.A. podra proponer nuevos Promotores del
Proyecto y transmitir, en su caso, participaciones de Clase B a cualquiera de ellos.

Las participaciones de Clase B no tienen compromiso minimo de inversion y daran derecho
a la percepcioén de una plusvalia especial en los términos previstos a continuacion, y sus



titulares no estaran obligados a abonar cantidad alguna a la Sociedad Gestora en concepto
de Comisién de Gestion o de cualquier otro tipo.

Participaciones de Clase C: Dirigidas exclusivamente a los empleados de la Sociedad

Gestora y a los empleados de Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A.

Las participaciones de Clase C no tienen compromiso minimo de inversion. Estas
participaciones pagaran en concepto de Comision de Gestién un dos por ciento (2%)
anual sobre el importe total de los compromisos de inversién suscritos. Los suscriptores
de esta clase de participaciones no pagaran Comisién de Suscripcion.

Toda distribucién que se lleve a cabo con caracter previo a la liquidacion del Fondo debera
realizarse dinerariamente. Estas distribuciones, una vez satisfechos cualesquiera gastos y
obligaciones del Fondo, y una vez retenidos los importes que a juicio de la Sociedad Gestora
fuesen necesarios para cubrir gastos operativos y obligaciones del Fondo, se realizaran con
arreglos a los siguientes criterios y 6rdenes de prelacion:

a)

b)

c)

d)

e)

En primer lugar, se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de
participaciones de las clases A (A1, A2 y A3), B y C hasta que hayan percibido,
incluidos aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a los participes en
concepto de reembolso parcial o distribucién de resultados o devolucién de
aportaciones, una cantidad equivalente al ochenta por ciento (80%) de la parte del
compromiso de inversidn por ellos desembolsado.

En segundo lugar, se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de
participaciones de las clases A (A1, A2 y A3) y C, hasta que hayan percibido, incluidos
aquellos importes que se les hubieran distribuido previamente en concepto de
reembolso parcial o distribucion de resultados o devolucion de aportaciones, una
cantidad equivalente al cien por cien (100%) de la parte del compromiso de inversion
por ellos desembolsado.

A continuacién, se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de
participaciones de la clase B a prorrata del compromiso de inversién por ellos
desembolsado, hasta que hayan percibido, incluidos aquellos importes que se les
hubieran distribuido previamente en concepto de reembolso parcial o distribucién de
resultados o devolucidn de aportaciones, una cantidad equivalente al cien por cien
(100%) de la parte del compromiso de inversion por ellos desembolsado.

Una vez se hayan distribuido las cantidades referidas en los puntos a) a c) anteriores,
se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de participaciones de las
clases A (A1, A2 y A3), B y C, hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a
una Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) anual del ocho por cien (8%) (compuesta
anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el
importe resultante de deducir, en cada momento, de la parte del compromiso de
inversion por ellos desembolsado, aquellos importes que se hubieran distribuido
previamente a los inversores en concepto de reembolso parcial o distribuciéon de
resultados o devolucién de aportaciones.

Una vez se hayan distribuido las cantidades referidas en los puntos a) a d) anteriores,
se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de participaciones de la
clase B, hasta que hayan percibido una cantidad adicional a las ya percibidas en los
apartados a), ¢) y d) equivalente al total percibido por los titulares de las participaciones
de las clases A (A1, A2 y A3), By C, de acuerdo con el apartado d) anterior multiplicada
por veinte por ciento (20%), dividida por el ochenta por ciento (80%).

Por dltimo, una vez se hayan distribuido las cantidades referidas en los puntos a) a €)
anteriores, se distribuird el ochenta por ciento (80%) del importe a distribuir a los
participes titulares de participaciones de las clases A (A1, A2y A3), By C, y el veinte
por ciento (20%) restante a los participes titulares de participaciones de la clase B a
prorrata del compromiso de inversién por ellos desembolsado.



La creacién de participaciones de la clase B o minoracion de sus derechos debera ser aprobada
con el voto favorable de la mayoria de las participaciones de Clase B.

Régimen de transmision de participaciones

El régimen de transmisién de participaciones se regula en el articulo 8 del Reglamento de
Gestion, que se resume a continuacion:

a)

b)

Disposiciones comunes:

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase
de gravamenes y el gjercicio de los derechos inherentes a las mismas se regiran por lo
dispuesto con caracter general para los valores negociables.

La transmision de participaciones implicara la subrogacion, por parte del adquirente, en
la posicién del transmitente en relacién con el correspondiente porcentaje de su
compromiso de suscripcion y, a dichos efectos, el adquirente debera ratificarse en la
asuncion de los derechos y obligaciones inherentes a la posicion del transmitente en el
momento de formalizarse la transmisién de participaciones, mediante la suscripcién del
correspondiente compromiso de suscripcién con la Sociedad Gestora.

Transmision de participaciones de la Clase A (A1, A2 y A3) vy de la Clase C:

Serén libres las transmisiones de las participaciones de la Clase A (A1, A2 y A3) y de la
Clase C que se realicen (i) a favor de ascendiente, descendiente o conyuge del participe
transmitente, o (ii) a favor de sociedades en las que el participe transmitente posea una
participacion igual o superior al cincuenta coma cero uno por ciento (50,01%) de la
misma, o a favor de entidades pertenecientes al mismo Grupo de sociedades (segun
“Grupo” se define en el articulo 42 del Cédigo de Comercio).

Cualquier otra transmision de participaciones de la Clase A (A1, A2 y A3) o de la Clase
C distinta de las anteriores, requerira el consentimiento previo y por escrito de la
Sociedad Gestora, a cuyos efectos, el propdsito de transmitir inter-vivos participaciones
a favor de cualquier persona distinta a las descritas anteriormente debera ser notificado,
de forma fehaciente, a la Sociedad Gestora, en el domicilio social, en virtud de
notificacién firmada por el transmitente y por el adquirente.

La Sociedad Gestora comunicara al participe transmitente su autorizacioén o denegacion
de la autorizacion para transmitir las participaciones en el plazo maximo de un (1) mes.
Transcurrido dicho plazo sin que la Sociedad Gestora haya autorizado o denegado la
autorizacion para la transmision, la autorizacion se entendera concedida. La Sociedad
Gestora Unicamente podra denegar la autorizacién para la transmisién en los supuestos
previstos en el articulo 8 del Reglamento de Gestion.

Una vez obtenida la autorizacion, la transmisién deberd realizarse en el plazo maximo
de tres (3) meses, debiendo reiniciarse el procedimiento de comunicacién y autorizacion
en caso de que la transmision no tuviera lugar transcurrido dicho plazo.

En los casos de adquisicion como consecuencia de un procedimiento judicial o
administrativo de ejecucion, se aplicara igual restriccion y con las mismas excepciones,
debiendo la Sociedad Gestora, si no autoriza la transmision, presentar al peticionario,
cumpliendo los requisitos de los parrafos anteriores, un adquirente de sus
participaciones u ofrecerse a adquirirlas ella misma por su valor razonable (segln se
define éste en el Reglamento de Gestidn) en el momento en el que se solicite la
inscripcién de la transmision en los correspondientes registros del Fondo.

En caso de adquisicion mortis-causa, por herencia o legado, los herederos o legatarios
legales adquiriran las participaciones del participe causante al valor razonable en dicho
momento que determine la Sociedad Gestora de conformidad con la normativa aplicable



VI.

a fondos de capital-riesgo.

¢) Transmision de participaciones de la Clase B:

- Unicamente estaran permitidas las transmisiones de participaciones de Clase B
realizadas a favor de terceros, siempre que dicha transmision sea aprobada con el voto
favorable del setenta por ciento (70%) de las participaciones de Clase B que no sean
objeto de transmision.

- Como excepcion a lo anterior, estaran permitidas y seran libres las siguientes
transmisiones de participaciones de Clase B: (i) las realizadas entre Firmum Capital
Gestion, S.G.E.I.C., S.A. y los Promotores del Proyecto. (ii) las realizadas entre los
Promotores del Proyecto, (iii) las realizadas a favor del cényuge del participe
transmitente o (iv) las realizadas a favor de sociedades en las que el participe
transmitente posea una participacién igual o superior al cincuenta coma cero uno por
ciento (50,01%) de la misma, o a favor de entidades pertenecientes al mismo Grupo de
sociedades (segun “Grupo” se define en el articulo 42 del Cédigo de Comercio).

- Las transmisiones mortis-causa de participaciones de Clase B seran libres.
Trato equitativo de los inversores y derechos especiales

Tal como se hace constar en el apartado 2 (vi) del Capitulo I del presente Folleto, esta previsto
que en interés del Fondo y de sus participes y en el marco del Acuerdo, la Sociedad Gestora
delegue la gestion de las Inversiones a la sociedad gestora de entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado Firmum Capital Gestiéon, S.G.E.I.C., S.A., inscrita en el correspondiente
registro administrativo de la CNMV con el nimero 114.

En este sentido y en los términos que se regulan en el Reglamento de Gestion del Fondo, esta
previsto que Firmum Capital Gestion, S.G.E..C., S.A. suscriba participaciones
correspondientes a la Clase B del Fondo. Las participaciones de Clase B daran derecho a la
percepcién de una plusvalia especial y sus titulares no estaran obligados a abonar cantidad
alguna a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestién o de cualquier otro tipo.

Salvo por lo dispuesto en el parrafo anterior, todos los participes tendran los mismos derechos
y obligaciones.

Valor liquidativo de las participaciones

Sin perjuicio de que, como se ha hecho constar anteriormente, el valor de suscripcion inicial
de cada participacion del Fondo ser& de diez euros (10,00 €), la Sociedad Gestora calculara
el valor de las participaciones con caracter trimestral y, en todo caso, cuando se produzca el
reembolso de participaciones o un aumento o disminucién del patrimonio del Fondo, y sera el
resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de participaciones en que se divida
el mismo.

A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de conformidad con lo
previsto en las normas legalmente aplicables, a titulo enunciativo la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables y modelos de estados financieros
reservados y publicos de las entidades de capital-riesgo y teniendo en cuenta los derechos
econdmicos de cada clase de participaciones. Los participes seran informados de las
valoraciones y los calculos en la forma establecida en el Reglamento de Gestién asi como en
la normativa aplicable.

Publico objetivo y distribucién del Fondo

Son inversores susceptibles de invertir en el Fondo tanto (i) los clientes profesionales
conforme a la definicién del articulo 205 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, asi como (ii) aquellos que
se consideren aptos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 75.4.c) de la LECR, por tratarse



de entidades que dispongan de experiencia en la inversion, gestion o asesoramiento en ECR
similares a la SCR, y (iii) aquellos inversores que no tengan la consideracion legal de cliente
profesional, en los términos legalmente establecidos.

Unicamente se ofrecera la suscripcion de participaciones del Fondo a inversores que no
tengan la consideracion de cliente profesional, cuando se cumplan los requisitos legales a
dichos efectos previstos en el articulo 75.2 de la LECR.

Se han establecido los siguientes compromisos de inversiéon minima:

Clase Al: compromisos de inversidn superiores o iguales a 100.000€ e inferiores a
250.000€.

Clase A2: compromisos de inversidn superiores o iguales a 250.000€ e inferiores a
1.000.000¢€.

Clase A3: compromisos de inversion superiores o iguales a 1.000.000€.

Las participaciones de la Clase B estaran dirigidas exclusivamente a Firmum Capital Gestion,
S.G.E.I.C., S.A., propiedad de los Promotores del Proyecto, y no exigiran un compromiso de
inversién minimo.

Las participaciones de la Clase C estaran dirigidas exclusivamente a empleados de la
Sociedad Gestora y a empleados de Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A., y no exigiran
un compromiso de inversién minimo.

En este sentido, los referidos inversores no profesionales deberan: (i) comprometerse a invertir
como minimo cien mil euros (100.000 €) en el Fondo y (i) declarar por escrito, en un
documento distinto del compromiso de suscripcion, que son conscientes de los riesgos ligados
al compromiso previsto.

La oferta del Fondo va dirigida a inversores que buscan obtener una rentabilidad de sus
inversiones mediante (i) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas que,
directa o indirectamente, sean propietarias o titulares de un derecho de superficie o de
concesién (concesién de dominio publico, concesion de servicio publico, concesion de gestion
indirecta de servicio publico o concesidon de obra publica) sobre aparcamientos; (ii) la
adquisicién directa del propio activo (los aparcamientos); o (i) la gestion de dichos
aparcamientos mediante la suscripcion de contratos de gestién con todas las entidades
titulares de los derechos sobre los aparcamientos para obtener unos rendimientos a
medio/largo plazo.

No esta previsto que el Fondo tenga inicialmente un nimero de participes superior a 300, ni
gue se solicite su admisién a cotizacion en ningin mercado regulado.

La distribucién de las participaciones del Fondo le ha sido encomendada por la Sociedad
Gestora a Banco de Sabadell, S.A., entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de
Espafia e inscrita en el Registro administrativo especial con el nimero 0081, domiciliada en
Avda. Oscar Espla, 37, 03007 Alicante, inscrita asimismo en el Registro Mercantil de
Alicante, tomo 4070, folio 1, hoja A-156980y provista de N.I.F. AO8000143.

En consecuencia, correspondera a Banco de Sabadell, S.A., en su condicién de distribuidor
de las participaciones del Fondo, el cumplimiento de todas las funciones y obligaciones
propias de las entidades comercializadoras de productos financieros previstas en la normativa
vigente en cada momento, en particular y a titulo enunciativo las previstas en materia de
verificacion de la identidad, capacidad y firma de los inversores que suscriban participaciones
del Fondo, en materia de prevencién del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo,
asi como las relativas a la comercializacion y asesoramiento de inversiones derivadas de las
Markets in Financial Instruments Directives (MIFID) | y Il que sean de aplicacion.



CAPITULO Il. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

1.

Estrategia

El Fondo prevé efectuar inversiones y desinversiones de forma conjunta y simultanea con
otros coinversores, en aparcamientos localizados en determinados territorios,
principalmente en Espafia y Portugal, en particular pero a titulo no limitativo, a través de la
participacion en capital e instrumentos de capital principalmente, asi como en posiciones
acreedoras —ya sean ostentadas por accionistas o terceras partes— en sociedades titulares,
directa o indirectamente, de la propiedad, derechos de superficie o concesiones sobre los
aparcamientos y/o en ese tipo de activos (en este Ultimo caso siempre que se
instrumentalice a través de la adquisicion de activos aptos para su adquisicidn por entidades
de capital-riesgo) y/o suscribiendo acuerdos de gestion de los aparcamientos, para su
posterior desinversion, todo ello con el objetivo principal de obtener valor y rentabilidad para
los inversores a través del reparto de dividendos y la apreciacion a medio-largo plazo del
capital.

Politica de inversiones
(i) Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

Esta previsto que el Fondo invierta principalmente en empresas cuya actividad principal
se desarrolle en el sector de aparcamientos publicos, o que posean activos en dicho
sector, ya sean en régimen de propiedad, concesion, derecho de superficie o cualquier
otra forma (a los efectos de este articulo, los Activos”).

Dichas inversiones cumplirdn en todo momento con lo dispuesto en el articulo 9.2(a) de
la LECR.

(i) Areas geogréficas hacia las que se orientan las inversiones:

El ambito geogréfico de inversidn del Fondo se circunscribe principalmente a Activos
que, en el momento en que el Fondo acometa la primera inversion, tengan su negocio
fundamental radicado en Espafia y Portugal, pudiendo canalizar dichas inversiones a
través de sociedades holding establecidas, en la medida de lo posible, en las mismas
jurisdicciones en las que se encuentren los Activos o participaciones subyacentes v,
eventualmente, en otras areas geograficas (siempre que no se trate de un pais o territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal).

(iii) Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de seleccion:
El Fondo tendréa por objeto:

i. la toma de participaciones temporales en el capital e instrumentos de capital, asi
como en posiciones acreedoras (excluyendo créditos en mora (NPLs) de
empresas) en sociedades titulares, directa o indirectamente, de un derecho de
superficie o de concesién privada o publica (concesién de dominio publico,
concesion de servicio publico, concesion de gestién indirecta de servicio publico
0 concesion de obra publica) sobre aparcamientos en estructura o de
aparcamientos en estructura en propiedad, cuyo negocio principal sea la
rotacion y los abonados;

ii. la adquisicién directa de Activos o concesiones administrativas desde una
sociedad participada por el Fondo (los aparcamientos); o

iii. la gestién de dichos aparcamientos mediante la suscripcion de contratos de
gestién entre una sociedad participada por el Fondo con cualquier entidad titular
de derechos sobre los aparcamientos.



(iv)

v)

El objeto incluye la participacion en sociedades cuyo propésito sea la administracion y
gestion de funciones propias de las sociedades/Activos titulares de las inversiones en
aparcamientos.

Se establece expresamente, a los efectos del articulo 16 de la LECR, que el Fondo podra
invertir en empresas pertenecientes a su Grupo o al de su Sociedad Gestora.

Asimismo, eventualmente podra invertir en otras entidades de capital-riesgo.
Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretende ostentar:
a) Limites por sectores:

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores ya que el Fondo invertira
principalmente en un sector.

b) Limites por nimero de sociedades participadas:

No se establecen limites maximos ni minimos en cuanto al nimero de sociedades
participadas.

c) Limites por areas geogréficas:

No se establecen limites por areas geograficas dentro de las areas de Portugal y
Espafia descritas con anterioridad.

d) Limites de diversificacion:
No se establecen limites de diversificacion distintos a los previstos en la LECR.

e) Porcentajes de participacion
No se establecen limites maximos ni minimos en cuanto a porcentajes de
participacion. No obstante, se espera que el Fondo adquiera participaciones de
control en la mayoria de sus inversiones, si bien también esta previsto que suscriba
contratos de gestion con entidades titulares de aparcamientos en los que no ostente
participacion.

f) Limites a la inversién en empresas cotizadas:

No se establecen limites a la inversibn en empresas cotizadas distintos a los
previstos en la LECR.

g) Limites a la inversion en otras entidades de capital-riesgo:

No se establecen limites a la inversion en otras entidades de capital-riesgo distintos
a los previstos en la LECR.

No obstante los limites aqui establecidos, éstos estaran sujetos al régimen de
excepciones previsto en el articulo 17 de la LECR, para incumplimientos temporales
de los mismos, en los casos en que dicha disposicidén sea aplicable.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y férmulas
de la desinversion:

Las desinversiones de las sociedades participadas se realizaran en el momento en el
que la Sociedad Gestora estime mas adecuado y, en todo caso, hasta el 31 de mayo de
2023. No obstante, la Sociedad Gestora, a peticion de Firmum Capital Gestion,
S.G.E.l.C., S.A. podra ampliar el mencionado plazo, por periodos anuales, con un
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maximo de dos periodos (2) adicionales.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion, dependeran de cada inversion
concreta, si bien, se sefialan como posibles alternativas la salida a bolsa, acuerdos de
recompra de participaciones, fusiones, venta a compradores estratégicos, etc.

(vi) Acuerdos de Coinversion

Se considera que los acuerdos de inversidn y colaboracién con fondos o sociedades
inversoras constituyen una pieza clave del negocio de capital-riesgo, ya que estos
acuerdos generan posibles sinergias y aumentan las posibilidades de acceso a las
mejores oportunidades de gestién. Con el fin de ser un inversor de referencia en
proyectos de inversion en el sector de aparcamientos, la Sociedad Gestora del Fondo
podra suscribir acuerdos de coinversion y colaboracién con otros fondos o sociedades
coinversoras (los "Coinversores") (sean entidades de capital-riesgo o de cualquier otra
naturaleza), en virtud del cual el Fondo podra realizar inversiones conjuntamente con
dichos Coinversores en proporcion a sus respectivos capitales sociales o patrimonios
totales comprometidos.

La Sociedad Gestora es parte de un Acuerdo de Coinversion suscrito en fecha 7 de abiril
de 2016 con Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A. (sociedad gestora de entidades de
inversion de tipo cerrado inscrita en el registro de SGEIC de la CNMV con el nimero 114,
e integramente participada por los Promotores), Firmum Capital Aparcamientos, S.A.
(actualmente denominada APK Gestion de Aparcamientos, S.A.) y los referidos
Promotores, en virtud del cual se regulaba el régimen de coinversién de Parking Rotacién
Capital, F.C.R. y Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. en el Proyecto.

En el marco del Proyecto también se suscribié en fecha 30 de septiembre de 2015 un
Acuerdo de Coinversion entre Altamar Private Equity, S.G.I.I.C., S.A.U. (anteriormente
denominada Altamar Capital Privado, S.G.I.I.C., S.A.), Portfolio de Estacionamientos,
F.C.R., APK Gestion de Aparcamientos, S.A., Firmum Capital Gestion, S.G.E.l.C., S.A.
y los Promotores, que regula las coinversiones entre Portfolio de Estacionamientos,
F.C.R. y Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A.

Con la intencién de dotar al Proyecto de recursos adicionales para continuar invirtiendo
en el sector de aparcamiento, se ha promovido la constitucién del Fondo y de otros
vehiculos que se incorporaran a la citada estructura de coinversion estando previsto,
para ello, modificar el Acuerdo de Coinversion de fecha 7 de abril de 2016 mediante la
suscripcion de un nuevo acuerdo de Coinversién (el "Acuerdo™) que tendrd como objeto
sustituir el previamente firmado y regular los términos y condiciones bajo los cuales las
partes realizaran conjuntamente, a través de los Coinversores, las inversiones y
desinversiones relativas a la ampliacion del Proyecto.

Se describen a continuacion los principales términos y condiciones del Acuerdo:
a) Objeto

El Acuerdo tiene por objeto regular los términos y condiciones bajo los cuales en lo
sucesivo las partes realizaran conjuntamente a través de los Fondos Iniciales y los
Segundos Fondos —tal y como se definen ambos en el epigrafe c) siguiente y
considerandose todos ellos Coinversores- las inversiones y desinversiones
efectuadas en el marco del Proyecto (tras la ampliacion del Proyecto).

b) Gestion
El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora en cuanto a todas aquellas
inversiones que no se refieran al Proyecto. Sin perjuicio de lo anterior, esta prevista

la delegacién de funciones de gestion exclusivamente en relacion con los Activos del
Proyecto, por parte de la Sociedad Gestora a favor de Firmum Capital Gestién,

11



d)

e)

S.G.E.l.C,, S.A.
Estructura de las inversiones

Las inversiones en el marco del Proyecto se canalizaran, cada una de ellas, a través
de un vehiculo de propésito especifico que estara participado por (A) los Fondos
Iniciales: (i) Parking Rotacion Capital, F.C.R., (ii) Aparca2 Capital Estacionamientos,
S.C.R., S.A. y (iii) Portfolio de Estacionamientos, F.C.R. y (B) los Segundos Fondos:
(i) Parking Rotacion Capital 1l, F.C.R. y (ii) Aparca3 Capital Estacionamientos,
S.C.R, SA

En este sentido, se hace constar que los Promotores pueden dar entrada en el
Proyecto a otros Coinversores, siempre y cuando los mismos sean controlados en
cuanto a su direccién efectiva por Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A. y
suscriban un acuerdo de inversion en términos no mas favorables ni iguales para el
Coinversor a los establecidos para Portfolio de Estacionamientos, F.C.R. y/o otros
fondos gestionados por Altamar Private Equity, S.G.I.I.C., S.A.U., en los acuerdos
que esta Sociedad Gestora haya suscrito a dichos efectos con Firmum Capital
Gestion, S.G.E.I.C., S.A.

Coinversioén

En el marco del Proyecto, se han formalizado inversiones en una cartera de 66
activos, con mas de 28.000 plazas de aparcamiento, que han sido adquiridas por
parte de los Fondos Iniciales mediante el desembolso de en torno a 132 millones de
Euros y el recurso a endeudamiento financiero por importe de aproximadamente 117
millones de euros.

Al objeto de dotar al Proyecto de una segunda ronda de recursos para continuar
invirtiendo en el sector de aparcamiento en los Territorios, se ha promovido la
constitucién de los Segundos Fondos, que se incorporan a la estructura de
coinversion al objeto de ampliar la capacidad del Proyecto hasta en un maximo de
60.000.000 euros.

El Fondo coinvertira con los deméas Coinversores, tanto en las inversiones que
realizaron los Fondos Iniciales como en nuevas inversiones. A los efectos de
determinar los porcentajes de participacion de los Fondos Iniciales y los Segundos
Fondos en las inversiones realizadas, se establece como valor de referencia de la
inversion inicial realizada por los Fondos Iniciales, el importe de 192.500.000 Euros.

Descripcién y rentabilidad esperada del Proyecto

Los aparcamientos en estructura son activos que suelen tener un gran atractivo para
inversores con un enfoque patrimonialista por las razones siguientes:

0 Son activos reales y generadores recurrentes de caja a largo plazo;
o0 Permiten obtener rentabilidades atractivas;
0 Son inversiones con gran visibilidad y proteccion frente a la inflacion.

El Proyecto se enfoca al segmento del mercado de aparcamientos con menor riesgo
por tratarse de activos ya construidos y operativos y en los que existe, en la mayoria
de los casos, una cierta trayectoria histérica probada, con un peso relevante del
negocio de rotacién. Se busca invertir en activos que sean en propiedad o
concesiones a las que les quede una vida Util restante extensa.

Son elementos determinantes de la rentabilidad del Proyecto la Tasa de Ocupacion,
el Producto Interior Bruto (PIB), la Demanda Interna, los Incrementos de los Precios
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al Consumo, la evolucién de los costes de los negocios en los que se prevé invertir,
los multiplos de entrada y salida en la valoracion de las operaciones de compraventa
de los negocios en los que se prevé invertir para posteriormente desinvertir, y el
apalancamiento financiero de los referidos negocios.

El Proyecto estara dirigido a inversiones con una rentabilidad objetivo igual o superior
al ocho por ciento (8%). No obstante, cualquier estimacion o proyeccién respecto de
sucesos que puedan acontecer en el futuro -incluidas proyecciones de ingresos,
gastos y beneficios netos- estan basados en el mejor criterio de los promotores del
Proyecto, por lo que no existe garantia de que vaya a lograrse ninguna de estas
estimaciones 0 proyecciones. Los resultados reales podran variar de las
proyecciones y dichas variaciones podran ser significativas. Firmum Capital Gestién,
S.G.E.Il.C., S.A. y los Promotores no se obligan a actualizar estas estimaciones en
relacién con sucesos o0 circunstancias que ocurran después de la fecha en que se
ha firmado el Acuerdo.

Por ultimo, todo ello se hace de la mano de un equipo con amplia experiencia
operativa y de gestién en el sector y una larga trayectoria de operaciones de
inversion.

(vii) Financiacion de las inversiones

El Fondo podra, a discrecion de su Sociedad Gestora, solicitar y obtener financiacion de
terceros, asi como otorgar las garantias que sean necesarias, con el fin de facilitar su
proceso de inversion, de conformidad con la legislacion que sea de aplicacion.

(viii) Reinversion

(ix)

Sin perjuicio de la politica general de distribuciones prevista en el presente Folleto, el
Fondo podra, a discrecién de su Sociedad Gestora y siempre y cuando sea para una
gestién del mismo mas eficaz, aplicar cantidades que en principio estarian disponibles
para su distribucién a sus participes: (i) a compensar inminentes suscripciones de
participaciones por parte de los mismos, evitando asi que se produzca una distribucion
seguida en un periodo breve de tiempo por una suscripcién; o (ii) cuando las cantidades
disponibles sean relativamente de pequefia cuantia.

Factores de riesgo

Antes de adoptar cualquier decision de inversién en participaciones del Fondo deben
tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion. Si cualquiera
de los riesgos descritos a continuacion se materializase, el negocio, los resultados y la
situacion financiera y patrimonial del Fondo podrian verse afectados de modo adverso y
significativo.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto
adverso en el precio de las participaciones del Fondo, lo que podria conllevar una pérdida
parcial o total de la inversion realizada. Los riesgos aqui enumerados no son los (nicos
a los que los titulares de las participaciones del Fondo podrian enfrentarse en el futuro,
ya que podria darse el caso de que otros riesgos, actualmente desconocidos 0 no
considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto adverso
en el negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial del Fondo.

Los principales riesgos identificados, a titulo enunciativo no limitativo, son los siguientes:

a) El Acuerdo (segln se ha definido este en el apartado (vi) del presente articulo),
no faculta a la Sociedad Gestora a abandonar unilateralmente el Proyecto en el
supuesto de que Firmum Capital Gestién, S.G.E.l.C., S.A. deje de ser por
cualquier motivo la sociedad gestora de “Aparca2 Capital Estacionamientos
S.C.R., S.A.” o por el hecho de que, por cualquier motivo, la totalidad de los
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b)
c)
d)
e)

f)

)
h)
i)

Promotores dejen de prestar sus servicios a los Coinversores en el marco del
Proyecto.

En dichos supuestos, el Acuerdo tampoco prevé mecanismos de compensacién
o resarcimiento a favor de la Sociedad Gestora o del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que dos miembros de los Promotores
dejen de prestar sus servicios al Proyecto, los compromisos de aportacion
asumidos por el Fondo y pendientes de desembolso en virtud del Acuerdo,
dejaran de estar vigentes.

En consecuencia, el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias antes
descritas, haria extremadamente dificil que los participes puedan obtener el
reembolso de las cantidades invertidas en el Fondo que no hubiesen sido
previamente reembolsadas.

Evolucion de la economia y los mercados;

impactos inesperados sobre el sector aparcamientos;

impactos inesperados sobre niumero de coches en circulacién;

cambios en la regulacion que puedan tener un efecto adverso en el Fondo;
contingencias que pudieran materializarse de caracter técnico, fiscal,
medioambiental, laboral o legal, que puedan repercutir negativamente en la
valoracion del Fondo;

subidas de tipos de interés;

reacciones adversas de entidades financieras; y

evolucién de la inflacion o costes.

Adicionalmente, son factores de riesgo los siguientes:

)
k)

n)

0)

el valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir;

el reembolso de las participaciones suscritas y desembolsadas solo se producira
a iniciativa de la Sociedad Gestora y cuando esta Sociedad Gestora lo estime
oportuno. El participe no podra obtener el reembolso de las participaciones a su
conveniencia,;

con caracter general, las inversiones realizadas a través del Fondo son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafias cotizadas
dado que, las entidades no cotizadas, y en particular los activos de los negocios
de aparcamientos, son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los
cambios normativos, en el mercado y tecnoldgicos, y excesivamente
dependientes de la preparacién y compromiso para con los mismos de sus
gestores;

las inversiones realizadas a través del Fondo pueden resultar de dificil
materializacién. En consecuencia, en el momento de terminacién del Fondo,
dichas inversiones podrian ser distribuidas en especie de modo que los
inversores en el Fondo se conviertan en tenedores directos de todos o de alguno
de los activos participados o en socios minoritarios de entidades no cotizadas si
el Fondo a su vez recibiese una distribucién en especie consistente en la
propiedad o copropiedad de los activos o también en acciones de empresas no
cotizadas;

la valoracion del Fondo dependera en gran medida de las valoraciones: (i)
aportadas por la sociedad gestora delegada Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C.,
S.A. de los activos en los que el Fondo invierta, asi como de sus criterios de
valoracion; y (ii) aportadas por los gestores de las empresas participadas en los
que el Fondo invierta directamente, asi como de los métodos de valoracion
utilizados por los administradores de dichas empresas participadas. Asimismo,
las fechas de dichas valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la
valoracion por parte de la Sociedad Gestora a los participes;

las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En
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p)

a)

s)

t)

aa)

bb)

cc)

dd)

particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el
impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial;

los inversores en el Fondo deben tener la disponibilidad financiera y la voluntad
de asumir y aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociada con la inversion en
el Fondo. El resultado de inversiones pasadas similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo;

el Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo
no podran adoptar las decisiones de inversion del Fondo ni cualesquiera otras
decisiones por cuenta del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las
operaciones que el Fondo lleve a cabo;

entre otros factores, el éxito del Fondo dependera del acierto de la Sociedad
Gestora y de la sociedad gestora delegada Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C.,
S.A. al identificar, seleccionar y realizar inversiones adecuadas. No obstante, no
existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por cuenta del Fondo
vayan a resultar adecuadas y exitosas;

el éxito del Fondo dependera sustancialmente de la preparacion y experiencia
de los profesionales de la Sociedad Gestora y de los de la sociedad gestora
delegada Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A. y no existe garantia alguna
de que dichos profesionales contindien prestando sus servicios en la Sociedad
Gestora 0 en la sociedad gestora delegada durante toda la vida del Fondo;

los participes no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero obtenida
de los activos que son el objetivo de la politica de inversiones del Fondo con
anterioridad a la realizacién de cualquier inversion;

el Fondo podra realizar adquisiciones apalancadas de activos. Las operaciones
apalancadas, por su propia naturaleza, se hallan sometidas a un elevado nivel
de riesgo financiero;

el Fondo, en su calidad de inversor minoritario, no estara siempre en posicion de
defender y proteger sus intereses de forma efectiva;

durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal o
regulatorio que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus participes;
no se puede garantizar que las rentabilidades futuras que el Fondo se ha fijado
como objetivo vayan a ser alcanzadas;

puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido la totalidad de los compromisos de inversidon recabados de los
participes;

los participes en el Fondo podrian verse obligados a indemnizar a la Sociedad
Gestora o partes vinculadas por cualesquiera responsabilidades, costes y gastos
que surjan en relacion con los servicios prestados al Fondo;

el Fondo puede tener que competir con otros inversores para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr
oportunidades de inversion apropiadas aumente, lo cual puede reducir el nimero
de oportunidades de inversiéon disponibles y/o afectar de forma adversa a los
términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a
cabo por el Fondo;

aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se
cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista
fiscal para un participe particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya
a ser obtenido;

pueden producirse potenciales conflictos de interés, dado que, entre otros, la
Sociedad Gestora y/o otras entidades de su grupo pueden gestionar a lo largo
de la vida del Fondo otras Entidades de Capital-riesgo con politicas de inversion
similares a las del Fondo. En todo caso, la Sociedad Gestora cuenta con un
Reglamento Interno de Conducta y con unas normas de separacion de
actividades con la Entidad Depositaria.; y

en caso de que un participe del Fondo no cumpla con la obligacion de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora dentro de los
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plazos indicados en el requerimiento, el participe en cuestion podra verse
expuesto a las acciones legales o de cualquier tipo previstas en la
documentacion constitutiva del Fondo.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en
los articulos 13 y siguientes de la LECR.

(x) Prestaciones accesorias de asesoramiento de la Sociedad Gestora a favor de las
sociedades participadas:

La Sociedad Gestora podra prestar asesoramiento de cualquier tipo a las sociedades
participadas.

Por este asesoramiento la Sociedad Gestora podra cobrar un canon a la compafiia
participada, Gnicamente si los servicios prestados por la Sociedad Gestora exceden de
los servicios intrinsecos a su actividad de sociedad gestora de entidades de capital-
riesgo.

(xi) Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas y
férmulas de presencia en sus correspondientes érganos de administracion:

La Sociedad Gestora procurard que su intervencion en la gestion de las empresas
participadas y su participacion en los érganos de administracion sea adecuada al
porcentaje de participacion del Fondo en la empresa participada, mediante la presencia
en su 6rgano de administracion. En aquellos casos en los que la participacion sea
minoritaria, la Sociedad Gestora procurara suscribir pactos con los demas socios
inversores de las sociedades participadas, que garanticen a la Sociedad Gestora el
derecho a tomar parte en las decisiones de caracter mas relevante que afecten a las
sociedades participadas por el Fondo, tales como aquellas que afecten al negocio y que
sean de cardcter estratégico, a la adquisicidn y transmision de determinados activos o a
la modificacion de la estructura del accionariado o del capital social. De este modo, la
Sociedad Gestora designara la persona que haya de ocupar algun puesto en el consejo
de administracion y comités ejecutivos de las sociedades participadas por el Fondo.

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) integra las dimensiones ESG en el proceso de
inversion, utiliza sus propias calificaciones ESG y cumple con politicas de exclusion especificas
por lo que tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y las principales incidencias adversas
sobre factores de sostenibilidad en sus decisiones de inversion. En la pagina web
www.sabadellassetmanagement.com, puede encontrar informacion sobre la politica de inversion
responsable de esta Sociedad Gestora.

No obstante, este Fondo fue creado antes del 10 de marzo de 2021 con una cartera de activos
iliquidos y una duracién predeterminada, por lo que el Fondo no integra los riesgos de

sostenibilidad ni considera las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad
en su proceso de inversion.

CAPITULO lIl. GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ DEL FONDO Y DERECHOS DE
REEMBOLSO

1. Gestion del riesgo de liquidez del Fondo

Se han establecido mecanismos de control de la liquidez de las inversiones que efectle el
Fondo, con el objetivo de poder atender a los reembolsos, entre los que destaca especialmente
la elaboracién de planes de tesoreria especificos para el Fondo.

2. Politica de devolucion de aportaciones y de distribucién de resultados

La gestién de la liquidez acumulada por el Fondo daré prioridad a la rapidez en la devolucion de
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aportaciones y en la distribucion de resultados, en interés de todos los participes. La Sociedad
Gestora solo retendra por cuenta del Fondo la liquidez necesaria y suficiente, a criterio de la
Sociedad Gestora, para hacer frente a los pagos esperados, al normal desarrollo de las
operaciones y a los otros compromisos asumidos por el Fondo.

3. Derechos de reembolso

Con anterioridad a la disoluciéon del Fondo, y Unicamente si la Sociedad Gestora lo estima
conveniente con sujecion a los limites legales aplicables, se podra distribuir a los participes la
liquidez obtenida con ocasion de desinversiones del Fondo o de la percepcién de honorarios,
canones, remuneraciones (“fees”), intereses u otros ingresos procedentes de la cartera del
Fondo, bien en forma de reparto de beneficios o bien en forma de reembolso parcial de
participaciones.

El importe acumulado de los desembolsos requeridos a los participes no podra ser superior al
importe de sus respectivos compromisos de suscripcion, sin perjuicio de los supuestos
excepcionales en que, de conformidad con lo previsto a continuacion, la Sociedad Gestora tenga
el derecho a solicitar que se reintegren los reembolsos o las distribuciones ya realizadas a los
participes. En este sentido, la Sociedad Gestora tendra el derecho a solicitar el reintegro de los
reembolsos o distribuciones realizados a los participes en las siguientes circunstancias:

a) Cantidades distribuidas a los participes que se deriven de una desinversién para la que el
Fondo haya concedido garantias o asumido obligaciones o pasivos contingentes, siempre
que la correspondiente contraparte reclame al Fondo por dichas garantias, obligaciones o
pasivos en los dos (2) afios siguientes a la fecha de distribucién de dichas cantidades a los
participes, o

b) Cantidades distribuidas a los participes, en el caso de que el Fondo deba efectuar pagos en
virtud de sus obligaciones de indemnizacion previstas en el articulo 18 del Reglamento de
Gestion.

En el entendido de que el importe total maximo sujeto a reintegro sera un importe igual al inferior
de las siguientes cifras: (i) el veinte por ciento (20%) de la totalidad de los compromisos de
suscripcién asumidos por los participes del Fondo, o (ii) el veinte por ciento (20)% de los importes
totales distribuidos a los participes en la correspondiente fecha, teniendo en cuenta, en cualquier
caso, que el reintegro de una determinada distribucion por el Fondo conforme a este articulo sélo
podréa exigirse dentro de los dos (2) afios siguientes a la fecha de dicha distribucién.

Con caracter general, se realizara el reembolso en cada caso de desinversion de los valores o
activos que integren el patrimonio del Fondo. No obstante, la Sociedad Gestora podra utilizar
parte de las cantidades resultantes de las desinversiones asi como parte de los ingresos y/o
dividendos recibidos de las entidades participadas o cualquier otro ingreso derivado de las
inversiones del Fondo, para atender las inversiones, la Comision de Gestion, o los gastos
operativos del Fondo de conformidad con el presente Folleto.

Los participes podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la disolucion
y liquidacion del Fondo sujeto a las siguientes normas:

a) El reembolso parcial anticipado se producira siempre a iniciativa de la Sociedad Gestora y
tendra caracter general para todos los participes.

b) Los reembolsos parciales anticipados se realizaran dinerariamente, siempre por cuenta del

Fondo con cargo a sus propios activos, y en proporcion a la aportacion que cada participe
tenga desembolsado en el patrimonio del Fondo.
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CAPITULO IV. LA SOCIEDAD GESTORA. RESPONSABILIDAD PROFESIONAL DE LA
SOCIEDAD GESTORA. ENTIDAD DEPOSITARIA. ENTIDAD AUDITORA Y OTROS
PROVEEDORES DE SERVICIOS

1. La Sociedad Gestora

a) ldentificacion de la Sociedad Gestora y de su Consejo de Administracion

El Fondo estd gestionado por la sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva
denominada SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LIL.C., Sociedad Unipersonal,
domiciliada en el Paseo de la Castellana, nimero 1, cédigo postal 28046, Madrid, Espafia (la
“Sociedad Gestora”). La referida Sociedad Gestora pertenece al grupo econémico cuya matriz
es Credit Agricole.

La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 58 y esta autorizada por la CNMV para la gestion
de entidades de capital-riesgo.

La Sociedad Gestora, ajustandose a las disposiciones vigentes, actuara siempre en interés de
los participes en las inversiones realizadas, tendra las mas amplias facultades para la
representacién del Fondo y sera responsable frente a los participes de todo perjuicio que les
causare por ejercer sus funciones incumpliendo sus obligaciones.

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion, cuyos miembros gozan
de reconocida honorabilidad empresarial y profesional. Asimismo, los consejeros y directivos de
la Sociedad Gestora cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial.

A fecha del presente Folleto, la composicion del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora es la que se indica a continuacion, sin perjuicio de que cualquier modificacion de la
misma, podréa ser consultada en los registros de la CNMV.

Nombre (Cargo)

- D. Fathi Jerfel (Presidente)

- D. Juan Bernardo Bastos-Mendes Rezende (Consejero independiente)
- D. Giorgio Gretter (Consejero)

- D. Jean Yves Dominique Glain (Consejero)

b) Sustitucién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser sustituida en los supuestos y de conformidad con el
procedimiento previsto en el articulo 6 del Reglamento de Gestién.

¢) Remuneracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sera remunerada de acuerdo a las diferentes comisiones y percepciones
previstas en el Reglamento de Gestion y que se resumen a continuacion:

(i) Comisién de Gestién

Una comision de gestion fija anual (Ia “ Comisién de Gestion”) sobre el importe total de
los compromisos de inversién suscritos por los participes en funcién del tipo de clase
(excluyendo los compromisos de inversion correspondientes a las participaciones de la
Clase B):

Clase Al: dos coma veinticinco por ciento (2,25%) anual sobre el importe total
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de los compromisos de inversidn suscritos.

Clase A2: dos por ciento (2%) anual sobre el importe total de los compromisos
de inversion suscritos.

Clase A3: dos por ciento (2%) anual sobre el importe total de los compromisos
de inversion suscritos.

Clase C: dos por ciento (2%) anual sobre el importe total de los compromisos de
inversion suscritos.

Esta comision se devengara con caracter diario, y se abonard por trimestres anticipados
dentro de los cinco (5) dias anteriores al comienzo de cada trimestre, a contar desde la
fecha de inicio de operaciones del Fondo, esto es, la fecha de inscripcion del mismo en
el Registro de la CNMV. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julioy
1 de octubre de cada afio.

La Comision de Gestidon correspondiente al primer afio de vigencia del Fondo se
calculara en proporcién al periodo comprendido entre la fecha de inicio de operaciones
del Fondo, esto es, la fecha de inscripciéon del mismo en el Registro de la CNMV, vy el
31/12/20109.

Del mismo modo, la Comision de Gestién correspondiente al Gltimo afio de vigencia del
Fondo se calculara en proporcion al periodo comprendido entre el 1 de enero del afio en
cuestion y la fecha de extincion del Fondo.

(i) Otras remuneraciones

La Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo o de sus participadas otras comisiones
y gastos adicionales a los indicados en el presente Folleto.

d) Otros gastos a pagar por el Fondo

Todos los gastos derivados de la constitucién del Fondo (incluyendo entre otros, los gastos de
abogados, asesores, registros o de marketing), seran asumidos por el mismo. Asimismo, la
Sociedad Gestora repercutira al Fondo o directamente a los participes del Fondo, a eleccién de
la Sociedad Gestora, los costes de establecimiento del mismo, estimados en un importe
comprendido entre el uno coma cinco por ciento (1,5%) y el dos coma cinco por ciento (2,5%)
del total de los compromisos de inversién. Asimismo, la Sociedad Gestora repercutira al Fondo
o directamente a los participes del Fondo, a su sola eleccién, los gastos de caracter preliminar
derivados de la estructuracion de la ampliacién del Proyecto en la parte proporcional que le
corresponda.

Los gastos, directos o indirectos, incurridos por la Sociedad Gestora en relacion con la
organizacién y administracion del Fondo (incluyendo, entre otros, gastos de elaboracion y
distribucion de informes, tasas, notificaciones, traducciones, asesoria legal y auditoria, de
contabilidad), no imputables al servicio de gestion, incluyendo el IVA aplicable, asi como los
gastos registrales, comisién de la Entidad Depositaria del Fondo, honorarios de consultores
externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de
responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios),
obligaciones tributarias y costes de consultores externos con relacion a la identificacion,
valoracion, negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacién de las
inversiones, seran asimismo asumidos por el Fondo. Se estima que estos gastos no excederan
del uno por ciento (1%) del capital comprometido total del Fondo.

Sin perjuicio del régimen de indemnidad previsto en el articulo 18 del Reglamento de Gestidn, el
Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados,
directivos, representantes y agentes, 0 a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora
como administrador o como miembro de todo tipo de comités u érganos de cualquiera de las
empresas participadas por el Fondo, por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafios, costes
0 gastos (incluidos costes legales razonables) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir
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en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de su condicion de tales o en cualquier caso
por su relacién con el Fondo, salvo aquellos casos derivados de negligencia grave, dolo o mala
fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo. La indemnizacion
ala que se refiere el presente parrafo no podra ser superior a la cifra de patrimonio comprometido
hasta ese momento.

No obstante lo indicado en los parrafos anteriores, la Sociedad Gestora asumird los gastos
internos que incurra en la prestaciéon de sus servicios tales como remuneraciones, sueldos y
salarios de sus consejeros y empleados, asi como cualquier otro gasto de caracter administrativo.

2. Responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene un capital social inicial superior al minimo legalmente exigido y sus
recursos propios son adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional en caso de negligencia profesional, de conformidad con lo dispuesto a dichos efectos
en la LECR.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora tiene contratado un seguro
que cubre la responsabilidad civil que pudiera exigirse, en su caso, a los consejeros por las
actuaciones y decisiones derivadas del ejercicio de su cargo.

3. Entidad Depositaria

La Entidad Depositaria designada por la Sociedad Gestora para el Fondo es BNP PARIBAS,
S.A., SUCURSAL EN ESPANA.

Las principales funciones de la Entidad Depositaria consisten en:(i) controlar y vigilar la gestion
de la Sociedad Gestora, en particular, velar por el respeto de los limites previstos para las
inversiones asi como de los coeficientes legales aplicables en los pagos y cobros que se realicen
por cuenta del Fondo; (ii) controlar los flujos de tesoreria asi como comprobar que el calculo del
valor liquidativo se realiza de conformidad con la legislacion aplicable y el Reglamento de Gestion
y otros documentos constitutivos del Fondo; (iii) satisfacer, por cuenta del Fondo, las
distribuciones de resultados y los reembolsos de participaciones y (iv) ejercer las funciones de
depdsito y custodia de los valores, efectivo y, en general, supervisar la proteccién de los activos
objeto de las inversiones del Fondo.

Las funciones de la Entidad Depositaria se regulan en un contrato celebrado a estos efectos
entre la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria.

Por el ejercicio de las funciones de depositaria que le han sido confiadas por la Sociedad
Gestora, la Entidad Depositaria percibira una comision determinada como el cero coma cero
cinco por ciento (0,05%) anual del importe total de los compromisos de inversion.

Las medidas de separacion establecidas entre la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria
satisfacen las exigencias de la legislacion vigente y los mecanismos de control establecidos que
aseguran su cumplimiento son adecuados y suficientes para mitigar el riesgo de conflictos de
interés en el ejercicio de las funciones propias de ambas entidades.

4. Entidad Auditora

El Auditor de las cuentas del Fondo y de la Sociedad Gestora sera la entidad que en cada
momento designe la Sociedad Gestora en los términos legales aplicables. Actualmente, la
entidad designada como auditor del Fondo es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y la

entidad designada como auditor de la Sociedad Gestora es Mazars Auditores, S.L.P.

Correspondera al auditor de cuentas designado, la realizacion de la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo en la forma legalmente establecida.

La designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el
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plazo de seis (6) meses desde el momento de la constituciéon del Fondo y, en todo caso, antes
del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado.

El nombramiento recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de
la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas y sera notificado a la CNMV, a la que
también se le notificara cualquier modificacién en la designacion de los auditores.

5. Otros proveedores de servicios

Como se ha hecho constar anteriormente, por motivos de eficiencia, se prevé la delegacion por
parte de la Sociedad Gestora y a favor de la entidad Firmum Capital Gestiéon, S.G.E.Il.C., S.A.,
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la
CNMV con el nimero 114, de las funciones de (i) gestion de carteras de inversién exclusivamente
respecto de las Inversiones del Proyecto y, en ejecucién de la referida funcién de gestion, (ii) la
prestacion de servicios relacionados con las Inversiones del Proyecto en que el Fondo haya
invertido, tales como su administracion y gestién, el asesoramiento a empresas con respecto a
estructuras de capital, estrategia industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los
servicios relacionados con fusiones y adquisicién de empresas, asi como otros servicios conexos
con la gestion de las empresas y los activos objeto de las Inversiones del Proyecto en los que
haya invertido el Fondo.

La referida delegacion se instrumentara en virtud de un contrato de delegacion de funciones
entre Sociedad Gestora y la referida entidad delegataria que, entre otros aspectos, regulara el
alcance de la delegacion efectuada asi como una remuneracion en condiciones de mercado que
se repercutird a los participes en proporcidon a sus respectivos compromisos y que, como
maximo, consistira en el uno coma cuarenta y nueve por ciento (1,49%) del importe total del
compromiso de inversién asumido por el Fondo en virtud de los acuerdos de inversion indicados
en el apartado 3 del Capitulo | del presente Folleto, mas los costes de establecimiento del
Proyecto (segln se describe éste en el Capitulo Il del presente Folleto) estimados en un importe
comprendido entre el uno coma cinco por ciento (1,5%) y el dos coma cinco por ciento (2,5%)
del total de los compromisos de inversién.

No obstante lo anteriormente indicado, la Sociedad Gestora se reservara las restantes facultades
no delegadas, como son la gestion e inversidn en activos distintos de las Inversiones del Proyecto
con la finalidad de gestionar la liquidez acumulada por el Fondo, siempre de conformidad con la
politica de devolucién de aportaciones y de distribucion de resultados antes descrita, y las
facultades de gestion y control de los riesgos.

Como se ha hecho constar anteriormente, la promocién de la suscripcion de participaciones del
Fondo, sera llevada a cabo por la entidad de crédito Banco de Sabadell, S.A.

No se prevé la existencia de conflictos de intereses derivados de la delegacion sefialada en el
presente apartado.

CAPITULO V. INFORMACION A LOS PARTICIPES

La Sociedad Gestora pondra a disposicion de los participes, con caracter previo a su inversion
en el Fondo y hasta que estos pierdan la condicion de tales, el presente Folleto, que contendra
el Reglamento de Gestién del Fondo y que incluird como minimo la informacién prevista en el
articulo 68 de la LECR.

El presente Folleto, debidamente actualizado, podra ser consultado por los participes en el
domicilio social de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV.

Adicionalmente y en cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora
pondra a disposicién de los participes y hasta que éstos pierdan su condicion de tales, un informe
anual que estard integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de auditoria,
todo cambio material en la informacién proporcionada a los participes que se haya producido
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durante el ejercicio objeto del informe y la informacién sobre la politica de remuneracién de la
Sociedad Gestora prevista en la LECR.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 67 de la LECR, el informe anual debera ser
remitido a la CNMV y debera ser puesto a disposicion de los participes en el domicilio social de
la Sociedad Gestora dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre del ejercicio.

El referido informe anual contendra asimismo la informacion prevista en los apartados 1 y 3 del
articulo 69 de la LECR.

Sin perjuicio de lo anterior y de conformidad con lo previsto en el articulo 23 del Reglamento de
Gestion, la Sociedad Gestora facilitara a los participes la siguiente informacion:

a) Dentro de los primeros seis (6) meses de cada ejercicio, copia de la memoria, el balance de
situacion y la cuenta de resultados del Fondo referidos al ejercicio inmediato anterior, que
deberan estar debidamente auditados;

b) Con posterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion y con caracter trimestral, un informe
no auditado de valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas del Fondo,
referidas al semestre inmediato anterior; y

c¢) Con caracter trimestral, un informe de las inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo
durante dicho periodo, con una descripcién suficiente de las caracteristicas de las empresas
participadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacién con las
mismas.

Estos informes seran realizados con arreglo a normas de prestigio internacional aquéllas que,
en su caso, sea de aplicacion, y en particular con arreglo a la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo y considerando las guias de valoracion de capital-riesgo emitidas
por la IPEV (http://www.privateequityvaluation.com/).

Los participes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones asi como sus respectivas posiciones
como patrticipes del Fondo.

Los participes del Fondo asumen y aceptan los riesgos y eventual falta de liquidez asociados a
la inversion en el Fondo, asi como el riesgo de no recuperar, total o parcialmente, el valor de la
inversion efectuada en el Fondo.

CAPITULO VI. FISCALIDAD

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FONDO

Impuesto de Sociedades (IS). De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de los
fondos de capital-riesgo, el Fondo tributara conforme al régimen fiscal especial de las Entidades
de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, LIS), resultandole de aplicacién el régimen general del IS en todo
lo no previsto en dicho articulo. En general, el citado régimen especial contempla las siguientes
particularidades:

- Plusvalias. En las condiciones establecidas en el articulo 50.1 TRLIS, tienen exencidn parcial
las rentas positivas obtenidas en la transmisién de acciones y participaciones de las
empresas promovidas o fomentadas, de acuerdo con la siguiente escala de coeficientes
establecidos en funcidn del afio de transmision:
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o0 En el primer afio: 0

o Enel 2°afio hasta el 15° incluido: 0,99

o Enelafio 16°y sucesivos: 0

0 Excepcionalmente podra admitirse una ampliaciéon hasta el vigésimo afio inclusive.

o Cuando las participaciones que se transmiten cumplan las condiciones establecidas
en articulo 21 de la LIS (exencién por doble imposicidn), la exencién sera total.

o No obstante lo anterior, existen determinados casos especiales en los que se aplica
la exencion parcial bajo condicion; y asimismo, hay ciertos supuestos en los que no
cabe aplicar la exencién.

- Dividendos. Los dividendos percibidos por el fondo de capital-riesgo de las sociedades que
promuevan o fomenten gozan de la exencidn para evitar la doble imposicion del articulo 21
LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones
0 participaciones.

Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados (ITPAJD). De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.C.11° del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, las operaciones de
constitucién y de aumento del patrimonio del Fondo se hallaran exentas de ITPAJD (modalidad
de operaciones societarias).

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA). De acuerdo a lo establecido en el articulo 20.Uno.18.n)
de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Afiadido, esta exento de IVA la gestidon y depdsito
de las entidades de capital-riesgo gestionadas por sociedades gestoras autorizadas y registradas
en los registros especiales administrativos.

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL PARTICIPE DEL FONDO

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada participe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del Fondo por
los mismos sera, en términos generales, el siguiente:

Participes personas fisicas con residencia en Espafia

A los participes que sean personas fisicas residentes fiscales en Espafia no les resultara de
aplicacion ninguna especialidad por su inversion en el Fondo, por lo que estaran sometidos al
régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban
de esta inversion.

Participes personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Participes no residentes
con establecimientos permanentes situados en Espafia.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por estos
participes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de
las participaciones del Fondo por estos participes, gozan de la exencidn prevista en los articulos
21.1y 21.3 de la LIS, con independencia del grado de participacion en el fondo y del tiempo de
tenencia de la participacién (articulos 50.3 a 5 LIS).

Participes sin residencia fiscal en Espafia ("no residentes")

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por no
residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de
las participaciones del Fondo por no residentes no se entenderan obtenidos en territorio espafiol
siempre y cuando no se obtengan a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal
(articulos 50.3 a 5 LIS).
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CAPITULO VII. OTROS DATOS DE INTERES
Jurisdiccion competente

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucién o interpretacion del presente Folleto, o relacionada con él directa
o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe del Fondo o entre los propios
participes del Fondo, se sometera a la jurisdiccion y competencia de los Tribunales de la ciudad
de Barcelona (Espafia).

Informacién alos efectos del Reglamento (UE) 2015/2365

A los efectos de lo dispuesto en el art. 14 del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y de reutilizacién y por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012, se hace constar que la Sociedad Gestora no realiza ni recurre a operaciones de
financiacion de valores (“OFV”) ni permutas de rendimiento total de las previstas en el referido
Reglamento.

CAPITULO VIIl. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

D. Alexandre Lefebvre con nimero de pasaporte 18EA83528 en su calidad de Director General y
en nombre y representacion de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.1.I.C., SOCIEDAD
UNIPERSONAL, inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversién Colectiva de la CNMV con el nimero 58 y D. Andrea Cardamone, con DNI nimero
X7840457-X en su calidad de apoderado y en nombre y representacion de BNP PARIBAS, S.A,,
SUCURSAL EN ESPANA, inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de la
CNMV con el nimero 240.

¢ Estas personas declaran que a su juicio, los datos contenidos en este Folleto son conformes a
la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

¢ La verificacién positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacién
de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.

¢ Existen una serie de factores que influyen en el rendimiento y en la liquidez de las inversiones
en Fondos de Capital-riesgo y que deben ser consideradas por el participe al formular un juicio
fundado sobre la inversion que se le propone. En este sentido, una parte importante del éxito
del Fondo dependera de la capacidad de la Sociedad Gestora para identificar, localizar, analizar
y seleccionar inversiones de la manera mas apropiada.
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REGLAMENTO DE GESTION DE:

PARKING ROTACION CAPITAL I, FCR



CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1. Denominacién y régimen juridico.

Con el nombre de PARKING ROTACION CAPITAL Il, FCR, se constituye un fondo de capital-riesgo (en
adelante, el “Fondo”) que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestién y, en su defecto,
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante, la “LECR”) y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la
sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto.

Este es el segundo Fondo de esta misma Sociedad Gestora destinado a financiar el Proyecto Aparca (el
“Proyecto”) dirigido a realizar inversiones y desinversiones en aparcamientos localizados en
determinados territorios, principalmente en Espafa y Portugal (los "Territorios").

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora que, en los términos previstos en el
articulo 14 del presente Reglamento de Gestion, efectuara inversiones y desinversiones de forma
conjunta y simultdnea con varios coinversores.

En el marco del Proyecto, por cuenta de unos primeros coinversores se han realizado inversiones en el
sector de aparcamiento en los Territorios desde 2016. Al objeto de dotar al Proyecto de una segunda
ronda de recursos, se ha promovido la constitucién de este Fondo junto con una SCR gestionada por
Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C, S.A.

En este sentido y en el marco de la referida coinversion, el Fondo tendra por objeto:

a) la toma de participaciones temporales en el capital e instrumentos de capital, asi como en
posiciones acreedoras (excluyendo créditos en mora (NPLs) de empresas) en sociedades titulares,
directa o indirectamente, de un derecho de superficie o de concesion privada o publica (concesién
de dominio publico, concesién de servicio publico, concesion de gestion indirecta de servicio
publico o concesién de obra publica) sobre aparcamientos en estructura o de aparcamientos en
estructura en propiedad, cuyo negocio principal sea la rotacién y los abonados;

b) la adquisicién directa de activos o concesiones administrativas desde una sociedad participada por
el Fondo (los aparcamientos); o

c) la gestién de dichos aparcamientos mediante la suscripcion de contratos de gestion entre una
sociedad participada por el Fondo con cualquier entidad titular de derechos sobre los
aparcamientos.

El objeto incluye la participacion en sociedades cuyo proposito sea la administracion y gestién de funciones
propias de las sociedades/activos titulares de las inversiones en aparcamientos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra asimismo tomar participaciones temporales en otras entidades
de capital-riesgo (en adelante, las “ECR”) conforme a lo previsto en la LECR y con sujecién a lo dispuesto
en el presente Reglamento de Gestion.

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad del Fondo la inversion en valores
emitidos por empresas cuyo activo esta constituido en mas de un cincuenta por cien (50%) por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por cien (85%) del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial



de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

No obstante lo anterior, el Fondo podra igualmente tomar participaciones temporales en empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de
participacion.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacioén, en este Gltimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion.

Articulo 3. Duracién.

El Fondo se constituye con una duracion inicial hasta el 31 de mayo de 2023 (fecha final del “Periodo
de Desinversion”), plazo que podra ampliarse por periodos anuales, por dos (2) periodos adicionales,
segun se indica a continuacion.

El Fondo realizara inversiones hasta el 31 de mayo de 2020 (fecha final del “Periodo de Inversion”).
No obstante, la Sociedad Gestora podra ampliar el mencionado plazo inicial de inversién en un (1) periodo
anual adicional.

Igualmente, podran realizarse inversiones complementarias (“follow on”) en sociedades participadas
incluso una vez concluido el Periodo de Inversién, en la medida en que dichas inversiones tengan por
finalidad ejecutar o completar inversiones en proceso de andlisis en el momento de finalizacion del
Periodo de Inversion, suscribir aumentos de capital en compafiias participadas o completar inversiones
en cartera 0, en general, incrementar de cualquier otra forma el importe de una determinada inversion
gue estuviere en la cartera del Fondo con anterioridad a la fecha de finalizacién del Periodo de Inversién
siempre y cuando el importe acumulado de la referida inversién no exceda del quince por ciento (15%)
(o aquel otro porcentaje superior que determine la Sociedad Gestora) de los compromisos de inversion
asumidos por los participes en cada momento.

Las desinversiones se efectuaran en el momento en que la Sociedad Gestora estime mas adecuado. Al
objeto de facilitar una liquidacién mas ordenada de las inversiones, el Periodo de Desinversion podra ser
prorrogado por dos (2) periodos adicionales de un (1) afio cada uno, a instancias de la Sociedad Gestora.

Asimismo, durante el Periodo de Desinversion del Fondo, se dedicaran los recursos necesarios para
llevar a cabo la gestion de la cartera y las desinversiones correspondientes.

La eventual prérroga del Periodo de Inversién y del Periodo de Desinversién en los términos sefialados no
precisara la modificacién del presente Reglamento de Gestion, bastando la mera comunicacién a la CNMV.

El comienzo de las operaciones del Fondo tendra lugar en la fecha de inscripcion del mismo en el Registro
de la CNMV.

CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 4. La Sociedad Gestora

La sociedad gestora del Fondo es SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C., Sociedad
Unipersonal (en adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora figura inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 58, ha sido
debidamente autorizada para poder gestionar entidades de capital-riesgo, y tiene su domicilio social en
el Paseo de la Castellana n° 1, cédigo postal 28046, Madrid, Espafia. A los efectos que procedan, se
entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en cada
momento.



La gestion, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual,
conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo y tendra
las mas amplias facultades para la representacion del mismo, sin que puedan impugnarse, en ningin
caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion, los actos y contratos por ella realizados
con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

A titulo meramente enunciativo, son funciones de la Sociedad Gestora:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

)

(xi)

(xi)

el establecimiento de los criterios de inversion y seleccion del perfil de las empresas no
financieras en las que se deben tomar participaciones y que deben integrar la cartera de
inversiones del Fondo, de conformidad con la politica de inversiones establecida en el presente
Reglamento de Gestién y la normativa aplicable. A tal efecto, la Sociedad Gestora llevara a
cabo la realizacion efectiva de las referidas operaciones;

la vigilancia diaria de la evolucion de las inversiones del Fondo y analisis periddico de su
situacion, efectuando las operaciones a corto, medio o largo plazo que la Sociedad Gestora
considere convenientes para el Fondo;

la puesta a disposicion de los participes de toda aquella informacién destinada a permitir el
seguimiento de la politica de inversiones llevada a cabo y el cumplimiento de todas la
obligaciones contractuales y legales a las que el Fondo esté sometido;

solicitar a los participes del Fondo el desembolso de sus compromisos de inversion;

el cumplimiento de todas las obligaciones de indole formal que la legislacion vigente impone a
los fondos de capital-riesgo, entre otras, la presentacion periédica de documentacién ante la
CNMV en los términos legalmente aplicables, la realizacion de cualquier consulta o gestion que
haya de efectuarse ante este organismo, la elaboracion de aquéllos documentos, en orden al
cumplimiento por el Fondo de las obligaciones generales de informacién, cumpliendo dichas
obligaciones en los plazos sefialados;

el cumplimiento de todas la obligaciones de indole fiscal que recaigan sobre el Fondo, y en
particular la elaboracion y presentacion de la declaracion anual por impuesto sobre sociedades,
pagos fraccionados por este impuesto, declaraciones trimestral y anual de retenciones
practicadas, declaracion anual de operaciones, asi como la realizacion de todo tipo de
actuaciones ante la Administracién Tributaria en representacion del Fondo, practicando las
correspondientes liquidaciones y llevando a cabo los pagos que, en su caso, proceda realizar;

llevar al dia la contabilidad del Fondo debidamente separada de la correspondiente a la propia
Sociedad Gestora;

el pago de facturas y demas ordenes de pago recibidas y correspondientes al Fondo;

el ejercicio de todos los derechos derivados de las inversiones que formen parte del patrimonio
del Fondo, incluyendo las asistencias a juntas de socios o accionistas, cobro de dividendos,
ejercicio de opciones, firma de acuerdos de socios, etc.;

la designacion de las personas que participaran en los 6rganos de gestion o administracion de
las sociedades participadas y, en particular, asistencia y representacion en las juntas generales
de socios o accionistas de las sociedades en las que el Fondo patrticipe;

la representacion en general del Fondo ante toda clase de personas fisicas o juridicas,
entidades y organismos, publicos o privados, y en cualquiera de sus instancias en todos
aquéllos ambitos relacionados con los servicios prestados por la Sociedad Gestora en nombre
del Fondo;

la recepcion, contestacion y suscripcion de correspondencia de toda indole, sea corriente o



certificada, postal, telegrafica, telefénica u otros medios electrénicos, haciéndose cargo de la
misma;

(xiii) la realizacion de cualquier otro acto o firma de cualesquiera contratos que pudieran ser
necesarios o convenientes en el ambito de los servicios prestados por la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo en cumplimiento de la normativa aplicable al Fondo;

(xiv) laredaccion de las modificaciones pertinentes del Reglamento de Gestion, si las hubiere;

(xv) la suscripcién de cuantos documentos sean necesarios para la constitucion del Fondo, asi
como para su disolucion y liquidacion;

(xvi) lainscripcion del Fondo en cuantos registros publicos y privados fuere preciso y, especialmente,
en el Registro de Fondos de Capital-riesgo de la CNMV o en el registro que lo sustituya en el
futuro, de conformidad con la normativa reguladora de las entidades de capital-riesgo;

(xvii) la emision de los resguardos y certificados de participacion del Fondo;

(xviii) la determinacion del valor de las participaciones de conformidad con lo dispuesto en el presente
Reglamento de Gestion;

(xix) decidir y efectuar el reembolso de las participaciones;

(xx) la autorizacion o denegacion de la transmision de participaciones por parte de los participes
segun lo establecido en el articulo 8 de este Reglamento de Gestion;

(xxi) la prestacion de servicios de asesoramiento a las sociedades participadas a que se refiere el
articulo14 de este Reglamento de Gestion.

Sin perjuicio de lo anterior y en los términos previstos legalmente, la Sociedad Gestora podra celebrar
acuerdos de delegacion de funciones en otras entidades autorizadas para la gestion de activos de
entidades de capital-riesgo. En este sentido y en los términos previstos en el apartado 6 del articulo 14
siguiente, esta prevista la delegacion de la gestion de activos del Proyecto (segun se describe “Proyecto”
en el capitulo 1V del presente Reglamento) en Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A.

Articulo 5. Tipos de remuneracién de la Sociedad Gestora y gastos repercutibles.

5.1 Comisiones

5.1.1. Comisién de Gestiéon

La Sociedad Gestora percibira una comision de gestién fija anual (la “Comisién de Gestion”) sobre el
importe total de los compromisos de inversion suscritos por los participes en funcion del tipo de clase,
segln lo previsto en el articulo 7. Esta comision se devengara con caracter diario, y se abonara por
trimestres anticipados dentro de los cinco (5) dias anteriores al comienzo de cada trimestre, a contar
desde la fecha de inicio de operaciones del Fondo, esto es, la fecha de inscripcién del mismo en el
Registro de la CNMV. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julio y 1 de octubre de
cada afio.

La Comision de Gestion correspondiente al primer afio de vigencia del Fondo se calculara en proporcion
al periodo comprendido entre la fecha de inicio de operaciones del Fondo, esto es, la fecha de inscripcion
del mismo en el Registro de la CNMV y el 31/12/2019.

Del mismo modo, la Comisién de Gestion correspondiente al Gltimo afio de vigencia del Fondo se
calculara en proporcion al periodo comprendido entre el 1 de enero del afio en cuestién y la fecha de
extincion del Fondo.



En el caso de que, de conformidad con la normativa aplicable, la Sociedad Gestora subdelegase la
funcion de gestion de los activos del Fondo a favor de una tercera entidad autorizada para la prestacion
de dichos servicios, la Sociedad Gestora procedera a abonar el importe correspondiente a la comision
de subgestion exclusivamente con cargo a los importes que haya percibido en concepto de Comision de
Gestion. En dicho supuesto y Unicamente si por imperativo legal la prestacion de las funciones
subdelegadas devengase IVA, se repercutiria el importe de dicho IVA al Fondo o directamente a los
participes del Fondo, a la sola eleccion de la Sociedad Gestora, de lo que se informaria a los participes.

5.1.2 Otras remuneraciones

Salvo por lo dispuesto en el parrafo siguiente, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo o de sus
participadas otras comisiones y gastos adicionales a los aqui indicados.

5.2 Otros gastos a pagar por el Fondo

Todos los gastos derivados de la constitucion del Fondo (incluyendo entre otros, los gastos de abogados,
asesores, registros o de marketing), seran asumidos por el mismo. Asimismo, la Sociedad Gestora
repercutird al Fondo o directamente a los participes del Fondo, a eleccién de la Sociedad Gestora, los
costes de establecimiento del mismo, estimados en un importe comprendido entre el 1,5% y el 2,5% del
total de los compromisos de inversion. Asimismo, la Sociedad Gestora repercutira al Fondo o
directamente a los participes del Fondo, a su sola eleccion, los gastos de caracter preliminar derivados
de la estructuracion de la ampliacién del Proyecto en la parte proporcional que le corresponda.

Los gastos, directos o indirectos, incurridos por la Sociedad Gestora en relacion con la organizacion y
administracion del Fondo (incluyendo, entre otros, gastos de elaboracion y distribucion de informes,
tasas, notificaciones, traducciones, asesoria legal, auditoria y contabilidad), no imputables al servicio de
gestion, incluyendo el IVA aplicable, asi como los gastos registrales, comision de la Entidad Depositaria
del Fondo, honorarios de consultores externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por
préstamos, los costes de seguro de responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como
aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias y costes de consultores externos con relacion a la
identificacion, valoracién, negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion
de las inversiones, seran asimismo asumidos por el Fondo.

Sin perjuicio del régimen de indemnidad previsto en el articulo 18 del presente Reglamento de Gestidn,
el Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados, directivos,
representantes y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador
o como miembro de todo tipo de comités u 6rganos de cualquiera de las empresas participadas por el
Fondo, por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafos, costes o gastos (incluidos costes legales
razonables) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir en el cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de su condicidn de tales o en cualquier caso por su relacién con el Fondo, salvo aquellos casos
derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
relacion con el Fondo. La indemnizacién a la que se refiere el presente parrafo no podra ser superior a
la cifra de patrimonio comprometido hasta ese momento.

Sin perjuicio de lo indicado en los parrafos anteriores, la Sociedad Gestora asumira los gastos internos
que incurra en la prestacion de sus servicios tales como remuneraciones, sueldos y salarios de sus
consejeros y empleados, asi como cualquier otro gasto de caracter administrativo.

Articulo 6. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

A. Supuestos y procedimiento

La Sociedad Gestora podra ser sustituida en los siguientes supuestos:

0] A instancia de la propia Sociedad Gestora



De conformidad con lo dispuesto en el articulo 57 de la LECR, la Sociedad Gestora podra solicitar su
sustitucion si lo estima procedente mediante solicitud formulada, conjuntamente con la sociedad gestora
sustituta, ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.

(ii) A instancia de la administracion concursal

La administracion concursal debera solicitar la sustitucién de la Sociedad Gestora en el caso de
declaracion de concurso de la misma, conforme al procedimiento descrito en el apartado (i) anterior. La
CNMV podra acordar dicha sustitucion, bien cuando no sea solicitada por la administracion concursal,
dando inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de actividad por
cualquier causa.

De no producirse la aceptacion de la nueva gestora en el plazo de tres (3) meses, se procedera a la
disolucion del Fondo.

B. Percepciones econémicas

En los casos (i) y (ii) anteriores, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la Comision de Gestion
devengada hasta el momento de su sustitucion.

C. Efectos de la sustitucién

Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion de la maodificacion
reglamentaria o estatutaria en la CNMV.

La sustitucion de la Sociedad Gestora no dara derecho al reembolso de participaciones.

No obstante, en el momento en que se inicie un proceso de sustitucién por alguna de las causas
establecidas anteriormente, se suspenderan automaticamente los desembolsos pendientes asi como las
inversiones y desinversiones en curso, salvo los compromisos ya adquiridos. Esta suspension durara
hasta que la situacion creada haya quedado resuelta de conformidad con este Reglamento de Gestion
y, en caso de no quedar resuelta en un plazo de tres (3) meses desde el inicio de la suspension, se
procedera a la liquidacion del Fondo.

CAPITULO Ill. LAS PARTICIPACIONES
Articulo 7. Clases y caracteristicas basicas de las participaciones. Régimen de suscripcion.
7.1. Clases y caracteristicas de las participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clase A (Al, A2 y A3),Clase B y Clase C de
distintas caracteristicas, sin valor nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes,
un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulen legal y contractualmente. La
suscripcion de participaciones implicard la aceptacion por el participe del presente Reglamento de
Gestion por el que se rige el Fondo.

Las participaciones de Clase A (A1, A2 y A3), Clase B y Clase C otorgaran a sus respectivos titulares
distintos derechos econémicos que estaran sujetos al orden de prelacién establecido en el articulo 19 del
presente Reglamento de Gestion. Sin perjuicio de lo anterior, las principales caracteristicas de cada una
de las referidas participaciones son las siguientes:

- Participaciones de Clase A: dirigidas a la totalidad de participes.

Existen tres tipos de participaciones de Clase A, en funciéon del compromiso de suscripcién de
los participes:



Clase Al: para compromisos de inversion superiores o iguales a 100.000€ e inferiores a
250.000%.

Clase A2: para compromisos de inversion superiores o iguales a 250.000€ e inferiores a
1.000.000€.

Clase A3: para compromisos de inversion superiores o iguales a 1.000.000€.

Las participaciones de Clase A pagaran en concepto de Comision de Gestion:

Clase Al: dos coma veinticinco por ciento (2,25%) anual sobre el importe total de los
compromisos de inversién suscritos.

Clase A2: dos por ciento (2%) anual sobre el importe total de los compromisos de
inversion suscritos.

Clase A3: dos por ciento (2%) anual sobre el importe total de los compromisos de
inversion suscritos.

Adicionalmente, y sin perjuicio de la Comisién de Gestion, la suscripcién de participaciones de
Clase A devengara a favor de los distribuidores de las mismas una Comisién de Suscripcién
determinada como:

Clase Al: uno coma veinticinco por ciento (1,25%) del importe total del capital
comprometido.

Clase A2: cero coma setenta y cinco por ciento (0,75%) del importe total del capital
comprometido.

Clase A3: cero (0%).

La Comision de Suscripcién se pagara, en su caso, directamente al distribuidor por el suscriptor de
una sola vez y de forma independiente y separada al desembolso inicial de los compromisos de
suscripcion asumidos por los participes.

Participaciones de Clase B: Dirigidas exclusivamente a Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C.,
S.A., sociedad propiedad de los Promotores del Proyecto.

A estos efectos tienen la consideracion de Promotores del Proyecto: D. Cristian Pablo Abellé
Gamazo, D. Bernardino Diaz-Andreu Garcia, D. Fernando Pire Abarca y D. Estanislao Jasinski
Garcia.

Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A. podra proponer nuevos Promotores del Proyecto y
transmitir, en su caso, participaciones de Clase B a cualquiera de ellos.

Las participaciones de Clase B no tienen compromiso minimo de inversion y daran derecho a la
percepcion de una plusvalia especial en los términos previstos en el articulo 19 siguiente, y sus
titulares no estaran obligados a abonar cantidad alguna a la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Gestion o de cualquier otro tipo.

La creacion de participaciones de la Clase B o minoracién de sus derechos debera ser aprobada
con el voto favorable de la mayoria de las participaciones de Clase B.

Participaciones de Clase C: Dirigidas exclusivamente a los empleados de la Sociedad Gestora
y a los empleados de Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A.

Las participaciones de Clase C no tienen compromiso minimo de inversion. Estas participaciones
pagaran en concepto de Comision de Gestién un dos por ciento (2%) anual sobre el importe total
de los compromisos de inversion suscritos. Los suscriptores de esta clase de participaciones no
pagaran Comision de Suscripcion.



7.2. Régimen de suscripcion de participaciones
Cada uno de los futuros participes suscribird un compromiso de suscripcién con la Sociedad Gestora.

BANCO DE SABADELL, S.A. aportara en el momento de constitucién del Fondo, una inversién de un
millén seiscientos cincuenta mil (1.650.000) euros, correspondientes a 165.000 participaciones de un
valor inicial de diez (10) euros cada una de ellas, con la finalidad de garantizar que se alcanza el
patrimonio minimo del Fondo.

Desde la fecha de constitucidn se iniciara un periodo de colocacién que finalizara en la fecha de Cierre
Final (segun se define ésta a continuacion), durante el cual se podran aceptar compromisos de
suscripcion adicionales de nuevos patrticipes.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra aceptar compromisos de suscripcion adicionales hasta la
fecha en que tenga lugar el cierre final (en adelante, el “Cierre Final”), el cual tendra lugar en la fecha
comprendida entre la constitucién del Fondo y el 30 de septiembre de 2019, que la Sociedad Gestora
discrecionalmente determine y notifique a los participes. Las participaciones que suscriban los inversores
durante dicho periodo seran emitidas a un valor igual al valor inicial.

Una vez que los nuevos participes hayan suscrito compromisos de inversién por importe de un millén
seiscientos cincuenta mil (1.650.000) euros, se dejara sin efecto el compromiso de inversion de BANCO
DE SABADELL, S.A.

El importe alcanzado a la fecha del Cierre Final constituira el patrimonio total comprometido del Fondo a
todos los efectos establecidos en este Reglamento de Gestion.

Articulo 8. Régimen de transmisién de las participaciones.

Disposiciones comunes:

1.- Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, la transmisiéon de las participaciones, la
constitucién de derechos limitados u otra clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes
a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

La transmisién de participaciones implicara la subrogacion, por parte del adquirente, en la posicion del
transmitente en relacion con el correspondiente porcentaje de su compromiso de suscripcion y, a dichos
efectos, el adquirente debera ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones inherentes a la
posicion del transmitente en el momento de formalizarse la transmision de participaciones, mediante la
suscripcion del correspondiente compromiso de suscripcion con la Sociedad Gestora.

2.- El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las participaciones, o cualesquiera
transmisiones de participaciones —voluntarias, forzosas o cualesquiera otras- que no se ajusten a lo
dispuesto en el presente Reglamento de Gestién, no seran validas ni produciran efecto alguno frente al
Fondo ni frente a la Sociedad Gestora.

Transmisién de participaciones de la Clase A (A1, A2 y A3) y de la Clase C:

Seran libres las transmisiones de las participaciones de la Clase A (A1, A2 y A3) y de la Clase C que se
realicen:

- Afavor de ascendiente, descendiente o conyuge del participe transmitente.

- A favor de sociedades en las que el participe transmitente posea una participacion igual o
superior al cincuenta coma cero uno por ciento (50,01%) de la misma, o a favor de entidades
pertenecientes al mismo Grupo de sociedades (segun “Grupo” se define en el articulo 42 del
Cdédigo de Comercio). No obstante, si una vez transmitidas las participaciones a una sociedad
del mismo Grupo que la transmitente, la sociedad adquirente dejara de formar parte del Grupo
de la transmitente, dicha adquirente debera trasmitir inmediatamente las participaciones del



Fondo a cualquier sociedad que forme parte del Grupo de la sociedad transmitente.

Cualquier otra transmisién de participaciones de la Clase A (A1, A2 y A3) o de la Clase C distinta de las
anteriores, requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora.

A estos efectos, el proposito de transmitir inter-vivos participaciones a favor de cualquier persona distinta
a las descritas anteriormente, incluso a favor de un participe del Fondo, debera ser naotificado, de forma
fehaciente, a la Sociedad Gestora, en el domicilio social, indicando: (i) los datos identificativos del
transmitente y del adquirente, (ii) el nimero de participaciones que se pretende transmitir y (iii) el precio
y demas condiciones de la transmision. Dicha notificacion tendra caracter firme e irrevocable, y debera
estar firmada por el transmitente y por el adquirente. Sin el cumplimiento de los mencionados requisitos,
la Sociedad Gestora podra considerar como no realizada la citada notificacion.

La Sociedad Gestora comunicard al participe transmitente su autorizacién o denegacion de la
autorizacién para transmitir las participaciones en el plazo maximo de un (1) mes. Transcurrido dicho
plazo sin que la Sociedad Gestora haya autorizado o denegado la autorizacion para la transmisién, la
autorizacién se entendera concedida.

La Sociedad Gestora Unicamente podra denegar la autorizacién para la transmision si comunica al
participe transmitente la identidad de uno o varios participes o terceros que adquieran la totalidad de las
participaciones a un precio igual o superior al notificado por el participe transmitente a la Sociedad
Gestora, 0 en caso de que: (i) el adquirente propuesto no reuniera los requisitos necesarios para ser
participe del Fondo por no considerarse un inversor habilitado para invertir en el Fondo de acuerdo con
lo previsto en la LECR; (ii) el adquirente propuesto no estuviera domiciliado en el mismo pais que el
participe transmitente o (iii) el adquirente propuesto fuera competidor con la actividad del Fondo.

Una vez obtenida la autorizacidn, la transmisién debera realizarse en el plazo maximo de tres (3) meses,
debiendo reiniciarse el procedimiento de comunicacién y autorizacién en caso de que la transmisién no
tuviera lugar transcurrido dicho plazo.

En los casos de adquisicion que sea consecuencia de un procedimiento judicial o administrativo de
ejecucion, se aplicara igual restricciéon y con las mismas excepciones, debiendo la Sociedad Gestora, si
no autoriza la transmisién, presentar al peticionario, cumpliendo los requisitos de los parrafos anteriores,
un adquirente de sus participaciones u ofrecerse a adquirirlas ella misma por el valor razonable que
determine la Sociedad Gestora en el momento en el que se solicite la inscripcion de la transmisién en los
correspondientes registros del Fondo. Los correspondientes adjudicatarios tendran derecho a obtener en
el domicilio social de la Sociedad Gestora el valor razonable de las participaciones objeto de transmision,
en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los correspondientes herederos o adjudicatarios
afectados hubieren retirado el precio, la Sociedad Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito
a nombre de los interesados.

En caso de adquisicion mortis-causa, por herencia o legado, los herederos o legatarios legales adquiriran
las participaciones del participe causante al valor razonable en el momento de la adquisicién segun
determine la Sociedad Gestora de conformidad con la normativa aplicable a fondos de capital-riesgo.

Las transmisiones sin sujecion a lo dispuesto en el presente articulo no seran validas frente al Fondo ni
frente a la Sociedad Gestora.

Transmision de participaciones de la Clase B:

Unicamente estaran permitidas las transmisiones de participaciones de Clase B realizadas a favor de
terceros, siempre que dicha transmision sea aprobada con el voto favorable del setenta por ciento (70%)
de las participaciones de Clase B que no sean objeto de transmision.

Como excepcion a lo anterior, estaran permitidas y seran libres las siguientes transmisiones de
participaciones de Clase B:

- Las realizadas entre Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A. y los Promotores del Proyecto.

- Las realizadas entre los Promotores del Proyecto.
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- Lasrealizadas a favor del conyuge del participe transmitente.

- Lasrealizadas a favor de sociedades en las que el participe transmitente posea una participacion
igual o superior al cincuenta coma cero uno por ciento (50,01%) de la misma, o a favor de
entidades pertenecientes al mismo Grupo de sociedades (segun “Grupo” se define en el articulo
42 del Cédigo de Comercio).No obstante, si una vez transmitidas las participaciones a una
sociedad del mismo Grupo que la transmitente, la sociedad adquirente dejara de formar parte
del Grupo de la transmitente, dicha adquirente debera trasmitir inmediatamente las
participaciones del Fondo a cualquier sociedad que forme parte del Grupo de la sociedad
transmitente.

Las transmisiones mortis-causa de participaciones de Clase B seran libres.

Articulo 9. Forma de representacién de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos, sin valor nominal,
expedidos por la Sociedad Gestora, que podran documentar una o varias participaciones y a cuya
expedicion tienen derecho los participes. En dichos certificados constara el nUmero de orden, el nimero
de participaciones que comprenden, la denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la
fecha de otorgamiento del contrato constitutivo y los datos relativos a la inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

Articulo 10. Valor de la participacién.

Sin perjuicio de que, como se ha hecho constar anteriormente, el valor de suscripcion inicial de cada
participacion del Fondo sera de diez euros (10 €), la Sociedad Gestora calculard el valor de las
participaciones con caracter trimestral y, en todo caso, cuando se produzca el reembolso de
participaciones o un aumento o disminucion del patrimonio del Fondo, y sera el resultado de dividir el
patrimonio del Fondo por el nimero de participaciones en que se divida el mismo. A estos efectos, el
valor del patrimonio del Fondo se determinara de conformidad con lo previsto en las normas legalmente
aplicables, a titulo enunciativo la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas
contables y modelos de estados financieros reservados y publicos de las entidades de capital-riesgo y
teniendo en cuenta los derechos econdmicos de cada clase de participaciones. Los participes seran
informados de las valoraciones y los calculos en la forma establecida en el presente Reglamento de
Gestidn asi como en la normativa aplicable.

Articulo 11. Régimen de desembolso de participaciones y participes en mora.
11.1 Régimen de desembolso de participaciones

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ird requiriendo a todos los participes para que
procedan a la suscripcidn y desembolso de participaciones del Fondo, a prorrata de su participacién en
los compromisos de suscripcion totales. Los desembolsos del patrimonio deberan efectuarse a lo largo
de la vida del Fondo, en funcién del ritmo de inversiones respetando siempre las previsiones del presente
Reglamento de Gestion. A tal efecto, la Sociedad Gestora podra requerir a los participes, con al menos
diez (10) dias de antelacién a la fecha en que deba hacerse efectiva la aportacién, para que procedan a
la aportacion de sus compromisos de suscripcién mediante la suscripcion, en una o varias veces de
nuevas participaciones, que seran integramente desembolsadas dinerariamente.

El importe acumulado de los desembolsos requeridos a los participes no podra ser superior al importe
de sus respectivos compromisos de suscripcion, sin perjuicio de los supuestos excepcionales en que, de
conformidad con lo previsto a continuacion, la Sociedad Gestora tenga el derecho a solicitar que se
reintegren los reembolsos o las distribuciones ya realizadas a los participes. En este sentido, la Sociedad
Gestora tendra el derecho a solicitar el reintegro de los reembolsos o distribuciones realizados a los
participes en las siguientes circunstancias:
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a) Cantidades distribuidas a los participes que se deriven de una desinversion para la que el Fondo
haya concedido garantias o asumido obligaciones o pasivos contingentes, siempre que la
correspondiente contraparte reclame al Fondo por dichas garantias, obligaciones o pasivos en
los dos (2) afios siguientes a la fecha de distribucion de dichas cantidades a los participes, o

b) Cantidades distribuidas a los participes, en el caso de que el Fondo deba efectuar pagos en
virtud de sus obligaciones de indemnizacion previstas en el articulo 18 del presente Reglamento
de Gestion.

En el entendido de que el importe total maximo sujeto a reintegro conforme a este articulo 11.1
sera un importe igual al inferior de las siguientes cifras: (i) el veinte por ciento (20%) de la totalidad
de los compromisos de suscripcion asumidos por los participes del Fondo, o (ii) el veinte por
ciento (20%) de los importes totales distribuidos a los participes en la correspondiente fecha,
teniendo en cuenta, en cualquier caso, que el reintegro de una determinada distribucion por el
Fondo conforme a este articulo s6lo podra exigirse dentro de los dos (2) afios siguientes a la
fecha de dicha distribucién.

11.2 Participes en mora

Cuando un participe incumpla la obligacién de efectuar los desembolsos y consecuentemente se halle
en mora en el abono de los mismos, vera suspendidos sus derechos econdmicos, compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a
la distribucién de resultados del Fondo. En tales supuestos, la Sociedad Gestora reclamara el
cumplimiento de la obligacién de desembolso pendiente con abono de un tipo de interés anual de demora
determinado como el EURIBOR a un afio incrementado en cinco puntos porcentuales (es decir un 5%, o
lo que es igual 500 puntos basicos) sobre la cantidad debida que comenzara a contar desde la fecha de
desembolso no atendido por el participe hasta la fecha en que se haga efectivo dicho desembolso.

Si el participe no procediese al desembolso del importe pendiente dentro de los catorce (14) dias
naturales siguientes a la fecha en que debiera realizar el desembolso, se aplicaran las siguientes reglas:

a) el resto de participes del Fondo tendran derecho a cubrir el importe del compromiso de
suscripcion pendiente de desembolsar y la Sociedad Gestora podra requerirles para cubrir dicho
compromiso pendiente hasta el limite de sus compromisos de suscripcion; y

b) el participe que haya incumplido: (i) si con caracter previo a dicho incumplimiento, el participe
hubiese efectuado desembolsos en el Fondo, tendréa la obligacién de transmitir su participacion
en el Fondo a favor de la Sociedad Gestora de forma gratuita y (ii) perdera su derecho de
inversion en el futuro en el Fondo.

c) Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra optar por proceder a amortizar las participaciones no
desembolsadas con la consiguiente reduccién del patrimonio del Fondo quedando en este caso
retenidas las cantidades ya percibidas hasta el momento de la liquidacion del mismo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora tendra derecho a reclamar adicionalmente al participe
incumplidor los dafios y perjuicios sufridos (incluido en su caso el lucro cesante).

Articulo 12. Régimen de reembolso de las participaciones.

BANCO DE SABADELL, S.A. podra solicitar con anterioridad al Cierre Final, el reembolso de la cantidad
invertida en el momento de la constitucién como patrimonio inicial del Fondo.

Con caracter general, se realizara el reembolso en cada caso de desinversiéon de los valores o activos
que integren el patrimonio del Fondo. No obstante, la Sociedad Gestora podra utilizar parte de las
cantidades resultantes de las desinversiones asi como parte de los ingresos y/o dividendos recibidos de
las entidades participadas o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones del Fondo, para atender
las inversiones, la Comision de Gestién, o los gastos operativos del Fondo.
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Los participes podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la disolucion y
liguidacion del Fondo sujeto a las siguientes normas:

a) Elreembolso parcial anticipado se producira siempre a iniciativa de la Sociedad Gestora y tendra
caracter general para todos los participes.

b) Los reembolsos parciales anticipados se realizaran dinerariamente, siempre por cuenta del
Fondo con cargo a sus propios activos, y en proporcion a la aportacién que cada participe tenga
desembolsado en el patrimonio del Fondo.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 13. Estrategia y normas para la seleccion de valores.

Este Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora que, en los términos previstos en el
apartado 6 del articulo 14 del presente Reglamento de Gestion, efectuara inversiones y desinversiones
de forma conjunta y simultanea con otros coinversores.

En cualquier caso, el patrimonio del Fondo estara invertido con sujecién a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en la normativa de la Unién Europea que fuese de aplicacion.

En virtud del contrato de delegacién de funciones de gestion de los Activos del Proyecto (seglin se
definen estos en el presente capitulo), que se celebrara entre la Sociedad Gestora y Firmum Capital
Gestion, S.G.E.I.C., S.A., corresponderd a esta Ultima la seleccion de los activos en los que se efectuaran
las inversiones y desinversiones del Fondo, sin perjuicio de las tareas de supervisién que a dichos efectos
corresponderan a la Sociedad Gestora.

El patrimonio del Fondo se invertird en participaciones, directas y temporales, en el capital de las
empresas seleccionadas por Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A. en funcién de su potencial de
revalorizaciéon y riesgo limitado. Ademas se podra invertir en formulas de financiacion ajena de las
sociedades participadas, conforme a lo que establezcan las normas reguladoras de las entidades de
capital-riesgo.

Respecto a la forma en que deben materializarse las inversiones del Fondo, asi como en lo concerniente
a los requisitos y condiciones que las mismas deben reunir, se estara a lo que al respecto establezcan
las normas legales reguladoras de las entidades de capital-riesgo.

Articulo 14. Politica de inversiones.

El Fondo prevé efectuar inversiones y desinversiones de forma conjunta y simultanea con otros
coinversores (tal y como se describe en el punto 6 de este articulo), en aparcamientos localizados en
determinados territorios, principalmente en Espafia y Portugal, en particular pero a titulo no limitativo, a
través de la participacion en capital e instrumentos de capital principalmente, asi como en posiciones
acreedoras —ya sean ostentadas por accionistas o terceras partes— en sociedades titulares, directa o
indirectamente, de la propiedad, derechos de superficie 0 concesiones sobre los aparcamientos y/o en
ese tipo de activos (en este (ltimo caso siempre que se instrumentalice a través de la adquisicion de
activos aptos para su adquisicion por entidades de capital-riesgo) y/o suscribiendo acuerdos de gestién
de los aparcamientos, para su posterior desinversion, todo ello con el objetivo principal de obtener valor
y rentabilidad para los inversores a través del reparto de dividendos y la apreciacion a medio-largo plazo
del capital.

La Politica de Inversiones del Fondo se establece en funcion de los siguientes parametros:

1.- Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones:

Esta previsto que el Fondo invierta principalmente en empresas cuya actividad principal se desarrolle en
el sector de aparcamientos publicos, o que posean activos en dicho sector, ya sean en régimen de
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propiedad, concesion, derecho de superficie o cualquier otra forma (a los efectos de este articulo, los
Activos”).

Dichas inversiones cumpliran en todo momento con lo dispuesto en el articulo 9.2(a) de la LECR.

2.- Areas geogréficas hacia las que se orientan las inversiones:

El ambito geografico de inversién del Fondo se circunscribe principalmente a Activos que, en el momento
en el Fondo acometa la primera inversién, tengan su negocio fundamental radicado en Espafia y
Portugal, pudiendo canalizar dichas inversiones a través de sociedades holding establecidas, en la
medida de lo posible, en las mismas jurisdicciones en las que se encuentren los Activos o participaciones
subyacentes y, eventualmente, en otras areas geograficas (siempre que no se trate de un pais o territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal).

3.- Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de seleccion:

El Fondo tendra por objeto:

i. la toma de participaciones temporales en el capital e instrumentos de capital, asi como en
posiciones acreedoras (excluyendo créditos en mora (NPLs) de empresas) en sociedades
titulares, directa o indirectamente, de un derecho de superficie o de concesién privada o publica
(concesién de dominio publico, concesion de servicio publico, concesion de gestion indirecta de
servicio publico o concesién de obra publica) sobre aparcamientos en estructura o de
aparcamientos en estructura en propiedad, cuyo negocio principal sea la rotacion y los abonados;

ii. la adquisicién directa de Activos o concesiones administrativas desde una sociedad participada
por el Fondo (los aparcamientos); o

iii. la gestién de dichos aparcamientos mediante la suscripcion de contratos de gestion entre una
sociedad participada por el Fondo con cualquier entidad titular de derechos sobre los
aparcamientos.

El objeto incluye la participacion en sociedades cuyo propésito sea la administracién y gestiéon de
funciones propias de las sociedades/Activos titulares de las inversiones en aparcamientos.

Se establece expresamente, a los efectos del articulo 16 de la LECR, que el Fondo podra invertir en
empresas pertenecientes a su Grupo o al de su Sociedad Gestora.

Asimismo, eventualmente podra invertir en otras ECR.

4.- Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretende ostentar:

a) Limites por sectores:

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores ya que el Fondo invertird
principalmente en un sector.

b) Limites por nimero de sociedades participadas:
No se establecen limites maximos ni minimos en cuanto al nimero de sociedades participadas.
c) Limites por areas geograficas:

No se establecen limites por areas geograficas dentro de las areas de Portugal y Espafia
descritas con anterioridad.

d) Limites de diversificacion:
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No se establecen limites de diversificacién distintos a los previstos en la LECR.

e) Porcentajes de participacion
No se establecen limites maximos ni minimos en cuanto a porcentajes de participacion. No
obstante, se espera que el Fondo adquiera participaciones de control en la mayoria de sus
inversiones, si bien también estd previsto que suscriba contratos de gestion con entidades
titulares de aparcamientos en los que no ostente participacion.

f) Limites a la inversidon en empresas cotizadas:

No se establecen limites a la inversién en empresas cotizadas distintos a los previstos en la
LECR.

g) Limites ala inversion en otras entidades de capital-riesgo:

No se establecen limites a la inversion en otras entidades de capital-riesgo distintos a los
previstos en la LECR.

No obstante los limites aqui establecidos, éstos estaran sujetos al régimen de excepciones
previsto en el articulo 17 de la LECR, para incumplimientos temporales de los mismos, en los
casos en que dicha disposicion sea aplicable.

5.- Criterios_temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y férmulas de la
desinversion:

Las desinversiones de las sociedades participadas se realizaran en el momento en el que la Sociedad
Gestora estime mas adecuado y, en todo caso, hasta el 31 de mayo de 2023. No obstante, la Sociedad
Gestora, a peticion de Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A., podra ampliar el mencionado plazo, por
periodos anuales, dos periodos (2) adicionales.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion, dependeran de cada inversion concreta, si bien,
se seflalan como posibles alternativas la salida a bolsa, acuerdos de recompra de participaciones,
fusiones, venta a compradores estratégicos, etc.

6.- Acuerdos de Coinversion

Se considera que los acuerdos de inversién y colaboracién con fondos o sociedades inversoras
constituyen una pieza clave del negocio de capital-riesgo, ya que estos acuerdos generan posibles
sinergias y aumentan las posibilidades de acceso a las mejores oportunidades de gestion. Con el fin de
ser un inversor de referencia en proyectos de inversion en el sector de aparcamientos, la Sociedad
Gestora del Fondo podra suscribir acuerdos de coinversion y colaboracion con otros fondos o sociedades
coinversoras (los "Coinversores") (sean entidades de capital-riesgo o de cualquier otra naturaleza), en
virtud del cual el Fondo podra realizar inversiones conjuntamente con dichos Coinversores en proporcion
a sus respectivos capitales sociales o patrimonios totales comprometidos.

La Sociedad Gestora es parte de un Acuerdo de Coinversion suscrito en fecha 7 de abril de 2016 con
Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A. (sociedad gestora de entidades de inversion de tipo cerrado
inscrita en el registro de SGEIC de la CNMV con el nimero 114, e integramente participada por los
Promotores), Firmum Capital Aparcamientos, S.A. (actualmente denominada APK Gestién de
Aparcamientos, S.A.) y los referidos Promotores, en virtud del cual se regulaba el régimen de coinversion
de Parking Rotacion Capital, F.C.R. y Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. en el Proyecto.

En el marco del Proyecto también se suscribi6 en fecha 30 de septiembre de 2015 un Acuerdo de
Coinversioén entre Altamar Private Equity, S.G.I.I.C., S.A.U. (anteriormente denominada Altamar Capital
Privado, S.G.I.I.C., S.A.), Portfolio de Estacionamientos, F.C.R., APK Gestidon de Aparcamientos, S.A.,
Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A. y los Promotores, que regula las coinversiones entre Portfolio
de Estacionamientos, F.C.R. y Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A.
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Con la intencion de dotar al Proyecto de recursos adicionales para continuar invirtiendo en el sector de
aparcamiento, se ha promovido la constitucion del Fondo y de otros vehiculos que se incorporaran a la
citada estructura de coinversion estando previsto, para ello, modificar el acuerdo de coinversion de fecha
7 de abril de 2016 mediante la suscripcién de un nuevo Acuerdo de Coinversion (el "Acuerdo") que
tendra como objeto sustituir el previamente firmado y regular los términos y condiciones bajo los cuales
las partes realizardn conjuntamente, a través de los Colnversores, las inversiones y desinversiones
relativas a la ampliacion del Proyecto.

Se describen a continuacidn los principales términos y condiciones del Acuerdo:

a)

b)

c)

d)

Objeto

El Acuerdo tiene por objeto regular los términos y condiciones bajo los cuales en lo sucesivo las
partes realizaran conjuntamente a través de los Fondos Iniciales y los Segundos Fondos —tal y
como se definen ambos en el epigrafe c) siguiente y considerandose todos ellos Coinversores-
las inversiones y desinversiones efectuadas en el marco del Proyecto (tras la ampliacion del
Proyecto).

Gestion

El Fondo seréa gestionado por la Sociedad Gestora en cuanto a todas aquellas inversiones que
no se refieran al Proyecto. Sin perjuicio de lo anterior, esta prevista la delegacion de funciones
de gestién exclusivamente en relacion con los Activos del Proyecto, por parte de la Sociedad
Gestora a favor de Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A.

Estructura de las inversiones

Las inversiones en el marco del Proyecto se canalizaran, cada una de ellas, a través de un
vehiculo de propdsito especifico que estara participado por (A) los Fondos Iniciales: (i) Parking
Rotacion Capital, F.C.R., (ii) Aparca2 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A. y (iii) Portfolio de
Estacionamientos, F.C.R. y (B) los Segundos Fondos: (i) Parking Rotacién Capital Il, F.C.R. y (ii)
Aparca3 Capital Estacionamientos, S.C.R., S.A.

En este sentido, se hace constar que los Promotores pueden dar entrada en el Proyecto a otros
Coinversores, siempre y cuando los mismos sean controlados en cuanto a su direccion efectiva
por Firmum Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A. y suscriban un acuerdo de inversion en términos no
mas favorables ni iguales para el Coinversor a los establecidos para Portfolio de
Estacionamientos F.C.R. y/o otros fondos gestionados por Altamar Private Equity, S.G.L.I.C.,
S.A.U., en los acuerdos que esta Sociedad Gestora haya suscrito a dichos efectos con Firmum
Capital Gestién, S.G.E.I.C., S.A.

Coinversién

En el marco del Proyecto, se han formalizado inversiones en una cartera de 66 activos, con mas
de 28.000 plazas de aparcamiento, que han sido adquiridas por parte de los Fondos Iniciales
mediante el desembolso de en torno a 132 millones de Euros y el recurso a endeudamiento
financiero por importe de aproximadamente 117 millones de euros.

Al objeto de dotar al Proyecto de una segunda ronda de recursos para continuar invirtiendo en el
sector de aparcamiento en los Territorios, se ha promovido la constitucion de los Segundos
Fondos, que se incorporan a la estructura de coinversion al objeto de ampliar la capacidad del
Proyecto hasta en un maximo de 60.000.000 euros.

El Fondo coinvertira con los demas Coinversores, tanto en las inversiones que realizaron los
Fondos Iniciales como en nuevas inversiones. A los efectos de determinar los porcentajes de
participacion de los Fondos Iniciales y los Segundos Fondos en las inversiones realizadas, se
establece como valor de referencia de la inversion inicial realizada por los Fondos Iniciales, el
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importe de 192.500.000 Euros.
e) Descripcion y rentabilidad esperada del Proyecto

Los aparcamientos en estructura son activos que suelen tener un gran atractivo para inversores
con un enfoque patrimonialista por las razones siguientes:

0 Son activos reales y generadores recurrentes de caja a largo plazo;
o Permiten obtener rentabilidades atractivas;
0 Son inversiones con gran visibilidad y proteccion frente a la inflacion.

El Proyecto se enfoca al segmento del mercado de aparcamientos con menor riesgo por tratarse
de activos ya construidos y operativos y en los que existe, en la mayoria de los casos, una cierta
trayectoria histérica probada, con un peso relevante del negocio de rotacion. Se busca invertir
en activos que sean en propiedad o concesiones a las que les quede una vida Util restante
extensa.

Son elementos determinantes de la rentabilidad del Proyecto la Tasa de Ocupacion, el Producto
Interior Bruto (PIB), la Demanda Interna, los Incrementos de los Precios al Consumo, la evolucién
de los costes de los negocios en los que se prevé invertir, los multiplos de entrada y salida en la
valoracioén de las operaciones de compraventa de los negocios en los que se prevé invertir para
posteriormente desinvertir, y el apalancamiento financiero de los referidos negocios.

El Proyecto estara dirigido a inversiones con una rentabilidad objetivo igual o superior al ocho
por ciento (8%). No obstante, cualquier estimacién o proyeccion respecto de sucesos que puedan
acontecer en el futuro -incluidas proyecciones de ingresos, gastos y beneficios netos- estan
basados en el mejor criterio de los promotores del Proyecto, por lo que no existe garantia de que
vaya a lograrse ninguna de estas estimaciones o proyecciones. Los resultados reales podran
variar de las proyecciones y dichas variaciones podran ser significativas. Firmum Capital Gestion,
S.G.E.I.C., S.A. y los Promotores no se obligan a actualizar estas estimaciones en relacion con
sucesos o circunstancias que ocurran después de la fecha en que se ha firmado el Acuerdo.

Por dltimo, todo ello se hace de la mano de un equipo con amplia experiencia operativa y de
gestion en el sector y una larga trayectoria de operaciones de inversion.

7.- Financiacioén de las inversiones

El Fondo podra, a discrecion de su Sociedad Gestora, solicitar y obtener financiacion de terceros, asi
como otorgar las garantias que sean necesarias, con el fin de facilitar su proceso de inversién, de
conformidad con la legislacion que sea de aplicacion.

8.- Reinversién

Sin perjuicio de la politica general de distribuciones prevista en el presente Reglamento de Gestion, el
Fondo podra, a discrecion de su Sociedad Gestora y siempre y cuando sea para una gestion del mismo
mas eficaz, aplicar cantidades que en principio estarian disponibles para su distribucién a sus participes
(i) a compensar inminentes suscripciones de participaciones por parte de los mismos, evitando asi que
se produzca una distribucion seguida en un periodo breve de tiempo por una suscripcion; o (ii) cuando
las cantidades disponibles sean relativamente de pequefia cuantia.

9.- Factores de riesgo

Antes de adoptar cualquier decision de inversion en participaciones del Fondo deben tenerse en cuenta,
entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion. Si cualquiera de los riesgos descritos a
continuacion se materializase, el negocio, los resultados y la situacion financiera y patrimonial del Fondo
podrian verse afectados de modo adverso y significativo.
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Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el
precio de las participaciones del Fondo, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion
realizada. Los riesgos aqui enumerados no son los Gnicos a los que los titulares de las participaciones
del Fondo podrian enfrentarse en el futuro, ya que podria darse el caso de que otros riesgos, actualmente
desconocidos 0 no considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto
adverso en el negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial del Fondo.

Los principales riesgos identificados, a titulo enunciativo no limitativo, son los siguientes:

a)

b)
c)
d)
e)

f)

)
h)
i)

El Acuerdo (segun se ha definido este en el apartado 6 del presente articulo), no faculta a la
Sociedad Gestora a abandonar unilateralmente el Proyecto en el supuesto de que Firmum
Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A. deje de ser por cualquier motivo la sociedad gestora de
“Aparca2 Capital Estacionamientos S.C.R., S.A.” o por el hecho de que, por cualquier motivo, la
totalidad de los Promotores dejen de prestar sus servicios a los Coinversores en el marco del
Proyecto.

En dichos supuestos, el Acuerdo tampoco prevé mecanismos de compensacion o resarcimiento
a favor de la Sociedad Gestora o del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que dos miembros de los Promotores dejen de prestar
sus servicios al Proyecto, los compromisos de aportacion asumidos por el Fondo y pendientes
de desembolso en virtud del Acuerdo, dejaran de estar vigentes.

En consecuencia, el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias antes descritas, haria
extremadamente dificil que los participes puedan obtener el reembolso de las cantidades
invertidas en el Fondo que no hubiesen sido previamente reembolsadas.

Evolucion de la economia y los mercados;

impactos inesperados sobre el sector aparcamientos;

impactos inesperados sobre nimero de coches en circulacion;

cambios en la regulacién que puedan tener un efecto adverso en el Fondo;

contingencias que pudieran materializarse de caracter técnico, fiscal, medioambiental, laboral o
legal, que puedan repercutir negativamente en la valoracion del Fondo;

subidas de tipos de interés;

reacciones adversas de entidades financieras; y

evolucion de la inflacion o costes.

Adicionalmente, son factores de riesgo los siguientes:

)
k)

m)

n)

el valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir;

el reembolso de las participaciones suscritas y desembolsadas solo se producira a iniciativa de
la Sociedad Gestora y cuando esta Sociedad Gestora lo estime oportuno. El participe no podra
obtener el reembolso de las participaciones a su conveniencia;

con caracter general, las inversiones realizadas a través del Fondo son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que, las entidades no cotizadas,
y en particular los activos de los negocios de aparcamientos, son generalmente de menor
tamafio, mas vulnerables a los cambios normativos, en el mercado y tecnoldgicos, y
excesivamente dependientes de la preparacion y compromiso para con los mismos de sus
gestores;

las inversiones realizadas a través del Fondo pueden resultar de dificil materializacion. En
consecuencia, en el momento de terminacion del Fondo, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los inversores en el Fondo se conviertan en tenedores
directos de todos o de alguno de los activos participados o en socios minoritarios de entidades
no cotizadas si el Fondo a su vez recibiese una distribuciéon en especie consistente en la
propiedad o copropiedad de los activos o también en acciones de empresas no cotizadas;

la valoracion del Fondo dependera en gran medida de las valoraciones: (i) aportadas por la
sociedad gestora delegada Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A.U. de los activos en los que
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0)

p)

a)

B

aa)

bb)

cc)

dd)

el Fondo invierta, asi como de sus criterios de valoracion; y (ii) aportadas por los gestores de las
empresas participadas en los que el Fondo invierta directamente, asi como de los métodos de
valoracion utilizados por los administradores de dichas empresas participadas. Asimismo, las
fechas de dichas valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracion por parte
de la Sociedad Gestora a los participes;

las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende a ser mayor e incluso
puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial;
los inversores en el Fondo deben tener la disponibilidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociada con la inversion en el Fondo. El resultado de
inversiones pasadas similares no es necesariamente indicativo de los futuros resultados de las
inversiones del Fondo;

el Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo no podran adoptar
las decisiones de inversion del Fondo ni cualesquiera otras decisiones por cuenta del Fondo, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo;

entre otros factores, el éxito del Fondo dependera del acierto de la Sociedad Gestora y de la
sociedad gestora delegada Firmum Capital Gestion, S.G.E.I.C., S.A.U. al identificar, seleccionar
y realizar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones
acometidas por cuenta del Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas;

el éxito del Fondo dependera sustancialmente de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora y de los de la sociedad gestora delegada Firmum Capital
Gestion, S.G.E.I.C., S.A.U. y no existe garantia alguna de que dichos profesionales continlen
prestando sus servicios en la Sociedad Gestora o en la sociedad gestora delegada durante toda
la vida del Fondo;

los participes no recibiran ninguna informacion de caracter financiero obtenida de los activos que
son el objetivo de la politica de inversiones del Fondo con anterioridad a la realizacién de
cualquier inversion;

el Fondo podra realizar adquisiciones apalancadas de activos. Las operaciones apalancadas,
por su propia naturaleza, se hallan sometidas a un elevado nivel de riesgo financiero;

el Fondo, en su calidad de inversor minoritario, no estara siempre en posicion de defender y
proteger sus intereses de forma efectiva;

durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal o regulatorio que
podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus participes;

no se puede garantizar que las rentabilidades futuras que el Fondo se ha fijado como objetivo
vayan a ser alcanzadas;

puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido la totalidad
de los compromisos de inversion recabados de los participes;

los participes en el Fondo podrian verse obligados a indemnizar a la Sociedad Gestora o partes
vinculadas por cualesquiera responsabilidades, costes y gastos que surjan en relacion con los
servicios prestados al Fondo;

el Fondo puede tener que competir con otros inversores para lograr oportunidades de inversion.
Es posible que la competencia para lograr oportunidades de inversion apropiadas aumente, lo
cual puede reducir el nUmero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a
cabo por el Fondo;

aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los objetivos
de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las inversiones
sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un participe particular, o que cualquier resultado
fiscal concreto vaya a ser obtenido;

pueden producirse potenciales conflictos de interés, dado que, entre otros, la Sociedad Gestora
y/o otras entidades de su grupo pueden gestionar a lo largo de la vida del Fondo otras Entidades
de Capital-riesgo con politicas de inversion similares a las del Fondo. En todo caso, la Sociedad
Gestora cuenta con un Reglamento Interno de Conducta y con unas normas de separacion de
actividades con la Entidad Depositaria; y

en caso de que un participe del Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar cantidades
requeridas por la Sociedad Gestora dentro de los plazos indicados en el requerimiento, el
participe en cuestion podra verse expuesto a las acciones legales o de cualquier tipo previstas
en la documentacion constitutiva del Fondo.
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En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 13 y
siguientes de la LECR.

10.- Prestaciones accesorias de asesoramiento de la Sociedad Gestora a favor de las sociedades
participadas:

La Sociedad Gestora podra prestar asesoramiento de cualquier tipo a las sociedades participadas.

Por este asesoramiento la Sociedad Gestora podrd cobrar un canon a la compafiia participada,
Unicamente si los servicios prestados por la Sociedad Gestora exceden de los servicios intrinsecos a su
actividad de sociedad gestora de entidades de capital-riesgo.

11.- Modalidades de intervencién de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas y férmulas de
presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion:

La Sociedad Gestora procurara que su intervencién en la gestion de las empresas participadas y su
participacion en los 6rganos de administracion sea adecuada al porcentaje de participacion del Fondo en
la empresa participada, mediante la presencia en su 6rgano de administracion. En aquellos casos en los
que la participacion sea minoritaria, la Sociedad Gestora procurara suscribir pactos con los demas socios
inversores de las sociedades participadas, que garanticen a la Sociedad Gestora el derecho a tomar
parte en las decisiones de caracter mas relevante que afecten a las sociedades participadas por el Fondo,
tales como aquellas que afecten al negocio y que sean de caracter estratégico, a la adquisicion y
transmision de determinados activos o a la modificacion de la estructura del accionariado o del capital
social. De este modo, la Sociedad Gestora designara la persona que haya de ocupar algin puesto en el
consejo de administracion y comités ejecutivos de las sociedades participadas por el Fondo.

Articulo 15. Seguimiento de las inversiones.

La Sociedad Gestora sera responsable del seguimiento de las inversiones y buscara la eficacia necesaria
para garantizar a los participes el cumplimiento de los fines del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior y en
los términos legalmente aplicables, la Sociedad Gestora podra formalizar acuerdos de delegacion de las
funciones de seguimiento de las inversiones en otras entidades legalmente habilitadas a dichos efectos.

En todo caso y como se hace constar en el presente Reglamento de Gestion, las inversiones del Fondo
se sujetaran a las limitaciones sefialadas en la LECR y en las normas que en un futuro la modifiquen,
complementen o sustituyan, asi como a las establecidas en la normativa de la Unién Europea que fuese
de aplicacion.

Articulo 16. Régimen de coinversién.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 14 anterior del presente Reglamento de Gestion,
la Sociedad Gestora considera como elemento esencial la suscripcion de acuerdos de inversion y
colaboracién con sociedades inversoras que constituyan una pieza clave del negocio de capital-riesgo.
Estos otros inversores podran ser otros fondos o sociedades de capital-riesgo o cualquier otro inversor
interesado, incluyendo los propios participes del Fondo actuando a titulo particular. Estos Gltimos tendran
preferencia frente a cualquier otro inversor.

Articulo 17. Exclusividad y conflicto de intereses.
La Sociedad Gestora no se compromete en modo alguno a canalizar a través del Fondo todas aquellas
inversiones de capital-riesgo que desee realizar tanto por cuenta propia como por cuenta de instituciones

y carteras bajo su gestion en empresas comprendidas dentro de la tipologia que compone la politica de
inversiones del Fondo.
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La Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y el resto de sociedades de sus respectivos Grupos (segun
se define Grupo en el articulo 42 del Codigo de Comercio) podran llevar a cabo inversiones de capital-
riesgo en empresas comprendidas dentro de la tipologia que compone la politica de inversiones del
Fondo.

Dicha circunstancia podria dar lugar a conflictos de intereses entre la Sociedad Gestora y alguna
sociedad de su Grupo, o entre la Sociedad Gestora y alguna sociedad del Grupo de la Entidad Depositaria
que seran gestionados de conformidad con las normas de estricta separacion de actividades existentes
entre la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria y que tienen por finalidad asegurar que la Sociedad
Gestora actta en interés de los inversores del Fondo y, en su caso, también en interés de los inversores
en otras instituciones y carteras bajo su gestion.

Articulo 18. Indemnidades.

El Fondo mantendra, con cargo a sus activos (incluyendo pero no excediendo la parte pendiente de
desembolso de los fondos comprometidos por los participes), indemne a la Sociedad Gestora, a su
personal, a sus administradores y a los administradores nombrados por la Sociedad Gestora en las
entidades participadas por el Fondo, frente a cualesquiera reclamaciones, dafios y prejuicios, costes y
gastos (incluyendo gastos legales) que pudieran sufrir o en los que pudieran incurrir o estar sujetos con
motivo de la prestacién de sus servicios al Fondo o a las sociedades participadas, siempre y cuando
dichas reclamaciones, dafios y perjuicios, costes y gastos no traigan causa de: (i) dolo, fraude,
negligencia grave o mala fe en el desempefio de sus funciones por parte de la Sociedad Gestora o de
las restantes personas o entidades antes citadas, o (ii) acciones legales interpuestas por los propios
participes contra la Sociedad Gestora o las restantes personas o entidades antes citadas.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. FORMA
DE DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 19. Criterios sobre determinacién y distribucién de resultados.
Los resultados del Fondo se determinaran de la forma legalmente establecida.

Con anterioridad a la disolucion del Fondo, y Gnicamente si la Sociedad Gestora lo estima conveniente
con sujecion a los limites legales aplicables, se podra distribuir a los participes la liquidez obtenida con
ocasion de desinversiones del Fondo o de la percepcién de fees, intereses u otros ingresos procedentes
de la cartera del Fondo, bien en forma de reparto de beneficios o bien en forma de reembolso parcial de
participaciones.

Toda distribucién que se lleve a cabo con caracter previo a la liquidacion del Fondo debera realizarse
dinerariamente. Estas distribuciones, una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo,
y una vez retenidos los importes que a juicio de la Sociedad Gestora fuesen necesarios para cubrir gastos
operativos y obligaciones del Fondo, se realizaran con arreglos a los siguientes criterios y 6rdenes de
prelacion:

a) En primer lugar, se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de participaciones
de las clases A (A1, A2 y A3), B y C hasta que hayan percibido, incluidos aquellos importes que
se hubieran distribuido previamente a los participes en concepto de reembolso parcial o
distribucion de resultados o devolucién de aportaciones, una cantidad equivalente al ochenta por
ciento (80%) de la parte del compromiso de inversién por ellos desembolsado.

b) En segundo lugar, se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de
participaciones de las clases A (A1, A2 y A3) y C, hasta que hayan percibido, incluidos aquellos
importes que se les hubieran distribuido previamente en concepto de reembolso parcial o
distribucion de resultados o devolucién de aportaciones, una cantidad equivalente al cien por
cien (100%) de la parte del compromiso de inversion por ellos desembolsado.
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c) A continuacion, se distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de participaciones
de la clase B a prorrata del compromiso de inversion por ellos desembolsado, hasta que hayan
percibido, incluidos aquellos importes que se les hubieran distribuido previamente en concepto
de reembolso parcial o distribucién de resultados o devolucién de aportaciones, una cantidad
equivalente al cien por cien (100%) de la parte del compromiso de inversién por ellos
desembolsado.

d) Una vez se hayan distribuido las cantidades referidas en los puntos a) a c) anteriores, se
distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de participaciones de las clases A (A1,
A2 y A3), B y C, hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a una Tasa Interna de
Rentabilidad (TIR) anual del ocho por cien (8%) (compuesta anualmente y calculada diariamente
sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el importe resultante de deducir, en cada momento,
de la parte del compromiso de inversion por ellos desembolsado, aquellos importes que se
hubieran distribuido previamente a los inversores en concepto de reembolso parcial o distribucion
de resultados o devolucién de aportaciones.

e) Una vez se hayan distribuido las cantidades referidas en los puntos a) a d) anteriores, se
distribuira el cien por cien (100%) a los participes titulares de participaciones de la clase B, hasta
gue hayan percibido una cantidad adicional a las ya percibidas en los apartados a), c¢) y d)
equivalente al total percibido por los titulares de las participaciones de las clases A (A1, A2 y A3),
B y C, de acuerdo con el apartado d) anterior multiplicada por veinte por ciento (20%), dividida
por el ochenta por ciento (80%).

f)  Por dltimo, una vez se hayan distribuido las cantidades referidas en los puntos a) a e) anteriores,
se distribuira el ochenta por ciento (80%) del importe a distribuir a los participes titulares de
participaciones de las clases A (Al, A2 y A3), By C, y el veinte por ciento (20%) restante a los
participes titulares de participaciones de la clase B a prorrata del compromiso de inversién por
ellos desembolsado.

Articulo 20. Designacion de auditores.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de seis
(6) meses desde el momento de su constitucién y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econémico que haya de ser examinado, recaera en alguna de las personas o entidades a que
se refiere el articulo 7 del Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también se le notificara
cualquier modificacién en la designacion de los auditores.

CAPITULO VI. DEPOSITARIO. CUENTAS ANUALES Y OBLIGACIONES DE INFORMACION
Articulo 21. Entidad Depositaria.

La Sociedad Gestora designara a un depositario para el Fondo (en adelante, la “Entidad Depositaria”)
de acuerdo con lo establecido en la LECR, al que se le encomienda el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones del Fondo, asi como la vigilancia de la
gestién de la Sociedad Gestora.

Actualmente la Entidad Depositaria del Fondo es BNP PARIBAS, S.A., SUCURSAL EN ESPANA que
figura inscrita en el Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el nimero 240. Tiene su
domicilio social en la calle Emilio Vargas, numero 4, 28043 Madrid.

Articulo 22. Cuentas Anuales.

El ejercicio econdmico coincidira con el afio natural y por lo tanto se entendera finalizado el 31 de
diciembre de cada afio.

22



Los administradores de la Sociedad Gestora estaran obligados a aprobar, dentro de los cinco (5) primeros
meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el informe de
gestion del Fondo, que deberan someterse a auditoria.

Los documentos mencionados en este articulo deberan ser auditados por un auditor externo o empresa
de auditoria que figure inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

Articulo 23. Informacidn a los participes.

De conformidad con lo dispuesto en la LECR, la Sociedad Gestora debera publicar para su difusion entre
los participes, un informe anual y un folleto informativo, conforme a las especificaciones previstas en la
LECR.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora facilitara a los participes:

a) Dentro de los primeros seis (6) meses de cada ejercicio, copia de la memoria, el balance de
situacion y la cuenta de resultados del Fondo referidos al ejercicio inmediato anterior, que
deberan estar debidamente auditados;

b) con posterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion y con caracter trimestral, un informe
no auditado de valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas del Fondo,
referidas al semestre inmediato anterior; y

c) con caracter trimestral, un informe de las inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo
durante dicho periodo, con una descripcién suficiente de las caracteristicas de las empresas
participadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacion con las
mismas.

Estos informes seran realizados con arreglo a normas de prestigio internacional aquéllas que, en su caso,
sea de aplicacion, y en particular con arreglo a la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo y considerando las guias de valoracién
de capital-riesgo emitidas por la IPEV (http://www.privateequityvaluation.com/).

La Sociedad Gestora facilitara a los participes, a la mayor brevedad posible, cuantas informaciones y
documentos sean solicitados por éstos para el cumplimiento de sus obligaciones legales o para atender
requerimientos de informacion de cualesquiera autoridades judiciales o administrativas, sin que ello
suponga una vulneracién de la obligacion de confidencialidad contemplada en el articulo 26 del presente
Reglamento.

CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 24. Modificacién del Reglamento de Gestién.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, el presente Reglamento
de Gestién solo podra modificarse por la Sociedad Gestora. No obstante lo anteriormente previsto, no
podréa efectuarse ninguna modificacion del presente Reglamento de Gestién cuando (i) imponga a algin
participe del Fondo la obligacion de efectuar aportaciones que excedan de su compromiso de
suscripcion; o (i) incremente las responsabilidades u obligaciones de, o disminuya los derechos o
protecciones de, un participe o grupo de participes de forma distinta a los demas participes, sin contar,
en todo caso, con el visto bueno de los participes afectados.

Una vez efectuada la modificacion del presente Reglamento de Gestién y siempre y cuando ésta no
afecte a las condiciones basicas que definen el Fondo, se procedera a comunicar inmediatamente la
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referida modificacion a la CNMV, para su constancia en el registro correspondiente, una vez comprobado
gue las modificaciones se ajustan a lo establecido en la LECR.

Asimismo, cualquier modificacion de este Reglamento de Gestién deberd ser comunicada por la
Sociedad Gestora a los participes en el plazo de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la notificaciéon
de la autorizacion preceptiva por parte de la CNMV, o en caso de no ser necesaria dicha autorizacion,
en el plazo de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a su inscripcion en el correspondiente registro de
la CNMV.

La modificacion del Reglamento de Gestién no dara a los participes el derecho de separacion, excepto
en los casos legalmente establecidos.

Articulo 25. Disolucién, liquidacion y extincién del Fondo.

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion, por el cumplimiento
del término o plazo sefalado en el presente Reglamento de Gestion, por cese de la Sociedad Gestora
sin que otra asuma la gestion o por cualquier causa establecida por la Ley. El acuerdo de disolucion
debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procederd a su publicacion, debiendo ademas
ser comunicada de forma inmediata a los participes.

Disuelto el Fondo se abre el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de reembolso
y de suscripcién de participaciones. La liquidacion del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora realizara los esfuerzos que resulten necesarios y procedera, con la mayor diligencia y
en el méas breve plazo posible, a enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer y a recibir los
créditos.

Una vez realizadas estas operaciones, la Sociedad Gestora elaborara los correspondientes estados
financieros y determinara la cuota que corresponda a cada participe. Dichos estados deberan ser
verificados en la forma que legalmente esté prevista. El balance y cuenta de resultados deberan ser
puestos a disposicion de todos los participes y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisién a la CNMV sin que haya habido reclamaciones se
procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo
de tres (3) meses se consignaran en depositos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depositos
a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o
Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio del Fondo o consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la
cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro Mercantil (en su caso) y en el Registro
Administrativo que corresponda.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de la misma a determinados
requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las sociedades participadas.

Articulo 26. Confidencialidad. Proteccion de datos.

Los participes se obligan a no revelar a terceros, ni a utilizar de forma perjudicial para el Fondo, los
participes o la Sociedad Gestora, la informacion que no tenga caracter publico relativa al Fondo, a sus
inversiones y a sus restantes operaciones, de la que tengan conocimiento con motivo de su condicion de
participes del Fondo, salvo que fueran requeridos para ello por una autoridad judicial o administrativa
competente.

Los participes se comprometen a respetar las obligaciones que en su caso les imponga la Ley Organica

de Proteccién de Datos Personales y disposiciones que la desarrollan, en particular en lo referente a la
cesion de datos de proyectos estudiados, en la medida que éstos puedan incluir también datos
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personales protegidos por la misma.

Articulo 27. Notificaciones.

Salvo que lo contrario se haga constar en el presente Reglamento de Gestidn, todas las notificaciones
que deban hacerse entre la Sociedad Gestora y algun participe, se entenderan realizadas validamente
si se realizaran a las direcciones designadas en el contrato constitutivo del Fondo o en la documentacion
complementaria para la suscripcion del Fondo mediante burofax con acreditacion de contenido o carta
certificada con acuse de recibo enviada por conducto notarial. Cualquier cambio de direccion debera ser
comunicado a las otras partes con suficiente antelacion mediante burofax con acreditacion de contenido
o carta certificada con acuse de recibo enviada por conducto notarial.

Articulo 28. Prevencién de blanqueo de capitales.

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion de blanqueo de
capitales que se encuentran recogidas en el manual sobre prevencion de blanqueo de capitales que
regula las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

Articulo 29. FATCA.

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucion Financiera Espafiola Regulada tal
como dispone el correspondiente Intergovernmental Agreement (“IGA”). En dicho caso, tendra que
informar, tal como dispone el IGA, a las autoridades espafiolas de las cuentas bancarias de los Estados
Unidos de América que existan entre los participes. A tal efecto, los participes deberan proporcionar a la
Sociedad Gestora la informacién y documentacion que fuese razonablemente solicitada por la Sociedad
Gestora para el cumplimiento de las obligaciones dispuestas por IGA, renunciando en este sentido a
cualquier régimen normativo que les exima de proporcionar esa informacion. El participe acepta que si
no proporciona la citada informacion en el tiempo establecido, la Sociedad Gestora podra exigirle que,
en cumplimiento de las normas IGA y FATCA, realice las correspondientes retenciones en las
distribuciones que le correspondan al participe o podra exigir al participe que retire su inversion en el
Fondo y, en todo caso, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo las acciones que considere razonables
para mitigar los efectos perjudiciales para el Fondo derivados de este incumplimiento. Todos los gastos
en los que incurra la Sociedad Gestora o el Fondo derivados de que un participe no proporcione la
informacion necesaria para cumplir con los requisitos de FATCA correran a cargo del referido participe.

Articulo 30. Jurisdiccion competente.

En el caso de que se produzca cualquier tipo de discrepancia o diferencia entre la Sociedad Gestora y
cualquier participe en relacion con la existencia o el contenido del presente Reglamento de Gestion, las
partes afectadas negociaran de buena fe para intentar resolver tal discrepancia o diferencia dentro del
plazo maximo de un (1) mes a contar desde la fecha en que cualquiera de ellas notifique formalmente a
la otra el surgimiento de la discrepancia.

Para el supuesto de que la discrepancia o diferencia no se resolviera dentro del plazo maximo sefialado,

las partes someteran la cuestion litigiosa a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Barcelona, con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.
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