Obrascén Huarte, S.A.
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPQO OBRASCON HUARTE AL 30.09.98

Y DEL GRUPO OBRASCON AL 30.09.97.

30.09.98 30.09.97  Variacion

MATRIZ (M. Pta)
B? antes de impuestos 4.848 651 645%
B® despues de impuestos 4.848 429 1030%
Veontas 57.664 19.044 189%
Cartera 123.204 40.884 201%
GRUPO_CONSOLIDADD (M. Pta) .
B?® antes de impuestos 5018 1.627 208%
B® despues de Impuestos atribuible 4972 1.304 281%
Ventas a87.819 49730 T1%
Cartera 167.789 87.269 92%
(1) Cash-Flow (BDDI+Amort.) 6.566 2.101 213%
Recursos propios 28.520 10674 167%
Recursos humanes al 30.09.98
Personal fijo 1.366 588 99%
Parsonal eventual 1.720 793 117%
Total 3.086 1.481 108%
Ratios
B®. neto / Ventas (%) 57 26 119%
Cash-Flow / Ventas (%) 7.5 42 79%
Fondo de Maniobra {(meses venta ) 26 1.4 B86%
Solvencia 1,3 1.1 18%
Garantia 1,3 1,2 8%

Ehdeudamiento Neto Bancario consolidado

Créditos puros 8.698 14.755
Craditos hipotecarios ‘ 0,867 1.988
Riesgo por negociacion 818 3.898
(-) Inversiones financ.temp_en actvos.financ.
y Tesoreria. : {8.734) (5.471) +-30%
Total Endeudt®, Neto Bancario 10.649 15.168
Endeudt®. nato Banc® /F.Prop.finales 0,37 1,42
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE1998

BALANCE (M. Pesatas)
INMDVIUZADD NETO FONDOS PROPIOS
Gastos Establecimiento 447 167 |Capita 4.910 3004
Inmaterial 2.002 3,152 |Prima emision 12,136 2010
Material 13,388 3.663 |Reservas &.502 4 386
Financiero o 6.370 115 |Resultado del ejercicio 4972 1,304
TOTAL INMOVILIZADO _opp07  7087| ‘ ‘
FONDGO COMER. CONSOLID. ] 530 1.175 TOTAL FONDOS PROFIOS 28520 10.674
GASTOS A DIST. VARIOS EJ). 76 89 |SOCIOS EXTERNOS 124 103
ACTIVO CIRGULANTE DlFER.NﬁG.GBNEDLIDAC. 206 42
‘ INGRESOS A DIST.V. EJERC . 263
Existencias 10.152 7.582 |PROV. RIESGOS Y GASTOS I3 165
Deaudares 26,720 60709 |ACREEDORES L. PLAZO
Invers. Financieras Temporales =0.225 3.506 |Entidades de crédito 10.446 4835
Tesoreria 4525 . 2133 |Ctros 9.382 512
Ajustes por perindificacion : 1012 299 |[TOTAL ACREED. LARGO P, 19.828 5347 |
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE ' 121634 74229 |ACREEDORES C. PLAZO
Entidades de erédito () 8937 15804
Deudas ¢on empresas gripo 22 2
Deudas con empresas asociada 1.856 1.617
Acreedores comerciales 55.875 41.468
Acreedores no comerciales p 10473 4724
JPruwsmnes de trafico . B122 2626
Ajustes por periodificacion : 1845 12
| e TOTAL ACREED. CORTOF. . 94870 ' 66253 |
TOTAL ACTIVO . 144 447 §2.590 |JTOTAL PASIVD - 144,447 - 82.580
: {*) 1.988: Frincipal 8818 M., & interasas devengadas no venckias 119 M.
Fondo de maniobra | 26.764 | 7.976 | (11,297 Princips] 15.69% M,, o inlareses davengadod no vencides 108 M,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANC!AS (M. Pesetas)
CONCERTORT: ‘ “ 5

S

87819 | 100.0% |  49.730| 100,0%

+ Imporie Neto de la Cifra de Negomo

+ Otros Ingresos 2580 2.9% 1.533 3.1%
+/- Var. Exist. Pdtos. y en Curso {530 (0,6%) 380y {0,8%)
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION £9.869 102,3% 50.883 102,3%
- Compras natas (18861 (21,5%) (10.620)]  (21,4%)
+/-\far. Exist Mercaderias y Mat. Primaz (1.527) (1,7%) (79 {0,2%)
- Gastos Externas y de Explatacion @9.836)  (56,7%) 2s.a08)  (57.1%)
=VALOR AﬂA_DIDD AJUSTADO 19.645 224% 11.778 23,7%
+/- Gastos de Personal (14.283)]  (16,3%) 7.705)]  (15,5%)
=RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 5.362 6,1% 4.073 8.2%
- Dotacion Amortizacionas lnmav, (1.542) {1.8%) (749) (1.5%)}
- Variacion Provisiones de Circulante 640 0,6% {633) {1,3%}
= RESULTA_DD NETO DE EXPLOTACION 4.360 5,0% 2.691 54%
+ Ingresos Financieros 447 1,5% 463 0.9%
- Gastos Financieros {1.020) (1,2%) (1.468) (3.0%)
+/- Participacion Resultades Socied Puesta en Equivalencia 359 0,4% 0 0.0%
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion (52) {0,1%) (48) (0,1%}
E_FEEEULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.094 4,7% 1.638 3,3%
+{- Rdos_y Variaciones del Inmov Inmat, Mat y Cartera (@17} (0,5%) (1) {0,0%)
+/- Otros Resultados Extradcdinarios 1.339 1.5% {10) (0,0%
= RESULTARD CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 5.016 5,7 % 1.627 3.3%
+/- Impuestos sobra Beneficios {38) (0,0%) {325} (D,7%)
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICID 4,978 5.7% 1.302 2.6%
+- Resultade atribuido a Socios Externos {5) (0,05} 2 0,0%
= RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 4.972 5,7% 1.304 2,6%




LA ECONOMIA GENERAL Y EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

Los Ultimos datos econdmicos ponen de manifiesto que la crisis intemacional
provocada por |a inestabilidad de las economias del Sudeste Asiatico, Rusia, y
Latinoamérica, ha provocado ligeras revisiones a la baja del crecimiento de la
aconomia de Estados Unidos y de la Unién Europea. No obstante, en ambas destaca
la fortaleza de la demanda interna como motor de crecimiento.

La economia espafiola, segin los datos facilitados por la Contabilidad Nacional, ha
tenido en la primera mitad del afio, un notable crecimiento del +3,9%.

La inflacién interanual se sita en el mes de septiembre en el +1,6%, reduciéndose en
0,5 puntos porcentuales el IPC del mes de agosto.

La inversion continda siendo el componente mas dindmico de [a demanda interna con
un crecimiento estimado del +9% en los seis primeros meses del afio,
correspondiendo a construccion en tomo a un +6%.

Las perspectivas siguen siendo satisfactorias a pesar de los focos de inestabilidad
surgidos a nivel internacional, de tal forma que las dltimas previsiones del Gobierno
para final del afo sitdan la tasa de inflacion en el +2,1% ¢ algo inferior y el crecimiento
del PIB en el +3,8%.

Durante el segundo trimestre del afio ha seguido aumentando la creacidén de empleo.
En los Ultimos doce meses el nimero de parados se ha reducido en casi 300.000
personas.

Es destacable el recorte de los tipos de interés a lo largo del presente ejercicio,
situandose actualmente el tipo de intervencion en el 3,50%.

En cuanto al sector de la construccion, el comportamiento ha sido muy favorable,
con una evolucion creciente a lo largo del afio, que culminard el ejercicio con un
crecimiento en tormo al +6%.

Por ofra parte, los principales indicadores de la actividad refiejan el buen
comportamiento del sector:

e FEl consumo de cemento experimentd en Agosto un crecimiento de un +23%
respecto al mismo mes del afio 1997, y en el periodo enero-agosto un +14%.

« Los visados para nuevas viviendas referidos al periodo ehero-mayo de 1998,
respecto al igual periodo del afio anterior, experimentan una variacion del +32,2%.

« La licitacion putblica por fecha de apertura de ofertas aumenté hasta el mes de
agosto un +58,5% en términos constantes, respecto a igual periodo del ano
anterior.



GRUPQ OBRASCON HUARTE, $.A.

E! proceso de fusion con Huarte que se inicid el 28 de Octubre de 1997 por acuerdo de
las Juntas Generales de Accionistas de ambas sociedades, quedd cerrado el 18 de
Septiembre de 1998 con la inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura de fusidn
y ampliacién de capital para tal fin, que fue aprobada por unanimidad, sin un solo voto
en contra y sin una sola abstencion, por las Juntas Generales de Accionistas de
ambas compaiiias celebradas el 23 de Junio de 1998.

La denominacion social adoptada tras la fusién ha sido la de OBRASCON HUARTE,
S.A. -

La citada fusion tiene efectos econdmicos desde el 1 de Enero de 1998, tal y como se
contempla en el proyecto de fusién aprobado.

La ampliacion del Capital Social para la fusién por 1.905.590 miles de pesetas, ha
supuesto la emision de 19.055.900 nuevas acciones de OBRASCON de 100 pesetas
de valor nominal cada una, que han sido entregadas a los accionistas de Huarte segin
la ecuacion de canje aprobada: 5 acciones nuevas de Obrascon por cada 9 acciones
de la antigua Huarte. Del importe total de la ampliacién que ha sido de 19.879.479
miles de pesetas, corresponden al nominal 1.905.590 miles de pesetas y 17.973.889
miles de pesetas a Prima de emisidn.

Las nuevas acciones de Qbrascon Huarte empezaron a cotizar con fecha 22 de
Septiembre de 1998 en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

La Fusion de ambas sociedades, que ha supuesto un importante paso en la politica de
crecimiento del Grupo iniciada en 1995, presenta sin duda un evidente valor
estratégico, ante las nuevas condiciones del mercado de la construccién, que
demanda béasicamente:

— Presencia en todas las Autonomias de nuestro pais.
— Participar en obras de financiacion privada.
— Actividad exterior, aungue siempre con criterios selectivos.

Condiciones que exigen una mayor dimension y ante las que el nuevo grupoe Obrascon

Huarte, situado en el sexto puesto del sector construccion, esta en situacion de
afrantar.

La nueva empresa creada fras la Fusion es una constructora con capital y equipo de
direceibn nuevos, con reducido endeudamiento y generando beneficios con
normalidad.

Sus lineas de negocio, incluyen actividades en:

Obra Civil, en sus diferentes campos, carreteras, ferrocarriles, obras hidraulicas,
pavimentos especiales y obras maritimas y portuanias.

Edificacion, residencial y no residencial de todo tipo, hospitales, aeropuertos y edificios
singulares.



Medio Ambiente, en el disefio y construccién de depuradoras y tratamientos del medio
natural.

Servicios, en sectores préximos a la construccion, como concesiones de autopistas de
peaje, aparcamientos y mantenimiento de carreteras, asi como explotacién de
infraestructuras portuarias.

Actividad en el exterior, desarrollada a través de filiales en el exterior constituidas
desde hace varios afos sobre todo en paises de América Latina.

Posee filiales especializadas- en diferentes campos de actividad, afines a la
construccion; asi, Flsan especializada en obras y pavimentos asfalticos; Sato,
destacada en obras maritimas y portuarias; Fernandez Constructor, especializada en
grandes estructuras y puertos, y Cida Hidroquimica, destacada en el disefio, ingenieria
y mantenimiento de instalaciones de tratamiento de aguas.

En ¢l campo de la promocién inmobiliaria, a través de la sociedad Urbanizadora
Hispano Belga, S.A. (U.H.B.) desarrolla una actividad de venta en tiempo compartido
(multipropiedad).

Ademas realiza otras actividades hoteleras a través de la gestion y explotacion del
Hotel Alcora de Sevilla (Hotel El Viso, S.A.).

Por lo que se refiere a la marcha del gjercicio hasta el 30 de Septiembre de 1998 de
Obrascon Huarte, las magnitudes basicas son:

— Ventas de 87.819 millones de pesetas, que representan un +77% sobre igual
periodo del ejercicio anterior.

— Beneficio después de impuestos de 4.972 millones de pesetas, que supone
multiplicar por 3,8 veces el abtenido en el periado anterior.

- Los recursos propios se sitian en 28.520 millones de pesetas,con un aumento de
2,7 veces sobre el periodo anterior.

— El endeudamiento bancario neto supone el 0,37 sobre Fondos Propios, lo que
constituye una mejora del 74% respecto al ejercicio anterior.

— FEl fondo de manicbra alcanza 26.764 millones de pesetas, equivalente a 2.6
meses de venta, lo que supone una mejora de un 86%.

— El nivel de cartera es de 167.789 millones de pesetas, lo que supone casi duplicar
la del periodo precedente, y es equivalente a 16 meses de ventas.

COMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANGCIERQOS

BALANCE OBRASCON HUARTE CONSOLIDADO

La incorporacién del Grupo Huarte ha supuesto un incremento total del balance de
73.657 millones de pesetas, lo que supone duplicar el tamafio del mismo.



Por ello, en esta ocasion, no se comentan las variaciones por epigrafes en relacion al
periodo anterior, ya que la variacion en todos ellos correspaonde practicamente en su
totalidad al hecho de la fusion.

No obstante, a continuacion se comentan aspectos de aquellos epigrafes del primer
halance de OBRASCON HUARTE que se consideran mas relevantes.

Existencias: Incluyen productos inmobiliarios para la venta por importe de 6.595
millones de pesetas.

Inversiones financieras Temporales: Este epigrafe del balance asciende a 9.225
millones, de los que 4.127 millones de pesetas comesponden a inversiones en
sociedades participadas no estratégicas cuyo objetivo es la enajenacion. El resto
corresponde principalmente & inversiones en activos financieros de excedentes de
liquidez, que proceden principalmente de las UTES integradas.

Desde el 1 de Enero de 1997 las ventas de productos inmobiliarios y activos no
estratégicos citados han alcanzado casi 13.000 millones de pesetas.

Fondos Propios: Los fondos propios del Grupo Obrascon Huarte ascienden a 28.520
millones de pesetas.

Los principales movimientos producidos en este epigrafe desde el 1 de Enero de 1998
han sido:

— La ampliacion de capital realizada para la fusién con Huarte por un importe
nomina! de 1.906 millones de pesetasy una Prima de Emision de 17.974 millones
de pesetas. '

- La cancelacién contra la reserva de Prima de Emision del crédito fiscal que por
7.849 millones de pesetas tenia activado Huarte en su inmovilizado financiero al 1
de Enero de 1998.

Las bases fiscales compensables que aporta Huarte, por un importe superior a
35.000 millones de pesetas, irdn compensando la base fiscal en cada ejercicio.

' —  Los beneficios generados de Enero a Septiembre por 4.972 millones de pesetas.

Acreedores del Convenio Judicial: La cifra de acreedores del convenio judicial
correspondiente a la antigua Huarte asciende a la fecha del balance a 8.402 millones
de pesetas, de los que 7.005 millones de pesetas se incluyen en Otros Acreedores
Largo Plazo y 1.397 millones de pesetas en Acreedores no Comerciales a Corto Plazo.

Este concepto ha disminuido desde la firma del convenio el 18 de Diciembre de 1990
en 17.715 millones de pesetas, lo que representa un 68%, adelantando el pago
previsto en el convenio.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El nuevo Grupo resultante de la fusién ha alcanzado al 30 de Septiembre de 1998 una
cifra de negocio de 87.819 millones de pesetas, que supone un 77% de incremento
sobre la de igual periodo del ejercicio anterior. ‘

El resultado de las actividades ordinarias se sitda en 4.094 millones de pesetas, que
representa un 4,7% sobre cifra de negocio, ¥ experimenta una mejora respecto a 1997
que fue de 3,3%.

Los resultados consolidados antes de impuestos han sido de 5.016 millones de
pesetas, lo que supone el 5,7% de la cifra de negocio, frente al 3,3% del ejercicio
anterior. Los resultados extraordinarios han supuesto el 1% de las ventas y se han
debido principalmente a las dperaciones de ventas de participaciones no estratégicas
(Ondagua, S.A, Mar de Chiclana, 3.A., Huartymsa, Huarte de Mexico y su filial
Huarteper, S.A.), a los resultados positivos derivados del pago anticipado de parte de
la deuda del convenio v a la deduccion de una serie de gastos de caracter
extraordinario.

Tras la utilizacion del escudo fiscal proveniente de Huarte, e! resultado consolidado
atribuible a ia sociedad dominante después de impuestos ha alcanzado 4.972 millones
de pesetas, 5,7% sobre la cifra de negocio, frente a 1.304 millones de pesetas del
ejercicio anterior.

Las dltimas previsiones, actualizadas para el gjercicio 1998, confirman que el Grupo
OBRASCON HUARTE alcanzarz en el ejercicio 1988 un Beneficio neto atribuible no
inferior al presupuestado, de 6.285 millones de pesetas.

Estos ultimos estudios han confimado igualmente las anteriores previsiones de
crecimiento del Beneficio neto atribuible de! 15% anual, para el trienio 1999-2001.

CAPITAL, ACCIONES

El capital social es de 4.909.817.000 pesetas, y esta representado por 49.098.170
acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una.

" Las 10.055.900 acciones nuevas emitidas, con ocasion de la fusidn, empezaron a
cotizar con fecha 22 de Septiembre de 1998 en el Mercado continuo de las Bolsas de
Madrid y Barcelona.

Supuesta una cotizacian de referencia de 1.500 pesetas por accion, el PER rasulta de
11,7 respecto del resultado de 1998 y de 10,2 respecto del resultado de 1999.



