Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes

Informe de revision limitada
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

correspondientes al periodo de seis meses finalizado
al 30 de junio de 2022

Informe de gestion intermedio consolidado



pwc

Informe de revision limitada de
estados financieros intermedios resumidos consolidados

A los accionistas de Faes Farma, S.A.:
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consclidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Faes Farma, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance
al 30 de junio de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de conformidad con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Union
Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
gue hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2022 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021. Nuestra conclusion no ha
sido modificada en relacién con esta cuestion.

Oftras cuestiones
Informe de gestion intermedio consolidado

El informe de gestidn intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2022 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revision

Este informe ha sido preparado a peticion de la direccion de Faes Farma, S.A. en relacion con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
‘ DE ESPANA
Gabriel Torre Escudero

27 de julio de 2022 PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022  Num. 03/22/03493
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR



Faes Farma, S.A.y
Sociedades
Dependientes

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2022

(Preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada

(En miles de euros)

Periodo de 6 meses finalizado

el 30 de junio

Nota 2022 2021
Actividades continuadas
Ingresos ordinarios 231.000 192.213
Otros ingresos 13 15.045 16.827
Variacién de productos terminados y en curso de fabricacién (3.575) 293
Consumos de materias primas y consumibles (77.011) (67.109)
Gastos por retribuciones a los empleados (46.914) (42.646)
Gastos por amortizacién (9.095) (8.232)
Resultados por deterioro de valor y enajenacion de activos no
corrientes 107 238
Otros gastos (47.698) (36.691)
Ingresos financieros 30 28
Gastos financieros (89) (209)
Diferencias de cambio 428 143
Beneficio antes de impuestos 62.228 54.855
Impuesto sobre las ganancias (9.173) (7.963)
Beneficio del periodo 53.055 46.892
- Beneficio del periodo atribuible a propietarios de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante 52.90 46.909
- Beneficio del periodo atribuible a participaciones no
dominantes 148 an
Ganancias por accién del beneficio de las actividades que
contintian atribuible a los tenedores de instrumentos
ordinarios de patrimonio neto de la entidad dominante:
- Ganancias por accién béasicas (expresado en euros) - 0,174 0,161
- Ganancias por accién diluidas (expresado en euros) 0.174 0.161

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.



FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado del resultado global intermedio resumido consolidado

(En miles de euros)

Periodo de 6 meses finalizado
el 30 de junio

2022 2021
Beneficio del periodo _ 53.055 46.892
Otro Resultado Global:
Partidas que pueden ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios
en el extranjero 2.198 (1.035)
Otro resultado global del periodo, neto del impuesto 2.198 (1.035)
Resultado global total del periodo, neto del impuesto 55.253 5.857
Resultado global total atribuible a:
Propietarios de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 55.105 45.874
Participaciones no dominantes 148 an
55.253 45.857

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado
(En miles de euros)

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2022 2021
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio del periodo 53.055 46.892
Ajustes por :
Amortizaciones 9.095 8.232
Pérdida por deterioro de valor de existencias 559 1.299
Pérdida por deterioro de créditos comerciales 174 110
Variaciones de provisiones 1.145 1.813
Imputacion de subvenciones 99) -
Ingresos financieros 30) (28)
Gastos financieros 89 209
Diferencias de tipo de cambio (428) (143)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado material - (238)
Impuesto sobre las ganancias 9.173 1.963
Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones
y diferencias de conversion 72.733 66.109
Existencias 564 (15.591)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (5.329) (8.305)
Pagos por provisiones (1.500) (4.059)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.527) (8.088)
Otros activos y pasivos corrientes (159) -
LEfectivo generado por las operaciones 64.782 30.066
Pagos de intereses (89) (66)
Pagos por impuesto sobre las ganancias (3.474) (2.448)
Efectivo neto generado por Ias actividades de explotacién 61.219 27552
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Cobros de intereses 30 28
Pagos por la adquisicién de inmovilizado material y activos por derecho de uso (32.660) (12.893)
Pagos por la adquisicién de activos intangibles (3.527) (18.903)
Pagos por la adquisicion de activos financieros - (3.867)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién (36.157) (35.635)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (1.150) (6.370)
Cobros y pagos procedentes de pasivos financieros con entidades de crédito 590 (1.633)
Dividendos pagados (18.147) (8.787)
Efectivo neto utilizado por actividades de financiacion (18.707) (16.790)
Aumento (Disminucién) neta de efectivo y otros medios liquidos equivalentes 6.355 (24.873)
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a | de enero 70.254 91.210
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 30 de junio 6.60 66.337

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2022,



FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) tiene por objeto social
la fabricacién y venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos, asi como la
adquisicién, compra, enajenacién, inversin, tenencia, disfrute, administracidn, gestién,
negociacion y arrendamiento de sociedades, de valores mobiliarios ¢ inmuebles, patentes,
marcas y registros y participaciones sociales.

Faes Farma, S.A. fue constituida mediante escritura pablica otorgada en Bilbao el 29 de julio
de 1933, con el nombre de Fabrica Espafiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos, S.A.
El 6 de julio de 2001 adquiere su denominacién actual, estando su sede social, oficinas y
fabrica en Leioa (Vizcaya).

Faes Farma, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en el Anexo adjunto, consolidadas todas ellas por el método
de integracion global, por poseer en todos los casos una participacién mayoritaria o el control
de la Sociedad. Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes (en adelante el Grupo Faes o el
Grupo) tienen como actividades principales la fabricacién y venta de productos
farmacéuticos, asi como la fabricacién y venta de productos de nutricién y salud animal.

La Sociedad Dominante tiene sus acciones admitidas a cotizacién en el mercado continuo
espafiol.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

El 28 de mayo de 2021 la Sociedad dominante se fusioné por absorcién con la filial
Laboratorios Diafarm, S.A.U., con efectos contables 1 de enero de 2021.

Con fecha 8 de marzo de 2021 la Sociedad dominante y la filial Ingaso Farm, S.L.U.
adquirieron el 99,99% y 0,01%, respectivamente, de las participaciones del laboratorio
farmacéutico Global Farma, S.A. ubicado en Guatemala. A fecha de formulacién de los
estados financieros intermedios de 2022, el Grupo ha realizado la evaluacién relativa a la
identificacién y valoracién de los activos netos adquiridos de la combinaci6n de negocios de
Global Farma, S.A., (véanse notas 2.4, 7 y 16).

Con fecha 16 de noviembre de 2021 la filial Ingaso Farm, S.L.U. constituyé junto con la
filial Tecnologia & Vitaminas, S.L. la filial denominada ISF by Farm Faes, S.L.. con un
desembolso inicial de 2.000 miles de euros, ostentando el 70% y 30% respectivamente. La
actividad de dicha sociedad serd la fabricacion y comercializacién de productos para
nutricion y salud animal.

Durante el ejercicio de 2021 se aprob6 la fusién por absorcién de Faes Farma, S.A.S. por
parte de BCN Medical, S.A. Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 y posteriormente a la
fusion, se aprobé el cambio de denominacién social de BCN Medical, S.A. pasando a
denominarse Faes Farma Colombia, S.A.S.

(Continna)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Con efectos 1 de enero de 2021 el Grupo procedio a la venta de la filial Laboratoire Phyto-
Actif, S.A.S.

Bases de Presentacion

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2022 se han formulado por los Administradores de la Sociedad
Dominante con fecha 26 de julio de 2022 a partir de los registros contables de Faes Farma,
S.A.y de las sociedades incluidas en el Grupo y se han preparado de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, y en especial con la NIC 34 “Estados
Financieros Intermedios”, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). De acuerdo con lo
establecido por dicha norma, la informacién financiera intermedia se prepara tinicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas
formuladas por el Grupo, sin incluir toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las NIIF-UE, poniendo
¢énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2021. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacién que se
incluye en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben
leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2021.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado en 31
de diciembre de 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22
de junio de 2022.

2.1 Béses de elaboracion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado
utilizando el principio de coste histérico con las siguientes excepciones:

® Inversiones inmobiliarias que se han registrado a valor razonable;

® Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados que se han
registrado a valor razonable.

(Continia)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

2.2 Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas \

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
acuerdo con NIIF-UE requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las
politicas contables del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio de 2022,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los préximos ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registrarfa de forma prospectiva.

En la preparacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no
se han producido cambios significativos en los juicios y estimaciones contables
utilizadas por la Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales consolidadas del
gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2021.

2.3 Importancia relativa
Al decidir sobre cémo reconocer, valorar, clasificar o revelar informacién sobre las

partidas en los estados financieros intermedios, el Grupo ha evaluado la importancia
relativa en relacion con los datos financieros del semestre,

2.4 Comparacion de la informacién

Los “estados contables que forman parte de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados han sido preparados bajo los mismos criterios
que la informaci6n relativa a los periodos comparativos de 30 de junio de 2021 y/o 31
de diciembre de 2021. La informacién comparativa ha sido ajustada para reflejar la
identificacién y valoracion de los activos adquiridos en la combinacién de negocios
de Global Farma, S.A. (véanse notas 7 y 16), procediendo a ajustar retroactivamente
los siguientes epigrafes:
Miles de euros

31.12.2021
31.12.2021 Reexpresion reexpresado

Inmovilizado intangible “Patentes, licencias y marcas” 87.095 15.548 102.643
Inmovilizado intangible “Fondo de comercio” 65.723 (13.353) 52.370
Ganancias acumuladas (127.779) 1.822  (125.957)
Pasivos por impuesto diferido (17.631) (4.017) (21.648)

(Contintia)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracién de Jos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
seguido los mismos principios contables y normas de valoracién detallados en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2021 preparados de conformidad con
las NIIF-UE. El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, modificacién o
interpretacion publicada que todavia no esté vigente.

3.1

3.2

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2022

NIC 16 (Modificacion), NIC 37 (Modificacién), NITF 3 (Modificacién) y mejoras
anuales de las NIIF 1, NIIF 9 y NIC 41.

Dichas normas se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2022, reflejandose su
impacto en los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, el
cual no ha sido significativo.

Normas, interpretaciones y modificaciones a las normas existentes que no pueden
adoptarse anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea

A la fecha de formulacién de estos Estados Financieros intermedios, el IASB yel IFRS
Interpretations Committee habfan publicado las normas, modificaciones e
interpretaciones que se detallan a continuacion, que estan pendlentes de adopcién por
parte de la Union Europea.

- NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacién de activos
entre un inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”.

- NIC 1 (Modificaciones) “Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes”.
- NIC 12 (Modificacién) "Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una sola transaccion”.

- NIIF 17 (Modificacién) "Aplicacién inicial de NIIF 17 y NIIF 9 — Informacién
comparativa®.

Tal.y como se ha sefialado anteriormente, el Grupo no ha considerado la aplicacién
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso el
Grupo estd analizando el impacto que estas nuevas modificaciones/interpretaciones
puedan tener sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser
adaptados por la Unién Europea.

(Contintia)
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Informacién Financiera por Segmentos

Al 30 de junio de 2022, el Grupo est4 organizado por los siguientes segmentos operativos,
siendo el criterio aplicado por el Grupo para la identificacién de los segmentos, los productos,
cuyos tipos de productos y servicios principales son como sigue:

- Especialidades farmacéuticas

- Nutricién y salud animal

- Materias primas farmacéuticas

El segmento “Materias primas farmacéuticas”, cuyos productos son las materias primas
farmacéuticas no cumple los criterios cuantitativos para ser presentado separadamente.

El Grupo opera principalmente en dos 4reas geograficas, identificadas como nacional y
exportacion. En el mercado nacional las actividades pr11101pales se desarrollan en Espafia y
Portugal y en el mercado de exportaci6n en Latinoamérica y Africa.

El total de activos por segmentos no ha registrado variaciones significativas con respecto a
las cuentas anuales del ejercicio 2021. No existen transacciones significativas entre
segmentos. Un detalle de los ingresos ordinarios por segmentos y su conciliacién con el
resultado del perfodo terminado en 30 de junio de 2022 y 2021 es como sigue:

(Continta)
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Estacionalidad de las Transacciones del Periodo Intermedio

Como norma general las actividades del Grupo no estan afectadas por un caracter ciclico o estacional
relevante,

Inmovilizado Material

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022 el Grupo ha realizado
adquisiciones de elementos de activo por importe de 29.523 miles de euros (10.528 miles de euros
en el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2021). La mayor parte de las altas se
corresponden con los trabajos de construccién del edificio e instalaciones de la nueva planta de
produccién farmacéutica en el Parque Tecnolodgico de Bizkaia.

No se han producido bajas significativas de activos materiales y las realizadas estaban totalmente
amortizadas. '

Durante el perfodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022 y 2021 no se han producido
pérdidas por deterioro.

El Grupo tiene compromisos de adquisicién de inmovilizados materiales por valor de 30.301 miles
de euros, relacionados principalmente con la inversién en la nueva planta de produccion farmacéutica
que se levantara en terrenos del Parque Tecnoldgico de Bizkaia,

Activos Intangibles

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022 el Grupo ha reconocido gastos de
desarrollo relacionados con proyectos en curso por un importe de 2.726 miles de euros (2.773 miles
de euros en el perfodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2021).

Adicionalmente, en marzo de 2021 se realizo la adquisicién de Global Farma, S.A. descrita en la nota
1, registrandose un fondo de comercio provisional de 13.568 miles de euros, reducido posteriormente
a 12.455 miles de euros (véase nota 16). A fecha de estos estados financieros intermedios, el Grupo
ha realizado el proceso de identificacién y valoracion de los activos que surgieron de la combinacion
de negocios, habiendo identificado activos intangibles correspondientes a marcas de vida ttil definida
por importe de 16.493 miles de euros y un pasivo diferido asociado a las mismas de 4.253 miles de
euros. El fondo de comercio generado resultante de este proceso de asignacién y valorado a su coste,
asciende a 215 miles de euros y surge como exceso de la contraprestacién transferida sobre el valor
razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos.

No se han puesto de manifiesto indicios de deterioro en los activos intangibles con vida util indefinida
ni definida y, por tanto, el Grupo no ha actualizado el test de deterioro realizado en el gjercicio 2021
de las marcas asociadas a dichos productos. En los activos intangibles de vida ttil indefinida, las
operaciones realizadas durante el primer semestre de 2022, en general, estin en linea con las
estimaciones y- previsiones elaboradas por la Direccién. Adicionalmente, no se han puesto de
manifiesto indicios de deterioro del fondo de comercio.

(Continia)
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Impuestos Diferidos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022 el Grupo ha reconocido activos por
impuestos diferidos por 3.521 miles de euros (3.859 miles de euros al 30 de junio de 2021)
correspondientes, principalmente, a deducciones por inversiones en proyectos de [+D+i y ha
estimado la aplicaci6én de deducciones de ejercicios anteriores y del presente ejercicio por un importe
de 8.710 miles de euros (6.868 miles de euros al 30 de junio de 2021). Los pasivos por impuesto
diferido corresponden, principalmente, a diferencias temporarias generadas por activos intangibles.

Patrimonio Neto

a)

Capital social

A 30 de junio de 2022 el capital social de Faes Farma, S.A. est4 representado por 310.782.825
acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,1 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas (297.418.206 acciones ordinarias representadas
por medio de anotaciones en cuenta de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas a fecha 31 de diciembre de 2021). Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdémicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién
oficial en Bolsa.

Asimismo, a 30 de junio de 2022 el Grupo mantiene 4.786.658 acciones propias (4.543.322
acciones propias a 31 de diciembre de 2021).

En la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022, se aprobé una nueva
ampliacion de capital con objeto de atender el esquema de retribucién a los accionistas. El
Consejo de Administracién dispone de un afio desde la fecha del acuerdo para llevar a cabo
dicha ampliaci6n de capital. A 30 de junio de 2022 no se ha iniciado la ejecucioén de la misma.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 16 de junio de 2021, se aprob6 una ampliacién
de capital con cargo a reservas, con objeto de atender el esquema de retribucién de los
accionistas. El Consejo de Administracién disponia de un afio desde la fecha del acuerdo para
llevar a cabo dicha ampliacién de capital. Con fecha 25 de noviembre de 2021 el Consejo de
Administracion acordé llevar a cabo la ejecucion de un aumento de capital con cargo a reservas
voluntarias a través del cual se instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de junio de 2021. Conforme a lo previsto en dicha
Junta General de Accionistas, el importe del aumento de capital maximo se fijé en 1.565.358,90
euros, siendo el valor de mercado del aumento de 52.167.153,33 euros.

El Consejo de Administracion fijé un calendario estableciendo los plazos para la ejecucién de
dicho aumento, siendo el 23 de diciembre de 2021 la fecha fijada en la que finalizaba el plazo
para solicitar la retribucién en efectivo en virtud del compromiso de compra de los derechos

- asumido por Faes Farma, S.A. Cada accionista de Faes Farma, S.A. recibid un derecho de

asignaci6n gratuita por cada accion de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de asignacion
gratuita se negociaron en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En
funcién de la alternativa escogida, en la ejecucion del aumento de capital cada uno de los

(Contintia)
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accionistas de la Sociedad podia recibir bien nuevas acciones de Faes Farma, S.A. liberadas, o
bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta de los derechos de asignacién
gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud del compromiso que asumié la sociedad, a un precio fijo
garantizado) o en el mercado (en cuyo caso la contraprestacién varid en funcién de la cotizacion
de los derechos de asignacion gratuita). La ampliacion de capital se efectu6 libre de gastos y de
comisiones para los suscriptores en cuanto a la asignacién de las nuevas acciones emitidas,
asumiendo Faes Farma, S.A. los gastos de emision, suscripci6n, puesta en circulacién, admision
a cotizacién y demés relacionados con la ampliacién de capital. Los accionistas titulares del
85,38% de los derechos de asignacion gratuita optaron por la suscripcion de acciones de nueva
emision. Por lo tanto, la Sociedad dominante emiti6 13.364.619 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una, incrementando el importe de capital en 1.336.461,90 euros.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los accionistas, la Sociedad registré al 31 de
diciembre de 2021, un importe de 7.437 miles de euros en el epigrafe de Otros pasivos
financieros corrientes, correspondiente a la adquisicion de los derechos de asignacion gratuita
de las acciones que optaron por la renuncia al ejercicio de asignacién preferente (4.932 miles de
euros en 2020). Dicho importe ha sido abonado en enero de 2022 (véase nota 11).

En la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2020, se aprob6 una ampliacién
de capital con cargo a reservas, con objeto de atender el esquema de retribucion de los
accionistas. El Consejo de Administracién disponfa de un afio desde la fecha del acuerdo para
llevar a cabo dicha ampliacién de capital. Con fecha 25 de noviembre de 2020 el Consejo de
Administracién acordé llevar a cabo la ejecucion de un aumento de capital con cargo a reservas
voluntarias a través del cual se instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2020. Conforme a lo previsto en dicha
Junta General de Accionistas, el importe del aumento de capital maximo se fijé en 1.358.293,30
euros, siendo el valor de mercado del aumento de 47.545.212,52 euros.

(Contintia)
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El Consejo de Administracion fijo un calendario estableciendo los plazos para la ejecucién de
dicho aumento, siendo el 23 de diciembre de 2020 la fecha fijada en la que finalizaba el plazo
para solicitar la retribucién en efectivo en virtud del compromiso de compra de los derechos
asumido por Faes Farma, S.A. Cada accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de
asignacién gratuita por cada accion de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de asignacién
gratuita se negociaron en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En
funcién de la alternativa escogida, en la ejecucién del aumento de capital cada uno de los
accionistas de la Sociedad podia recibir bien nuevas acciones de Faes Farma, S.A. liberadas, o
bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta de los derechos de asignacién
gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud del compromiso que asumi6 la sociedad, a un precio fijo
garantizado) o en el mercado (en cuyo caso la contraprestacion varié en funcién de la cotizacion
de los derechos de asignacién gratuita). La ampliacion de capital se efectué libre de gastos y de
comisiones para los suscriptores en cuanto a la asignacién de las nuevas acciones emitidas,
asumiendo Faes Farma, S.A. los gastos de emisién, suscripcion, puesta en circulacién, admision
a cotizacién y demds relacionados con la ampliacién de capital. Con fecha 4 de enero de 2021,
los accionistas titulares del 89,65% de los derechos de asignacidn gratuita optaron por la
suscripcion de acciones de nueva emisién. Por lo tanto, la Sociedad dominante emitid
12.176.597 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, incrementando el importe de
capital en 1.217.679,60 euros.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los accionistas, la Sociedad registré al 31 de
diciembre de 2020, un importe de 4.932 miles de euros en el epigrafe de Otros pasivos
financieros corrientes, correspondiente a la adquisicién de los derechos de asignacién gratuita
de las acciones que optaron por la renuncia al ejercicio de asignacién preferente. Dicho importe
fue abonado en enero de 2021

Dividendos

En la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022, se aprob6 el pago de un
dividendo en metalico por importe de 10.710 miles de euros abonados el 30 de junio de 2022
de 0,035 euros por accidn.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 16 de junio de 2021, se aprobd el pago de uln

dividendo en metélico por importe de 8.787 miles de euros abonados el 25 de junio de 2021 de
0,030 euros por accidn.

(Continia)
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c)  Ganancias basicas por accién

Las ganancias bésicas por accién se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el niimero medio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

30.06.22 30.06.21
Beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos
de patrimonio de la Sociedad (en miles de euros) 52.907 46.909
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 303.930.431  292.147.691
Ganancias bésicas por accién (en euros) 0,174 0,161

El nimero medio de acciones ordinarias en circulacién se calcula como sigue:

30.06.22 30.06.21
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 292.631.548  280.909.174
Emision gratuita de acciones en 2021 - 11.238.517
Emisidon gratuita de acciones en 2022 11.298.883 -
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion al 30 de junio 303.930.43 292.147.691

d) Ganancias diluidas por aceién

La Sociedad no tiene acciones ordinarias diluidas.

10. Provisiones

El detalle de provisiones es como sigue:

Miles de euros
30.06.22 31.12.21

No corriente 798 957
Corriente 7.659 7.855
8.457 8.812

El importe mds significativo de provisiones no corrientes, a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre
de 2021, corresponde a la constituida para cubrir obligaciones de cuantia indeterminada derivadas de
cuestiones habituales ‘en el desarrollo de los negocios de la Sociedad Dominante.

(Continta)
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Aportacion sanidad

Segun la Disposicién Adicional sexta de la Ley 29/2007, de 26 de julio, de garantfas y uso racional
de los medicamentos, los grupos empresariales que se dediquen en Espafia a la fabricacién e
importacién de medicamentos, sustancias medicinales y cualesquiera otros productos sanitarios que
se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de Salud con
financiacién de su coste, deben ingresar determinadas cantidades calculadas en funcién de
determinadas escalas sobre dichas ventas.

En el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2022, Faes Farma, S.A. ha pagado al Ministerio
de Sanidad por este concepto 1.500 miles de euros (1.928 miles de euros en 2021) y tiene
provisionado el importe pendiente de pago a 30 de junio de 2022 que asciende a, 850 miles de euros
(2.000 miles de euros en 2021).

Bajo este concepto se incluye también la provision registrada para el acuerdo en negociacién por
Farmaindustria, asociacién a la que la Sociedad pertenece, con el Ministerio de Sanidad segun el
cual, las sociedades adscritas deben contribuir al diferencial entre el crecimiento del gasto
farmacéutico y el crecimiento del PIB. A 30 de junio de 2022 el Grupo tiene provisionado segun la
mejor estimaci6n de los importes pendientes de pago un importe total de 4.565 miles de euros (la
provision existente al cierre del 2021 ascendia a 4.565 miles de euros).

Pasivos Financieros

La composicién al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 de los pasivos financieros del
Grupo es como sigue:

Miles de euros
30.06.22 31.12.21

Ministerio de Ciencia e Innovacién y CDTI 2.724 3.485
Pasivos por arrendamientos 1.913 2.148
Otros 648 13
Pasivos financieros no corrientes 5.285 5.646
Otros pasivos financieros _

- Deudas con accionistas (nota 9) . - 7.437
- Ministerio de Ciencia e Innovacién y CDTI 394 1.433
- Deudas con entidades de crédito 1.091 501
- Otros 3.661 4.248
Pasivos por arrendamientos 2.033 2.097
Pasivos financieros corrientes 7.179 15.716

(Contintia)
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12. Remuneraciones a la Direccion e informacion relativa a los Administradores de la Sociedad
dominante y a las personas vinculadas a las mismas

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccién y los Administradores de la
Sociedad dominante son las siguientes:

Miles de euros
30.06.22 30.06.21

Remuneraciones
Administradores
Retribucién fija 499 452
Retribucion variable 528 600
Dietas 132 110
Atenciones estatutarias 560 560 -
1.719 1.722
Directivos 2.462 2.428

En la Junta General del 22 de junio de 2022 se ha aprobado un plan de incentivos a largo plazo para
personal clave, que se abonard integramente en acciones en funcién del cumplimiento de determinados
objetivos establecidos por el Consejo de Administracién. Este plan tiene una duracién de 5 afios (2022-
2026), dividida en 3 ciclos solapados e independientes de 3 afios de duracién cada uno. A fecha de estos
estados financieros, se estdn evaluando los impactos contables de este plan, si bien, el importe
potencialmente devengado es insignificante.

13. Otros Ingresos

La cifra de Otros Ingresos incluye al 30 de junio de 2022 un importe de 15.045 miles de euros (16.827
miles de euros al 30 de junio de 2021) correspondiente, principalmente, a importes no reembolsables
como consecuencia de los contratos firmados por la cesion de licencias a otros laboratorios en todo
el mundo.

14. Plantilla Media
La distribucion por sexos de la plantilla media a 30 de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Numero medio
de empleados
30.06.22 30.06.21

Hombres 778 721
Mujeres 885 856
1.663 1.577

(Contintia)
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15. Gestion del Riesgo Financiero

15.1 Factores de riesgo financiero

Los objetivos y politicas relacionados con la gestion del riesgo financiero por parte de la Direccién
son consistentes con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo para el ejercicio
de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2021.

15.2 Estimacion del valor razonable

A continuacién se presenta un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, por método de valoracién. Los diferentes niveles se han definido como sigue:

e  Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel
1)

e  Datos distintos a los precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, ya sea directamente (esto es, los precios de referencia) o indirectamente (esto
es, derivados de los precios) (Nivel 2).

e  Datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos no
observables) (Nivel 3).

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio

de 2022:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos/Pasivos
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados
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Activos/Pasivos totales
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La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre
de 2021: '

Nivel I  Nivel2  Nivel 3 Total

Activos/Pasivos

Activos financieros a valor razonable con cambios

en resultados . 3.264 - - 3.264
Activos/Pasivos totales 3.264 - - 3.264

(Continiia)
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16. Combinaciones de negocios

El de 8 marzo de 2021 Faes Farma, S.A. adquirié el 100% de las participaciones del laboratorio
farmacéutico Global Farma, S.A., por una contraprestacién total de 25 millones de euros. A 31 de
diciembre de 2021 el fondo de comercio generado en contabilidad provisional ascendfa a 13.568 miles de
euros, reducido posteriormente a 12.455 miles de euros. En el ejercicio 2022 el Grupo ha realizado la
evaluacién relativa a la identificacion y valoracién de los activos netos adquiridos con el apoyo de expertos
independientes. En esta evaluacion se han identificado activos intangibles correspondientes a marcas de
vida util definida por importe de 16.493 miles de euros y un pasivo diferido asociado a las mismas de
4.253 miles de euros. El Fondo de comercio definitivo generado resultante de este proceso de asignacién
y valorado a su coste, asciende a 215 miles de euros (véase nota 7).

El impacto de la amortizacién de las marcas de vida (til definida a 30 de junio de 2022 es de 567 miles
de euros (378 miles de euros a 30 de junio de 2021) y su correspondiente impacto fiscal asciende a 142
miles de euros (94 miles de euros a 30 de junio de 2021), por lo que el impacto neto asciende a 425 miles
de euros (284 miles de euros a 30 de junio de 2021).

(Continta)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestién Consolidado

30 de junio de 2022

Cuenta de Resultados

Los resultados consolidados del primer semestre de 2022 y 2021 han sido:

€ miles Jun 2022 V:;’fi; ®  Jun2021 %:;Z; g g;;’gz :
Total Ingresos 246.045 209.040 17,7%
Ingresos ordinarios / ventas 231.000 192.213 20,2%
Otros ingresos explotacion 15.045 6,5% 16.827 8,8% -10,6%
Coste de las ventas -80.586 34,9% -66.816 34,8% 20,6%
Margen bruto 165.459 71,6% 142.224 74,0% 16,3%
Gastos retribucién a empleados -46.914 20,3% -42.646 22,2% 10,0%
Otros gastos de explotacién -47.591 20,6% -36.453 19,0% 30,6%
EBITDA 70.954 30,7% 63.125 32,8% 12,4%
Amort. y deterioro inmovilizado -9.095 3,9% -8.232 4,3% 10,5%
EBIT 61.859 26,8% 54.893 28,6% 12,7%
Resultado financiero 369 0,2% -38 0,0% -1071,1%
Beneficio antes de impuestos 62.228 26,9% 54.855 28,5% 13,4%
Tmpuesto sobre sociedades 9.173 -4,0% -7.963 41% 15,2%
Beneficio Consolidado 53.055 23,0% 46.892 24,4% 13,1%
Minoritarios 148 -0,1% -17 0,0%
Beneficio Sdad. Dominante 52.907 22,9% 46.909 24,4% 12,8%

Cifra negocios

Faes Farma ha cerrado el primer semestre de 2022 con una cifra de negocio de 231 millones de euros,
~ lo que significa un 20,2% més con relacién a 30 de junio de 2021.

A continuacién, se detalla la evolucién de cada Division de Negocio en el periodo:

1) FARMA. Esta 4rea se compone de cuatro epigrafes o lineas de actividad:

(Contintia)
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a) Medicamentos Espafia: Integra los denominados productos de visita médica. Segfin los datos de

Iqvia, Faes Farma ha incrementado sus ventas un +3,9% en los seis primeros meses de 2022 y en
el mercado de prescripcién el crecimiento ha sido del +2,9%.

Medicamentos Espafia se mantiene a la finalizacion del primer semestre como el principal negocio
del Grupo Faes Farma en términos de facturacion.

Por productos, destacan: (segin Iqvia)

(@)

(i)

(i)

(iv)

Vitamina D. Nuestra molécula (Calcifediol), que opera y se comercializa bajo la marca
Hidroferol, se sitiia como principal producto por volumen de ventas del Grupo. Eleva sus
ingresos a 30 de junio un 13% hasta casi 23,7 millones de euros. De esta forma, Calcifediol
consolida y refuerza las tasas de crecimiento de dos digitos acumuladas a lo largo de los tltimos
afios. Las perspectivas de cara a los préximos trimestres de la molécula siguen siendo positivas,
apoyado en sus efectos positivos en diversas patologfas, pero en especial, en la lucha contra la
Covid-19. La compafifa ha participado y colaborado en distintos estudios realizados que han
demostrado que su administracion reduce la hospitalizacién en pacientes con niveles
adecuados de esta vitamina.

Bilastina. Molécula de fabricacion e investigacion propias, y que se comercializa bajo la marca
Bilaxten, se coloca a cierre de junio de 2022 como el tercer producto por ventas del Grupo
Faes Farma en Espafia, alcanzando la cifra de 10,3 millones de euros, lo que supone una cafda
del 31,6% frente al mismo periodo del ejercicio precedente. El principal factor que motiva el
descenso es la finalizacion de la patente en junio del afio pasado, la consecuente competencia
de productos genéricos y el menor precio de venta para adecuarse al coste para el paciente con
la nueva situacién del mercado,

Es necesario reflejar que bilastina aporta, adicionalmente, otros ingresos importantes y
recurrentes a la cuenta de resultados de la compafifa gracias a los acuerdos con los licenciatarios
en otros mercados geogréficos fuera de Espafia, tal y como se describe y detalla en apartados
posteriores.

Lamolécula bilastina, sumando las marcas comercializadas en Espafia en la actualidad, alcanza
una cuota del 21,5% en unidades, situdndose como lider del mercado de antihistaminicos, Y,
en concreto, Bilaxten (marca propia de Faes Farma) cuenta con el 62% de dicha cuota.

Diabetes. Las licencias de MSD para esta drea terapéutica se colocan como segundo producto
por relevancia en términos de ingresos para el Grupo. Asi, en su conjunto, Ristfor y Ristaben,
suman un importe total que supera los 11 millones de euros en tan sélo los seis primeros meses
del afio. :

Respiratorio. La licencia pactada con GSK para la comercializacién de la gama Ellipta en
Espafia aporta mas de 8,4 millones de euros en términos de facturacion.

b) Portugal. En los primeros seis meses de este 2022, la cifra de negocio supera los 15,7 millones de

euros. Destaca, al igual que en el caso de Espafia, Bilaxten como el principal producto en el
mercado luso. Dentro de nuestra oferta actual, figuran productos maduros de fabricacién propia
que cuentan con margenes muy relevantes como Zyloric, Rosilan, Pankreoflat, Magnesona... Y

(Contintia)
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algunas lineas de negocio de terceros que nuestra filial distribuye con éxito: NUK (productos
infantiles), Novalac (leches infantiles), Dentaid (higiene bucal) o Healthcare (Ricola, Bekunis...).

Healthcare Espafia. Las ventas del drea superan los 29 millones de euros a cierre del primer
semestre de 2022. En nuestro catalogo, sobresalen tanto productos maduros y tradicionales como
Positén, Probidticos, Robaxisal, Pankreoflat, Alergical o Venosmil, como marcas adquiridas en Ja
operacion Diafarm (Ricola, Arnidol, Siken, Roha o Vitanatur),

Consumo: Fl Grupo Faes Farma sumo6 este novedoso segmento a su actividad con la compra de la
mencionada Diafarm. El negocio de Consumo se vié especialmente afectado por la Covid-19 pero
estd recuperando volumen, asi, la facturacién se ha situado en 5,6 millones de euros, con marcas
compartidas en su gran mayoria con el drea Healthcare.

NUTRICION Y SALUD ANIMAL (FARM Faes). Los ingresos del periodo superan los 29
millones de euros, destacando la tradicional linea de porcino y el peso predominante del mercado
nacional, asi como el creciente valor del 4rea internacional. El éxito del negocio se sustenta,
principalmente, en sus tres centros productivos y en las sinergias generadas entre las cuatro filiales
implicadas. Siendo un mercado complicado por el encarecimiento de las materias primas y la
energia, mantiene su nivel de ingresos respecto el afio anterior.

ALIANZAS BILASTINA. Molécula de investigacion y producci6n propias que ha supuesto para
el Grupo Faes Farma un cambio muy relevante tanto en términos de volumen de facturacién, como
de beneficios consolidados.

La expansién de bilastina a nivel mundial en los tltimos ejercicios, a través de numerosos contratos
de licencia, estd aportando a nuestra cuenta de resultados unos crecimientos muy relevantes, y unas
expectativas de nuevos ingresos futuros también atractivas.

Sin considerar los negocios ya citados en Espafia y Portugal, los ingresos procedentes de dichas
licencias de bilastina en los seis primeros meses del ejercicio han superado la cifra de 46,6 millones,
un +64,1% sobre junio 2021, motivado por la recuperacién de las ventas de materia prima a nuestro
socio en Japén que han supuesto mas de 15,8 millones de euros.

Por otra parte, ademés de las ventas directas y la facturacion de la materia prima a los licenciatarios,
bilastina nos ofrece ingresos relevantes por otros conceptos adicionales, como son, principalmente,
el cumplimiento de hitos contractuales al alcanzarse objetivos sobre ventas.

INTERNACIONAL. Sin considerar lo ya citado en parrafos precedentes con bilastina y nutricién
animal, dentro de este negocio destacan cuatro 4reas principales:

o Ofras licencias. Ademds de la actividad iniciada con bilastina de notable éxito, la compafifa
ha continuado con su intenso estratégico trabajo de ampliar los acuerdos a otras moléculas
de referencia (Calcifediol, Mesalazina, Deflazacort...) de nuestro portfolio que, dada su
madurez, eficacia y viabilidad econémica, han permitido cerrar nuevos e interesantes
acuerdos que se ven ahora reflejados en la cuenta de resultados del Grupo. En este primer
semestre, este capitulo aporta mas de 9,6 millones de euros de ingresos, un 33,3% mas que
en el mismo perfodo de 2021. Unas cifras que consolidan el exitoso crecimiento de los

i

(Contintia)
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Gltimos meses de esta nueva linea de actividad, un negocio sobre el que el Grupo mantiene
unas expectativas muy positivas a medio y largo plazo.

o Exportaciones directas. Tras crecer un 5,3% respecto a junio de 2021, la cifra de ingresos se
acerca a los 15 millones de euros. Facturadas desde Espaiia, el Grupo Faes Farma cuenta con
dos mercados relevantes: América Latina y Africa. De nuevo, esta 4rea crece y consolida el
crecimiento y trayectoria de los tltimos ejercicios. En este semestre hemos registrado un
cambio relevante en el modelo de distribucién en Centroamérica, pasando de unas ventas a
través de un socio a que dichas ventas se realicen directamente desde nuestra filial en
Guatemala.

o Healthcare Internacional. La filial en Italia (Colpharma) ha facturado més de 4,6 M€
mejorando las ventas del primer semestre de 2021 a doble digito, una vez pasado el efecto
de la pandemia con los picos de ventas en equipos relacionados con la salud.

o Filiales en México, Colombia, Ecuador, Perti, Chile, Bolivia, Guatemala y Nigeria. Con un
crecimiento en las ventas de un 23,1% comparativamente con el primer semestre de 2021,
esta linea supera los 36,7 millones de euros, una vez integrados los ingresos a semestre
completo de Global Farma, filial en Guatemala adquirida en marzo de 2021, y sumando
también el negocio de Centroamérica Caribe que el afio pasado estaba distribuido por un
socio ajeno al Grupo.

Costes vy margenes

A 30 de junio de 2022, el Margen Bruto del Grupo Faes Farma supera los 165 millones de euros, un
71,6% de las ventas, con un crecimiento del +16,3% sobre junio del afio anterior, suponiendo una caida
de 2,4% sobre ventas respecto el afio anterior (74%) por el encarecimiento de la energfa, de las materias
primas relacionadas con Salud y Nutricién Animal y la bajada de precio de Bilaxten en Espaiia.

La clave de este crecimiento estd en la buena evolucién de las ventas que suben més de 38,7 millones
de euros, aportando incrementos todas las dreas de negocio pero, en especial, Farma Espafia, el 4rea

internacional y licencias bilastina, como ya se ha mencionado con anterioridad.

En el siguiente grafico se muestra la distribucién, en miles de euros, de los gastos:

(Continua)
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Gastos Otros gastos ~ Amort. y Impuesto
Costede las retribucién a de deterioro Resultado sobre
ventas empleados  explotacién inmovilizado  financiero  sociedades
-120.000 :
-100.000 —R0-586
-80.000 T
-60.000 & A6.914
-40.000 - ;
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0 ER0EL . DSRS0 W . -
20.000 369

El EBITDA (beneficio antes de intereses, impuestos, amortizaciones y depreciaciones) se sitiia en
71 millones de euros, un 12,4% superior al del primer semestre del afio anterior. Sobre ventas supone
un margen del 30,7%, por el 32,8% en junio 2021, se reduce principalmente por la caida en “Otros
ingresos de explotacién” que en 2021 inclufa importes extraordinarios por ciertos hitos contractuales
que no se han repetido en este primer semestre de 2022, y también por el crecimiento en los consumos
debido al encarecimiento citado.

Las amortizaciones y deterioros del Grupo suben un +10,5% por la entrada de Global Farma a semestre
completo, asi como por el ajuste por los activos identificados en el proceso de valoracién de la
adquisicidn de esta filial.

EL EBIT se sitiia en 62 millones de euros, un 12,7% superior al del primer semestre del afio anterior,
suponiendo un 26,8% sobre ventas, por el 28,6% en junio de 2021, reduccién provocada por los
motivos sefialados anteriormente.

El resultado financiero tiene un peso poco significativo al no disponer de deuda y la escasa repercusion
de la evolucién de los tipos de cambio. Asf, el Beneficio antes de impuestos (BAI) se sitfia en 62
millones de euros (con una mejora del +13.4%) a 30 de junio de 2022, y alcanza un margen del
26,9% sobre ventas,

El impuesto sobre sociedades se sittia en un 14,7% sobre el BAI, muy similar al afio anterior (14,5%),
gracias a las deducciones por inversiones en activos fijos nuevos y, principalmente, a la apuesta
recurrente del Grupo por la I+D-H, que es uno de los principales ejes de la estrategia de la compaiiia.

Con todo ello, el Beneficio Consolidado atribuido a la Sociedad Dominante alcanza una cifra
semestral récord con 53 millones de euros, con un aumento del 13,1% con relacién al primer
semestre de 2021 vy un margen del 23% sobre ventas.

Como resumen final de este apartado, es relevante mostrar cual ha sido la distribucién de costes en
términos de porcentajes sobre ventas:

(Contina)
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Resultado financiero  |mpuesto sobre

0,2% sociedades -4,0%

Amort. y deterioro
inmovilizado 3,9%

Otros gastos de
explotacion 20,6%

Coste de las ventas
34,9%

Gastos retribucion a
empleados 20,3%

Balance v situacion financiera

En este semestre no se han producido novedades significativas en el Balance salvo el incremento en
inmovilizado material por los avances en la construccion de la nueva planta farmacéutica en Derio
(Bizkaia) y el refuerzo en nuestro patrimonio consecuencia del reparto del beneficio 2021.

A pesar de los desembolsos relacionados por la construccion citada, el Grupo mantiene un nivel
importante y creciente de liquidez, superior a los 76 millones de euros, ligeramente por encima del
cierre 2021, que le permite seguir con sus inversiones orgdnicas y con el estudio de posibles
adquisiciones. '

Por otra parte, Faes Farma mantiene en autocartera una inversién del 1,53% del capital social, una
participacion cuyo valor en Bolsa asciende a la cifra de 18 millones de euros, segin la cotizacién de
los titulos en el Mercado Continuo al cierre del pasado mes de junio.

Retribucion al accionista

Los aspectos a destacar durante este primer semesire del afio han sido:

o Dividendo flexible 2021. La compafifa efectu6 un pago de 0,171 euros por titulo en enero de 2022
a aquellos accionistas que optaron por el cobro en metalico. Esta cantidad ha sido un 2,4% superior
a la distribuida en el mismo dividendo pagado en el afio precedente.

(Continia)
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o Dividendo complementario. Pagado a partir del 30 de junio de 2022 por un importe bruto por
accién de 0,035 euros, una cifra que supone una mejora del 16,7% con relacién a la distribuida en el
ejercicio anterior.

o En total, la suma de ambos conceptos totaliza 0,206 euros por accion, un 4,6% mas que la
retribucion total abonada con cargo al periodo previo.

o Dividendo flexible 2022. Aprobacién en la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 22
de junio de 2022 de un nuevo dividendo flexible a desarrollar a finales del afio actual por importe y
fechas que el Consejo de Administracién decidird cuando cortesponda.

Principales riesgos asociados a la actividad

El Grupo tiene entre sus objetivos la identificacién de los riesgos que puedan afectar a su negocio,
implantar los controles adecuados y aprobar las medidas correctoras para su eliminacién, o al menos,
para atenuar sus efectos. En este sentido, cuando se estima necesario, se contratan diversas polizas de
seguro y, en todo caso, se analizan aquellos riesgos no cubiertos pero que suponen o podrian suponer
una amenaza en el futuro.

La gestion del riesgo estd supervisada por la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento, y su an4lisis se
basa en el Mapa de Riesgos. La funcién de Auditorfa Interna asume entre sus responsabilidades la
coordinacién y gestion de la politica de riesgos.

Nos remitimos a las notas explicativas sobre este asunto incorporadas en el Informe de gestién
correspondiente a diciembre 2021, ya que no se han detectado nuevos riesgos que deban ser explicados
al cierre de este semestre, salvo el derivado de la guerra en Ucrania que ha tenido efectos de menor
relevancia en nuestra cuenta de resultados por el encarecimiento de la energia y las materias primas.

En concreto los apartados que figura con mayor detalle en el informe 2021 son:

1. Entorno de Negocio: Riesgo de competencia, Control de precios gubernamental, Controles
regulatorios, Accionistas, Clientes, Proveedores, Comunicacién, Empleados y Propiedades, planta

y equipo.

2. Operativos: Produccién y distribucién, Marketing y ventas, Investigacién y desarrollo de
productos, Legislacién y regulacién, Licencias otorgadas por otros laboratorios y Licencias
otorgadas a otros laboratorios.

3. Informacidn: Sistemas y Gestién de la informacién.

4. Riesgos financieros.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningtin hecho significativo con posterioridad al cierre del semestre.



