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ALBA: CARTERA Y RESULTADOS
DEL PRIMER TRIMESTRE 2009

El beneficio consolidado neto de impuestos en el primer trimestre de 2009 ha sido de 295,6
M€, un 163,9% superior a resultado del mismo periodo del afio anterior.

El fuerte crecimiento se debe, principamente, al impacto en los resultados de Alba de los
beneficios extraordinarios obtenidos por ACS por la venta de su participacion en Unién
Fenosa, que suponen 246,3 M€ para Alba. Ello se refleja en un crecimiento del 147,5% en
el resultado procedente de las sociedades asociadas, hasta 301,5 M€. Por tanto, €
incremento obtenido en los resultados de la Sociedad no es en absoluto extrapolable a la
totalidad del gercicio.

El NAV tota se situ6 en 3.297,8 M€ a 31 de marzo de 2009, equivaente a 54,34€ por

accién. La cotizacion de la accion de Alba a esa misma fecha era de 28,30€, |o que supone
un descuento del 47,9% respecto al NAV por accion.

OPERACIONESMAS SIGNIFICATIVAS

Lainversién més significativa realizada por Alba durante el primer trimestre de 2009 ha sido la
compra de un 1,49% de acciones propias por 25,0 M€, a un precio medio de 26,96 euros por
accion. A 31 de marzo de 2009, Alba contaba con 1.695.951 acciones propias en cartera,
representativas del 2,72% del capital social.

El 23 de abril se publicd la Convocatoria para la Junta General de Accionistas de Alba, que se
celebrara € 27 de mayo en Madrid. Se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, entre otros, |os siguientes acuerdos:

El reparto de un dividendo anual con cargo a resultados de 2008 de 0,75 € accién, que
implicara el pago de un dividendo complementario de 0,375 € por accion en el mes de julio.
Este nuevo nivel de dividendo por accion supone un importante crecimiento respecto al
habitual de 0,12 € por accion, distribuido en 2007 y que no habia sufrido variacién en los
altimos afios.

La amortizacion de la totalidad de las acciones que a fecha de celebraciéon de la Junta
formen parte de la autocartera de la Sociedad, a excepcion de las afectas a Plan de
retribucion de Consgjeros Ejecutivosy Directivos.

El nombramiento de dos nuevos Consgjeros, D. José Manuel Serra Peris como consejero
independiente y D. José Ramon del Cafio Palop, actual Secretario del Consgo, como
consgjero gecutivo. Estos nombramientos se producen tras la renuncia, por razones de edad,
delos consgjeros D. Alfredo Lafita Pardo y D. Enrique Pifiel Lopez.



Sociedades cotizadas

Acerinox

ACS

Antevenio

ClinicaBaviera

Prosegur

Total valor en libros

Total valor en Bolsa (31-03-09)

Plusvalia latente

Sociedades no cotizadas
Ocibar (1)

Ros Roca (1)

Otros

Total valor en libros

Inmuebles
Total valor en libros

Nota (1): A través de Deya Capital S.C.R.

.

CARTERA DE PARTICIPACIONES

Lacomposicion de la Cartera de Albaa 31 de marzo de 2009 es la siguiente:

%

Valor en libros

participacion Millonesde €
23,8 7735
24,5 1.500,6
20,5 3,0
16,5 32,2
10,0 1479
2.457,2
3.120,4
663,2
% Valor enlibros
participacion Millones de €
21,7 7,4
16,8 47,7
0,5
55,6
266,0
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[11.  VALOR NETO DE LOSACTIVOS (NAV)

La magnitud mas representativa de una sociedad como Alba es el valor neto de sus activos
(NAV). Calculado segun criterios internos coincidentes con los habitualmente utilizados por 1os
analistas, el valor neto de los activos de Alba antes de impuestos, a 31 de marzo de 2009, se
estimaen 3.298 M€, lo que supone 54,34 € por accién unavez deducida la autocartera.

Millones de

Euros

Valores cotizados 3.120,4
Vaores no cotizados e inmuebles 321,6
Otros activos y deudas a corto y largo plazo (144,2)
Valor neto delos activos (NAV) 3.297,8
Millones de acciones (deducida autocartera) 60,69
NAV / accién 54,34 €

V.
(NAV)

4% 2%
8%

16%

74%

DISTRIBUCION SECTORIAL DEL VALOR NETO DE LOS ACTIVOS

4% 2%
0 7%

19%

71%

EE— Eip
MARZO 2009

I - 300
DICIEMBRE 2008

M Deuda neta / tesoreria Construccion Industrial

Inmobiliario Servicios de seguridad M Varios Telecomunicaciones

En el 74% que representa el sector Construccion se recoge lainversion en ACS. Dada la amplia
diversificacién de esta compafiia, para un andlisis mas completo de la distribucién sectorial de la
cartera de Alba, deberia subdividirse este porcentaje entre |os siguientes sectores™:

Servicios Industriales y Energia 30%
Construccion 24%
Medioambientey Logistica 14%
Concesiones 4%
Electricidad 2%

74%

@ Desglose cal culado seglin aportacion estimada al beneficio neto de ACS para 2009.
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V. RESULTADOSCONSOLIDADOS

El beneficio neto consolidado de Alba en el primer trimestre de 2009 ha sido de 295,6 M€,
frente alos 112,0 M€ del mismo periodo del gercicio anterior, 10 que supone un incremento del
163,9% debido principalmente a los resultados extraordinarios obtenidos por ACS en la venta
de su participacion en Unién Fenosa, que han supuesto 246,3 M€ en Alba. El beneficio por
accion alcanza 4,83 €, con un incremento del 166,9%.

Los ingresos por Participacidn en beneficios de sociedades asociadas han aumentado de 121,8
M€ a 301,5 M€ debido, principalmente, al incremento de los resultados de ACS - incluyendo €l
resultado ordinario y € extraordinario mencionado. Esta partida recoge la principa fuente de
resultados recurrentes de Alba en el largo plazo.

El Resultado de activos recoge una pérdida de 0,6 M€, frente ala pérdida de 4,4 M€ del primer
trimestre de 2008, generada en operaciones con valores a corto plazo.

El incremento en los Gastos de explotacion se debe a la ausencia de gjustes positivos ligados a
menores provisiones, que en el primer trimestre de 2008 supusieron un abono a resultados de
3,7 M£.

Los menores Gastos financieros del trimestre, se reducen de 8,3 M€ en € primer trimestre de
2008 a 4,8 M€ en e mismo periodo 2009, se deben a menor endeudamiento promedio del
periodo y ala caidaen los tipos de interés.
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CUENTA DE RESULTADOS

Millones de euros

31/03/09 31/03/08
Participacion en beneficios de sociedades
asociadas 301,5 121,8
Ingresos por arrendamientos 4,2 41
Resultado de activos (0,6) (4,9)
Comisiones e Ingresos financieros 1,7 0,4
Suma 306,8 1219
Gastos de explotacion 4,1 (1,5)
Gastos financieros (4,8) (83
Amortizaciones (0,2 (0,2
Impuesto sobre sociedades (1,2) 0,0
Minoritarios (1,0) 0,0
Suma (11,2) (10,0
Resultado de actividades interrumpidas 0,0 0,1
Beneficio neto 295,6 112,0
Beneficio por accion (€) 4,83 1,81

BALANCES CONSOL IDADOS®

Activo Millones de euros Pasivo Millones de euros

31/03/09 31/12/08 31/03/09 31/12/08|

Inversionesinmobiliarias 250,0 249,8 Capital social (2) 62,4 62,4
Inmovilizado material 10,8 11,0 Reservas 22714 21743
Inversiones en asociadas 24572 2.394,7 Beneficios del gercicio 295,6 361,4
Activos disponibles para la venta a largo plazo 55,6 55,6 Accionistas minoritarios 17 0,7
Otras inversiones financieras 136,7 136,7 Patrimonio neto 2.631,1 2.598,8
Activo no corriente 2.910,3 2.847,8 Provisiones para riesgosy gastos 7,8 11,4
Acreedores alargo plazo 1,9 2,0

Activos financieros para negociar 8,4 6,0 Deuda financiera neta 277,2 316,2
Deudores y resto de activos 20,6 94,9 Acreedores a corto plazo 21,3 20,3
Total activo 2.939,3 2.948,7 Total pasivo 2.939,3 2.948,7

(1) Ejercicio 2009 no auditado

(2) El capital social al 31/03/09 esta formado por 62.390.000 acciones de 1 € de valor nominal
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= Corporacién Financiera Alba cotiza en e Mercado Continuo de la Bolsa espafiola con
un volumen medio diario de negociacion de 3,26 M€ durante € primer trimestre de
20009.

= En € primer trimestre de 2009 la cotizacion de la accion de Alba ha aumentado un
3,9% al pasar de 27,25 € a 28,30 €, frente a una caida del 15,2% del 1bex 35.

(14 de mayo de 2009)

www.cor por acionalba.es



