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GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE TERCERQO

ARO

1999

Denominacién Social ;
(GAS NATURAL SDG, S.A.

Domicilio Soeial :
Av.Portal de l1'Angel, n2 20222

08002 BARCELONA

nam. B-33.172, inscripcidén 703.

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan ¢ identiflcacion
de los poderes o facultades en virtud de los euales ostentan la representacion de ls +ociedad:

D.PEDRO-A,FABREGAS VIDAL, Director Corporative Econdmico-
Financiero, con poderes otorgados con fecha 28 de julio
de 1993, nOm.de protocolo 1.029 del Notario de Barcelona,
D.Angel Martinez Sarridn, e inscritos en el Registro Mer-
cantil de esta ciudad en el tomo 26.223, folio 163, hoja
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

marcha general de los asuntos de la sociedad).

(Annque de forma resurnida debido al cardeter sintético de esta informacién trimestral, (os comentaios a incluir dentro de este apartada,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suff siente acerca de 1a actividad desarrollada por la empresa v los resultados obtenidos
durante el periodo cublerto por esta informacién trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial v otros datos esenciales sobre la

El Grupo Gas Natural incrementd las ventas en Espafia y Latinoamérica en un 15% durante los
primeros nueve meses del afio, alcanzando la cifra de 144.150 millones de termias entre enero vy
septiembre. Estas ventas sc desglosan en 107.000 millones de termias en ¢l mercado espafiol, con un
crecimiento del 16% en relacién al mismo periodo del afio anterior, y 37.150 millones de termias en
los mercados latinoamericanos, cifra que significa un aumento del 10%.




B} EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacién)

(Aunque de forma resumida debido al cardeter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberan permitir 2 los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarroliada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacion trimestral, asf como de =u situacién finaneiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre 1a
marcha general de los asimtos de la socicdad),

En Espafia, las ventas en el mercado residencial-comercial alcanzaron los 14.615 millones de termias,
y en el mercado industrial -incluidos los suministros a empresas distribuidoras y las ventas de gas para
materia prima-, los 87.000 millones de termias. Las ventas destinadas a la generacién de electricidad
fueron de 5.200 millones de termias, cifra que representa un 23 % mas que en el mismo perfodo del
afio anterior, lo que da continuidad a la tendencia de todo este ejercicio, en ¢l que el consumo de gas
natural para generacién eléctrica se sittia por encima de las previsiones iniciales.

En Latinoamérica, ¢l volumen de ventas en el mercado residencial-comercial superd los 17.000
millones de termias, mientras que en ¢l mercado industrial se alcanzaron los 20.000 millones de

termias,

El ntimero total de clientes del Grupo (Glas Natural, de septiembre de 1998 a septiembre de este afio, se
incrementd en 414.000, llegando a la cifra de 6.121.000 clientes, de los que 3.169.000 corresponden a
Espafia, y 2.952.000 a las distribuidoras del Grupo en México, Brasil, Colombia y Argentina.

El Grupo Gas Natural realizé inversiones por valor de cerca de 100.000 millones de pesetas durante
los nueve primeros meses del afio, cifra que representa un 15% mas en relacién al mismo perfodo del
pasado gjercicio, y se destinaron bésicamente a la construccién y ampliacién de infraestructuras de
trangporte y. distribucién. A 30 de septiembre, la red de transporte y distribucién del Grupo superé los
63.700 kilémetros, lo que representa que en los nueve primeros meses del afio entraron en operacién
cerca de 2,000 kilémetros de nuevos gasoductos. ‘

La actual situacion de crecimiento del sector gasista espafiol hace necesario realizar importantes
inversiones en los proximos afios para cubrit la demanda estimada en todos los mercados. Las
previsiones apuntan a que la demanda de gas natural en Espatfia se habra duplicado en el afio 2010.

El potencial de crecimiento del sector del gas natural en Bspafia se confirma con el aumento constante
de clientes en todos los mercados, la progresiva extensién de la red de gasoductos y el incremento del
volumen de gas natural destinado a la generacion de electricidad. Es por esta razén que en los
préximos cinco afios, el Grupo (Yas Natural invertir4 600.000 millones de pesetas para la construccidn
de nuevas infraestructuras. En este mismo petiodo, €l Grupo prevé que las ventas de gas natural
alcanzarin los 320.000 millones de termias, y la cifra total de clientes superard los 9 millones.

El importe neto de la cifra de negocios fue de 360,903 millones de pesetas (2.169 millones de euros),
un 11% més que en 1998. El resultado operativo de enero a septiembre ascendié a 80,907 millones de
pesetas (486 millones de euros), un 24% més que el afio anterior,

El beneficio neto consolidado del Grupo Gas Natural durante los primeros mueve meses del afio
ascendio a 44.161 millones de pesetas (265 millones de euros), lo que representa un incremento del
15% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los resultados de los primeros nueve meses del afio se explican fundamentalmente por el aumento de
la demanda, como consecuencia del esfilerzo comercial realizado por ¢l Grupo para incrementar la
cifra de clientes, tanto en Espafia como en Latinoamérica, asi como por la buena marcha de la

NOTA; en g de ser insulivivite ¢ eipacio reservado an este euadro para las explicacionce salicitadas, fa sociedad podrd adjuntar cuantas hajas adicionalos considere
IR i,

G -1 bis




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacién)

(Aunque de forma resumida debido al cardeter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberan pertnitir 2 los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la sctividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacidn trimestral, ast como de su situacién financiera y patrimonial y otros datos ezenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad).

actividad econdmica v por las bajas temperaturas registradas en Espafia durante ¢l periodo invetmal,
que contribuyeron a incrementar la demanda del sector doméstico-comercial,

Cabe sefialar, asimismo, que en estos resultados ha repercutido la rebaja de tarifas domestico-
comerciales e industriales, que entrd en vigor el pasado mes de mayo, rebaja que el Grupo estima que
representard un impacto de 11.000 millones de pesetas en su resultado operativo, en computo
interanual.

Por otra parte, este mes de octubre el Ministerio de Industria y Energia modifico el sistema de céleulo
de los precios méximos del gas natural para usos industriales, que consiste bisicamente en la
ampliacidn, de tres a cinco meses, del periodo de referencia considerado para el calculo de las tarifas.
Esta ampliacion del plazo permitirda ftrasladar, de fortma mas escalonada y progresiva que
anteriormente, la evolucién intemacional de los precios del crudo'y de los productos petroliferos, con
los que estan indexadas las tarifas del gas natural. o

Esta medida no tendrd efectos significativos en los resultados del Grupo Gas Natural a medio plazo, ya
que al variar Unicamente el tiempo considerado para realizar ¢l cdleulo de las tarifas, no afecta a los
mérgenes a medio plazo, y permite amortiguar el efecto de las subidas y bajadas de los precios del
crudo sobre el precio del gas natural. Tras la aplicacién de esta nueva medida, ¢l incremento del precio
del gas natural para usos industriales, en este mes de octubre, ha sido del 0,7%.

El pasado mes de septiembre, Gas Natural SDG y Endesa adjudicaron a ABB Alstom Power la
construccion de cuatro Grupos Térmicos de Ciclo Combinado en San Roque (Cadiz) y Sant Adria de
Besds (Barcelona), con un total de 1.600 MW de potencia instalada. El proyecto, que representara una
inversién de 100.000 millones de pesetas, se inscribe dentro de los acuerdos de colaboracidn suscritos
por las dos empresas.

La propiedad de cada uno de los (Grupos correspondera por separado a Endesa v a Gas Natural SDG (un
médulo de 400 MW para cada empresa en cada emplazamiento), y una vez construidas, dichas
unidades operardn de manera completamente independiente desde el punto de vista comercial y
econdmico, tanto en el mercado de gas, en el que dispondrén de la condicién de clientes cualificados,
como en el mercado mayorista de energia eléctrica. La central de ciclo combinado proyectada en San
Roque fue la primera de Espaifia en obtener, ¢l pasado mes de septiembre, la Declaracién de Impacto
Ambiental, que es obligatoria para este tipo de proyectos, lo que supone un paso adelante en el
desarrollo de esta central, que podria iniciar su funcionamiento en el ultimo trimestre del afio 2001.

Asimismo, ¢l pasado 29 de julio, los Consejos de Administracion de Gas Natural SDG y Enagéis
acordaron nombrar consejero delegado de ambas sociedades a José Luis Lopez de Silanes, hasta
entonces director general de Aprovigionamiento y Transporte y miembro del Comité de Direccién del
Grupo Gas Natural.

NOTA; an ciso de ser insufiviente of vspacio resvrvido en exle euadro para las explicaciones solicitadas, Jn sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales conziders
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C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE YALORACION

(En la claboracién de los datos ¢ informaciones de caracter financicro-contable incluidos en la presente informacion pablica
periddica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracion y ¢riterios contables previstos en la normaliva en vigor para la
claboracion de informacion de cardcler financiero-conlable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios
correspondiente al sector al que perienece la entidad. Si excepeionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que
s¢ adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor,
este hecho deberd ser sefialado y molivado suficientemente, debiendo explicarse 1a influencia qus su no aplicacién pudiera tener
sobre el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance
similar al anterior, deberdn mencionarss y comentarse las modificaciones que, en su ¢aso ¥ ¢n relacion con las dltimas cuentas
anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las informacioncs que se
adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, ctiterios y politicas coniables que en las dltimas cuentas anuales, y si aquellos
responden a lo previsto en 1a normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamente).

En la elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la
presente informacion piblica periddica, se han aplicado los principios, normas de valoracion
y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de informacion de
caricter financiero-contable a incorporar en las cuentas anuvales y estados financieros
intermedios y son los mismos que los utilizados para la elaboracion de las 1dltimas cuentas
anuales.

NOTA: en caso de ger insuficiente ¢l eapacio reservado en este cuadro para las explicaciones solieitadas, ia sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicienales considere
necesarias,
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO : . '
(S hars mencién de los dividendos distribuidos desde ¢l inicio del gjercicio ¢eondmico).

13,433

Informacion adicional sobre ¢l reparto de dividendos ( a cucnta, complementario, ete, )

1998, de 39 pesetas brutas por accidn.
por accion.

significativos el dividendo pagado serfa de 30 pesetas brutas por accion.

El 11 de enero se efectud el pago de un dividendo a cueﬁta, con cargo a los resultados del ejercicio de
El 1 de julio se efectut el pago de un dividendo complementario del gjercicio 1998 de 51 pesetas brutas

De acuerdo con el desdoblamiento realizado y detallado en ¢l punto 4 del anexo explicativo de hechos

E HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de comunicar
contemplada en el art. 33 de la LMV (5 por 100 y miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segxlin la disposicidn adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones signifleativos del inmovilizado

{participaciones superiores al 10% en sociedades no cofizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

4, Aumentos y reducciones del capital social o del valor Je los titulos

5. Emisioncs, rcembolsos o eancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consgejo de Administracién

7. Modificaciones de los Estatutos Soclales

" 8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en Ia regulacion institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en Ia situncion economiea o financiera de la Sociedad o del Grupe.

10. Pleitos, litigios o contenciosox que puedan afectar de forma
significativa a la situacidn patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos especiales de limitacidn, eesidn o renuncia, total o parcial,
de log derechos politicos ¥ econémicos de las acelones de Ia Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes accionariales,etc)

14. Otros hechos significativos

(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntandos en case afirmativo anexo
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explicativo en o que se detalle Ia fecha de comunicacion a la CNMV vy a la SRBV



F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
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Caixa de Galicia adquiri6 el 10% del capital social de Gas Galicia, S.A.. La operacion se realizé
mediante una ampliacién de capital de Gas Galicia en un 4,6% y la venta de un paquete de acciones
equivalente al 5,4% del capital de la compafiia. Tras el acuerdo la participacion del Grupo pasa
del 65% al 62%.

La Junta General de accionistas celebrada el pasado 30 de abril de 1999 aprobd la redenominacion
de la cifra del capital social, el desdoblamiento del valor nominal de las acciones de la Sociedad,
dividiéndolo por tres, vy el ajuste del valor nominal de las acciones a 1 euro. Dichas operaciones
se realizaron con fecha de efectos del dia 9 de julio a las 24 horas. :

Los Consejos de Administracion de Gas Natural SDG y de Enagds, en su sesién del 29 de julio
acordaron nombrar consejero delegado de ambas sociedades a José Luis Lopez de Silanes.

Asimismo, en la misma reunién, el Consejo de Administracion de Gas Natural SDG aprobé
también el nombramiento de Ramén Blanco como consejero de la sociedad.

Como consecuencia de los cambios mencionados en ¢l punto 4, la Junta General de accionistas
-acordod Ia modificacion los articulos 5°, 6° y 33° de los Estamtos Sociales de 1z Sociedad.

Asimismo, la Junta General de accionistas aprobé la fusion por absorcion de Gas Lleida, S.A. y
Gas Tarraconense, S.A. asi como la integracién del patrimonio escindido de Enagés, S.A.

Standard & Poor’s y Moody’s Investors han calificado el riesgo crediticio del Grupo Gas Natural,
asignando los ratings AA- v Al, respectivamente

El Grupo Gas Natural ha suscrito un nueve contrato con Nigerian LNG Co para importar
anualmente hasta 27.000 millones de termias, a partir del afio 2002 y durante un periodo de 20
afios.

En geptiembre Gas Natural y Endesa adjudicaron a ABB ALSTOM la construccion con]unta de
cuatro centrales térmicas de ciclo combinado, dos en Cadiz v dos en Barcelona.

NOTA: en caso de ser insuficicrie o] cepacio rezervado en este cuadro para las explicacionss selicitadas, 1a soeicdad podni adjuntar ehantas hojas adicionales considere

!'I.EEE?-‘E.I'IH,S

G-4




