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Consideracion previa: Los pagarés que se emitan al amparo del denominado “Programa de emision de pagarés
20227 se representaran mediante titulos fisicos al portador. Union Financiera Asturiana no tiene previsto solicitar
la admision a negociacion de los pagarés en ningtin mercado regulado o sistema multilateral de negociacion, ni
existird una entidad que permita dotar de liquidez a los pagarés, por lo que los suscriptores podrian no encontrar
contrapartida para los pagarés en el caso de que quisieran venderlos.

L. DESCRIPCION GENERAL DEL PROGRAMA

La siguiente introduccion constituye una descripcion general del denominado “Programa de emision de pagarés
20227 (el “Programa 2022”) de Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. (“Unién Financiera Asturiana”, la
“Sociedad” o el “Emisor”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Uniéon Financiera
Asturiana” o el “Grupo”) a los efectos de lo dispuesto en el articulo 25.1 b) del Reglamento Delegado 2019/980,
debiendo leerse como una introduccion al Folleto de Base y estando sujeta su interpretacion al contenido del
Folleto de Base.

Emisor: Unidn Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.
Numero identificacién fiscal (NIF): A33053984.
Cédigo LEI: 959800RYLG2JBD5F8835.

Domicilio social: Calle Pelayo, 15, 33003 Oviedo (Asturias).

Datos registrales: Unioén Financiera Asturiana estd inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja
AS-1079, tomo 477 y folio 1. Adicionalmente, Union Financiera Asturiana esta inscrita en
el Registro de Establecimientos Financieros de Crédito del Banco de Espaiia con el niimero

8769.

Pagina web corporativa: www.unionfinanciera.es.

Valores objeto del Programa 2022: Al amparo del Programa 2022, Unién Financiera Asturiana podra realizar emisiones de
pagarés (los “Pagarés”). Los Pagarés seran valores de renta fija simple con rendimiento
implicito emitidos al descuento, representaran una deuda para el Emisor y seran

reembolsables a su vencimiento por su importe nominal.

Saldo vivo nominal maximo del
Programa 2022:

Divisa de los Pagarés:

Valor nominal unitario de los Pagarés:

Precios de emision de los Pagarés:

Rendimiento de los Pagarés:

Forma de representacion de los Pagarés:

Amortizacion/Amortizacién anticipada

de los Pagarés:

Fecha de vencimiento de los Pagarés:

Ley aplicable:

El importe del Programa 2022 es de 50 millones de euros de saldo vivo nominal maximo.
Este importe maximo se entiende como el saldo vivo nominal maximo de todos los Pagarés
en circulacion (emitidos y no vencidos) en cada momento al amparo del Programa 2022.

Los Pagarés seran emitidos en euros (€).

El valor nominal minimo unitario de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2022
sera de 1.000 euros.

El precio de emision de cada Pagaré se determinara con ocasion de su emision.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan.

Los Pagarés tendran rendimiento implicito, de forma que su rentabilidad vendra
determinada por la diferencia entre su importe nominal o precio de amortizaciéon y su
importe efectivo o precio de suscripcion, no dando derecho al cobro de cupones periddicos.

Titulos fisicos al portador.

A su vencimiento, el Pagaré se hara efectivo al tenedor del mismo, quien, de no haberlo
depositado en la Sociedad, debera presentar el titulo o documento acreditativo oportuno en
el domicilio social de Union Financiera Asturiana en la calle Pelayo, 15, 33003 Oviedo
(Asturias), o al agente que tramitd la correspondiente solicitud donde se verificara la
autenticidad del titulo y/o certificado y la ausencia de manipulacion de los datos contenidos
en el mismo.

No sera posible la amortizacion anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el
inversor. No obstante, cualquier sociedad del Grupo Unién Financiera Asturiana podra
recomprar directamente Pagarés para su amortizacion. En este sentido, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion
legitima del Emisor.

Los Pagarés tendran un plazo de amortizacion de entre mas de 1 mes y 25 meses, a eleccion
del Emisor.

Legislacion espafiola.



Prelacion de los Pagarés:

Factores de riesgo:

Destino de los fondos:

Representacion de los tenedores de los
valores:

Calificaciones crediticias:

Condiciones finales:

Conforme al orden de prelacion de créditos establecidos en el texto refundido de la Ley
Concursal aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (la “Ley
Concursal”) y la normativa que lo desarrolla, en caso de concurso del Emisor, los titulares
de los Pagarés estaran situados por detras de los acreedores privilegiados, al mismo nivel
que el resto de los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo
que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley
Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.

Véase la Seccion II (“Factores de Riesgo”) del Folleto de Base.

Los fondos originados por la suscripcion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa
2022 tienen por objeto la captacion de recursos financieros para financiar la actividad
normal del Emisor, en particular, las actividades crediticias.

No se constituira un sindicato para la representacion de los intereses de los titulares de los
Pagarés.

El Emisor no dispone de una calificacion crediticia (rating) y no solicitara calificacién
crediticia alguna de los Pagarés.

En las emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses, en las que resulte
aplicable la obligacion de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad
con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, se elaboraran y publicaran las
correspondientes Condiciones Finales.



II. FACTORES DE RIESGO

Las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo Unidon Financiera Asturiana estan
sujetos a riesgos relacionados con el sector de actividad en el que opera (sector financiero), asi como a riesgos
propios del Grupo, como consecuencia de cambios en las condiciones competitivas, econémicas, politicas, legales,
regulatorias, sociales, de negocio y financieras, y, por tanto, cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Asimismo,
antes de tomar la decision de suscribir los Pagarés, ademas de los factores de riesgo propios del Grupo y de su
sector de actividad, deben sopesarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los Pagarés. Cualquiera de
estos riesgos, si se materializase, podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacion, la situacion financiera del Grupo y/o afectar negativamente a los Pagarés.

A continuacion se exponen, ordenados por categorias en funcion de su naturaleza, aquellos factores de riesgo que
Unién Financiera Asturiana ha considerado importantes y especificos respecto al Grupo y a los Pagarés para
adoptar una decision de inversion informada. Estos riesgos estan refrendados por el contenido del Folleto de Base.
No obstante, actualmente, hay otros riesgos que, por considerarse de menor importancia o por tratarse de riesgos
de tipo genérico como, por ejemplo, los riesgos operativos inherentes a la actividad del Grupo, el riesgo de errores,
fraude y otro tipo de actividades ilicitas, o de comercializacion indebida por parte de empleados y agentes del
Grupo, el riesgo a ciberataques, el riesgo de externalizacion de servicios, los riesgos relacionados con blanqueo de
capitales o el riesgo de dependencia de personal clave, no se han incluido en esta seccion del Folleto de Base de
conformidad con lo previsto en el Reglamento 2017/1129. Ademas, en el futuro, riesgos actualmente desconocidos
o no considerados como relevantes por la Sociedad podrian tener asimismo un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacion, la situacion financiera del Grupo y/o en los Pagarés.

Unién Financiera Asturiana manifiesta que, en la informacion contenida en el documento de registro (el
“Documento de Registro”) incluido en la seccion I1I del Folleto de Base, se han tenido en cuenta las instrucciones
y recomendaciones recibidas, en su caso, del supervisor prudencial (Banco de Espafia), que pudieran tener algiin
tipo de incidencia material en los estados financieros y en los riesgos relativos al Grupo que se exponen a
continuacion.

A. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR
A.1  Riesgos financieros

1 El Grupo Union Financiera Asturiana estd expuesto al riesgo de crédito dado que su cartera es
especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del
perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los clientes en el tiempo y en la forma pactada, asi como pérdidas de valor por
el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos. Este riesgo es particularmente relevante en situaciones de
mercado adversas como las actuales, que, principalmente, son consecuencia de las tensiones en torno al actual
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania (véase el factor de riesgo niim. 6) y la pandemia del COVID-19 (véase el
factor de riesgo nim. 7), que han provocado, entre otras cuestiones, un incremento notable de la inflaciénV.

Unioén Financiera Asturiana, cuya actividad principal desde su constitucion es la concesion de financiacion y, en
particular, de préstamos a personas fisicas y juridicas por importes no muy elevados (importe medio entre 2.000 y
6.000 euros) con la finalidad de financiar operaciones de consumo, estd significativamente expuesta al riesgo de
crédito (en particular, en situaciones como las actuales) dado que su activo est4 constituido en gran medida por el
crédito a la clientela® (102.068.750,30 euros y 70.006.511,01 euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente, lo que representaba un 82,85% y 75,02% del activo total consolidado a 31 de diciembre de 2021
y 2020, respectivamente). Los clientes del Grupo son, principalmente, clientes particulares (96,74% y 97,55% a
31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente), es decir, personas fisicas (véase el punto I11.5.1.1 del Folleto
de Base).

(1): El indicador adelantado del IPC sitia su variacién anual en el 8,4% en abril de 2022 (fuente: nota de prensa de 28 de abril de 2022
publicada por el Instituto Nacional de Estadistica).

(2): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situacion consolidado de Union
Financiera Asturiana.



Los clientes con un alto nivel de endeudamiento, o aquellos que se vieran afectados de forma relevante por
dificultades econdémicas como consecuencia, por ejemplo, de la crisis sanitaria del COVID-19, podrian tener
dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones de deuda debido a circunstancias econémicas desfavorables,
lo que podria tener un impacto sustancial negativo en los ingresos por intereses y sobre la cartera de préstamos del
Grupo y, por consiguiente, sobre sus actividades, sus resultados de explotacion y/o su situacion financiera.
Ademas, el alto endeudamiento de los hogares (unido al elevado porcentaje de ellos con un nivel de renta medio-
bajo) también limita su capacidad para incurrir en mas deuda y restringe la capacidad para atraer nuevos clientes
que cumplan con sus niveles de calidad crediticia, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacion y/o la situacion financiera del Grupo.

En este sentido, y debido a que la mayoria de los clientes del Grupo son personas fisicas que, por su naturaleza,
no estan obligadas a llevar o publicar contabilidad alguna, la disponibilidad de informacion financiera precisa y
completa asi como de informacion crediticia general con base en la cual adoptar decisiones relativas a la concesion
de crédito por parte de Union Financiera Asturiana se limita, entre otros, a comprobaciones de la inexistencia de
datos negativos (i) judiciales; (ii) en los ficheros de morosidad (ASNEF y Experian); y (iii) en los ficheros de la
Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espaiia (CIRBE), asi como a solicitudes de informacion relativa
a los solicitantes en la Tesoreria General de la Seguridad Social y en los diferentes registros de la propiedad. Pese
a los procedimientos para el calculo del riesgo crediticio que Union Financiera Asturiana tiene implantados, la
valoracion de la situacion financiera de los clientes entrafia dificultades y, por tanto, es posible que se produzcan
errores en la valoracion exacta del riesgo crediticio, lo que podria producir un incremento de la morosidad.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, las posiciones en calificacion de mora del Grupo® (que se corresponden con
los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)’’) ascendian a
8.554.619,34 euros y 7.573.476,40 euros, respectivamente, situdndose su ratio de morosidad crediticia global® en
el 7,75% y 9,70%, respectivamente. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, la ratio de cobertura de
morosidad del Grupo® se situ6 en el 106,17% y 106,95%, respectivamente, la tasa de fallidos® en el 6,79% y
8,38%, respectivamente, y la tasa de recuperaciones® en el 50,51% y 48,30%, respectivamente. Si se produjese
un incremento significativo de la morosidad del Grupo, sus actividades, sus resultados de explotacion y/o su
situacion financiera podrian verse afectadas negativamente de forma sustancial.

2. El negocio del Grupo Union Financiera Asturiana es sensible a los tipos de interés por lo que sus
madrgenes podrian verse presionados a la baja en caso de no adaptarse adecuadamente a las
circunstancias del mercado en cada momento.

Los resultados de las operaciones del Grupo Union Financiera Asturiana dependen en gran medida del nivel de
ingresos netos por intereses, o margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por
los activos financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan intereses.
El margen de intereses del Grupo Union Financiera Asturiana representd, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, el
99,97% y el 103,95%, respectivamente, del margen bruto durante estos ejercicios.

El incremento de la competencia (véase el factor de riesgo num. 12) y futuras resoluciones judiciales en materia
de usura™, entre otras posibles circunstancias, podrian requerir una bajada de los tipos que el Grupo aplica a los

(3): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

(4): En marzo de 2020, el Pleno de la Sala Civil del Tribunal Supremo dicto6 la sentencia n° 149/2020 de 4 de marzo de 2020, que modifica y
matiza algunos aspectos relevantes de su pronunciamiento originario en materia de usura (STS 628/2015 de 25 de noviembre de 2015 que
anula por “usurario” el crédito de un banco a un consumidor a un interés del 24,6%, todo ello con base en el articulo 1 de la Ley de 23 de
Julio de 1908 sobre nulidad de los contratos de préstamo usurarios). Este nuevo pronunciamiento declara la nulidad de un contrato de
crédito revolving mediante uso de tarjeta por considerar usurario el interés remuneratorio, fijado inicialmente en el 26,82% TAE, que se
habia situado en el 27,24% a la fecha de presentacion de la demanda. A estos efectos, el Tribunal Supremo realizé un particular analisis
del concepto de “usura”: “En el caso objeto de nuestra anterior sentencia (RJ 2015, 5001), la diferencia entre el indice tomado como
referencia en concepto de «interés normal del dineroy y el tipo de interés remuneratorio del crédito revolving objeto de la demanda, era
mayor que la existente en la operacion de crédito objeto de este recurso. Sin embargo, también en este caso ha de entenderse que el interés
fijado en el contrato de crédito revolving es notablemente superior al normal del dinero y manifiestamente desproporcionado con las
circunstancias del caso y, por tanto, usurario”. En definitiva, el Tribunal Supremo, bajo la premisa de que siendo algo superior al 20% el
tipo medio del que, en calidad de “interés normal del dinero” se parte para realizar la comparacion, razona que, cuanto mas elevado sea el
indice a tomar como referencia en calidad de “interés normal del dinero”, menos margen hay para incrementar el precio de la operacion
de crédito sin incurrir en usura. El Tribunal Supremo concluye que: “De no seguirse este criterio, se daria el absurdo de que para que una
operacion de crédito revolving pudiera ser considerada usuraria, por ser el interés notablemente superior al normal del dinero y
desproporcionado con las circunstancias del caso, el interés tendria que acercarse al 50%”.



préstamos, perjudicando su rentabilidad. Para més informacion en relacion con la tasa de rentabilidad interna, asi
como en relacion con los tipos de interés minimos y maximos aplicados en la financiacion concedida por el Grupo
Union Financiera Asturiana, véase el apartado “Productos comercializados” del punto II1.5.1.1 del Folleto de
Base, y en relacion con los procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje de Union Financiera Asturiana,
véase el punto II1.11.4.1 del Folleto de Base.

Asi como en el ejercicio 2020 el margen de intereses del Grupo Union Financiera Asturiana se redujo en términos
interanuales con respecto al ejercicio 2019 por efecto de la crisis sanitaria del COVID-19, durante el ejercicio
2021, y motivado por los incrementos de produccion, el margen de intereses del Grupo Unién Financiera Asturiana
se increment6 en términos interanuales un 32,86% con respecto a 2020 y un 28,46% con respecto a 2019. Los
“intereses y rendimientos asimilados” aumentaron un 30,90% y los “gastos por intereses” un 20,52%, en términos
interanuales, entre 2021 y 2020.

Por tanto, cambios en el margen de intereses del Grupo podrian producir un impacto negativo en su rentabilidad,
asi como tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus resultados de explotacion y/o su situacion
financiera.

3. En el caso de que el Grupo Union Financiera Asturiana sufriese falta de liquidez podria verse forzado
a pagar mds por su financiacion o a modificar sus prdcticas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo, en condiciones adversas, de
acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y hacer frente a sus deudas cuando
éstas son exigibles. Este riesgo incluye la posibilidad de que se produzca un incremento imprevisto del coste de
financiacion, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi como el riesgo de
incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido debido a problemas de liquidez.

El acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio financiero y la Sociedad no es una excepcion. La
capacidad del Grupo para obtener fondos o acceder a ellos puede verse perjudicada (incluso de forma relevante)
por factores que no son intrinsecos a sus operaciones, tales como las condiciones generales del mercado o una
alteracion en los mercados financieros.

La principal fuente de captacion de recursos para Union Financiera Asturiana durante el ejercicio 2021 se ha
producido a través del fondo de titulizacion constituido, en junio de 2020, y denominado “UFASA Consumer
Finance, Fondo de Titulizacion” en cuyo activo se agrupan derechos de crédito derivados de préstamos concedidos
por la Sociedad (el “Fondo de Titulizaciéon”). A 31 de diciembre de 2021, el importe de los derechos de crédito
derivados de préstamos concedidos por la Sociedad cedidos al Fondo de Titulizacion ascendi6 a un importe de
71.606.250,00 euros (52.704.879,42 euros a 31 de diciembre de 2020). El Fondo de Titulizacion ha emitido hasta
la fecha 3 series de bonos de diferente calidad crediticia (series A, B y C) habiendo adquirido la Sociedad la
totalidad de los bonos de las series B 'y C por importe de 14.250.000 euros, constituyendo un fondo de reserva de
0,50% por importe de 356.250,00 euros. En este sentido, el Fondo de Titulizacion ha procedido a enajenar los
bonos de la Serie A que ha reportado a Unién Financiera Asturiana un importe de 57.000.000 euros en tanto en
cuanto la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia, obliga a la Sociedad a mantener en su balance
los activos del Fondo de Titulizacion. Dicho importe represent6 el 46,66% de las fuentes de financiacion totales
del Grupo a 31 de diciembre del 2021 (37,51% a 31 de diciembre del 2020). Para mas informacion en relacion con
el Fondo de Titulizacion, véase el punto I11.4.1.8 del Folleto de Base. Por otro lado, en relacion con las emisiones
de pagarés, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, un 28,61% y un 39,54%, respectivamente, del total de los pasivos
consolidados de Union Financiera Asturiana eran pagarés.

La exposicion a este riesgo vendra determinada por la comparacion ente los activos potencialmente liquidos y la
capacidad de financiacion en comparacion con los vencimientos de los pasivos (véase el detalle de los
vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos incluido en el apartado “Fuentes de
financiacion” del punto 111.4.1.8 del Folleto de Base). En este sentido, el vencimiento medio de los créditos
concedidos durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 fue de 46 meses y el tipo de interés nominal
medio® del 11,89%. Asimismo, el Grupo tenia, a 31 de diciembre de 2021, 881 pagarés vivos por un importe

(5): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).



nominal total de 30.081.338,58 euros, cuya duracién media era de 353 dias y su tipo de interés medio implicito®
de 2,73%.

En el contexto economico actual, y sin perjuicio de que, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo Unién
Financiera Asturiana contaba con 9.093.939,80 euros y con 18.964.780,47 euros, respectivamente, en concepto de
tesoreria” (es decir, con liquidez por dichos importes), el Grupo no puede asegurar que, en un futuro, pueda
afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacion mas elevados afectando
al margen de intereses del Grupo. Por tanto, en el caso de que el Grupo no dispusiera de liquidez suficiente para
atender sus necesidades de liquidez, las actividades, los resultados de explotacion y/o la situacion financiera del
Grupo podrian verse afectados negativamente.

4. La produccion del Grupo Union Financiera Asturiana depende, en gran medida, de los acuerdos con
entidades que venden bienes muebles para la concesion de financiacion a sus clientes.

Tal y como se describe en el punto I11.5.1.1 del Folleto de Base, Union Financiera Asturiana suscribe acuerdos
marco con entidades que venden bienes muebles (operaciones de consumo) para conceder financiaciéon a sus
clientes (personas fisicas y juridicas). A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el 98,02% y el 97,55%, respectivamente,
de la produccion del Grupo, esto es, el capital prestado en un ejercicio mas la totalidad de los intereses de las
operaciones nuevas formalizadas en ese ejercicio (la “Produccion”, véase el apartado “Productos
comercializados” del punto II1.5.1.1 del Folleto de Base y el Anexo [—“Glosario de medidas alternativas de
rendimiento (Alternative Performance Measures)” del Folleto de Base), provenia de la financiacion concedida a
través de estos intermediarios. En consecuencia, si las actividades de éstos se vieran afectadas negativamente por
cualquier factor (como consecuencia, por ejemplo, de retrasos en la cadena de suministros a nivel global a raiz de,
entre otras cuestiones, las tensiones en torno al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y la reciente crisis sanitaria
del COVID-19) o si la Sociedad no es capaz de renovar los acuerdos marco suscritos con estas entidades a su
vencimiento o de sustituirlos oportunamente con otras entidades de similares caracteristicas, las actividades, los
resultados de explotacion y/o la situacion financiera del Grupo podrian verse significativamente perjudicados.

En relacion con ello, el comercio a nivel global se esta enfrentando a diversos retos en los ultimos meses como
consecuencia, principalmente, de las complicaciones observadas en las cadenas de suministros desde la reapertura
econdmica tras la crisis del COVID-19, que se traducen en, por ejemplo, (i) la extension de los plazos de entrega
de bienes muebles por parte de proveedores; (ii) la subida del precio del transporte y su posible repercusion en el
producto final; y (iii) la limitacion del suministro debido a la falta de existencias (stock). Como consecuencia de
lo anterior, si los proveedores no pudiesen suministrar en tiempo y forma los bienes muebles sobre los que Union
Financiera Asturiana concede financiacion en el marco de los acuerdos con las entidades referidas anteriormente,
las actividades, los resultados de explotacion y/o la situacion financiera del Grupo podrian verse afectados
negativamente.

Por otro lado, existe el riesgo de que la informacion suministrada por dichas entidades en relacion con sus clientes,
para su andlisis por Union Financiera Asturiana, no cumpla con los requisitos contemplados en dichos acuerdos
marco o, incluso, que ésta pueda ser falsa, incorrecta o incompleta. Si la contraparte de los acuerdos marco
incumple con sus obligaciones en materia de informacion, las actividades, los resultados de explotacion y/o la
situacion financiera del Grupo podrian versen afectados negativamente, todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades en que pudieran incurrir dichas entidades.

5. Las adquisiciones, inversiones y enajenaciones realizadas por el Grupo Union Financiera Asturiana,
asi como las integraciones de negocios u otras operaciones corporativas, podrian no tener los resultados
esperados.

En el marco de su estrategia, el Grupo Union Financiera Asturiana puede llevar a cabo adquisiciones, inversiones
y enajenaciones de participaciones, asi como integraciones de negocios u otras operaciones corporativas,

(6): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
(7): Se corresponde con la partida “efectivo y equivalentes al final del periodo” del estado de flujos de efectivo consolidado auditado
correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2021 (véase el apartado D. del punto II1.11.1.1 del Folleto de Base).



existiendo actualmente en el sector financiero una tendencia hacia los procesos de consolidacion, con el objeto
principal de lograr una mayor eficiencia.

En este sentido, en el ejercicio 2021, el Grupo adquirié la sociedad Zank Financial, S.L.®), con la intencién de
invertir en negocios asociados y generar nuevas sinergias que beneficien al Grupo. El Grupo Union Financiera
Asturiana no puede garantizar que esta adquisicion o futuras adquisiciones vayan a tener €xito ni que generen los
beneficios y/o los resultados esperados. El Grupo Union Financiera Asturiana adopta sus decisiones de inversion
en funcion de las sinergias o los resultados esperados. No obstante, en caso de que dichas adquisiciones no logren
alcanzar tales objetivos, podria reducirse significativamente el retorno previsto de dicha inversion.

Adicionalmente, las operaciones corporativas implican una serie de riesgos tales como los asociados a
acontecimientos imprevistos relacionados con los activos adquiridos, que pueden no haberse revelado durante los
procesos de due diligence, o los resultantes de las condiciones contractuales que surgen como consecuencia del
cambio de control en una empresa adquirida, asi como la integracion de ésta. Adicionalmente, estas operaciones
requieren de un tiempo de analisis y dedicacion, asi como recursos.

La materializacion de cualquier riesgo en la ejecucion de operaciones corporativas podria, entre otras cuestiones,
determinar la necesidad de incurrir en costes superiores a los previstos y requerir un nivel de dedicacion y atencion
por parte de la direccion y del personal, propio o ajeno, del Grupo Union Financiera Asturiana, que merme sus
recursos o impida que los mismos se destinen al desarrollo de otras actividades. Asimismo, cualquier enajenacion
de participaciones podria afectar de manera adversa a la situacion financiera y patrimonial del Grupo Union
Financiera Asturiana.

De materializarse alguno de los riesgos indicados anteriormente, se podria producir un impacto sustancial en las
actividades, los resultados de explotacion y/o la situacion financiera del Grupo Unidon Financiera Asturiana.

A.2  Riesgos macroeconomicos

6. Las tensiones en torno al actual conflicto bélico entre Rusia y Ucrania podrian afectar a la situacion
economica global y espafiola, y en concreto, al mercado financiero, afectando al sector en el que opera
el Grupo Union Financiera Asturiana.

Las tensiones en torno al actual conflicto bélico entre Rusia y Ucrania podrian afectar a la situacion econdmica
global y espaiiola, y en concreto, al mercado financiero, afectando al sector en el que opera el Grupo Unidn
Financiera Asturiana. Un deterioro pronunciado y persistente en las perspectivas macroecondmicas, el aumento
de la volatilidad de los mercados financieros y la aversion al riesgo derivado de las tensiones geopoliticas podrian
afectar negativamente a la actividad del Grupo Union Financiera Asturiana.

En este sentido, el 24 de febrero de 2022, Rusia lanzd una accion militar a gran escala contra Ucrania, lo que ha
supuesto una crisis humanitaria en Europa, ademas de volatilidad en los mercados financieros a nivel global y el
encarecimiento del precio de determinadas materias primas. El conflicto podria conducir a un mayor incremento
de los precios de la energia (particularmente del gas si se interrumpe el suministro a Europa) y a tendencias
inflacionistas que a su vez podrian derivar en subidas de tipos de interés. Las circunstancias anteriormente descritas
son particularmente relevantes teniendo en cuenta que un niimero significativo de los clientes del Grupo Union
Financiera Asturiana son clientes particulares que podrian verse afectados por las dificultades economicas y, en
consecuencia, podrian tener dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones (véase el factor de riesgo ntim. 1).

Adicionalmente, el conflicto bélico en Ucrania y las medidas adoptadas por diferentes estados en forma de
sanciones han provocado una importante afeccion a las economias a nivel global, sin que a la fecha se pueda
precisar cual puede ser su impacto final en las distintas economias. En este sentido, los Estados miembros de la
Union Europea se han movilizado para imponer amplias sanciones como, entre otras, congelacion/bloqueo de
activos, sanciones a los principales bancos rusos y desconexion de determinados bancos rusos del sistema SWIFT
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). Este escenario de sanciones, hasta ahora sin

(8): A 31 de diciembre de 2021, dicha sociedad se encontraba en situacion de desequilibrio patrimonial con un patrimonio neto de -552.453,85
euros.



precedentes, evoluciona de forma rapida y no es posible conocer los efectos adversos que se pueden producir en
el mercado financiero a medio-largo plazo.

Pese a que el Grupo Unién Financiera Asturiana no tiene presencia en Rusia y Ucrania, la referida accion militar
puede tener importantes consecuencias no solo para la economia global, sino también para la europea y el sector
financiero, lo que podria reducir la capacidad del Grupo para generar ingresos y resultados, asi como requerir
incrementos de provisiones para insolvencias, lo que en tlltimo término podria tener un impacto sustancial negativo
en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo Union Financiera Asturiana.

7. La crisis sanitaria del COVID-19 y sus consecuencias economicas y sociales negativas a nivel global
han afectado y podrian seguir afectando a las actividades y a los resultados del Grupo Union Financiera
Asturiana.

Desde principios del 2020 se esta viviendo a nivel global una gran incertidumbre por los acontecimientos en torno
a la propagacion del coronavirus SARS-CoV-2, causante de la enfermedad denominada COVID-19, declarada
“pandemia” por la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) en marzo de 2020. Ante la rapida propagacion del
COVID-19 a nivel mundial, fueron numerosos los Estados, incluido Espafia, cuyos gobiernos tomaron decisiones
sin precedentes para contener la propagacion del COVID-19. Las nuevas normas que se publicaron en este contexto
para, principalmente, paliar los efectos del COVID-19 afectaron a distintos ambitos como el sector de actividad
del Grupo Unioén Financiera Asturiana, con la moratoria de deuda no hipotecaria.

Ante esta situacion, Union Financiera Asturiana, que en principio habia adoptado un conjunto de medidas en
distintas esferas, entr6 en el segundo trimestre de 2021 en un estado proximo a la normalidad. El Grupo Unién
Financiera Asturiana estuvo adherido, desde el 8 de mayo de 2020, al acuerdo sectorial (el “Acuerdo Sectorial’)
promovido por la Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito (“ASNEF”) sobre
aplazamiento de operaciones de financiacion de clientes de entidades asociadas afectados por la crisis del COVID-
19, que fue aprobado el 27 de abril de 2020 siguiendo las Directrices de la Autoridad Bancaria Europea (la “EBA”,
por sus siglas en inglés) sobre el tratamiento de las moratorias publicas y privadas y posteriormente extendido
hasta el 30 de septiembre de 2020, fecha en la que dejo6 aplicarse por Union Financiera Asturiana. El Acuerdo
Sectorial, que resultaba aplicable a todas aquellas solicitudes que se hubieran presentado desde la fecha de
declaracion del primer estado de alarma (esto es, desde el 14 de marzo de 2020), tenia por objeto establecer las
condiciones generales de aplazamiento en el pago por parte de determinados deudores afectados por la crisis
sanitaria, permitiendo el aplazamiento de los pagos dentro de un periodo de tiempo especifico. En los ejercicios
2021 y 2020 se acogieron a las moratorias, todas privadas, un total de 189 operaciones de Union Financiera
Asturiana con un total de 574.707 euros de inversion pendiente de vencer a 31 de diciembre de 2021. Estos
aplazamientos consistieron en trasladar 3 cuotas al final de cada una de las operaciones correspondientes. Esto
supuso el 0,56% y el 0,80% sobre el total de los préstamos a la clientela del activo del balance del Grupo a 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, y el 0,35% y 0,40% sobre las 54.060 y 44.755 operaciones vivas a
dichas fechas respectivamente.

En el ejercicio 2021, ni la morosidad del Grupo Unién Financiera Asturiana ni los préstamos impagados de sus
clientes (véase el apartado “Gestion de la morosidad” del punto 111.4.1.8 del Folleto de Base) habian incrementado
con respecto al ejercicio 2020, sin que se haya producido por tanto un incremento destacable de estos conceptos
como consecuencia del COVID-19. Asimismo, a 31 de diciembre de 2021, no se habia producido ninglin cambio
significativo en los acuerdos marco que Unidn Financiera tiene suscritos con entidades que venden bienes muebles
para conceder financiacion a sus clientes. Por tanto, Union Financiera Asturiana no ha adoptado ninguna medida
especial ni ha dotado ninguna provision diferenciada a estos efectos.

A pesar de la aprobacion de multiples vacunas y la apertura de la actividad econdémica, un aumento en el nimero
de contagios por la aparicion, por ejemplo, de nuevas cepas del virus u otros, podria prolongar la situacion sanitaria
actual siendo necesario la adopcion de nuevas medidas y/o restricciones que podrian alargar la crisis y la
incertidumbre econdmica derivada de la pandemia del COVID-19.

Se desconoce el impacto final que tendra la pandemia actual en determinados sectores de la economia como los
sectores de actividad en los que el Grupo opera y, por tanto, en el Grupo. Unién Financiera Asturiana se enfrenta
a determinados riesgos especificos a todo el sector crediticio que estan ligados a la evolucion futura de la pandemia,



tales como un posible incremento de la morosidad, una ralentizacion en la concesion de nuevos préstamos a
particulares, un impacto negativo en el coste de la financiaciéon o menores resultados como consecuencia del
retroceso de la actividad productiva provocados por la crisis sanitaria del COVID-19, lo que podria tener un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

8. El negocio del Grupo Union Financiera Asturiana depende principalmente de la economia espaiiola y,
en particular, de la actividad en Catalufia, Andalucia y la Comunidad de Madrid, por lo que cualquier
cambio adverso en las mismas podria afectar negativamente al Grupo.

Unidn Financiera Asturiana es una entidad espafiola que desarrolla su actividad en Espafia, con una presencia
particularmente importante en las regiones de Catalufia, Andalucia y la Comunidad de Madrid (véase el apartado
c¢) del punto II1.5.1.1 del Folleto de Base). En este sentido, a fecha del Folleto de Base, la totalidad de la Produccion
del Grupo Unién Financiera Asturiana se genera en Espafia. En concreto, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, el
19,81% y el 17,94%, respectivamente, de la Produccién del Grupo procedian de Cataluiia, el 13,91% y el 12,39%,
respectivamente, de Andalucia y el 12,26% y el 12,09%, respectivamente, de la Comunidad de Madrid.

Por tanto, los ingresos provenientes de la totalidad de sus productos y servicios dependen, esencialmente, de las
condiciones y de las tendencias del mercado espafiol (especialmente de Catalufia, Andalucia y la Comunidad de
Madrid) e, indirectamente, de las condiciones econémicas en el Espacio Economico Europeo (EEE) y a nivel
global, en general.

Actualmente se desconoce el impacto que tendran las tensiones en torno al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
y las sanciones econdmicas impuestas por terceros paises en torno a dicho conflicto, asi como la crisis sanitaria
del COVID-19, desde un punto de vista econdmico y social a nivel global y, en particular, en Espafia, que variara
en gran medida en funcion de como evolucionen (véanse los factores de riesgo num. 6y 7).

Cabe destacar que la economia espaiiola sigue enfrentandose a factores que pueden influir negativamente en la
misma, como, por ejemplo, la elevada tasa de desempleo, el elevado nivel de morosidad y de déficit publico, asi
como la inestabilidad politica y econémica derivada de aspectos tanto nacionales como internacionales. En este
sentido, en Espafia, la inestabilidad politica y social ha aumentado en los ultimos afios. La incertidumbre generada
por la inestabilidad politica en Espafia y, especialmente, en Catalufia, podria tener un impacto negativo en la
economia espafiola. Adicionalmente, si las tensiones politicas o sociales resurgieran o si estas se intensificaran, se
podria producir un impacto sustancial negativo tanto en las condiciones financieras como en el escenario espafiol
macroeconomico actual en general.

En este sentido, cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola y, en particular, a Catalufia, a
Andalucia y a la Comunidad de Madrid, al Espacio Econémico Europeo (EEE) o a nivel global, podria disminuir
la demanda de los productos y servicios del Grupo Union Financiera Asturiana, reducir sus ingresos y, por tanto,
su rentabilidad, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y/o la situacion financiera del Grupo.

A.3  Riesgos legales, regulatorios y de cumplimiento

9. Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas, principalmente en materia de solvencia y
liquidez, asi como eventuales nuevos requerimientos, podrian afectar negativamente al funcionamiento
del Grupo Union Financiera Asturiana y sus negocios.

Unién Financiera Asturiana, en su condicion de establecimiento financiero de crédito, esta sujeta a la legislacion
especial para los establecimientos financieros de crédito recogida principalmente en la Ley 5/2015, de 27 de abril,
de fomento de la financiacion empresarial (1a “Ley 5/2015”), en el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre
el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se modifica el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de
febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito (el “Real Decreto 309/2020™) y en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito (1a “Ley 10/2014"). Asimismo, esta sujeta a la supervision y control del Banco
de Espaiia.



La crisis financiera de 2008 dio paso a un conjunto de nuevas iniciativas normativas tanto a nivel mundial como
europeo que han derivado en desarrollos legislativos en Europa encaminados, principalmente, a reforzar los
mecanismos de supervision, con vistas a mejorar la proteccion de los ciudadanos y a restablecer la confianza en el
sistema financiero, mediante el aumento del nivel de capitalizacion y liquidez de las entidades financieras para
hacerlas mas resistentes ante eventuales desequilibrios econdmicos.

La EBA es quien ha asumido el papel de regulador dentro de la Union Europea, dando paso a un mecanismo Unico
de supervision para las entidades europeas que implica una armonizacién y homogeneizacion no sélo de requisitos
normativos, sino también de enfoque supervisor.

En el afio 2011 se produjo la publicacion del marco regulador conocido como Basilea III, que es un conjunto
integral de medidas de reforma, elaborado por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) dependiente
del Banco de Pagos Internacionales (BPI), para fortalecer la regulacion, supervision y gestion de riesgos del sector
bancario de forma escalonada, con el objeto de mejorar la capacidad del sector bancario para absorber los impactos
derivados de las situaciones de estrés financiero y economico, mejorar la gestion de riesgos y gobierno corporativo,
y fortalecer la transparencia y la divulgacion de los bancos. Desde el punto de vista de capital, Basilea III redefine
lo que se considera como capital disponible en las entidades financieras (incluyendo nuevas deducciones y
elevando las exigencias de los instrumentos de capital computables), eleva los minimos de capital requeridos,
exige que las entidades financieras funcionen permanentemente con excesos de capital (buffers de capital) y afiade
nuevos requerimientos en los riesgos considerados.

Concretamente, las modificaciones en los requisitos de solvencia y en diferentes normas de transparencia, desde
el punto de vista practico, priorizan el capital de mayor calidad (Common Equity Tier 1 — “CETI”") imponiendo
normas de elegibilidad mas estrictas y ratios mas exigentes, todo ello con el objetivo de garantizar unos estandares
superiores de solvencia en el sector financiero.

En este sentido, conforme a la normativa del acuerdo de capital de Basilea III, a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
el Grupo Unién Financiera Asturiana alcanzo un coeficiente de solvencia (ratio de Capital Total) del 18,89% y del
30,24%, respectivamente (minimo regulatorio del 8%).

Adicionalmente, el Real Decreto 309/2020 introdujo nuevas obligaciones para los establecimientos financieros de
crédito tales como la obligacion de contar en todo momento con un colchén de liquidez de alta calidad crediticia
que les permita hacer frente a sus salidas netas de caja durante un periodo de grave inestabilidad financiera, asi
como mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacion y de vencimientos en sus activos, pasivos y
compromisos, con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dafiar o poner en
riesgo la situacion financiera de los mismos. Dichas obligaciones han sido desarrolladas por la Circular 1/2022, de
24 de enero, del Banco de Espaiia, que entrd en vigor el 24 de abril de 2022 (la “Circular 1/2022”). Para mas
informacion, véanse los puntos I111.4.1.8 (apartado “requisitos de liquidez, y otras ratios aplicables”) y 111.11.1.4
del Folleto de Base.

Las exigencias normativas vigentes, asi como potenciales nuevos requerimientos regulatorios tales como el
relativo al colchon de liquidez, todo ello sin perjuicio de las medidas de flexibilizacion adoptadas por los
organismos competentes en el contexto actual, podrian tener un efecto adverso en las actividades y operaciones
del Grupo Unién Financiera Asturiana. Por tanto, estas regulaciones podrian tener un impacto sustancial negativo
en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera y patrimonial del Grupo.

10.  El negocio del Grupo Union Financiera Asturiana se encuentra sujeto a un alto nivel de regulacion

Debido a los sectores en los que opera el Grupo, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio y juridico
significativo. Dada su condicion de establecimiento financiero de crédito, Union Financiera Asturiana esta sujeta
a la supervision por parte de organismos publicos en los mercados en los que opera. En este sentido, la Sociedad
se encuentra sujeta a la regulacion de la EBA, del Banco Central Europeo (BCE), del Banco de Espaia y de la
CNMV.

Ademas, la legislacion y normativa vigente, incluida la normativa fiscal y contable, a la que se encuentra sometida
el Grupo Unién Financiera Asturiana es muy amplia y compleja, y podria sufrir modificaciones con rapidez,
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incluyendo la forma en la que ésta se aplica o interpreta, como ha venido sucediendo en los ultimos afios con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, las “NIIF-UE”.
Adicionalmente, se podrian aprobar nuevas leyes y normativas que podrian exigir costes significativos para su
implementacion, como fue la aplicacion de la normativa sobre proteccion de datos.

Un ejemplo de las referidas modificaciones es la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de Espaiia (la
“Circular 6/2021”) en vigor desde el ejercicio 2022 con caracter general y aplicable a los estados financieros a
partir del 1 de julio de 2022. En este sentido, la Circular 6/2021 actualiza las normas de informacion financiera
publica y reservada y los modelos de estados financieros para mantener la coherencia entre las normas contables
nacionales aplicables a las entidades financieras con los principios contables recogidos en las NIIF-UE y asi
mantener la alineacion y evitar solapamientos entre las normas nacionales y las normas y directrices europeas que
sirven como referencia para la elaboracion de la informacion financiera. En particular, los cambios afectan,
principalmente, a: (i) la modificacion de la norma 67 referente a “estados individuales reservados” que sera de
aplicacion por primera vez a partir del 31 de enero de 2022; (ii) la modificacion en los criterios para proceder a la
reclasificacion fuera de la categoria de riesgo dudoso de las operaciones reestructuradas, refinanciadas o de
refinanciacion que seran de aplicacion desde el 31 de diciembre de 2021, salvo decision en contrario; y (iii) los
nuevos porcentajes establecidos para recalibrar las soluciones alternativas para la estimacion de las pérdidas por
riesgo de crédito que seran de aplicacion a partir del 1 de julio de 2022. Como consecuencia de la entrada en vigor
y aplicacion de la Circular 6/2021, a 31 de mayo de 2022, Unién Financiera Asturiana ha tenido que dotar, con
cargo a la cuenta de resultados del Grupo, 323.000 euros de provisiones adicionales para insolvencias a las ya
registradas (580.000 euros) por lo que el importe correspondiente a dotaciones para insolvencias del Grupo a 31
de mayo de 2022 ha ascendido a 903.000 euros. Sin perjuicio de lo anterior, a la fecha del presente Folleto de
Base, Union Financiera Asturiana no prevé resultados negativos a 30 de junio de 2022. Salvo por el incremento
en las dotaciones de provisiones para insolvencias referido anteriormente, el Grupo Unidén Financiera Asturiana
estima que la aplicacion de esta norma no tendra mayores impactos significativos negativos en sus proximos
estados financieros. Para mas informacion en relacion con la Circular 6/2021, véase el punto I11.11.1.4 del Folleto
de Base.

Por ultimo, la revocacion, suspension o modificacion (incluida la imposicion de nuevas condiciones o de
condiciones mas onerosas) de cualquier licencia requerida para el desarrollo de las actividades del Grupo Uniéon
Financiera Asturiana, ya sea por un cambio en la legislacion, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o
cualquier otra causa, asi como la imposicion de sanciones por tales motivos, podria afectar de forma sustancial y
negativa al Grupo Union Financiera Asturiana.

En la medida en que las normas estan sujetas a interpretacion y que la implementacion de alguna de ellas puede
ser compleja, el Grupo Union Financiera Asturiana podria incurrir en mayores costes y tener que dedicar mayor
tiempo para cumplir satisfactoriamente con los requisitos que se exigen o que se puedan exigir en un futuro, ademas
de estar expuesto al riesgo de sanciones y multas por parte de los supervisores.

Todo ello, junto a otras restricciones y limitaciones a la actividad de las instituciones financieras impuestas por
nuevas leyes, podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y/o la
situacion financiera del Grupo.

11.  El Grupo Union Financiera Asturiana podria estar expuesto en un futuro a procedimientos
administrativos, judiciales y de arbitraje en la medida en que en los ultimos aiios han aumentado de
forma muy significativa las acciones y procedimientos judiciales y regulatorios con las entidades que
actuan en el sector financiero.

Tal y como se indica en el punto I1I1.11.4.1 del Folleto de Base, ninguna sociedad del Grupo Unién Financiera
Asturiana se encuentra actualmente incursa en procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje alguno que
haya tenido o pudiera tener un impacto sustancial negativo en el Grupo Union Financiera Asturiana o en su
posicion o rentabilidad financiera. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo tenia provisionados 501.129,22
euros y 446.829,68 euros, respectivamente, correspondientes al importe maximo de las contingencias legales
posibles por los procedimientos en curso y a los derechos a favor de procuradores por los procedimientos legales
abiertos contra clientes en via de recobro de los cuales no se ha obtenido una liquidacion judicial.
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Sin perjuicio de lo anterior, este riesgo es particularmente relevante para Union Financiera Asturiana por el sector
de actividad en el que opera y teniendo en cuenta que la mayor parte de los clientes de la Sociedad son clientes
particulares (véase el apartado “Tipologia de clientes” del punto I11.5.1.1 del Folleto de Base) dado que, en los
ultimos aflos, han aumentado de forma muy significativa las acciones y procedimientos judiciales y regulatorios
contra las entidades que actuan en el sector financiero, iniciados principalmente por clientes particulares. En
particular, se han diversificado los motivos de las reclamaciones contra dichas entidades, como, por ejemplo,
aquellas relacionadas con intereses, debido, en parte, a algunas sentencias recientes dictadas a favor de los
consumidores.

En este sentido, las sociedades del Grupo estan expuestas a procedimientos administrativos, judiciales y de
arbitraje como consecuencia del desarrollo de sus actividades y negocios, sobre los que no puede predecir su
alcance, contenido o resultado. Si éstos no se resuelven a favor del Grupo Union Financiera Asturiana, o el impacto
econdomico es finalmente superior a la parte provisionada a tales efectos, sus actividades, sus resultados de
explotacion y/o su situacion financiera podrian verse afectados negativamente.

A.4  Riesgos operativos

12.  El Grupo Union Financiera Asturiana opera en un sector altamente competitivo que se encuentra en
pleno proceso de transformacion digital.

El mercado financiero espafiol en el que opera el Grupo Unidn Financiera Asturiana es altamente competitivo y
las reformas del sector financiero, entre otras cuestiones, han impulsado la competencia entre las entidades
nacionales y extranjeras.

Asimismo, el Grupo Unién Financiera Asturiana se enfrenta a una mayor presion para (i) satisfacer las crecientes
exigencias de los clientes de nuevos productos; y (ii) tener un mejor conocimiento del mercado local del que tienen
sus competidores. En la medida en que el Grupo no logre adoptar nuevos métodos y enfoques de trabajo para la
atencion al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno actual, su capacidad para competir exitosamente
en los segmentos de mercado en los que opera podria verse afectada negativamente. Ademas, el nimero de
transacciones efectuadas a través de internet ha aumentado en los ultimos afios y se prevé que lo siga haciendo en
un futuro. Unién Financiera Asturiana podria no ser capaz de competir con otras entidades que ofrezcan servicios
“en linea” a través de internet mas amplios y eficientes de los que ésta ofrece actualmente a sus clientes. En la
medida en que Unidén Financiera Asturiana, que cuenta con medios técnicos, econémicos y humanos limitados
frente a otras entidades de mayor tamafio, no sea capaz de atraer a nuevos clientes o retener a sus clientes actuales
para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la competencia que conlleve una pérdida de su cuota
de mercado, tanto sus actividades, sus resultados de explotacion y/o su situacion financiera podrian verse afectados
negativamente.

Por otro lado, el Grupo se enfrenta a una competencia significativa en la concesion de préstamos. La competencia
en la concesion de préstamos proviene principalmente de bancos nacionales o extranjeros, empresas de crédito al
consumo, compaiias de seguros y otros prestamistas o compradores de préstamos. Asimismo, el Grupo Union
Financiera Asturiana se enfrenta a competidores no tradicionales de servicios bancarios, basados principalmente
en las nuevas tecnologias, tales como los proveedores digitales no bancarios que compiten (y cooperan) entre si'y
con los bancos en la mayoria de las areas de los servicios financieros, asi como grandes operadores digitales como
Amazon, Google, Facebook o Apple, que también han comenzado a ofrecer servicios financieros (principalmente,
de pagos y crédito) complementarios a su negocio principal. Todos estos actores podrian ofrecer tipos y precios
mas agresivos, asi como ajustar su oferta con productos o servicios singulares o nuevos enfoques para ofrecer
servicios de tipo bancario. Si el Grupo no fuese capaz de adaptar su oferta a las tendencias cambiantes del sector,
incluyendo cambios tecnoldgicos, el negocio del Grupo podria verse afectado negativamente.

Por ultimo, las empresas que ofrecen nuevas aplicaciones y servicios financieros basados en la inteligencia
artificial son cada vez mas competitivas. El coste, a menudo mas bajo, y la mayor velocidad de procesamiento de
estas nuevas aplicaciones y servicios pueden ser especialmente atractivos para los compradores tecnolégicamente
avanzados. A medida que la tecnologia contintia evolucionando, mas tareas que actualmente realizan personas
fisicas pueden ser reemplazadas por la automatizacion, el aprendizaje de la maquina y otros avances fuera del
control del Grupo.

12



En caso de que el Grupo, que cuenta con medios técnicos, economicos y humanos limitados frente a otras entidades
de mayor tamaiio, no sea capaz de implementar de manera efectiva nuevos productos y servicios basados en la
tecnologia, o no tenga éxito en la comercializacion o entrega de estos productos y servicios a sus clientes, asi como
en caso de que no sea capaz de seguir el ritmo de los avances tecnologicos, podria producirse un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera del Grupo Union Financiera Asturiana.

13.  Una pérdida de reputacion podria afectar negativamente al Grupo Union Financiera Asturiana

Actualmente, debido a los diversos acontecimientos acaecidos en el sector financiero espafiol en los ultimos afios,
que se han traducido, entre otras cuestiones, en diversas resoluciones judiciales contrarias a las actuaciones
llevadas a cabo por entidades financieras y en un deterioro general de la confianza en dicho sector, este riesgo es
particularmente relevante para las entidades financieras y, en concreto, para las entidades de tamafio medio y con
un numero significativo de clientes personas fisicas, como es el caso de Union Financiera Asturiana (véase el
apartado “Tipologia de clientes” del punto I11.5.1.1 del Folleto de Base), debido a que la naturaleza del negocio
requiere que se mantenga la confianza de los clientes, inversores, acreedores y el mercado en general.
Adicionalmente, la relacion de confianza entre las partes es algo inherente a la actividad principal de Union
Financiera Asturiana.

Aunque el Grupo intenta llevar a cabo una politica de seleccion de personal basada en la honestidad y capacidad
de éstos, es inevitable que el Grupo Union Financiera Asturiana pueda verse afectado por un riesgo reputacional
consistente en una eventual actuacion indebida de sus empleados y agentes. Asimismo, puede haber factores
externos ajenos al control del Grupo Unién Financiera Asturiana, como, por ejemplo, actuaciones indebidas de
entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, que podrian fomentar la generalizacion de
una mala imagen o un posicionamiento negativo de los clientes, de tal forma que se produzca una pérdida de
confianza en Union Financiera Asturiana vinculada a una pérdida de credibilidad en el sector. Ademas, el Grupo
puede ser victima de informaciones falsas difundidas con el objetivo de dafiar su reputacion o de beneficiar a
terceros que buscan obtener una ventaja ilegal en el mercado mediante la difusion de dichas informaciones.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y/o la
situacion financiera del Grupo.
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B. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS PAGARES
14.  Riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés

Dado que la Sociedad no solicitara la admision a negociacion de los Pagarés en ningun mercado regulado o sistema
multilateral de negociacion, ni existird una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés, los inversores
podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés (riesgo de liquidez) en el caso de que quisieran venderlos y,
por tanto, podrian tener que esperar hasta su vencimiento para recibir el importe nominal de los Pagarés.

15.  Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion

Existe el riesgo de mercado, es decir, el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion. Pese a que la Sociedad no solicitara la admision a negociacion de los Pagarés que, en
su caso, se emitan al amparo del Programa 2022, los Pagarés estdn sometidos a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcidn, entre otras cuestiones, del riesgo de crédito, de la evolucion de los tipos de
interés y de la duracion de la inversion. En este sentido, circunstancias como las derivadas de las tensiones en
torno al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y la reciente crisis sanitaria del COVID-19, entre otras, podrian
tener un impacto sustancial negativo en el precio de mercado de los Pagarés. Por consiguiente, y sin perjuicio de
lo indicado en el factor de riesgo num. 15, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés tengan durante su vigencia
un precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Un aumento de los tipos de interés en los mercados podria provocar que el tipo de interés implicito de los Pagarés
sea inferior a los tipos de interés ofrecidos en los mercados en un determinado momento. Por tanto, si los
suscriptores de los Pagarés deciden venderlos, dado que su precio vendra determinado por las condiciones de
mercado, es posible que tengan que venderlos a un precio inferior al de suscripcion o, incluso, que no encuentren
contrapartida para los Pagarés.
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I11. DOCUMENTO DE REGISTRO
(Redactado segun el anexo 6 del Reglamento Delegado 2019/980).

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE.

1.1 Indicacién de las personas responsables de la informacion ofrecida en el documento de registro

D. Pedro Jesus Escudero Diez, en su condicion de Consejero Delegado de Union Financiera Asturiana, en nombre
y representacion del Emisor y en virtud de las facultades otorgadas a su favor mediante acuerdos del Consejo de
Administracion de Union Financiera Asturiana de fechas 3 de abril de 2020 y 26 de abril de 2022 asume la
responsabilidad por el contenido del Documento de Registro.

1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro sobre la informacion en el contenida

D. Pedro Jestis Escudero Diez, en la representacion que ostenta, declara que, segiin su conocimiento, la
informacion contenida en el Documento de Registro es conforme a los hechos y que el Documento de Registro no

incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en el documento de
registro.

En el Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto.
14 Declaracion sobre la informacion que proceda de un tercero incluida en el documento de registro
En el Documento de Registro no se incluye informacion que proceda de un tercero.

1.5 Declaracion sobre la aprobacion del documento de registro por parte de la autoridad competente
Unién Financiera Asturiana declara que:

(a) El Documento de Registro ha sido aprobado por la CNMV en su condicion de autoridad espafiola
competente, de conformidad con el Reglamento 2017/1129.

(b) La CNMYV solo aprueba el Documento de Registro en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad,
coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129.

(c) La aprobacion del Documento de Registro por la CNMV no debe considerarse como un refrendo del

Emisor.
2. AUDITORES LEGALES
21 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacion

financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional).

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, han sido auditadas por Moore Ibergrup Auditores, S.A.P., sin que
hayan puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes informes.

Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. tiene su domicilio social en la calle Poeta Querol, num. 9, 46002 Valencia, su

codigo de identificacion fiscal (CIF) es el A46752374 y su numero de inscripcion en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) es el S0639.
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2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, indiquense los detalles si son
importantes.

Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas
de Unioén Financiera Asturiana durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica para el que fue
nombrado auditor.

La Junta General de Accionistas de Union Financiera Asturiana celebrada el 26 de junio de 2020 acord¢ la eleccion

de Moore Ibergrup Auditores, S.A.P., como auditor de las cuentas anuales de la Sociedad y del Grupo por un

periodo de 3 afios.

3. FACTORES DE RIESGO

31 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al emisor y que puedan incidir
en su capacidad para cumplir sus obligaciones respecto a los valores, en un nimero limitado de
categorias, en una seccion titulada «factores de riesgo».

Véase el apartado A (“Factores de riesgo del Emisor”) de la seccion II del Folleto de Base.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1 Historia y evolucion del emisor

4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacién completa de la Sociedad es Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. o, abreviadamente y en el
ambito comercial, “Unidn Financiera Asturiana”.

4.1.2 Lugar y numero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI)

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja AS-1079, tomo 477 y folio 1 y esta
provista del numero de identificacion fiscal (NIF) A33053984. Asimismo, Union Financiera Asturiana figura
inscrita en el Registro de Establecimientos Financieros de Crédito del Banco de Espaiia con el numero 8§769.

El identificador de entidad juridica (LEI) de Union Financiera Asturiana es 959800RYLG2JBDSF8835.
4.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no es indefinido

Unioén Financiera Asturiana se constituyd como sociedad andénima el 6 de marzo de 1984, previa autorizacion de
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 4 de
noviembre de 1983.

De conformidad con el articulo 3 de sus estatutos sociales, Union Financiera Asturiana desarrolla su actividad de
forma indefinida.

4.1.4 Domicilio y forma juridica del emisor, legislacién conforme a la que opera, pais de constitucion,
direccion, numero de teléfono del domicilio social (o lugar principal de actividad si difiere de este)
y sitio web del emisor, en su caso, con una cliusula que advierta de que la informacion incluida en
el sitio web no forma parte del folleto a menos que se incorpore al mismo por referencia.

Unién Financiera Asturiana es una sociedad anonima espafiola con domicilio social y fiscal en la calle Pelayo, 15,
33003 Oviedo (Asturias). El nimero de teléfono del domicilio social de Unién Financiera Asturiana es el (+34)
985277 427
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Unién Financiera Asturiana tiene la forma juridica de sociedad an6nima y se rige, principalmente, por el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la
“Ley de Sociedades de Capital”). En su condicion de establecimiento financiero de crédito, Union Financiera
Asturiana esta sujeta a la legislacion especial para los establecimientos financieros de crédito recogida,
principalmente, en la Ley 5/2015 y en el Real Decreto 309/2020.

La pagina web corporativa de Union Financiera Asturiana es www.unionfinanciera.es. La informacion disponible
en la pagina web corporativa de Union Financiera Asturiana, asi como la informacion disponible en las otras
paginas web a las que se hace referencia en el Folleto de Base, no forma parte del mismo y no ha sido examinada
o aprobada por la CNMV.

4.1.5 Detalles de todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su
solvencia.

Desde el 31 de diciembre de 2021, fecha de los ultimos estados financieros auditados de Unidon Financiera
Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se ha producido ningun acontecimiento significativo reciente
relativo a Union Financiera Asturiana que sea importante para evaluar su solvencia distinto de los incluidos en el
Folleto de Base.

4.1.6 Calificaciones crediticias asignadas a un emisor a peticion o con la cooperacion del emisor en el
proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicado
previamente por la entidad calificadora.

El Emisor no dispone de una calificacion crediticia (rating).

4.1.7 Informacion sobre los cambios importantes en la estructura de financiacion y toma de préstamos
del emisor desde el tltimo ejercicio.

Desde el 31 de diciembre de 2021, fecha de los ultimos estados financieros auditados de Union Financiera
Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se ha producido ningiin cambio significativo en la estructura de
financiacion y toma de préstamos del Emisor.

4.1.8 Descripcion de la financiacién prevista de las actividades del emisor

Conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, Union Financiera
Asturiana no tiene permitido captar fondos reembolsables del ptblico en forma de deposito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otros analogos, cualquiera que sea su destino. No obstante, las emisiones de
valores sujetas a la Ley del Mercado de Valores y sus normas de desarrollo no tienen la consideracion de fondos
reembolsables del ptblico, siempre que se emitan por vencimiento superior a 1 mes. Union Financiera Asturiana
no tiene emitidos valores distintos de sus acciones y de pagarés.

En este sentido, Union Financiera Asturiana financia sus actividades a través de: (i) recursos propios (capital y
reservas); y (ii) recursos ajenos (pagarés y recursos bancarios -descuento de papel comercial, cesion de derechos
de crédito al Fondo de Titulizacion, cuentas de crédito a corto plazo y préstamos bancarios y leasing a largo plazo).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo se financiaba en un 19,13% y un 27,41%, respectivamente, con
recursos propios y en un 80,87% y un 72,59%, respectivamente, con recursos ajenos. A 31 de diciembre de 2021,
el importe de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito ascendia a 65.640.727,04 euros
(7.184.365,49 euros de descuento comercial, 1.294.764.29 euros de crédito bancario a corto plazo y
57.161.597,26 euros de crédito bancario a largo plazo y leasing) mientras que a 31 de diciembre de 2020 el importe
de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito ascendia a 38.498.627,05 euros (3.049.077,66 euros de
descuento comercial, 201.900,78 euros de crédito bancario a corto plazo y 35.247.648,61 euros de crédito bancario
a largo plazo y leasing). Este incremento de los recursos ajenos procedentes de entidades de crédito entre los
ejercicios 2021 y 2020 se debe, principalmente, a la constitucion en el ejercicio 2020 del Fondo de Titulizacion y
al importe de los derechos de créditos derivados de préstamos concedidos por la Sociedad cedidos al Fondo de
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Titulizacién. En este sentido, a medida que va creciendo la Produccién® y el valor de los activos, estos se van
titulizando y de esta forma, se obtiene mayor financiacion. Esto ha permitido un incremento del 45,80% en la cifra
de “activos financieros a coste amortizado” del balance de situacion consolidado de Uniéon Financiera Asturiana
a 31 de diciembre de 2021. Asimismo, Union Financiera Asturiana mantenia a dicha fecha 4.744.444,45 euros en
polizas de crédito (6.325.000 euros en 2020). Por otro lado, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo Union
Financiera Asturiana contaba con 9.093.939,80 euros y 18.964.780,47 euros, respectivamente, en concepto de
tesoreria'?, lo que se ha traducido en un descenso del 52,05% entre los referidos ejercicios debido al incremento
de la Produccion® que se manifiesta en el incremento de los “préstamos a la clientela” del activo del balance de
situacion consolidado de Union Financiera Asturiana (un 45,80% entre los ejercicios 2021 y 2020).

En relacion con los pagarés que emite la Sociedad para su financiacion, éstos son emitidos mediante titulos fisicos
al portador. Normalmente, los pagarés emitidos por Union Financiera Asturiana se negocian cada uno de ellos
individualmente con su suscriptor, quien lo debera haber solicitado previamente a la Sociedad bien en su oficina,
ubicada en la calle Pelayo, 15, 33003 Oviedo (Asturias), o a través de los agentes debidamente inscritos en el
Registro de Agentes del Banco de Espafia declarados por Unioén Financiera Asturiana.

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo emitié 1.201 y 1.213 pagarés,
respectivamente. La duracion media de los pagarés emitidos fue de 260 y 245 dias, respectivamente, y su tipo de
interés medio implicito® se situ6 en el 2,44% y en el 2,67%, respectivamente. El Grupo tenia, a 31 de diciembre
de 2021, 881 pagarés vivos por un importe de 29.663.734,86 euros cuya duracion media era de 353 dias y su tipo
de interés medio implicito® del 2,73%. A 31 de diciembre de 2020, 902 pagarés vivos por un importe de
29.309.351,31 euros, cuya duracién media era de 344 dias y su tipo de interés medio implicito® del 2,97%.

A continuacion se incluye una tabla que recoge el valor de emision mas los intereses devengados de los pagarés
vivos emitidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

31/12/2021 31/12/2020
VENCIMIENTOS PAGARES Auditado (euros)
HASTA 3 TNESES .eenviieiiieeiie ettt ettt et ettt st e e te e st e et eessaeenbeesaaeenseessaeenseesnaeenneens 9.863.767,28 11.340.465,51
I D JoIR I 1 LT T ' o USRS 17.931.288,87 16.927.436,07
I T B Vo To B TR B ' o 1SR SPR 1.868.678,71 1.041.449,73
Total 29.663.734,86 29.309.351,31

A continuacion se incluye una tabla con informacion relativa a los agentes debidamente inscritos en el Banco de
Espafia y declarados por Union Financiera Asturiana a la fecha del Folleto de Base:

Cédigo Ambito Fecha de

Nombre del agente agente Actividad geografico apoderamiento  Direccion

Asesoria

fiscal y C/ Torrecilla 14, bajo,
Asedossa Asesores, S.L.........cccceueuee B-47545504 laboral Castilla y Leon 01/11/2014 47003 Valladolid

Asesoria

fiscal y C/ Regalado 12, 4°A,
Bermejo Gomez, Maria Teresa.......... 09255629-S laboral Castilla y Leon 29/11/2013 47002 Valladolid

Asesoria

fiscal y C/ Colon 26, 5°,
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L..  B-36801900 laboral Galicia 20/12/2007 Oficina 1 36201 Vigo

Sociedad Principado de Posada Herrera 3-6°A
Sailoption S.L.....c.cccovveivinicinenne. B-33512906 patrimonial Asturias 18/02/2016 33002 Oviedo

(9):  Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

(10): Se corresponde con la partida “efectivo y equivalentes al final del periodo” del estado de flujos de efectivo consolidado auditado
correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente (véase el apartado D. del punto I11.11.1.1
del Folleto de Base).
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La tabla siguiente incluye el detalle de los vencimientos de los activos frente a los vencimientos de los pasivos a
31 de diciembre de 2021 y 2020.

31/12/2021 31/12/2020

VENCIMIENTOS DE LOS ACTIVOS FRENTE A LOS VENCIMIENTOS DE LOS PASIVOS Auditado (euros)
Vencimiento de 108 activos™) (A) .......ouiuiiririiririninisies e 127.374.047,11 92.013.977,66
Saldo de recibos descontados en EECC® (B) .....o.oueieeieeienienienienieneinieisieieieinians 7.184.365,49 3.048.589,36
Vencimiento de 108 pasivos® (C= C1HC2) ... seseseees 89.588.288,36 71.995.704,74
PAZGAFES (C1) .ottt 29.663.734,86 29.309.351,31
Otr0s pasivos fIRANCIEros™ (C2) ........covvevureeeeeeeeieeeeeeeeeeeeiesieeee e 59.924.553,50 42.686.353,43
Superavit o déficit de liquidez (A-B-C) 30.601.393,25 16.969.683,56

(1): Se corresponde con la partida “Efectos aceptados representativos de financiaciones concedidas” perteneciente a la Nota 28—*“Cuentas de orden” de las
cuentas anuales consolidadas auditadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2021

(2): Se corresponde con la partida “Efectos descontados pendientes de vencimiento” perteneciente a la Nota 28—“Cuentas de orden” de las cuentas anuales
consolidadas auditadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2021.

(3): Se corresponde con la partida “Pagarés” perteneciente a la Nota 14—*“Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda” de las
cuentas anuales consolidadas auditadas de Unién Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2021.

(4): Se corresponde con la partida “Otros pasivos financieros” del balance de situacion, que se detalla en la Nota 14—*Pasivos financieros a coste amortizado.
Otros pasivos financieros” de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2021.

Fondo de titulizacion

En junio de 2020 se constituyd el Fondo de Titulizacion denominado “UFASA Consumer Finance, Fondo de
Titulizacion” gestionado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. en cuyo
activo se agrupan derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2021, el importe de los derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por la
Sociedad cedidos al Fondo de Titulizacion ascendié a un importe de 71.606.250,00 euros. Conforme a la normativa
vigente, no se han transferido los riesgos ni los beneficios de los préstamos de la Sociedad cedidos al Fondo de
Titulizacion, razon por la que no se han dado de baja del activo de la Sociedad.

El Fondo de Titulizacion ha emitido hasta la fecha 3 series de bonos de diferente calidad crediticia (series A, B 'y
C) por un importe nominal total de 71.250.000 euros. En particular, (i) 57.000.000 euros corresponden a los bonos
de la serie A emitidos; (ii) 7.125.000 euros a los de la serie B emitidos; y (iii) 7.125.000 euros a los de la serie C
emitidos.

De los bonos emitidos por el Fondo de Titulizacion, la Sociedad adquiri6 la totalidad de los bonos de las series B
y C por un importe de 14.250.000 euros (7.125.000 euros correspondientes a los bonos de la Serie B y
7.125.000 euros correspondientes a los bonos de la Serie C).

En este sentido, el Fondo de Titulizacion procedidé a enajenar los bonos de la Seric A que reporté a Union
Financiera Asturiana un importe de 57.000.000 euros en tanto en cuanto la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
del Banco de Espana, obliga a la Sociedad a mantener en su balance los activos del Fondo de Titulizacion. Dicho
importe representod el 46,66% de las fuentes de financiacion totales del Grupo a 31 de diciembre de 2021. A dicha
fecha, el coste de financiacion asociado al Fondo de Titulizacion ascendia al 1,98%.

Dado que el Fondo de Titulizacion tiene caracter abierto, la Sociedad podra llevar a cabo cesiones de derechos de
crédito adicionales hasta octubre de 2022, tras la ampliacion del plazo de vencimiento del Fondo de Titulizacion
hasta el 27 de octubre de 2022 (inicialmente establecida el 31 de diciembre de 2021). En todo caso, Union
Financiera Asturiana contintia desempefiando las labores de administracion y gestion de los préstamos de los que
deriven los derechos de crédito cedidos al Fondo de Titulizacion.
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Gestion de la morosidad

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, las posiciones en calificacién de mora del Grupo? (que se corresponden con
los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”) ascendian a
8.554.619,34 euros y 7.573.476,40 euros, respectivamente, situAndose su ratio de morosidad crediticia global!'V
enel 7,75% y en el 9,70%, respectivamente. Por otro lado, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, la ratio de cobertura
de morosidad del Grupo!V se situd en €l 106,17% y en el 106,95%, respectivamente.

Desde el comienzo del impago, se persigue su regularizacion a través de gestiones extrajudiciales continuas,
desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en contactos telefonicos con los
clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoria juridica para su cobro judicial.

Requisitos de liquidez, y otras ratios aplicables

Conforme a la normativa del acuerdo de capital de Basilea III, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo Unién
Financiera Asturiana alcanz6 un coeficiente de solvencia (ratio de capital total) del 18,89% y del 30,24%,
respectivamente (minimo regulatorio del 8%).

Tras la publicacion del Real Decreto 309/2020, el Banco de Espafia establecié mediante la Circular 1/2022 la
necesidad de que los establecimientos financieros de crédito mantengan un colchén de liquidez semejante a la ratio
de cobertura de liquidez exigida a las entidades de crédito. En este sentido, conforme a la Norma 4* de la
Circular 1/2022, los establecimientos financieros de crédito deben mantener unos activos liquidos suficientes que
conformen un colchon adecuado para hacer frente a desequilibrios producidos por las salidas de liquidez en graves
condiciones de tension durante un periodo de 30 dias, que se mide diariamente a través de la ratio de cobertura de
liquidez. A 31 de mayo de 2022, Unién Financiera Asturiana mantenia una ratio de cobertura de liquidez del 227%
sobre el 100% exigido. Por otro lado, segiin determina el articulo 30.1 del Real Decreto 309/2020 y la Norma 13?
de la Circular 1/2022, la ratio de financiacion estable neta, que sera igual al cociente entre la financiacion estable
disponible y la financiacion estable requerida, debera ser superior al 100% y se calculara trimestralmente. A 31 de
marzo de 2022, la ratio de financiacion estable de Union Financiera Asturiana se situaba en el 133,73%. Para mas
informacion en relacion con los requisitos exigidos por la Circular 1/2022, véase el punto I11.11.1.4 del Folleto de
Base.

5. DESCRIPCION EMPRESARIAL
51 Actividades principales

5.1.1 Descripcion de las actividades principales del emisor, en particular: (a) principales categorias de
productos vendidos y/o de servicios prestados; (b) indicacion de cualesquiera nuevos productos o
actividades significativos; y (¢) mercados principales en los que compite el emisor.

a) Principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados

Constituyen el objeto social de Union Financiera Asturiana, conforme a lo previsto en la normativa reguladora de
los establecimientos financieros de crédito, las siguientes actividades:

(a) las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiacion de
transacciones comerciales;

(b) las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las de
investigacion y clasificacion de la clientela, contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra
actividad que tienda a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacion de los créditos
que le sean cedidos; y

(c) laconcesion de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

(11): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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Como actividades accesorias, y por ser un establecimiento financiero de crédito, Union Financiera Asturiana
podra realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio de su actividad
principal.

La principal actividad de Union Financiera Asturiana es la concesion de financiacion a particulares, principalmente
vinculada a la adquisicion a plazos de bienes corporales no consumibles. El nimero de préstamos y créditos
destinados al consumo en vigor a 31 de diciembre de 2021 y 2020 era de 54.060 y de 44.755, respectivamente.

Tipologia de clientes

Los clientes tipo del Grupo Unidn Financiera Asturiana son personas fisicas y juridicas, con rentas medias o medio-
bajas, que solicitan financiacion por importes no muy elevados (importe medio entre 2.000 y 6.000 euros).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo Unién Financiera Asturiana contaba con 58.753 y 46.135 clientes,
respectivamente, siendo la mayor parte clientes particulares (57.906 representativos del 98,56% de los clientes en
el ejercicio 2021 y 45.402 representativos del 98,41% de los clientes en el ejercicio 2020) y el resto personas
juridicas (847 representativos del 1,44% de los clientes en el ejercicio 2021 y 733 representativos del 1,59% de
los clientes en el ejercicio 2020). A 31 de diciembre de 2021, los 50 mayores clientes del Grupo suponian un
2,90% del total de riesgo de cartera a 31 diciembre de 2021 y tan solo hubo 8 clientes que superaran los
50.000 euros.

Productos comercializados

El principal producto de activo del Grupo Unién Financiera Asturiana consiste en la financiaciéon a un tipo de
interés fijo, con garantia personal, a un plazo de vencimiento normalmente inferior a 6 afios y a una tasa de
rentabilidad internadel 11,89%, siendo el tipo de interés minimo el 0% y el tipo de interés maximo del 17,82%.

Para los establecimientos financieros de crédito, uno de los parametros mas significativos de la evolucion del
sector y de las empresas es el importe o valor de lo que se denomina la Produccion (capital prestado mas intereses
de las operaciones nuevas formalizadas en un afio). En este sentido, Union Financiera Asturiana formaliz6 durante
el ejercicio 2021 un total de 25.008 préstamos (un 51,86% mas que durante el ejercicio 2020, en el cual se
formalizaron 16.468 préstamos).

La siguiente tabla muestra el desglose de la Produccion durante el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica (2021 y 2020) incluida en el Folleto de Base:

31/12/2021 Lo 31/12/2020

Variacion ——— __~ _— —

No auditado 2021-2020 No auditado

DESGLOSE DE LA PRODUCCION (euros) (%) (euros)
Inversion crediticia contratada en el €JerciCio........cceverveeeerierirerieieesereecene 76.534.819,68 73.65 44.073.599,44
Intereses totales de la inversion crediticia contratada en el ejercicio............... 18.619.889,39 70.32 10.932.326,37
Total Produccién® 95.154.709,07 72,99 55.005.925,81

(1): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

La tabla siguiente incluye el detalle de la distribucion de la Produccion por productos en los 2 tltimos ejercicios
(2021 y 2020):

31/12/2021 s, 31/12/2020

- Variacion ———

No auditado 2021-2020 No auditado
DISTRIBUCION DE LA PRODUCCION (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
Préstamos personales...........occoevveveereneeeenenns 10.468.352,15 11,00 20,34 8.698.535,56 15,81
Créditos al consumo .........ccceeveereeveereeereereeneens 84.686.356,92 89,00 82,88 46.307.390,25 84,19
Total Produccién® 95.154.709,07 100 72,99 55.005.925,81 100

(1): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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La tabla siguiente incluye el detalle del crédito a la clientela"® a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

31/12/2021 Variacién 31/12/2020

No auditado 2021-2020 No auditado

CREDITO A LA CLIENTELA (euros) (%) (euros)
Saldo INICTAL.....viieieiieiiiee s 70.006.511,01 12,54 62.206.774,02
TNVErSiOn CreditiCia.......cvevueeveeieieieieeieere et 76.534.819,68 73,65 44.073.599,44
Crédito a la clientela vencido y cancelado en el ejercicio............... 44.472.580,39 22,60 36.273.862,49
Saldo balance 102.068.750,30" 45,80 70.006.511,01V
Posiciones en calificacién de mora® ... 8.554.619,34 12,96 7.573.476,40
Ratio de morosidad crediticia global (%) ........ccccoovrririririnnnnns 7,75 (20,10) 9,70
Ratio de cobertura de morosidad (%) ........ccceevveverecererrreereerennns 106,17 (0,73) 106,95

(1): Auditado.

(2): Se corresponde con los “activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela)”, véase el Anexo I del Folleto de Base

(“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

(3): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).

Canales de distribucion

La actividad comercial del Grupo Uniéon Financiera Asturiana se desarrolla a través de los canales de distribucion

que se indican a continuacion.

Oficina central

Unién Financiera Asturiana cuenta con una oficina central abierta al publico ubicada en la calle Pelayo,
15, 33003 Oviedo (Asturias).

La Produccion del Grupo a través de este canal de distribucion represento el 2,08% y el 0,72% de la
Produccion del Grupo durante los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente.

Terceras entidades

Unién Financiera Asturiana suscribe acuerdos marco con entidades que venden bienes muebles
(operaciones de consumo) para conceder financiacion a sus clientes (personas fisicas y juridicas). Estas
entidades estan ubicadas todas ellas en territorio nacional. La Produccion del Grupo a través de este canal
de distribucion represent6 el 97,92% y el 99,28% de la Produccion del Grupo durante los ejercicios 2021
y 2020, respectivamente.

Los acuerdos marco rigen las relaciones entre Union Financiera Asturiana y estas entidades, y establecen
las obligaciones entre las partes. Entre otras obligaciones, las terceras entidades se comprometen a
solicitar declaraciones responsables y/o la documentacion requerida por Union Financiera Asturiana a sus
clientes para su estudio por la Sociedad, a verificar la autenticidad de esta documentacion y, una vez que
la Sociedad acepte la solicitud de financiacion, en su caso, a estar presente en su formalizacion, previa
entrega de la informacion precontractual con la antelacion suficiente.

La financiacion en la venta directa supone una herramienta util para aquellos prescriptores que deseen
ofertar una manera comoda y sencilla de adquirir bienes por parte de sus clientes. El perfil de este cliente
es sustancialmente diferente, ya que suele mantener una posicion econdmica desahogada y, con caracter
general, lo tinico que busca son facilidades para adquirir un bien a tipos de interés competitivos o con
intereses a cargo del vendedor.

(12): Se corresponde con los “activos financieros a coste amortizado-préstamos a la clientela” del balance de situacion consolidado de

Unién Financiera Asturiana.
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Los contratos que formaliza Unién Financiera Asturiana son contratos de préstamo mercantil sin
intervencion de fedatario publico, para darles mayor agilidad.

Por otro lado, los sujetos interesados en los servicios que ofrece la Sociedad podran solicitar informacion al
respecto a través de internet y/o telefonicamente.

Proceso de solicitud y concesion de productos

El solicitante de un producto del Grupo Unién Financiera Asturiana acude a uno de los canales de distribucion con
los que cuenta el Grupo y completa un formulario que le es puesto a su disposicion, a través del cual facilita
informacion del mismo y autoriza a realizar las comprobaciones necesarias para valorar el riesgo de la operacion.

Posteriormente, se llevan a cabo una serie de comprobaciones de la informacion facilitada tales como la
verificacion de la inexistencia de datos negativos: (i) judiciales; (ii) en los ficheros de morosidad (ASNEF y
Experian); y (iii) en los ficheros de la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE), y se
solicita informacion relativa a los mismos en la Tesoreria General de la Seguridad Social y en los diferentes
registros de la propiedad. En caso de considerarlo necesario, Uniéon Financiera Asturiana traslada al cliente la
necesidad de formalizar garantias adicionales, tales como avales, en caso de que las garantias personales no
resultasen suficientes.

Sobre la base de la informacion del solicitante, la Sociedad estudia la capacidad de reembolso, solvencia y ausencia
de antecedentes crediticios negativos del cliente, y preautoriza, en su caso, la operacion, procediendo a remitir al
cliente toda la documentacion legal necesaria para formalizarla.

Una vez concedida y formalizada la financiacion, Union Financiera Asturiana pone a disposicion de sus clientes
el importe solicitado mediante transferencia bancaria, generalmente, al propio cliente (en el caso de préstamos
personales) o al distribuidor o vendedor (en el caso de financiacion de bienes).

b) Indicacion de cualesquiera nuevos productos o actividades significativos

No existen nuevos productos o actividades significativos.

c) Mercados principales en los que compite el emisor

La actividad del Grupo Unién Financiera Asturiana se desarrolla dentro del territorio espafiol (principalmente en
Catalufia, Andalucia y Madrid), a través de su oficina central y de terceras entidades con los que Union Financiera

Asturiana tiene acuerdos suscritos.

La tabla siguiente incluye el detalle del volumen de Produccion por autonomias espafiolas en los ejercicios 2021
y 2020:

31/12/2021 31/12/2020
VOLUMEN DE PRODUCCION® POR __ Noauditado Var. 20212020 o auditado
AUTONOMIAS (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
CAAIITR ... 18.848.211,08 19,81 91,04 9.866.179,89 17,94
Andalucia.........oooooooooerveeeseeeeeeeeeeeeeenennnn 13.239.645,46 13,91 94,19 6.817.804,55 12,39
Madrid ...ooooeeeeeeeeeceeeeeee s 11.663.436,72 12,26 75,37 6.650.913,07 12,09
Comunidad Valenciana...............coo......... 8.352.976,47 8,78 71,56 4.868.826,33 8,85
CANATIAS ..voovveeeeeeseeee e 6.968.734,06 7,32 388,53 1.426.473,13 2,59
GaliCia oo 6.889.298,88 7,24 2,20 6.741.273,12 12,26
Principado de AStULias............cooovveevevveeen. 6.869.541,22 7,22 26,18 5.444.123,98 9,90
Castilla y LeOn.........oorveeeerereeeseereeseenennen 4.938.006,55 5,19 51,52 3.258.963,86 5,92
Castilla-La Mancha..........cc...ccoovoerrveenrnnn. 3.272.351,12 3,44 74,90 1.871.016,66 3,40
Region de MUICa ...........coovveerveenrrrnenne. 2.764.897,94 2,91 72,31 1.604.618,92 2,92
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31/12/2021 31/12/2020

VOLUMEN DE PRODUCCION® POR __ Noauditado Var. 20212020 o auditado

AUTONOMIAS (euros) (% sobre total) (%) (euros) (% sobre total)
Islas Baleares ............ooo.coovvvvrosrvveersrnnnen. 2.736.062,91 2,88 132,53 1.176.624,27 2,14
Pais VaSCO......vevveerreeeerreseeeeeseeeenseeeeneones 2.718.443,09 2,86 50,30 1.808.648,21 3,29
ATAZON ..o 2.065.749,90 2,17 101,76 1.023.863,22 1,86
Cantabria..........ovveerveeeeereeeeeeeeseeeee e 1.307.015,84 1,37 34,52 971.592,83 1,77
EXtremadura..........oo..oovvveerveereeenrreenennes 1.041.753,34 1,09 42,01 733.565,00 1,33
Comunidad Foral de Navarra .................. 735.676,05 0,77 188,77 254.761,23 0,46
L8 RIOJA vevooereeereeeeeeeeeeeseeeereeeeeesseseeen 358.202,54 0,38 103,07 176.394,67 0,32
Ciudad Auténoma de Melilla ................... 288.217,89 0,30 41,60 203.537,70 0,37
Ciudad Auténoma de Ceuta...................... 96.488,01 0,10 -9,61 106.745,17 0,19
TOTAL 95.154.709,07 100 72,99  55.005.925,81 100

(1): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
5.2 Base de cualquier declaracion efectuada por el emisor sobre su posicion competitiva

El Documento de Registro no incluye ninguna declaracion realizada por la Sociedad relativa a su posicion
competitiva.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcion del grupo y de la posicion del emisor en €l
A la fecha del Folleto de Base, Union Financiera Asturiana es la sociedad cabecera del Grupo Union Financiera

Asturiana. A continuacién se incluye un organigrama del Grupo Union Financiera Asturiana® a la fecha del
Folleto de Base.

Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C

80% 99,94%

Asturiana de prevencion y recuperacion Zank Financial. S.L.
de impagos, S.L.

Asturiana de prevencion y recuperacion de impagados, S.L. es una sociedad participada al 80% por Unidén
Financiera Asturiana, cuyo objeto social es el recobro de créditos, deudas y efectos impagados. Esta sociedad se
dedica, principalmente, a gestionar la morosidad de los clientes de Union Financiera Asturiana y a obtener
soluciones amistosas a las incidencias naturales generadas por algunas operaciones crediticias, ingresos por
comisiones y liquidez por las recuperaciones.

Zank Financial, S.L. es una sociedad participada al 99,94% por Unién Financiera Asturiana, cuyo anterior objeto
social era el propio y exclusivo de las plataformas de financiacion participativa (PFP), si bien el 15 de febrero de
2021, la Junta General de Accionistas de la sociedad Zank Financial S.L. acordé su modificacion. Por tanto,
actualmente, la sociedad se dedica principalmente a la concesion de préstamos y créditos hipotecarios y a la
intermediacion de créditos y préstamos al consumo.

(13): A 31 de diciembre de 2021, Zank Financial, S.L. tenia un patrimonio neto de -552.453,85 euros. Asturiana de prevencion y recuperacion
de impagados, S.L. cuenta con fondos propios positivos.
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6.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo, este aspecto debe indicarse con claridad, junto
con la explicacion de esa dependencia.

Unioén Financiera Asturiana no es una sociedad dependiente de ninguna otra entidad. Sin perjuicio de lo anterior,
tal y como se indica en el punto I11.10.1 del Folleto de Base, actualmente JZ Lending Limited ostenta el 99,79%
de los derechos de voto de la Sociedad.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1 Descripcion de: (a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la
fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados; y (b) cualquier cambio significativo
en los resultados financieros del grupo desde el final del ultimo ejercicio del que se haya publicado
informacion financiera hasta la fecha del documento de registro.

Desde el 31 de diciembre de 2021, fecha de los ultimos estados financieros auditados de Unidon Financiera
Asturiana, hasta la fecha del Folleto de Base, no se han producido (a) cambios adversos importantes en las
perspectivas del Emisor; ni (b) cambios significativos en los resultados financieros del Grupo.

7.2 Informaciéon sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que puedan razonablemente tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por
lo menos durante el actual ejercicio.

A la fecha del Folleto de Base, la Sociedad no tiene conocimiento de tendencias, incertidumbres, demandas,

compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la

Sociedad, salvo por lo descrito en los factores de riesgo incluidos en la seccion II del Folleto de Base.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Uniodn Financiera Asturiana ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.
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9. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervision, con indicacién de las principales actividades que
desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades sean significativas con respecto a ese
emisor.

Consejo de Administracion

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad a la fecha del Folleto de
Base:

Fecha primer Fecha iltimo
Nombre Cargo Caricter nombramiento nombramiento
D. Rafael Marin Romano™...........cccccc........ Presidente Dominical 03/04/2020 28/06/2021
D. Pedro Jests Escudero Diez .................... Consejero Delegado Ejecutivo 03/04/2020 03/04/2020
D. Jests Serafin Pérez Diaz®...................... Vocal Dominical 12/07/2016 26/06/2020
D. Martin Rauchenwald®.............ccocovuuvn. Vocal Dominical 26/04/2022 26/04/2022
D. John McDonald Green-Armytage'....... Vocal Dominical 03/04/2020 03/04/2020
D. Jorge Cabranes Azcona®.............c.......... Vocal Dominical 26/04/2022 26/04/2022
D. Antonio Eraso Campuzano.................. Vocal Dominical 03/04/2020 03/04/2020
D. Eduardo Moro Fernandez .... Secretario no consejero - 28/06/2021 28/06/2021

(1): Nombrado a propuesta de JZ Lending Limited.
(2): Desde la fecha de su primer nombramiento hasta el 3 de abril de 2020, D. Jesus Serafin Pérez Diaz fue Consejero Delegado de la Sociedad.

El Consejo de Administracion de Unidon Financiera Asturiana debe estar compuesto, segiin lo establecido en el
articulo 11 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, por un nimero de miembros no inferior a 7 ni superior a 15.
Actualmente, el Consejo de Administracion esta formado por 7 miembros.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de Union Financiera Asturiana es,
a estos efectos, calle Pelayo, 15, 33003 Oviedo (Asturias).

Comision mixta de auditoria y riesgos

La tabla siguiente recoge la composicion de la comision mixta de auditoria y riesgos de la Sociedad a la fecha del
Folleto de Base:

Nombre Cargo Caracter

D. Pedro Jestis ESCudero DICZ ........c.cevveueuiinieucuiiiiciiiniiceeecceeteicesee e Presidente Ejecutivo

D. Rafael Marin ROMANO..........cc.coieieiiieiieiiiieceeieee ettt sb e s Vocal Dominical

D. Jests Serafin PEreZ DIAZ......c.cccveeevieeeieiiiecieieeic ettt Vocal Dominical
Altos Directivos

El Consejero Delegado es el primer ejecutivo de la Sociedad, del que depende la alta direccion de la Sociedad.

Los Altos Directivos!* y demas personas que asumen la gestion de la Sociedad y de los que dependen las areas y
departamentos de la Sociedad se identifican a continuacion:

Nombre Cargo
D. Fernando JOS€ Casero ALONSO........ccueueiririeieririenierietenieieneseeeeseeieseeneesessesenessessens Director General
D. Ramoén Iglesias Penabad ............cccoooiviiiniiiiiniiiiiccicecceeeeeeee e Director Comercial

(14): Entendido como aquellos que dependen directamente del Consejo de Administracion y/o del Consejero Delegado.
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Nombre

Cargo

D. César Santos Gonzalez Carro
D. Maximo Antonio Capin Fernandez

Diia. Maria Esther Alonso Rodriguez

................................................................................... Director Administrativo y Financiero
........................................................................... Director de Recobro de Impagados

............................................................................ Directora de Sistemas

La direccion profesional de los altos directivos de la Sociedad es, a estos efectos, calle Pelayo, 15, 33003 Oviedo

(Asturias).

En la siguiente tabla se indican, segun el conocimiento de la Sociedad, las actividades principales desarrolladas
por los miembros del Consejo de Administracion y los Altos Directivos de la Sociedad fuera de Union Financiera
Asturiana, con excepcion de aquellas que no tengan relevancia alguna a los efectos de la actividad del Emisor.

Nombre

Cargo en la Sociedad

Actividades significativas fuera del Grupo

D. Rafael Marin Romano .......

D. Pedro Jesus Escudero Diez

D. Jests Serafin Pérez Diaz....

D. John McDonald Green-Armytage ..

D. Antonio Eraso Campuzano

Presidente

Consejero Delegado

Vocal

Consejero de FICG

Consejero de Real VR LTD.

Consejero de Data Find LTD.

Consejero de Unidoor Holdings, S.L.

Presidente del Consejo de Administracion de Climbing Planet, S.L.

Presidente de Legal Business Servicers Advisors, S.L.U.
Miembro del Consejo de Administracién de Grupo BC Global
Services, S.L.U.

Miembro del Comité Ejecutivo de la Federacion de Industrias de
Alimentacion y Bebidas de Espafia (FIAB)

Consejero de Ecoembalajes Espafia, S.A.
Presidente de FoodDrinkEurope (Confederacion Europea Industrial
de Alimentacion y Bebidas)

Consejero de Grupo Galilea Puig, C. S.A., S.A.
Consejero de Xacom Comunicaciones, S.L.
Consejero de Packbenefit, S.L.

Consejero de Alianzas en Aceros, S.L.
Consejero de Ersi Hold

Consejero de Collecta, S.A.

Consejero de Jorza International Espafia, S.L.
Consejero de Karium LTD.

Consejero de Fincontinuo S.p.A.

Consejero de Tree S.p.A.

Consejero de Petrocorner Retail, S.L.
Consejero de Winn Holding Ltd.

Consejero de Guards Polo Club Ltd.

Consejero de M.P. Evans Group, Plc
Consejero de Mace Investments Ltd.
Consejero de Jzi Finance 1 Ltd.

Consejero de Jzi Finance 2 Ltd.

Consejero de Wilmslow Finance Holdings Ltd.
Consejero de Mace Management Services Ltd.
Consejero de Ombuds Compaiiia Seguridad, S.A.
Consejero de Ombuds Servicios, S.L.
Consejero de Jz Asset Management

Consejero de Alianzas en Aceros, S.L.
Consejero de Gedesco Finance, S.L.

Consejero de Xacom Comunicaciones, S.L.
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Nombre Cargo en la Sociedad Actividades significativas fuera del Grupo

D. Antonio Eraso Campuzano............. Vocal Socio Unico y Administrador Unico de Someplanta Corp., S.L.
Consejero de Sauce Capital SGEIC, S.A.
Consejero de Eurometal Investment Holding, S.L.
Consejero de Chry Portugal- Distribui¢do de Automoveis, S.A.
D. Martin Rauchenwald ............cccc...... Vocal Consejero de Barion Payment Inc.
Socio directo (managing partner) de FOAC GmbH.
Consejero de JZ Lending Ltd.

D. Jorge Cabranes Azcona.................. Vocal -
Presidente de la Asociacion Nacional de Establecimientos

D. Fernando José Casero Alonso ........ Director General Financieros de Crédito (ASNEF).
D. Ramoén Iglesias Penabad................. Director Comercial -

Director Administrativo
D. César Santos Gonzalez Carro......... y Financiero -

Director de Recobro de
D. Maximo Antonio Capin Fernandez Impagados -
Diia. Maria Esther Alonso Rodriguez . Directora de Sistemas -

9.2 Conlflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de supervision

Segun la informacion que ha sido facilitada a Union Financiera Asturiana, ninguna de las personas mencionadas
en el punto 9.1 anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con la Sociedad y sus intereses privados,
ni realiza actividades por cuenta propia o ajena similares, andlogas o complementarias a las del objeto social de la
Sociedad, salvo aquellas que se listan en el punto 9.1, en la tabla que enumera las actividades principales
desarrolladas por estas personas al margen de Union Financiera Asturiana que son importantes con respecto al
Emisor.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarese si el emisor es propiedad o esta
bajo control, directa o indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el caracter de
ese control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa del mismo.

A la fecha del Folleto de Base, el Emisor esta controlado por JZ Lending Limited!> que ostenta el 99,79% de los
derechos de voto de la Sociedad (acciones con voto Serie A), ademas de ser titular del 100% de las acciones sin
voto Serie B y del 100% de las acciones sin voto Serie C, tras las transmisiones de acciones de Union Financiera
Asturiana realizadas a su favor en mayo de 2021 por parte de determinados accionistas de la Sociedad. En relacion
con esta participacion, la Sociedad no ha adoptado ninguna medida encaminada a garantizar que no se abusa de
dicho control. Para més informacion en relacion con el capital social de Union Financiera Asturiana, véase el punto
II1.12.1 del Folleto de Base.

10.2 Descripcion de todo acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
ocasionar un cambio en el control del emisor.

A la fecha del Folleto de Base, segun el conocimiento de la Sociedad, no existe ningiin acuerdo cuya aplicacion
pueda, en una fecha ulterior, dar lugar a un cambio de control de Union Financiera Asturiana.

(15): JZ Lending Limited es un fondo de inversion, de nacionalidad britanica, no perteneciente a ningun grupo, cuya actividad principal es la
participacion en otras sociedades. JZ Lending Limited tiene su domicilio social en 5th Curzon Street, Floor 17, W1J SHS London (United
Kingdom) y sus acciones no se encuentran admitidas a negociacion en ningin mercado.
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11. INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA POSICION
FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EMISOR.

11.1 Informacion financiera historica

11.1.1 Informacién financiera histérica auditada que abarque los dos ultimos ejercicios (o, en su caso, el
periodo mas corto en el que el emisor haya estado en actividad), y el informe de auditoria
correspondiente a cada ejercicio.

En los anexos II y III del Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas auditadas de Union
Financiera Asturiana relativas a los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente, con sus correspondientes informes
de gestion e informes de auditoria.

La informacion financiera ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros y sus posteriores modificaciones (incluyendo la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de
Espafia) (la “Circular 4/2017”).

Sin perjuicio de lo anterior, el 1 de enero de 2020 entr6 en vigor la Circular 4/20199), cuyo objetivo es la
adaptacion del régimen contable de los establecimientos financieros de crédito a las NIIF 9, 15 y 16. La Circular
4/2019, aplicable a los estados financieros del ejercicio 2020, acomete los cambios necesarios en la regulacion
contable de los establecimientos financieros de crédito para dar por concluido su régimen contable transitorio, de
forma que éstos deben aplicar los mismos criterios contables que las entidades de crédito, sin imponerles
obligaciones adicionales. Los cambios de criterio por aplicacion de la Circular 4/2019 en la valoracion de los
activos de la Sociedad se realizaron con caracter retroactivo.

A continuacion se incluye el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo de Union Financiera Asturiana, todos ellos consolidados y auditados,

correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2021 y de 2020.

A. BALANCE CONSOLIDADO AUDITADO DE UNION FINANCIERA ASTURIANA A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE

2020.

31/12/2021 Variacién 31/12/2020
Auditado  2021-2020 Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (segun NIIF-UE) (euros) (%) (euros)

ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista............... 9.093.939,80 -52,05 18.964.780,47
CAJA et ettt ettt 1.194,37 80,77 660,72
Banco de ESPafia......cc.cveiruirieiiiieieiietesie ettt ene e 121.286,35 -0,50 121.894,31
Otros depOSItos @ 1a VISTA ....e.veueivireeieiiiteieceiee sttt 8.971.459,08 -52,39  18.842.225/43
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 724,21 0 724,21
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 155.763,83 100 --
Activos financieros a coste amortizado 102.068.750,30 45,80 70.006.511,01
Préstamos a 1a CENTEIA. ..........cceeviiiiiciieiecie ettt st a e e ere e 102.068.750,30 45,80 70.006.511,01
Inversiones en negocios conjuntos y asociados - - --
ASOCIAAAS ...ttt ettt ettt ettt a et n ettt n et enaeneeaens - - --
Activos tangibles 1.562.351,51 -12,33  1.782.042,74
INMOVIlIZAdO tANZIDIE ......eveieiiiiiieeieee e 1.186.014,88 -9,79 1.314.708,67
Inmovilizado tangible por derechos arrendados...........ccecevveirerieieirereieeeeceeeene 376.336,63 -19,47 467.334,07

(16): Para mas informacion, véase el punto I11.11.1.4 del Folleto de Base en el que se incluye, ademas, el efecto de la aplicacion de la Circular
4/2019.
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31/12/2021 Variacién 31/12/2020
Auditado  2021-2020 Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (segun NIIF-UE) (euros) (%) (euros)
Activos intangibles 5.782.852,40 4187,40 134.880,17
Otro activo INtaNIDIE .........eoveuieuiriiieietiee e 5.782.852,40 4187,40 134.880,17
Activos por impuestos 1.438.712,98 246 415.810,43
COITICIEES ...ttt ettt 684.936,23 64,72 415.810,43
DIFETIAOS ...ttt 753.776,75 100 -
Otros activos 2.960.142,08 57,41  1.880.577,27
Activos no corrientes y grupos enajenables mantenidos para la venta 129.841,89 0 129.841,89
TOTAL ACTIVOS 123.193.079,00 32,02 93.315.168,19
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivos financieros a coste amortizado 102.637.368,28 39,86 73.383.215,67
Valores representativos de detuda ..........ooeveiriiieirinieieceeeeeeeese e 31.051.245,79 1,15 30.696.862,24
OLr0os PasiVOS fINANCIETOS. ......eueevereeieiietiteiet ettt ettt ettt st sbeeene s 71.586.122,49 67,70 42.686.353,43
Provisiones 612.153,56 8,67 563.329,68
Compromisos y garantias concedidos ...........oeecerirueeninieierineieeninieee e 537.153,56 20,21 446.829,68
OLIAS PIOVISIONES ....veuveueenieeitentetesteeeseeteteseesesseseseetesseseeseeteseneeneeseneeseesesseneesensenseneas 75.000 -35,62 116.500,00
Pasivos por impuestos 415.086,51 239,99 122.089,51
Pasivos por impuestos diferidos ..........oeveririririeirireeeeeeeeee e 415.086,51 239,99 122.089,51
Otros pasivos 7.500 -86,24 54.502,10
TOTAL PASIVO 103.672.108,35 39,86 74.123.136,96
Capital eSCriturado’!) ...........ovoveeieeieeicee et 5.009.725,63 0  5.009.725,63
RESEIVAS ... vttt ettt ettt ettt ettt 14.509.972,30 8,77 13.340.263,73
TNLEreSES MINOTITATIOS ..vivvevvevierieieitietieteeteeeesteeteesesaeeteesesseeseessesseessessesseessensesssennas 4.196,39 13,28 3.704,58
Beneficios del ejercicio Soc. dOMINANte..........eoveeeeuerieiereeienieieesieieese e 417.374,77 -63,96 1.158.199,19
DivIdendos @ CUEIIEA. .........eeeuviieieeeie ettt ettt eaeeeaeeenaeeereeeanean (420.298,44) 31,40 (319.861,90)
TOTAL PATRIMONIO NETO™ .......ooiiiiiiiiiiciieeeceece e 19.520.970,65 1,71  19.192.031,23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 123.193.079,00 32,02 93.315.168,19

(1): No incluye las acciones Serie B (acciones sin voto) y Serie C (acciones sin voto) de la Sociedad por un importe de 1.387.510,93 euros para los ejercicios 2021
y 2020. Aunque corresponden a capital social escriturado, la Sociedad clasifica las referidas acciones como pasivos financieros a coste amortizado dentro de
Valores representativos de deuda, segun la legislacion contable y mercantil (véase el punto II1.12.1 del Folleto de Base). Dichos pasivos financieros computan

como recursos propios de segunda categoria (Tier 2).

Principales variaciones del balance consolidado entre los ejercicios 2021y 2020

ACTIVO

A continuacion se describen las principales variaciones de las partidas del “activo™:
p p p

= Activos financieros a coste amortizado—Préstamos a la clientela: la partida de “préstamos a la
clientela” experimento, entre el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2020, un incremento del 45,80% debido a los altos volimenes de produccion experimentados

en los ultimos ejercicios.

Lo 31/12/2020

Variacion
2021-2020 Auditado
INVERSION CREDITICIA-CREDITO A LA CLIENTELA (%) (euros)
Créditos a plazo y ala Vista ......cccoeeeevevenieeneniecnene 102.596.562,69 45,46 70.532.930,46
Activos dudosos vencidos.........c.ccceeueeriereieinienenennennns (1,39) 3.725.224,75
Activos dudosos no vencidos..........ocueeeveeeveeceeeiveeineeenns 26,85 3.848.251,65
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31/12/2021 31/12/2020

Variacién
Auditado 2021-2020 Auditado
INVERSION CREDITICIA-CREDITO A LA CLIENTELA (euros) (%) (euros)
Menos, provision para insolvencias.............cececeeerueuenene (9.082.431,73) 12,13 (8.099.895,85)
Total crédito a la clientela 102.068.750,30 45,80 70.006.511,01

El movimiento de los fondos de provision de insolvencias (correccion de valor por deterioro de activos) fue
el siguiente:

31/12/2021 31/12/2020
MOVIMIENTO DE LOS FONDOS DE PROVISION DE INSOLVENCIAS Auditado (euros)
Saldo @ 1 e ENETO....c.vicvieiieiiciieiieie ettt 8.099.895,85 8.454.975,75
Dotacion neta del €JEICICI0 ...euuiuiruirririeieiirieieieriereeetese e 4.003.957,55 3.297.803,90
Cancelaciones de Saldos .........c.cooucivirieiiinieiinicerec s (3.021.421,67) (3.652.883,81)
Saldo a 31 de diciembre 9.082.431,73 8.099.895,85

La composicion de dicho saldo es el siguiente:

31/12/2021 31/12/2020
COMPOSICION SALDO PROVISION PARA INSOLVENCIAS Auditado (euros)
Determinada individualmente............c.ccueveeievienieeeesieeeeeesie e 6.722.091,68 6.331.457,35
Determinada COIECHVAMENLE ........ccveeveeiereieeieieieeeeieeteeeesee e ee e 2.360.340,05 1.768.438,50
Saldo provisién para insolvencias 9.082.431,73 8.099.895,85

= Activos intangibles: el importe correspondiente a la partida “activos intangibles” se situ6 a 31 de diciembre
de 2021 en 5.782.852,40 euros, mientras que a 31 de diciembre de 2020 era de 134.880,17 euros. Esto es
debido a la adquisicion de la sociedad Zank Financial, S.L. Esta adquisicion, y con base en el informe PPA
(Price Purchase Allocation) realizado por experto independiente, determiné un fondo de comercio en la
combinacioén de negocios por importe neto de amortizacion de 3.835.163,23 euros, considerando el resto
como importe del aplicativo informatico.

= Otros depositos a la vista: el importe correspondiente a la partida “otros depositos a la vista” se sitio a
31 de diciembre de 2021 en 8.971.459,08 euros, un 52,39% inferior con respecto al importe de dicha partida
a 31 de diciembre de 2020 (18.842.225,43 euros). Esta disminucion se debid, principalmente, al pago de
operaciones de crédito a la clientela por el fuerte incremento de la Produccion!”,

PASIVO
A continuacion se describen las principales variaciones de las partidas del “pasivo”:

= Otros pasivos financieros: el importe correspondiente a la partida “otros pasivos financieros” sufrio, entre
el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020, un
incremento del 67,70% como consecuencia del aumento en los saldos de titulizacién y el descuento
bancario.

=  Provisiones—otras provisiones: esta partida recoge el importe maximo de las contingencias legales
posibles por los procedimientos legales en curso, asi como los derechos a favor de procuradores por los
procedimientos judiciales abiertos contra clientes en via de recobro de los cudles no se ha obtenido una
liquidacion judicial, calculada con base en la media de los honorarios segun las normas establecidas por los
distintos Colegios de Abogados y Procuradores del territorio nacional. Ademas, a 31 de diciembre de 2021,
la Sociedad habia dotado una provision por importe de 75.000 euros correspondientes a compromisos de
retribucion variable por objetivos alcanzados.

= Pasivos por impuestos: el importe correspondiente a la partida “pasivos por impuestos™ se sitio a 31 de
diciembre de 2021 en 415.086,51 euros, un 239,99% superior con respecto al importe de dicha partida a 31
de diciembre de 2020. Este incremento se debid a los pasivos fiscales generados en la combinacion de

(17): Véase el Anexo I del Folleto de Base (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)”).
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negocios en la adquisicion de la sociedad Zank Financial, S.L. y se origina en el PPA (Price Purchase
Allocation) realizado por experto independiente.

B. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AUDITADA DE UNION FINANCIERA ASTURIANA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020.

31/12/2021 Variacién 31/12/2020

Auditado  2021-2020 Auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (segl’m NHF-UE) (euros) (%) (euros)
Intereses y rendimientos asimilados .........cc.ecvvereiririnieiieineeeeese e 11.970.635,36 30,89 9.145.341,22
Intereses y cargas asimiladas..........ccceoirieuiininieininieeinecere e (1.749.657,55) 20,48 (1.452.291,51)
Margen de intereses 10.220.977,81 32,86 7.693.049,71
ComiSiONeS PETCIDIAAS .....coveveeieiiieieiieieeteie ettt st eene 684.499,23 328,02 159.922.90
COomiSIONES PAZAAAS. ......covrvviriieiiiiieieieiretet ettt (1.142.697,38) 93,48 (590.616,65)
Otros productos de explotacion—resto de productos de explotacion ..................... 461.458,83 232,16 138.925,17
Margen bruto 10.224.238,49 38,14 7.401.281,13
Gastos de administracion—gastos de personal (3.396.010,06) 56,09 (2.175.738,81)
Gastos de administracion—otros gastos generales de administracion .................... (2.488.118,06) 56,98 (1.584.992,69)
AMOTTIZACION <.ttt (739.956,70) 205,19 (242.454,72)
Dotaciones a provisiones (EL0)..........c.ecvrueueerreueuerirueuereseeuerereereseeseesesesesseseesnenenens (129.299,54) 148,10 (52.116,71)
Pérdidas por deterioro de activos (neto)—inversiones crediticias ............ccccceveueee (2.477.616,09) 46,07 (1.696.226,72)
Pérdidas por deterioro de activos N0 COITIENLES .........c.c.ervvueuereereueerierereeriereeeeenenens (60.000) 100 -
Resultado de la actividad de explotaciéon 937.438,04 -43,18 1.649.751,48
Resultados para activos no clasificados como corrientes........coceeeeeerersuecennnnes 4.200 100 -
Resultado antes de impuestos 937.438,04 -43,18 1.649.751.48
Impuesto sobre beneficios (519.675,11) 5,78 (491.283,98)
Resultado procedente de operaciones continuadas 417.762,93 -63,94 1.158.467,50
Resultado consolidado del ejercicio 417.762,93 -63,94 1.158.467,50
Resultado atribuido a la sociedad dominante .............cccceeveeerieeierieseeieieee e 417.374,77 -63,96 1.158.199,19
Resultado atribuido a intereses MinOritarios...........ccecveeveereereerveeeerieseeeesseseeeeenens 388,16 44,67 268,31

Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica.

Los ingresos del Grupo correspondientes a “intereses y rendimientos asimilados” alcanzaron en 2021 la cifra de
10.220.977,81 euros, un 30,89% mas que a cierre del ejercicio 2020. Esto se debe fundamentalmente a los
incrementos de produccion durante los ultimos meses del ejercicio 2020 y durante el ejercicio 2021.

La partida “comisiones pagadas™ alcanz6 en 2021 la cifra de 1.142.697,38 euros, un 93,48% mas que a cierre del
ejercicio 2020 (590.616,65 euros) como consecuencia, principalmente de las comisiones pagadas a los partners.
Union Financiera Asturiana generalmente paga comisiones por las operaciones que vienen inducidas por
determinados proveedores, y en particular, los proveedores de operaciones de vehiculos.

La partida “gastos de administracion — otros gastos generales de administracion” alcanzo en 2021 la cifra de
2.488.118,06 euros, un 56,98% mas que a cierre del ejercicio 2020 (1.584.992,69 euros). Esta partida en sus
mayores importes la componen los gastos de publicidad y los gastos de gestion del Fondo de Titulizacion.

La partida de “intereses y cargas asimiladas” alcanzé en 2021 la cifra de 1.749.657,55 euros, lo que supuso un
incremento del 20,48% con respecto a 2020, debido principalmente al incremento en las necesidades de
financiacion. Al haber mayor dependencia de la financiacion bancaria e incrementarse el volumen de los recibos
a presentar al cobro, los gastos bancarios se ven incrementados en la misma proporcion. Con ello, el “margen de
intereses” se increment6 un 32,86% y el “margen bruto” un 38,14% con respecto al ejercicio 2020, lo que
determina que los ingresos crecen en mayor proporcion que los gastos de financiacion. Asimismo, las partidas de
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“gastos de administracion — gastos de personal” han aumentado un 56,09% durante el ejercicio 2021 por
incorporacion de personal.

La partida “dotaciones a provisiones (neto)” se vio incrementada en 2021, alcanzando la cifra de 129.299,54 euros
como resultado de un aumento de la dotacion con el objeto de llevar la provision a importes maximos de
contingencias legales por los procedimientos en curso, lo que ha supuesto una diferencia de 148,10% con respecto
a2020.

A 31 de diciembre de 2021, el resultado de la actividad de explotacion del Grupo Unién Financiera Asturiana
ascendié a 937.438,04 euros y el resultado consolidado del ejercicio a 417.762,93 euros, lo que se tradujo en un
descenso del 43,18% y del 63,94%, respectivamente, con respecto al cierre del ejercicio 2020.

33



C. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AUDITADO DE UNION FINANCIERA ASTURIANA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020.

FONDOS PROPIOS
Reservas  Resultado del ejercicio de
Capital  acumuladas la sociedad dominante Dividendos TOTAL  Intereses minoritarios TOTAL PATRIMONIO NETO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(segun NIIF-UE) Auditado (euros)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020.... . 5.009.725,63 13.340.263,73 1.158.199,19  (319.861,90) 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 13.340.263,73 1.158.199,19  (319.861,90) 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
Total ingresos y gastos reconocidos - - 417.374,77 - 417.374,77 491,81 417.866,58
Otras variaciones del patrimonio neto - - - -- - - -
Aumentos de Capital.........cccoevrreuecinininieeec e -- -- - - -- - -
Distribucion de dividendos/Remuneracion a 10s socios .................. - (319.861,90) - (100.436,54)  (420.298,44) -- (420.298,44)
Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto.................... -- 1.489.570,47 (1.158.199,19) - 331.371,28 - 331.371,28
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 ...c.c.oviiiiiiiiiniiiieicieeineerecicene 5.009.725,63 14.509.972,30 417.374,77  (420.298,44) 19.516.774,26 4.196,39 19.520.970,65

FONDOS PROPIOS
Reservas  Resultado del ejercicio de Intereses
Capital acumuladas la sociedad dominante  Dividendos TOTAL minoritarios TOTAL PATRIMONIO NETO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(segun NIIF-UE) Auditado (euros)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 .....c.cooviiiiiiiiiiiicicctneeeeine 5.009.725,63  12.017.149,78 2.509.998,05 - 19.536.873,46 10.532,94 19.547.406,40
Ajuste cambio circular Banco de ESpafia ..........ccccccceenvrreicircrinnnnene -- (194.145,88) -- -- - -- (194.145,88)
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2020.....ccuvrerirercsusveneresenes 5.009.725,63  11.823.003,90 2.509.998,05 - 19.342.727,58 10.532,94 19.353.260,52
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.158.199,19 - 1.158.199,19 (6.828,36) 1.151.370,83
Otras variaciones del patrimonio neto -- -- -- -- - -- --
Aumentos de Capital.........coevueeeiiriririieieceeeec e - - - - -- - -
Distribucion de dividendos/Remuneracion a 1os socios ................. -- (1.000.000) -- (319.861,90) (1.319.861,90) -- (1.319.861,90)
Resto de incrementos/reducciones de patrimonio neto................... - 2.517.259,83 (2.509.998,05) - 7.261,78 - 7.261,78
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020.... 5.009.725,63  13.340.263,73 1.158.199,19 (319.861,90) 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
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D.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AUDITADO DE UNION FINANCIERA ASTURIANA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020.

31/12/2021 Variacién 31/12/2020
Auditado  2021-2020 Auditado
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (segiin NIIF-UE) (euros) (%) (euros)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION....ccccerveueenenenns 3.140.125,36 -83,94 19.550.798,97
Resultado consolidado del ejercicio 417.374,77 -63,96 1.158.199,19
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.998.942,79 103,99 1.960.369,86
AMOTHIZACION ...ttt sttt s 739.956,70 205,19 242.454,72
OLIOS AJUSLES ...ttt ettt ee et sa e nenene 3.258.986,09 89,71 1.717.915,14
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion ..........ceceeeevceerurseenee (36.154.714,48) 209,86  (11.668.036,59)
Cartera de NeZOCIACION .......c.covuuirieieiiiirieieeeie ettt 155.763,83 100 -
INVersiones CreditiCias ........ccouvueerirueuiirieuiirieieiiieeeeee ettt (35.230.913,50) 224,37  (10.861.393,07)
Otros activos de eXplotaCiOn ..........cceevrueueirieieuininieeieeteer et (1.079.564,81) 33,83 (806.643,52)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion...........ceeevcreeuenennnns 29.207.150,51 6,88 27.327.936,44
Pasivos financieros a coste amortizado ...........cceeeeeeriiiierieneeeeiesieeeesie e 29.254.152,61 7,26 27.273.434,34
Otros pasivos de eXPlOtaCION. .........c.cuevrueueirueueiiririeeieieteereeteeeee e (47.002,10) -13,76 54.502,10
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (608.878,95) -21,16 772.330,07
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (6.228.237,70) 10539,74 (58.537,48)
Pagos (6.228.237,70) 10539,74 (58.538,48)
ACtIVOS MALETIALES ...ttt (25.756,43) -33,05 (38.470,36)
ACtiVOS INTANGIDIES ....c.eviiiiiiiiiicicccec e (6.202.481,27) 30808,68 (20.067,12)
Cobros - -- --
Activos no corrientes y pasivos asociados en Ventas ...........oceceeeeeeereeereriennnne - - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ....cceeeueeuenenees (502.477,61) -66,14 (1.484.108,57)
Pagos (502.477,61) -66,14 (1.484.108,57)
DiIVIAENAOS. ...ttt (420.298,44) -68,15 (1.319.750,07)
Pasivos sUbOrdinados ............cceevueueuiririeieinieieenieie e (82.179,17) -50 (164.358,50)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO......ccccceesueresnressessones - - --
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(1+2+3+4) (9.870.840,67) -45,19 18.008.152,92
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ....ccucerseiesurcsaesssssossessoncs 18.964.780,47 1882,46 956.627,55
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) «.ccoevvesuercsuccsencanes 9.093.939,80 -52,05 18.964.780,47
Pro-memoria
CaJ81 ettt 1.194,37 80,77 660,72
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales ............cooceceeeverieireneennne 121.286,35 -0,49 121.894,32
Otros depositos @ 1@ VISTA.......cueuieierieiriinieieeerieseeetee e 8.971.459,08 -52,39 18.842.225,43
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a 1a vista..........c.cocovevveerenencnne. - - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 9.093.939,80 -52,05 18.964.780,47

11.1.2 Cambio de fecha de referencia contable

Unién Financiera Asturiana no ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo cubierto por la
informacion financiera historica incluida en el Documento de Registro.

11.1.3 Normas contables
La informacion financiera histérica de Union Financiera Asturiana incluida en el Documento de Registro ha sido

elaborada de conformidad con las NIIF-UE, tomando en consideracion las circulares pertinentes y sus posteriores
modificaciones.
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11.1.4 Cambio del marco contable

Unioén Financiera Asturiana no tiene la intencion de adoptar un nuevo marco de normas contables en los proximos
estados financieros. Sin perjuicio de lo anterior, a continuacion se indica informacion relativa a la aplicacion de la
Circular 4/2019 y su impacto para Union Financiera Asturiana, asi como la entrada en vigor de la Circular 6/2021
y la Circular 1/2022.

Objeto de la Circular 4/2019

El 1 de enero de 2020 entrd en vigor la Circular 4/2019, cuyo objetivo es la adaptacion del régimen contable de
los establecimientos financieros de crédito a las NIIF 9, 15 y 16. La Circular 4/2019, aplicable a los estados
financieros del ejercicio 2020, acomete los cambios necesarios en la regulacion contable de los establecimientos
financieros de crédito para dar por concluido su régimen contable transitorio, de forma que éstos deben aplicar los
mismos criterios contables que las entidades de crédito, sin imponerles obligaciones adicionales. Los cambios de
criterio por aplicacion de la Circular 4/2019 en la valoracion de los activos de la Sociedad se realizaron con caracter
retroactivo.

Impacto por la aplicacion de la Circular 4/2019

Entre los principales cambios derivados de la aplicacion de la Circular 4/2019 cabe destacar, en primer lugar, la
aplicabilidad para Union Financiera Asturiana de la norma 38 de la Circular 4/2017, seglin la cual las comisiones
recibidas por la creacion o adquisicion de operaciones de financiacion que no se valoren a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se diferiran y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida de la operacion como un ajuste del rendimiento o coste efectivo de la operacion, salvo que se trate de
operaciones a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, en cuyo caso dichas comisiones
no corregiran el valor de la operacion sino que se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de
la concesion. En segundo lugar, por aplicacion de la norma 29, Unidon Financiera Asturiana podra utilizar como
solucion alternativa para el calculo de la cobertura de las operaciones clasificadas como riesgo normal los
porcentajes incluidos en la tabla del punto 144 del anejo 9 de la Circular 4/2017, siendo el porcentaje aplicable a
créditos al consumo de hogares del 1,5%.

Como consecuencia de lo anterior, se realizd un conjunto de reclasificaciones contables de los activos de la
Sociedad en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019 que supusieron en su conjunto un importe de
194.145,88 euros de minoracion de la partida “reservas—reservas acumuladas” y que la Sociedad los reconocid
en fecha 1 de enero de 2020.

En el apartado d) de la Nota 2—*“Bases de presentacion” de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Union
Financiera Asturiana que se adjuntan como Anexo III al Folleto de Base se muestra el detalle de la conciliacion
del balance de situacion a 31 de diciembre de 2019 bajo los principios de la Circular 4/2005 del Banco de Espafia
y a1 de enero de 2020 tras la primera aplicacion de la Circular 4/2019, entre otras cuestiones.

Al margen de lo indicado, no ha habido ningtn impacto significativo adicional en el régimen contable de Union
Financiera Asturiana derivado de la aplicacion de la Circular 4/2019.

Objeto de la Circular 6/2021

El 22 de diciembre de 2021 fue publicada la Circular 6/2021, por la que se modifican la Circular 4/2017 y la
Circular 4/2019, cuyo objetivo principal es la actualizacion de la Circular 4/2017 para mantener su alineamiento
con la normativa europea, recalibrar soluciones alternativas para la estimacion de las pérdidas por riesgo de crédito
y ajustar algunos requerimientos de informacion. La referida Circular modifica la aplicacion de la Norma
Internacional de Contabilidad n°39 y las Internacionales de Informacion Financiera 7 y 9. La Circular 6/2021
pretende dar respuesta, principalmente, a la reforma de los indices de tipos de interés de referencia conocidos como
IBOR (InterBank Offered Rates), asi como realiza modificaciones en los criterios para proceder a la reclasificacion
fuera de la categoria de riesgo dudoso de las operaciones reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion. Pese
a su entrada en vigor, la norma establece (i) la modificacion de la norma 67 referente a “estados individuales
reservados” que sera de aplicacion por primera vez a partir del 31 de enero de 2022, (ii) la modificacion en los
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criterios para proceder a la reclasificacion fuera de la categoria de riesgo dudoso de las operaciones reestructuradas,
refinanciadas o de refinanciacion que seran de aplicacion desde el 31 de diciembre de 2021, salvo decision en
contrario y (iii) los nuevos porcentajes establecidos para recalibrar las soluciones alternativas para la estimacion
de las pérdidas por riesgo de crédito que seran de aplicacion a partir del 1 de julio de 2022.

Impacto por la entrada en vigor de la Circular 6/2021

Como consecuencia de la entrada en vigor y aplicacion de la Circular 6/2021, a 31 de mayo de 2022, Union
Financiera Asturiana ha tenido que dotar, con cargo a la cuenta de resultados del Grupo, 323.000 euros de
provisiones adicionales para insolvencias a las ya registradas (580.000 euros) por lo que el importe correspondiente
a dotaciones para insolvencias del Grupo a 31 de mayo de 2022 ha ascendido a 903.000 euros. Sin perjuicio de lo
anterior, a la fecha del presente Folleto de Base, Union Financiera Asturiana no prevé resultados negativos a 30
de junio de 2022. Salvo por el incremento en las dotaciones de provisiones para insolvencias referido
anteriormente, el Grupo Union Financiera Asturiana estima que la aplicacion de esta norma no tendrd mayores
impactos significativos negativos en sus proximos estados financieros.

Objeto de la Circular 1/2022

El 24 de abril de 2022 entr6 en vigor la Circular 1/2022 que desarrolla el articulo 30 del Real Decreto 309/2020.
Dicho articulo hace referencia al colchén de liquidez con el que deberan contar los establecimientos financieros
que les permita hacer frente a sus salidas de caja durante un periodo de grave estabilidad financiera, asi como
mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacion y de vencimientos en sus activos, pasivos y
compromisos, con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dafiar o poner en
riesgo la situacion financiera de la entidad.

En este sentido, la Circular 1/2022 desarrolla las siguientes materias: (i) la normativa de liquidez de los
establecimientos financieros, estableciendo el colchén de liquidez (composicion y calculo del colchén); (ii) la
gestion operativa de los activos liquidos, las normas de valoracion de los activos y las consecuencias que se derivan
del incumplimiento de admisibilidad de los activos liquidos; y (iii) las obligaciones de informacion en materia de
solvencia, entre otras cuestiones.

A continuacion se detallan las principales implicaciones que tendra la entrada en vigor de la referida circular:
a. Composicion del colchon de liquidez

En relacion con la composicion del colchon de liquidez, los establecimientos financieros deberan cumplir en todo
momento con la siguiente composicion del colchon de liquidez!™®: (a) al menos el 40% estard compuesto por
activos de nivel 1; (b) al menos el 20% estarda compuesto por activos de nivel 1, con exclusion de los bonos
garantizados de calidad sumamente elevada contemplados en el articulo 10.1.(f) del Reglamento Delegado (UE)
2015/61, y (c) un maximo del 15% podra estar compuesto por activos de nivel 2B. A 31 de mayo de 2022, Unioén
Financiera Asturiana cumplia con la composicion del colchén de liquidez anteriormente referida.

b. Ratio de financiacion estable

Los establecimientos financieros de crédito deberan mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacion
y de vencimiento en sus activos, pasivos y compromisos, con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones
de liquidez que puedan dafiar o poner en riesgo su situacion financiera. El requerimiento de una estructura
adecuada de fuentes de financiacion y de vencimientos en los activos, pasivos y compromisos se calculara como
una ratio de financiacion estable neta, que sera el resultado de dividir la financiacion estable disponible entre la
financiacion estable requerida. Los establecimientos financieros deberdn mantener una ratio de financiacion

(18) El Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014 por el que se completa el Reglamento (UE) 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito detalla
las clases de activos que integran el colchon de liquidez.
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estable neta del 100% como minimo, que se calculara trimestralmente. A 31 de marzo de 2022, la ratio de
financiacion estable de Union Financiera Asturiana se situaba en el 133,73%.

¢. Ratio de cobertura de liquidez

Los establecimientos financieros también deberdn cumplir con los requerimientos de la ratio de cobertura
establecidos en la Circular 1/2022, que, en este sentido, sera una ratio de cobertura de liquidez minima del 100%.
A 31 de mayo de 2022, Union Financiera Asturiana mantenia una ratio de cobertura de liquidez del 227% sobre

el 100% exigido.

Para el calculo de la ratio de cobertura de liquidez debera dividirse la suma del colchén de liquidez entre las salidas
netas de liquidez durante un periodo de grave inestabilidad financiera de 30 dias naturales.

11.1.5 Cuando la informacion financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de
contabilidad, la informacion financiera requerida bajo este punto debe incluir por lo menos: (a) el
balance; (b) la cuenta de resultados; (c) el estado de flujos de tesoreria; y (d) las politicas contables
utilizadas y notas explicativas.

Seglin se indica en el punto I11.11.1.3 del Folleto de Base, la informacién financiera histérica de Union Financiera

Asturiana incluida en el Documento de Registro ha sido elaborada de conformidad con las NIIF-UE, tomando en

consideracion las circulares pertinentes y sus posteriores modificaciones.

11.1.6 Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Union Financiera Asturiana se encuentran incluidos en el punto I1I.11.1.1
del Folleto de Base.

11.1.7 Antigiiedad de la informacion financiera

La fecha de cierre del balance correspondiente al lltimo ejercicio de informacion financiera auditada (ejercicio
2021) no precede en mas de 18 meses a la fecha del Documento de Registro.

11.2 Informacion intermedia y demas informacién financiera

11.2.1 Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de
sus ultimos estados financieros auditados, estos deben incluirse en el documento de registro.

La Sociedad no ha publicado informacion financiera intermedia (trimestral o semestral) desde la fecha de los
ultimos estados financieros auditados.

11.3 Auditoria de la informacién financiera histérica anual
11.3.1 La informacién financiera histérica anual debe ser objeto de una auditoria independiente. El
informe de auditoria se preparara de conformidad con la Directiva 2014/56/UE y el Reglamento

(UE) n. 0 537/2014.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios
2021 y 2020 han sido auditadas por Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. sin salvedades en ambos ejercicios.

11.3.2 Indicacion de otra informacion en el documento de registro que haya sido examinada por los
auditores.

A excepcion de las cuentas anuales consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes a los ejercicios
2021 y 2020, no existe otra informacién en el Documento de Registro que haya sido auditada por los auditores.

38



11.3.3 Cuando la informacion financiera del documento de registro no se haya extraido de los estados
financieros auditados del emisor, indiquese la fuente de los datos y especifiquese que no han sido
auditados.

La informacion financiera del Grupo que no ha sido extraida de las cuentas anuales auditadas de Union Financiera
Asturiana correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020, como, por ejemplo, la informacion financiera incluida en
el anexo I del Folleto de Base, proviene de la contabilidad interna y del sistema de informacion de gestion con el
que cuenta la Sociedad. Esta informacion no ha sido objeto de auditoria ni de revision limitada de forma separada.

114 Procedimientos judiciales y de arbitraje

11.4.1 Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos los
procedimientos que estén pendientes o0 que el emisor considere que puedan afectarle), durante un
periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el
pasado reciente efectos significativos en la posicién o rentabilidad financiera del emisor y/o del
grupo, o proporcionese la oportuna declaracion negativa.

Desde los 12 meses anteriores a la fecha del Folleto de Base, ninguna sociedad del Grupo Unién Financiera
Asturiana se encuentra incursa en procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje alguno, incluidos aquellos
pendientes de resolucion o que puedan iniciarse segun conocimiento de la Sociedad, que haya tenido o pudiera
tener un impacto sustancial negativo en el Grupo Union Financiera Asturiana o en su posicion o rentabilidad
financiera.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo tenia provisionados 501.129,22 euros y 446.829,68 euros,
respectivamente, correspondientes al importe maximo de las contingencias legales posibles por los procedimientos
en curso y a los derechos a favor de procuradores por los procedimientos legales abiertos contra clientes en via de
recobro de los cuales no se ha obtenido una liquidacion judicial.

Sin perjuicio de lo anterior, en los ultimos afios han aumentado de forma muy significativa las acciones y
procedimientos judiciales y regulatorios contra las entidades que actuan en el sector financiero. En particular, se
han diversificado los motivos de las reclamaciones contra dichas entidades, como, por ejemplo, aquellas
relacionadas con intereses, debido, en parte, a algunas sentencias recientes dictadas a favor de los consumidores
(véase el factor de riesgo num. 11).

Por otro lado, el Grupo persigue la regularizacion de cualquier impago a través de gestiones extrajudiciales
continuas, desarrolladas por gestores internos y externos que consisten, fundamentalmente, en contactos
telefonicos con los clientes. En caso de no producirse el cobro extrajudicial, éste pasa a la asesoria juridica para su
cobro judicial. A 31 de diciembre de 2021, el 99,64% de los créditos dudosos, equivalentes a 8.524.002,94 euros,
estaban siendo objeto de reclamacion por via judicial.

11.5 Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

11.5.1 Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera del grupo que se haya producido
desde el fin del ultimo periodo financiero del que se haya publicado informacién financiera
auditada o informacién financiera intermedia, o proporcionese la oportuna declaraciéon negativa.

Desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha del Folleto de Base, no se ha producido ningin cambio

significativo en la posicion financiera o comercial de la Sociedad, salvo por aquellos cambios que pudieran
derivarse de lo indicado en los factores de riesgo que se incluyen en la seccion II del Folleto de Base.
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12. INFORMACION ADICIONAL
12.1 Capital social

De conformidad con sus estatutos sociales, el capital social de Union Financiera Asturiana a la fecha del Folleto
de Base es de 6.397.236,56 euros, representado en acciones nominativas distribuidas en las 3 series que se indican
a continuacion:

Acciones con voto

= Serie A: 939.911 acciones ordinarias, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente
dela 1 ala939.911, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

Acciones sin voto

= Serie B: 120.109 acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente
de la 1 a la 120.109, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas, que tienen un derecho a
dividendo preferente adicional del 7%.

= Serie C: 140.212 acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente
de la 1 a la 140.212, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas, que tienen un derecho a
dividendo preferente adicional del 5%.

No obstante, contablemente, Union Financiera Asturiana clasifica las “acciones sin voto” como pasivos
subordinados. Aunque corresponden a capital social escriturado, de conformidad con la legislacion contable y
mercantil, la Sociedad clasifica las acciones Serie B y Serie C, por un importe nominal total de 1.387.510,93 euros
a 31 de diciembre de 2021, como pasivos financieros, no incluyéndolas en consecuencia dentro del epigrafe de
patrimonio neto. Dichos pasivos financieros computan como recursos propios de segunda categoria (7ier 2).

Por tanto, el capital social de Union Financiera Asturiana que figura en el balance a 31 de diciembre de 2021
asciende a 5.009.725,63 euros, que se corresponde con el importe nominal total, a dicha fecha, de las “acciones
con voto” (Serie A) de la Sociedad.

12.2 Escritura de constitucion y estatutos

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en la hoja AS-1079, tomo 477 y folio 1; y en el
Registro de Establecimientos Financieros de Crédito del Banco de Espafia con el nimero 8769.

Tal y como se describe en el punto I11.5.1.1 del Folleto de Base, constituyen el objeto social de Unién Financiera
Asturiana, conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, las
siguientes actividades:

(a) las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la financiacion de
transacciones comerciales;

(b) las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma, tales como las de
investigacion y clasificacion de la clientela, contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra
actividad que tienda a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacion de los créditos
que le sean cedidos; y

(c) laconcesion de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser un establecimiento financiero de crédito, Union Financiera Asturiana podra
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio de su actividad principal.

Sin perjuicio de su obtencion o consulta en el Registro Mercantil de Asturias (Calle Mayorazu, 4, 33010 Oviedo),
cualquier persona interesada puede consultar los estatutos sociales de Union Financiera Asturiana la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.unionfinanciera.es) y en su domicilio social, situado en la calle Pelayo, 15, 33003
Oviedo (Asturias).
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Asimismo, de conformidad con el articulo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las
circunstancias de la primera inscripcion de Unién Financiera Asturiana podran ser consultadas en el Registro
Mercantil de Asturias.

13. CONTRATOS IMPORTANTES

13.1 Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor,
que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecte
de manera importante a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de
valores con respecto a los valores que se estén emitiendo.

No existen contratos relevantes, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo corriente de la actividad
empresarial de la Sociedad, que puedan dar lugar a una obligacion o un derecho que afecte significativamente a la
capacidad de la Sociedad de cumplir sus compromisos con los tenedores de los valores emitidos.

14. DOCUMENTOS DISPONIBLES

14.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del documento de registro, pueden
inspeccionarse, cuando proceda, los siguientes documentos: (a) estatutos y escritura de
constitucién actualizados del emisor; y (b) todos los informes, cartas y otros documentos,
valoraciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a peticion del emisor, que estén
incluidos o0 mencionados en todo o en parte en el documento de registro.

En los anexos II y III del Folleto de Base se adjuntan las cuentas anuales consolidadas auditadas de Union
Financiera Asturiana relativas a los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente, con sus correspondientes informes
de gestion e informes de auditoria.

Los Estatutos Sociales de Union Financiera Asturiana pueden ser consultados en la pagina web de la Sociedad
(www.unionfinanciera.es) y estan a disposicion del publico en el domicilio social de Union Financiera Asturiana.
Por otro lado, la escritura de constitucion de Union Financiera Asturiana esta igualmente a disposicion del ptiblico
y puede ser consultada en el Registro Mercantil de Asturias.
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V. NOTA SOBRE VALORES
(Redactada segun el anexo 14 del Reglamento Delegado 2019/980).

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE.

1.1 Indicacién de las personas responsables de la informacion ofrecida en la nota sobre valores

D. Pedro Jesus Escudero Diez, en su condicion de Consejero Delegado de Union Financiera Asturiana, en nombre
y representacion del Emisor y en virtud de las facultades otorgadas a su favor mediante acuerdos del Consejo de
Administracion de Unién Financiera Asturiana de fechas 3 de abril de 2020 y 26 de abril de 2022, asume la
responsabilidad por el contenido de la nota sobre valores (la “Nota de Valores”).

1.2 Declaracion de los responsables de la nota sobre valores sobre la informacion en ella contenida

D. Pedro Jestis Escudero Diez, en la representacion que ostenta, declara que, segiin su conocimiento, la
informacion contenida en la Nota de Valores es conforme a los hechos y que la Nota de Valores no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en la nota sobre
valores.

En la Nota de Valores no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto.
14 Declaracion sobre la informacion que proceda de un tercero incluida en la nota sobre valores
En la Nota de Valores no se incluye informacién que proceda de un tercero.

1.5 Declaracion sobre la aprobacion de 1a nota sobre valores por parte de la autoridad competente

Unién Financiera Asturiana declara que:

(a) La Nota de Valores ha sido aprobada por la CNMYV en su condicion de autoridad espaiiola competente,
de conformidad con el Reglamento 2017/1129.

(b) La CNMV solo aprueba la Nota de Valores en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia e
inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129.

(c¢) La aprobacion de la Nota de Valores por la CNMV no debe considerarse como un refrendo de la calidad
de los Pagarés.

(d) Los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversion en los Pagarés.

2. FACTORES DE RIESGO

21 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores ofertados y/o
admitidos a negociacion, en un niumero limitado de categorias, en una seccion titulada «factores de
riesgo».

Véase el apartado B (“Factores de riesgo relativos a los pagarés”) de la seccion II del Folleto de Base.
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3. INFORMACION ESENCIAL
31 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

A juicio de la Sociedad, no existe interés significativo entre el Emisor y las personas fisicas y juridicas participantes
en la emision, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento. En las emisiones de Pagarés
con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacion de publicar un folleto de
oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, las Condiciones
Finales indicardan la existencia o no de intereses de las personas fisicas y juridicas participantes en la
correspondiente emision.

3.2 Motivos de la oferta y destino de los ingresos
Los fondos originados por la suscripcion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa 2022 tienen por objeto
la captacion de recursos financieros para financiar la actividad normal del Emisor, en particular, las actividades

crediticias.

En la tabla siguiente se desglosan los gastos estimados relativos al registro del Programa 2022.

Concepto Importe estimado (euros)
Tasas de registro €N CNMV L.....ccooiiiiiiiiiiiciicc ettt sttt 5.203,03
OTOS™. ottt 26.620
Total 31.823,03

(1): Incluye gastos de asesoramiento juridico y otros gastos de administracion. No incluye comisiones de los agentes declarados por Union Financiera Asturiana,
a los que se refiere el apartado “Fuentes de financiacion” del punto 111.4.1.8 del Folleto de Base.

En la medida en que, normalmente, todas y cada una de las caracteristicas de cada Pagar¢, incluyendo el importe,
el vencimiento, el tipo de interés y la fecha de suscripcion, seran individualmente negociadas entre el suscriptor y
el Emisor, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor de los Pagarés que se emitan. No obstante, en las
emisiones de Pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacion de
publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129,
las Condiciones Finales indicaran los gastos estimados y los ingresos netos estimados relativos a la correspondiente
emision de Pagarés.

4. INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAYAN A OFERTARSE AL PUBLICO

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores y numero internacional de identificacion del valor
(ISIN).

a) Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los Pagarés que se emitan en el marco del denominado “Programa de Emision de Pagarés 2022” seran valores
de renta fija simple con rendimiento implicito emitidos al descuento, representaran una deuda para el Emisor y
seran reembolsables a su vencimiento por su importe nominal. El importe nominal unitario minimo de los Pagarés
sera de 1.000 euros y estaran representados mediante titulos emitidos al portador numerados de manera correlativa.

Los Pagarés no constituyen en ningtin caso depositos y, por tanto, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

b) Numero internacional de identificacion del valor (ISIN)

No procede.
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4.2 Legislacion segun la cual se crearan los valores

Los Pagarés se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola y, en particular, de acuerdo con el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
(la“Ley del Mercado de Valores™), la Ley de Sociedades de Capital y demas normativa aplicable. Por otra parte,
este Folleto de Base ha sido elaborado de conformidad con el Reglamento 2017/1129 y su normativa de desarrollo,
en particular, el Reglamento Delegado 2019/980.

Salvo que expresamente se indique lo contrario, todas las referencias normativas incluidas en el Folleto de Base
deben entenderse hechas a su redaccion vigente a fecha del Folleto de Base.

4.3 Forma de representacion de los valores y, en caso de valores representados mediante anotaciones
en cuenta, nombre y direcciéon de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

a) Forma de representacion de los valores

Los Pagarés se representaran mediante titulos fisicos al portador.

b) Nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones en cuenta.
No procede.
4.4 Importe total de los valores que vayan a ofertarse al publico. Si el importe no es fijo, indicacion del

importe maximo de los valores que se ofertaran (si se conoce) y descripcion de las modalidades y el
plazo durante el que se anunciara publicamente el importe definitivo de la oferta.

El importe del Programa 2022 es de 50 millones de euros de saldo vivo nominal maximo. Este importe maximo
se entiende como el saldo vivo nominal maximo de todos los Pagarés en circulacion (emitidos y no vencidos) en
cada momento al amparo del Programa 2022.

4.5 Moneda de emision de los valores
Los Pagarés seran emitidos en euros (€).

4.6 Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia,
incluida, en su caso, informacion sobre el nivel de subordinacion de los valores y la incidencia
potencial sobre la inversion en caso de resolucion con arreglo a la Directiva 2014/59/UE.

Los Pagarés no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor, estando
garantizados exclusivamente por el patrimonio de Union Financiera Asturiana.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecidos en la Ley Concursal y la normativa que la desarrolla, en
caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estaran situados por detras de los acreedores privilegiados,
al mismo nivel que el resto de los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozaran de
preferencia entre ellos.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de tales derechos,
y del procedimiento para su ejercicio.

De conformidad con la legislacion vigente, los Pagarés no otorgaran a sus tenedores ningn derecho politico
presente y/o futuro en Unidn Financiera Asturiana.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los Pagarés seran

los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, que
se encuentran recogidos en los puntos 1V.4.8, 1V.4.9 y IV.4.10 siguientes del Folleto de Base.

44



4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos
a) Tipo de interés nominal

Normalmente, el tipo de interés nominal de los Pagarés sera el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo
de Pagarés en el momento de su formalizacion (fecha de contratacion). En las emisiones de Pagarés con
vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacion de publicar un folleto de oferta
publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, se enviaran electronicamente
a la CNMYV las correspondientes Condiciones Finales elaboradas de conformidad con los articulos 8.5 a 8.9 del
Reglamento 2017/1129 y siguiendo el formulario de Condiciones Finales que se incluye en el Anexo IV del Folleto
de Base.

Los Pagarés tendran rendimiento implicito, de forma que su rentabilidad vendra determinada por la diferencia
entre su importe nominal o precio de amortizacion y su importe efectivo o precio de suscripcion, no dando derecho
al cobro de cupones periddicos.

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se calcula de acuerdo con las siguientes formulas:

= Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 12 meses:

N—E 365
i= X — X 100
E n

Donde:

i =Tipo de interés nominal anual en %.
N =Nominal del Pagaré.

E = Precio de suscripcion o adquisicion.
n = Numero de dias del periodo.

= Para plazos de vencimiento superiores a 12 meses:

365
(M
-(7)" -

Donde:

i = Tipo de interés nominal anual en %.
N =Nominal del Pagaré.

E = Precio de suscripcion o adquisicion.
n = Numero de dias del periodo.

La operativa del calculo se realiza con 3 decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de euro.

b) Disposiciones relativas a los intereses a pagar

No procede.

c) Fecha de devengo de los intereses

No procede.

d) Fecha de vencimiento de los intereses

No procede.

e Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Cada Pagaré se reembolsara en su fecha de vencimiento por su importe nominal unitario.
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De conformidad con el articulo 1.964 del Real Decreto de 24 de julio de 1889 por el que se publica el Codigo
Civil, el reembolso del importe nominal de los Pagarés (efectivo inicial mas intereses) dejara de ser exigible a los
5 afios a contar desde la fecha de su vencimiento.

Cuando el tipo no sea fijo:

a) Declaracion que indique el tipo de subyacente

No procede.

b) Descripcion del subyacente en que se basa el tipo

No procede.

c) Meétodo empleado para relacionar el tipo con el subyacente

No procede.

d) Indicacion de donde puede obtenerse por medios electronicos informacion sobre el rendimiento

historico y previsible del subyacente y sobre su volatilidad.

No procede.

e Descripcion de toda perturbacion de mercado o de la liquidacion que afecte al subyacente

No procede.

P Normas de ajuste en relacion con eventos que afecten al subyacente

No procede.

2) Agente de calculo

No procede.

h) Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, incluir una explicacion clara y
completa que ayude a comprender a los inversores de qué manera el valor de su inversion resulta
afectado por el valor del instrumento o instrumentos subyacentes.

No procede.

4.9 Fecha de vencimiento y detalles de las modalidades de amortizacién, incluidos los procedimientos
de reembolso.

a) Fecha de vencimiento
Los Pagarés tendran un plazo de amortizacion de entre mas de 1 mes!® y 25 meses, a eleccion del Emisor.
En el caso de que la fecha de amortizacion coincidiera con un dia inhabil, las cantidades correspondientes se

abonaran al dia habil siguiente, sin que por ello los titulares de los Pagarés tengan derecho a percibir intereses por
dicho diferimiento. A efectos del Programa 2022, se entendera por “dia habil” cualquier dia de la semana,

(19): Conforme a lo previsto en la normativa reguladora de los establecimientos financieros de crédito, estos podran financiarse a través de
emisiones de valores sujetas a la Ley del Mercado de Valores y sus normas de desarrollo, siempre que se emitan por vencimiento superior
a 1 mes.
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exceptuando los sabados, domingos y los dias festivos, fijados como tales por el calendario de dias laborables en
Oviedo.

b) Detalles de las modalidades de amortizacion, incluidos los procedimientos de reembolso.

A su vencimiento, el Pagaré se hara efectivo al tenedor del mismo, quien, de no haberlo depositado en la Sociedad,
debera presentar el titulo o documento acreditativo oportuno en el domicilio social de Union Financiera Asturiana
en la calle Pelayo, 15, 33003 Oviedo (Asturias), o al agente que tramité la correspondiente solicitud donde se
verificara la autenticidad del titulo y/o certificado y la ausencia de manipulacion de los datos contenidos en el
mismo. El cobro del Pagaré se realizard mediante transferencia bancaria al numero de cuenta indicado por el
tenedor o, excepcionalmente, y siempre a instancia al tenedor, mediante cheque nominativo, que le serd entregado
al tenedor en mano en el domicilio social de Union Financiera Asturiana o por el correspondiente agente.

En caso de que a esa fecha Union Financiera Asturiana no dispusiera de importe liquido suficiente para atender el
pago, se abonara al tenedor, ademas del importe resultante al vencimiento del pagaré, los intereses de demora que
se hayan devengado por motivo del retraso, calculados entre la fecha de vencimiento (excluida) y la fecha en la
que realmente se efectue el pago (incluida). El interés de demora sera aquel fijado en cada momento por la Ley de
Presupuestos Generales del Estado como interés legal del dinero (actualmente 3%).

No sera posible la amortizacion anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el inversor. No obstante,
cualquier sociedad del Grupo Union Financiera Asturiana podra recomprar directamente Pagarés para su
amortizacion. En este sentido, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa,
obren en poder y posesion legitima del Emisor.

4.10 Indicacién del rendimiento y descripcién en forma resumida del método de cilculo del rendimiento.
a) Indicacion del rendimiento

Seré el tipo de interés resultante del descuento que se concierte en cada caso, normalmente, entre el Emisor y el
suscriptor de los Pagarés con ocasion de la emision y colocacion de los mismos. En ningtin caso el tipo de interés
acordado generara rendimientos negativos para el suscriptor.

Para los inversores que adquieran Pagarés con posterioridad a la emision de los mismos, el tipo de interés sera el
que resulte del precio o descuento que concierten con el transmitente en el momento de su adquisicion.

b) Descripcion en forma resumida del método de cdlculo del rendimiento

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran durante la vigencia del Programa 2022,
no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor. En cualquier caso, se determinaria por
aplicacion de la formula de la tasa de rendimiento interno (“TIR”) que a continuacion se detalla:

n

ngggaa)“”“_ljxloo

TIR=[(1+i

Donde:
in = Tipo de interés nominal referido al plazo elegido en porcentaje.
n = Plazo en dias.

Las TIRs que se detallan en las tablas siguientes han sido calculadas (en base 365 dias) aplicando la formula
expuesta anteriormente, para un nominal de 1.000 euros y teniendo en cuenta la reinversion anual. Esto significa
que, si un inversor adquiere un Pagaré de 1.000 euros a un tipo de interés del 1,50% a un plazo de 90 dias y paga
un efectivo de 996,31 euros, segun se detalla, el rendimiento equivalente a un periodo de un afio seria del 1,51%.
Si contemplamos un plazo de 100 dias (90+10), se observa que la columna correspondiente a +10 dias, el efectivo
seria 0,41 euros menos, es decir, 995,90 euros (996,31-0,41). Los calculos no contemplan el efecto financiero de
la retencion.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior a 12 meses)

30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 270 dias 364 dias

Tipo Precio Precio Precio Precio Precio Precio

Nominal Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR +10dias Suscriptor TIR  +10 dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR -10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 999,79 0,25 -0,07 999,59 0,25 -0,07 999,38 0,25 -0,07 998,77 0,25 -0,07 998,15 0,25 0,07 997,51 0,25 0,07
0,50 999,59 0,50 -0,14 999,18 0,50 -0,14 998,77 0,50 -0,14 997,54 0,50 -0,14 996,31 0,50 0,14 995,04 0,50 0,14
0,75 999,38 0,75 -0,21 998,77 0,75 -0,20 998,15 0,75 -0,20 996,31 0,75 -0,20 994,48 0,75 0,20 992,58 0,75 0,20
1,00 999,18 1,00 -0,27 998,36 1,00 -0,27 997,54 1,00 -0,27 995,09 1,00 -0,27 992,66 1,00 0,27 990,13 1,00 0,26
1,50 998,77 1,51 -0,41 997,54 1,51 -0,41 996,31 1,51 -0,41 992,66 1,51 -0,40 989,03 1,50 0,40 985,26 1,50 0,40
2,00 998,36 2,02 -0,55 996,72 2,02 -0,54 995,09 2,02 -0,54 990,23 2,01 -0,54 985,42 2,01 0,53 980,44 2,00 0,53
2,50 997,95 2,53 -0,68 995,91 2,53 -0,68 993,87 2,52 -0,68 987,82 2,52 -0,67 981,84 2,51 0,66 975,67 2,50 0,65
3,00 997,54 3,04 -0,82 995,09 3,04 -0,81 992,66 3,03 -0,81 985,42 3,02 -0,80 978,29 3,01 0,79 970,95 3,00 0,78
3,50 997,13 3,56 -0,95 994,28 3,55 -0,95 991,44 3,55 -0,94 983,03 3,53 -0,93 974,76 3,52 0,91 966,27 3,50 0,90
4,00 996,72 4,07 -1,09 993,47 4,07 -1,08 990,23 4,06 -1,07 980,66 4,04 -1,05 971,26 4,02 1,03 961,64 4,00 1,01
4,50 996,31 4,59 -1,22 992,66 4,59 -1,21 989,03 4,58 -1,20 978,29 4,55 -1,18 967,78 4,53 1,15 957,05 4,50 1,13

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES
(Plazo superior a 12 meses)
440 dias 500 dias 548 dias 600 dias 720 dias 750 dias

Tipo Precio Precio Precio Precio Precio Precio

Nominal Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR  +10dias Suscriptor TIR +10dias Suscriptor TIR  +10 dias Suscriptor TIR  +10 dias Suscriptor TIR -10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 996,99 0,24 -0,07 996,59 0,24 -0,07 996,26 0,24 -0,07 995,90 0,23 -0,07 995,09 0,23 -0,07 994,88 0,22 0,07
0,50 994,01 0,48 -0,14 993,19 0,46 -0,14 992,54 0,45 -0,14 991,83 0,44 -0,14 990,21 0,42 -0,14 989,80 0,41 0,14
0,75 991,03 0,71 -0,20 989,82 0,68 -0,20 988,84 0,65 -0,20 987,79 0,63 -0,20 985,37 0,58 -0,20 984,76 0,57 0,20
1,00 988,08 0,93 -0,27 986,46 0,88 -0,27 985,17 0,84 -0,27 983,78 0,81 -0,27 980,56 0,74 -0,27 979,76 0,72 0,27
1,50 982,21 1,36 -0,40 979,81 1,26 -0,40 977,89 1,19 -0,40 975,82 1,13 -0,40 971,06 1,01 -0,40 969,87 0,98 0,40
2,00 976,41 1,77 -0,53 973,24 1,62 -0,53 970,71 1,52 -0,53 967,97 1,42 -0,53 961,69 1,25 -0,52 960,13 1,21 0,52
2,50 970,67 2,17 -0,66 966,74 1,96 -0,65 963,61 1,82 -0,65 960,22 1,70 -0,65 952,46 1,47 -0,64 950,53 1,42 0,64
3,00 964,99 2,56 -0,78 960,32 2,29 -0,78 956,59 2,11 -0,77 952,57 1,95 -0,77 943,36 1,67 -0,76 941,07 1,61 0,76
3,50 959,38 2,94 -0,90 953,97 2,61 -0,90 949,66 2,39 -0,89 945,02 2,20 -0,89 934,39 1,85 -0,88 931,75 1,78 0,88
4,00 953,82 3,31 -1,02 947,69 2,91 -1,02 942,82 2,66 -1,01 937,56 2,43 -1,01 925,55 2,03 -0,99 922,57 1,95 0,99
4,50 948,32 3,68 -1,14 941,48 3,21 -1,13 936,05 2,91 -1,13 930,20 2,65 -1,12 916,83 2,19 -1,10 913,52 2,10 1,10
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4.11 Representacion de los tenedores de los valores
No se constituira un sindicato para la representacion de los intereses de los titulares de los Pagarés.

4.12 En caso de nuevas emisiones, declaraciéon de los acuerdos, autorizaciones y aprobaciones en virtud
de los cuales los valores han sido o seran creados y/o emitidos.

La Junta General de Accionistas de Unidn Financiera Asturiana celebrada el 28 de junio de 2021 acord6 delegar
en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad de emitir obligaciones, bonos, pagarés de empresa o
cualesquiera otros valores o efectos no convertibles en acciones, que sirvan para reconocer o crear deuda.

En ejercicio de la mencionada delegacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de 26 de
abril de 2022 acordd emitir pagarés por importe de 50 millones de euros de saldo vivo nominal méaximo.

4.13 Fecha de emision de los valores

Al amparo del Programa 2022, Union Financiera Asturiana podréd emitir Pagarés durante un periodo méximo de
12 meses computados a partir de la fecha de aprobacion del Folleto de Base por la CNMV. No obstante, el Emisor
debera publicar un suplemento al Folleto de Base en aquellos casos en los que resulte preceptivo conforme a lo
previsto en el articulo 23 del Reglamento 2017/1129 y en el articulo 18 del Reglamento Delegado (UE) 2019/979
de la Comision, de 14 de marzo de 2019.

En la fecha de aprobacion del Folleto de Base por la CNMV, quedara sin vigencia el folleto de base de pagarés
relativo al denominado “Programa de emision de pagarés 20217 inscrito en los registros oficiales de la CNMYV el
25 de junio de 2021 (con numero de registro oficial 11187).

El Emisor se reserva el derecho de no emitir Pagarés cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos.
4.14 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.

Seglin la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transmisibilidad
de los Pagarés.

4.15 Advertencia e informacion sobre el tratamiento fiscal de los valores cuando la inversién propuesta
conlleve un régimen impositivo especifico para ese tipo de inversion.

La legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion del Emisor (Espafia) puede influir
en los ingresos derivados de los Pagarés.

A los Pagarés les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de
valores en Espafia. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos implicados en los regimenes
tributarios forales de concierto y convenio econémico, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco
y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

A continuacion se indican las principales normas que establecen el régimen fiscal general aplicable a los Pagarés
en Espaiia a fecha de este Folleto de Base:

=  Impuesto sobre la renta de las personas fisicas: (i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio; y (ii) Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

=  Impuesto sobre sociedades: (i) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades; y (ii)
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.
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=  Impuesto sobre la renta de no residentes: (i) texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo; y (ii) Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio.

Este punto IV.4.15 del Folleto de Base no pretende ser una descripciéon comprensiva de todas las normas y/o
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de los
Pagarés, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del impuesto sobre
sociedades, las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las cooperativas, las entidades en
régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Se recomienda que los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la
legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

4.16 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la persona
que solicite la admision a negociacion, incluido el identificador de entidad juridica (LEI) cuando el
oferente tenga personalidad juridica.

No procede.
5. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES
51 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuaciéon requerida para solicitar

participar en la oferta.
5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta
El Programa 2022 no esta sometido a condicién de ningun tipo.

5.1.2  Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estara abierta la oferta. Descripcion
del proceso de solicitud.

La vigencia del Programa 2022 es de 12 meses computados a partir de la fecha de aprobacion del Folleto de Base
por la CNMV. Las emisiones de Pagarés se realizaran a peticion de los suscriptores de los mismos en el domicilio

social o a través de los agentes de Union Financiera Asturiana.

Normalmente, todas y cada una de las caracteristicas de cada Pagaré¢, incluyendo el importe, vencimiento, el tipo
de interés y la fecha de suscripcion, seran individualmente negociadas entre el suscriptor y el Emisor.

Los inversores interesados en la suscripcion de los Pagarés podran realizar sus peticiones en el domicilio social o
a través de los agentes del Emisor (véase el punto I11.4.1.8 del Folleto de Base) cualquier dia habil,

cumplimentando la solicitud de suscripcion que, al efecto, le sera entregada por Unién Financiera Asturiana.

5.1.3 Descripcion de la posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los importes
abonados en exceso por los solicitantes.

No procede.

5.1.4  Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea en nimero de valores o en importe
agregado de inversion).

La cantidad minima de solicitud sera de 1.000 euros nominales y la maxima hasta el saldo vivo nominal maximo
autorizado del Programa 2022.
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5.1.5 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores

Para la suscripcion de los Pagarés, el cliente deberda cumplimentar una solicitud de suscripcion, indicando el
importe que esta dispuesto a suscribir, el plazo y como desea abonar el mismo (efectivo, cheque, recibo
domiciliado), no teniendo la obligacion el inversor de abrir ningln tipo de cuenta. Las solicitudes se haran por un
tipo de interés, una fecha de suscripcion, una fecha de vencimiento y un nominal.

La solicitud de suscripcion estara condicionada a la aceptacion de la misma por parte de Union Financiera
Asturiana, que comprobara la existencia de saldo suficiente para la emision de Pagarés al amparo del Programa
2022. En caso de que Unidén Financiera Asturiana hubiera recibido solicitudes de suscripcion de Pagarés por un
importe superior al saldo vivo nominal maximo del Programa 2022, la Sociedad aplicara un criterio cronoldgico
para la aceptacion de las solicitudes de Pagarés hasta el saldo vivo nominal maximo del Programa 2022. Una vez
aceptada, el inversor desembolsara el precio del Pagaré en la fecha de su emision, momento que se tomarad como
fecha valor y que serd, salvo pacto en contrario, 2 dias habiles posteriores a la fecha de suscripcion. La Sociedad
hara entrega al suscriptor de un recibo como justificante de la transaccion que servira como resguardo provisional
hasta la entrega del titulo fisico correspondiente, momento en que dicho resguardo quedara anulado.

5.1.6  Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

Unién Financiera Asturiana comunicara trimestralmente a la CNMYV el resultado de la(s) oferta(s).

5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de
suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

No existira ninglin derecho preferente ni derecho de suscripcion de los Pagarés.
5.2 Plan de distribucién y asignacion
5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Al amparo del Programa 2022, la Sociedad podra realizar emisiones de Pagarés dirigidas a todo tipo de inversores,
esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores minoristas.

5.2.2  Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.

53 Fijacién de precios

5.3.1 Indicacion del precio previsto al que se ofertaran los valores, descripcion del método de
determinacion del precio y el proceso para su revelacién e indicaciéon del importe de los gastos e
impuestos a cargo del suscriptor o comprador.

a) Indicacion del precio previsto al que se ofertardn los valores

Los Pagarés son valores emitidos al descuento y tienen una rentabilidad implicita. El importe nominal unitario de

los mismos sera de, como minimo, 1.000 euros. El precio efectivo de emision sera el que resulte en funcion del
tipo de interés que se aplique y del plazo de vencimiento de cada Pagaré.
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b) Descripcion del método de determinacion del precio y del proceso para su revelacion
El importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

=  Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 12 meses:

E=——

X geziezo0]
Donde:
E = Precio de suscripcion o adquisicion.
N =Nominal del Pagaré.
in = Tipo de interés nominal anual en %.
n = Numero de dias del periodo.

=  Para plazos de vencimiento superiores a 12 meses:

E= #

(1+in)(365><100)
Donde:
E = Precio de suscripcion o adquisicion.
N =Nominal del Pagaré.
in = Tipo de interés nominal anual en %.
n = Numero de dias del periodo.

La operativa de calculo se realizara con 3 decimales, redondeando el importe total a céntimos de euros.
c) Indicacion del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o comprador

Los Pagarés seran emitidos por el Emisor sin exigir comision ni repercutir gasto alguno tanto en el momento de la
suscripcion de Pagarés como con ocasion de la amortizacion de los mismos.

54 Colocacion y aseguramiento

54.1 Nombre y direcciéon del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes
de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los
colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.

Los Pagarés seran colocados, en su caso, a través de la oficina de Union Financiera Asturiana o de los agentes
debidamente inscritos en el Banco de Espaiia con los que colabore la Sociedad, sin que esté prevista la participacion
de ninguna entidad coordinadora global. Para més informacion acerca de los agentes, véase el punto 111.4.1.8 del
Folleto de Base.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais

No existe entidad agente de pago ni entidades depositarias de los Pagarés. El servicio financiero de esta emision
sera atendido por Union Financiera Asturiana. Por otro lado, los Pagarés se emitiran en forma de titulos al portador
que, a peticion de los clientes, podran ser depositados en Union Financiera Asturiana, sin ningln tipo de coste o
comision por ello.

54.3 Nombre y direcciéon de las entidades que acuerden asegurar la emision con un compromiso firme,
y detalles de las entidades que acuerden colocar la emision sin un compromiso firme o con un
acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos,
incluidas las cuotas. Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no cubierta.
Indicacién del importe global de la comision de aseguramiento y de la comision de colocacion.

No procede.
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5.4.4  Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento

No procede.
6. ADMISION A NEGOCIACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION
6.1 Indicacién de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisién a negociacion,

con especificacion de los mercados en cuestion. Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas
en las que los valores se admitirin a negociacion.

a) Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admision a negociacion,
con especificacion de los mercados en cuestion.

No se solicitara la admision a negociacion de los Pagarés en ningin mercado regulado o sistema multilateral de
negociacion.

b) Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a negociacion.
No procede.
6.2 Mercados en los que, segin el conocimiento del emisor, se admitan ya a negociacion valores de la

misma clase que los valores que van a ofertarse publicamente o admitirse a negociacién.
No procede.

6.3 En el caso de admision a negociacion en un mercado regulado, nombre y direccion de las entidades
que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociacion secundaria,
aportando liquidez a través de las érdenes de oferta y demanda y descripcion de las condiciones
principales de su compromiso.

El Emisor no ha suscrito ningin contrato de liquidez para los Pagarés con ninguna entidad financiera. Por tanto,
dado que la Sociedad no tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés en ningun mercado
regulado o sistema multilateral de negociacion, ni existira una entidad que permita dotar de liquidez a los Pagarés,
los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés en el caso de que quisieran venderlos (véase el
factor de riesgo num. 14).

6.4 Precio de emision de los valores

El precio de emision de cada Pagaré se determinara con ocasion de su emision. En las emisiones de Pagarés con
vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable la obligacion de publicar un folleto de oferta
publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento 2017/1129, las Condiciones Finales
indicaran el precio de emision de los correspondientes Pagarés.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los asesores relacionados con una emision, declaracion de
la calidad en que han actuado los asesores.

ECIJA Legal, S.L. ha sido el asesor juridico del Emisor en relacion con el Programa 2022.
7.2 Indicacién de otra informacion de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccion del informe o, con

el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

En esta Nota de Valores no se incluye informacion que haya sido auditada o revisada por los auditores.
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7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la cooperacion del emisor en el
proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicado
previamente por la entidad calificadora.

El Emisor no solicitara la calificacion crediticia (rating) de los Pagarés.

7.4 Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacion mencionada en el articulo 8,
apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) 1286/2014, debera revelarse toda esta informacién

en la medida en que no esté ya revelada en otra parte de la nota sobre valores.

No procede.
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En Oviedo, a 23 de junio de 2022.

Firmado en representacion de Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.
p-p-

Pedro Jesus Escudero Diez
Consejero Delegado
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Anexo I -

Glosario de medidas alternativas de rendimiento (Alternative Performance Measures)
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GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (4LTERNATIVE PERFORMANCE
MEASURES).

A continuacion se incluye un glosario explicativo de las medidas alternativas de rendimiento (Alternative
Performance Measures) incluyendo la definicion y relevancia de las mismas para el Grupo, de conformidad con
las recomendaciones de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre de 2015
(ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures). Estas medidas alternativas de rendimiento (4/ternative
Performance Measures) no han sido auditadas ni revisadas por el auditor de la Sociedad (Moore Ibergrup

Auditores, S.A.P.) y ademas pueden no ser comparables con las que calculan otras entidades.

MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO
(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Produccion™?

Calculado como la suma del capital prestado
en un ejercicio mas la totalidad de los

intereses de estas operaciones nuevas
formalizadas en ese ejercicio, esto es,
Inversion crediticia contratada en un

ejercicio+ Intereses totales correspondientes
a la inversion crediticia contratada en ese
ejercicio.

La Produccién es una magnitud que indica
la inversion crediticia nueva y sus intereses,
formalizadas en un aflo, que entra en el
balance de los establecimientos financieros
de crédito cada ejercicio y sirve para
comparar la actividad del ejercicio entre las
entidades.

Activos financieros calculados
individualmente como deteriorados

Calculado como  “Activos  dudosos
vencidos™® + “Activos dudosos no

Los activos financieros  calculados
individualmente como deteriorados (crédito

vencidos™® + “Créditos a plazo y a la
vista”®).

(crédito a la clientela), también vencidos™®. a la clientela), también denominados
denominados “posiciones en calificacion “posiciones en calificacion de mora”, miden
de mora” la totalidad los activos dudosos del Grupo
con una antigiiedad superior a 3 meses.
Ratio de morosidad crediticia global Calculado  como  (“Activos  dudosos | Laratio de morosidad crediticia global mide
vencidos™  + “Activos  dudosos 1o | ¢ volumen de ecréditos considerados
vencidos™®) / (“Activos dudosos dudosos, vencidos o no, sobre el total de
vencidos™® + “Activos  dudosos no crédito

operaciones  de
concedido.

préstamo y

Ratio de cobertura de morosidad

Calculado como el porcentaje de las
correcciones de valor por deterioro por
insolvencias (provision especifica) mas la
genérica (provision para insolvencias) entre
activos financieros calculados
individualmente como deteriorados (crédito
a la clientela), asi como procuradores, esto
es, “Ajustes por valoracion (correccion de
valor por deterioro de activos)”® /
(“Activos dudosos vencidos™® + “Activos
dudosos no vencidos”®).

La ratio de cobertura es el nivel de
proteccion que se posee una entidad ante los
préstamos impagados de sus clientes. En
concreto, hace referencia al porcentaje de
créditos morosos (dudosos) que estan
cubiertos por provisiones.

Tasa de fallidos

Calculada como el porcentaje que resulta de
dividir las cancelaciones de saldos de la
provision para insolvencias del ejercicio,
esto es, (“Recuperacion de dotaciones”® +
“Cancelacién por fallido”®) entre la
inversion crediticia vencida y cancelada en
el ejercicio®.

La tasa de fallidos mide aquellas
operaciones de diferentes ejercicios llevadas
en un ejercicio concreto cuya recuperacion
la entidad considera remota en relaciéon con
la inversion crediticia vencida y cancelada
en ese ejercicio.

Tasa de recuperaciones

Calculado como el porcentaje del saldo de
recuperaciéon de fallidos del ejercicio
dividido entre el saldo de entradas de
fallidos en el ejercicio, esto es,
“Recuperacion de otros fondos y activos”?
/' (“Recuperacién de dotaciones™® +
“Cancelacioén por fallidos™®.

La tasa de recuperaciones mide la actividad
de una entidad en un periodo para la
recuperacion de aquellos activos fuera de
balance que se consideraban fallidos, frente
a los que ha dado de baja del mismo.

Tipo de interés nominal medio de los
créditos concedidos®

Calculado como la media ponderada de los
tipos de interés nominales de los créditos
concedidos por la Sociedad, esto es, la suma
de los tipos de interés de cada crédito
concedido por el capital prestado en cada
uno de ellos, todo ello dividido por el capital
prestado total de los créditos concedidos.

El tipo de interés nominal medio de los
créditos concedidos es una medida que
indica los rendimientos medios de los
créditos concedidos por la Sociedad.




MEDIDA ALTERNATIVA DE RENDIMIENTO
(ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Tipo de interés medio implicito de los
pagarés emitidos®

Calculado como la media ponderada de los
tipos de interés nominales de los pagarés
emitidos por la Sociedad, esto es, la suma de

El tipo de interés medio implicito de los
pagarés es una medida que indica el coste de
la financiacion a través de pagarés por parte

los tipos de interés de cada pagaré emitido | de la Sociedad.
por su importe efectivo, todo ello dividido
por el capital efectivo total de los pagarés

emitidos.

(1): Se corresponde con la subpartida “operaciones formalizadas” incluida en la Nota 28—*“Cuentas de orden” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas

(2):

3)

(4):

()

(©):

auditadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2021.

El volumen de la Produccion por autonomias espaiiolas correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para
su calculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de
informacion financiera aplicable.

Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.
Subpartida detallada en la Nota 26—"“Pérdidas por deterioro de activos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.
Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Dicho importe se corresponde con el importe del crédito a la clientela vencido en el
ejercicio mas el importe del crédito a la clientela cancelado anticipadamente en el ejercicio. Para su calculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas
contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

Proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados
financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

A continuacion se incluye una conciliacion de las medidas alternativas de rendimiento (4/ternative Performance
Measures) referidas anteriormente:

CONCILIACION DE LA PRODUCCION

Produccion

31/12/2021 31/12/2020

(euros)

Inversion crediticia contratada en el ejercicio
+ Intereses totales de la inversion crediticia contratada en el €Jercicio..........ececevueueueirierecrunuenennnns

Produccion”

75.181.123,22
19.973.585,84
95.154.709,06

44.073.599,44
10.932.326,37
55.005.925,81

(1): Se corresponde con la subpartida “operaciones formalizadas” incluida en la Nota 28—*“Cuentas de orden” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas

CONCILIACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS CALCULADOS INDIVIDUALMENTE COMO
DETERIORADOS (CREDITO A LA CLIENTELA) O POSICIONES EN CALIFICACION DE MORA

auditadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio 2021.

Activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela), también
denominados posiciones en calificacion de mora.

31/12/2021 31/12/2020

(euros)

Activos dudosos vencidos"

+ Activos dudosos no vencidos

3.673.281,74
4.881.337,60

3.725.224,75
3.848.251,65

Activos financieros calculados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) o

posiciones en calificacion de mora

8.554.619,34 7.573.476,40

(1): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.

CONCILIACION DE LA RATIO DE MOROSIDAD CREDITICIA GLOBAL

Ratio de morosidad crediticia global

31/12/2021 31/12/2020

(euros)

[Activos dudosos VENCIAOS™M ..........ouuiviieiiiiiieieie et ees

+ Activos dudosos N0 VENCIAOS].........uiuiuiiiiiiriieieieie et

3.673.281,74
4.881.337,60

3.725.224,75
3.848.251,65

Dividido entre:

[Activos dudosos VENCIAOS™M ..........ouuiviieiiiiiieieie et ees
+ Activos dudosos no vencidos"”
+ Créditos a plazo y a la vista"]

Ratio de morosidad crediticia global (%)

3.673.281,74
4.881.337,60
101.787.937,69
7,75

3.725.224,75
3.848.251,65
70.532.930,46
9,70

(1): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.



= Ratio de cobertura de morosidad

31/12/2021 31/12/2020
CONCILIACION DE LA RATIO DE COBERTURA DE MOROSIDAD (euros)
Ajustes por valoracion (correccion de valor por deterioro de activos)? ...........ccoveriririnieninnnnes 9.082.431,73 8.099.895,85
Dividido entre:
[Activos dudosos VENCIAOS™!).............c.ovueieeuieeiceieieee et 3.673.281,74 3.725.224,75
+ Activos dudosos N0 VENCidoS)].........covueviueiceeieeiceeieeeee e 4.881.337,60 3.848.251,65
Ratio de cobertura de morosidad (%) 106,17 106,95

(1): Subpartida detallada en la Nota 8— “Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.

= Tasa de fallidos

31/12/2021 31/12/2020
CONCILIACION DE LA TASA DE FALLIDOS (euros)
[Recuperacion de dotaciones!!).............oueiueiviuiiiieieieie et nses 1.526.341,63 1.467.887,12
+ Cancelacion Por fALIAOS™M] ........oieiviuiiiieieieie et 1.495.080,21 1.570.998,02
Dividido entre:
Crédito a la clientela vencido y cancelado en el €Jercicio®...........ccovurruruieiireieieieieieiiesiesienanns 44.472.580,39 36.273.862,49
TASA DE FALLIDOS (%) 6,79 8,38

(1): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.

(2): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Dicho importe se corresponde con el importe del crédito a la clientela vencido en el
ejercicio mas el importe del crédito a la clientela cancelado anticipadamente en el ejercicio. Para su calculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas
contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

. Tasa de recuperaciones

31/12/2021 31/12/2020
CONCILIACION DE LA TASA DE RECUPERACIONES (euros)
Recuperacion de otros fondos y aCtivos!) ..o 1.526.341,63 1.467.887,12
Dividido entre:
[Recuperacion de dotaCioNES™)..............oveiveiuiviiiieiseieie et nsees 1.526.341,63 1.467.887,12
+ Cancelacion Por fALIAOSP] ........c.oiviuieiiiieieieie ettt 1.495.080,21 1.570.998,02
Tasa de recuperaciones (%) 50,51 48,30

(1): Subpartida detallada en la Nota 26— “Pérdidas por deterioro de activos financieros” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.
(2): Subpartida detallada en la Nota 8—“Activos Financieros a coste amortizado” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.

= Tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos

31/12/2021 31/12/2020
CONCILIACION DEL TIPO DE INTERES NOMINAL MEDIO DE LOS CREDITOS CONCEDIDOS (euros)
Suma de los tipos de interés de cada crédito concedido por el capital prestado en cada uno de
ELLOS™) .ottt 893.757.552.24 648.519.865,30
Dividido entre: capital prestado total de los créditos concedidos™ ...........ccovuiurireieinieieieiinnanes 75.181.123,22 55.005.925,81
Tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos (%) 11.89 11,79

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su calculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las
aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.



= Tipo de interés nominal medio de los créditos concedidos

31/12/2021 31/12/2020
CONCILIACION DEL TIPO DE INTERES MEDIO IMPLICITO DE LOS PAGARKES EMITIDOS (euros)
Suma de los tipos de interés de cada pagaré emitido por su importe efectivo™ ...........cc.cooorruerenns. 103.840.100,10 124.370.912,07
Dividido entre: capital efectivo total de los pagarés emitidos®............ccoovvviiriirireirieieieieinns 42.554.935,15 41.875.727,97
Tipo de interés medio implicito de los pagarés emitidos (%) 2,44 2,97

(1): Partida no auditada proveniente de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su calculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las
aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.



Anexo I - Cuentas anuales consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2021.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito
y sociedades dependientes
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
Establecimiento Financiero de Crédito
QVIEDO

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION FINANCIERA
ASTURIANA, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
del Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidon financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn Responsabilidades del ouditor en relacién con la quditoria de las cuentas
anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para huestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidén sobre éstas, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Fifma independiente Mdore Ibergrup Auditores, 5.A.P. CIF A-46752374

Miemkre de MQQRE -EGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA, TOMQ 9365, LIBRO 6647, FOLIO 162,
GLOBAL NETWORK SECCION 8% HOJA V3855, INSCRIPCION 24

LIMITED INSCRITA EN EL RO.AC. CON EL N” 5-0635
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Deterioro de la cartera de préstamos d la clientelg

Identificacion y descripciéon del riesgo

La Sociedad Dominante, conforme se indica en la nota 5 de la memoria consolidada
adjunta, evalla y registra contablemente el deterioro de ia cartera de préstamos en
relacion con el riesgo de crédito tanto individual como colectivamente y existiendo,
por tanto, coberturas de dicho riesgo tanto especificas como genéricas. Tanto las
unas como las otras conllevan en su evaluacién y cuantificacibn numerosos
elementos de juicio y complejidad, si bien muy especialmente las primeras, las
cuales conllevan siempre apreciaciones subjetivas relativas a la evolucién en si del
riesgo asociado al acreditado en estudio y, por tanto, de su evolucién econdmica a
corto y medio plazo. A nivel colectivo se aplican los estandares establecidos, si bien la
subjetividad deriva de las apreciaciones genéricas de riesgos normales en vigilancia
especial en atencién a los indicadores que determinan un aumento del riesgo de
crédito. Todo este grado de subjetividad se ha visto incrementado en los ejercicios
2020 y 2021 como consecuencia del contexto general de incertidumbre generado
por la crisis derivada del Covid-19 y las fuertes elevaciones en las tasas de inflacién,
que ha obligado a tener en cuenta otras consideraciones y escenarios al efectuar las
estimaciones.

Cabe tener en cuenta asimismo que desde 1 de enero de 2020 estd en vigor la
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, cuya principal afectacion
ha consistido en tener que registrar el deterioro indicado en base a un célculo de la
pérdida esperada en vez de la pérdida incurrida como venia realizandose hasta
dicha fecha.

La existencia de los factores de juicio y complejidad sefialados dan origen a un
riesgo inherente significativo asociado al proceso de estimacion de las provisiones
por deterioro de valor de la cartera de préstamos, constituyendo por tanto una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Respuesta del quditor

Nuestro plan de auditoria en relacién con la comprobacién y evaluacién de las
correcciones valorativas registradas por deterioro de la cartera de préstamos ha
incluido tanto la ejecucién de procedimientos sustantivos respecto de las
estimaciones de deterioro realizadas como respecto de los controles y el proceso
interno de evaluacidn seguido por la Sociedad Dominante y los procesos de
seguimiento implantados.

A nivel de procedimientos sustantivos, podemos destacar con caracter principal:

e Revisidon de deterioros para una muestra significativa de acreditados que
agregue los principales riesgos crediticios de la Sociedad Dominante.

e Para los deterioros calculados en forma colectiva, contrastamos la integridad
de la informacion utilizada como base de la estimacién, consideramos la
metodologia de calculo utilizada por la Sociedad Dominante y comprobamos
el calculo de la provisién colectiva.

e Comprobacién de adecuacion al criterio de célculo del deterioro en base a la
pérdida esperada.

e Comprobacién de correcta clasificacién de préstamos, créditos y otras
operaciones activas con los acreditados, y su adecuacién a las clasificaciones
establecidas por la Circular 4/2019.

e Comprobacion de gque en la memoria se contiene toda la informacion
exigible por el marco normativo de informacién financiera de aplicacién.
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A nivel de comprobacion de controles internos de la Entidad en esta area, destacar:

e Comprobacién de la evaluaciéon periédica de riesgos y procesos de
seguimiento establecidos por la Sociedad Dominante.

e Evaluaciéon de que el proceso de revisién y actualizacidn de expedientes de
acreditados se realiza tal como estad disefiado, en tiempo y forma, y se
ejecutan las reclasificaciones y deterioros que se derivan del mismo.

e Evaluacion de las fuentes de datos tenidas en cuenta por la Sociedad
Dominante para la ejecuciéon del apartado anterior y de los modelos de
evaluacién de capacidad de reembolso utilizados.

Combingacién de negocios
Identificacién y descripcién del riesgo

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad Dominante adquirié el 99,94% de ZANK
FINANCIAL, S.L., por lo que el Grupo ha realizado la asignacién del precio de compra
(PPA). El registro de los activos y pasivos conforme al PPA constituye un ejercicio
complejo que requiere la aplicacién de juicios de valor en la identificacion y
determinacién del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos. La valoracién
realizada a tal efecto ha sido realizada por un experto independiente contratado por
el Grupo. Consideramos este proceso de asignacién del precio de compra una
cuestion clave de auditoria por el juicio inherente que implica la realizacién de
estimaciones de valor razonable.

Respuesta del quditor

Con caracter general hemos obtenido de la Sociedad Dominante los criterios
seguidos para su valoracion. Con caracter especifico, se han aplicado, entre otros, los
siguientes procedimientos:

e Evaluacion y discusién con la direcciéon del proceso seguido para la
identificacién y el registro de los activos y pasivos adquiridos.
Obtencién del Informe PPA emitido por experto independiente.

e Evaluacion de la razonabilidad de las hipétesis utilizadas y sistemas de
descuento.

s Comprobacién de que en la memoria adjunta se incluyen los desgloses de
informacién relacionados que requiere al respecto el marco de informacién
financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el
informe de gestidon consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestién consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la Sociedad Dominante obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basadndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisiéon de Auditoria de la
Sociedad Dominante en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de |la Sociedad Dominante son los responsables de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, todos ellos
consolidados, de conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera
aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparaciéon de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de Ia
Sociedad Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa mas realista.

La Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la
supervision del proceso de elaboracién y presentaciéon de las cuentas anuales
consolidadas.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1Ia
actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. E! riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.
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s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por los Administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la
Sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento
y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién meodificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas
anuales consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisidn de Auditoria de la Sociedad Dominante en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables,
incluidos los de independencia, ¥y nos hemos comunicado con la misma para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisidon de
Auditoria de la Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro

informe adicional para el Comité de Auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 10
de mayo de 2022.
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Periodo de contratacidn

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26
de junio de 2020 nos nombrd como auditores por el periodo de tres afios, contados a
partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 (gjercicios 2020, 2021y 2022).

Servicios prestados
No hay servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales a los indicados en la

memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2021 prestados a
la Sociedad.

MOORE IBERGRUP
AUDITORES, S.A.P.

2022 Num. 30/22/02157

Valencia, 10 de mayo de 2022

Poeta Querol 9 - Valencia
ROAC N°S 0639



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{Expresados en Euros)

OM7671504

ACTIVO NOTA 2021 2020
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y

OTROS DEPOSITOS ALAVISTA ... e eeiesee e 6 9.093.939,80 18.964.780,47
Caja 1.194,37 660,72
Banco de Espafia 121,286,35 121.894,32
Olros depdsitos ala visla 8.971.459,08 18.842.22543
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS .........cccocviiniiicciernene e, 724,11 72421
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN OTRO RESULTADO GLOBAL........coiuieeicinravecniiceenirs e 7 155.763,83 -
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 102.068.750,30 70.006.511,01
Préslamos ala clientela .. 8 102.068.750,30 70.006.511,01
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADOS

Asociadas .. - -
ACTIVOS TANGIBLES ..ot vt cnnieeninierne s semiae e e rannens 9 1.562.351,51 1.782.042,74
Inmovilizado langible 1.186.014,88 1.314.708,67
Inmovilizado tangible por derechos de aclivos arrendados 376.336,63 467.334,07
ACTIVOS INTANGIBLES .......ccoieeereercrenr et e e 10 5.782.852,40 134.880,17
QOlro acliva intangible 5.782.852,40 134,880,17
ACTIVOS POR IMPUESTOS ..o eceieenccveceseeeesmeecrneeens 19 1.438.712,98 415.810,43
Corrientes 684.936,23 415.810,43
Diteridos 753.776,75 -
OTROS ACTIVOS ...t 12 2.960.142,08 1.880.577,27
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARALAVENTA .. .o cceciceeicnciniie e 1 129.841,89 129.841,89
TOTAL ACTIVOS 123.193.079,00 93.315.168,19

Las notas 1 a 34 de la memnoria deben [eerse conjuntamente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2021 2020

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 102,637.368,28 73.383.215,67
Valores represenlalivos de GBUTA ....c..c. v v vevi v et v v et s e s 13 31.051.245,79 30,695.862,24
Olros pasivos finanGieros ... vveni i ee o) 14 71.586.122,49 42 686.353,43
PROVISIONES ......oooiiieeriiiccen vt s i sbasessencen st s e sabaes s sannnin 15 612.153,56 563.329,68
Compromisos y garantias concedidos 537,153,568 446,829,698
Ofras provisiones 75,000,00 116.500,00
PASIVOS POR IMPUESTOS ... vrevenes s it sresereen st arear e meseen 19 415.086,51 122.089,51
Pasivos por impuestos Diferidos 415,086,51 122.089,51
OTROS PASIVOS 7.500,00 54.502,10
TOTAL PASIVO 103.672.108,35 74,123.136,96
CAPITAL ESCRITURADO ....cvive ittt oo i st et 17 5.009.725,63 5.009.725,63
RESERVAS ..ottt et et et et s e ens s sen e e 17 14.509,972,30 13.340.263,73
INTERESES MINORITARIOS ...ttt e et v rvrie e 17 4,196,39 3.704,58
BENEFICIOS DEL EJERCICIO SOC. DOMINANTE .......cccoiviiiiiiii 3 M7.374,77 1.158.199,19
DIVIDENDOS A CUENTA .o e v et e s e e 17 {420.298 44) (319.861,90)
TOTAL PATRIMONIO NETO 19,520,970,65 19.192.031,23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 123.193.079,00 93.315.168,19

Las notas 1 a 34 de la memorija deben leerse conjuntamente con eslos balances.




Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas para los ejercicios anuales terminados

el 31 dediciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en Luros)

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

OM7671505

NOTA 2021 2020

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADQ) ... e e e 20 11,970.635,36 9.145.341,22
GASTOS PORINTERESES .......oovivivii et 21 (1.749.657,55) (1.452.291,51)
MARGEN DE INTERESES 10.220.977,81 7.693.049,71
INGRESOS POR COMISIONES ..ottt 22 684.499,23 159.922,90
GASTOS POR COMISIONES .......ovviivvii i v e e e 23 (1.142.697,38) {590.616,65)
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 461.458,83 138.925,17
MARGEN BRUTO 10.224.238,48 7.401.281,13
GASTOS DE PERSONAL ...t ieiir vt et e et e 24 (3.396.010,06) (2.175.738,81)
Sueldos y salarios (2.758.476,29) (1.807.362,26)
Cargas Sociales (637.533,77) (368.376,55)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ..o e 25 (2.488.118,06) (1.584.992,69)
AMORTIZACION (739.956,70) (242.454,72)
INMOViliZado taNGIIE .......ov e it e 9 (185.447 66) (172.717,12)
Olros activos INANGIBIES .......coovv v v e e 10 (554.509,04) {69.737,60)
DOTACION A PROVISIONES (Neto) (129.299,54) {52.116,71)
DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. 26 (2.477.616,09) (1.696.226,72)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 8 {60.000,00) -
RESULTADOS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES 4.200,00 -
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 837.438,04 1.649.751,48
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 937.436,04 4.649.751,48
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 19 (619.675,11} (491,283,98)
RESULTADO DEL EJERCICIO 417.762,83 1.158.467,50
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 417.374,17 1.158.199,19
RESULTADOQ ATRIBUIDO A SGCIOS MINORITARIOS 388,16 268,31

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse conjuntamente con estas cuentas de pérdidas y ganancias.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERC DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Ingresos v gastos reconocidos consolidados

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

{expresados en curos}

2021 2020
RESULTADG DEL EJERCICIO 417,762,923 1.458.467 50
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Reslo de ingresos y gastos reconocidos - “
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOE 417,762,893 1,158,467 50
Alrbuidos g la Sociedad dominante 417.374,77 1.158,188,15
Alribuidos a intereses minoritarios 388,16 268,31

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

OM7671506

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales lerminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
{expresados en euros)

FONDOQS PROPIOS
Resultado
del ejercicio TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO
Capital Reservas | Dominante |Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 | 13.340.263,73 | 1.158.199,19 | (319.861,90) | 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.000.725,63 | 13.340.263,73 | 1.158.199,19 | (319.861,90) | 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
Total ingresos y gastos reconocidos -| 417.374,77 417.374,77 491,81 417.866,58
Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capilal
- Distribucién de dividendos/Remuneracion a los {319.861,90) - 1(100.436,54) | (420.298,44) - (420.298,44)
- Reslo de incremenlosfreducciones de paliimonio 1.489.670,47 K1.158.199,19) - 331.371,28 - 331.371,28
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 {14.509.972,30 | 417.374,77 | (420.298,44) | 19.516.774,26 4.196,39 19,520.970,65
FONDOS PROPIOS
Resultado
del ejercicio TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO
Capital Reservas | Domlinante [Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 5.009.725,63 | 12.017.149,78 [ 2.509.998,05 - | 19.536.873,46 10.532,94 | 19.547.406,40
AJUSTE CAMBIO CIRCULAR BDE {194.145,88) {194.145,88)
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 | 11.823.003,90 | 2.509.998,05 - | 19.342.727,58 10.532,84 19.353.260,52
Total ingresos y gastos reconocidos -11.158.199,19 1.158.199,19 (6.828,36) 1.1561.370,83
Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumenlo de capital
- Dislrbucion de dividendos/Remuneracién a los - |{1.000.000,00) - 1{319.861,980) | (1.319.861,90) - (1.319.861,90)
- Resto de incrementosfreducciones de painmonio -| 2.517.259,83 2.509.998,05) 7.261,78 7.261,78
SALDQ FINAL BEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 |13.340.263,73 | 1.158.199,19 |(319.861,90) | 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23

Las notas 1 a 34 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados generados
en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

{expresados en euros)

NOTA 2021 2020
4, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {3.140.125,38) | 19.550,798,87
Resultado consolidado del ejercicio 417.374,77 1.158.199,19
Ajustes para obtener los flujos de efectiva de las actividades de explotacién 399894279 1.960.369,85
Amartizacion 9,10 738.956,70 242,454 72
Olros ajusles 3,258,966,09 1.717.915,14
| Aumentoldisminucitn neto de fos actives de explotacién (36.154.71448) 1 (11.666.036,59)
Carlera de negoeciacidn 155.763,83 -
Inversionas credilicias (35.230.91350) | (10.861.383,07)
Qlros activos de explolacion (1.079.564,61) {806.843,52)
Aumeantoldisminucion neto de los pasivos de explotacién 29,207,150,51 27.327.936 44
Pasivos financieros a cosle amortizado 29,254 162 61 2727343434
Olros pasivos de explatacion {47.002.10) 54.502,10
Cobros (pagoes] por Impuesio sobre heneficios [608.878 95} 772,330,407
2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (6.228.237,70) {58.537 48)
Pagos (6.228.237,70) {58.537,48)
Activos tangibles 9 {25.756,43) (38.470,36)
Activos inlangibles 10 (20.067,12)

Cobros

Activos intangibles

Paricipaciones

Aclivos ne corrientes y pasivos asociados en vents

(6.202.481,27)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGIGN {502.477 61) | {1.484.108,57)
Pagos {502.477,61) {1.484.108,57)
Dividendos (420.298,44) {1.319.750,07)
Pasivos subordinados (82.179,17) {164.358 50}
4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = -
5. AUMENTO (DISMINUCION] NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {142+3+4] (9.870.840,67) | 18.008.152,92
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICDO 18.964.780,47 956.627,55
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (546) 9.083.939,80 | 18.964.780,47

Las nolas 1 a 34 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.
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UNION FINA v Camaun rav s wararsdd, SA.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Naturaleza y Actividades Principales.

Union Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito, en adelante
la Sociedad o Sociedad dominante, se constituyé como sociedad andénima, con
duracién indefinida, el 6 de marzo de 1984, previa autorizacién del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A partir de 1997 cambi6 su
denominacién pasando de ser “Entidad de Financiacién™ a ser “Establecimiento
Financiero de Crédito”. La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Especial del Banco
de Espaia con el ndamero 8769, y se rige por las normas reguladoras de los
Establecimientos Financieros de Crédito y por la normativa aplicable del Banco de
Espaiia, estando situado su domicilio social y oficinas administrativas en la C/ Pelayo,
15-2° (3003) de Oviedo. Inscrita en el Registro Mercantil de Asturias Tomo: 3402,
Folio: 224 y Hoja: AS 11604 y C.I.F.: A-33053984.

Su objeto social de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996 de 26
de abril, lo constituyen las siguientes actividades:

a) Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario
y la financiacion de transacciones comerciales.
b} Las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la

misma, tales como las de investigacién y clasificacién de la clientela,
contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra actividad que tienda
a favorecer la administracion, evaluacién, seguridad y financiacién de los
créditos nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional, que le son
cedidos.

c) La concesion de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, podré
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempero
de su actividad principal.

La actividad principal de la Sociedad desde su constitucién ha sido la concesién de
financiacién destinada a la adquisicion a plazos de bienes comerciales no consumibles.

La Sociedad dominante no es una empresa cotizada en bolsa ni en ningin otro mercado
secundario, por lo que no le afectan las obligaciones referidas al Cédigo de Buen
Gobierno.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diclembre de 2021

En fa actualidad Unidn Financiera, junto con Asturiana de Prevencion v Recuperacion
de Impagados, S.L. y Zank Financial, S.L., configuran un grupo empresarial (en
adelante el Grupo) que opera principalmente en el sector financiero, siendo sus
principales actividades: la concesion de financiacidn, asesoramiento financiero,
intermediacion en contratos de crédito, préstamo, crédito al comercio, recobros de
créditos, deudas y efectos impagados.

l.a relacién de todas las sociedades en las que participa Union Financiera Asturiana,
S.A. las cuales han sido consolidadas en su totalidad mediaunte integracidn global, es
la siguiente:

%
Sociedad Domiciio Aclividag Paricipacion
AS‘TURIAN;’& OF PREVENCEON ¥ RECUPERACION DE
IMPAGADOE, 5.L... e OVieda (ASTURIAS) Recobros 0%
ZANK HNANC!AL, sl Macdrid Intesmediacion financiera 98 94%

El capital social de Asturiana de prevencidn v recuperacion de impagados, S.L. es de
3.010 euros v estd compuesto de 602 pavticipaciones sociales de 5 euros de valor
nominal cada una.

£l 12 de julio de 2021, Unidn Financtera Asturiana, S.A. E.F.C. adquirio el 89,84% de
los derechos ecoudmicos y el 100% de las derechos politicos de Zank Financial, 5.1.

El capital social de Zanl Financial, S.1.. es de 87.164,71 euros y estd compuesto por
8.716.471 participaciones sociales de 0,01 euros nominales cada una.
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UNION FINAvuinxa A3 1urianA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
teriinado el 31 de diciembre de 2021

La informacién relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2021:

Sociedad Aclivos Pasivos Palrimonio Resultados

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.Luve et et ven e 53.598,13 33.894,68 19.703,45 1.047,63

ZANK FINANCIAL, S.L. coovvve oo 1.260571,32 184202517 (552.453,85)  (475.274,26)

La informacion relativa a la sociedad participada a 31 de diciembre de 2020:

Aclivos Pasivos Patrimonio Resultados

Sociedad

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, Sl e s 48.782,71 31.026,89 17.755,82 1.346,26

A continuacion se presentan los balances, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto y los
estados de flujos de efectivo de Unién Financiera Asturiana, S.A.:



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memorla consolidada corespondiente al gjerciclo anval

tsrminado el 31 de diclembre de 2021

ACTIVO NOTA 2021 220
EFECTIVO, 8ALDOS EN EFECTIVO ERN BANCOS CENTRALES Y

QTROS DEPOSITOS A LA VISTA .. wrearenieian e & 4.094.614,18 18.940.519,24
Caja 1.194,27 560,72
Banco de Espafia 121.286,35 121.884,32
(fros depdsitos a la vista 847213904 18.817.984,17
ACTIVOS FINANGCIEROS A VALCR RAZONABLE CON CAMBIOS

ENPERDIDAS Y GANANCIAS oo 724, 724,24
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONARLE CON CAMBIOS

EN OGTRORESULTADO GLOBAL ..o inens 7 155,763,833 -
ACTIVOE FINANCIEROS A COSTE AMCRTIZADO 102,418.750,30 70.006.511,01
Préslamos ala clientela § 102.418.750,30 70.006.511.01
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ABOCIADOS 4.493.266,50 2.410,00
Asociadas .. g 4.443,266,50 241000
ATIVOE TAHGIBLES L v vrcrracvesiverrse v rererssnvnrses § 1.559,238,30 1.781.567,01
inmovilizado langible 1.182.401,67 1.314.832 94
Inmovilizado tangible por derechos de activos arendedos 376.3%36,63 467 334,07
ACTIVOS INTANGIBLES e i sien e e e kX 416,033,414 134,680,147
(o aclivo infangible 416.033,14 134,880,497
ACTIVOS PORIMPUESTOS v rsvinsnrsan s rrraeresieens . 17 $84.936,23 415,810,43
Corderdes £84.938,23 41581043
OTROS ACTIVOS o e v s sr s e s naie s 13 388714112 1,867.522,42
ACTIVOS NO CORRIENTES ¥ GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARA LA VENTA.. 12 128,841,868 125 841,88
TOTAL ACTIVOS 122.850.315,48 03.280.186,35




UNION FINAiviiesa Ao 1 uraand, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021
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PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2021 2020

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 102,026,884,16 73.363.579,65
Valores represenlalwos de deuda .. 14 31.061.245,79 30.696.862,24
Olros pasivos financieros .. 15 70.975.638,37 42,666,717 41
PROVISIONES .......ciiotemieerei e et ccscre e e s e ases e e saesesanesnams 16 576.129,22 563.329,68
Compromisos y garantias concedidos 501.129,22 446.829,68
Olras provisiones 75.000,00 116.500,00
PASIVOS POR IMPUESTOS ...ttt e cesee e sne e snn e 19 122,088,51 122,088,51
Pasivos por impuestos Diferidos 122,089,51 122.089,51
OTROS PASIVOS - 7.500,00 54.502,10
TOTAL PASIVO 102.732.602,89 74.103.500,94
CAPITALESCRITURADQ ...oevviivi it e et v e v e e e 18 5.009.725,63 5.009.725,63
RESERVAS ... oot s st et e et b b1 18 14,168.094,80 13.329.700,44
RESULTADOD ..t et e sttt et it e e st e st saae 3 1.360.190,60 1.157.121,24
DIVIDENDOS A CUENTA ....oive ittt e b e e 18 (420.298,44) (319.861,90)
TOTAL PATRIMONIO NETO 20.117.712,59 19.176.685,41
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 122.850.315,48 93.280.186,35




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al gjerciclo anual

termyinade ot 31 de diciembre de 2021

NOTA 20 2020

NGRESOS POR INTERESES (ia(}”f VOB FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO) L. TR, » 28 11.970.635,36 8.145.341,22
GASTOS POR INTERESES . oo rcmer e st s 21 {1.749.548.00) {1.452.273,49)
MARGEN OE INTERESES 10.221.087,33 7.683.067,73
INGRESOS POR COMISIONES ..o v v e z £84.489,23 159922 94
GASTOS POR COMISIONES ... e e 23 (1.083.798,35) (580,616,865
OTROS INGRESOS OF EXPLOTACION 208.466,88 122.251,50
MARGEN BRUTO 10.030.255,09 1.434,831,48
GASTOS DE PERSONAL c-vevvvevr e sens oo es s neseas s avssenoncssns sessnins 24 {2.560,617,60) {1.942.234,42)
Sueldos v satarios {2159.04558) (163219211
Cargas Soclales (460.071.42 {308.0413%)
OTROS GASTOS ALMINISTRATIVOS oo e e e 25 {2.475.188,99) {1.853.525,29)
AMORTIZACION {294.692,22) {242.123,12)
Inmovilizado tanginle ..o 10 (184,022,258 (172.385,52)
Otros acivos iInfangibles ... e 11 (110.669,97) {69.737 60)
DOTACION A PROVISIONES {Neto) {129.299,54) {52.116,71)
DETERIORC VALGR ACTIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO .. i {2477.816,08) [1.688.22672)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 14 [BO.000,00 -
RESULTADOS PROCEDENTES OE ACTIVOS NO CORRIENTES 4.200,00 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.037.641,25 1.648.405,22
IMPUESTO SOBRE SENEFICIOR 1. s cvcenns et een e 18 (677.450,65) (481.283,98)
RESULTADC DEL EJERCICIO 1,360,190,60 1.457.421,24
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021
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2021

2020

RESULTADO DEL EJERCICIO

1.360.180,6

0 1.157.121,24

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Reslo de ingresos y gastos reconacidos

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.360.190,60

1.157.121,24

FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resultado PATRIMON
Capital Reservas | del ejercicio | Dividendos NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.000.725,63 | 13.320.700,44 | 1.157.121,24 (319.861,90) | 19.176.685,41
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 [ 13.329.700,44 | 1.157.121,24 (319.861,90) | 19.176.685,41
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.360.190,60 1.360.190,60
Otras variaciones del patrimonio neto
- Aumento de capifal - - .
- Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios - (319.861,90) -|  (100.43654) | (420.298,44)
- Reslo de incremenlosireducciones de patrimonio neto 1.158.256,26 | (1.157.121,24) ) 1.435,02
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.009.725,63 | 14.168.094,80 | 1.360.190,60 {420.208,44) | 20.117,712,59
FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resuitado PATRIMON
Capital Reservas | del ejercicio Dividendos NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 5.009.725,63 | 12.014.511,62 | 2.509.334,70 " | 19.533,571,95
| AJUSTE CAMBIO CIRCULAR BDE {1984.145,88) (194.145,88)
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 | 11.820.365,74 | 2.509.334,70 19.339.426,07
Total ingresos y gastos reconocidos - 115712124 - 1.157.121,24
Otras varlaciones del patrlmonio neto
- Aumento de capital
- Distribucién de dividendos/Remuneracin a los socios - [(1.000.000,00) - (319.861,90) | (1.319.861,90)
- Resto de incrementosireducciones de patrimonio neto - | 2.509.334,70 | (2.509.334,70) ) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.000.725,63 | 13.320.700,44 | 1.157.121,24 (319.861,90) | 19.176.685,41




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoaria consolidada correspondiente al ejercicio anaal
terminado &l 31 de diciembre de 2021

NOTA 2021 2020
1, FLILIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.439.448,86) | 19,550,088 57
Resultadno del elercicio 1,360,180,60 145742124
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacitn 128274633 281253394
Amortizacion 10,11 284.692.22 24242342
Qlrox ajustes 2993048 1 25mABa2
Aumento/disminucion neto de los actives de explotacidn {(37.004,303,28) 1  {11.650.02835%
Carlera de negociacion 156.763,83 .
tnversiones credilicias {34.961.822,38) {10.861.391,07)
Olras aclives de explotacion {2.286.744,70) {797 535,48
Aumento/disminucidn netn de los pasives de explotacién 28.646.302 44 26.468.123,82
Pasivos financieres a coste amortizado 28 863,304 54 28.413.821,72
Oiros pasivos de explofacidn 47.002,10) 54 502,10
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios [BO8.878,55) 77283007
2, FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMIDADES DE INVERSION {4.903,972,58) (58,537 ,48)
Pagos {4.603.672,98) (88,537 48}
Aclivos tangitles 10 {21.263,54)) (38.479,36)
Aclivos inlangibles 11 {391.822,94) (20,067,120
Inversiones en dependientes, negodos conjuntos v asociadas ¢ {4.490.855,50) -
Cobrog .
Aclivos intangibles
Parlicipaciones
Aclivos ne corrienles v pasivos asociades an venla -
3. FLULJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {502.477 81 } {1.484.108 57)
Pagos {32477 ﬁ!} 1.484,108,57)
Dividendos 3 {420.298.44) {1.319.750,07)
Pasivos subordinados {62.179,17) {164,358 50}
4 EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
5. AUMENTO {DISMINUCION] NETO €}§i. EFECTIVO Y EQUIVALENTES (142+3+4) {9.845.898,45) | 18.008.340,47
8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL NICIG DEL PERIORO 18,940.519,21 §32.178,74
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL Fit%ﬁsi, DEL PERIGDO (546} 9.094.618,76 | 18.840.519,21
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UNION FINANUiExA A 1 uraanA, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 3] de diciembre de 2021

Bases de Presentacién.

a) Imagen fiel

L,as Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se han preparado por los
Administradores de la Sociedad dominante a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de las Sociedades y se presentan siguiendo los modelos establecidos en
la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones. Se han
elaborado teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas contables
y de los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambijos en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo producidos en el ejercicio
anual terminado en esa fecha.

El 2 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Circular
472019, de 26 de noviembre, del Banco de Espaia, a establecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros. Esta Circular, que entré en vigorel 1 de enero de 2020, toma como
referencia la normativa contable de las entidades de crédito, bien fijando unos criterios
anélogos a los de éstas, bien remitiendo directamente a las normas de la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera ptiblica y reservada, y modelos de estados financieros. Las diferencias en la
naturaleza, escala y complejidad de las actividades de los establecimientos respecto a
las entidades de crédito se traducen en un régimen simplificado de requerimientos de
estados financieros, conformado por un subconjunto de los estados financieros
ptblicos y reservados de las entidades de crédito, con, en algunos casos, una menor
frecuencia de envio o un mayor plazo maximo de remisién.

La Circular 4/2017, continta con la estrategia del Banco de Espaiia de mantener la
comparabilidad del régimen contable de las entidades de crédito espafiolas con los
principios y criterios establecidos por las NIIF, adoptados por la Unién Europea (NIIE-
UE), conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacién de las normas
internacionales de contabilidad.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEFPENDIENTES

Memaorta consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

La citada Circular 4/2019 derogé la Civcular 4/2004, de 22 de diciembre.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se aprobd el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero,
sobre el régimen juridico de ios establecimiientos financieros de crédito y por el que
se modifica el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desarrolia la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de
entidades de crédito. Como se indica en la exposicion de motivos, el aobjetivo
fundamental de esta norma es el desarrollo de un régimen juridico para los
establecimientos financieros de crédito que sea claro, comprensible y adaptado a las
necesidades del negocio, pero al mismo tiempo equivalente en términos de robustez
al establecido para entidades de crédito. Este Real Decreto entra en vigor el 1 de julic
de 2020 salvo el articulo 30, que entrara en vigor a los tres meses de la publicacion de
la circular del Banco de Espaiia que desarrolle lo previsio en dicho articulo, y la
disposicion final segunda, que entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en
el Boletin Oficial del Estado. Todas estas normas, junto con la Circular 4/2019, de 26
de noviembre, del Banco de Espaiia, antes indicada, y el Cédigo de Comercio, Ley de
Sociedades de Capital, y otras disposiciones contables e interpretativas emitidas por
el ICAC, constituyen su marco normativo bdsico de informacién financiera.

Aun cuando las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2021
estdn pendientes de aprobacién por la Junta General de Acclonistas, los
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan
modificaciones significalivas conwo consecuencia del proceso de ratificacién. Las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2020 fueron aprobadas en Junta de fecha
28 de junio de 2021.

b) Principios de consolidacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han obtenido mediante la integracion
globa! de las cuentas anuales de las sociedades dependientes en las cuales Unidn
Financiera Asturiana, S.A. participa mayoritariamente, posee la mayoria de los
derechos de voto o ha nombrado a la mayoria de los miembros del Organo de
Administracion.
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UNION FINAIVleI\H fe Yo} UI\IHIVA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global, a las
sociedades antes indicadas (véase Nota 1), asi como los siguientes criterios basicos:

1) Todos los saldos y las transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas por integracién global han sido eliminadas en el proceso de
consolidacidn.

2) Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades consolidadas se
han homogeneizado con los de la Sociedad dominante en la preparacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

3) Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados del ejercicio
de las sociedades consolidadas globalmente se reflejan en el epigrafe “Intereses
minoritarios” del balance consolidado adjunto y en los resultados del ejercicio
en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

4) A la fecha de adquisicién de Zank Financial, S.L. ha habido diferencias como
consecuencia de la comparacion del coste de 1a combinacién de negocios con el
valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida. Estas diferencias se han registrado en los estados consolidados, de
acuerdo al Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado por experto
independiente.

c) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado teniendo en
consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas
cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido
en el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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Memarla consolldada corcespondiente ak ejerciclo anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion
mds significativas aplicados en fa preparacidn de fas cuentas anuales del Grupo del
ejercicio 2021, Nao existe ningdn principto contable o criterio de valoracion de cardcter
obligaterio que, teniendo un efecio significativo en fas cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar.

d) Responsabilidad de la informacién y estimiaciones vealizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabitidad del
Consejo de Administracion de Union Financiera Asturiana S.A. EF.C.

En las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 se han
atilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por fos Administradores para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activas (véase Nota 8).
- Lavidaitil de los activos tangibles e intangibles (véase Nota 4),

- El calculo de determinadas provisiones {véase Nata 15),

- Bl grado de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la
mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados,
es posihle que acontecimienios que puedan tener lugar en el futuro oblipuen a
modificarlas (al alza o a Ia baja) en préximos ejercicios, conforme a o establecido en
las Circulares del Banco de Espafia.

d) Comparacidn de la informacion

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales referida al ejercicio 2020 se
presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacion relativa al
cjercicio 2021,
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Resultados.

a) Aplicacién de resultados de la Sociedad dominante

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante ha acordado solicitar a
la Junta General de Accionistas la siguiente distribucién de beneficios:

2021 2020
Bases de Reparto
Pérdidas y Ganancias .......cccccoiveeeinvininiiiennnns 1.360.190.60 1.157.121,24
Distribucion
A Reserva de capitalizacion............cccevereniinns 83.725,93 150.933,47
A Reservas volunlarias. ..o 856.166,23 686.325,87
A DIVIABNAOS. . vvi e s s s b, 420.298,44 319.861,90

1.360.190,60 115742124

El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 2 de diciembre de 2021
acordd distribuir, a cuenta de los resultados del ejercicio 2021 de la Sociedad, un
dividendo por importe total de 420.298,44 euros, que figuran contabilizados en el
epigrafe “Dividendo a cuenta” del Patrimonio Neto del Balance de Situacién.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales que
pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de
dividendos fue el siguiente:

Importe(Euros)
Liquidez a 30 noviembre de 2021 10.947.000,00
Operaciones corrientes dic 2021-nov 2022 -4.471.000,00
Operaciones financieras dic 2021 -nov 2022 -1.562.000,00
Previsién pago dividendos a cuenta 2021 -420.298,44

Prevision liquidez a 30 de noviembre de 2021 4.493.701,56
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terminado el 31 de diciembre de 2021

b) Comentarios al resultado del ejercicio de la Sociedad dominante

Nuestros activos han crecido un 31,70% sobre 2020, situando la cifra en 122,850
miles de euros, de los cuales 102.419 miles de euros corresponden al crédito a la
clientela un 46,30% mas, evidenciando la intensa actividad comercial de la
Compaiiia durante todo el ejercicio 2021.

En la linea de prudencia tradicional de Ia Compaiifa, los saldos de dudosos se han
dotado con un porcentaje del 106,17% frente al 106,95% del afio precedente,
sobredotando nuestra cobertura genérica con cargo a la cuenta de resultados de
este ejercicio. Bl fuerte incremento de inversion crediticia tan solo ha supuesto un
incremento del saldo de morosos e un 12,97% pasando de 7.573 miles de euros
en el ejercicio 2020 a 8.555 miles de euros en el 2021.

Asi, el resultado antes de impuestos se saldd con un beneficio de 2.037.641,25
euros, un 23,67% mas que 2020, y el beneficio neto fue de 1.360.190,60 euros un
17,55% mas, cifras que se pueden considerar como todo un éxito, va que se han
obtenido aumentando las coberturas de dudosos, soportando los gastos de la
creacién de nuestro Fondo de Titulizacién y las inversiones en tecnologia v
personal para poder mantener estos niveles de crecimiento.

En solvencia, al cierre de 2021 la ratio ha sido de 18,89%, cumpliendo
holgadamente los ratios minimos exigidos, el 8%, alcanzando nuestro Patrimonio
Neto la cifra de 20.118 miles de euros. El valor tedrico de las acciones se situd en
17,13 euros frente a los 3,95 euros desembolsados y su nominal de 5,33 euros por
accion, un 221,39% sobre este.

La remuneracién al accionista fue de 420.298,44 euros, un pay-oul del 31,86%,

rentabilizando sus acciones un excelente 6,57% sobre el capital invertido,
excluyendo el dividendo obligatorio a las acciones preferentes.

14



NOTA 4.-

OM7671514

UNION FINANUIEKA AL UKIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Principios Contables v Normas de Valoracion.

Los principales principios y normas de contabilidad considerados por el Grupo para la
preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, han sido los establecidos funda-
mentalmente en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones
y normas de contabilidad y modelos de estados financieros para las entidades de
crédito. En lo no previsto en la misma, se ha aplicado lo dispuesto en la normativa
legal especifica que, en su caso, sea de aplicacién a cada entidad de crédito y al Plan
General de Contabilidad.

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se ha considerado que la gestion
del Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de
su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relativo al Estado de flujos de
efectivo consolidado, se han elaborado en funcién de la cormriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro, a excepcion de los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el
momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones, tanto activas como pasivas, con plazos
de liquidacion superiores a 12 meses, se calculan por el método financiero. En las
operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente por el método financiero o
lineal.

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.
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¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un conirato que da Jugar a un active financierc en una
entidad y, simulfaneamente, a un pasivo financlero o instrumenta de capital en otra
entidad,

Un instrumento de capital o de patrimonio neio es un nepacio juridico que evidencia
una parlicipacion residual en los activos de la entidad que [o emite una vez deducidos
todos sus pasivos.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de
cambio, el precio de un instruimento [inanciero o un indice de mercado, incluyendo las
calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequelia en relacion a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en

parte de Ios acuerdos coniractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos,

Recongcimiento, valoracion v clasificacion

Activos flinancieras

Los activos financieros se regisiran inicialmente, en general, por su valor razonable,

Salvo evidencia en contrario, el valor tazonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial sera el precio de la transaccion. En el caso de los instrumentos
sin mercado activo, se utilizard el precio de la transaccion en el reconocimiento inicial,
a menos que se pueda evidenciar, por las condiciones especificas del instrumento de
la transaccidn, que es olro valor el gue representa el valar razonable.
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Se entiende por valor razonable el precio que serfa pagado por vender un activo
financiero o pagado por transferir un pasivo financiero en una transaccién ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de valoracién. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un
mercado activo, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable a técnicas de valoracién que deberdn cumplir con las
siguientes caracteristicas:

- Serdn las mds consistentes y adecuadas técnicas e incorporardn los datos de
mercados observables tales como: transacciones recientes de otros instrumentos
que son sustancialmente iguales; descuento de los flujos de efectivo y modelos de
mercado para valorar opciones.

- Serdn técnicas que proporcionen la estimacion mads realista sobre el precio del
instrumento y, preferentemente, seran aquellas que, habitualmente, utilizan los
participantes en el mercado al valorar el instrumento.

- Maximizardn el uso de datos observables de mercado limitdndose el uso de datos
no observables tanto como sea posible. La metodologia de valoracidn se respetard
a lo largo del tiempo en tanto no se hayan alterado los supuestos que motivaron
su eleccién. En cualquier caso, se deberd evaluar periédicamente la técnica de
valoracion y examinar su validez utilizando precios observables de transacciones
recientes y de datos corrientes de mercado.

- Ademés, se consideraran, entre otros, factores tales como, el valor temporal de
dinero; el riesgo de crédito, el tipo de cambio, los precios de instrumentos de
patrimonio, la volatilidad, la liquidez, el riesgo de cancelacién anticipada y los
costes de administracion.

En el caso de que el activo financiero no se contabilice al valor razonable con cambios
en resultados, el importe del valor razonable se ajustara aiiadiendo o deduciendo los
costes de (ransaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emisién del
mismo. En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccién directamente atribuibles se reconoceran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El Grupeo clasificari los activos financieros, a efectos de su valoracion, en alguna de
ias siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.
b) Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global,
c} Activas financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:
- Activos financieros mantenidos para negociar,
- Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados.

d) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
¢) Derivados-contabilidad de coberturas.
f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas,

Un activa financiero deberd clasificarse, a los efectos de su valoracion, en la cartera
de activos financieros a coste amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a} El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales
{modelo de negocio Tradicional) y,

b} las condiciones confractuales del aciivo [inanclern dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamenie pagos de principal e infereses
sobre el importe del principal pendiente.

El coste amortizado se determina como el importe por el cual se valora el activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos del principal, mds o
menas la amortizacidn acumulada de toda diferencia existenie enire ese imporie ivicial
y el importe al vencimiento, utilizando el método del tipo de interés efectivo y, en el
caso de los activos financieres, ajustade por cualquier correccion de valor por pérdidas
por deterioro. El método del tipo de interés efectivo se utiliza tanto para calcular el
coste amortizado de un activo financiero como para imputar y reconocer los ingresas
o gastos pot intereses en el resultado del periodo.

i8



OM7671516

UNION FINAuinna mnos usiand, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el importe
en libros bruto de un activo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin
considerar pérdidas crediticias esperadas. En su calculo se incluirdn todas las
comisiones, los costes de transaccién y demds primas o descuentos obtenidos que
formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento.

Un activo financiero debera clasificarse en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) Elaclivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra tanto obteniendo flujos de efectivo contractuales como a través de las
ventas (Modelo de Negocio “Mixto”) v,

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero deberd clasificarse en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio
escogido para su gestién o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales
no sea procedente valorarlo ni a coste amortizado ni a valor razonable con cambios en
otro resultado global.

Ademas, dentro de la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
vesultados, se incluirdn necesariamente en la cartera de negociacién todos aquellos
para los que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Seoriginen o adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plazo.

b) Sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y gestionados

conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo.
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¢} Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicion de contrato de
parantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura
contable.

Las inversiones en dependientas, negocios conjuntos y asociadas se valorardn por su

coste menos, en su caso, el imparte acwinulado de las correcciones de valor por
detericro estimadas.

Pasivos Bnancieres

Los pasivos financieros se incluirdn a efectos de su valoracidn en alguna de las
siguienfes carteras:

a) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

b} Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultades,

c) Pasivos financieros a coste amortizado.

d)  Derivados-contabilidad de coberturas, que incluye los derivados financieros
adquiridos o emitidos por el Grapo que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran de [a misma manera que los
activos financieros a coste amertizado. B! Grupo clasificard, por defecto, los pasivos
financieros en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, a no ser (ue se dé
alguna de las circunstancias para clasificartos en otra cartera tal y como se describe 2
continuacion:

La cartera de pasivos f[inancieros mantenidos para negociar incluird
obligatoriamente todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracterfsticas:

a)  Se han emitido con la intencion de readquirirlos en un futura proximo.

b} Son posiciones cortas de valores,

¢} Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaclones
recientes para obtener ganancias a corto plazo.
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Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia
financiera, ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de
negociacion no conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.

En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por la

b}

entidad. Dicha designacién sélo se podrd realizar si:

Se trata de un instrumento financiero hibrido y se cumplen una serie de
circunstancias.

Al hacerlo, se elimina o reduce significativamente alguna incoherencia
(asimetria contable) en la valoracién o en el reconocimiento que surgiria, de
otro modo, de la valoracion de los activos o pasivos, o del reconocimiento de
sus ganancias o pérdidas, sobre bases diferentes, o,

Se obtiene una informacién mas relevante por tratarse de un grupo de pasivos
financieros, o de activos y pasivos financieros, que se gestiona y su rendimiento
se evalda sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversién documentada, y se facilita informacién de
dicho grupo, también sobre la base del valor razonable, al personal clave de la
direccion.

Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad por la
entidad como partida cubierta para 1a gestion del riesgo de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorard un pasivo financiero a coste
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.
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Instirumentos de Patrimonio

Un tastrumento financiera serd un instrumento de patrimonio si, v solo si, se cumplen
las das condicianes a) y b} descritas a continuacidn:

a) Elinstrumento no incorpora una obligacion contractual:

i.de entregar efectivo 1 otro active financiero a otra entidad; o
ii.de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con ofra entidad, en
condiciones que sean potenciaimente desfavorables para la entidad emisora.

bl Si el instrumento va a ser o puede ser lguidado mediante instumentos de
patrinionio propio del emisor, es:

i. uninstrumento no derivado que no comprende ninguna obligacidn contractual
para el emisor de entregar un ntmero variable de instrunenies de patrimonio
propic; o

it. un instrumento derivado que se liguidard exclusivamente mediante el
intercambin, por parte del emisor, de una cantidad fija de efectivo u niro activo
financiero, par un ndmero fijo de sus instrumentos de patrimouio propio.

Una obligacion contractual, incluyendo aquélia que surja de un instrumento financiero
derivado, que dara ¢ pueda dar lugar a la recepeion o entrega futura de los instrumentos
de patrimonic propio del emisor, no tendrd la consideracion de un instrumento de
patrimonio si no cumple fas condiciones a) y b) anteriores,

Valoracion y registro de los activos y pasivos financieros

Con cardcter general, los instrumentos financieros se registran iniclalmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicidn. Para
los instrumentos no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenia de
pérdidas v ganancias, ésie se ajusta con fos costes de transaccion. Posteriormente, y
con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerde con los
siguienfes criterios:
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a) Valoracion de los activos financieros

Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizindose en su
determinacién el método del "tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado” se
entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido {en mas o
en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas par el deterioro que hayan experimentado.

EI tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la
vida estimada del instrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales,
pera sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mads, en su caso, las
comisiones que, para su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la préxima revisién
del tipo de interés de referencia.

Los intereses devengados por estos instrumentos se registran en el capitulo "Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Las posibles
pérdidas por deterioros sufridos por estos valores se registran de acuerdo con lo
dispuesto en esta misma Nota.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en
todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
de las Sociedades consolidadas en cada fecha de presentacién de los estados
financieros.
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b}  Valoracidn de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriorinente.

¢)  Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor en libros de los instrumentos
financleros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre [as que tienen su origen en ef devengo de intereses (que se repistran
en fos capitulos “Intereses y rendimientos asimilados® o “lntereses y cargas
asimiladas” segtin proceda), las originadas par el deterioro en la calidad crediticia de
los activos, que se registran en el capitulo "Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto}”; y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el capitulo "Resultado de operaciones financieras {neto)” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

d) Operaciones en moneda extranjera

El Grupo 1o realiza aperaciones en moneda exiranjera.

e) Eeconoclniento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mds significativos utilizados por el
Grupo para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con cardcter general, los tugresos y gastos por intereses y concepios asimilables a
ellos se reconocen contablemente en funcion de si periodo de devengo, por aplicacian
del método de interés efective definido en la Circular 4/2017. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen coma ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirios por el Grupo.
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Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no
deban formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que
no formen parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros distintos de
los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distin{os segin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

o Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la
cuenta de resultados en el momento de su pago.

e [os que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de
tales transacciones o servicios.

e [Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente
a tasas de mercado los flujos de efeclivo previstos.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Las carteras de instrumentos de deuda (préstamos, anticipos distintos de préstamos y
valores representativos de deuda) y las exposiciones de fuera de balance que
comportan riesgo de crédito (compromisos de préstamos, garantias financieras y otros
compromisos concedidos), cualquiera que sea su titular, instrumentacioén o garantia,
se analizan para determinar el riesgo de crédito al que estd expuesto el Grupo y estimar
las necesidades de cobertura por deterioro de su valor.
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Para la confeccion de los estados financieros, el Grupo clasifica sus operaciones en
funcidn de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas,

Riesgo de insolvencia imputable af cliente: Los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razanable con cambies en la cuenta de resultados, y las exposiciones fuera
de halance se clasifican, ea funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a
la operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo en vigilancia especial,
riesgo dudoso por razon de la morasidad del cliente, riesgo dudoso por razones
distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido, A estos efectos para la
determinacion de las coberturas, el importe del riesgo serd, para los instruntentos de
deuda, el importe en libros brute, y para las exposiciones de fuera de balance la
estitmacidn de las cuantias que se espera desembolsar.

El Grupo clasifica las operaciones en funcidn de su riesgo de crédito por insolvencia,
utilizando las siguientes categorias:

s Riesgo normal: comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos
para clasificarias en ofras categorfas,

» Riesgo nommal en vigilancia especial: dentro del riesgo wormal se identifican
aquellas operacicres que merecen una vigllancia especial. Son riesgos normales
en vigilancia especial aquelias operaciones que, sin cumplir los criterios para
clasificartas individualmente conw riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades
que pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de olras operaciones
similares clasificadas como riesgo normal, Para su identificacion, el Grupo atiende
en primer lugar a los siguientes indicios relacionados con circunstancias del
titutac

Elevados niveles de endeudamiento,

- (aidas en la cifra de negocios o, en peneral, de los fiujos de efectivo
recurrentes.

- Lstrechamiento de los mdrgenes de explotacién o de la renta recurrente
disponible,
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Asimismo, el Grupo clasifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre
otras, las operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda,
siempre y cuando se cumplan determinadas condiciones que evidencien su
identificacién como renovadas o renegociadas.

Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: comprende el importe de los
instrumentos de deuda, cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan
algtin importe vencido por principal, intereses o gastos pactados coutractualmente,
con més de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

En esta categoria se incluyen también los importes de todas las operaciones de un
titular cuando las operaciones con importes vencidos con mdas de 90 dias de
antigtiedad son superiores al 20 % de los importes pendientes de cobro.

Las operaciones dudosas por razén de la morosidad en las que simultdneamente
concurren otras circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen dentro
de la categoria de dudosas por razén de la morosidad.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: comprende los
instrumentos de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias
para clasificarlos en las categorias de fallidos o dudosaos por razén de la morosidad
del titular, se presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente; asi como las exposiciones
fuera de balance no calificadas como dudosas por razén de la morosidad del titular
cuyo pago por la entidad es probable y su recuperacién dudosa.

En esta categoria se incluyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se
encuentran en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia.

Asimismo, las operaciones de refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas, se
analizan para determinar si procede su clasificacién en la categoria de riesgo
dudoso. Como regla general, se clasifican como riesgo dudoso por razones
distintas a la morosidad aquellas operaciones de refinanciacién, refinanciadas o
reestructuradas que se sustentan en un plan de pagos inadecuado, o que incluyen
cldusulas contractuales que dilaten el reembolso de la operacién mediante pagos
regulares.
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Riesgo fallido: en esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis individualizado se considera remota su
recuperacion debido a un deterioro notorio o irvecuperable de la solvencia de la
operacitn o del titular. La clasificacidn en esta categoria lleva aparejado el
saneamiento intepro del imposte en libros bruto de [a operacion y su baja total del
activo.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los
instrumentos de deuda que son significativos, e individual o colectivamente para
los grupos de {nstrumentos de deuda que 1o son individualimente sigunificativos.
Cuando un insirurnento concreto no se puede incluir en ningln grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma
individual para determinar si estd deleriorado y, en su casg, para estimar la pérdida
por deterioro,

Para la cobertara de las operaciones no valoradas por su valor razonable con
registro de las variaciones de valor en la cuenta de perdidas y panancias
imputables al cliente, el Grupo mantiene los siguientes tipos de cobertura:

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas
individualmente: importe acumulade de las coberluras realizadas para los
activos dudosos que se hayan estimado de forma individualizada.

- Correcciones de valor especificas para actives financieros, estimadas
colectivanente: importe acumulado del deterioro colectivo del valor calculado
para los instrumentos de deuda calificados como dudosocs con importes no
significativos cuyo valor se haya deteriorado con cardcter individual y para los
que la entidad utilice un enfoque estadistico; es decir, incluye la cobertura
especifica realizada aplicando los procedimientos canforme a lo dispuesio en
el Anejo IX de la Circalar 4/2017 de Banco de Esparia.

- Correcciones de valor colectivas para pérdidas incwridas, pero no
comunicadas: importe acumulado del deterioro colectivo del valor de los
instrumentos de dedda cuyo valor no se ha deteriorado con cardcter individual;
es decir, es el importe de la cobertura genérica calculada de acuerdo con lo
dispuesto en el Anejo 1X de la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia para los
activos calificados como normales o normales en vigilancia especial.
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Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan
realizado correcciones de valor especificas, estimadas individual o
colectivamente, se informardn como activos cuyo valor se ha deteriorado, y los
restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado,
aunque formen parte de grupos de activos para los que se hayan realizado.

Las coberturas individualizadas o colectivas de las operaciones dudosas por razén
de la morosidad no deberian ser inferiores a la cobertura genérica que le
corresponderia de estar clasificadas como riesgo normal en vigilancia especial.

El Grupo sigue los criterios establecidos en la circular 4/2017 de Banco de Espaiia
para el cédlculo del deterioro de su cartera crediticia, y por tanto cumple los
criterios establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC 39) para
instrumentos financieros, y en la Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC
37) para garantias financieras y compromisos irrevocables de préstamo.

g) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento
Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad dominante actia como arrendadora de un bien en una
operacion de arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los
importes que recibird del arrendatario mds el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la
finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros,
por lo que se incluye en el epigrafe “Inversiones crediticias” del balance de
situacidn, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.
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Cuando la Sociedad dominante actia como arrendataria en usa operacion de
arvendamiento financiero, presenta el coste de los actives arrendados en el balance
de situacién, segin la naturaleza de! bien abjeto del conirato y, simultdneamente,
un pasivo por el mismo importe (gue serd ¢l menor def valor razonable del blen
arrendado o de la swma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de 1a opcidn de compra). Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio de la Sociedad.

Ew ambos casos, los ingresos y gastos financieros con arigen en estos coniratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”™,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés
efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2017.

Arrendaraientas operativas

En las operacicnes de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador,

Cuando la Sociedad dominante actia como arrendadora en operaciones de
acrendamiento operativo, presenta el coste de adquisicién de los bienes arrendados
en el epigrafe "Activo material”, bien como "Inversiones innobiliarias™ bien
como “Otros activos cedidos en arrendamiento operative”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arvendamiento. Lstos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los lagresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
en el epigrafe “Otros productos de explotacidn”.
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Cuando la Sociedad dominante actda como arrendataria en operaciones de
arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos generales de administracién”.

h) Actives tangibles
Activo material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o
futuro y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econdmico.

Los activos materiales se presentan por su valor de coste de adquisicién (que
comprende el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos) deducidas las
amortizaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro cotrespondientes.

El coste de adquisicién de los elementos de activo material de uso propio de libre
disposicién incluye la valoracién de los mismos al 1 de enero de 2004 al valor
razonable. Para los terrenos y construcciones dicho valor razonable se ha obtenido
sobre la base de tasaciones efectuadas por expertos independientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes periodos de vida
Gtil estimados:

Anos de vida util

Construcciones 42
Instalaciones técnicas 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 6
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En cada cierre contable la Sociedad dominaute analiza si existen indicios de
deferiory, tanio externos comao internos, de que un activo material puetla pstar
deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, se analiza si efectivamente existe
tal deterioro, comparando el valor en libros del activo con su valor recuperable,
Cuando el valor en libros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros
hasta su valor recuperable, modificando los cargos fuiuros por amortizacion de
acuerdo a su nueva vida al remmanente. De forma similar, cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un activo material se estima el valor
recuperable del activa y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias una
reversién de la pérdida por detericro contabilizada en ejercicios anteriores
ajustando la amortizacion.

Para estimar el valor recuperable de los activos, la Sociedad dominante se basa en
Ia obtencion de tasaciones independientes periddicamente, salvo que existan ofros
indicios de deteriorn.

Los gastos de mantenimiento v veparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacion o prolongan su vida dtil, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en gue s producen.

De acuerdo con la normativa en vigor, los activos materiales que necesitan de un
periodo superior a un afo para estar en condiciones de uso incluyen, como parte
de su coste de adquisicidn o caste de produccion, los gastos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcicnamienio y que
hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otra tipo de
financiacidon ajena directamente atrvibuible a su adquisicidn, fabricacidn o
construccion. La capitalizacidn de los costes financieros se suspende, en su caso,
durante los periodos en fos que se interrurnpe el desarrollo de los activos y finaliza
una vez que se han completadc sustanciabmente todas las actividades necesarias
para preparar el activo para el uso a que se destine.

i) Activos intangibles
Las criterios de valoracion, y de calculo de la dotacidn de amortizaciomes son

coincidentes con los establecidos para el activo maierial (véase nota de dicho
capitulo), sin perjuicio de lo senalado a continuacian:
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El Grupo registra en la cuenta de aplicaciones informaticas los importes
satisfechos en la adquisicién y desarrollo de programas informdticos; su
amortizacion se realiza siguiendo el método lineal para una vida til entre 3 y 5
anos,

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

o EBxistencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

e La asignacién, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

¢ In todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién
del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacion
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una
vez concluido, si existe mercado.

o La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

¢ Lafinanciacidn de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademds de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar
el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

o [Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo
o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a aclivar el que se

produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.

Los proyectos de desarrollo que se encargan a ofras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicién.

Los gastos de desarrollo activados se amortizan como mucho en cinco afios,
comenzando la amortizacién a partir de la fecha de terminacion del proyecto.
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El Fondo de Comercio ha surgido en la Combinacidn de Negocios y se valora a
valor razonable en base al Informe PPA realizado por un experto independiente.

Comn posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorard por
sit precio de adquisicidn menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el
imposte acumutado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

¥l fondo de comercio se amortiza durante su vida atil, estimada en 10 afios, siendo
su recuperacidn lineal.

Las unidades generadoras e efectivo a las que se hiaya asignado el fondo de
comercio, se somelen, al menos anualmente, al andlisis si existen indicios de
deterioro, v, en caso de que los haya, a la comprobacion del deferioro del valor,
procediéndose, en su caso, al registro de la correccion valorativa por deterioro. En
el gjercicio actual no se ha registrado ninguna correccidn valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por delerioro reconocidas en el fondo de comercio
no son objeto de reversidn en los ejercicios posteriares.

j)  Activos no corrientes en venta

Ef capitulo "Activos no corrientes en venta” recage el valor en libros de las
partidas cuya venia es altamente probable que tenga fugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar
desde la fecha a la que se refieren fas Cuentas Anuales Consolidadas.

Por lo tanto, {a recuperacion del vator en libros de estas partidas previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion.

Concretamente, los activos recibidos para fa satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago de deudores se consideran activos no corrientes en venta
salvo que las sociedades consolidadas decidan hacer un uso continuade de esos
activos.

Se valoran a coste de adquisicion, el cual se corresponde con el importe neto de
los activas financieros entregados a cambio de la adjudicacion.
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k) Participaciones en empresas del grupo

Se consideran como empresas del Grupo aquellas en las que, de forma directa o
indirecta, se posee al menos el 50 % de los derechos de voto, o siendo inferior o
nulo se presume la existencia de unidad de decisién. A efectos de la preparacién
de las cuentas individuales de la Sociedad dependiente las participaciones en
empresas del grupo, son valoradas a su coste.

Se registran, en caso de ser necesario, las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de valor calculadas como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable.

1) Activosy pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada; excepto cuando sea consecuencia de una transaccién
cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo caso, su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio (después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que
se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales,
que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
por Jas diferencias entre el valor en libros de los elementos patrimoniales y sus
correspondientes bases fiscales ("valor fiscal"), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporal que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos salamente se reconocen en el caso
de que se considere probable que se vaya a tener en el future suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasidn de cada cierre contable, se revisan los impuestes diferidos registrados
{tanto activos como pasivoes) con ohjeto de comprobar que se mantienien vigentes,
efectuandose las oportunas cotrecciones a ios mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directaniente en el patrimonio se contabilizan
como diferencias temporales.

Provisiones y pasivos contingentes

Al formular las Cuentas Anuales Consolidadas los Administradores de la
saciedad dominante diferencian entre:

= Provisicnes: saldos acreedores que cubren obligaciones presenies a la fecha de!
batance consclidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derlvarse perjuicios patrimoniales, que se cansideran probables en
cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanio a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacidn.

« Pasivos_contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasadns, cuya materializacidn estd condicionada a que acuira, o no,
uno o mds eventos futuros independientes de la voluntad de las Sociedades
Consnlidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todas las provisiones significativas
conrespecto a las cuales se estima que {a probabilidad de que se tenga que atender
la obligacion es mayor que de lo contrario. Sobre los pasivos contingentes, en su
caso, se informa en la correspondiente nota de fa memoria.

Las provisiones que se consideran necesarias se regisiran con cargo o abono al
capitulo "Dotaciones a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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n) Valores representativos de deuda

La Sociedad dominante periodifica los intereses por emisién de pagarés de
acuerdo con su tasa implicita anual, llevdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante un criterio financiero.

0) Impuesto sobre sociedades

El gasto del impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econédmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
Jos criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance.

p) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado muestra el total de las
variaciones registradas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Dicho estado
consta de dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos y Estado total de
cambios en el patrimonio neto.

¢ [Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado que refleja los ingresos
y gastos generados en cada ejercicio, distinguiendo los reconocidos como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los otros
ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto.

e FEstado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que refleja todos
los movimientos producidos en cada ejercicio en cada uno de los capitulos del
patrimonio neto incluidos los procedentes de transacciones realizadas con los
accionistas cuando actiien como tales, y los debidos a cambios en criterios
contables y correcciones de errores.
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q) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectiva consclidados se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efeciivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

¢ Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financitacion.

¢ Actividades de inversion: las de adquisicidn, esajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en ¢l
efectivo y sus equivalentes.

¢ Actividades de finayciacion: actividades que producen cambios en e} tamaiio
y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidadao, se han
considerado como “efectivo y equivalentes de efective” aguellas inversiones a
corto plazo de gran lquidez y con bajo rlesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Grupo considera efective o equivalentes de efectivo, los siguientes
activos y pasivos financieros:

e [l efectivo de su propiedad el cual se encuentra registrado en el capitulo
"Efectivn, saldos en bancos centrales y otros depisitos a la vista™.

s [.ns saldos netos mantenidos con Bancos Cenirales, los cuales se encueniran
registrades en el epigrafe "Caja y depdsitos en Bancos Centrales”

= [ossaldos dewdores a la vista mantenidns con entidades de crédito distintas de

los Bancos Cenirales que se encuentran registradoes en el epiprafe "Otros
depdsitos a la vista" del balance.
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r) Transacciones con vinculadas

Las Sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores
de mercado. Adicionalmente, los precios de (ransferencia se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Gestion del riesgo.

Se han analizado los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad
dominante Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. en funcién de su actividad y desde
el punto de vista de posibles contingencias que pudieran afectar a su solvencia futura
y a la evolucién de su capital. En base a este andlisis se han identificado como
relevantes los Riesgos de Crédito y Concentracion, Riesgo Operacional y de Otros
Riesgos.

Un andlisis mds detallado de todos los riesgos y en especial de estos tres riesgos
definidos es el siguiente:

Perfil de riesgos de la Sociedad dominante

Como se puede observar en los estados de Solvencia remitidos por la Sociedad
dominante a 31 de diciembre, el riesgo mas importante definido es el de crédito, que
aglutina todas las necesidades de capital requeridas por la normativa vigente a la
Entidad en funcion de su exposicién a dicha fecha.
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5.1 Riespo de crédito

Elriesgo de crédito se define como el riesgo de incurrir en pérdidas como consecuencia
de un incumplimiento por parte del deudor de sus obligaciones confractuales, asi como
pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad credificia de los mismos. Esie
rlesgo es inherente @ la operativa diaria del Grupn y representa el 83% de su estructura
a diciembre 2021 ya que es practicamente la nica actividad que realiza la Entidad,

Sepin los estados de Solvencia por Requerimientos de Riesgo de Crédito presentados
a fecha 31 de diciembre de 2021, del Tofal de Exposicidn Neta por Correcciones de
Valor por Deterioro de Activos y Provisiones, el 89,97% corresponde al tramo
Minaorista, Esto responde a que la actividad de la Entidad se basa principalmenie enla
concesidn de préstamos a personas fisicas y juridicas por importes no muy elevados
con la finalidad de financiar operaciones de cansumo,

En cuanto a la morosidad, esto requiere un andlisis individualizado debido a Ia
incidencia que estas aperaciones tienen en fa Eafidad por la naturaleza de su actividad.
Al 31 de diciembre de 2021, las posiciones en calificacién de mora ascendian a 8.555
miles de euros. Por ofvo lado, las coberturas de dichos saldos morosos ascendian a
9.2306 miles de eurcs par lo que la cobertura de los saldos dudosos se situaba en el
100,17%. En cuanto a las provisiones, la Entidad realiza las mismas de acuerdo con el
calendario en funcion de Ia anfighedad de la mora establecide en el Anejo [X de la
Circular vigentes del Banco de Espafa 4/2017.

En el modelo RP10 {Recursos Propios Computables y Cumplimiento de los RP) y en
el modelo RP21 (Requerimiento de Recursos Propios Riesgo de Crédito) presentados
por la Entidad al 31 de Diciembre de 2021 se pueden observar las exposiciones
camentadas, asi como los calculos de los requerimientos de fondos propios de las
mismas, basadas principalmente en las exposiciones a minoristas tanio en riesgos
clasificados en situacion de vivos ¥ en mora, por lo que no exisien variaciones en €l
tratamienio de ambos estados.

En cuanto a la relevancia del rlesgo, este despe es el mas relevante de la Entidad va
que ocupa el 83% de su estructura,

El Total de Reguerimiento de RRPP por Riesgo de Crédita: 6,179 (mifes de suros)
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5.2 Riesgo de concentracién

Se define el riesgo de concentracién, como la posibilidad de incurrir en resultados
negativos originados por una sola posicién o por un grupo de ellas que por su magnitud
pueden llegar a ser significativas en relacién con los activos, con el capital o puedan
poner en peligro la solvencia y la continuidad de la Entidad.

A partir de los datos consignados en el Estado FI 130_1 a diciembre de 2021 remitido
al Banco de Espaiia “Desglose de préstamos resto clientela clasificado por finalidades”
se observan que la méaxima concentracién de riesgo corresponde al tramo Hogares
(96,74%), es decir préstamos de pequefio importe concedidos a personas fisicas
generalmente con la finalidad de financiar gastos personales y de consumo. El resto
corresponde a Actividad Empresarial con una adecuada diversificacion (0,09%
Construccién y 0,01 Transporte). La cobertura de provision especifica se sitia en el
78,58% para saldos dudosos.

5.2.1 Concentracion individual

Con respecto al riesgo de concentraciéon individual, la propia casuistica de las
operaciones de la Entidad hace que sea bajo. Los 50 mayores clientes suponen un
2,84% del tolal de riesgo de cartera a diciembre de 2021 y tan solo hay ocho clientes
que superen los 50.000 euros, por lo que la concentracién de éstas ya sean
individualmente o por grupo afines no existe. En cualquier caso, se considera adecuada
la calidad de la gestién de este riesgo.

Los Indices de Concentracién Sectorial a aplicar son por lo tanto los siguientes en
funcién de la Guia PAC y determinardn los requerimientos adicionales de recursos
propios de la Entidad por el Riesgo de Concentracion:

Indice de concentracién sectorial: 0,00 % Coeficiente de recargo: 0,00

Indice de concentracion individual: 0,00739% Coeficiente de recargo: 0,00
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Por {o tanto, los requerimientos adicionales de la Entidad por causa del Riesgo de
Concentracion ascienden a aplicar el coeficiente de 1,00 a sus necesidades de recursos
propios por Riesgo de Crédito.

5.3 Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como la contingencia real de pérdidas por parte de la
Entidad por movimientos conirarios a las expectativas de las variables que afectan a
los mercados. Generalmente, estos riesgos se concretan en ] riesgo del tipo de interés,
tlesgo de tipo de cambio v riesgo de precio enacciones o en cualgquier ofro instrumento
de inversidn o financiacién incluyendo todo tipo de productos derivados, tales como
productos estructurados, opeiones, futuros, ete.

En base a los sub-riesgos anteriores, Ia Entidad no posee ninguna posicién en moneda
extranjera y no posee ninguna posicion en mercados financieros.

3.4 Riesgo operacional

Se define el riesgo operacional como el riesge de pérdidas derivadas de procesos
errdneos o inadecuados, fallos humanos, de sisteras, o bien de acontecimientos
externos, incluyendo como riesgo operacional el riesgo legal (juridico). El riesgo legal,
aungue no se limita, incluye multas, penas o dafios y perjuicios resultantes de acciones
supervisoras, asi como e acuerdos privados,

La Entidad considerando por parte del Orpano de Administracion que el riesgo
operativo anteriormente definido no es significativo, utilizaremos para caleular los
requetimientos de tecursos propios gue vienen determinados por la media del producto
de loas “Ingresos Relevantes” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los tres dltimos
gjercicios financieros mulfiplicada por el coeficiente de ponderacidn del 15%. De la
siguiente forma {expresada en miles de euros):
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2019 2020 2021

- Intereses y rendimientos asimilados 9.210 9.145 11.371
- Intereses y cargas asimiladas {1.253) (1.452) {1.776)
- Rendimiento de instrumentos de capital -

- Comisiones percibidas 113 160 684
- Comisiones pagadas (392} {590} {1.134)
- Resultado de operaciones financieras {neto) - - -
- Diferencias de cambio (neto) - - -
- Otros productos de explotacion 4 138 503
Total Ingresos Relevantes 7.682 7.401 10.248
15% de Ingresos Relevantes 1.152 1.110 1.537

De estos resultados del cdlculo genérico de la exposicion a este riesgo se determina
que la media del 15% de los Ingresos Relevantes de los dltimos tres ejercicios ha
ascendido a 1.266 miles de euros, cantidad que se adicionard a los requerimientos de
recursos propios por Riesgo Operativo en el entorno PAC, y representan una cobertura
muy razonable para este tipo de riesgos.

5.5 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la Entidad para financiar los
compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo
sus planes de negocio con fuentes de financiacion diversificadas y estables. Unién
Financjera Asturiana, goza de una situacion holgada de liquidez y siempre ha sido una
cuestion clave en su estrategia.
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La gestion y exposicion a este rlesgo vendra dada por la comparacidn entre los activos
potencialmente liquidos y la capacidad de financiacidn para el crecimiento del activo
en comparacion con los vencimientos de los pasivos. En cuanio a estos, no presenia
un riesge de liquidez significativo eu cuanto no estd expuesta a importantes demandas
diarias de efectivo por parte de terceros. La Sociedad dominante a 31 de diciembre
mantiene recursns en efectivo significativos debido a la constitucidn de un Fondo de
Titulizacidn que le mantendrd sin lensiones de liquidez durante los proximos tres afios.

A cierre de gjercicio el grueso de la cartera de inversiones crediticias estd financiado
por depasitos de pasticulares desde un ines a dos ailes, instrumentalizados por paparés
al descuento emilidos en base a un Follelo depositado en la CNMV,

En base a lo anterior, se realiza el andlisis de riesgo de liquidez a fravés de una
proyeccidn nies a mes de la cartera los vencimientos de los actives y pasivos
financieros en funcion de las fechas de vencimiento.

5.6 Riesga de Tipos de Interés estractaral dei balance

Para evaluar las necesidades de capital por riesgo de tipo de interés estructural de
balance utilizamos la opcidn simplilicada consistente en calcular 1a diferencia entre el
descensc del valor econémico {en el pear de fos escenarios en estado R11 de la Circular
2/2016 del Banco de Espaa) y el importe menor de la suma del margen recurrente de
los 3 ultimos afios o el 20% de los fondos propios totales de la entidad dominante,
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A esto efectos, el margen recurrente lo calculamos a partir de la informacién que
recoge el Estado de resultados P12 de la Circular 4/2017, de la siguiente manera:

2019 2020 2021

- Ingresos por intereses 9.210 9.145 11.971
- Gastos por intereses (1.253) {1.452) {1.750)
- Ingresos por dividendos

- Comisiones percibidas 113 160 685
- Comisiones pagadas (392) {591) (1.084)
- Otros ingresos de explotacién 3 139 208
- Gastos administracién (2.863) (3.761) (5.035}
-Amortizaciones (109) (243) (295)
Margen Recurrente 4,709 3,397 4,700

En cuanto a la medicion de este tipo de riesgo reportado al Banco de Espana en los
estados de solvencia RII las estimaciones internas de Riesgo de tipo de interés para
una bajada de los tipos de interés en 200 p.b. el aumento en el valor econémico seria
de 1.626 miles de euros y para un escenario de subida de tipos de interés la diferencia
sobre el valor econdmico seria de 1.469 miles de euros.

No se estiman necesidades de capital puesto que el descenso en el valor econdmico es

inferior a la suma del margen recurrente de los tres dltimos afios y al 20% de los fondos
propios totales de la Entidad que son de 19.307 miles de euros.
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Sistemas de gobierno, gestién y control de los viesgos

Los sistemas de gobierno internos de la Sociedad dominante son: La Junta General de
Socios, el Consejo de Administracion, Consejero Delegado y Direccidn General.

La Junta General esta formada por los accionistas de la Sociedad dominante y son los
encargados de aprobar o no las Cuentas Anuales de cada ejercicic y de refrendar o no
ja labor del Osgano de Administracién de la Entidad en el ejercicio. Las Cuenias
Anuales correspondientes al gjercicio 2020, aprobadas en Junta General Ordinaria del
dia 28 de junio de 2021, fueron aprobadas por unanimidad de los Soclos presentes y
representados, asi como refrendada totalmente la  gestion del Organo  de
Adminisiracion en e ejercicio.

El Consejo de Administracién es el organisme donde recaen las {fareas de gestién,
andlisis y control de Entidad, Periodicamente este Organo se redne y delibera, ademds
de sobre la evolucion financiera de la Entidad, de las situaciones que pueden afectar
de manera significativa al desarrollo de la actividad,

Algunos de los objetivos de este Organo son, entre otros,

- Prudencia en la gestién de la liquidez y de las inversiones.

- Intentar mantenes la maxima calidad posible de los activos.

- FPolitica efectiva y fluida en la reclamacion judicial de impagados.

- Mantenimiento de la solvencia y del buen funcionamiento de la Entidad.

Existe ademas vy completando a los Orpanos anterioves la Direccion General, para
mejorar la flexibilidad de la gestién y el control de la actividad diaria de la Entidad.
Esta persona designada como Director Geperal, posee los poderes del Consejo de
Adniinistracidn, para actuar mancomunadamente con ofro apoderado maés, excepto
aquellos que por Ley le son indelegables.
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Valaracién interna del perfil de riesgos de la Entidad

Gobierno Interno

- Estructura y dimension adecuada Suficiente
- Competencias encomendadas Suficiente
- Desempefo de sus funciones Adecuado
- Valoracion glohal Suficiente

Valoracién externa

El Grupo no posee informes de valoracién externa de riesgos. Por otro lado, el Grupo,
obligatoriamente, somete sus Cuentas Anuales Consolidadas a la evaluacién de un
auditor externo, cuya opinién en relacién a las tltimas cuentas anuales consolidadas
auditadas referentes a 31 de diciembre de 2020 fue favorable y no contenia salvedades.
Asi mismo, el Informe Complementario al de auditoria de cuentas anuales de la
Sociedad dominante remitido al Banco de Espafa, no mostraba conclusiones que
modificaran la opinién del Informe de Auditorfa.
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La Sociedad domimante cuenta con una estructura ovganizativa suficiente para {os
requerimientos de una Entidad de su dimensidn y naturaleza. Ciertas funciones han
sido delegadas para cada uno de sus drgancs de gobierno futerno, las cuales han sido
definidas a través de los Estaiutos de la Sociedad dominante,

Kiesoo de cvédito v concentracion

Basaremos el analisis de los riesgos individuales en una evaluacidn de tres factores
para cada uno de ellos. Estos factores seran la evaluacidn de las politicas definidas por
ia Entidad, un andlisis de la estructura organizativa de la Entidad y una revisidn de las
herramientas, si las hubiera, para ia gestion de los riesgos.

- Definicion de politicas Suficiente
- Organizacion Adecunada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracion global Suficiente

Dado que éste es primordialmente el riesge mds significativo al que estd expucsta la
Sociedad donvinante, la amplia mayoria de las politicas definidas por ésta estdn
encaminadas a la reduccian de la exposicidn a estos riesgos y al manienimienio de
recursos sulicientes.

La Sociedad dominante posee recursos suficlentes para bacer [rente incluse a
escenarins de estrés muy negativos, sobre tode basados en un aumento de a morosidad
v que hardn que el coeficiente de solvencia siga en porcentajes altos a pesar de la
evolucién negativa de esta magnitud.

Riesza de mercado

- Definicion de politicas Suficiente
- Organizacién No necesaria
-~ Herramientas y sistemas de control No necesario
- Valoracidn global Suficiente

Como se ha comentado anteriormente la exposicion a este rlesgo es nula en la Sociedad
dominante ¥ no se tienen plapes para aumentar Ja exposicitn a este tipo de riesgos.
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Riesgo operacional

- Definicién de politicas Suficiente
~ Organizacién Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracién global Suficiente

Debido al control directo que la Direccién General realiza sobre la actividad cotidiana
de la Sociedad dominante, la exposicién a este riesgo es calificada como baja, siendo
adecuadas las politicas de minimizacién de este riesgo definidas por el 51‘gano de
Administracién y los recursos y mecanismos de control del mismo, definidos en
procedimientos periédicos y en la labor del equipo juridico de la Sociedad dominante.

Riesgo de liquidez

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacién Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracién global Suficlente

Riesgo de Tipo de Interés estructural del Balance

- Definicién de politicas Adecuada
- Organizacién Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Adecuada
- Valoracion global Adecuada

La Sociedad dominante tiene suficientemente mitigados los riesgos de tipo de interés
estructural del balance.

Valoracién global

Debido a la baja exposicidn a los riesgos por parte del Grupo (si excepcionamos el
riesgo de crédito y concentracién), y a que los mecanismos de control de este tltimo
riesgo son adecuados, consideramos que la estructura en cuanto a la gestion, analisis
y control de los riesgos es SUFICIENTE para su dimension y caracteristicas.
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NMemoria consolidada correspondiente al efercicio anual
tenininado el 31 de dicienibre de 2021

NOTAG.- Lfectivo, saldos en efectivo en bancns centrales v olros depdsitos a la vista,

El detalle de este saldo al 31 de diciembre, es el siguiente:

Furcs
2021 2029
BB e 1.194,37 BA0,772
Gepositos Banco de Espafa......... 121.266,35 121.804,32
Otros depdsitos atavista. ... £.971.453 08 18.842,225,43

Euros Euros
2021 2020
Depisitas a la vista con entidades de
GrBAED e, 7.818.740,71 16.727.083,36
Créditos por itdlizaciones ... 1.352.718,37 211514207
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NOTA 8.-
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Activos Financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Activos Financieros a coste amortizado.

Crédilos a plazo y a la vista
Aclivos dudosos vencidos
Activos dudosos nho vencidos
Anlicipos a Procuradores

Menos, Ajustes por valoracion.................
{Correccion de valor por deterioro de activos)

Hastatres meses.............cceeeeevnn.

De tres meses a un afio

A mas de un afio
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Este epigrafe recoge la participacion minoritaria (inferior al 20%) en dos sociedades
mercantiles no catizadas.

Este saldo lo constituye en su totalidad los Préstamos a la clientela. Practicamente la
totalidad de los préstamos son personales a hogares para consumo sin garantia real, en
Espafia y a tipo de interés fijo.

Este capitulo se compone al 31 de diciembre de las siguientes partidas e importes:

Euros
2021 2020

102.596.562,69 70.532.930,46
3.673.281,57 3.725.224,75
4.881.337,60 3.848,251,65
111.151.181,86 78.106,406,86
{9.082.431,56) (8.099.895,85)
102.068.750,30 70.006.511.01

El saldo de "Créditos a plazo y a la vista" al 31 de diciembre se distribuye de la
siguiente forma en funcién del vencimiento:

Euros
2021 2020
11.143.867,45 8.049.028,71
28.624.591,55 19.685.805,36
62.828.103,69 42,798.096,39
102.596.562,69 70.532.930,46



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A,

ESTABLECIMIENTC FINANCIERO DE CREDITO
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada eorrespondienie al efercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Titulizaciones

Bt 3 de junio de 2020 se constituyd UFASA CONSUMER FINANCE F.T. Se trata de
un Fonde de Titulizacién coustituido al 100% can derechos de crédito por operaciones
de préstamos cedidos por Unidn Financiera Asturiana S.A. EFC de acuerde con el
régimen legal previsto en la Ley 5/2015 y en las denas disposiciones legales y
reglamentacias en vigor que resulten de aplicacidn en cada momento.

El saldo de los Activos financiercs a coste amortizado (Préstamos a la clientela) del
balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 incluye, entre otros, agueltlos
préstamos tansmitidos a UFASA CONSUMER FINANCE F.T. mediante titulizacion
sabre los que no se han transferido los riesgos ni los beneficios, razén por la que, de
acuerdo con la normativa vigente, no se hian dado de baja del activo de la Sociedad
dominan(e.

El vencimiento del Fondo de Titulizacion estaba previsto en diciembre de 2021 pero
fue ampliado hasta el 27 de oclubre de 2022 mediante una adenda al contrato inicial
firmada el 29 de octubre de 2021,

El Fondo de Titulizacién emitié bonos de diferente calidad crediticia por un importe
noniinal de 71.250.000,00 euros (véase 14.2)

Los saldos registrados en el balance de la Socledad deminante asociados a esta
aperacién de titulizacidn son los siguientes:

2021 2020
Préstamas a la clienlela - Astivos cedidos a
UFASA CONSUMER FINANCE FT.,............. £9.547.580,68 42.233.719,01
Créditos por tiulizaciones (Nota 8L 993,481,863 1.895.606,34
Fando de Reserva {Tiubizaciones)................ A50.236,74 219.535,60
Qtros Pasivas financieros- Derechas de crédito
por litulizaciones (Nnta 14.2)............. 57.000.080,60 35.000.800,00
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
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Al estar la cartera titulizada formada por activos a tipo fijo y ser los bonos emitidos
por UFASA CONSUMER FINANCE FT a tipo de interés fijo, se ha estimado que los
valores razonables de los activos titulizados y del pasivo asociado a esta operacion de
titulizacidn no difiere significativamente de los importes por lo que se encuentran
registrados en el balance de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2021.

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento de los fondos de provision de insolvencias (correccion de valor por
deterioro de activos) ha sido el siguiente:

Euros
2021 2020
Saldo a31.12.2020 .......cccoevvee e, 8.099.895,85 8.454.975,76
Ajustes Circular 4/2019 ................. - (480.308,61)
Dotacion neta del ejercicio.............. 4,003.957,55 3.164.113,84
Recuperacion de dolaciones .......... (1.526.341,63) (1.467.887,12)
Cancelaciones por fallidos .............. (1.495.080,21) {1.570.998,02)
Saldo al 31 de diciembre................ 9.082.431,56 8.099.895,85
La composicion de dicho saldo es la siguiente:
Euros
2021 2020
Determinada individualmente......... 6.722.091,51 6.331.457,35
Delerminada colectivamente. ......... 2.360.340,05 1.768.438,50
9.082.431.56 8.009.895.85
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, SA.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente & ejercicio anual
lerminade el 31 de diclembre de 2021

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcidn de su
antigiiedad a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

B 1y b Thimby s Oy 2 ke 17y eare sy [Ene 8y [faas de 21

ESES eSS meses 15 mgses Hi T 2T migges e Joat
Activos Dudosos vencidos
PYMES G300 0.00; AHF08 2.0712,69 2,184,558 000 {4.800 7.938.22)
HOGARES Consuma) 251424441 Z53.148,37] 37179003 32014069 33645808 125.802,48] 1L.A51. 381001 5.665.343,35)
sutiotal 251,424,440 258.04R,37] I28.4631.01 322.213,38] 3IMMAROE0| 325.802,48| 1.851.283 7813 673,28), 57
Activos Dudosos no vendidas
BYMES 0,0 OO0 16,577,772 4 517 85 273543 .00 Q00 24 ¥4200
HOGARES (Consumol TAIB 41,83 88647 841 T17334.54) 48L00 0 380581, 26] 23020071 815389 0414.857.10580
subiotal TIHIALER] 804,047,540 232.012.06) 4MS0MR XY 383.127,69) 23920011 §165.309,9414 881 337,80

La clasificacidn de los actives deferjorados pendientes de cobro en funcion de su
antigiiedad a 31 de diciembre de 2020 es la sigutente:

Enrady e Ertre 8y 9 [Eme 9y a4 [rotn 32y JEAEE {5y  |bowre W8y  [MdE de 21

MesEs meses Hipoat oo 14 meses WBmeses  |Zlmeses  jmeses Total
Actives Drdosos vencidos
PYMES G40 00 1.579,28 1.975.29 1.706.50 G001 300 5.261,07
HOGARD S {Consumal 140,372,871 1BA 0324961 301.238.35] 3217204 47099517 434.007.74]).075.483,.0513.715,963,60
subiotat 149,972,871 188033960 30221783 38814820 43270067 4340877411, 875.483.0513. 725 224,75
Actlves Dudnsas no vencidos
EYMES 0,06 8,00 8671 3.154.9% 1.961,18 .04 3,00 3
HOGARES (Consumo} ST TAAEE1 ATOFUR S0 SRGBYT OB 477.804.00 4BS.050,500 110BOSE& 828,581, 47138534 420,57
subiotal £491,144,38] 470,790,658 :ssi';,:zaa.sagj 481.090.88 488.020,88] 110.505,55] 938.581.4713.848.251,68




UNION FINAJV winnnAa A0L UI\IHIVA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual

lerminado el 31 de diciembre de 2021

NOTA 9.- Activg Tangible.

OM7671534

De uso propio: Los movimientas de esta partida durante los ejercicios 2021 y 2020
han sido los siguientes {en euros):

COSTE

Saldo al 31.12.20..cv e
Adiciones 2021........ccoovve s
Bajas 2021........ccommieiinmernecnins

Saldo al 314221

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31.12.20.......cccvvivniir i,
AllasS 2021 .ovvvoe e,
Dolaciones 2021,
Bajas 2021......c.ooererriercein e

Saldo al 314221

DETERIORO 2021

COSTE

Saldo al 31.12.49. s e
Adiciones 2020..........eve...
Bajas 2020........c.cccorvivemmiieceneinnrrs e

Saldo al 31.12.20.......ccoviimimiiiccrreinnns

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31,1219
Dolaciones 2020........
Bajas 2020..........ooeverieeemncnnssanir s

Saldoal 314220

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.20

Olras Equipos para
Terrenos y Instalaciones instalaciones, Proceso de Otro
construcciones 1&cnicas utillaje y mobiliario informacion inmovilizado TOTAL
904.315,30 484.700,63 65.177,09 246.667,31 293.634,78 1,994.495,11
- £.044,49 5.136,53 21.695,47 - 32.876,49
904.315,30 490.745,12 70.313,62 268.362,78 293.634,78 2.027.371,60
140.156,16 222.053,78 55.204,04 198.914,97 63.457 49 679.786,44
- - 4.049,04 3.071,02 - 7.120,06
824448 36.793.93 2.363,.82 17.667,67 29.380,32 94.450,22
148.400,64 258.847,71 61.616,90 219.653,66 92.837 81 781.356,72
60.000,00 - - 60.000,00
695.914,66 231.897,41 8.696,72 48.708,12 200.796,67 1.186.014,88
Oftras Equipos para
Terrenos y Instalaciones instalaciones, Proceso de Otro
conslrucciones {&cnicas utillaje y mobitiario informacion inmovilizado TOTAL

904.315,30 470.050,97 65.177,09 229.258,50 287.222,95 1.956.024,81
- 14.649,66 - 17.408,81 6.411,83 38.470,30
904.315,30 484.700,63 65.177,09 246.667,31 293.634,78 1.994.485,11
131.911,68 185.186,20 52.210,52 182.553,03 34.077,17 585.938,60
8.244,48 36.867,58 2.993,52 16.361,94 29.380,32 93.847,84
140.156,16 222.053,78 55.204,04 198.914,97 63.457,49 679.766,44
764.159,14 262.646,85 9.973,05 47.752,34 230.177,29 1.314,708,67




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENTHENTES

Mesnoria consolidada comrespondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

De acuerdo con ta Circular 4/2004 de Banco de Espana, modificaciones posteriores y
Normas Internacionales de Contabilidad, la Sociedad dominante valord sus tervenos y
canstrucciones al valor razonable determinado tomando camoe referencia la fasacion
efectuada a fecha valor 1 de enero de 2{04.

La tasacidn fue realizada por Intraser, 5.A., sociedad de tasacidn inscrita en el Registro
de Socledades Especializadas en tasacidn del Banco de Espana con el nimero de
cOdigo 4,328, en base a contrastes con el mercado.

El ceste ariginal de dichos elementos a 31 de diciembre de 2003 es el siguienie:

Euros

Tarrenos,.....coovvvvvvincnen, e 204 540,46

CONSHUCCIONES. .. oo, 372917 48

577.507.94

El valor razonable a 1 de energ de 2064 de acuerdo con 1z tasacion efectuada era de:

Elrns

TEFENOS... oo e e 58226700

Conslrucaionas.. v 322.048,30

La Socledad domipante realiza anualmente test de deterioro. Bl deterioro dotado en
2021 es de 60.000 euros.

Los movimientos de [a Reserva de Revalorizacién surgida se detalian en la Nota 17,

El importe de los elementos incluidos en el inmovitizado material que se encuentran
totalmente amortizados al 31 de diciemnbre es el siguiente:

curos
2021 2040
Inslalaciones IeCnitas. . ..o eee e 124.535,29 124.535,29
Ofras instalacionas, ulillaje y mobiliario, ... 38.812.75 3981275
Equipos proceso de informacidn.,............. 14f.562,82 141.562,592
0551006 14,98
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UNION FINAAV\/IL’;L\“ Mno L UI\IHJVA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIEROQ DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Derechos de activos cedidos en arrendamiento

La Sociedad dominante a finales de 2019 cambid su sede social a unas nuevas oficinas
en la calle Pelayo, 15 de Oviedo. Para ello, en fecha 12 de marzo de 2018 se firmé un
contrato de arrendamiento sobre un inmueble que contemplaba la realizacion de unas
obras de adecuacion que se han realizado durante el ejercicio 2018 y 2019.

Tras el fin de las obras, la propiedad (arrendador) ha puesto a disposicién de Unién
Financiera Asturiana (la arrendataria) el local con todas las obras pactadas
debidamente ejecutadas el 26 de setiembre de 2019, fecha a partir de la cual entra en
vigor el contrato de arrendamiento con Jas siguientes caracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es de veinte afios. No obstante, trascurridos seis aiios
la arrendataria podrd desistir del contrato poniendo el local a disposicién de la
propiedad totalmente libre y en buen estado de uso.

- Elimporle anual del arrendamiento es de setenta mil ochocientos euros pagaderos
en mensualidades.

- Elarrendador concedi6 a la arrendataria la condonacién de 5 mensualidades desde
la puesta a disposicién del local, por lo que el primer pago se efectué el 26 de
febrero de 2020.

En base a las condiciones anteriores y segtin se establece en la Circular 2/2018 de
Banco de Espafa (NIIF 16) la Sociedad dominante reconoce en el activo del balance
consolidado el valor del derecho de uso del activo (inmueble) y en el pasivo la
obligacién de pago de las cuotas futuras comprometidas.

El cédlculo del valor se ha efectuado en funcién de los pagos mensuales efectuados a

partir de febrero de 2020, para un periodo de seis afios y con una tasa de descuento del
1,7%.

Valor inicial derecho uso arrendamiento oficinas .......  546.203,35
Amorlizacion acumulada a 31.12.20 ..................... (7—8“5;6_;58-)-
Amorlizacidn 2021..........coii (90.997,44)
Amortizacién acumulada a 31.12.24 .................... _(_1-(_55;8E56—72)
Valor derecho uso arrendamiento oficina 31.12.21.. ... ‘é%g—éé-ﬁf‘ié
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NOTA 10.-

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTG FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consotidada correspondiente al gjercicio annal
terminado el 31 de diciembre de 2021

El importe de la oblipacidn de pago reconocida de las cuotas futuras es de 378,510,007
euros y se incluye dentro def epigrafe de Pasivos financieros a coste amortizado {Otros
pasivos Financieros) del balance de situacidn consolidado,

Activo Intangible,

Como consecuencia de la adquisiclén de Zank Financial, S.L por parte de la Sociedad
dominante, en base al Informe PPA. (Price Purchase Allocation) realizado por experto
independiente, se ha reflejadc a valor razonable en los estados consolidados la
naturaleza y el coste de los activos adquiridos en la conibinacién de negocios,

Fando de Aplicationes

comarsio informaticas TOTAL
COSTE mmnen e smnin mam ems o s i e 5
o - 354.657 45 354,657 45
Ziﬁdﬁﬁfﬁzggﬂ oo SeRERSS 39182208
Combinacin de negocios 2021 i, 4.019.304,00 3‘322‘5& ‘é{f 6.141.945,60
38100 21 311220 e e AG19.38400 286904200 888842600

AMORTIZACION ACUMULADA

- 1977708 218777.25
184.221,77 37025727 55450904
- 33126728 33128728

Saldn sl 311220000 i
Dotationgs 2025 o esasssersanes
Combinactén de negocios 2021 e

Saldo 8 391228 oo 18422177 92136183 1.105.573,60
VALOR NETO CONTASBLE AL 51.12.21 303616223 1.847680,17  h78285240
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UNION FINANULIEKA A> 1 UKIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Fondo de Aplicacianes

comercio informaticas TOTAL

COSTE .

; 334.500,33 334.590,33
Traspasos 2020 ......cocvvvveeieiiironnrs e L . ) .
AMORTIZACION ACUMULADA
S0 A 314219 oo ) 150.039,68 150.039,68
Dolaciones 2020..........oeemimmreoneeresmeenecens R 69.737.60 69.737.60
Sal00 8 311220, e ) 219.777,28 219.777,28
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.20 e 13488017 134.880,17

NOTA 11.- Activos no corrientes en venta,

La totalidad del saldo del capitulo de activos no corrientes en venta corresponde a
activos adjudicados.

Estos inmuebles clasificados como "Activos no corrientes en venta” son activos
disponibles para la venta, la cual se considera probable. Para la mayoria de estos
activos se espera completar la venta en un aflo desde la fecha en que el activo se
clasifica como "Activo no corriente en venta".
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al efercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

i detalle de estos activos, situados en Espaiia, es el siguiente:;

Euros
o 200
Imporie contabilizads.................. 2557[]94? 2567094?
Deterior de valor ..o {126.867,58} {126.867 58}
198 198iLg

NOTA 12.- Otros Activos,

La composicion de este epigrafe en los balances consalidados adjuntos al 31 de
diciembre es la siguiente:

Eusos
2021 2020
Anlicipos de remuneraciones.......... B0.881,14 38.809,62
Otros deudones.., o vicnr s 176,357 64 9,129,590
Ajustes per pericdificacidn............. 2.708.432,04 1.769.189,60
Flanzas y depdsilos constifuidos.... 13.471,22 13.378,26

2.960.142.08 1800 577,27

Lz cifra de ajustes por periodificacion recoge, fundamentalmente, Ia periodificacidn
de gastos por captacion de aperaciones de la Soctedad dominante,
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UNION FINANULEKA AS TUKIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

NOTA 13.- Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deuda.

El detalle de este capitulo del pasivo financiero del balance de situacidn es el siguiente:

Euros
2021 2020 —
Pagarés .........cc.oeeeeiiieii s 29.663.734,86 29,309.351,31
Pasivos subordinados .................. 1.387.510,93 1.387.510,93
31.051.245 7£; 30.696.862,24

13.1 Pagarés

El saldo de este epigrafe recoge el valor de emisién mds los intereses devengados de
los pagarés emitidos por la Sociedad dominante a tipos de interés de mercado.

Los intereses devengados por los pagarés en el ejercicio 2021 han ascendido a
855.334,68 euros (990.216,25 euros en 2020).

Dichos pagarés no cotizan en ningin mercado secundario.

El vencimiento de dichos valores es como sigue:

Euros
2021 2020
Hasta tres meses.........c....oceevvnen. 9.863.767,28  11.340.465,51
De tres meses a un aflo................. 17.931.288,87  16.927.436,07
De un aflo a cinco afios................. 1,868.678,71 1.041.449.73
2066373486  29.309.351.31

El tipo de interés medio de dichos valores en el ejercicio actual ha sido del 2,73 %

(2,97% en el ejercicio anterior).
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Mernoria consolidada correspondiente at ¢jercicio anual
terminado el 31 de diclembre de 2021

13.2 Pasivos Anancieros a coste amortizado. Pasives subordinados

Este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, recoge las acciones preferentes
de la Sociedad dominante, Estan condicionados por las mitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios, y carecen de derechos politicos (véase
Nota 17).

NOTA 14.-

Pasivos financieros a coste amortizade, Otros Pasivos Financieros.

El detalle de este apartado at 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2021 202

Haclenda Plblica Acreadora. . oo, 254.723,61 185,047,680
Organismos de i Seguridad Soclal.... ., 124.301,31 45,681 ,41
Acresdores por operaciones

8 HARED.. oo eemsccrmnnre s eeraeses 3.811.868,08 3.226.123,92
Dividende correspondiente &

aoclonislas preferenles. . oo ver i 5.880,80 516728
Recibos cobrados pendienies de vencimienie ... 10.539,26 20,274 32
Beudas con entidades de erddilo (14.1). e 9.724.416 55 3.461.761 51
Olras detdas .o 78,259,060 .
Remunsraciones pendientes de page.........oo 19044043 -
Aporlacidn pendiente AE. ... - 22568600
Pasivo por arrendamiento Yp (ver Nola 9)............ 37851007 468,386,54
Derachos de crédito por lulizaciones (14.2)......, 57.000.000,60 35.000.800 06
Otras periodificaciones ... 2,092 37 16.304 84
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14.1 Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre el desglose es el siguiente:

Euros
-------- 2021 - 2020
Cuentas muluas............cooeeeeeninne, 7.175:1-16,59 3.042,242,12 i
Cuentas de tesoreria..................... 2.545.999,46 449,549,39
972141605 349179151

Cuentas mutuas recoge los efectos descontados en entidades de crédito neteado con el
saldo de los efectos enviados en gestion de cobro. El vencimiento medio al que se
descuentan estos efectos es hasta 30 dias.

El detalle de cuentas de tesorerfa al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Pago aplazado por adquisicion de filial ....... 1.089.681,88 -
Cuentas de crégitd .......coovvovveve oo - 201.900,78
Préstamo obras Sedenueva.................... 56.828,95 88.267,39
Olros préstamos .....c.cccevvvveniiieeen e, 1.294.720,32 -
LEASING . vvvvveier et e et 104.768,31 159.381,22
2.545.9899 4 449,549 39

En el contrato de compraventa de las participaciones sociales de ZANK FINANCIAL
S.L. se establecieron unas condiciones de pago siendo una parte del precio pactado en
el momento de Ia firma, 500.000 euros trascurrido un plazo de 10 meses desde la fecha
de la firma y 589.681,88 euros trascurrido un plazo de 12 meses desde el pago anterior.
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Al 31 de diciembre, las cuentas de crédito recogen el saldo dispuesto sobre los crédifos
concertados por la Sociedad dominante, por un limite de 4.744.000 euros (8.960.000
euros a 31 de diciembre de 2020). Ei tipo de interés de estos créditos es el de mercado.
El vencimieato de dichos créditos es inferior a un aflo.

La Sociedad dominante yva no deposila en entidades financieras confratos comwo
Y
garantia de devolucidn de los importes dispuestos en las cuentas de crédito.

Présiamo oara realizacion de ghras en nueva Sede

Por imporie de 156.000 euros, suscrito el 7 de septiembre de 2018 con duracién de 60
meses. El primer vencimiento fue el 31 de octubre de 2018 y el dltimo serd el 30 de
septiembre de 2023, El tipo de interés es del 2,5% el primer semestre y los posteriores,
variable referenciado al Euribor mas 2,5 puntos. Los vencimientos son los siguienies:

Vengimiento
2022 s s 32.169.28
2023 TR 24.659.67
Total oo 56428 95

Otros Préstamos

Las condiciones de los préstamos son fas siguientes:

Fecha Saldo
Importe Tipo Fecha congesian  vencimianio adt12.21
1,500.000,00 1.7% {01/03/2021 01/03/2022 A77.406,34
1.000.000,00 1,7% OH11/2021 0if1482022 917.113.98
2.500.000,30 1.204 720,32

64



OM7671539

UNION FINAnUIekA Ad 1 uraanA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIEROQ DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
teriminado el 31 de diciembre de 2021

Arrendamiento financiero (leasing)

Con fecha 5 de noviembre de 2018 la Sociedad dominante suscribié un contrato de
leasing con una entidad financiera para financiar elementos de inmovilizado
(mobiliario y equipos informéticos) de la nueva Sede Social.

El valor de los bienes objeto del contrato es de 275.427,46 euros.

El valor de la opcién de compra es de 3.873,15 euros y ya ha sido ejercida por la
Sociedad dominante.

La duracion del contrato es de 60 meses, siendo el dltimo vencimiento el 5 de
noviembre de 2023.

El tipo de interés inicial es del 1,5% con revisiones anuales de tipo variable
referenciadas al Euribor mds 1,5%.

Los vencimientos anuales son como sigue hasta noviembre de 2023:

Vencimienlo
2022, e 55.091,30
2023 49.677,01
TOL e 104.768.31

14.2 Derechos de crédito por titulizaciones

En este epigrafe se registra al 31 de diciembre de 2021 el importe de los Bonos
emitidos por el Fondo de Titulizacion UFASA CONSUMER FINANCE F.T. por
importe de 71.250.000 euros (véase Nota 8). Minorando ese importe se encuentran los
bonos adquiridos por la Sociedad dominante;
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Saldo a Saldoa
M 212021 AER020

BOROS Avvir e aes e, 57.000.000,00  35.000.000,00
BOnos B e, 7A25000,00  4.375.000,00
Bonos G TR 712500000 437500000
Bonos 8 v C recomprados por Unidn

Financiera Asturiana.. ..., {14,250.000,00) (8.750.000,60)
TG e 57.000,000,00  35.000.000,00

NOTA 15.-  Provisiones.

Hi movimiento de esta parlida durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldoa 31122100 553,329,658
Aplicaciones gjercicio 2021..., {116,500,00)
Dotaciones ejercicio 2021....., 165.323,88

Saldoa 311221 612,153,586
Saldoa 311218 30471297
Aslicaciones ejercicio 2020... -
Dolacionas ejercloio 2020, 168.616,71

Saldoa31.12.20.. ...

El salde a 31 de diciembre de 2021 de comproniisos v garantia concedidas recoge por
importe de 501.128,22 euros (446.829,68 euros en 2020), los derechos a favor de
procuradores por los procedimientos judiciales abiertos contra clientes en via de
recobro vy de los cuales no se ha obtenido una liquidacion judicial, en base a la media
de honorarios segin las normas establecidas por los distintos Colegios de Abogados y
Procuradores del territorio naclonal,
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Estos costes han sido estimados aplicando procedimientos de célculo, prudentes y
consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que
cubren,

Asimismo, a 31 de diciembre de 2021 la Sociedad dominante ha dotado una provision

por importe de 75.000 euros correspondiente a compromisos de retribucién al
personal.

Activos v Pasivos Fiscales.

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recogen la cuota diferencial por
impuesto sobre sociedades y el impuesto sobre beneficios diferido contabilizado como
consecuencia del registro a valor razonable de los terrenos y construcciones, asi como
del registro a valor razonable de la combinacién de negocios (fondo de comercio y
aplicaciones informdticas) (véase Nota 19).

Patrimonio neto.

La composicién y movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de Unién Financiera
Asturiana, S.A.EF.C. dnico que figura en el balance consolidado como
consecuencia del proceso de consolidacién, es de 6.397.236,56 euros, dividido
en 1.200.232 acciones nominativas de 5,33 euros de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, distribuidas de la siguiente

forma:
Capilal Social (Acciones ordinarias).................. 5.009.725,63
Capital Social (Acciones preferentes)................ 1.387.510,93
Total o 6.397.236,56
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1*) “SERIE-A-Acciones Ordinarias”, de 5,33 euros de valor nominal cada una,
de Ias que existen novecientas treinfa y nueve mil novecientas once (939.911)
acciones, nwmeradas correlativamente del uno (1) al novecientos treinta y
nueve mil novecientos once (939.911), ambos inclusive. Hstan (otalmente
suscritas y desembolsadas.

2% "SERIE-B-Acciones sin vato, de 5,33 eures de valar nominal cada una, de
las que existen ciento veinte mil ciento nueve {120,109} acciones, numeradas
corvelativamente del uno {1} al ciento veinte mil clento nueve (120.109),
ambos ndmeros inclusive, lotalmente suscritas y desembalsadas.

39 "SERIE-C-Acciones sin volto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, de
las que existen ciento cuarenta mil doscientas doce (1400212} accioues,
numeradas correlativamente del uno (1) al ciento cuarenta mil doscientos doce
{140.212), ambos nameros inclusive, totalmente suscritas y desembalsadas.

La Sociedad dominante clasifica las acciones preferentes (acciones sin voto)
como pasivos subordinados dado que corresponden a capital social escriturado,
pera que, debido a sus caracteristicas, deben registrarse como pasivo financiero
segan la legisiacian contable y mercantil, no incluyéndolas deniro del epigrafe
de patrimionio neto (véase Nota 13).

La Junta General celebrada el 23 de junio de 2010 acordd aumentar el capital
social hasta la suma de 6.500.000 euros con cargo a reservas mediante la
elevacion del valor nominal unitario de la totalidad de las acciones. Este
acuerdo se formalizd el 29 de mayo 2017 mediante escritura pihlica inserita
en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 2017, ampliando el capital hasta [a
cantidad de 6.397.236,56 euros,

Keserva de Revalorizacion.

La Sociedad dominante se acogio a la disposicidn transitoria primera de la
Circular 4/2004 del Banco de Espaia sobre revalorizacidon de activos
maferiales por la que las entidades pueden valorar al 1 de enero de 2004
cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable,
condicionado a que los activos sean de libre dispasicion v que la revalorizacion
se haya reconocido en los estados financieros.
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Como consecuencia de la valoracién a valor razonable de los terrenos y
construcciones (véase Nota 9) la Sociedad dominante ha registrado una reserva
cuyo movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Saldoa31.1220.......ccccvviiin 285.954,24
Movimienlos ejercicio 2021............. -
Saldoa 311221, 285.954,24

Saldoa31.12.19....ccvviiie 285.954,24
Movimientos ejercicio 2020............. -

Saldoa 311220, 285.954,24

Reserva legal.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades se veran obligadas a destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del Capital Social. Esta reserva, mientras no supere
el limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin.

Las Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 tienen cubierta
la Reserva legal.
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d] Reservas voluntarias,

Inciuyen los beneficios no distribuidos generados en ejercicios anteriores.

Bl saldo a 31 de diciembure es el siguiente:

Reserva voluntarias ..., 1187444930 1476425889

&) Composicién del acclonariado.

Al 31 de diclembre las sociedades que participan en el capital social de la
Sociedad dominante en un porcentaje igual o superior al 10% son ias

siguientes:

Sociedacd % de parficipacion

JZ LENDING LTE. 89,52 %
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NOTA 18.- Intereses minoritarios.

Elsaldo de este capitulo del balance consolidado recoge el importe neto del patrimonio
neto de las sociedades dependientes atribuibles a instrumentos de capital que no
pertenecen, directa o indirectamente a la Sociedad dominante, incluyendo la parte que
se les haya atribuido del resultado de este ejercicio:

Euros
2021 2020
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L.....cvviiririr o e s s 4,186,39 3.704,58

Los movimientos que se han producido en este capitulo durante los ejercicios 2021 y
2020 se resumen a continuacion:

Euros
2021 2020
SAldo NTCIAL. ..ot 3.704,58 10.532,94
Resullado del ejercicio atribuido.........ccooo.veer i, 388,16 268,31
OHOS.ort ot s ir s sssat e st en s 103,65 (7.096,67)
4.196,39 1704,58
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NOTA 18.-  Situacion Fiscal,

Las Sociedades del Grupo presentan anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible. De la coota
resuliante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal,

A continuacion, se incluye una conciliacidn entre el resultado contable y el resuliado
fiscal del Grupo:

Euros
200 2020

Resultade contable del ejerdicio,
ArHES A8 IMPBESIOS, .o e crn s ras s 937.438,04 1.648 751 48
Diferencias permanentes:
CAUMIBIOS. e s 708.561,55 51857856
. Disminuciones......... PR cererecreeins {494.771,62) {413.730,35
Diferencias temporales:
s AITIBIHOS. vt eeisissee st ert rn e ereaaar s et 26442234 173.880,96
DIBIIIUCIONES. .o (264,290,661 {413.846 55)
Base imponible fiscal {Resultado fiscal)......coov oo 1.151.353.65 1.512.063,50

Las diferencias permanentes proceden principalmente de determinados gastos,
dotaciones para la cobertura de riesgos de insolvencia y provisiones no deducibles
fiscalmente, asi conio a la deduccidn por reserva de capitalizacion.
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El gasto y la cuota por impuesto sobre sociedades se componen de:

Euros
2021 2020

Gasto por impuesto sobre sociedades ............oocoeiviiine, 519.675,11 491.283,98
Olras deducciones sin efecto en el gasto por impuesio

SODIe SOCIBAAARS ... cevieii e et (416.967,18) (295.211,31)
Cuota por impuesto sobre sociedades..............ccooeeence, 102.707.93 196.072,67
Retenciones y pagos a cuenta del impuesto

50bre S0CIEAAAES .. veoovviviiire e (608.878,95) {471.099,50)
Cuota diferencial............ccooorveieiiiiio i e (506.171,02) {275.026,83)

Otras deducciones sin efecto en el gasto por impuesto sobre sociedades, recoge las
deducciones derivadas de la participacién en una Agrupacion de Interés Econémico
(AIE) por aplicacion de los términos regulados en el articulo 36 de la Ley 27/2014 del
Impuesto sobre Sociedades. L.a Sociedad dominante participa en una AIE que se
dedica a las inversiones en producciones cinematogréficas y que, en cumplimiento de
la normativa fiscal vigente, imputan a sus socios sus bases imponibles positivas o
negativas, las retenciones soportadas y las bonificaciones en la cuota del impuesto,
todo ello en funcién de sus respectivos porcentajes de participacion. El impacto
economico de la inversién realizada ha sido considerado contablemente como una
inversion financiera y, por tanto, se ha reconocido contablemente como ingyeso en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados™
formando parte de la base imponible tributable por lo que esta imputacién se integra
de esta manera en el gasto por impuesto sobre sociedades.
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La Sociedad dominante se acogid al régimen fiscal especial establecido en el R.D,
4/2004 de 5 de marzo, por el yue se aprueba el Texto Refundido de ia Ley del Tmpuesto
sobre Sociedades, para el tratamiento fiscal de [a operacion de fusion con Financiera
Oviedo, S.A., EF.C. llevada a cabo en el aio 2010 y descrita en tas Cuentas Anuales
correspondientes a dicho ejercicio. Al optar la Sociedad por aplicar el régimen fiscal
especial, no integrd en la base imponible del impuesto las rentas que se pusieron de
manifiesto como cansecuencia de {as operaciones derivadas de la fusisn. No se trata
de una exencidn definitiva, sino un diferimiento temporal del mismo, con el ahjeto de
que la [iscalidad de estas operaciones de reestructuracion sea neutra,

De acuerdc con la legislacion vigente, los iLmpuestos no pueden considerarse
definitivamente liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeian. Las Sociedades del Grupo tienen abierios a inspeccion fiscal todos los
impuestos a los que estd sujeta para los ejercicios no inspeccionados.

Los Administradores de Tas Sociedades del Grupoe consideran que ban practicado

adecuadamente las liquidacioues de los impuestos que le son aplicables y no se espera
fue, en caso de inspeccion Ascal, surjan pasivos adiciouales de importancia.

Activas v pasivos por impuesto sobre beneficios diferido de la Sociedad dominante

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2021 v a los ejetcicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registta en las cuentas activos por impuesto sobre beneficios diferidos o pasivos por
impuesto sobre beneficios diferidos, segin corresponda. Dichos impuestos se han
calculada mediante la aplicacién a los importes correspondientes del tipe impositivo
nominal vipente. El detalle v movimiento producido durante los ejercicios 2021 y
2020 es el siguiente:
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Ejercicio 2021 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Pasivos por impuestos diferidos: . )
Diferencias temporanias..................... 122.083,51 292.997,00 - 415.086,51
Totalh oo 3?2.089,51 292.997,00 - 415.086,51
Ejercicio 2020 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Pasivos po‘r. mpuestos difeidos:
Diferencias temporarias.........ccccc....... 122.089,51 - - 122.089,51
Tl 12208051 - - 12208951

El Pasivo por impuesto diferido existente, tiene su origen en la revalorizacién de
terrenos y construcciones efectuada por la Sociedad dominante en el ejercicio 2004 de
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espafia que se detalla en la Nota 9, asi
como en el registro a valor razonable en los estados consolidados de la naturaleza y el
coste de los activos adquiridos en la combinacidn de negocios en este ejercicio, en
base al Informe PPA (Price Purchase Allocation) realizado por experto independiente,
tal y como se detalla en la Nota 10.

NOTA 20.- Intereses v rendimientos asimilados.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es
el siguiente:

2021 2020

INtEreses. . ....coovvviiiiiiiicce e 11.970.635,36 9.145.341,22

11,970.635,36 9.145.341.22
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NOTA 21.- Intereses v cargas asiniladas.

Bl detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Euros
2021 2020

intereses polizas de crédilo ......ooovv e, 68.201,12 97.320,01
Interases por descuenio de efeclas... ... 80.531,57 96.642,04
Olros gasios financieros. .......oennn. 18.089,86 16.192.91
Interesss de dehilos representados en

valores nagociabies. . e 855,334 56 9a0,216,28
Interases y gastos par ilulizackdn de crédiios. 845,402 40 187.744,18
Dividendos correspoiidisnias a accionas

PIEIRIRINIES. i iviin oo 4217912 32.179,12

1.749.657,55 1.4%2 291,51

NOTA 22.- Comisiones Peccibidas.

Hsta partida recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio,
excepio las que forma parte integral del tipo de interés efectivo de los insirumentos
financieros, que estan incluidos en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”,

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo recoge las comisiones percibidas por
intermediacion de seguros a los clientes de la Sociedad dominante.

NOTA 23.-  Comisiones Pagadas,

Esta partida recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas
en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de tnterés efectivo de los
instrumentos financieros que se incluyen en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas”.
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NOTA 24.- Gastos de Personal.

Su detalle es como sigue:

Euros
2021 2020
Sueldos y salarios.............cccceceeie 2.758.476,29 1.690.862,26
Otros ComMpromisos ..........ceceeerrvne. - 116.500,00
Cuotas ala Seguridad Social........... 637.533,77 368.376,55

3.396.010,06 2.175.738.81

El ndmero medio de empleados de las sociedades consolidadas durante los ejercicios
2021 y 2020, distribuido por categorias y por géneros, ha sido el siguiente:

2021 2020

Hombres  Mujeres  Hombres  Mujeres

DirecCiON. ..o 6 2 6 2
Comerciales 14 26 8 14
Administracion................... 2 8 6
Juridico ..., 1 4 1 i
Sistemas de informacién.... 4 1 1 1
2 4 16 24

El ndmero de empleados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, distribuido por categorias
y por géneros, ha sido el siguiente:

2021 2020

Hombres  Mujeres  Hombres  Mujeres

Direceion........ovoverievvinsennees 6 2 8 1
Comerciales..........covoenens 16 26 8 20
Administragion................... 3 8 - 4
Juridico ..o 1 4 1 3
Sistemas de informacién.... 4 9 2 1
K! 1 1 29
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NOTA25.- (Gastos generales de adninistracidn,

El desglose de este apartado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el

siguiente:
Euros
2024 2020

(Gastos generales, inmuehies, instaiaciones y
material... e, 432,569,73 226747 49
ComUNiCACIINGS ... e, 117.085,04 105,365,068
Represantacion y desplazamientos................. 71.805,96 57.347,50
Gervicios profesionales.....oo e 1.406.802,12 757.202,99
Primas de Sequros ... 21.456,19 14,369,583
Qrgancs de Goblernoy coniral.......ocoooe i 37.500,00 51.575,00
Cuctas asoCiationgs . ... e 14.016,42 14,802,068
Ofros gasios... 63.811,68 18.541,54
Servicias admsmslralms suhcozmtratados .......... 390,45 29.523,18
Publicidad y propaganda........ oo, KICRLYIF ] 2606,144,95
oS e 4.584 88 5.478,1
Ajustes posilivas en VA ... {201566?} ________________

TOTAL 2488118068 1.584.992,60

NOTA 26.- Pérdidas por deterioro de activas Bnancieros.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de
diciembre, es el siguiente:

Detacien a los fondos de provisidn...............  {4.003.957,58)  (3.164.113,84)
Recuparacion de otros fondos y activos......... 1.526.341,46 1.467.887,12

616000 (1696.226.72)
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Remuneraciones v saldos con miembros del Consejo de Administracion, otras
partes vinculadas vy auditores.

Durante el ejercicio 2021, los Consejeros de la Sociedad han percibido en su conjunto
treinta y siete mil quinientos euros {treinta y dos mil trescientos cincuenta euros
durante  2020), en concepto de prima de Asistencia a Juntas vy
Consejos. El nimero de Consejeros de la Sociedad at 31 de diciembre de 2021 es de
once (once en el ejercicio anterior, de los cuales una era mujer).

El personal de Alta Direccidn de la Sociedad de! que forman parte dos Consejeros y
que en el ejercicio 2021 estd compuesto por siete personas {siete en el ejercicio
anterior), ha percibido una remuneracién global de un millén ciento cincuenta y ¢cinco
mil ciento veintidds con cuarenta y tres euros (ochocientos cuarenta y cinco mil
seiscientos dieciocho euros durante 2020) en concepto de sueldos y salarios
registrados como gastos de personal.

Al31 de diciembre no existen saldos deudores o acreedores en el Grupo con miembros
del Consejo de Administracién. Por otra parte, no existen obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales
del Consejo de Administracidn, ni tampoco se han concedido anticipos o préstamos a
los mismos.

Los Consejeros de las sociedades dependientes no han percibido remuneraciones por
el ejercicio de su actividad ni en este ejercicio ni en el anterior. Ademds, dada la
estructura de dichas sociedades, no tienen personal de alta direccidn, por lo cual no se
han satisfecho remuneraciones por este concepto ni en 2021 ni en 2020.

Durante el ejercicio 2021, los miembros de Consejo de Administracién y resto de
partes vinculadas no han realizado con las Sociedades consolidadas operaciones ajenas

al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Respecto a operaciones con partes vinculadas habidas durante el ejercicio hay que
indicar que:
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¢ Transacciones con miembros del Consejo de Administracidn y directivos
de la Sociedad dominante:

- La informacidn sobre retribuciones se ha incloido en parrafos
anteriores de esta misma nota,

- La Scciedad dominanie ha satisfecho la cantidad de siete mil
rescientos veinlicualro con lreinta v cinco euros (siete mil
rescientos veinticuatro con treinta y clnco edros en 2020,
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad de los
Administradores.

- Respecto al resto de transacciones son operaciones propias de una
relacitn comercial normal con la Sociedad dominante a precios de
mercado y correspanden a la suscripeidn de pagarés cuyo salde a
31 de diciembre es de 839.434,91 euros {1.446.366,64 euros en
2020} v los intereses del gjercicio ascendieron a 12.813.51 euros
{14.126,11 euros en 2020).

o Transacciones con ofras partes vinculadas. Dichias {ransacciones son
operaciones propias de una relacién comercial novinal a precios de
mercado y corresponde a una linea de crédito con una Sociedad vinculada
en base a lo dispuesto en el articulo 42 del Cadipo de Comercio. El saldo
deador de dicha Sociedad vinculada a 31 de diciembre de 2021 recogido
como Crédito a la clientela asciende a 1,.878.620,03 euros.
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En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante y/o las Sociedades dependientes han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha Ley, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion.

El importe devengado por honorarios profesionales y gastos correspondientes a la
auditoria de las Cuentas Anuales individuales de Unién Financiera y las Consolidadas
de Unién Financiera y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 asciende neto de IVA a treinta y nueve mil ciento cincuenta y dos
euros (veinticuatro mil novecientos cinco euros en el ejercicio 2020).

Cuentas de Orden.

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos
otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la
Entidad dominante aunque no comprometan su patrimonio.

Su detalle es el siguiente:

Euros

2021 2020
Disponible a favar de la Entidad........co.vvreeiiineciicicciccvcnne, 4,744,444 45 6.325.000,00
Activos en suspenso regularizados. ... .o..oeeereriererienienssenes 23.904.199,03 22.414.501,06
Efectos aceplados representativos
de financiaciones CoNCEdIAAS. ........covimverrercenenireeriin e, 127.374.047,11 92.013.977,66
Efectos descontados pendienies de
VENCIMIENTO. ..ccvrveiiiire v e scemesescersasss srbe s sss e ine 7.189.733,94 3.048.589,36
Intereses de operaciones de financiacion
NO AEVENGATOS. . ... evveererircarrcm e srsssesssse s e e ssen e 22.711.516,92 15.608.642,37
Operaciones formalizadas.........coueeereeer e 95.154,709,07 55.005.925,81
Titulizaciones de aclivos mantenidos en el balance .......... 71.250.000,00 43.750.000,00
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NOTA 29.-  Valor razonable de los establecimientos financieros.

Valor razonable de los activos v pasivos financleres.

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregade o liquidado, respectivamente, en esa fecha
entre dos partes, independientes y expertas en la materia, que acluasen libre y
prudentemente. La relerencia mds objetiva y habitual del valor razonable de un active
0 pasivo financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente v profundo.

El sipuiente cuadro resume los valores razonables, al clerre de los ejercicios 2021 y
2020, de los activos y pasivos linancieros indicados a continuacidn, clasificados de
acuerdo con las diferentes metodologias de valoracidn seguidas por la Sociedad
dominante para determinar su valor razonable:

Jerarquia valor razonahia

Total Valor

Ejercicia 2021 Balance Razonable Nivel 1 Nival 2 Nivel 3
ACTIVOS FINANCIERDS
Efectiva, saldas en efectivo en bancos
Cenlrales y otros depdsitos ala visla ... 9.093.839,80 9.093,939,80 - 5§.093.939,80 -
Agtivos financieros a valor razonable con
cambios &n ofra resuitado giobal. ... 155,763, 83 155,763,823  155.7683,83 -
Activos financieros a rosfe amortizado, . 102.088.750,30  102.068.750.20 - 102.088.750,30 -
PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financleros a coste amorlizado.,.  102.637.36828  102.637.350,28 - 102.637.368,28 -
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Jerarquia valor razonable

Total Valor
Ejercicio 2020 Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

Centrales y olros depdsilos a la vista ... 18.964.780,47 18.964.780,47 - 18.964.780,47 -
Aclivos financieros a valor razonable con

cambios en ofro resultado globai...... - . -

Activos financieros a cosle amortizado... 70.006.511,01 70.006.511,01 - 70.006.511,01
PASIVOS FINANCIERCS
Pasivos financieros a cosle amortizado...  73.383.215,67 73.383.215,67 - 73.383.215,67

Los criterios utilizados en la determinacion de los valores razonables han sido los
siguientes:

e Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los mismos
instrumentos financieros.

¢ Nivel Z: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs
significativos estdn basados en datos de mercado directa o indirectamente
observables.

¢ Nivel 3: utilizando técnicas de valoracién en las que algtn input significativo
no esta basado en datos de mercado observables.
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En particutar las téenicas de valoracion utilizadas, asi coma las hipdtesis consideradas,
para la determinacién de los valores razonables han sido:

¢ [fectivo, saldos en efectiva en bancos cenirales y otros depdsitos a la vista: Se
ha constderado que su valor razonahle coincide con el valor tegistrado en libros
al ser saldos a la vista o realizables en el corto plazo.

e Aciivos y pasivos financieros a coste amortizado: Se vatoran a valor presente.

Hechas posteriores,

Desde el cierre del elercicio hasta ia fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales

Consolidadas no se han producido hechos posteriores significativos que afecten a las
mismas,

El Grupo pretende ampliar su actividad comercial de forima sustantiva, mediante los
acuerdos o adquisiciones que estime oportunos en funcidn del mercado, y que no
tienen efecio en los estados financieros de 2021

Informacion medioambienial.

Dehido a que las actividades que realizan las Socledades consolidadas no tienen
impacto sobre el medic ambiente, no se incluye informacion reiativa a este aspecto en
las Cuentas Anuales Consolidadas.

Prevencion blangueo de capitales,

La Sociedad dominante estd sujeta a la normativa legal sobre prevencidn de blanqueo
de capitales, por 1o que dispone del manual preceptivo cuyo cumplimiento se observa
de acuerds con la legislacion vigente. El manual ha sido auditado por un experto
externa.

84



NOTA 33.-

OM7671549

UNION FINAl‘blhl\n NnoL Ul\lm‘A, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Servicio de atencion al clienfe.

La Orden ECO/734/2004 de 11 de Marzo, del Ministerio de Economia, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, y cuyas funciones han sido asumidas por el Departamento de
Conducta de Entidades segtin directrices del Banco de Espaiia, establece la obligacion
de que cada entidad o Grupo apruebe un Reglamento para la Defensa del Cliente, en
la que se regule la actividad del Servicio de Atencién al Cliente y, en su caso, del
Defensor del Cliente, asi como las relaciones entre ambos, cuyo objeto sea el atender
y resolver las quejas y reclamaciones que presentan sus clientes.

En el articulo 17 de la citada Orden 734/2004, también se especifica que dentro del
primer trimestre de cada afio, los departamentos y servicios de atencion al cliente, y
en su caso, los defensores del cliente, presentardn ante el Consejo de Administracién
u Organo equivalente o ante la Direccion General, en su caso, un informe explicativo
del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. Al menos un resumen del
mismo debera integrarse en la memoria anual de las entidades.

En cumplimiento de estas disposiciones, el Servicio de Atencidn al Cliente de Unién
Financiera Asturiana SA EFC, y en su nombre César Gonzdlez Carro, responsable del
mismo, emite el presente informe relativo a las quejas y reclamaciones tramitadas
durante el afio 2021.

1 RESUMEN ESTADISTICO DE LA LAS INCIDENCIAS ATENDIDAS

Durante 2021 el Servicio de Atencién al Cliente de la Sociedad dominante ha recibido
un total de 23 quejas y reclamaciones relacionadas con la actividad de la Compaiiia de
expedientes tramitados por el Departamento de Conducta de Mercado vy
Reclamaciones del Banco de Espaiia, frente a las 31 de 2020, un 25,80 % menos. Del
total recibido, han quedado dos reclamaciones pendientes de contestacién a 31 de
diciembre de 2021.
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La Sociedad dominanie ha framitado un fotal de 23 incidencias relacionadas con
productos de Unién Financiera Asturlana SAEFC, cuyo desglose se expone a
continuacion atendiendo a su naturaleza:

2021 2020 9%
(Juejas 0 0 o
Reclamaciones 23 31 (-25,80%)
TOTAL 23 31 (-25,80%)

El dato de Reclamaciones presenta una disminucién en cuanto al nimero de

expedientes tramitados del 25,80% y del total de incidencias del 25,80% respecio a
2020.

Denten de los expedientes ante el Banco de Espaiia se han tramitade 13 en 2021 frente
a 3 de 2020, solo uno de ellos ha sido a través del Departamento de Conducta de
Entidades; el resto han sido dirigidas al Director Financiero de Unidn Financiera
Asturiana SAEFC, en relacitn a las discrepancias con el saldo comunicado al Banco.

L 1-Motivos que han dado lugar a tas incidencias framitadas
Resulta bastante dificil tabular los motivos que han Hevado a los clientes a presentar
una gueja o reclamacicn, por cuante cada incidencia tiene sus propias peculiaridades

gue ia hacen distinia a las demds. No ohstante, consideramos que fas incidencias
quedan suficientemiente delimitadas en el siguiente cuadro:
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Reclamaciones

Diferencias con el vendedor del producto
o servicio, desistiendo fuera de plazo de

la venta y del préstamo.....................cccoon 2

Clausulas Abusivas ...........coccviiiviiivniennnn 7

CIRBE... oo 12

Cambio domiciliacién................cooeevnn. 1

Requerimiento informacion ....................... 1
TOTAL 23

1.2.- Medio utilizado en la presentacion de las incidencias tramitadas

Agencia CONSUMO. .......oevrviieiriiiininennnn 1

Oficina del Consumidor ...............c.covun.. 2

Tternet. .o 7

BAE. 13
TOTAL 23

1.3.- Importes reclamados y satisfechos

Como consecuencia de las respuestas favorables a reclamaciones presentadas, se han
devuelto 201,97 €, y condonado o no aplicado 204,84 euros.

1.4 Gestién de reclamaciones. Plazos de contestacién.

El plazo medio de respuesta a los clientes en el ejercicio 2021 ha sido de 11,13 dias,
13,70 en 2020.
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RESUMEN DE LAS DECISIONES ADOPTADAS,

Las decisiones adoptadas por el Servicio de Atencidn al Cliente sobre las 23
reciamaciones resuelfas en el afio 2021, quedan reflejadas en el siguiente cuadro:

Reclamaciones
A favor dela Entidad ............... iz
A favor del reclamanie...... ... it

CRITERIOS GENERALES CONTENIDOS EN LAS DECISIONES
ADOPTADAS.

El servicio de Atencién al Cliente desempefia sus funclones con autonomia de los
restantes servicios, comerciales u operativos, con Ia finalidad de garantizar que toma
de manera independiente sus decisiones referentes al Ambito de su actividad vy
competencia y, asi mismo, evite, en el desempefio de sus funciones, conflictos de
intereses.

Por ofra parte, fa actuacion del Servicio de Atencion al Cliente se guia en todo
memenlo por la aplicacidn de los principios de claridad y transparencia en los
contratos y por las buenas practicas y usos que figura en la actividad de la entidad,

Del conjunio de expedientes, se puede entender que Unién Financlera Asturiana 5.A.

atiende las solicitudes recibidas, procurando dar respuestia adecuada a sus clientes y
corrigiendn su actuacion en aquellos casos en los gue se liaya producido algtn error.
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4 RECOMENDACIONES O SUGERENCIAS

Los criterios utilizados por el Departamento de Conducta de Mercado y
Reclamaciones del Banco de Espaia en sus Resoluciones, tanto positivas como
negativas, son analizados por el Servicio de Atencién al Cliente, y transmitidos a las
areas relacionadas con los mismos. Todo a los efectos de estudiar la posibilidad de
introducir modificaciones en sus procesos y en los productos comercializados por la
entidad.

De acuerdo con ello, entre las recomendaciones o sugerencias transmitidas por el
Servicio de Atencién al cliente, tanto derivadas de los criterios del Departamento de
Conducta de Mercado y Reclamaciones del Banco de Espafia, como de la propia
experiencia en la tramitacién de quejas cabe destacar:

* Que las quejas y reclamaciones relacionadas con problemas por los bienes y
servicios adquiridos a través de la financiacién ofertada por nuestra entidad, se
medie ante el vendedor para obtener la satisfaccién del prestatario, cuando esto
sea posible.

e Que en los casos de desistimiento fuera de plazo de la venta de un bien y la
financiacién del mismo e independientemente de que se falle en contra de la
reclamacién dentro del plazo de contestacion legalmente establecido, se continte
con las gestiones para obtener dicha satisfaccion en la medida de lo posible.

e Que con la resolucion a la reclamacién se adjunte copia de la documentacion
contractual e informativa precisa para una mejor compresién por el cliente de la
actuacién de la entidad en los hechos que han dado origen a la queja o
reclamacion.
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NOTA 34.- Aplazamiento de pago a proveedores,

En relacion a la informacion requerida por ta Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad de operaciones comerciales, el
periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2021 2020

Pericdo medio de pags a proveedorss............ 30 dias 32 dlas
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ANEXO 1

Relacion de Agentes con los que se han firmado acuerdos para la prestacion habitual de servicios
financieros:

Agente Domicilio = Ambito de actuacién
M? Teresa Bermejo Gémez Valladolid Castilla-Ledn
Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilla-Ledn
Ferndndez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia

Sailoption, S.L. Oviedo Asturias
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2021

El afio 2021 ha seguido marcado por la pandemia del COVID-19, desde la expansion de
la variante Alfa a principios de afio hasta la Omicron en el tramo final del ejercicio. En
cualquier caso, el COViD-19 ha ido perdiendo centralidad como condicionante de la
actividad econémica y de los mercados financieros. En términos de actividad, la
evolucién ha sido en general favorable gracias al proceso de reapertura econémica,
aunque desacompasada y desigual a nivel global. Por su parte, el repunte de la inflacién
ha sido una de las sorpresas més destacables del afio y uno de los factores més importantes
del mercado. Los elevados niveles alcanzados por la inflacién acabaron provocando un
giro de la politica monetaria, primero en muchos paises emergentes y posteriormente en
los paises desarrollados.

En conjunto, 2021 ha sido un afio positivo para los mercados financieros.

En la zona euro, el PIB habra crecido alrededor de un 5,2% en 2021, situdndose en torno
a niveles pre-Covid. La actividad se ha visto apoyada, ademds de por la campafa de
vacunacién, por unas condiciones de financiacion favorables y el tono expansivo de la
politica fiscal. Por su parte, los problemas en las cadenas de produccién limitaron el
crecimiento econémico.

En el Reino Unido, la economia también mostré un importante crecimiento en el conjunto
del afio, destacando el buen comportamiento del mercado laboral y del sector
inmobiliario, aunque el Brexit acentué las disrupciones en las cadenas de suministros
provocadas por la pandemia.

En Estados Unidos, el extraordinario apoyo de la politica fiscal y monetaria permitié que
la economia experimentase una recuperacion robusta y que la actividad volviese al nivel
pre-covid en el segundo trimestre.

En Espana, el PIB habr4 crecido en 2021 alrededor de un 5%, después de retroceder mds
de un 10% el aiio previo. A final del afio, el incremento de los precios energéticos, los
cuellos de botella en las cadenas de valor globales y la variante Omicrom del coronavirus
limitaron el crecimiento de la actividad, aunque en el mercado laboral, la ocupacién
mostré una evolucién favorable. Durante el afio se adoptaron medidas para reforzar la
solvencia de las empresas, se abordé la reforma laboral y del sistema de pensiones. Como
noticia positiva, la Comisién Europea (CE) aprobé el Plan de Recuperacién de Espaiia, a
partir del cual se prevé recibir unos 70 mil millones de euros los préximos afios. A pesar
de ello Espaiia debe resolver sus desequilibrios presupuestarios y los elevados niveles de
deuda publica, avanzar en la consolidacién fiscal para garantizar la sostenibilidad de las
cuentas publicas a largo plazo.



Otro capitulo aparte a destacar de 2021 es la inflacidn que adquirié un creciente
protagonismo, por sus elevadas cotas. En la zona euro se situé en el 5% interanual,
maximo desde 1997; la mayor parte se explica por el componente energético, a raiz del
fuerte incremento del gas natural, y en Espaiia por el aumento del precio de la electricidad.
L.a recuperacicn de la demanda, canalizada en gran medida hacia la adquisicion de bienes,
se encontro con una oferta ineldstica y con dificultades para ajustarse, lo que levé a
cuellos de botella en algunos sectores como el transporte naval y el semiconductores y el
avance en los precios de materias primas. Por no hablar de las tensiones geopoliticas.

Ante esta situacidn los principales Bancos Centrales han mantenido una politica
maonetaria acomodalticia, aunque se avanza a una estrategia de salida de las politicas de
estirmule por el entorae inflacionario.

En cuanto ala visicn para el afio 2022, tras la invasion del Rusia a Ucrania y fas miltiples
medidas tomadas por las democracias occideniales para sancionar 1a conducia rusa, hace
muy dificli preveer un escenario a medio plazo, va que dichas medidas, con casi total
seguridad, tendrdn una repercusion en fa economia mundial por el estrangulamientoe en la
oferta de materias primas y energéticas basicas, y por tanto sobre las ventas y las cuenias
de resultados de las empresas.

Fn este entornn conmiplejo, y centrandonos en el sector financiero, en el que los nuevaos
competidores cubren las necesidades de las clientes con soluciones innovadaras, nuestra
Compaiia debe desarollar productos y servicios de igual o mayor valor que los de las
fintechs, a pesar de que los requisitas normativos no sean los mismos para ellas que para
nosoctros, por lo que el sector debe de demandar unas mismas reglas del juego para todos.

UNION FINANCIERA ASTURIANA S A E.F.C. ha afrontado el ejercicio 2021, con los
retos marcados por nueslee accionista mayoritario, JZ Lending Ltd, cuales son el
crecimiento y la innovacion en los productos ofertados por la Compafiia. Para ello, se hao
asumido los costes en nuevas tecnologias y personal para poder lograr los objetivos
planteados y, a su vez, se ha apoyado en la adquisicién de participaciones accionariales
en plataformas que aportan valor, nuevas funcionalidades y potencia comercial,
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La labor comercial en 2021 ha sido intensa y se ha reflejado en la formalizacién de 25.007
nuevas operaciones crediticias con una inversién neta de 74.674 miles de euros y una
produccién (inversion mds intereses a devengar) de 94.550 miles de euros, con un
crecimiento en el himero de operaciones del 51,85% y de la inversion y produccién del
69,43% y 51,85%, respectivamente, comparando con las cifras de 2020.

Si analizamos las cifras mds significativas de nuestro Balance, podemos observar en el
Activo:

e Que nuestra posicién de liquidez supera los 9.094 miles de euros, suficientemente
holgada, para afrontar los fuertes crecimientos de inversion, gracias a la
flexibilidad que nos otorga nuestro vehiculo de titulizacién y la estabilidad de
nuestra emision de pagarés, a la que hay que afadir las lineas de crédito y
descuento bancarias disponibles.

e Crecimiento en 2021 de nuestra cartera crediticia neta en un 46,29% alcanzado la
cifra de 102.419 miles de euros. A destacar que dentro de esta partida, el % de
NPL (activos dudosos sobre inversion crediticia total) es del 7,67% frente al
9,70% de 2020 y que a su vez estan cubiertos con una dotacién del 106,17% frente
a la dotacién de 2020 del 106,95%.

e En linea con lo anterior, la inversién en negocios asociados y activo intangible
refleja, fundamentalmente, la adquisicion de la plataforma Zank, las inversiones
en nuestra comercializadora Confia y los nuevos desarrollos tecnolégicos y de
sistemas.

En cuanto al Pasivo:

* | a financiacién via pagarés permanece consistente con un ligero incremento del
1,15% lo que demuestra la estabilidad de la misma y la confianza renovada afio
tras afio de nuestros suscriptores.

» El programa de titulizacién nos ha proporcionado 57.000 miles de euros frente a
los 35.000 miles de euros de 2020.

e Nuestro Patrimonio Neto alcanzo los 19.521 miles de euros, un 3,90% mas tras
un reparto de dividendos de 420 miles de euros.

UNION FINANCIERA ASTURIANA S.A.E.F.C ha cerrado el ejercicio 2021 con un
beneficio antes impuestos de 2.037 miles de euros y neto de 1.360 miles de euros, un
23,61% y 17,50% mas que el ejercicio 2020, respectivamente.



L.a cuenta de resultados cs reflejo del crecimiento de las partidas de balance que afectan
a la actividad comercial y de recobro, asi, se han incrementado nuesiros Ingresos por
Intereses en uir 30,88%, y consecuentemente el Margen Intereses en un 32,86% y el Bruto
en un 34,91%.

En cuanto a los gastos de personal y de administracion, su crecinviento, previsibleniente,
se amoriiguard los proximos ejercicios, una vez hechas las fuertes inversiones del 2021 y
mitad del 2020,

Como resumen, de o {rabajado en 2021, se puede cbservar las prioridades que han sido
nuesiros pilares en el aia:

1. Aumento de la cartera de clientes en hase a la mejora de nuestra oferta digital y
de la accion comercial,

2. Crecimiento de los Ingresos recurrentes, espectalmente por comisiones,

3. Control de riesgos v sus coberturas

4. Acceso a fuentes de Financiacidn competitivas.

5. Gestion de capifal y solvencia.

MNuestros objetivos financieras a medio plazo son crecer en voldmenes, aumentar ingresos
y soslener la rentabilidad, con niveles de capital acordes a la necesidad del negocio y
superar ampliamerte las exigencias regulatorias.
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El Consejo de Administracién de UNION FINANCIERA ASTURIANA, S A. (EFC) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES ha aprobado, a efectos de lo determinado en el articulo
253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas (Balances, Cuentas de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos
réconociios, Estagdo de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y
Memoria) de la Sociedad dominante correspondientes al Ejercicio 2021, para su
sometimiento de la decisién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante.
Dichos documentos figuran transcritos en los folios de papel timbrado que preceden al
presente, segun el siguiente detalle:

- Los Balances Consolidados de los Ejercicios 2021 y 2020 figuran transcritos en 1
folio de papel timbrado, usado por sus caras, clase 8°, nimero 0M7671504.

- Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas y los Estados de Ingresos y
Gastos reconocidos Consolidados de los Ejercicios 2021 y 2020 figuran transcritos
en | folio de papel timbrado, usado por sus caras, clase 8%, niimero 0M7671505.

- Los Estados de cambios en ¢l patrimonio neto Consolidados y los Estados de flujos
de efectivo Consolidados generados en los Ejercicios 2021 y 2020 figuran transcritos
en 1 folio de papel timbrado, usado por sus caras, clase 8%, nimero OM7671506.

- La Memoria Consolidada del Ejercicio 2021 figura transcrita en folios de papel
timbrado, usados por sus caras, clase 8", nimeros 0M7671507 a 0M7671552.

- El Informe de Gestién Consolidado del Ejercicio 2021 figura trascrito en folios de
papel timbrado, usados por sus caras, clase 8°, nuimeros 0M7671553 a OM7671554.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 253.2 de la vigente Ley de Sociedades de
Capital, en prueba de conformidad con estas cuentas anuales, los 5 administradores que al
dfa de la fecha componen la totalidad del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante firman ¢l folio clase 8%, nfimero OM7671555 usado por sus caras.

Oviedo, 26 de abril de 2022



Anexo III - Cuentas anuales consolidadas de Union Financiera Asturiana correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2020.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2020
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
Establecimiento Financiero de Crédito
y sociedades dependientes



MOO RE L/ FOETa YUErol, N~ ¥ - ENUO. |
46002 Valencia (Espafia)
T+ 34 96 384 31 61
F+34963851326

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE

UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
Establecimiento Financiero de Crédito
OVIEDO

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION FINANCIERA ASTURIANA,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante la Sociedad Dominante) y
sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo
a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica
en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a
los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinidon sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado
sobre esas cuestiones.

Fi[ma independiente Moore Ibergrup Auditores, S.A.P. CIF A-46752374

Miembro de MOORE REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA, TOMO 9365, LIBRO 6847, FOLIO 162,
GLOBAL NETWORK SECCION 8%, HOJA V3855, INSCRIPCION 24

LIMITED INSCRITA EN EL RO.A.C. CON EL N° 5-0639
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Deterioro de la cartera de préstamos a la clientela

Identificacion y descripcion del riesgo

La Sociedad Dominante, conforme se indica en la nota 5 de la memoria consolidada
adjunta, evalla y registra contablemente el deterioro de la cartera de préstamos en
relacién con el riesgo de crédito tanto individual como colectivamente y existiendo, por
tanto, coberturas de dicho riesgo tanto especificas como genéricas. Tanto las unas como
las otras conllevan en su evaluacién y cuantificacidn numerosos elementos de juicio y
complejidad, si bien muy especialmente las primeras, las cuales conllevan siempre
apreciaciones subjetivas relativas a la evolucion en si del riesgo asociado al acreditado en
estudio y, por tanto, de su evolucién econdmica a corto y medio plazo. A nivel colectivo se
aplican los estandares establecidos, si bien la subjetividad deriva de las apreciaciones
genéricas de riesgos normales en vigilancia especial en atencién a los indicadores que
determinan un aumento del riesgo de crédito. Todo este grado de subjetividad se ha visto
incrementado en el presente ejercicio 2020 como consecuencia del contexto general de
incertidumbre generado por la crisis derivada del Covid-19, que ha obligado a tener en
cuenta otras consideraciones y escenarios al efectuar las estimaciones.

Cabe tener en cuenta asimismo que desde 1 de enero de 2020 estd en vigor la Circular
4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, cuya principal afectacién ha consistido
en tener que registrar el deterioro indicado en base a un calculo de la pérdida esperada en
vez de la pérdida incurrida como venia realizandose hasta dicha fecha.

La existencia de los factores de juicio y complejidad sefialados dan origen a un riesgo
inherente significativo asociado al proceso de estimacién de las provisiones por deterioro
de valor de la cartera de préstamos, constituyendo por tanto una cuestién clave de
nuestra auditoria.

Respuesta del quditor

Nuestro plan de auditoria en relacién con la comprobacién y evaluacion de las
correcciones valorativas registradas por deterioro de la cartera de préstamos ha incluido
tanto la ejecucién de procedimientos sustantivos respecto de las estimaciones de
deterioro realizadas como respecto de los controles y el proceso interno de evaluacién
seguido por la Sociedad Dominante y los procesos de seguimiento implantados.

A nivel de procedimientos sustantivos, podemos destacar con caracter principal:

e Revisién de deterioros para una muestra significativa de acreditados que agregue
los principales riesgos crediticios de la Sociedad Dominante.

e Para los deterioros calculados en forma colectiva, contrastamos la integridad de la
informacién utilizada como base de la estimacién, consideramos la metodologia
de célculo utilizada por la Sociedad Dominante y comprobamos el calculo de la
provision colectiva.

e Comprobacién de adecuacién al criterio de cdlculo del deterioro en base a la
pérdida esperada.

o Comprobacién de correcta clasificacién de préstamos, créditos y otras operaciones
activas con los acreditados, y su adecuacion a las clasificaciones establecidas por la
Circular 4/2019.

e Comprobacién de que en la memoria se contiene toda la informacién exigible por
el marco normativo de informacién financiera de aplicacién.
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A nivel de comprobacién de controles internos de la Entidad en esta area, destacar:

e Comprobacién de la evaluacién periddica de riesgos y procesos de seguimiento
establecidos por la Sociedad Dominante.

¢ Evaluacién de que el proceso de revision y actualizacidn de expedientes de
acreditados se realiza tal como esta disefiado, en tiempo y forma, y se ejecutan las
reclasificaciones y deterioros gue se derivan del mismo.

e Evaluacién de las fuentes de datos tenidas en cuenta por la Sociedad Dominante
para la ejecucién del apartado anterior y de los modelos de evaluacién de
capacidad de reembolso utilizados.

Entorno de control de los sistemas de informacion

Identificacion y descripcion del riesgo

Las actividades de la Sociedad Dominante, centradas en las propias del sector crediticio
minorista, y dentro de ellas incluyendo el proceso de elaboracién de la informaciéon
financiera y contable, presenta una importante dependencia respecto de los sistemas de
tecnologia de informacién implantados. El adecuado entorno de control sobre dichos
sistemas es basico para intentar garantizar el adecuado procesamiento de la informacion,
motivo por el que ha sido considerado una cuestién clave de la auditoria.

Respuesta del auditor

Con caracter general hemos procedido al entendimiento del proceso establecido de
sistemas de tecnologia de la informacidén y de los controles disefiados a tal efecto, asi
como respecto de la supervision realizada a nivel de procedimientos y politicas. Como
principales procedimientos especificos:

e Revisiéon del Informe de revision de los Controles Generales de Tl, correspondiente
al ejercicio 2020 emitido por un auditor independiente.

e Comprobacién del entorno de control, de los procesos de gestidon y de la revisién
de la efectividad operativa de los controles aplicados en los procesos clave para la
elaboracién de la informacién financiera.

e Entendimientos y pruebas sobre muestras especificas en relacién con los procesos
automaticos de periodificaciones de intereses y comisiones, asi como célculos
automaticos de deterioros por calendario o bien cobertura genérica.

Otras cuestiones

Las cifras correspondientes al ejercicio 2019 gue se muestran como cifras comparativas en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas fueron auditadas por otros auditores quienes
emitieron su informe de fecha 1 de abril de 2020 en el gue expresaron una opinidén
favorable.

Otra informacién; Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe
de gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado,
de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la
Sociedad Dominante obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi
como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién
consolidado son conformes a la normativa que resuita de aplicacién. Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gue contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020 y su contenido y
presentacidon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Auditoria de la Sociedad
Dominante en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son los responsables de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, todos ellos
consolidados, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segldn corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los citados Administradores tienen intencion de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

La Comisidn de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervisidon del
proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente
en Espafla siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
gque los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad
de auditoria de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
Administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la
Sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento v,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales
consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los
de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para huestra
independenciay, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidén a la Comisiéon de Auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.






UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
{Expresados et Euros)

ON1083286

ACTIVO NOTA 2020 2019
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y

OTROS DEPOSITOS ALAVISTA .o e b 18.964.780,47 $56.627,55
Caja 660,72 511,01
Banco de Espafia 121.85%4,32 118.153,73
Otros depdsilos 4 la visla 18.842.225,43 836.962,81
ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS ... e 724,21 724,21
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 70.006.511,01 62.206.774,02
Préstamos alaclientela ... 7 70.006.511,01 62.206.774,02
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADOS

ASOGIAMAS ... s - -
ACTIVOS TANGIBLES ......covevieeeeerenevieeeereeereenessesaessme s e B 1.782.042,74 1,370.086,21
inmoviiizado material 1.314.708,67 1.370.086,21
Inmovilizado material por derechos de activos arrendados 467.334,07 .
ACTIVOS INTANGIBLES ....coeieieee s cvecnt e vt 9 134.880,17 184.550,65
Otro activo infangible 134.880,17 184.550,65
ACTIVOS POR IMPUESTOS ... e incininnnisieness e e 18 415.810,43 722,920,98
Corrienies 415.810,43 722.920,98
OTROS ACTIVOS ..ot oicom e e s tas st s st eve semvns e 11 1.880,577,27 1.073.933,75
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARA LAVENTA ........... eetrureeeenrbenteat s e enen 10 120.841,89 129,841,89
TOTAL ACTIVOS 93.315.168,19 66.645.459,26

Las notas | a 32 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos balances,




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados al 3} de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2020 2019

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADOD 73.383.215,67 46.581,250,38
Valores representalivos de deuda ..o e e, 12 30.696.862,24 33.157.990,66
Qlros pasivos fINANCIETOS ......coov e v v e s e e 13 4268635343 13.423.2589,72
PROVISIONES ..o e e s e s e e e 14 563.329,68 394.712,97
Compromisos y garantias concedidos 446.829,68 394.712,97
Qlras provisiones 116.500,00 -
PASIVOS PORIMPUESTOS . oo era e vt e 18 122,089,51 122.089,51
Pasivos por impusstos Diferidos 122.089,51 122.089,51
QOTROS PASIVOS 54.502,10 -
TOTAL PASIVO 74.123.136,96 47.098.052,86
CAPITAL ESCRITURADO ... i ittt sttt et 16 5.009.72563 5000.725,63
RESERVAS Lt e et e e e 16 13.340.263,73 12.017.149,78
INTERESES MINORITARIOS L. e et e v van s 16 3,704,58 10.532,94
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 5QC. DOMINANTE ..o 3 1.158.199,19 2.509.998,05
DIVIDENDOS A CUENTA ..ottt s e s e e 16 (319.861,90) -
TOTAL PATRIMONIO NETO 19.192.031,23 19.547.406,40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 93.315.168,19 66.645.459,26

Las notas | a 32 de la memoria deben leerse conjuniamente con estos balances.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas para los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresadas en Euros)

ON1083287

NOTA 2020 2019

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO) ... et 19 914534122 9.209.639,19
GASTOS PORINTERESES ...t it 20 (1.452.291,51) (1.252.862,21)
MARGEN DE INTERESES 7.693.049,71 7.956.776,98
INGRESOS POR COMISIONES ... o 21 158.622,90 112.625,15
GASTOS POR COMISIONES ... s 2 (590.616,65) (391.672,05)
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 138.925,17 32.608,56
MARGEN BRUTO 7.401.281,13 7.710.339,64
GASTOS DE PERSONAL ... e 23 {2.175.738,81) (1.583.458,78)
Sueldes y salarios {1.807.362,26} {1.280.717,19)
Cargas Soclales (368.376,55) {302.741,59)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ..o i e 24 {1.584.992,69) {1.308.530,73)
AMORTIZACION (242.454,72) (108.815,01)
INMOVIIZAZ0 MALEHAL ......... .o veeves e eeeevs s st 8 (172.717,12) (87.184,77)
Otros actives intangibles ... 9 (69.737,60) (21.630,24)
DOTACION A PROVISIONES {Neto) (52,116,711} 27.947,65
DETERIORG VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO .. 25 {1.696.226,72) (1.440.076,93)
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.649.751,48 3.297.405,84
RESULTADC EN BAJA BE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO

CORRIENTES 22.078,26
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 1.649.751,48 3,.319.484,10
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .......oov v 18 (491.283,98) (809.320,94)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.138.467,50 2.510.163,16
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.158.4 99,19 2.509.998,05
RESULTADQ ATRIBUIDO A SOCIOS MINCRITARIOS 268,31 163,11

Las notas 1 a 32 de la memaria deben leerse conjuntamente con estas cuentas de pérdidas y ganancias.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DI CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTLES

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados e] 31 de diciembre de 2020 y 2019
(expresados en euros)

2020 2019
RESULTADQ DEL EJERCICIO 1.158.467,50 2.510.163,16
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS 1.158.467,50 2.510.163,16
Alribuidos a la Sociedad dominante 1.158.199,19 2.509.998,05
Alribuidos a inlereses minorilarios 268,31 165,11

Las notas ! a 32 de la memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ON1083288

ESTABLECIMIENTOQ FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidados
cortespondientes a tos ejercicios anuales terininados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
{expresados en euros}

FOWDGOS PROPIOS
Resultado
del ejerciclo TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO
Capital Reservas | Dominante |Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 5.000.725,63 | 12.017.149,78 | 2.509.998,05 " | 19.536.873,46 10.53294 | 19.547.406,40
AJUSTE CAMBIQ CIRCULAR BDE (194.145,88) (194.145,88)
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 | 11.823.003,90 | 2.509.998,05 « | 19.342,727 58 10.532,94 19.353.260,52
Total ingresos y gastos reconocidos - |1.158.199,18 1.158.199,18 . (6.828,36) 1.151.370,83
Otras variaciones del patrimonic neto
- Aumenlo de capilal
- Dislribucién de dividendos/Remuneracion & los - |{1.000.000,00) -1(319.861,90) | (1.319.861,90) (1.315.861,90)
- Resto de incrementos/reducciones de patrimonio 2.517.259,83 [2.509.898,05) 7.261,78 7.261,78
SALDQ FINAL DEL EJERCICIO 2020 5.009.725,63 | 13.340.263,73 | 1.158.189,19 | {319.861,90) | 19.188.326,65 3.704,58 19.192.031,23
FONDQS PROPIOS
Resultade
del ejercicio TOTAL
Soc. INTERESES PATRIMONIO
Capital Reservas | Dominante |Dividendos TOTAL MINORITARIOS NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 5.008.725,63 [11.079.518,14 | 2.606.684,58 " | 18.695.928,35 23.152,07 18.719.080,42
AJUSTE CAMBIC CIRCULAR BDE
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2019 5.009.725,63 |11.079.518,14 | 2.606.684,58 - | 18.695.928,35 23.152,07 18.715.080,42
Total ingresos y gastos reconocidos - 1 2.509.998,05 2.509.596,05 (12.619,13) 2.497.378,92
Otras variaciones def patrimonio neto
- Aumento de capital
- Distribucién de dividendos/Remuneracion a los - (1.660.082,93) - | (1.660.082,93) - {1.660.082,93)
- Resto de incrementosireducciones de pafrimonio 937.631,64 | (946.601,65) (8.970,01) - (8 970,01)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 5.009.725,63 |12.017.149,78 | 2.509.988,05 - | 19.536.873,46 10.532,94 19.547.406,40

Las notas 1 a 32 de la memoria deben leerse conjuntainente con estos estados.




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados generados
en los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(expresados en euros)

NOTA 2020 2019
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 19.550.798,97 | (1.442.439,08)
Resultado consolidado del efercicio 1.158.199,19 2.509.998,05
Ajustes para obfener los flujos de efectivo de las actividades de explofacién 1.960.369,86 2.861.798,66
Amortizacién 8,10 242,454 72 108.815,01
Otros ajustes 1.717.915,14 2.752973,65
Aumentoldisminucion neto de los activos de explotacién {11.668.036,59) (13.083.459,40)
Cartara de negociacion - 7.714,41
Inversionas credilicias (10.861.393,07) |  (12.782.722,14)
Ofros activos de explolacion (806.643,52) {318.451,67)
Aumentofdisminucion neto de los pasivos de explofacion 27.327.936,44 71.373.380,72
Pasivos financiaros a coste amortizado 27.273.434,34 7.386.174,96
Olros pasivos de explotacion 54.602,10 {12.784,24)
Cobros {pages) por impuesto sobre beneficlos 772.330,07 {1.104.57,11)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (68.537,48) (58.411,98)
Pagos {56,537 ,48) (122.657,09)
Aclivos materiales 9 (38.470,36) (101.510,45)
Aclivos intangibles 10 {20.067,12) (21.146,64)
Cobros - 64.245,11
Aclivos infangibles -
Parlicipaciones - -
Aclivos no corrisnles v pasivos asociados en venla 64.245,11

3, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

_(1.484.108,57)

(1.742.262,05)

Pagos {1484.408,57) |  (1.742.262,05)
Dividendos (1.319.750,07) | (1.660.082,93)
Pasivos subordinados (164.358,50) (62.179,12)
4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS BE CAMEIO - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES [1#2+344) 18.008.152,92 | (3.243.113,11)
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO §56.627,55 | 4.199.740,66
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODG (5+6) 18.964.780,47 956.627,55

Las notas | a 32 de Ja memoria deben leerse conjuntamente con estos estados.




NOTA 1.-

ON1083289
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memorija consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminade el 31 de diciembre de 2020

Naturaleza v Actividades Principales.

Unién Financiera Asturiana, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito, en adelante
la Sociedad o Sociedad dominante, se constituyé como sociedad anénima, con
duracion indefinida, el 6 de marzo de 1984, previa autorizacién del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 4 de noviembre de 1983. A partir de 1997 cambio su
denominacién pasando de ser “Emtidad de Financiacion™ a ser “Establecimiento
Financiero de Crédito”. La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Especial del Banco
de FEspafia con el numero 8769, y se rige por las normas reguladoras de los
Establecimientos Financieros de Crédito y por la normativa aplicable del Banco de
Espafia, estando situado su domicilio social y oficinas administrativas en la C/ Pelayo,
15-2° (3003) de Oviedo. Inscrita en el Registro Mercantil de Asturias Tomo: 3402,
Folio: 224 y Hoja: AS 11604 y C.I.F.: A-33053984,

Su objeto social de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996 de 26
de abril, lo constituyen las siguientes actividades:

a) Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario
y la financiacion de transacciones comerciales.
b) Las de “factoring”, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la

misma, tales como las de investigacion y clasificacion de la clientela,
contabilizacién de deudores y, en general, cualquier otra actividad que tienda
a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad y financiacién de los
créditos nacidos en el trafico mercantil nacional o internacional, que le son

cedidos.
c) La emisién y gestién de tarjetas de crédito.
d) La concesion de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

Como actividades accesorias, y por ser establecimiento financiero de crédito, podra
realizar cualesquiera otras actividades que sean necesarias para un mejor desempefio
de su actividad principal.

La actividad principal de la Sociedad dominante desde su constitucién ha sido la
concesién de financiacion destinada a la adquisicion a plazos de bienes corporales no
consumibles,

La Sociedad dominante no es una empresa cotizada en bolsa ni en ningtin otro mercado
secundario, por lo que no le afectan las obligaciones referidas al Codigo de Buen
Gobierno.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADLES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
tertninado el 31 de diciembre de 2020

En la actualidad Unién Financiera junto con Asturiana de Prevencion y Recuperacion
de Impagados, S.L., configuran un grupo empresarial (en adelante el Grupo) que opera
principalmente en el sector financiero, siendo sus principales actividades: la concesion
de financiacién, asesoramiento financiero, intermediacion en confratos de crédito,
préstamo, crédito al comercio, recobros de créditos, deudas y efectos impagados.

La relacion de todas las sociedades en las que participa Unioén Financiera Asturiana,
S.A. las cuales han sido consolidadas en sn totalidad mediante integracion global, es
la siguiente:

%
Sociedad Domicilio Aclividad Parlicipacion

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGABOS, S.L... coveereeee Oviedo (ASTURIAS) Recobros 80 %

Con fecha 29 de enero de 2019 la Junta General de Socios de Asturagentes, S.L. y
Resuelva Gestion Financiera, S.L. acordé liquidar ambas sociedades gue estaban
participadas por Union Financiera Asturiana enel [00% y el 56% respectivamente.

El capital social de Asturiana de prevencion y recuperacion de impagados, S.L. es de
3.010 euros y estd compuesto de 602 participaciones soclales de 5 euvos de valor
nominal cada una.
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UNIONFINAL . .\SA.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADLES DEPENDIENTES

Memoiia consolidada colrespendiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

La informacion relativa a la sociedad participada a 31 de diciembre de 2020:

Sociedad Aclivos Pasivos Patrimonio Resullados

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, Sl e 48.782,71 31.026,89 17.755,82 1.346,26

La informacién relativa a la sociedad participada a 31 de diciembre de 2019:

Socledad Aclivos Pasivos Patrimonio Resultados

ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.Levevieiee oo e ceeer o eseeeeeeevemensensnens 48.243.45 31.833,89 16,408,56 828,46

El activo, el patrimonio neto, y el resultado de Unién Financiera Asturiana, S.A.
representan practicamente la totalidad de los valores consolidados del Grupo a 31 de
diciembre de este ejercicio y del anterior.

A continuacion se presentan los balances, la cuentas de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto y los
estados de flujos de efectivo de Unién Financiera Asturiana, S.A.;



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020

ACTIVO NOTA 2020 2019
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y

OTROS DEPOSITOS A LAVISTA ..o e 6 18.940.519,21 932.178,74
Caja 660,72 511,01
Banco de Espafia 121.894,32 119.153,73
Olros depdsitos a la vista 18.817.964,17 812.514,00
ACTIVOS FINANC|EROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS ... e e 724,21 724,21
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 70.006.511,01 62.206.774,02
Préstamos ala clientela oo i 7 70.006.511,01 62.206.774,02
INVERSIONES EN NEGOC10S CONJUNTOS Y ASOCIADOS 2.410,00 2.410,00
ASOCIAAES ..o e e 8 2.410,00 2.410,00
ACTIVOS TANGIBLES ... oo 9 1.781.967,01 1.369.678,88
Inmovilizado malerial 1.314.632,94 1.369.678,88
Inmovilizado malerial por derechos de aclivos arrendados 467.334,07 -
ACTIVOS INTANGIBLES ... e e 10 134.880,17 184,550,65
Olro aclivo intangible 134.880,17 184.550,65
ACTIVOS POR IMPUESTOS ....oeeeiie e e 18 415.810,43 722,442,18
Corrientes 415.810,43 722.442,18
OTROS ACTIVOS .t ceere e v s e 12 1.867.522,42 1.069.886,94
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

MANTENIDOS PARALAVENTA .............ccooviiiiii e 114 129,841,89 129.841,89
TOTAL ACTIVOS 93.280.186,35 66.618.487,51




UNION FINAhu iona aox unaa, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTIES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

ON1083291

PASIVOY PATRIMONIO NETO NOTA 2020 2019
PASIVOS FINANCIERQS A COSTE AMORTIZADO 13.363.579,65 46.568.113,08
Valores represenlalwos de deuda .. 13 30.696.862,24 33.157.990,66
Olros pasivos financieros .. 14 42,666.717 41 13.410.122 42
PROVISIONES ... cvinienrnmnis s cinier e e s cnsnsreemr e s 15 563.329,68 394.712,97
Compromisos y garanlias concedidos 446.829,68 394.712,97
Oiras provisiones 116.500,00 -
PASIVOS POR IMPUESTOS ..o ivi i iieies i ieeeeeeecmrmvemssem e en 18 122.089,51 122.089,51
Pasivos por impueslos Diferidos 122.089,51 122.089,51
OTROS PASIVOS - 54.502,10

TOTAL PASIVO 74.103.500,94 47.084.915,56
CAPITAL ESCRITURADO ... .ot e e e e s e 17 5.009.725,63 5.009.725,63
RESERVAS ... ittt et ver s e ir s et e et e et nr s et s s et sas s 17 13.329.700,44 12.014.511,62
RESULTADO L1vv it i sttt et e et et en et b sr e s e s 3 1.157.121,24 2.509.334,70
DIVIDENDOS A CUENTA ..ot et et et s ens et e e o 17 (319.861,90) -
TOTAL PATRIMONIO NETO 19.176.685,41 18.533.571,95
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 93.280.186,35 66.618.487,51




UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memeoria conseclidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

NOTA 2020 2019

INGRESOS POR INTERESES (ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO} .. e s e s e e s e e e e 19 9.145,341,22 9.209.839,19
GASTOS PORINTERESES ... oo oot st et e e e 20 (1.452.273,49) {1.252.840,94)
MARGEN DE INTERESES 7.693,067,73 7,956,798,25
INGRESOS POR COMISIONES ... i 21 159.922,90 112.625,15
GASTOS POR COMISIONES ..o e 22 (590.616,65) (391.672,05)
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION - 172.257,50 54.687,82
MARGEN BRUTO 7.434.631,48 1.732.439,17
GASTOS DE PERSONAL ..o e e e 23 (1.942.234,42) (1.351.884,50)
Sueldos y salarios (1.633.193,11) (1.104,648,52)
Cargas Sociales (309.041,31) (247.235,98)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ...t e 24 (1.853.525,29) {1.541.494,50)
AMORTIZACION (242.123,12) (108.275,25)
Inmovilizado Malterial ... 9 (172.385,52) (86.645,01)
Olros aclivos inlangibles ... e 10 (69.737,60) (21.630,24)
DOTACION A PROVISIONES (Nelo) - (52.116,71) 27,947 65
DETERIORO VALOR ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADQ .. 25 (1.696.226,72) (1.440.076,93)
RESULTADOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.648.405,22 3.318.655,64
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.648.405,22 3.316.655,64
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ..o 18 (491.283,98) {809.320,94)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.157.121,24 2.509.334,70
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTLES

ON1083292

Memoria consolidada correspondiente al jercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

2020 2019
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.157.121,24 2.509.334,70
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . - .
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.157.121,24 2.509.334,70
FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resultado PATRIMON
Capital Reservag | del gfercicio [ Dividendos NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 5.009.725,63 | 12.014.511,62 | 2.500.334,70 19.533.571,85
AJUSTE CAMBIO CIRCULAR BDE - | (194.145,88) (194.145,88}
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIC 2020 5.009.725,63 | 11.820.365,74 | 2.500.334,70 19.339.426,07
Totfal ingresos y gastos reconocidos -1 1.157.929,24 1.157.121,24
Otras variaciones dei patrimonio neto
- Aumento de capilal
- Distribucion de dividendos/Remuneracitn a los socios - | (1.000.000,00) - (319.861,90) | (1.319.881,80)
- Resia de incrementosireducciones de paldmonto nefo - 2.508.334,70 | {2.509.334,70) " -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 5000.725,63 | 13.3290.700,44 | 1.157.121,24 {312.861,%0) | 19.176.68541
FONDOS PROPIOS
TOTAL
Resultado PATRIMONIO
Gapltal . Reservas | del efercicio NETO
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 5.009.725,63 [ 11.054.204,17 | 2.613.049,05 | 18.676.978,85
SALDO INICIAL AJUSTADO DEL EJERCICIO 2019 5,008.725,63 | 11.054.204,17 | 2.613.049,05 [ 18.676.978,85
Total ingresos y gastos reconocitos 2.509.334,70 2.509,334,70
Otras variaciones del patrimonlo neto
- Aumento de capilal - . .
- Distribucion de dividendos/Rermuneracion a los socias - 141.660.082,93) | {1.660.082,93)
- Resto de incrementosireduccionas de patrimonio nelo -] 960.307.45| (952.966,12) 7.341,33
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 5.008.72563 | 12.014.511,62 | 2.508.334,70 | 19.533.571,95




UNTON FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 3| de diciembre de 2020

NOTA 2020 2019
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 19.550.986,52 | {1.421.5(5,55)
Resultado del ejercicio 1157424, 2,509,334,70
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2,812.539,94 2.877.395,13
Amorlizacion 9,10 24212312 108.275.25
Olios ajustes 2.570.416,82 2.769.119,89
Aumento/dlsminucion neto de los activos de explotacion (11.650.028,55) |  (13.087.215,87)
Carlera de negociagion - 7.714.41
Inversiones credilicias (10.864.39307) | (12.782.722,44}
Ofros activos de explofacian (797.635,48) (312.208,14}
Aumentoldisminucién nefo de los pasives de explotacion 26.466.123,82 7.383.137,60
Pasivos financieros acoste amorkizado %41362172 738313760
QOtros pasivos de explotacion 54.502,10 -
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 772.230,07 (1.104.157,11)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {98.537 ,48) (35.914,86)
Pagos (58.537,48) (122.656,09)
Aclivos materiales 9 {38.470,386) {101.510,45)
Activos intangibles 10 (20.067,12) {21.147,64)
Cobros 86.743,23
Activos intangibles -
Parlicipaciones 22.499,12
Aclivas no cerrientes y pasivos asociados en venta 64.244,11

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

{1.484.108,57)

(1.742.262,32)

Pagos (1.484.108,57) {1.742.262,32)
Dividendos (1.319.750,07) {1.660.083,20)
Pasivos subordinados (164.358 509 (82.179,12)
4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

5. AUMENTO (DISMINUCION] NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 18.008.340,47 | (3.199.682,73)
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIQ DEL PERIODO 932.178,74 | 4.131.858,20
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {5¢6] 18.940.519,21 032.178,74
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Bases de Presentacion.

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se han preparado por los
Administradores de la Sociedad dominante a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos en la
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones. Se han elaborado
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en ¢l
patrimonio neto y de los flujos de efectivo producidos en el gjercicio anual terminado
en esa fecha.

El 2 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Circular
4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, a establecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informacion financiera pitblica y reservada, y modelos de
estados financieros. Esta Circular, que entrd en vigor el | de enero de 2020, toma como
referencia la normativa contable de las entidades de crédito, bien fijando unos criterios
analogos a los de estas, bien remitiendo directamente a las normas de la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera phblica y reservada, y modelos de estados financieros. Las diferencias en la
naturaleza, escala y complejidad de las actividades de los establecimientos respecto a
las entidades de crédito se traducen en un régimen simplificado de requerimientos de
estados financieros, conformado por un subconjunto de los estados financieros
publicos y reservados de las entidades de crédito, con, en algunos casos, una menor
frecuencia de envio o un mayor plazo maximo de remision.

La Circular 4/2017, continta con la estrategia del Banco de Espaiia de mantener la
comparabilidad del régimen contable de las entidades de crédito espafiolas con los
principios y criterios establecidos por las NIIF, adoptados por la Unién Europea (NI1E-
UE), conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacién de las normas
internacionales de contabilidad.



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

La citada Circular 4/2019 ha derogado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se aprobé el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero,
sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que
se modifica el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desavrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisidn y solvencia de
entidades de crédito. Como se indica en la exposiciébn de motivos, el objetivo
fundamental de esta norma es el desarrollo de un régimen juridico para los
establecimientos financieros de créditos que sea claro, comprensible y adaptado a las
necesidades del negocio, pero al mismo tiempo equivalente en términos de robustez
al establecido para entidades de crédito. Este Real Decrefo entra en vigor el 1 de julio
de 2020 salvo el articulo 30, que entrard en vigor a los tres meses de la publicacion de
la circular del Banco de Espafia que desarrolle lo previsto en dicho articulo, y la
disposicién final segunda, que entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en
el Boletin Oficial del Estado. Todas estas normas, junto con la Circular 4/2019, de 26
de noviembre, del Banco de Espafia, antes indicada, y el Codigo de Comercio, Ley de
Sociedades de Capital, y otras disposiciones contables e interpretativas emitidas por
el ICAC, constituyen su inarco normativo basico de informacion financiera.

Aun cuando las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2020
estain pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, los
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan
modificaciones significativas como consecuencia del proceso de ratificaciéon. Las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2019 fueron aprobadas en Junta de fecha
26 de junio de 2020.

b) Principios de consolidacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han obtenido mediante la integracion
global de las cuentas anuvales de las sociedades dependientes en las cuales Union
Financiera Asturiana, S.A. participa mayoritariamente, posee la mayoria de los
derechos de voto o ha nombrado a la mayoria de los miembros del Organo de
Administracion.
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracién global, a las
sociedades antes indicadas (véase Nota 1), asf como los siguientes criterios basicos:

1) Todos los saldos y las transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas por mfegracion global han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

2) Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades consolidadas se
han homogeneizado con los de la Sociedad dominante en la preparacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

3) Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados del gjercicio
de las sociedades consolidadas globalmente se reflejan en el epigrafe “Intereses
minoritarios” del balance consolidado adjunto y en los resultados del ejercicio
en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

4) A la fecha de adquisicién no ha habido diferencias como consecuencia de la
comparacion del coste de la combinacién de negocios con el porcentaje
adquirido del valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
de la entidad adquirida, ya que dichas sociedades han sido constituidas por la
dominante. ‘

¢) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas
cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido
en el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminade el 31 de diciembre de 2020

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del Grupo del
ejercicio 2020. No existe ningtin principio contable o criterio de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaeiones realizadas

Lainformacién contenida en estas cuentas anuates consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de Union Financiera Asturiana S.A. E.F.C.

En las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2020 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y conpromisos que figuran
registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 7).
- Lavida util de los activos materiales (véase Nota 4).
- El célculo de determinadas provisiones (véase Nota 14).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funciéon de la
mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2020 sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, conforme a lo establecido en
las Circulares del Banco de Espafia,

d) Comparacion de la informacién

Con el objelivo de dar por concluido el régimen transitorio de la normativa contable
de los Establecimientos Financieros de Crédito y mantener la convergencia de la
normativa contable espafiola de las entidades supervisadas con el marco de las NIITF-
UE, cumpliendo con el Cddigo de Comercio, con fecha 2 de diciembre de 2019, se ha
publicado la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, de Banco de Espaiia que deroga la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre.

12
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Esta Circular, que entrd en vigor el 1 de enero de 2020, toma como referencia la
normativa contable de las entidades de crédito, bien fijando unos criterios andlogos a
fos de éstas, bien remitiendo directamente a las normas de la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, de Banco de Espaiia.

La Circular 4/2019 y sus modificaciones posteriores adapta el régimen contable de las
entidades de crédito espafiolas a los cambios derivados de la adopcién de la NIIF9,
NIFF 15 y NIFF 16. De este modo, la adopcién de esta Circular, y sus modificaciones
posteriores, ha supuesto un cambio en la clasificacién y valoracion (incluido el caiculo
del deterioro bajo un modelo de pérdida esperada) sobre determinadas partidas de
balance, con los impactos que se muestran mas adelante.

Tal y como permite la propia norma, el Grupo ha elegido no reexpresar los estados
financieros comparativos, no habiéndose reelaborado bajo dichos criterios la
informacion relativa al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, de forma que
no resulta comparativa. Si bien, en esta nota se incluye una reconciliacién de los saldos
al 31 de diciembre de 2019 bajo Circular 4/2004 y posteriores modificaciones y los
correspondientes saldos al 1 de enero de 2020 bajo Circular 4/2019 de Banco de
Espafia donde se desglosa el efecto de la primera aplicacién deJa norma.

Los cambios mas sustanciales afectan al reconocimiento diferido de los ingresos por
las comisiones de apertura y la modificacién del calendario del Anejo IX de
provisiones especificas y genéricas.

La Sociedad dominante, con fecha 1 de enero de 2020, ha reconocido el impacto de
dicha norma en el patrimonio neto.

Por tanto, la informacién contenida en estas cuentas anuales correspondiente al
gjercicio 2019 se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.

A continuacion, se muestra el detalle de la conciliacién del balance de situacion al 31
de diciembre de 2019 bajo los principios de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y
al 1 de enero de 2020 tras la primera aplicacién de la Circular 4/2019 de Banco de
Espafia:

i3



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020

CIRCULAR 4{2004

ACTIVO 31/i2119
{EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSI| 956.627,55
.Caja 511,01
Bance de Espafia 119.153,73,
Otros depésiics alavista 836.962.811

ACTIVOS FINANCIERQS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS

Y GANANCIAS 724,21
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 62,208.774,02'
Présiamos ala clientela §2.206.774,02.

!
[INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADCS 0,00,
|Asociadas 0,00

r

ACTIVOS TANGIBLES 1.370.086,21
Inmanilizade material 1.370.086,21

ilnmodlizado material por derechos de activos amendados

ACTIVOS INTANGIBLES 184.550,65

Olro activo intangible 184,550,685,
1

ACTIVOS POR IMPUESTOS 722.620,08'
Conienles 722.920.98!
!

OTROS ACTIVOS 1.073.933,76,
'ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES MANTENIDOS PARA LA 129.841,89'
| i

‘ r
TOTAL ACTIVO 66.645.469,26.

14

Impacto por

cambio de  CIRCULAR 4/209
Circular 01/01/20

$568.627,55

511,0‘[i
119.153,73
838.962,81.

724,21|

62.010.363,26,
r
-198.410.77‘ §2.010.383,25

0,00
0,00

1.370.086,21
1.370.086,21

164.560,65
184, 550,65

722.920,98,

|

722.920,99,

| !

r
2.264,89 1.076,198,64,

129,841,388
i

194.145,88. 66.451.313,38,






UNION FINANCIERA ASTURIANA, S,A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

En la tabla siguiente se muestra vna comparativa entre Circular 4/2004 de
Banco de Espafia al 31 de diciembre de 2019 y Circular 4/2019 de Banco de
Espafia al 1 de enero de 2020 de los instrumentos financieros reclasificados de
acuerdo a los nuevos requerimientos de la Circular 4/2019 de Banco de Espafia
en cuanto a clasificacion y medicion (sin unpacto), asi como su importe en
libros:

Circular 4/2004 (31/12/2019) Circular 4/2019 (01/01/2020)
Balance Carlera Valor en libros Cartera Valor en libros
Efectivo, saldos en
bancos centeates y
olros depdsitos a la
Depdsitos en entidades de crédito tnversion Crediticia £36.962,81 | vista 836.962,81
Activos Financieras a
Préstamos a la clientela Inversion Crediticia 62.206.774,02 | coste amortizado 62.206.774,02
A continuacién, se muestra el detalle de la conciliacion de las partidas del
Balance que se han visto afectadas por el cambio de Circular distinguiendo
entre impactos por cambios en el reconocimiento diferido de los ingresos por
las comisiones (Valoracion) e impacto por la modificacion del calendario del
Anejo IX de la Circular que afecta al cdlculo de provisiones especificas y
genérica (Deterioro):
Circular 4/2004 Circular 4/2019
Concepto 31/12/2019 Valoracion Deteriofo 01/01/2020
Actlvos financieros a coste amortizado
Préstamos a la clientela 62.206.774,02 (676.719,38) 480.308,61 62.010.363,25
Otros activos 1.073.933,75 2.264,89 - 1.076.198,64
Otras Reservas 12.017.149,78 (674.454,49) 480.308,61 11.823.003,90
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termminado el 31 de diciembre de 2020

La NIIF16 (cuya fecha de entrada en vigor es para los periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2020) establece los principios para e] reconocimiento,
valoracién, presentacion y desglose de los contratos de arrendamiento, con el objetivo
de garantizar que tanto arrendatario como arrendador facilitan informacion relevante
que represente la imagen fiel de dichas operaciones. La Norma prevé un tinico modelo
de contabilidad para el arrendatario, seguin ¢l cual éste debe reconocer los activos por
derecho de uso y los pasivos por arrendamiento correspondientes de todos los contratos
de arrendamiento, a menos que el plazo del mismo sea de 12 ineses o inferior o el
activo subyacente sea de bajo valor.

La Sociedad dominante no tenia ningtin contrato de arrendamiento a 31 de diciembre
de 2019, siendo febrero de 2020 la entrada en vigor del f{nico contrato de

arrendamiento. Las caracteristicas y la informacién relativa al mismo se incluyen en
la Nota 8.

Resultados.

a) Aplicacion de resultados de ia Sociedad dominante

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha acordado solicitar a
la Junta General de Accionistas la siguiente distribucion de beneficios:

Importe {Euros)
Bases de Reparlo

Pérdidas y Ganancias ..........ccceevveiisininiinn, 1.167.121,24

Distribucién
A Reserva de capitalizacion..........oceoiininn 150.933,47
A Reservas voluntanas.........cccoccieininninnrerens 686.325,87
ADVIENTOS......oco e e 319.861,90
1.457.121,24
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UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.

ESTABLECIMIENTQ FINANCIERQ DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante celebrado el 2 de
diciembre de 2020 acordd distribuir, a cuenta de los resultados del ejercicio 2020
de la Sociedad, un dividendo por importe total de 319.861,90 euros, que figoran
contabilizados en el epigrafe “Dividendo a cuenta” del Patrimonio Neto del
Balance de Situacién.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisifos legales que
pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de
dividendos fue el siguiente:

Importe (Euros)
Liquidez a 30 de noviembre de 2020 25.312,000,00

Prevision de Tesoreria hasta el 30 de noviembre de 2021

Operaciones corrientes dic 2020 - nov 2021 -4.833.000,00
Operaciones financieras dic 2020 - nov 2021 -1.500.000,00
Prevision pago dividendo a cuenta 2020 -319.861,90
Prevision de liquidez a 30 de noviembre de 2021 18.659.138,10

b) Comentarios al resultado del ejercicio de la Socicdad dominante

La evolucion de nuestras cifras de balance y resultados han ido en consonancia
con las del resto del sector en que la practica inactividad de un trimestre afectd a
los saldos de fin de afio. En el caso concreto de los establecimientos financieros
de crédito la entrada en vigor de la circular antes mencionada agravé el
reconiocimiento de ingresos en el momento de la formalizacion de las operaciones,
difiriéndolo a lo largo de la vida de los préstamos, lo cual supone un descenso de
estos en el momento inicial, pero dota a la cuenta de resultados de una mayor
estabilidad al engrosar é€sta en el futuro.

18
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Nuestros activos han crecido un 40,02% sobre 2019, situando la cifra en 93.280
miles de euros, de los cuales 70.007 miles de euros corresponden al crédito a la
clientela un 12,54% mas, cvidenciando la intensa actividad comercial de la
compaiifa en los trimestres en los que ha podido operar con cicrta normalidad.

En la linea de prudencia tradicional de la Compaiiia, los saldos de dudosos se han
dotado con un porcentaje del 106,95% frente al 103,24% del afio precedente y se
ha conseguido, incluso, rebajar los saldos morosos en 1,97%, a pesar del fuerte
incremento de la inversion crediticia, sobredotando nuestra cobertura genérica con
cargo a la cuenta de resultados de este gjercicio.

El afio 2020 creemos que ha sido un afio de transicidn; por ello se han creado las
herramientas para impulsar a Union Financiera Asturiana para los gjercicios
futuros. Un paso decisivo para ello, es dar a la Compafiia un sélido respaldo de
liquidez, el Fondo de Titulizacion de nuestra cartera cumple esta estrategia,
complementado con nuestra tradicional einisién de pagarés registrada en la
CNMYV, de manera que a 31 de Diciembre contabamos con unos recursos para
invertir de 23.149 miles de euros {rente a los 4.557 miles de euros de 2019.

Asi, el resultado antes de impuestos se saldé con un beneficio de 1.648.405,22
euros, un 50,33 menos que 2019, y el beneficio neto fue de 1.157.121,24 euros un
53,89% menos, cifras que se pueden considerar como un €xito razonable, ya que
se han obtenido aumentando las coberturas de dudosos, soportando los gastos de
la creacién de nuestro Fondo de Titulizacién y las inversiones en tecnologia y
personal para poder estar en una posicién optima para cuando el mercado vuelva
a la normalidad.
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 3| de diciembre de 2020

En solvencia, al cierre de 2020 la ratio ha sido de 30,24%, cumpliendo
holgadamente los ratios minimos exigidos, el 8%, alcanzado nuestros recursos
propios la cantidad de 19.727 miles de euros un 7,14% mas que en 2019, que
fueron 18.412 mil euros. El valor tedrico de las acciones se situd en 16,44 euros

frente a los 3,95 desembolsados y su nominal de 5,33 euros por accién, un
308,44% sobre este.

La remuneracion al accionista fue de 1.000 miles de euros, un pay-out del 39,85%,
rentabilizando sus acciones un excelente 15,63% sobre el capital invertido,
excluyendo el dividendo obligatorio a las acciones preferentes.

Principios Contables y Normas de Valoracion.

Los principales principios y normas de contabilidad considerados por el Grupo para la
preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, han sido los establecidos funda-
mentalmente en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, y posteriores modificaciones
y normas de contabilidad y modelos de estados financieros para las entidades de
crédito. En lo no previsto en la misima, se ha aplicado lo dispuesto en [a normativa
legal especifica que, en su caso, sea de aplicacién a cada entidad de crédito y al Plan
General de Contabilidad.
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a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se ha considerado que la gestion
del Grupo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de
su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relativo al Estado de flujos de
efectivo consolidado, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro, a excepcién de los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el
momento de su cobro.

La periodificacion de intereses en operaciones, tanto activas como pasivas, con plazos
de liquidacion superiores a 12 meses, se calculan por el método financiero. En las
operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente por el método financiero o
lineal,

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Un instrumento de capital o de patrimonio neto es un negocto juridico que evidencia

una participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos
todos sus pasivos.
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Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de intecés, de
cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo Jas
calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida, generalimente, en una fecha futura.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en

parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Reconocimiento, valoracién y clasificacion

Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial sera el precio de la transaccion. En el caso de los instrumentos
sin mercado activo, se utilizara el precio de la transaccion en el reconocimiento inicial,
a menos que se pueda evidenciar, por las condiciones especificas del instrumento de
la transaccion, que es otro valor el que representa el valor razonable.

Se entiende por valor razonable el precio que serfa pagado por vender un activo
financiero o pagado por transferir un pasivo financiero en una transacciéon ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de valoracion. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que corresponde a un
mercado activo, transparente y profundo.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable a técnicas de valoracion que deberan cumplir con las
siguientes caracteristicas:

- Seran las mas consistentes y adecuadas técnicas e incorporardn los datos de
mercados observables tales como: transacciones recientes de otros instrumentos
que son sustancialmente iguales; descuento de los flujos de efectivo y modelos de
mercado para valorar opciones.

- Serdn técnicas que proporcionen la estimacidn 1mas realista sobre el precio del
instrumento y, preferentemente, serdn aquellas que, habitualmente, utilizan los
participantes en el mercado al valorar el instrumento.

- Maximizaran el uso de datos observables de mercado limitandose el uso de datos
no observables tanto como sea posible. La metodologia de valoracidn se respetara
a lo largo del tiempo en tanfo no se hayan alterado los supuestos que motivaron
su eleccidon. En cualquier caso, se deberd evaluar periédicamente la técnica de
valoracion y examinar su validez utilizando precios observables de transacciones
recientes y de datos comrientes de mercado.

- Ademés, se consideraran, enftre otros, factores tales como, el valor temporal de
dinero; el riesgo de crédito, el tipo de’ cambio, los precios de instrumentos de
patrimonio, la volatilidad, la liquidez, el riesgo de cancelacion anticipada y los
costes de administracion. '

En el caso de que el activo financiero no se contabilice al valor razonable con cambios
en resultados, el importe del valor razonable se ajustara afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccidn que sean directammente atribuibles a la adquisicién o emision del
mismo. En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocerén
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El Grupo clasificard los activos financieros, a efectos de su valoracién, en alguna de
las siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.
b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
¢} Activos financieros obligatoriainente a valor razonable con cambios en resultados:
- Activos financieros mantenidos para negociar.
- Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados.

d} Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
e) Derivados-contabilidad de coberturas.
) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

Un activo financiero deberd clasificarse, a los efectos de su valoracién, en la cartera
de activos financieros a costc amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales
(modelo de negocio Tradicional) v,

b} las condiciones contractuales del activo financiero dan Jugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

El coste amortizado se determina como el importe por el cual se valora el activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos del principal, mas o
menos la amortizacion acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial
y el importe al vencimiento, utilizando el método del tipo de interés efectivo y, en el
caso de los activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas
por delerioro. El método del tipo de interés efectivo se utiliza tanto para calcular el
coste amortizado de un activo financiero como para imputar y reconocer los ingresos
o pastos por intereses en el resultado del periodo.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el importe
en libros bruto de un activo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin
considerar pérdidas crediticias esperadas. En su cdlculo se incluiran todas las
comisiones, los costes de transaccién y demas primas o descuentos obtenidos que
formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento.

Un activo financiero debera clasificarse en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra tanto obteniendo flujos de efectivo contractuales como a través de las
ventas (Modelo de Negocio “Mixto™) v,

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero deberd clasificarse en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio
escogido para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales
no sea procedente valorarlo ni a coste amortizado ni a valor razonable con cambios e
otro resultado global. ‘ :

Ademas, dentro de la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, se incluirdn necesariamente en la cartera de negociacidn todos aquellos
para los que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se originen o adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plazo.

b) Sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y gestionados

conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo.
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c) Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicién de contrato de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura
contable.

Las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas se valoraran por su

coste menos, en su caso, el unporte acumulado de las correcciones de valor por
deterioro estimadas.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se incluirdn a efectos de su valoracidon en alguna de las
siguientes carteras:

a) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

b) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

c) Pasivos financieros a coste amortizado,

d) Derivados-contabilidad de coberturas, que incluye los derivados financieros
adquiridos o emitidos por el Grupo que cualifican para poder ser considerados de
cobertura contable.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran de la misma manera que los
activos financieros a coste amortizado. El Grupo clasificara, por defecto, los pasivos
financieros en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, a no ser que se dé
alguna de las circunstancias para clasificarlos en otra cartera tal y como se describe a
continuacion:

La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluird
obligatoriamente todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a) Se han emitido con la intencion de readquirirlos en un futuro proximo.

b) Son posiciones cortas de valores. .

c) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo.
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d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de contrato de garantia

financiera, ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de
negociacion no conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.

En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por la

b)

entidad. Dicha designacién sélo se podra realizar si:

Se trata de un instrumento financiero hibrido y se cumplen una serie de
circunstancias.

Al hacerlo, se elimina o reduce significativamente alguna incoherencia
(asimetria contable) en la valoracién o en el reconocimiento que surgiria, de
otro modo, de la valoracion de los activos o pasivos, o del reconocimiento de
sus ganancias o pérdidas, sobre bases diferentes, o,

Se obtiene una informacion mads relevante por tratarse de un grupo de pasivos
financieros, o de activos y pasivos financieros, que se gestiona y su rendimiento
se evalta sobre la base de su1 valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada, y se facilita informacion de
dicho grupo, también sobre la base del valor razonable, al personal clave de la
direccion,

Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad por la
entidad como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorard un pasivo financiero a coste
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.
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Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento financiero sera un instrumento de patrimonio si, y solo si, se cumplen
las dos condiciones a) y b) descritas a continuacion:

a) El instrumento no incorpora una obligacion contractual:

i.de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o
i.de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad emisora.

b) Si el instrumento va a ser o puede ser liquidado mediante instrumentos de
patrimonio propio del emisor, es:

L. un instrumento no derivado que no comprende ninguna obligacién contractual
para el emisor de entregar un ntimero variable de instrumentos de patrimonio
propio; o

ii. un instrumento derivado que se liquidara exclusivamente mediante el
intercambio, por parte del emisor, de una cantidad fija de efectivo u otro activo
financiero, por un nimero fijo de sus instrumentos de patrimonio propio.

Una obligacién contractual, incluyendo aquélia que sutja de un instrumento financiero
derivado, que dard o pueda dar lugar a la recepcion o entrega futura de los instrumentos
de patrimonio propio del emisor, no tendra la consideracion de un instrumento de
patrimonio si no cumple las condiciones a) y b) anteriores.

Valoracidén v registro de los activos v pasivos financieros

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd su coste de adquisicion. Para
los instrumentos no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, éste se ajusta con los costes de transaccién. Posteriormente, vy
con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los
siguientes criterios:
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a) Valoracion de los activos financieros

Las I[nversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su
determinacién el método del "tipo de interés efectivo". Por "coste amortizado" se
entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o
en menos, segim sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistemdticamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas par el deterioro que hayan experimentado.

EI tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor
nicial de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la
vida estimada del instrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales,
pera sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, para su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la proxima revision
del tipo de interés de referencia. '

Los intereses devengados por estos instrumentos se registran en el capitulo "Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Las posibles
pérdidas por deterioros sufiidos por estos valores se registran de acuerdo con lo
dispuesto en esta misma Nota.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en
todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
de las Sociedades consolidadas en cada fecha de presentaciéon de los estados
financieros.
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b) Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como
¢ste ha sido definido anteriormente.

¢) Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor en libros de los instrumentos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses {que se registran
en los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados" o "lntereses y cargas
asimiladas" segiin proceda), las originadas par el deterioro en la calidad crediticia de
los activos, que se registran en el capitulo "Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto)”; y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el capitulo "Resulfado de operaciones financieras (neto)" de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

d) Operaciones en moneda extranjera

El Grupo no realiza operaciones en moneda extranjera.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el
Grupo para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo definido en la Circular 4/2017. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirlos por el Grupo.
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Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comsiones y honorarios asimilados, que no
deban formar parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que
no formen parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros distintos de
los clasificados como a valov razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

» Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la
cuenta de resultados en el momento de su pago.

« Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de
tales transacciones o servicios.

» Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los origina,

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente
a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su cdlculo

Las carteras de instrumentos de deuda (préstamos, anticipos distintos de préstamos y
valores representativos de deuda) y las exposiciones de fuera de balance que
comportan riesgo de crédito (compromisos de préstamos, garantias financieras y otros
compromisos concedidos), cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia,
se analizan para determinar el riesgo de crédito al que estd expuesto el Grupo y estimar
las necesidades de cobertura por deterioro de su valor,
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Para la confeccion de los estados financieros, el Grupo clasifica sus operaciones en
funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia
imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente: Los instrumentos de deuda no valorados
por su valor razonable con cambios en la cuenta de resultados, y las exposiciones fuera
de balance se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a
la operacién, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo en vigilancia especial,
riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones
distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. A estos efectos para la
determinacién de las coberturas, el importe del riesgo serd, para los instrumentos de
deuda, el importe en libros bruto, y para las exposiciones de fuera de balance la
estimacion de las cuantias que se espera desembolsar.

El Grupo clasifica las operaciones en funcion de su riesgo de crédito por insolvencia,
utilizando las siguientes categorfas:

« Riesgo normal: comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos
para clasificarlas en otras categorias.

« Riesgo normal en vigilancia especial: dentro del riesgo normal se identifican
aquellas operaciones que merecen una vigilancia especial. Son riesgos normales
en vigilancia especial aquellas operaciones que, sin cumplir los criterios para
clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades
que pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras operaciones
similares clasificadas como riesgo normal. Para su identificacion, el Grupo atiende
en primer lugar a los siguientes indicios relacionados con circunstancias del
titular:

- Elevados niveles de endeudamiento.

- Caidas en la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo
recurrentes.

- Estrechamiento de los margenes de explotacion o de la renta recurrente
disponible.
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Asimismo, el Grupo clasifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre
otras, las operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda,
siempre y cuando se cumplan determinadas condiciones que evidencien su
identificacién como renovadas o renegociadas.

Riesgo dudoso por razon de la morosidad del titular: comprende el importe de los
instrumentos de deuda, cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan
algin importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente,
con mas de 90 dias de antigliedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

En esta categoria se incluyen también los importes de todas las operaciones de un
titular cuando las operaciones con importes vencidos con més de 90 dias de
antigliedad son superiores al 20 % de los importes pendientes de cobro.

Las operaciones dudosas por razén de la morosidad en las que simultdneamente
concurren otras circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen dentro
de la categoria de dudosas por razén de la morosidad.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: comprende los
instrumentos de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurir las circunstancias
para clasificarlos en las categorfas de fallidos o dudosos por razén de la morosidad
del titular, se presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente; asf como las exposiciones
fuera de balance no calificadas como dudosas por razén de la morosidad del titular
cuyo pago por la entidad es probable y su recuperacion dudosa.

En esta categoria se incluyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se
encuentran en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia.

Asimismo, las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas, se
analizan para determinar si procede su clasificacién en la categoria de riesgo
dudoso. Como regla general, se clasifican como riesgo dudoso por razones
distintas a la morosidad aquellas operaciones de refinanciacién, refinanciadas o
reestructuradas que se sustentan en un plan de pagos inadecuado, o que incluyen
clausulas contractuales que dilaten el reembolso de la operacion mediante pagos
regulares.
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Riesgo fallido: en esfa categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos
0 no, para los que después de un analisis individualizado se considera remota su
recuperacidn debido a un deterioro notorio o irtecuperable de la solvencia de la
operacién o del titular. La clasificaciéon en esta categoria lleva aparejado el
saneamiento integro del importe en libros bruto de la operacidn y su baja total del
activo.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmenie para todos los
instrumentos de deuda que son significativos, e individual o colectivamente para
los grupos de instrumentos de deuda que no son individualmente significativos.
Cuando un instrumento concreto no se puede incluir en ningiin grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma
individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida
por deterioro.

Para la cobertura de las operaciones no valoradas por su valor razonable con
registto de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias
imputables al cliente, el Grupo mantiene los siguientes tipos de cobertura:

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas
individualmente: importe acumulado de las coberturas realizadas para los
activos dudosos que se hayan estimado de forma individualizada.

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas
colectivamente: importe acumulado del deterioro colectivo del valor calculado
para los instrumentos de deuda calificados como dudosos con importes no
significativos cuyo valor se haya deteriorado con caracter individual y para los
que la entidad utilice un enfoque estadistico; es decir, incluye la cobertura
especifica realizada aplicando los procedimientos conforme a lo dispuesto en
el Anejo 1X de la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia.

- Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas, pero no
comunicadas: importe acumulado del deterioro colectivo del valor de los
instrumentos de deuda cuyo valor no se ha deteriorado con caracter individual;
es decir, es el importe de la cobertura genérica calculada de acuerdo con lo
dispuesto en el Anejo IX de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia para los
activos calificados como normales o normales en vigilancia especial.
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Los insfrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan
realizado coirecciones de valor especificas, estimadas individual o
colectivamente, se informaran como activos cuyo valor se ha deteriorado, y los
restantes insfrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado,
aunque formen parte de grupos de activos para los que se hayan realizado.

Las coberturas individualizadas o colectivas de las operaciones dudosas por razén
de la morosidad no deberfan ser inferiores a la cobertura genérica que le
corresponderia de estar clasificadas como riesgo normal en vigilancia especial.

El Grupo sigue los criterios establecidos en la circular 4/2017 de Banco de Espafia
para el célculo del deterioro de su cartera crediticia, y por tanto cumple los
criterios establecidos en Ja Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC 39) para
instrumentos financieros, y en la Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC
37) para garantias financieras y compromisos irrevocables de préstamo.

g) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad dominante actiia como arrendadora de un bien en una
operacion de arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los
importes que recibird del arrendatario mdas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcidn de compra del arrendatario a la
finalizacion del contrato, se registra como una financiacidén prestada a terceros,
por lo que se incluye en el epigrafe “Inversiones crediticias” del balance de
situacion, de acuerdo con la naturaleza de] arrendatario.
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Cuando la Sociedad dominante actlla como arrendataria en una operacion de
arrendamiento financiero, presenta el coste de los activos arrendados en el balance
de situacion, seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultineamente,
un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador més, en su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio de la Sociedad.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asiimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés

efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2017.

Arrendamienios operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador.

Cuando la Sociedad dominante actia como arrendadora en operaciones de
arrendamiento operativo, presenta el coste de adquisicidn de los bienes arrendados
en el epigrafe “Activo material”, bien como “Inversiones itunobiliarias™ bien
como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
en el epigrafe “Otros productos de explotacion”.
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Cuando Ja Sociedad dominante actia como arrendataria en operaciones de
arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias en ¢l epigrafe “Otros gastos generales de administracion”,

h) Activos tangibles
Active material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o
futuro y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico.

Los activos materiales se presentan por su valor de coste de adquisicion (que
comprende el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos) deducidas las
amortizaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro correspondientes.

El coste de adquisicion de los elementos de activo material de uso propio de libre
disposicién incluye la valoracion de los mismos al 1 de enero de 2004 al valor
razonable. Para los terrenos y construcciones dicho valor razonable se ha obtenido
sobre la base de tasaciones efectuadas por expertos independientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes periodos de vida
util estimados:

Afios de vida util

Construcciones 42
Instalaciones técnicas 10
Otras instalaciones, ulillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 6
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En cada cierre contable la Sociedad dominante analiza si existen indicios de
deterioro, tanto externos como internos, de que un activo material pueda estar
deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, se analiza si efectivamente existe
tal deterioro, comparando el valor en libros del activo con su valor recuperable.
Cuando el valor en libros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros
hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros por amortizacion de
acuerdo a su nueva vida 0til remanente. De forma similar, cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un activo material se estima el valor
recuperable del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias una
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores
ajustando la amortizacién.

Para estimar el valor recuperable de los activos, la Sociedad dominante se basa en
la obtencidn de tasaciones independientes periddicamente, salvo que existan ofros
indicios de deterioro,

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida Gtil, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en €l momento en que se producen.

De acuerdo con la normativa en vigor, los activos materiales que necesitan de un
periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso incluyen, como parte
de su coste de adquisicién o coste de produccion, los gastos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que
hayan sido girados por el proveedor o correspoindan a préstamos u otro tipo de
financiacién ajena directamente atribuible a su adquisicién, fabricacion o
construccion. La capitalizacién de los costes financieros se suspende, en su caso,
durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de [os activos y finaliza
una vez que se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar el activo para el uso a que se destine.

i) Activos intangibles
Los criterios de valoracion, y de calculo de la dotacion de amortizaciones son

coincidentes con los establecidos para el activo material (véase nota de dicho
capitulo), sin perjuicio de lo sefialado a continuacion:
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Las sociedades consolidadas registran en la cuenta de aplicaciones informaticas
los importes satisfechos en la adquisicion y desarrollo de programas informaéticos;
su amortizacion se realiza siguiendo €l método lineal para una vida util de 3 afios.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

* Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

e La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada
proyecto estin claramente establecidas.

* En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en Ja realizacién
del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacién
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una
vez concluido, si existe mercado.

e La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

» La financiacion de los distintos proyectos estd razonablemente aseguiada para
completar la realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar
el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

¢ Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo
o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se

produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.

Los proyectos de desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los gastos de desarrollo activados se amortizan como mucho en cinco afios,
comenzando la amortizacién a pavtir de la fecha de terminacién del proyecto.
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i} Activos 1o corrientes en venta

El capitulo "Activos no corrientes en venta" recoge el valor en libros de las
partidas cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar
desde la fecha a la que se refieren las Cuentas Anuales Consolidadas.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion,

Concretamente, los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago de deudores se consideran activos no corrientes en venta
salvo que las sociedades consolidadas decidan hacer un uso continuado de esos
activos,

Se valoran a coste de adquisicion, el cual se corresponde con el importe neto de
los activos financieros entregados a cambio de la adjudicacion.

k) Participaciones en empresas del grupo

Se consideran como empresas del Grupo aquellas en las que, de forma directa o
indirecta, se posee al menos el 50 % de los derechos de voto, o siendo inferior o
nulo se presume la existencia de unidad de decisidn. A efectos de la preparacion
de las cuentas individuales de la Sociedad dependiente las participaciones en
empresas del grupo, son valoradas a su coste.

Se registran, en caso de ser necesario, las oportunas correcciones valorativas por

deterioro de valor calculadas como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable.
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) Activos y pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada; excepto cuando sea consecuencia de una transaccién
cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo caso, su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio (después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que
se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales,
que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
por las diferencias entre el valor en libros de los elementos patrimoniales y sus
correspondientes bases fiscales ("valor fiscal"), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporal que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidatlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso
de que se considere probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasi6n de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan
como diferencias temporales.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

Al formular las Cuentas Anuales Consolidadas los Administradores de la
Sociedad dominante diferencian entre;

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance consolidado surgidas conio consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las Sociedades
Consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo contrario. Sobre los pasivos contingentes, en su
caso, se informa en la correspondiente nota de la memoria.

Las provisiones que se consideran necesarias se registran con cargo o abono al
capitulo "Dotaciones a las provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Valores representativos de deuda

La Sociedad dominante periodifica los intereses por emision de pagarés de
acuerdo con su tasa implicita anual, llevandose a la cuenta de pérdidas y ganancias
nmediante un criterio financiero.
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0) Impuesto sobre sociedades

El gasto del impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance.

p) Lstado de cambios en e] patrimonio neto consolidado

El Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado muestra el total de las
variaciones registradas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Dicho estado
consta de dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos y Estado total de
cambios en el patrimonio neto.

» Fstado de ingresos y gastos reconocidos consolidado que refleja los ingresos
y gastos generados en cada ejercicio, distinguiendo los reconocidos como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los otros
ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto.

o Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que retleja todos
los movimientos producidos en cada ejercicio en cada uno de los capitulos del
patrimonio neto incluidos los procedentes de transacciones realizadas con los
accionistas cuando actiien como tales, y los debidos a cambios en criterios
contables y correcciones de errores.
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q) Estados de flujos de efectivo conscolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidades se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como olras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y oiras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han
considerado como "efectivo y equivalentes de efectivo" aquellas inveisiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes
activos y pasivos financieros:

El efectivo de su propiedad el cual se encuentra registrado en el capitulo
"Efectivo, saldos en bancos centrales y otros depdsilos a la vista'.

Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran
registrados en el epigrafe "Caja y depdsitos en Bancos Centrales"

Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de

los Bancos Centrales que se encuentran regisirados en el epigrafe "Otros
depositos a la vista" del balance.

44



NOTA 5.-

ON1083311

UNIONFINAL ... .. ..., SA.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado ef 31 de diciembre de 2020

y) Transacciones con vinculadas

L.as Sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores
de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

(Gestion del riesgo.

Se han analizado los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad
dominante Unién Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. en funcién de su actividad y desde
el punto de vista de posibles contingencias que pudieran afectar a su solvencia futura
y a la evolucion de su capital. En base a este andlisis se han identificado como
relevantes los Riesgos de Crédito y Concentracion, Riesgo Operacional y de Otros
Riesgos.

Un anélisis més detallado de todos los riesgos y en especial de estos tres riesgos
definidos es el siguiente:

Perfil de riesgos de la Sociedad dominante

Como se puede observar en los estados de Solvencia remitidos por la Sociedad
dominante a 31 de Diciembre, el riesgo més importante definido es el de crédito, que

aglutina todas las necesidades de capital requeridas por la normativa vigente a la
Entidad en funcién de su exposicién a dicha fecha.
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5.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, se define como el riesgo de incurrir en pérdidas como
consecuencia de un incumplimiento por parte del deudor de sus obligaciones
contractuales, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad
crediticia de los mismos. Este riesgo es inherente a la operativa diaria del Grupo y
representa el 80,04% de su estructura a diciembre 2020 ya que es practicamente la
unica actividad que realiza la Entidad.

Segin los estados de Solvencia por Requerimientos de Riesgo de Crédito presentados
a fecha 31 de Diciembre de 2020, del Total de Exposicién Neta por Correcciones de
Valor por Deterioro de Activos y Provisiones, el 77,29% corresponde al tramo
Minorista. Esto responde a que la actividad de la Entidad se basa principalmente en la
concesion de préstamos a personas fisicas y juridicas por importes no muy elevados
con la finalidad de financiar operaciones de consumo.

En cuanto a la morosidad, esto requiere un analisis individualizado debido a la
incidencia que estas operaciones tienen en la Entidad por la naturaleza de su actividad.
Al 31 de Diciembre de 2020, las posiciones en calificacién de mora ascendian a 7.573
miles de euros. Por otro lado, las coberturas de dichos saldos morosos ascendian a
8.099 miles de euros por lo que la cobertura de los saldos dudosos se situaba en el
106.96%. En cuanto a las provisiones, la Entidad realiza las mismas de acuerdo con el
calendario en funcién de la antigiledad de la mora establecido en el Anejo 1X de la
Circular vigentes del Banco de Espafia 4/2017.
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En el modelo RP10 (Recursos Propios Computables y Cumplimiento de los RP) y en
el modelo RP21 (Requerimiento de Recursos Propios Riesgo de Crédito) presentados
por la Entidad al 31 de Diciembre de 2020 se pueden observar las exposiciones
comentadas, asi como los calculos de los requerimientos de fondos propios de las
mismas, basadas principalmente en las exposiciones a minoristas tanto en riesgos
clasificados en situacion de vivos como en mora, por lo gque no existen variaciones en
el tratamiento de ambos estados.

En cuanto a la relevancia del riesgo, este riesgo es el mas relevante de la Entidad ya
que ocupa el 80,04% de su estructura.

El Total de Requerimiento de RRPP por Riesgo de Crédito: 4.526 (miles de euros)

5.2 Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracion, como la posibilidad de incurrir en resultados
negativos originados por una sola posicidn o por un grupo de ellas gue por su magnitud
pueden llegar a ser significativas en relacién con los activos, con el capital o puedan
poner en peligro la solvencia y la continuidad de la Entidad.

A partir de los datos consignados en el Estado remitido al Banco de Espafia con datos
al 31 de diciembre de 2020 “Desglose de préstamos resto clientela clasificado por
finalidades™ se observan que la maxima concentracion de riesgo corresponde al tramo
Hogares (97,55%), es decir préstamos de pequeifio importe concedidos a personas
fisicas generalmente con la finalidad de financiar gastos personales y de consumo. El
resto corresponde a Actividad Empresarial con una adecuada diversificacion (0,08%
Construccion y 0,03 Transporte). La cobertura de provision especifica se sitda en el
83,60% para saldos dudosos. '
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5.2.1 Concentracidon individual

Con respecto al riesgo de concentracion individual, la propia casuistica de las
operaciones de la Entidad hace que sea bajo. Los 50 mayores clientes suponen un
1,64% del total de riesgo de cartera a diciembre de 2020 y tan solo hay tres clientes
que superen los 50.000 euros, por lo que la concentracién de éstas ya sean
individualmente o por grupo afines no existe. En cualquier caso, se considera adecuada
la calidad de la gestion de este riesgo.

Los fndices de Concentracion Sectorial a aplicar son por lo tanto los siguientes en
funcion de la Guia PAC y determinaran los requerimientos adicionales de recursos
propios de la Entidad por el Riesgo de Concentracion:

Indice de concentracién sectorial: 0,00 % Coeflciente de recargo: 0,00
Indice de concentracién individual: 0,00185% Coeficiente de recargo:; 0,00

Por lo tanto, los requerimientos adicionales de la Entidad por causa de] Riesgo de
Concentracidn ascienden a aplicar el coeficiente de 1,00 a sus necesidades de recursos
propios por Riesgo de Crédito.

5.3 Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como la contingencia real de pérdidas por parte de la
Entidad por movimientos contrarios a las expectativas de las variables que afectan a
los mercados. Generalinente, estos riesgos se concretan en el riesgo del tipo de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio en acciones o en cualquier otro instrumento
de inversién o financiacion incluyendo todo tipo de productos derivados, tales como
productos estructurados, opciones, futuros, etc.

En base a los sub-riesgos anteriores, la Entidad no posee ninguna posicidon en moneda
extranjera y no posee ninguna posicion en mercados financieros.
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5.4 Riesgo operacional

Se define el riesgo operacional como el riesgo de pérdidas derivadas de procesos
erréneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas, o bien de acontecimientos
externos, incluyendo como riesgo operacional el riesgo legal (juridico). El riesgo legal,
aunque no se limita, incluye multas, penas o dafios y perjuicios resultantes de acciones
supervisoras, asi como de acuerdos privados.

La Entidad, considerando por parte del Organo de Administracién que el riesgo
operativo anteriormente definido no es significativo, utiliza para calcular los
requerimientos de recursos propios la media del producto de los “Ingresos Relevantes”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de los tres ultimos ejercicios financieros
multiplicada por el coeficiente de ponderacion del 15%. De la siguiente forma
(expresada en miles de euros):

2018 2019 2020

- Intereses y rendimientos asimilados B.701 9.210 9.145
- Intereses y cargas asimiladas {1.134) {1.253) {1.452)
- Rendimiento de instcumentos de capital B -

- Comisiones percibidas 131 113 160
~ Comisiones pagadas (226) (392) (590}
- Resultado de operaciones financieras (neto} - - -
- Dlferencias de cambio {neto) - - -
- Otros productos de explotacion 18 4 138
Total Ingresos Relevantes 7.450 7.682 7.401
15% de Ingresos Relevantes 1,124 1.152 1.110

De estos resultados del calculo genérico de la exposicion a este riesgo se determina
que la media del 15% de los Ingresos Relevantes de los Gltimos tres ejercicios ha
ascendido a [.129 miles de euros, cantidad que se adicionara a los requerimientos de
recursos propios por Riesgo Operativo en el entorno PAC, y representan una cobertura
muy razonable para este tipo de riesgos.
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5.5 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Entidad para financiar los
compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo
sus planes de negocio con fuentes de financiacion diversificadas y estables. Unidn
Financiera Asturiana, goza de una situacion holgada de liquidez y siempre ha sido una
cuestion clave en su estrategia.

La gestion y exposicion a este riesgo vendréa dada por la comparacion entre los activos
potencialmente liquidos y la capacidad de financiacién para el crecimiento del activo
en comparacion con los vencimientos de los pasivos. En cuanto a estos, no presenta
un riesgo de hquidez significativo en cuanto no esta expuesta a importantes demandas
diarias de efectivo por parte de terceros. La Sociedad dominante a 31 de diciembre
mantiene recursos en efectivo significativos debido a la constitucion de un Fondo de
Titulizacién que le mantendra sin tensiones de liquidez durante los proximos tres afios.
A cierre de ejercicio el grueso de la cartera de inversiones crediticias esta financiado
por depdsitos de particulares desde un nies a dos afios, instrumentalizados por pagarés
al descuento emitidos en base a un Folleto depositado en la CNMV.

En base a lo anterior, se realiza el andlisis de riesgo de liquidez a través de una
proyeccion mes a ines de la cartera de activos y pasivos financieros en funcién de las
fechas de vencimiento.

5.6 Riesgo de Tipos de Interés estructural del balance

Para evaluar las necesidades de capital por riesgo de tipo de interés estructural de
balance utilizamos la opcion simplificada consistente en calcular la diferencia entre el
descenso del valor econdmico (en el peor de los escenarios en estado R11 de la Circular
2/2016 del Banco de Espaiia} y el importe menor de la suma del margen recurrente de
los 3 aitimos afios o el 20% de los fondos propios totales de la entidad dominante,

50



ON1083314

UNION FINAL‘\;A LRI L Ve W W15 § Ul\lnL‘A, S.A.

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada corvespondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de dicieinbre de 2020

A esto efectos, el margen recurrente lo calculamos a partir de la informacién que
recoge el Estado de resultados PI2 de la Circular 4/2017, de la siguiente manera:

2018 2019 2020

- Ingresos por intereses 8701 9.210 9.145
- Gastos por intereses (1.134} {1.253} {1.452)
- Ingresos por dividendos

- Comisiones percibidas 131 113 160
- Comisiones pagadas (226) (392} {591)
- Otros ingresos de explotacion 18 3 139
- Gastos administracidn (2.651) [2.863) (3.761)
-Amortizaclones (45) {109) {243)
Margen Recurrente 4.794 4,708 3.397

En cuanto a la medicidén de este tipo de riesgo reportado al Banco de Espafia en los
estados de solvencia RI1 en relacion a las estimaciones internas de Riesgo de tipo de
inferés, para una bajada de los tipos de interés en 200 p.b. el descenso en el valor
econdmico seria de 2.467 miles de euros y para un escenario de subida de tipos de
interés la diferencia sobre el valor econdmico seria de 2.697 miles de euros.

No se estiman necesidades de capital puesto que el descenso en el valor econémico es

inferior a la suma del margen recuirente de los tres Gltimos afios y al 20% de los fondos
propios totales de la entidad que son de 19.177 miles de euros.
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Sistemas de gobierno, gestién y control de los riesgos

Los sistemas de gobierno internos de la Sociedad dominante son: La Junta General de
Socios, el Consejo de Administracién, Consejero Delegado y Direccién General.

La Junta General esta formada por los accionistas de la Sociedad dominante y son los
encargados de aprobar o no las Cuentas Anuales de cada ejercicio y de refrendar o no
la labor del Organo de Administracion de la Entidad en el ejercicio. Las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2019, aprobadas en Junta General Ordinana del
dia 26 de junio de 2020, fueron aprobadas por unanumdad de los Socios presentes y
representados, asi como refrendada totalmente la gestién del Organo de
Administracion en el ejercicio.

El Consejo de Administracion es el organismo donde recaen las tareas de gestion,
analisis y control de Entidad. Periédicamente este Organo se retne y delibera, ademas
de sobre la evolucidn financiera de la Entidad, de las situaciones que pueden afectar
de manera significativa al desarrollo de la actividad.

Algunos de los objetivos de este Organo son, entre otros,

- Prudencia en la gestion de la liquidez y de las inversiones.

- Intentar mantener la maxima calidad posible de los activos.

- Politica efectiva y fluida en la reclamacion judicial de impagados.

- Mantenimiento de la solvencia y del buen funcionamiento de la Entidad.

Existe ademas y completando a los érganos anteriores la Direccion General, para
mejorar Ja flexibilidad de la gestién y el coutrol de la actividad diaria de la Entidad.
Esta persona designada como Director General, posee los poderes del Consejo de
Admuinistracién, para actuar mancomunadamente con otro apoderado mds, excepto
aquellos que por Ley le son indelegables.
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Valoracion interna del perfil de riesgos de Ia Entidad

Gobierno Interno

- Estructura y dimensién adecuada Suficiente
- Competencias encomendadas Suficiente
- Desempeiio de sus funciones Adecuado
- Valoracién global Suficiente

Valoracién externa

El Grupo no posee informes de valoracion externa de riesgos. Por otro lado, el Grupo,
obligatoriamente, somete sus Cuentas Anuales Consolidadas a la evaluacion de un
audifor externo, cuya opinién en relacién a las Gltimas cuentas anvales consolidadas
auditadas referentes a 31 de diciembre de 2019 fue favorable y no contenia salvedades.
Asi mismo, el Informe Complementario al de auditoria de cuentas anuales de la
Sociedad dominante remitido al Banco de Espafia, no mostraba conclusiones que
modificaran la opinién del Informe de Auditoria.
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La Sociedad dominante cuenta con una estructura organizativa suficiente para los
requerimientos de una Entidad de su dimensién y naturaleza. Ciertas funciones han
sido delegadas para cada uno de sus 6rganos de gobierno interno, las cuales han sido
definidas a través de los Estatutos de la Sociedad dominante,

Riesgo de crédito v concentracién

Basaremos el analisis de los riesgos individuales en una evaluacién de tres factores
para cada uno de ellos. Estos factores serdn la evaluacion de fas politicas definidas por
la Entidad, un anélisis de la estructura organizativa de la Entidad y una revision de las
herramientas, si las hubiera, para la gestion de los riesgos.

- Definicién de politicas Suficiente
- Organizacién Adecuada
- Herramientas y sistemas de control Suficiente
- Valoracién global Suficiente

Dado que éste es primordialmente el riesgo més significativo al que esta expuesta la
Sociedad dominante, la amplia mayoria de las politicas definidas por ésta estan
encaminadas a la reduccion de la exposicidn a estos riesgos y al mantenimiento de
recursos suficientes.

La Sociedad dominante posee recursos suficientes para hacer f{rente incluso a
escenarios de estrés muy negativos, sobre todo basados en un aumento de la morosidad
y que haran que el coeficiente de solvencia siga en porcentajes altos a pesar de la
evolucion negativa de esta magnitud.

Riesgo de mercado

- Definicion de politicas Suficiente
- Organizacién No necesaria
-~ Herramientas y sistemas de control No necesario
- Valoracion global Suficiente

Como se ha comentado anteriormente la exposicion a este riesgo es nula en la Sociedad
dominante y no se tienen planes para aumentar la exposicion a este tipo de riesgos.
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Riesgo operacional

— Definicidn de politicas

— Organizacién

— Herramientas y sistemas de control
- Valoracién global

Suficiente
Adecuada
Suficiente
Suficiente

ON1083316

Debido al control directo que la Direccién General realiza sobre la actividad cotidiana
de la Sociedad dominante, la exposicion a este riesgo es calificada como baja, siendo
adecuadas las politicas de minimizacién de este riesgo definidas por el Organo de
Administracién y los recursos y mecanismos de control del mismo, definidos en
procedimientos periédicos y en la labor del equipo juridico de la Sociedad dominante.

Riesgo de liguidez

— Definicién de politicas

- Organizacién

- Herramientas y sistemas de control
- Valoracidn global

Riesgo de Tipe de Interés estructural del Balance

~ Definicién de politicas

- Organizacioén

-~ Herramientas y sistemas de control
- Valoracién global

Suficiente
Adecuada
Suficiente
Suficiente

Adecuada
Adecuada
Adecuada
Adecuada

La Sociedad dominante tiene suficientemente mitigados los riesgos de tipo de interés

estructural del balance.

Valoracién global

Debido a la baja exposicién a los riesgos por parte del Grupo (si excepcionamos el
riesgo de crédifo y concentracion), y a que los mecanismos de control de este ultimo
riesgo son adecuados, consideramos que la estructura en cuanto a la gestién, andlisis
y control de los riesgos es SUFICIENTE para su dimension y caracteristicas.
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NOTA 6.~ Lfectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista.

El detalle de este saldo al 31 de diciembre, es el siguiente:

Euros
2020 2019
CaJa 860,72 511,01
Depobsitos Banco de Espafa........... 121.894,32 119.153,73
Olros depositos a la vista............... 18.842.225 43 836.962,81
18.964.780,47 956,627,565

El detalle del epigrafe “Otros depodsitos a la vista” al 31 de diciembre de 2020 es el
siguiente:

Euros
2020
Deposilos a la visla con enlidades de
Credilo oo 16.727.083,36
Crédites por litulizaciones .............. 2.1415.142,07
18.842.225 43
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Activos Financieros a coste amortizado,

Este saldo lo constituye en su totalidad los Préstamos a la clientela. Practicamente la

totalidad de los préstamos son personales a hogares para consumo sin garantia real, en
Espafia y a tipo de interés fijo.

Este capitulo se compone al 31 de diciembre de las siguientes partidas e importes:

Euros
2020 2019

Créditosaplazoyalavista.......c..occooeninn 70.532.930,46 62.457.002,55
Aclivos dudosos vencidos ... 3.725.224,75 3.563.879,09
3.848.251,65 4.161.819,53

Activos qudosos No Vencidos........veee v, - 479,048,61
Anticipos a Procuradores........cooooe i, e e
78.106.406,86 70.661.749,78

Menos, Alustes por valoracion................. (8.099.895,85) {8.454.975,76)

{Correccitn de valor por deterioro de activos)

70.006.511,01 62.206.774,02

El saldo de "Créditos a plazo y a la vista" al 31 de diciembre se distribuye de la
siguiente forma en funcién del vencimiento:

Euros
2020 2019
Hasta res meses................cooevee 8.049.028,71 8.125.124,96
De fres meses aun afio.....c.ooeoenee 19.685.805,36 17.931.129,03
Amasdeunafio............oeooc e 42.798.096,39 36.400.748 56
70.532.930.46 62.457.002,55
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Titulizaciones

El 3 de junio de 2020 se constituyd UFASA CONSUMER FINANCE F.T. Se trata de
un Fondo de Titulizacion constituido al 100% con derechos de crédito por operaciones
de préstamos cedidos por Unioén Financiera Asturiana S.A. EFC de acuerdo con el
régimen legal previsto en la Ley 5/2015 y en las deméas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

El saldo de los Activos financieros a coste amortizado (Préstamos a la clientela) del
balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 incluye, entre otros, aquellos
préstamos transmitidos a UFASA CONSUMER FINANCE E.T. mediante titulizacién
sobre los que no se han transferido los riesgos ni los beneficios, razon por la que, de
acuerdo con la normativa vigente, no se han dado de baja del activo de la Sociedad
dominante.

El vencimiento del Fondo de Titulizacién estd previsto en diciembre de 2021.

El Fondo de Titulizacién emitié bonos de diferente calidad crediticia por un importe
nominal de 43.750.000 euros (véase 13.2)

Los saldos registrados en el balance de la Sociedad dominante asociados a esta
operacion de titulizacién son los siguientes:

2020
Préstamos a la clientela ~ Aclivos cedidos a
UFASA CONSUMER FINANGE FT............... 42.233.719,01
Crédilos por litulizaciones (Nota 8)................. 1.895.606,39
Fondo de Reserva {Titulizaciones) .............. 219.535,68
Qiros Pasivos financieros- Derechos de crédito
por fitulizaciones {Nola 13.2) .............. 35.000.000,00
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Al estar la cartera titulizada formada por activos a tipo fijo y ser los bonos emitidos
por UFASA CONSUMER FINANCE FT a tipo de interés fijo, se ha estunado que los
valores razonables de los activos titulizados y del pasivo asociado a esta operacion de
titulizacion no difiere significativamente de los importes por lo que se encuentran
registrados en el balance de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2020.

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento de los fondos de provision de insolvencias (correccidn de valor por
deterioro de activos) ha sido el siguiente:

Euros
2020 2019
Saldoa 31.12.2019 .o 8.454.975,76 8.285.173,54
Ajustes Circular 4/2019 ................. {480.308,61) -
Dolacitn nela del ejercicio.............. 3.164.113,84 2.869.313,01
Recuperacién de dotaciones .......... {1.467.887,12) (1.429.237,08)
Cancelaciones por fallidos .............. {1570.998,02)  {1.270.273,71)
Saldo al 3t de diciembre................ 8.099.895,85 B8.454.975,76
La composicion de dicho saldo es la siguiente:
Euros
2020 2019
Determinada individualmente......... 6.331.457,35 6.572.02547
Determinada colectivamente.......... 1.768.438,50 1.882,950,29

8.099.895,85 8.454,975.7
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La clasificacién de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcion de su
antigiiedad es la siguiente:

Enlre 3y & Enlre 6y S [Enlre 9y TZ[Enire 72y [Enkre 15y [Enire 18y [Mas de 21

meses meses Meses 15 meses tdmeses {21 meses meses Tolal
Activos Dudosos vencidas
PYMES 0,004 0.00 1.579,28 1.975,29 1.706,50 0.00 0,00 5.261,07
HOGARES (Consumo) 149.972,87] 185.033,56| 301.238,35] 353.172,94| 420.995,17| 434.067,74|1.875,483 05/3.719.963.68
subtotal 149.972,67] 185.033,606] 302.617.63) 35514823 422.701,67| 434.067.74|1.875.483,05!3.725.224,75
Activos Dudosas ne vencidos
PYMES 0,00 0,00 B8.671.91 3.194,89 1.961,18 0,00| 0,00, 13.828.08)
HOGARES (Consume) G91.144,38] 470.790,89| 558.537.08| A77.904,90( 486.850.50( 310.505,55] B2B.581,47(3.834.423,57
subtatal 691.144,3B| 470.790,69 567.208,99| 481.000,89] 408.920,66) M0.505.55 B838.581,47(3.848.751,65
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De uso propio: Los movimientos de esta partida durante los ejercicios 2020 y 2019
han sido los siguientes (en euros):

COSTE

Saldo al 31.12.19.......
Adiciones 2020...........
Bajas 2020.......cccvcrrnrrniesencecreneees

Saldo al 311220,

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 319219 e
Dolaciones 2020
Bajas 2020....... ..ot

Saldo al 35,1220,

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.20

COSTE

Saldo al 31.12.48. e
Adiciones 2019......
Baias 2019,

Saldo al 319219,
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 311218, e,
Dotaciones 2019
Bajas 2019...... i

Saldo al 311219

Terrenos y Instalaciones
conslrucciones lécnicas
904.315,30 470.050,57
- 14.649,66
904.315,30 484.700,63
131.911,68 185.186,20
8.244 48 36.867,58
140.156,16 22205378
764,159,14 262.646,85
Terrenos y Inslalaciones
consiruccionas lécnicas
904.315,30 404.516,68
- 65.534,29
904.315,30 470.050,97
12366720 152.950,23
8.244 48 3222597
131.911,68 185.186,20
77240362 264.864,77
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Qtras Equipos para
instalaciones, Proceso de Olro
utillaje y mokbiliario informacion inmovilizado TOTAL

85.177,09 229.258,50 287.222,95 1.956.024,81
- 17.408,81 6.411,83 38.470,30
65.177,09 246.667,31 293.634,78 1.994.495,11
52.210,52 182.553,03 3407717 585.938,60
299352 16.361,94 29.380,32 93.847,84
55.,204,04 198.914,97 63.457 49 679.786,44
9.973,05 47.752,34 230.477,29 1.314.708,67

Olras Equipos para

instalaciones, Proceso de Olro .
wtillaje y mobiliario informacién inmovilizado TOTAL

65.177,09 205.076,80 275.428,49 1.854,514,36
- 2418470 11.794 46 101.510,45
65.177,09 229.258,50 287.222.95 1.956.024,81
49.217 00 168.212,55 4.696,85 498.753,82
2.993,52 14.340,48 29.380,32 87.184,77
52.210,52 182.553,03 34.077 17 585.938,60
12.966,57 46.705,47 253.145,78 1.370.086,21
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De acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, modificaciones posteriores y
Normas Internacionales de Contabilidad, la Sociedad dominante valord sus teirenos y
construcciones a valor razonable determinado tomando como referencia la tasacidn
efectuada a fecha valor 1 de enero de 2004.

La tasacion fue realizada por Intraser, S.A., sociedad de tasacion inscrita en el Registro
de Sociedades Especializadas en tasacion del Banco de Espafia con el niimero de
cddigo 4.328, en base a contrastes con el mercado.

El coste original de dichos elementos a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Euros

Termenos.....ccco v 204.590,46

ConslUcciones. .....cocvevmvvecveeneenne 372.917,48

577.507,94

El valor razonable a | de enero de 2004 de acuerdo con la tasacion efectuada era de;

Euros

TeHenos......cocveevverieieiiiiinanss 582.267,00

CONSIUCCIONES... .. veve v, 322.048.30

a04.315,30

La Sociedad dominante realiza anualmente test de deterioro, no habiendo indicios de
deterioro de estos activos.

Los movimientos de la Reserva de Revalorizacion surgida se detallan en la Nota 16.

El importe de los elementos incluidos en el inmovilizado material que se encuentran
totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2020 2019
Instalaciones tacnicas..........ccoev oo 124.535,29 113.109,74
Olras instalaciones, ufillaje y mobliiario...... 39.812,75 35.242,35
Equipos proceso de informacion............... 141.562,92 130.999,47

305.910.96 279.351.56
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Derechos de activos cedidos en arrendamiento

La Sociedad dominante a finales de 2019 cambio su sede social a unas nuevas oficinas
en la calle Pelayo, 15 de Oviedo. Para ello, en fecha 12 de marzo de 2018 se firmé un
contrato de arrendamiento sobre un inmueble que contemplaba la realizacién de unas
obras de adecuacion que se han realizado durante el ¢jercicio 2018 y 2019,

Tras el fin de las obras, la propiedad (atrendador) ha puesto a disposicion de Unién
Financiera Asturiana (la arrendataria) el local con todas las obras pactadas
debidamente ejecutadas el 26 de setiembre de 2019, fecha a partir de la cual entra en
vigor el contrato de arrendamiento con las siguientes caracteristicas:

— El plazo del arrendamiento es de veinte afios. No obstante, trascurridos seis afios
la arrendataria podra desistir del contrato poniendo el local a disposicién de la
propiedad totalmente libre y en buen estado de uso.

- El importe anual del arrendamiento es de setenta mil ochocientos euros pagaderos
en mensualidades.

- El arrendador concedié a la arrendataria la condonacion de 5 mensualidades desde
la puesta a disposicion del local, por lo que el primer pago se efectud el 26 de
febrero de 2020.

En base a las condiciones anteriores y segiin se establece en la Circular 2/2018 de
Banco de Espafia (NIIF 16) la Sociedad dominante reconoce en el activo del balance
consolidado el valor del derecho de uso del activo (inmueble) y en el pasivo la
obligacion de pago de las cuotas futuras comprometidas.

El célculo del valor se ha efectuado en funcion de los pagos mensuales efectuados a
partir de febrero de 2020, para un periodo de seis ailos y con una tasa de descuento del
1,7%.

Valor inicial derecho uso arrendainiento oficinas ....... 546.203,35

AMOPHZACION 2020. ... everevo s e seeeeeeeereeeene (78.869,28)

Valor derecho uso arrendaintento oficina 31,12.20...... 467.334,07

El importe de la obligacion de pago reconocida de las cuotas futuras es de 469.396,54
euros y se incluye dentro del epigrafe de Pasivos financieros a coste amortizado (Otros
pasivos Financieros) del balance de situacion consolidado.
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NOTA 9.- Activo Intangible,

Los movimientos de esta partida durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los
siguientes (en euros):

Gaslos de Aplicaciones

desarroilo informalicas TOTAL

COSTE -
- 334.590,33 334.590,33

igigcz)::}g%gom i 20,067 12 20,067 12
Traspasos 2020 ..ot _ o R
Saldo & 1220 v o 4B 36485745
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo @ 31 A2 AG - 150,039,668 150.039,68
Dolacignes 10710 O i 69.737,60 69.737,60
Saldo al 311220 oo ) 219.777.28 219.777,28
VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.20 cosmmeen  ORBEOIT 13488017

Gaslos de Aplicaciones

desarrollo informéticas TOTAL
COSTE  iiiiinie mmmmtemerecnes mmeeoemioeienaas
Satdo al M1 A2AB 177.469,76 135.973,93 313.443.69
Adiciones 2019.........ovvee. : 21.145,64 21.146,64
N L. B
8aldo al 311249 334-590,33 334.590,33
AMORTIZACION ACUMULADA

- 128.409,44 126.409,44

Saldo al31.12-18“"uuun--u--u..-nuuunnu-uun - 21'6m'24 21'6w.24

Dotactones 2019, ... oot evmnmnens

- 150.039,68 150.039,68

Saldo al 311219 v

VALOR NETO CONTABLE AL 31.12.19 - 184,550,65 184.550,65
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NOTA 10.- Activos no corrientes en venta.

La totalidad del saldo del capitulo de activos no corrientes en venta corresponde a
activos adjudicados.

Estos inmuebles clasificados como "Activos no corrientes en venta" son activos
disponibles para la venta, la cual se considera probable. Para la mayoria de estos
activos se espera completar la venta en un afio desde la fecha en que el activo se
clasifica como "Activo no corriente en venta".

El detalle de estos activos, situados en Espafia, es el siguiente:

Euros
R 2019
Importe contabifizado................... 256.709,47 256.709,47"“
Delerioro de vaior...........c............ (126.867,58) (126.867 58)
12084188 12984189

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad dominante vendié dos inmuebles que le habian
sido adjudicados en garantia de cobro cuyo valor neto contable cra de 64.245,11 euros
obteniendo un beneficio de 22.078,26 euros. Uno de esos inmuebles situados en El
Berrdn se encontraba hipotecado en garantia del préstamo concedido por Caja Rural y
fue cancelado en 2019.
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NOTA 11.- Otros Activos.

L.a composicion de este epigrafe en los balances consolidados adjuntos al 31 de
diciembre es la signiente:

Euros
2020 2019
Anticipos de remuneraciones.......... 38,899,62 57.039,36
Glros deudores......covcvvvveeeieernen, 69.129,50 22.098 41
Ajustes por periodilicacion.............. 1,769.169,89 980.878,81
Fianzas y depdsitos constituidos.... 13.378,26 13.917,17

1.880.577.27 1.073.933,75

NOTA 12.- Pasivos financieros a coste amortizado. Valores representativos de deunda.

El detalle de este capitulo del pasivo financiero del balance de situacion es el siguiente:

Euros
......... 2 0202019
PAGAIES 1. 2030035131 3177047973
Pasivos subordinados .................. 1.387.510,93 1.387.510,93
30.696.862,24 3.157.990,66
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12.1 Pagarés

El saldo de este epigrafe recoge el valor de emision maés los intereses devengados de
los pagarés emitidos por la Sociedad dominante a tipos de interés de mercado.

Dichos pagarés no cotizan en ningiin mercado secundario.

El vencimiento de dichos valores es como sigue:

Euros
2020 2019
Hasta fres meses.......... RSO 11.340.465,51 10.892.707,94
De tres meses aun afio,............... 16.927 436,07  18.967.537,73
De un afio a ¢inco afos................. 1.041.449,73 1.910.234,06

29.309.351,31  31.770.479,73

El tipo de interés medio de dichos valores en el ejercicio actual ha sido del 2,97 %
(3,18% en el ejercicio anterior). '

12.2 Pasivos financieros a coste amortizado. Pasivos subordinados

Este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, recoge las acciones preferentes
de la Sociedad dominante. Estan condicionados por las limitaciones impuestas por la

normativa espafiola sobre recursos propios, y carvecen de derechos politicos (véase
Nota 16).

67



UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado e 31 de diciembre de 2020

NOTA 13.- Pasivos financieros a coste amortizado. OQtros Pasivos Financieros.

El detalle de este apartado al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2020 2019
Hacienda Pablica ACreedora.....cov v 185.947,60 103.560,46
Organismos de la Seguridad Social.............cve0 e, 45.661,41 34.277,58
Acreedores por operaciones
de frAfIE0..oos v 3.226.123,92 3.014.962,52
Dividendo correspondiente a
accionistas preferentes..........ocoveviiien, 5.167,29 88.389,05
Recihos cobrados pendientes de vencimiento ....... 20.274,32 10.857,86
Deudas con enlidades de crédito (13.1)..........0. 3.491.791,51 8.907.179.10
Remuneraciones pendienles de pago.................. - 14.033,15
Aportacion pendiente AIE.............cooiie 225.686,00 250.000,00
Pasivo por arrendamiento llp (ver Nota 9)............ 469.396,54 -
Derechos de credito por titulizaciones (13.2)......... 35.000.000,00
Otras periodificaciongs .........oo e 16.304,84
42.688.353,43 13.423.259,72
13.1 Deudas con entidades de crédito
Al 31 de diciembre el desglose es el siguiente:
Euros
2020 2019
Cuentas mutuas..................ccevee 3.042.242,12 5.681.522,43
Cuentas de tesorerla..........cooev v 449,549,39 4.225.656,67

3.491.791.51 9.907.179.10
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Cuentas mutuas recoge los efectos descontados en entidades de crédito neteado con el
saldo de los efectos enviados en gestion de cobro. El vencimiento medio al que se
descuentan estos efectos es hasta 30 dias.

El detalle de cuentas de tesoreria al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Préstamo financiacion................ccoeee e - 668.773,86
Cuentas de crédilo........coovee i 201.500,78 3.334.748,25
Préstamo obras Sede nueva..................... 88.267,39 118.806,78
LEaSiNGg «vovv v 159.381,22 213.326,78

448.549,39 4.225.656,67

Al 31 de diciembre, las cuentas de crédito recogen el saldo dispuesto sobre los créditos
concertados por la Sociedad dominante, por un limite de 8.960.000 euros (7.050.000
curos a 31 de diciembre de 2019). El tipo de interés de estos créditos es el de mercado.
El vencimiento de dichos créditos es inferior a un afio.

La sociedad dominante ya no deposita en entidades financieras contratos como
garantia de devolucidn de los importes dispuestos en las cuentas de crédito.

Préstamo para realizacidon de obras en nueva Sede

Por importe de 156.000 euros, suscrito el 7 de septiembre de 2018 con duracién de 60
meses. El primer vencimiento fue el 31 de octubre de 2018 y el dltimo seré el 30 de
septiembre de 2023. El tipo de interés es del 2,5% el primer semestre y los posteriores,
variable referenciado al Euribor mas 2,5 puntos. Los vencimientos son los signientes:
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Vencimiento

2020 31.375,83
2022, 32.169,28
2023 2472228
Tolal e 88.267,39

El 9 de agosto de 2019 para atender posibles necesidades de financiacién se firmé un
préstamo con garantia social por importe de 1.000.000 euros, y amortizacién mediante
12 cuotas comprensivas de capital e intereses por importe de 84.193,46 euros cada una
de ellas, siendo el primer vencimiento el 9 de setiembre de 2019 y dltimo vencimiento
el 9 de agosto de 2020. El tipo de interés era del 1,50% el primer trimestre y los
posteriores, variable referenciado al Euribor mas 1,90 puntos. A 31 de diciembre de
2020 este préstamo ha sido cancelado.

Arvrendamiento financiero {leasing)

Con fecha 5 de noviembre de 2018 la Sociedad dominante suscribié un contrato de
leasing con una entidad financiera para financiar elementos de inmovilizado
(mobiliario y equipos informaticos) de la nueva Sede Social.

El valor de los bienes objeto del contrato es de 275.427,46 euros.

El valor de la opcién de compra es de 3.873,15 euros y ya ha sido ejercida por la
Sociedad dominante.

La duracién del contrato es de 60 meses, siendo el ultimo vencimiento el 5 de
noviembre de 2023.

El tipo de interés inicial es del 1,5% con revisiones anuales de tipo variable
referenciadas al Euribor mas 1,5%.
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Los vencimientos anuales son como sigue hasta noviembre de 2023:

Vencimiento
202 54.271,63
2022, 55.091,30
2023 50.018,29
Total...oo 159.381,22

13.2 Derechos de crédito por titulizaciones

En este epigrafe se registra al 31 de diciembre de 2020 el importe de los Bonos
emitidos por el Fondo de Titulizacién UFASA CONSUMER FINANCE F.T. por
importe de 43.750.000 euros (véase Nota 7). Minorando ese importe se encuentran los
bonos adquiridos por la Sociedad dominante:

Saldoa
IN2/2020

Bonos A.covvviivinns SRR 35.000.000,00
BONos B....oovveieeee 4,375.000,00
Bonos Coovvvivvvve e 4,375.000,00
Bonos B y C recomprados por Unidn

Financiera Asturiana.................... (8.750.000,00)
Total oo, 365,000,000.00
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Provisiones.

El movimiento de esta partida durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Saldoa 31,1219, 394.712,97
Aplicaciones ejercicio 2020.... -
Dotaciones ejercicio 2020...... 168.6186,71
Saldoa 311220 563.329,68
Saldoa 311218, 422.660,62
Aplicaciones gjercicio 2019.... (27.947,65)

Dotaciones ejercicio 2019...... -

Saldoaldt 1219 394.712.97

El saldo a 31 de diciembre de 2020 de otras provisiones recoge por importe de
446.829,68 euros (394.712,97 euros en 2019), los derechos a favor de procuradores
por los procedimientos judiciales abiertos contra clientes en via de recobro y de los
cuales no se ha obtenido una liquidacion judicial, en base a la media de honorarios
segin las normas establecidas por los distintos Colegios de Abogados y Procuradores
del territorio nacional.

Estos costes han sido estimados aplicando procedimientos de calculo, prudentes y
consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que
cubren.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante ha dotado una provision

pox importe de 116.500 euros correspondiente a compromisos de retribucion variable
por objetivos alcanzados.
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Activos v Pasivos Fiscales,

Estos saldos, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, recogen la cuota diferencial por
impuesto sobre sociedades y el impuesto sobre beneficios diferido contabilizado como

consecuencia del registro a valor razonable de los terrenos y construcciones (véase
Nota 18).

Patrimonio neto.

L.a composicién y movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de Unién Financiera
Asturiana, S.A.E.F.C. Unico que figura en e} balance consolidado como
consecuencia del proceso de consolidacién, es de 6.397.236,56 enros, dividido
en 1.200.232 acciones nominativas de 5,33 eurcs de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, distribuidas de la siguiente

forma:
Capital Social (Acciones ordinarias).................. 5.009.725,63
Capital Social (Acciones preferentes)................ 1.387.510,93
TOtAL v e £.397.236,56

1?) “SERIE-A-Acciones Ordinarias”, de 5,33 eurcs de valor nominal cada una,
de las que existen novecientas treinta y nueve mil novecientas once (939.911)
acciones, numeradas correlativamente del uno (1) al novecientos treinta y
nueve mil novecientos once (939.911), ambos inclusive. Estan totalmente
suscritas y desembolsadas.

2" “SERIE-B-Acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, de
las que existen ciento veinte mil ciento nueve (120.109) acciones, numeradas
correlativamente del uno (1) al ciento veinte mil ciento nueve (120.109),
ambos numeros inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.
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3" “SERIE-C-Acciones sin voto, de 5,33 euros de valor nominal cada una, de
las que existen ciento cuarenta mil doscientas doce (140.212) acciones,
numeradas correlativamente del uno (1) al ciento cuarenta mil doscientos doce
(140.212), ambos nimeros inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad dominante clasifica las acciones preferentes (acciones sin voto)
como pasivos subordinados dado que corresponden a capital social escriturado,
pero que, debido a sus caracteristicas, deben registrarse como pasivo financiero
sepun la legislacion contable y mercantil, no incluyéndolas dentro del epigrafe
de patrimonio neto (véase Nota 12).

La Junta General celebrada el 23 de junio de 2016 acordd aumentar el capital
social hasta la suma de 6.500.000 euros con cargo a reservas mediante la
elevacion del valor nominal unitario de la totalidad de las acciones. Este
acuerdo se formalizé el 29 de mayo 2017 mediante escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 2017, ampliando el capital hasta la
cantidad indicada anteriormente.

Reserva de Revalorizacion.

La Sociedad dominante se acogio a la disposicion transitoria primera de la
Circular 4/2004 del Banco de Espaiia sobre revalorizacion de activos
materiales por la que las entidades pueden valorar al 1 de enero de 2004
cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable,
condicionado a que los activos sean de libre disposicidn y que la revalorizacion
se haya reconocido en los estados financieros.
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Como consecuencia de la valoracién a valor razonable de los terrenos y
construcciones (véase Nota 11) la Sociedad dominante ha registrado una
reserva cuyo movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Saldoa31.1219.... i 285.954,24
Movimientos ejercicio 2020............. -
Saldoa3d112.20. ..o, 286.964,24

Saldoa 311218 285.954,24
Movimientos gjercicio 2019............. -

Saldoa 311249, 285.954,24

Reserva legal.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades se verdn obligadas a destinar una cifira igual al 10% del
beneficio del gjercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del Capital Social. Esta reserva, mientras no supere
el limite indicado, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin.

Las Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 tienen cubierta
la Reserva legal.
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d) Reservas voluntarias.

Incluyen los beneficios no distribuidos generados en ejercicios anteriores,

El saldo a 31 de diciembre es el siguiente:

11.764.298.69  10.449.110.07

Reserva voluntanias .............ooccceeeiein,

e) Composicion del accionariado.

Al 31 de diciembre las sociedades que participan en el capital social de la
Sociedad dominante en un porcentaje igual o superior al 10% son las

siguientes:

Sociedad % de parlicipacion

57,27 %

JZ LENDING LTD.
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NOTA 17.- Intereses minoritarios.

Ll saldo de este capitulo del balance consolidado recoge el importe neto del patrimonio
neto de las sociedades dependientes atribuibles a instrumentos de capital que no
pertenecen, directa o indirectamente a la Sociedad dominante, incluyendo la pairte que
se les haya atribuido del resultado de este ejercicio:

Euros
2020 2019
ASTURAGENTES, S.L... - -
RESUELVA GESTION FINANCIERA SL rerrer e - -
ASTURIANA DE PREVENCION Y RECUPERACION DE
IMPAGADOS, S.L..iiiiiiie v s 3.704 58 10.532,94
3.704,58 Jﬂﬂi&ﬂ&

Los movimientos que se han producido en este capitulo durante los ejercicios 2020 y
2019 se resumen a continuacion:

Euros
2020 2019
Saldo inicial... . 10,532,594 2315207
Resultado del ejerqcm arrrbmdo 26831 169,11
Otros... (7.096 67) (12.784,24)
%ﬁ_ﬁ 10532.94
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Situacion Fiscal.

Las Sociedades del Grupo presentan anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades, Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislaciéon fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal.

A continuacién, se incluye una conciliacién entre el resultado contable y el resultado
fiscal del Grupo:

Euros
2020 2019

Resuilado contable del ejercicio,
anfes de iMpuestOs.... ... orerrerveemrreeeserns e s s enenas 1.649.751,48 3.319.484,10
Diferencias permanenles:
CAUMENNOS. e e 515.978,96 131.729,79
. DHSMINUECIONES. ..o et et (413.730,35) {100.994,47)
Diferencias temporales:
CAUMEMIOS. .. e s 173.899,96 74.523,03
. DISMIBUCIONES......vvvice e (413.846,55) (402.007,20)
Base imponible fiscal (Resultado fiscal)............ccoerve v, 1.512.053,50 3.022.735.25

Las diferencias permanentes proceden principalmente de determinados gastos,
dotaciones para la cobertura de riesgos de insolvencia y provisiones no deducibles
fiscalmente, asi como a la deduccion por reserva de capitalizacién, y a los ajustes
motivados por la entrada en vigor de la Circular de Banco de Espafia 4/2019 al
reclasificar las comisiones de apertura de las operaciones vivas a 31 de diciembre 2019
y el cambio de dotaciones tanto genérica como especifica.
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El gasto y la cuota por impuesto sobre sociedades se componen de:

Eurcs
2020 2019

Gasto por impuesto sobre sociedades ... 491.283,98 809.320,95
Ofras deducciones sin efeclo en el gaste por impuesto

SObre SOCIEdades. . ..o ieie e e e (205.211,31) (210.489,20)
Cuota por impuesto sobre sociedades..........c..oocooeee e, 196.072.67 508.831.74
Retenciones y pagos a cuenla del impueslo

SOBE SOCIEAAES ....ovie e (471.099,50) (840.942,70)
Cuotadiferencial...........ccoooco i 275.026,83 (242.110,96)

Otras deducciones sin efecto en el gasto por impuesto sobre sociedades, recoge las
deducciones derivadas de la participacion en una Agrupacién de Interés Econdmico
(AIE) por aplicacién de los términos regulados en el articulo 36 de la Ley 27/2014 del
Impuesto sobre Sociedades. L.a Sociedad dominante participa en una AIE que se
dedica a las inversiones en espectdculos en vivo de artes escénicas y musicales y que,
en cumplimiento de la normativa fiscal vigente, imputan a sus socios sus bases
imponibles positivas o negativas, las retenciones soportadas y las bonificaciones en la
cuota del impuesto, todo ello en funcién de sus respectivos porcentajes de
participacion. El impacto econémico de la inversion realizada ha sido considerado
contablemente como una inversiéon financiera y por tanto, se ha reconocido
contablemente como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Intereses y rendimientos asimilados” formando parte de la base imponible tributable
por lo que esta imputacién se integra de esta manera en el gasto por impuesto sobre
sociedades.
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La Sociedad dominante s¢ acogié al régimen fiscal especial establecido en el R.D.
4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, para el tratamiento fiscal de la operacién de fusion con Financiera
Oviedo, S.A., E.E.C. llevada a cabo en el afio 2010 y descrita en las Cuentas Anuales
correspondientes a dicho ejercicio. Al optar la Sociedad por aplicar el régimen fiscal
especial, no integrd en la base imponible del impuesto las rentas que se pusieron de
manifiesto como consecuencia de las operaciones derivadas de la fusion. No se trata
de una exencion definitiva, sino un diferimiento temporal del mismo, con el objeto de
que la fiscalidad de estas operaciones de reestructuracion sea neutra.

De acuerdo con la legislacidon vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion, Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los
impuestos a 1os que esta sujeta para los ejercicios no inspeccionados.

Los Administradores de las Sociedades del Grupo consideran que han practicado

adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que le son aplicables y no se espera
que, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasivos adicionales de importancia.

Activos v pasivos por impuesto sobre beneficios diferido de la Sociedad dominante

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ¢jercicio 2020 y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habré de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas activos por impuesto sobre beneficios diferidos o pasivos por
impuesto sobre beneficios diferidos, segiin corresponda. Dichos impuestos se han
calculado mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo
nominal vigente, El detalle y movimienfo producido durante los ejercicios 2020 y
2019 es el siguiente:
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Ejercicio 2020 Saldo inicial Allas Bajas Saldo final

Diferencias lemporarias..................... 122.089,51 - - 122.089,51
Total. e 122.089,51 122.089,51
Ejercicio 2019 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

El Pasivo por impuesto diferido existente, tiene su origen en la revalorizacién de
terrenos y construcciones efectuada por la Sociedad dominante en el ejercicio 2004 de
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espafia que se detalla en la Nota 8.

NOTA 19.- Intereses v rendimientos asimilados.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es
el siguiente;

IDEETESES. oo e e 9.145.341,22 9.209.639,19

9.145.341,22 9.209.639,19
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NOTA 20.- Intereses y cargas asimiladas.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Euros
2020 2019

Intereses pélizas de crédito. ..................... 97.320,01 85.587 82
Intereses por descuento de efeclos. ............ 98.642,04 61.190,68
Intereses préstamos........ooovveveiviieiiennn, - 963,39
Otros gaslos financieros.........c.ove e 16.192,91 6.247,12
Intereses de débitos representados en

valores negociables........oovvviin i, 990.216,25 1.016.694,08
Intereses y gastos por titulizacion de créditos, 167.741,18 -
Dividendos correspondientes a acciones

Preferentes... ..o 82.179,12 82.179,12

452,291,501 1.2562.862.21

NOTA 21.- Comisiones Percibidas.

Esta partida recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio,
excepto las que forma parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros, que estan incluidos en e] capitulo “Intereses y rendimientos asimilados™.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo recoge las comisiones percibidas por
intermediacidn de seguros a los clientes de la Sociedad dominante.

NOTA 22.- Comisiones Pagadas.

Esta partida recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas
en el gjercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros que se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas”.
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NOTA 23.- Gastos de Personal.

Su detalle es como sigue:

Euros
2020 2019
Sueldos y salarios........................ 1.690.862,26 1.280.717 19
Olros Compromisos .........vcceve v 116.500,00 -
Cuctas a la Seguridad Sccial........... 368.376,55 302.741,59
2.175.738,81 1.583.458,78

El ndmero medio de empleados de las sociedades consolidadas durante los ejercicios
2020 y 2019, distribuido por categorias y por géneros, ha sido el siguiente:

2020 2019

DirecCion..........coooovvveeeeene ] 2 4 4
Comerciales.......cco.ovrvvunene 8 14 8 14
Administracion.................. - 8 7
Juridico ..o, 1 1 - -
Sistemas de informacion.... 1 1 1 1

16 24 13 23

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2020 y 2019, distribuido por categorias
y por géneros, ha sido el siguiente:

Direccion..........coovoveeeerenennes 6 1 4 1
Comerciales..........ccoev..... 8 20 8 15
Adminisfracion.................. - 4 - 4
Juiidico ... 1 3 - 3
Sistemas de informacion.... 2 1 1 1
17 23 13 24
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NOTA 24.- Gastos generales de administracion.

El desglose de este apartado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el

siguiente:
Euros
2020 2019

Gastos generales, inmuebles, inslalaciones y
MABHAL . hvev i e 226,747,449 196.265,99
COMUNICAGIONES. .. vvveecveiei e e 105.365,06 105.684,18
Representacion y desplazamienios.................. 57.347,50 62.113,19
Servicios profesionales..........c......ocenii e, 767.202,99 487.998,45
Primas de SeguIos .......cccoovvvvviivecie e 14,369,53 13.659,69
Organos de Gobierno y control............c....oue. 51.575,00 58.500,00
Cuplas a50GIaGI0NES. ..o cvvvi e e s 11.802,06 13.168,06
Olros gastos. ... 16.541,54 15.428,27
Servicios administrativos subcontratados.......... 29,523,18 46.289,07
Publicidad y propaganda..............cccccocceviiinn, 299.141,95 302.709,43
THBULOS. ..o 5.376,39 6.714,40

TOTAL......coovviieees 1,584 99269 1.308.530.73

NOTA 25.- DPérdidas por deterioro de activos financieros.

El detalle de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de
diciembre, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Dotacidn a los fondos de provision............... {3.164.113,84)  (2.669.313,01)
Recuperacion de olros fondos y actives..........  1.467.887,12 1.429,236,08

(1.696.226,72)  (1.440,076,93)

84



NOTA 26.-

ON1083331

UNION FINARNUILKA A 1 UKIARA, S.A,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio amual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Remuneraciones v saldos con miembros del Consejo de Administracion, otras
partes vinculadas v audifores.

Durante el ejercicio 2020, los Consejeros de la Sociedad dominante han percibido en
su conjunto treinta y dos mil trescientos cincuenta euros {cincuenta y ocho mil
quintentos euros durante 2019), en concepto de prima de Asistencia a Juntas y Con-
sejos. El nimero de Consejeros de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2020
es de once (diez en el ejercicio anterior, de los cuales una era mujer).

El personal de Alta Direccién de la Sociedad dominante del que forman parte dos
consejeros y, que en el gjercicio 2020 esta compuesto por siete personas (cinco en el
ejercicio anterior), ha percibido una remuneracién global de ochocientos cuarenta y
cinco mil seiscientos dieciocho euros (quinientos diecinueve mil ciento noventa y
cinco euros durante 2019) en concepto de sueldos y salarios registrados como gastos
de personal.

Al 31 de diciembre no existen saldos deudores o acreedores en el Grupo con miembros
del Consejo de Administracidén. Por otra parte, no existen obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales
del Consejo de Administracidn, ni tampoco se han concedido anticipos o préstamos a
los mismos.

Los Consejeros de las sociedades dependientes no han percibido remuneraciones por
el ejercicio de su actividad ni en este ejercicio ni en el anterior. Ademas, dada la
estructura de dichas sociedades, no tienen personal de alta direccion, por lo cual no se
han satisfecho remuneraciones por este concepto ni en 2020 ni en 2019.

Durante el ejercicio 2020, los miembros de Consejo de Administracion y resto de
partes vinculadas 1o han realizado con las Sociedades consolidadas operaciones ajenas

al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Respecto a operaciones con partes vinculadas habidas durante el ejercicio hay que
indicar que:
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Transacciones con miembros del Consejo de Administracion y directivos
de la Sociedad dominante:

- La informacion sobre retribuciones se ha incluido en parrafos
anteriores de esta misma nofa.

- La Sociedad dominante ha satisfecho la cantidad de siete mil
trescientos veinticuatro con treinta y cinco euros (seis mil
trescientos sesenta y nueve en 2019), correspondiente a la prima
del seguro de responsabilidad de los Administradores.

- Respecto al resto de transacciones son opetaciones propias de una
relacion comercial normal con la Sociedad dominante a precios de
mercado y corresponden a la suscripeion de pagarés cuyo saldo a
31 de diciembre es de 1.446.366,64 euros (1.192.214,42 euros en
2019) vy los intereses del ejercicio ascendieron a 14.126,11 euros
(36.240,06 ewros en 2019). Como servicios profesionales hay
transacciones por importe de 377.208,80 euros por pagos
realizados por cuenta de terceros (394.642,84 en 2019).

Transacciones con otras partes vinculadas. Dichas transacciones son
también operaciones propias de una relaciéon comercial normal con la
Sociedad dominante a precios de mercado y corresponde a la suscripcion
de pagarés cuyo saldo a 31 de diciembre es de 1.585.220,04 euros
(1.711.410,96 euros en 2019) y los intereses del ejercicio ascendieron a
23.067,89 euros (50.814,19 curos en 2019). Como sueldos y salarios
registrados como gastos de personal hay transacciones por un importe
aproximado de sesenta y cinco mil ciento sctenta euros (sesenta mil
seiscientos treinta euros en 2019).
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En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante y/o las Sociedades dependientes han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto cllos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha Ley, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion. '

El importe devengado por honorarios profesionales y gastos correspondientes a la
auditoria de las Cuentas Anuales individuales de Unidn Financiera y las Consolidadas
de Unién Financiera y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020 asciende neto de IVA a veintiin mil ciento ochenta euros (quince
mil novecientos cuarenta y cinco euros en el ejercicio 2019).

Cuentas de Orden.

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, as{ como aquellos
otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la
Entidad dominante aunque no comprometan su patrimonio.

Su detalle es el siguiente:

Euros

2020 2019
Disponible a favor de 12 Enfidad.......cc.ccovovivrvvccnvcnnniens 6.325.000,00 3.625.247,77
Aclivos en suspenso regulanzados. ..., 22.414 501,06 20.764.360,40
Efectos aceplados representativos
de financiaciones conCedidas. ..t 92.013.977 66 78.374.402,05
Efectos descontados pendientes de
VENGRTIENIO. ...ttt ettt et 3.048.589,36 5.677.081,21
Intereses de operaciones de financiacidn
NO AEVENGAUOS. ......cerviiveiics et s 15.608.642,37 12.294.231,78
Operaciones formalizadas............cocmeinncroeincc o, . 55.005.925,81 54.877.698,43
Titulizaciones de activos mantenidos en el balance .......... 43.750.000,00 -
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Hechos posteriores.

Desde el cierre del ejercicto hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales
Consolidadas no se han producido hechos posteriores significativos que afecten a las
nismas.

El Grupo pretende ampliar su actividad comercial de forma sustantiva, mediante los

acuerdos o adquisiciones que estinie oportunos en funcién del mercado, y que no
tienen efecto en los estados financieros de 2020.

Informaciéon medioambiental,

Debido a que las actividades que realizan las Sociedades consolidadas no tienen
impacto sobre el medio ambiente, no se incluye informacién relativa a este aspecto en
las Cuentas Anuales Consolidadas.

Prevencion blangueo de capitales.

La Sociedad dominante esta sujeta a la normativa legal sobre prevencion de blanqueo
de capitales, por lo que dispone del manual preceptivo cuyo cumplimiento se observa
de acuerdo con la legislacién vigente. El manual ha sido auditado por un experto
¢xterno,

Servicio de atencidn al cliente.

La Orden ECQ/734/2004 de 11 de Marzo, del Ministerio de Economia, sobre los
Departaimentos y Servicios de Atencidn al Cliente y Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, y cuyas funciones han sido asumidas por el Departamento de
Conducta de Entidades segun directrices del Banco de Espafia, establece la obligacion
de que cada entidad o Grupo apruebe un Reglamento para la Defensa del Cliente, en
la que se regule la actividad del Servicio de Atencion al Cliente y, en su caso, del
Defensor del Cliente, asi como las relaciones entre ambos, cuyo objeto sea el atender
y resolver las quejas y reclamaciones que presentan sus clientes.
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En el articulo 17 de la citada Orden 734/2004, también se especifica que dentro del
primer trimestre de cada afio, [os departamentos y servicios de atencion al cliente, y
en su caso, los defensores del cliente, presentaran ante el Consejo de Administracion
u Organo cquivalente o ante Ja Direccién General, en su caso, un informe explicativo
del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio precedente. Al menos un resumen del
mismo deberd integrarse en la memoria anual de 1as entidades.

En cumplimiento de estas disposiciones, el Servicio de Atencion al Cliente de Unidn
Financiera Asturiana SA EFC, y en su nombre César Gonzdlez Carro, responsable del
mismo, emite el presente informe relativo a las qucjas y reclamaciones tramitadas
durante el afio 2020.

1 RESUMEN ESTADISTICO DE LA LAS INCIDENCIAS ATENDIDAS

Durante 2020 el Servicio de Atencién al Cliente de la Sociedad dominante ha recibido
un total de 31 quejas y reclamaciones relacionadas con la actividad de la Compafiia de
expedientes tramitados por el Departamento de Conducta de Mercado y
Reclamaciones del Banco de Espafia, frente a las 25 de 2019, un 19,35% mas. Del
total recibido, han quedado dos reclamaciones pendientes de contestacién a 31 de
Diciembre de 2020.

T.a Sociedad dominante ha tramitado un total de 31 incidencias relacionadas con
productos de Unién Financiera Asturiana SAEFC, cuyo desglose se expone a
continuacidn atendiendo a su naturaleza:

2020 2019 %
Quejas 0 0 -
Reclamaciones 31 25 (19,35 %)
TOTAL 31 25 (19,35 %)

El dato de Reclamaciones presenta un aumento en cuanto al nimero de expedientes
tramitados del 19,35% y del total de incidencias del 19,35% respecto a 2019,
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Dentro de los expedientes ante el Banco de Espafia se han tramitado 3 en 2020 frente
a | de 2019, en dos de ellas este Organismo se ha declarado incompetente y la restante
fue archivada al allanarse Unidn Financiera Asturiana a las pretensiones del cliente.

1.1.- Motivos que han dado Jugar a las incidencias tramitadas:

Resulta bastante dificil tabular los motivos que han llevado a los clientes a presentar
una queja o reclamacion, por cuanto cada incidencia tiene sus propias peculiaridades
que Ja hacen distinta a las demas. No obstante, consideramos que las incidencias
quedan suficientemente delimitadas en el siguiente cuadro:

Reclamaciones

Diferencias con el vendedor del bien, desistiendo fuera de plazo de la venta

ydel préstamo ..o 20
Clausulas abusivas ..........oeiiiiieiinnonn, 4
Solicitud de informacion y seguro ............ 3
Defecto de fabricacién ... 3
Suplantacion de personalidad .................. 1
TOTAL 31

1.2.- Medio utilizado en la presentacion de las incidencias tramitadas:

L0 - 10
Oficina del Consumidor ..........coovvvivviinins 9
Policia. ..o 3
Internel, ..o, 6
BdE. .o 3
TOTAL 31

90



ON1083334

UNlON FINAI‘\,II&I\I‘\ Falhol | Ul\Lt\l\A, S-A.

ESTABLECIMIENTQ FINANCIERQ DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Meinoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

1.3.- Importes reclamados y satisfechos

Como consecuencia de las respuestas favorables a reclamaciones presentadas, se han
devuelto 222,87 ewros, y condonado o no aplicado 131,99 euros.

1.4 Gestidn de reclamaciones. Plazos de contestacion.

El plazo medio de respuesta a los clientes en el ejercicio 2020 ha sido de 13,70 dfas,
20,12 en 2019. ’

RESUMEN DI LAS DECISIONES ADOPTADAS.

Las decisiones adoptadas por el Servicio de Atencién al Cliente sobre las 31
reclamaciones resueltas en el afio 2020, quedan reflejadas en el siguiente cuadro:

Reclamaciones
A favordelaEntidad ............... 25
A favor del reclamante............... 6

CRITERIOS GENERALES CONTENIDOS EN LAS DECISIONES
ADOPTADAS.

El servicio de Atencién al Cliente desempefia sus funciones con autonomia de los
restantes servicios, comerciales u operativos, con la finalidad de garantizar que toma
de manera independiente sus decisiones referentes al ambito de su actividad y
competencia y, asi mismo, evite, en el desempefio de sus funciones, conflictos de
intereses.
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Por otra parte, la actuacién del Servicio de Atenciéon al Cliente se gufa en todo
momento por la aplicacion de los principios de claridad y transparencia en los
contratos y por las buenas practicas y usos que figura en la actividad de la entidad.

Del conjunto de expedientes, se puede entender que Unién Financiera Asturiana S.A.
atiende las solicitudes recibidas, procurando dar respuesta adecuada a sus clientes y
corrigiendo su actuacién en aquellos casos en los que se haya producido algtn error.

RECOMENDACIONES O SUGERENCIAS

Los criterios utilizados por el Departamento de Conducta de Mercado vy
Reclamaciones del Banco de Espaiia en sus Resoluciones, tanto positivas como
negativas, son analizados por el Servicio de Atencidén al Cliente, y transmitidos a las
dreas relacionadas con los mismos. Todo a los efectos de estudiar la posibilidad de
introducir modificaclones en sus procesos y en los productos comercializados por la
entidad.

De acuerdo con ello, entre las recomendaciones o sugerencias transmitidas por el
Servicio de Atencion al cliente, tanto derivadas de los criterios del Departamento de
Conducta de Mercado y Reclamaciones del Banco de Espafia, como de la propia
experiencia en la tramitacién de quejas cabe destacar:

* Que las quejas y reclamaciones relacionadas con problemas por los bienes y
serviclos adquiridos a través de la financiacién ofertada por nuestra entidad, se
medie ante el vendedor para obtener la satisfaccion del prestatario, cuando esto
sea posible.

¢ Que en los casos de desistimiento fuera de plazo de la venta de un bien y la
financiacién del mismo e independientemente de que se falle en contra de la
reclamacién dentro del plazo de contestacion legalmente establecido, se contintie
con las gestiones para obtener dicha satisfaccion en la medida de lo posible.

o Que con la resolucién a la reclamacion se adjunte copia de la documentacion
contractual e informativa precisa para una mejor compresion por el cliente de la
actuaciéon de la entidad en los hechos que han dado origen a la queja o
reclamacion.
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NOTA 32.- Aplazamienfo de pago a proveedores.

Enrelacién a la informacidn requerida por la Ley 15/2010, de S de julio, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad de operaciones comerciales, el
periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores............ 32 dfas - 28 dias
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ANEXO 1

Relacién de Agentes con los que se han firmado acuerdos para la prestacion habitual de servicios
financieros:

Agente Domicilio Ambito de actuacion
M?® Teresa Bermejo Gomez Valladolid Castilla-Ledn
Assedosa Asesores, S.L. Valladolid Castilta-Leon
Fernandez y Rodrigo Asesores, S.L. Vigo Galicia

Saitoption, S.L. Oviedo Asturias
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2020

La irrupcidn violenta de la pandemia y la crisis sanitaria derivada del Covid — 19 durante
el 2020, ha sido determinante en el comportamiento de la economia y ha obligado a los
gobiernos a tomar medidas que afectan al desarrollo normal de la actividad productiva y
el consumo. Este escenario ha desencadenado una desaceleracién de la activad econémica
a nivel mundial, que nunca habia registrado caidas semejantes a las observadas este afio,
y ello ha afectado a los resultados, los objetivos y la situacidn financiera de las empresas
y las entidades financieras.

La pandemia se extendié de forma répida y generalizada entre Ja poblacion global a
principios de afio, derivando enun colapso hospitalario que forz6 el cietre de la economia
mundial entre los meses de marzo y abril. En meses posteriores la mejoria progresiva de
la situacién permitié avanzar en la reapertura de las economias desarrolladas, hasta que
fue frenada, de nuevo, con las sucesivas olas de contagios.

IL.a comunidad cientifica se ha volcado en el hallazgo de una vacuna, este esfuerzo se vio
recompensado a finales de 2020 con la obtencién de resultados positivos en algunas de
ellas, comenzando la vacunacién masiva de la poblacion.

Durante este periodo las autoridades econdmicas ofrecieron una respuesta rapida y
contundente a las crisis con el fin de paliar los efectos econdémicos de la misma y velar
por la estabilidad financiera:

. Los bancos centrales utilizaron politicas monetarias muy flexibles con
importantes inyecciones de liquidez a los mercados financieros.
J Los gobiernos nacionales adoptaron politicas fiscales expansivas, para reforzar el

sistema sanitario, garantizar la financiacién empresarial, proteger el empleo y la renta de
las familias.

. La Unién Europea cred un Fondo de Recuperacion que supone una apuesta por la
construccién europea.
. Los Bancos Centrales nacionales flexibilizaron sus exigencias de capital y

liquidez y relajaron la supervision,



El entorno internacional, enmarcado en esta crisis sanitaria, reavivo las tensiones entre
Estados Unidos y China. El expresidente Trump declaré una guerra comercial al pais
asiatico. Las convulsas elecciones en EEUU, que dieron la victoria a los demdcratas,
pueden propiciar una desescalada de la confrontacidn, aunque se sigue viendo con recelos
la gestidn politica de China.

La incertidumbre en torno al Brexit ha persistido durante todo el afio, hasta alcanzar un
acuerdo de minimos, necesario para evitar una ruptura desordenada que no interesaba ni
al Reino Unido ni a la Unién Europea.

En términos puramente econdémicos, el PIB mundial registrdé en 2020 una caida sin
precedentes superior al 4% anual. Aunque el impacto mas serio lo ha encajado el sector
servicios frente al industrial y, desgraciadamente, la poblacién maés vulnerable y
desfavorecida ha sido la mas afectada tanto en términos econémicos como sanitarios.

Espafia ha sido una de las economias europeas mas impactadas por la crisis ante el elevado
peso del sector turistico y de la pequefia empresa. El PIB ha finalizado el afio con un
descenso superior al 10% anual. Respecto al mercado laboral, el uso de los ERTEs, ha
limitado la destruccion efectiva de empleo. Las cuentas piblicas se han visto fuertemente
deterioradas ante la caida de los ingresos impositivos y, sobre todo, por el aumento del
gasto destinado a preservar las rentas de familias y empresas.

El sector financiero ha asumido un papel clave en fa solucion a los problemas econdémicos,
poniendo todos los recursos disponibles para que los afectados por la crisis, especialmente
aquellos mas vulnerables, pudieran beneficiatse de las garantias, avales y moratorias
aprobadas por las autoridades y la propia industria.

Durante la crisis Unidén Financiera Asturiana S.A.E.F.C. ha gestionado su impacto,
adoptando una serie de medidas para mitigar sus efectos:

. Al inicio de la crisis se activoé un plan de contingencia con la finalidad de asegurar
que la Entidad continuara estando plenamente operativa.

. Las distintas areas identificaron sus funciones criticas, segregaron equipos e
infraestructuras tecnologicas y establecieron turnos entre las personas criticas y sus
suplentes.

. Se establecieron protocolos para la prevencién y proteccion del personal frente al
coronavirus.
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. Dependiendo de las caracteristicas de los departamentos, se establecieron turnos
rotatorios y de teletrabajo.

. Desde el drea de tecnologia se procedio a ampliar la capacidad de los sistemas y
lineas.

. En la actualidad, esta abierta una burbuja con parte del personal en nuestras
antiguas instalaciones.

. Nos hemos adherido al primer acuerdo sectorial de moratorias promovido por
ASNEF,

. Hemos formado paite de las entidades designadas por el ICO para canalizar dichos
préstamos.

Gracias a todo ello se ha conseguido alcanzar un equilibrio, a la fecha, atendiendo a
nuestros clientes, partners, pasivistas y entidades financieras con normalidad.

El sector de los establecimientos financieros de crédito, no ha sido ajeno a todos los
problemas de 2020, el consumo de los hogares se ha desplomado y, por tanto, se ha
cortado una racha ininterrumpida de siete afios de crecimiento en los préstamos
destinados a financiacion de bienes y servicios.

El 1 de Enero de 2020, ha entrado en vigor, la circular 4/2019 de 26 de Noviembre, del
Banco de Espafia, a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros; ello ha supuesto cambios
en el reconocimiento de nuestros ingresos, valoracidn, presentacion e informaciéon a
incluir en nuestra memoria. Los cambios mds sustanciales afectan al reconocimiento
diferido de los ingresos de las comisiones de apertura y la modificacion del calendario
del Anejo [X de provisiones especificas y genéricas. Los importes de dichas
modificaciones vienen explicados en la memoria y sus efectos en la cuenta de reservas de
las sociedades consolidadas.

Por lo que respecta al volumen de negocio, desde finales del segundo trimestre
comenzaron a recuperarse los niveles de nueva produccion previos al parén derivado por
el COVID-I19, saldando a final de ejercicio el desfase existente y logrando una cifra
incluso superior en volumen de operaciones al ejercicio 2019.



La evolucion de nuestras cifras de balance y resultados han ido en consonancia con las
del resto del sector, en la que la practica inactividad de un trimestre afecté a los saldos de
fin de afio. En el caso concreto de Jos establecimientos financieros de crédito la entrada
en vigor de la circular antes mencionada agravé el reconocimiento de ingresos en el
momento de la formalizacién de las operaciones, difiriéndolo a lo largo de la vida de los
préstamos, lo cual supone un descenso de estos en el momento inicial, pero dota a la
cuenta de resultados de una mayor estabilidad al engrosarv ésta en el futuro,

Nuestros activos han crecido un 40,02% sobre 2019, situando la cifra en 93.280 miles de
euros, de los cuales 70.007 miles de euros corresponden al erédito a la clientela un 12,54%
mas, evidenciando la intensa actividad comercial de la compaiiia en los trimestres en los
que ha podido operar con cierta normalidad.

En la linea de prudencia tradicional del Grupo, los saldos de dudosos se han dotado con
un porcentaje del 106,95% frente al 103,24% del afio precedente y se ha conseguido,
incluso, rebajar los saldos morosos en 1,97%, a pesar del fuerte incremento de la inversién
crediticia, sobredotando nuestra cobertura genérica con cargo a la cuenta de resultados de
este ejercicio.

El afio 2020, creemos que ha sido un afio de transicién; por ello se han creado las
herramientas para impulsar a Unién Financiera Asturiana para los ejercicios futuros. Un
paso decisivo para ello es dar a la compaiiia un sélido respaldo de liquidez, el Fondo de
Titulizacion de nuestra cartera cumple esta estrategia, complementado con nuestra
tradicional emision de pagarés registrada en la CNMV, de manera que a 31 de Diciembre
contdbamos con unos recursos para invertir de 23.149 miles de euros frente a los 4.557
miles de ewros de 2019.

Asi, el resultado consolidado antes de impuestos se saldé con un beneficio de
1.649.751,48 euros, un 50,33 menos que 2019, y el beneficio neto foe de 1.158.467,50
euros un 53,89% menos, cifras que se pueden considerar como un éxito razonable, ya
que, se han obtenido aumentando las coberturas de dudosos, soportando los gastos de la
creacion de nuestro Fondo de Titulizacién, las inversiones en tecnologia y personal para
poder estar en una posicién dptima para cuando el mercado vuelva a la normalidad.
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En solvencia, al cierre de 2020 el ratio ha sido de 30,24%, cumpliendo holgadamente los -
ratios minimos exigidos, el 8%, alcanzado nuestros recursos propios la cantidad de 19.727
miles de euros un 7,14% mas que en 2019, que fueron 18.412 mil euros. El valor tedrico
de las acciones se situ6 en 16,44 euros frente a los 3,95 desembolsados y su nominal de
5,33 euros por acc1dn, un 308,44% sobre éste.

La remuneraciéon al accionista fue de 1.000 miles de euros, un pay-out del 39,85%,
rentabilizando sus acciones un excelente 15,63% sobre el capital invertido, excluyendo
el dividendo obligatorio a las acciones preferentes.

En marzo de 2020 el fondo JZ International adquirid el paquete mayoritario de acciones
de la compafifa a través de su filial JZ Lending Ltd.

JZI ha invertido 1.100 millones de euros en compafiias europeas de pequefio y mediano
tamafio cuyo objeto social es el sector [inanciero y de servicios, ya sea regulado o no. En
el portfolio de JZI, nos encontramos con sociedades como mylLender (Finlandia),
Collingwood Insurance (UK). Fincontinuo (Italia), Gedesco (Espafia) y Collecta
(Espaiia).

Nuestro nuevo accionista mayoritario pretender dotar a la Compafiia con los recursos
necesarios para impulsar la actividad comercial y financiera y hacer del Grupo un
referente en el sector financiero espaiiol.

Aunque de momento resulta dificil conocer el impacto especifico que en los siguientes
periodos tendra lugar la actual crisis sanitaria y los efectos mitigantes de las medidas de
apoyo del Gobierno y las entidades financieras, la Sociedad dominante se enfrenta a
varios riesgos comunes a todo el sector crediticio, que estan ligados a la evolucién futura
de la pandemia, tales como un posible incremento de la morosidad, una ralentizacion en
la concesién de nuevos préstamos a particulares, un impacto negativo en el coste de la
financiacion o menores resultados como consecuencia del retroceso de la actividad
productiva provocados por la pandemia del Covid 19.

Las previsiones para ¢l ejercicio 2021 dependerdn de la evolucion de la crisis provocada
por la pandemia, pero’ estimamos que se continuard en la senda del crecimiento en
nuestras cifras de balance, gracias al impulso comercial y a las nuevas inversiones, que Ia
compaiifa espera se materialicen en el afio.






ON1083339

El Consejo de Administracion de UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A. (EF.C) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES ha aprobado, a efectos de lo determinado en el articulo .
253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, la formulacidén de las cuentas anuales
consolidadas (Balances, Cuentas de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos
reconocidos, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y
Memoria) de la Sociedad dominante correspondientes al Ejercicio 2020, para su
sometimiento de la decision de la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante.
Dichos documentos figuran transcritos en los folios de papel timbrado que preceden al
presente, segtin el siguiente detalle:

Los Balances Consolidados de los Ejercicios 2020 y 2019 figuran transcritos en 1
folio de papel timbrado, usado por sus caras, clase 8, nimero ON1083286.

- Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas y los Estados de Ingresos y
Gastos reconocidos Consolidados de los Ejercicios 2020 y 2019 figuran transcritos
en 1 folio de papel timbrado, usado por sus caras, clase 8%, nimero ON1083287.

- Los Estados de cambios en el patrimonio neto Consolidados y los Estados de flujos
de efectivo Consolidados generados en los Ejercicios 2020 y 2019 figuran transcritos
en | folio de papel timbrado, usado pot sus caras, clase 8, namero ON1083288.

. La Memoria Consolidada del Ejercicio 2020 figura transcrita en folios de papel
timbrado, usados por sus caras, clase 8%, nimeros ON1083289 a ON 108333 5.

- El Informe de Gestién Consolidado del Ejercicio 2020 figura trascrito en folios de
papel timbrado, usados por sus caras, clase 8°, nimeros ON1083336 a ON1083338.

En cumpliiniento de lo establecido en el articulo 253.2 de la vigente Ley de Sociedades de
Capital, en prueba de conformidad con estas cuentas anuales, los 11 administradores que al
dia de la fecha componen la totalidad del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante fitman el folio clase 8", niimero ON1083339 usado por sus caras.

Oviedo, 25 de marzo de 2021



Anexo IV -

Formulario de condiciones finales

A-IV



[Sélo aplicable a emisiones de pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses en las que resulte aplicable
la obligacion de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1y 3 del
Reglamento 2017/1129]

Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.
Condiciones finales de la [®] emision de pagarés

Emitidos bajo el folleto de base de pagarés (el “Folleto de Base”) relativo al denominado “Programa de emision
de pagarés 2022 de Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C. (“Unién Financiera Asturiana” o la “Sociedad”)
aprobado e inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 23
de junio de 2022 [y el suplemento al Folleto de Base (el “Suplemento”), aprobado e inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el [e] de [e] de [e]].

Las presentes condiciones finales (las “Condiciones Finales”) son solo una de las partes que componen un folleto
a los efectos del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el
“Reglamento 2017/1129”). El Folleto de Base y estas Condiciones Finales se publicaran en la pagina web
corporativa de Union Financiera Asturiana (www.unionfinanciera.es) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es). La informacion contenida en estas paginas web o en cualquier otra citada en estas Condiciones
Finales no forma parte del mismo y no ha sido examinada ni aprobada por la CNMV.

Los términos definidos que figuren con su primera inicial en mayuscula tendran el significado que a ellos les
atribuye el Folleto de Base, salvo que expresamente se indique lo contrario.

1. Personas responsables

[D./Diia.] [nombre y apellidos], [cargo] de Union Financiera Asturiana, en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad de [e®] de [@] de [®] y en nombre y representacion de Union Financiera Asturiana,
asume la responsabilidad de la informacion contenida en estas Condiciones Finales que complementan el Folleto
de Base.

2. Advertencias
De conformidad con lo dispuesto en articulo 8.5 del Reglamento 2017/1129, se advierte que:
(a) las Condiciones Finales se han elaborado a los efectos del Reglamento 2017/1129 y deberan leerse

conjuntamente con el Folleto de Base [y con el Suplemento] para obtener toda la informacion relevante;

(b) el Folleto de Base [y el Suplemento] se encuentra[n] publicado[s] en la pagina web corporativa de Union
Financiera Asturiana ([enlace]) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), de conformidad con el
mecanismo establecido en el articulo 21 del Reglamento 2017/1129; y

(c) [las Condiciones Finales llevan como anexo, una nota de sintesis.]
3. Descripcidn, clase y caracteristicas de los valores emitidos

Los siguientes términos son especificos de esta emision y se refieren a informacion no contenida o no determinada
en el Folleto de Base.

Num. Pagarés Importe Precio de Tipo de interés  Fecha de Fecha de Importe
emitidos nominal total emision unitario nominal emision vencimiento efectivo total

[e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]




4. Informacion adicional

= Intereses particulares de las personas fisicas o juridicas participantes en la emision: [@]

= Gastos e ingresos estimados de la emision: Los gastos estimados de la colocacion son de [e] euros, lo que
representa un porcentaje del [@]% sobre el total de emision de Pagarés. Por tanto, los ingresos netos
estimados serian de [®] euros.

En[e], a[e] de[e] 202[e].
Firmado en representacion de Union Financiera Asturiana, S.A. E.F.C.

p-p.

[nombre y apellidos]
[cargo]





