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RADIOTRONICA

HECHO RELEVANTE

RADIOTRONICA, S.A.

Madrid a 27 de junio de 2000

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/84 del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes y para su puesta a disposicion del publico,
como bhecho relevante, ponemos en su conocimiento que ¢l Consejo de
Administracién de la compaiiia, en su reunién del dia 27 de jumio de 2.000, adopté
los siguientes acuerdos:

Primero.- Cese y nombramiento de cargos.-

a) Aceptar la dimisién del Secretario del Consejo de Administracidn, D. Antonio Pérez
de la Cruz Blanco y designar como nuevo Secretario del Consejo de Administracién,
no Consejero, a D, Eduardo Velasco Cabredo, quien presente en el acto aceptd el
nombramiento,

b) Nombrar como Vicepresidente del Consejo de Administracion a D. Rafael Martin
8angz, T I _ ‘ _
El Sr. Martin presente en el acto, aceptd y agradecio el nombramicnto.

Segundo.- Aumento de capital.-

L.- En uso de la facultad delegada en €] Consejo de Administracion por la Junta General de
Accionistas de la sociedad celebrada el 26 de junio de 2000 y de conformidad con lo
dispuesto en la letra b del apartade primero del articulo 153 de la Ley de Sociedades
Anonimas, el Consejo decide, por unanimidad, aumentar el capital social de )a entidad ep la
cifra de 2.615.287 euros mediante la emisién ¥ puesta en circulacion de 2.615.287 nuevas
acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza se encomendara al
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., de igual valor nominal (esto es,
de 1 euro cada una) y contenido de derechos que las actualmente existentes, y numeradas
correlativamente del 26.544.226 al 29.159.513, ambos inclusive,
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Las nuevas acciones se emitiran por su valor nominal ¥ con una prima de emisién global de
44.459.883 euros, equivalente a 17 euros por accion. Dichas nuevas acciones y su prima
deberén ser, en su caso, integramente suscritas y desembolsadas en el plazo maximo de tres
dias desde la fecha del presente acuerdo mediante aportaciones dinerarias. El tipo de
emision de las acciones cumple los requisitos establecidos en el articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas tal como se desprende del informe del Consejo y del informe de los
auditores solicitado por los administradores a cste fin.

2.- Igualmente de conformidad con la delegacién de facultades realizada por la Junta
General a favor del Consejo de Administracion, éste, tras debatir sobre el particular
acuerda, por unanimidad, suprimir el derecho de susenpeion preferenie de los accionistas
de la sociedad. Dicha supresion se justifica en la necesidad de obtener en un breve plazo de
tiempo la financiacion necesaria para la adquistcién del 100% de las acciones
representativas del capital social de TELEFONICA SISTEMAS INGENIERIA DE
PRODUCTOS, 8.A. (“TSIP™), como se indica en el informe de los administradores.

En consecuencia, el Consejo de Administracién acuerda por unanimidad ofrecer la totalidad
de las acciones que se emitirAn como consecuencia del aumento de capital al que se refiere
el presente acuerdo, a la mercantil Acciona, S.A. para que en el plazo antes mencionado de
tres dias a contar desde la fecha del presente acuerdo proceda, en su caso, a su suscripcion y
desembolso.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo del articulo 159 de Ja Ley de
Sociedades Anonimas, se hace constar que el Consejo de Administracién ha solicitado a los
auditores de la sociedad, Emst&Young, 8.L., la elaboracién de un informe sobre el valor
real de las acciones de RADIOTRONICA, S.A., del que se desprende que el tipo de
emisién cumple los requisitos establecidos en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anodnimas.

3.- Facultar solidaria ¢ indistintamente a los consejeros 1. Rafael Martin Sanz, D). Carlos
Pefia Boada, Tictres, S.A. (desde ahora y para cuando acepte su Cargo como consejera) y en
¢l Secretario no consejero D. Eduardo Velasco Cabredo, para que cualquiera de ellos pueda
ejecutar el aumento de capital aqui acordado, dando nueva redaccion al articulo 5 de los
estatutos sociales, realizando cuantos actos sean precisos y especialmente para solicitar ante
los Organismos competentes la admisién a negociacion de las nuevas acciones de
RADIOTRONICA, S.A. en las Bolsas de Valores de Madnid y Bilbao a través del Sistema
de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), previo cumplimiento de la normativa que
fuere de aplicacién, otorgando cuantos documentos y realizando cuantos actos sean
necesarios al efecto.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del Reglamento de Bolsas
de Comercio aprobado por decreto 1506/ 1967, de 30 de junio, se declara expresamente el
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sometimiento de la sociedad a las normas que existen o puedan dictarse en un futuro en
materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusién de la
cotizaci6n oficial.

Tercero.- Segundo aumento de capital.-

1.- En uso de la facultad delegada en el Consejo de Administracién con esta misma fecha
por la Junta General de Accionistas de la sociedad de conformidad con lo dispuesto en la
letra b del apartado primero del articulo 153 de la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo
decide, por unanimidad y con sometimiento a la condicién suspensiva a la que mas adelante
se hara referencia, aumentar el capital social de la entidad en la cifra de 2.393.147 euros
mediante la emision y puesta en circulacién de 2.393.147 nuevas acciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta cuya levanza se encomendara al Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., de igual valor nominal (esto es, de 1 euro
cada una) v contenido de derechos que las actualmente existentes, y numeradas
correlativamente del 29.159.514 al 31.552.660, ambos inclusive.

8in perjuicio del ofrecimiento de acciones a suscripeion, la ejecucion del acuerdo de
aumento de capital al que se refiere el presente apartado quedard condicionado
suspensivamente y pospuesta en el tiempo a que se¢ produzca la inscripeién en el Registro
Mercantil de la fusion entre RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA TELSON, S.L.
acordada por las Juntas Generales de RADIOTRONICA, S.A. y CARTERA TELSON, S.L.
celebradas con fecha 26 de junio de 2000. Cumplida la condicién suspensiva antes
mencionada, se procedera a la ejecucién de la ampliacion de capital, a 1a modificacién de)
articulo 5 de los estatutos sociales y a la emision de las acciones que, en su caso, hayan sido
adquiridas por el suscriptor.

Las nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal v con una prima de emisién global de
40.683.499 euros, equivalente a 17 euros por accidn. Dichas nuevas acciones y su prima
deberdn ser integramente suscritas y desembolsadas en el plazo maximo de tres dias desde
la fecha del presente acuerdo mediante aportaciones dinerarias.

2.- Igualmente de conformidad con la delegacién de facultades realizada por la Junta
General a favor del Consejo de Administracion, éste, tras debatir sobre el particular
acuerda, por unanimidad, suprimir ¢l derecho de suscripcion preferente de los accionistas
de la sociedad. Dicha supresion se justifica en 1a necesidad de obtener ¢n un breve plazo de
tienpo la financiacién necesaria para la adquisicion del 100% de las acciones
representativas del capital social de TELEFONICA SISTEMAS INGENIERIA DE
PRODUCTOS, S.A. (“TSIP"). En consecuencia, ¢l Consejo de Administracién acuerda por
unanimidad ofrecer la totalidad de las acciones que se emitirdn como consecuencia del
aumento de capital al quc se refiere el presente acuerdo, a la mercantil Acciona, S.A., para
que en el plazo antes mencionado de tres dias a contar desde 1a fecha del presente acuerdo
proceda, en su caso, a su suscripcion y desembolso.
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De conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo del articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andénimas, se hace constar que el Consejo de Administracién ha solicitado a los
auditores de la sociedad, Emst&Young, S.L., la elaboracion de un informe sobre el valor
real de las acciones de RADIDTRC)NICA, 5.A., del que se desprende que el tipo de
emision cumple los requisitos establecidos en el articulo 159.2 de 1a Ley de Sociedades
Anénimas.

3.- Facultar solidaria e indistintamente a los consejeros D). Rafacl Martin Sanz, D. Carlos
Pena Boada, Tictres, S.A. y en el Secretario no consejero D. Eduardo Velasco Cabredo,
para que cualquiera de ellos pueda dar por cumplida la condicién suspensiva mencionada
en el punto primero del presente acuerdo y ejecutar el aumento de capital aqui acordado,
dando nueva redaccion al articulo 5 de los estatutos sociales, realizando cuantos actos sean
precisos, realizando cuantos actos sean precisos para ello y especialmente para solicitar
ante los Organismos competentes la admisidn a negociacion de las nuevas acciones de
RADIOTRONICA, S.A. en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través del Sistema
de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), previo cumplimiento de la normativa que
fuere de aplicacion, otorgando cuantos documentos y realizando cuantos actos sean
necesarios al efecto.

En cumplimiento de Jo establecido en el articulo 27, apartado b) del Reglamento de Bolsas
de Comercio aprobado por decreto 1506/1967, de 30 de Junio, se declara expresaments el
sometimiento de la sociedad a las normas que existen o puedan dictarse en un futuro en
materia de Bolsas vy, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacién oficial.

=it oMo particular. atentamente

Fdo.. Eduardo Velasco Cabredo.
Secretario del Consejo de Administracién,

DOCUMENTO ANEXO: Se une a este escrito copia del informe emitido por el Organo
de Administracion.
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ANEXO1

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE RADIOTRONICA, $.A. SOBRE
LA PROPUESTA DE AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN EJECUCION DE LA
AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL
DiA 26 DE JUNIO DE 2000

El Cons¢jo de Administracién de RADIOTRONICA, S.A, propuso a la Junta de
Accionistas la delegacion en el Consejo de la facultad de ampliar el capital de la sociedad,
€N una o varias veces, en la cantidad maxima del 50% de la cifra de capital social, mediante
aportaciones dinerarias y en el plazo méximo de 5 afios a contar desde 1a fecha de la Junta
€0 que en su caso se autorice al Consejo de Administracién para ello.

La propuesta del Consejo a la Junta incluia la posibilidad de aumentar el capital con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, si dicha exclusién resultara necesaria para
el interés de 1a sociedad.

El motivo que justificaba 1a propuesta por el Consejo de Administracién del acuerdo era
proporcionar al Consejo de Administracion la agilidad necesaria en el contexto
empresarial actual para reaccionar anie aquellos supuestos en que €] interés de la sociedad
asi 1o requiriese, tales como obtencién de recursos del mercado o entrada en el capital de
la sociedad de nuevos accionistas.

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 26 de Junio de 2000 autorizé al Consejo
de Administracién para aumentar capital, en una o varias veces, en la cantidad mdxima
permitida por la letra b del apartado primero del articulo 153 de 1a Ley de Sociedades
Andnimas mediante aportaciones dinerarias y en el plazo miximo de 5 afios a comar
desde la fecha de la Junta, mediante Ia emision de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, incluyendo acciones
rescatables hasta el limite legal, con ¢ sin prima, con o sin voto, y pudiendo tijar los
términos y condiciones del aumento de capital, determinar el valor nominal de las
acciones a emitir; las caracteristicas de las acciones y los eventuales privilegios que se les
confiriesen; la atribucién del derecho de rescate y sus condiciones, asi como el ejercicio
del mismo por la sociedad.

La Junta autorizé igualmente que el aumento o aumentos de capital a los que se refiere el
parrafo anterior puedan realizarse con cxclusion del derecho de suscripcion preferente de
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los accionistas si resultara de interés para la sociedad y siempre de acuerdo cop lo
dispuesto en el articulo 159.2 de 1a Ley de Sociedades Anénimas.

Asimismo, el Consejo de Administracién informé a la Juntza General de la posibilidad de
qQue tal autorizacién fuera implementada de inmediato con la finalidad de adquirir el
100% del capital social de la entidad TELEFONICA SISTEMAS INGENIERIA DE
PRODUCTOS, §.A. (“TSIP").

En uso de la autorizacién conferida por la Junta General, el Consejo de Administracién
ha decidido aumentar capital en la cifra de:

4) 2.615.287 euros mediante la emisidn Yy Ppuesta en circulacibn de 2.615.287 nuevas acciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta cuya levanza se encomendari al Servicio de Compensacitn y
Liquidacién de Valores, §.A_, de igual valor nominal (esto es, de ) eurc cada una) y contenido de derechos
que las acmalmente existentes, y nurmeradas correlativamente del 26.544.226 al 29.159.513. ambos
inclusive, a fravés de un primer acuerdo de awmento de capital y

b) 2.393.147 euros mediante la emisién ¥ puesta en circulacion de 2.393.147 puevas acciongs,
fepresentadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza se encomendar al Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A., de igual valor nominal (esto es, de I euro cada una) y contenido de derechos
que las actualmente existentes, y numeradas correlativamente del 29.159.514 gl 31.552.660, ambos
inclusive, a través de un segundo aumento de capital condicionado suspensivamente a la efectiva inscripeidn
en el Registro Mercantil de )a fusidn entre RADIDTRONICA, S5.A. y CARTERA TELSON, S.L,

Ambos aumentos se realizan con ofrecimiento de la rtoralidad de las acciones 3
ACCIONA, §.A., excluyendo el derecho de suscripeion preferente de los accionistas de ja
sociedad.

El motivo que justifica la decisién del Consejo de Administracién de aumentar el capital
de la sociedad en los términos €xpuestos radica en Ja necesidad de obtener de forma
inmediata 1a financiacidn necesaria para adquirir las acciones de “TSIP”. En efecto, entre
las distintas ofertas presentadas a TELEFONICA, S.A. para la adquisicion del 100% de
las acciones de su filial “TSIP~, la oferta presentada por RADIOTRONICA, S.A. resulié
preadjudicataria para la adquisicion de las mencionadas acciones.

La preadjudicacién a RADIOTRONICA, §$.A. abrié un periodo en el que ésta procedio
una revision legal y financiera de la sociedad objeto de adquisicién.

Una vez finalizado dicho proceso de due diligence RADIOTRONICA, S.A. vy
TELEFONICA, S.A. suscribirdn el correspondiente contrato de compraventa de las
acciones representativas del 100% del capital social de TSIP. Se preve que la firma del
contrato de compraventa tenga higar con anterioridad al 30 de junio de 2000,
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Dada la proximidad en la que RADIOTRONICA, S.A. deberd satisfacer el precio de
compraventa de las acciones de TSIP, el Consejo de Administracién de 1a sociedad,
después de conseguir financiacién bancaria Unicamente por importe de 10.000 millones de
peselas, y corn la finalidad de llevar a buen puerio la operacion que se estima altamente
beneficiosa para los intereses sociales. ha decidido aumentar el capital de la sociedad,
excluyendo ¢l derecho de $uscripcion preferente de los accionistas, ofreciendo la totalidad
de las acciones de la sociedad a ACCIONA, S.A.

El ofrecimiento de la totalidad de las acciones a ACCIONA, S.A. se Justifica por la
inmediatez con la que se precisan los fondos para acometer la adquisicién de TSIP y la
disponibilidad de ACCIONA, S.A. manifestada al Consejo de Administracién de
RADIOTRONICA, S.A. para aportar los fondos con rapidez.

El Consejo de Administracién ha decidido ofrecer las acciones a un tipo de emisién de 18
euros, correspondiendo 1 euro a nominal de las acciones y el resto, es decir, 17 euros, a
prima de emision.

Para la determinacién del tipo de emisién se ha partido de los procedimientos de
valoracion utilizados a efectos de la fusién acordads por la Junta General celebrada el
pasado dia 26 de junio, si bien se ha elevado la valoracién de RADIOTRONICA, S.A.
atendiendo a aumento de la cotizacién durante los Gltimos dias.

La valoracién utilizada en la fusién Y qué se contiene en el informe de los
administradores es la siguiente.

49.829

40.635

35.270
Datos en millones de peseias

De la media aritmética de los valores anteriores, resultaria una valoracion de la compatia
de 41.911.333.333 pesetas ¥ un tipo de emisi6n para las acciones de 15,81 euros.

No obstante, el Consejo de Administracion, con el objeto de proteger los intereses de

todos los accionistas, ha estimado Oportuno incrementar el tipo de emisién de Jos 15 .81
euros que se desprenden de las valoracién de la compaiiia utilizada a efectos de 1a fusion
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con CARTERA TELSON, S.L. a 18 euros, habida cuenta del aumento de 1a cotizacion
de las acciones de la sociedad durante los dltimos dias. En este sentido, el Consejo de
Administracién ha aprobado el tipo de emision de 18 euros por ser la media ponderada
del valor de cotizacién de las acciones de RADIOTRONICA, S.A. en el plazo
comprendido entre el 6 de junio y el 26 de Junio de 2000,
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