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EL GRUPO CPV CONSIGUE EN 6 MESES UN EBITDA DE LA MISMA
MAGNITUD QUE EL GENERADO EN TODO EL ANO 2013

A pesar de que el consumo de cemento en Espafia ha caido un 3,20%
en el semestre.

» Los resultados de Espaia mejoran sensiblemente por las medidas de
eficiencia implementadas en 2013, Tunez se beneficia de la reciente
desregulaciéon de la industria cementera del pais y EEUU se recupera
de la adversa climatologia de los primeros meses.
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El 63% de la cifra de negocios se produce ya fuera de Espaia,
fundamentalmente en Estados Unidos y Tunez

Iniciado el proceso de refinanciacion de la deuda, el Grupo valora
diversas estructuras financieras.

Madrid, 31 de julio de 2014. La Cifra de Negocios ascendié a 259,9 millones de
euros, €95,8 millones en Espafa y €164,1 millones en el area internacional, la cual
representa ya mas del 63% del total. El descenso del 3,8% respecto al primer
semestre de 2013 se debe principalmente a la progresiva liquidacion o venta de los
negocios no rentables de hormigén, mortero y aridos en el mercado nacional.

El Resultado Bruto de Explotacién (Ebitda) muestra un incremento del 93,8%
situandose en los 49,5 millones de euros, cifra similar a la conseguida en todo el afio
2013 (50,4M€), debido fundamentalmente a las medidas de eficiencia
implementadas en 2013 y a la mayor venta de derechos de emision. Excluidos éstos,
el resultado se habria incrementado en un 60,2%.

El resultado Neto de Explotaciéon (Ebit) fue de 15,6 millones de euros. El dato del
primer semestre de 2013 fue un 33,7% superior al incorporar las plusvalias de 104
millones registradas por la venta e intercambio de activos con CRH y provisiones
para el proceso de reestructuracion. Excluidos los atipicos, el Ebit de 2014 hubiese
crecido un 38,6%. Este efecto se traslada al beneficio antes de impuestos (-33,7
millones de euros) y al resultado neto atribuido (-31 millones).

Evolucion de los mercados

El volumen de cemento vendido por el Grupo en el primer semestre crece un 5%
respecto al 2013.

El consumo de cemento en Espafia durante el primer semestre de 2014 ha sido de
5,2 millones de toneladas, lo que ha supuesto un descenso del 3,2% respecto al
mismo periodo del afio anterior, cifra claramente mejor a la caida prevista
inicialmente del 8%. La prevision actual es que el decrecimiento del mercado se sitle
en 2014 entre el -2,7% y el -0,7% y que en crezca, por primera vez en siete afos, en
2015 a un ritmo entre el 3% vy el 8%.
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La actividad constructora y el consumo de cemento en EE.UU crecieron un 6% en el
acumulado al mes de abril. Sin embargo, los volimenes del Grupo CPV
disminuyeron debido a la adversa meteorologia que sufrié el norte del pais en el
primer trimestre del afio, donde se sitlan dos de las tres fabricas en territorio
norteamericano. Cabe sefialar que los Ultimos datos disponibles, correspondientes a
junio y julio, revierten dicha tendencia, con claros crecimientos en los volimenes
vendidos respecto a los mismos meses del afio anterior.
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La actividad constructora en Tanez mantiene una gran solidez y estabilidad. Asi lo
indican los volumenes vendidos que se mantienen respecto al 2013. Se destaca la
liberalizacién, en enero del 2014, de los precios que estaban anteriormente
regulados por el gobierno, habiéndose eliminado a su vez la subvencién que existia
en el coste de la energia eléctrica. El efecto combinado de dichas medidas esta
teniendo un efecto claramente positivo en el resultado obtenido.

Proceso de refinanciacion de la deuda

El Grupo Cementos Portland Valderrivas se encuentra inmerso en un proceso de
refinanciacién de la deuda, habiéndo logrado que todas las entidades acreedoras
hayan extendido el plazo de amortizacién de la cuota de amortizacion de 50 millones
de euros que vencia el 30 de junio hasta el préximo 30 de septiembre, mientras
estudia diversas estructuras de refinanciacion.

La deuda neta se situd al cierre del semestre en 1.277 millones de euros, con un
descenso de 86 millones respecto a diciembre de 2013. Esta reduccién ha sido
posible por la ampliaciébn de capital realizada, mediante la capitalizacion de un
crédito subordinado de FCC llevada a cabo el pasado 23 de mayo, y por la mejora
de resultados.
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Principales magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

\ . % Var
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A
Cifra de Negocio J 259,9 | = J 259,9 J . 270,2 J | - J . 270,2 J 3,8% J
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% de la cifra de negocio por mercado

| Otros 10,91

Espana 36,9
Tunez 16,6
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