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BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO 
DE 2026 

(Miles de euros) 

ACTIVOS 
30 de junio 

de 2026  

31 de 
diciembre 
de 2025 

 

 PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 

30 de junio 
de 2026 

 
31 de 

diciembre 
de 2025 

 

           
ACTIVOS NO CORRIENTES:      PATRIMONIO NETO (Nota 9):     

Inmovilizado material (Nota 6 a) 11.788  11.809   Capital ordinario 3.793  3.793  

Activos intangibles (Nota 6 b)  462  464   Acciones propias (988)  (988)  

Inversiones en asociadas (Nota 7) 45  45   Reservas y ganancias acumuladas 1.020  6.033  

Activos financieros disponibles para la venta -  -   Diferencia acumulada de tipo de cambio 89  37  

Activos por impuestos diferidos  -  -   Participaciones no dominantes 171  200  

Otras cuentas a cobrar (Nota 7) 81  82    Total patrimonio neto 4.085  9.075  

       Total activos no corrientes 12.376  12.400        

      PASIVOS     

ACTIVOS CORRIENTES:      PASIVOS NO CORRIENTES:     

  Existencias (Nota 9) 25.851  27.967   Ingresos diferidos (Nota 10) 1.356  1.454  

Clientes y otros deudores (Nota 7) 2.541  4.195   Deuda financiera (Nota 11) 135  135  

Administraciones Públicas, deudoras  -  195   Otros pasivos financieros 150  150  

Cuentas a cobrar, empresas vinculadas (Nota 7 y 12) -  715   Pasivos por impuestos diferidos  -  -  

Otras cuentas a cobrar (Nota 7) 15  51    Total pasivos no corrientes 1.641  1.739  

Efectivo y equivalentes al efectivo 322  605        

 Total activos corrientes 28.729  33.728   PASIVOS CORRIENTES: 

  Proveedores y otras cuentas a pagar (Nota 11) 9.435 

 

7.809 

 

        

        Provisiones a corto plazo 42  36  

        Deuda financiera (Nota 11)   23.234  24.593  

        Administraciones Públicas, acreedoras  811  1.067  

        Otros pasivos financieros 1.857  1.809  

       Total pasivos corrientes 35.379  35.314  

           

TOTAL ACTIVOS 41.105  46.128   TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 41.105  46.128  

 
Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
Estados financieros intermedios resumidos consolidados del período de seis meses finalizado el 30 de 
junio de 2026 
 
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO 
(Miles de euros) 
 

 30 de junio 
de 2026 

 30 de junio 
de 2025 

Operaciones continuadas:    

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 5) 3.592  5.081 

Aprovisionamientos  (3.166)  (1.219) 

Margen bruto 426  3.862 

Otros ingresos de explotación 112  144 

Subvenciones de capital transferidas al resultado  97  104 

Gastos de personal  (2.354)  (2.194) 

Amortizaciones (Nota 5) (758)  (857) 

Variación de provisiones por operaciones de tráfico  -  - 

Otros gastos de explotación (Nota 14) (2.213)  (602) 

Deterioro y resultados por enajenaciones inmovilizado (77)  (16) 

 (5.193)  (3.421) 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (4.767)  441 

    

Ingresos financieros (Nota 5) -  - 

Gastos financieros (Nota 5) (267)  (616) 

 Diferencias de cambio (Nota 5) (1)  - 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (5.035)  (175) 

    

Impuesto sobre las ganancias  0  44 

    

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 
CONTINUADAS 

(5.035)  (131) 

BENEFICIO DEL EJERCICIO:  
 

 
 

 
 

 
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. (5.013)  (129) 

Participaciones no dominantes (22)  (2) 

    

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL AÑO 
   

Atribuible a: 

Accionistas de la Sociedad dominante                                                                     (5.035)  (131) 

Beneficio por acción de operaciones continuadas (Nota 20):    

Básico (1,04)  (0,03) 

Diluido (1,04)  (0,03) 

 
 
Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios 
resumidos consolidados
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
(Miles de euros) 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

(*) Cifras reexpresadas 

 
 
 
Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados 

 

Capital 
suscrito 
(Nota 11) 

 

Acciones 
propias 

(Nota 11) 

 Ganancias acumuladas 
    Total 

  
Reserva 

legal 
(Nota 11)  

Reservas 
voluntarias y 

otras de la 
Sociedad 

dominante 
(Nota 11) 

 
Reservas en 
sociedades 

consolidadas 
(Nota 11) 

 
Resultado 

del ejercicio 
(Nota 11) 

 Diferencia 
acumulada de 

tipo de 
cambio  

Participaciones 
no dominantes   

Al 31 de diciembre de 2024 (*) 3.793  (988)  817  16.377  159  (2.695)  32  185  17.680 

Resultado global total del ejercicio 2025 -  -  -  -  -  (129)  (62) 

 

(12) 

 

(203) 
Distribución del resultado del ejercicio 
anterior -  -  -  

(2.382) 
 

(313)  2.695 
 - 

 

- 

 

- 

Otros movimientos -  -  -  
128 

 -  -  - 

 

- 

 

128 

Al 30 de junio de 2025 (*) 3.793  (988)  817  14.123  (154)  (129)  (30) 
 

173 
 

17.605 

                  

                  

Al 31 de diciembre de 2025 3.793  (988)  817  13.973  (117)  (8.640)  37  200  9.075 

Resultado global total del ejercicio 2026 -  -  -  -  -  (5.013)  52  (22)  (4.983) 

Distribución del resultado del ejercicio 
anterior 

-  -  -  (7.545)  (1.095)  8.640  -  -  - 

Otros movimientos -  -  -  -  -  -  -  (7)  (7) 

Al 30 de junio de 2026 3.793  (988)  817  6.428  (1.212)  (5.013)  89  171  4.085 
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
Estados financieros intermedios resumidos consolidados del período de seis meses finalizado el 30 de 
junio de 2026 
 
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
(Miles de euros) 
     

    
30 de junio de 

2026  
30 de junio de 

2025 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN      
      
 Resultado antes de impuestos    (5.035) (175)  
       
 Ajustes por      
  Dotación amortización y provisiones     552 589 
  Otros Ajustes del resultado (netos)    255 453 
    807 1.042 
 Resultado de explotación ajustado    (4.228) 867 
       
 Cambios en el capital circulante:    5.522 307 
      Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:    (267) (616) 
       
 Flujos netos de efectivo de actividades de explotación    1.027 558 
       
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN      
      
 Inversiones:      
  Activos intangibles    - - 
  Inmovilizado material     - (91) 
             Otros activos financieros    - - 
    - (91) 
 Desinversión      
  Inmovilizado material    - - 
  Activos financieros no corrientes    1 - 
    1 - 
 Ingresos recibidos de las inversiones:      
  Otros cobros de actividades de inversión    - - 
      
 Flujos netos de efectivo de actividades de inversión    1 (91) 
      
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN      
       
      Adquisición instrumentos de patrimonio    - - 
 Devolución y Amortizaciones de préstamos    - - 
      Disposiciones de préstamos, líneas de crédito y de descuento    (1.311) (513) 
      
 Dividendos pagados    - - 
      
 Flujos netos de efectivo de actividades de financiación    (1.311) (513) 
      
AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES    (283) (46) 
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio    605 454 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio    322 408 
 
 
 
 
Las notas adjuntas incluidas en las páginas 5 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios 
resumidos consolidados.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
Estados financieros intermedios resumidos consolidados del período de seis meses finalizado el 30 de 
junio de 2026 
 

NOTAS (En miles de euros) 
 
 
1. Actividad y composición del Grupo 
 
A 30 de junio de 2026, la Sociedad dominante, Bodegas Riojanas, S.A., tiene su domicilio social en Madrid, 
carretera de Villaverde a Vallecas nº 265, (Corporación Madelcam), 2ª planta izquierda, despacho 7, 28031 (según 
decisión adoptada por unanimidad del consejo de administración de la Sociedad, en sesión celebrada en el día 4 
de junio de 2026, con la intención de facilitar la adopción de determinados trámites administrativos). Sin perjuicio 
de ello, las oficinas y su bodega centenaria se mantiene en su domicilio social en Cenicero (La Rioja), calle Estación 
nº 1, contando, además, con otra bodega, de construcción más reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra 
(La Rioja). 
 
La Sociedad dominante fue fundada en 1890, como empresa individual, constituyéndose como Sociedad Limitada 
con la denominación Bodegas Riojanas Román Artacho y Cia., S.L. en el año 1930. La transformación en Sociedad 
Anónima, con la denominación actual, tuvo lugar en el año 1940. 
 
Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao, así 
como en el Sistema de Interconexión Bursátil (mercado continuo). 
 
Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el artículo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotación de la 
industria vinícola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se centra en la elaboración, 
envejecimiento, crianza y comercialización de vinos blancos, rosados y, principalmente, tintos, con Denominación 
de Origen Rioja. Asimismo, la Sociedad dominante comercializa otras bebidas que adquiere ya elaboradas de 
terceros. 
 
El Grupo está formado, además de por la Sociedad dominante, por 4 sociedades dependientes. 
 
En el ejercicio 1999 se constituyó la sociedad Bodegas Torreduero, S.A., participada al 99,99% por Bodegas 
Riojanas, S.A. y con domicilio social en Toro, Zamora. Esta sociedad tiene como objeto social la elaboración y 
crianza de vinos, básicamente con Denominación de Origen Toro, licores o actividades complementarias a la 
misma. 
 
Durante el ejercicio 2009 se constituyó una sociedad participada al 100% por Bodegas Riojanas, S.A., denominada 
Bodegas Riojanas USA Corporation, ubicada en EEUU (Nueva Jersey) cuyo objeto es la comercialización en ese 
país de los vinos del Grupo. 
 
En el ejercicio 2012 se constituyó la sociedad Bodegas Viore, S.L., participada al 99,94% por Bodegas Riojanas, 
S.A. y con domicilio social en Toro, Zamora, cuyo objeto social es la producción y venta de vinos. Esta sociedad 
comenzó su actividad comercializadora durante el ejercicio 2014 y en 2016 finalizó las obras de construcción de la 
bodega y dio comienzo a su actividad productiva. 

Durante 2015 se constituyó la sociedad VeigaNaum, S.L., participada al 54,16% por Bodegas Riojanas, S.A. y con 
domicilio social en Villareis, Pontevedra, teniendo por objeto social la producción y comercialización de vinos. Esta 
sociedad comenzó su actividad en el ejercicio 2016. 
 
A 30 de junio de 2026, la sociedad dominante del Grupo era Bodegas Riojanas, S.A., sin que a dicha fecha existiera 
otra sociedad o persona física que controlase el Grupo. No obstante, con posterioridad al cierre, el 15 de julio de 
2026, Gevisa Wine Capital, S.L. adquirió el control de Bodegas Riojanas, S.A., al pasar a ostentar el 90% de su 
capital social y de sus derechos de voto, en los términos descritos en la Nota 15, “Hechos posteriores” (todo ello, 
en virtud de la implementación del plan de reestructuración homologado judicialmente mediante el auto número 
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257/2026, de 29 de junio, de la Plaza número 6 de la Sección Civil del Tribunal de Instancia de Logroño (el “Plan 
de Reestructuración”). 
 
Dadas las actividades a las que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no tienen 
responsabilidades, gastos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser 
significativas en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de las mismas.  
 
Hasta la fecha, el Grupo ha depositado sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de La Rioja. 
 
 
2. Bases de presentación de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidación 
 

a) Bases de presentación 
 
 Estos estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 

de junio de 2026 han sido formulados: 
 
 Por los Administradores de la Sociedad dominante, en reunión de su Consejo de Administración celebrada 

el día 18 de septiembre de 2026. 
 

 De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la 
Unión Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisión Europea y que están vigentes al 30 de 
junio de 2026. Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados deben ser leídos junto con 
las últimas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2025. Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la 
información financiera en unos estados financieros completos de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea. No obstante, determinada información 
explicativa se incluye en esta memoria para explicar acontecimientos y transacciones que son significativas 
para el entendimiento de los cambios en la posición financiera del Grupo y de sus resultados desde los 
últimos estados financieros. En la Nota 3 se incluyen los principales cambios en políticas contables respecto 
a los últimos estos financieros completos. 

 
 A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades 

integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoración aplicados 
en la preparación de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2025 (NIIF-UE) pueden diferir 
de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de 
consolidación se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre sí tales 
principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas 
en Europa. 

 
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio 2025 se 
someterán a la aprobación de la Junta General de Accionistas de Bodegas Riojanas cuya celebración está 
prevista que tenga lugar, en primera convocatoria, el día 27 de octubre de 2026 a las 12:00 horas en primera 
convocatoria y, en su caso, el día 28 de octubre de 2026, en segunda convocatoria. Las cuentas semestrales 
consolidadas del Grupo y las cuentas semestrales de las entidades integradas en el mismo, 
correspondientes al ejercicio 2026, no serán aprobadas por la junta general de accionistas, sino que se 
aprobarán las correspondientes al ejercicio 2026 completo, cuando corresponda. 

b) Responsabilidad de la información, estimaciones realizadas y juicios importantes al aplicar las políticas 
contables 

La información contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados es responsabilidad de 
los Administradores de la Sociedad dominante. 
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En los estados financieros intermedios consolidados del Grupo correspondientes al primer semestre de 2026 se 
han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Dirección del Grupo y de las entidades consolidadas, 
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuación, se explican las estimaciones y juicios que 
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio 
financiero siguiente: 
 
 
i. La valoración de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos 
 
A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no corrientes para 
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. 
 
Al cierre del primer semestre de 2026, los Administradores no han identificado indicios de deterioro que requieran 
revisar el valor contable de los activos no corrientes de la Sociedad. 
 
Cabe señalar que, al cierre del ejercicio 2025, se identificaron indicios de deterioro sobre determinados 
inmovilizados materiales, por lo que se encargó a un experto independiente la estimación de su valor recuperable 
con el fin de determinar las correcciones valorativas que, en su caso, resultaran necesarias. Al cierre del ejercicio 
2024 no se habían identificado indicios de deterioro. 
 
ii. La vida útil de los activos materiales  
 
La Dirección del Grupo determina las vidas útiles estimadas y los correspondientes cargos por amortización para 
los elementos de inmovilizado con vida útil definida. Esta estimación se basa en los ciclos de vida previstos y podría 
verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnológicas o cambios estratégicos del Grupo.  

 
iii. La evaluación de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los créditos 

fiscales registrados y no utilizados 
 
Al cierre del ejercicio 2025, el Grupo revisó la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido registrados en 
ejercicios anteriores y procedió a dar de baja aquellos importes cuya recuperación futura no podía considerarse 
suficientemente probable sobre la base de las mejores estimaciones disponibles en dicha fecha. 

En consecuencia, a 30 de junio de 2026 el Grupo no mantiene activos por impuesto diferido significativos 
relacionados con bases imponibles negativas o deducciones fiscales pendientes de aplicación. Durante el período 
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026 no se han producido cambios significativos en las estimaciones 
realizadas al cierre del ejercicio 2025 en relación con esta materia. 

c) Principios de consolidación 
 

i. Sociedades dependientes 

Durante el primer semestre del ejercicio 2026 no ha habido cambios en la composición del Grupo en comparación 
con las existentes a 31 de diciembre de 2025. 

ii. Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control 

Durante el primer semestre del ejercicio 2026 no ha habido cambios en los porcentajes de participación de las 
sociedades del Grupo. 
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iii. Asociadas 

Durante el primer semestre del ejercicio 2026 no ha habido cambios en las sociedades asociadas en comparación 
con las existentes a 31 de diciembre de 2025. 

 

d) Principio de empresa en funcionamiento 

Como consecuencia de las tensiones de tesorería y de la situación financiera existente al cierre del ejercicio 2025, 
con fecha 24 de febrero de 2026, Bodegas Riojanas, S.A., Bodegas Torreduero, S.A. y Bodegas Viore, S.L. 
presentaron ante el órgano judicial competente la comunicación de apertura de negociaciones con acreedores 
prevista en el artículo 585 del Texto Refundido de la Ley Concursal.  

Posteriormente, mediante resolución judicial de 26 de marzo de 2026, se designó a VEST Partners Estrada, S.L. 
como experto en la reestructuración. 

En el marco del proceso de reestructuración iniciado, el 15 de mayo de 2026, Bodegas Riojanas, S.A., Bodegas 
Torreduero, S.A. y Bodegas Viore, S.L. suscribieron un plan de reestructuración con determinadas entidades 
acreedoras y con Gevisa Wine Capital, S.L. como inversor. El objetivo del citado Plan era garantizar la viabilidad 
futura del Grupo mediante la reordenación de su estructura financiera y patrimonial, la aportación de nueva 
financiación y la incorporación de un nuevo accionista de referencia. 

 

El Plan de Reestructuración contempla, entre otras medidas: 

- La cesión de una parte significativa de la deuda financiera a Gevisa Wine Capital, S.L. para su posterior 
capitalización mediante una ampliación de capital por compensación de créditos en Bodegas Riojanas, 
S.A.. 

- La reestructuración del endeudamiento financiero que no optase por ceder su posición a Gevisa Wine 
Capital S.L., en unos términos financieros equivalentes. . 

- La concesión de nueva financiación por parte del inversor, destinada a atender las necesidades operativas 
y de circulante del Grupo. 

- La implantación de un nuevo plan de negocio orientado a garantizar la viabilidad económica de las 
sociedades del Grupo. 

- La renovación de los órganos de administración de las sociedades afectadas. 

 

Con fecha 16 de junio de 2026, los accionistas de la la Sociedad reunidos en Junta General Extraordinaria 
acordaron por unanimidad de los asistentes aprobar el Plan de Reestructuración en su totalidad. No habiéndose 
opuesto ninguno de los acreedores afectados por el plan, el siguiente 29 de junio de 2026, la Sección Civil del 
Tribunal de Instancia de Logroño acordó homologarlo mediante resolución firme. Durante todo el proceso de 
reestructuración, las sociedades del Grupo mantuvieron la continuidad de sus actividades ordinarias. 

Conforme a lo previsto en el Plan de Reestructuración, en fechas 14 y 15 de julio de 2026, se implementaron las 
distintas medidas acordadas, ejecutándose las operaciones societarias previstas incluyendo la reducción y 
aumento simultáneo de capital mediante compensación de créditos y la entrada de Gevisa Wine Capital, S.L. como 
accionista mayoritario de Bodegas Riojanas, S.A.. Asimismo, se produjo la renovación íntegra de los órganos de 
administración de las sociedades afectadas por el proceso de reestructuración. 

A la vista de la homologación judicial obtenida antes del cierre del período, de la posterior ejecución de las 
operaciones previstas en el Plan y del compromiso de apoyo financiero asumido por el nuevo accionista 
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mayoritario, los Administradores consideran adecuado formular los presentes estados financieros intermedios 
resumidos consolidados de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Asimismo, consideran que las 
medidas contempladas en el Plan de Reestructuración permiten atender las necesidades operativas y financieras 
del Grupo y desarrollar su actividad de forma normal en el futuro previsible. 

3. Principios y políticas contables y criterios de valoración aplicados 
 

En la elaboración de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Bodegas Riojanas 
correspondientes al semestre terminado el 30 de junio de 2026 se han aplicado los mismos principios y políticas 
contables y criterios de valoración que los aplicados en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado 
el 31 de diciembre de 2025.  

4. Gestión del riesgo financiero 
 
Durante el ejercicio 2026 (primer semestre) no ha habido modificaciones significativas de la exposición del grupo 
a riesgos de mercado (precio y tipo de interés), riesgo de crédito o riesgo de liquidez.  
 

La reserva de liquidez al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es como sigue: 

 
 30/06/2026  31/12/2025 
Reserva de liquidez 

   
Efectivo y otros medios líquidos 322  605 
Líneas de crédito no dispuestas  -  - 
Reserva de liquidez 322  605 

    
    
Deuda financiera neta    
Deudas con Entidades de crédito (Nota 11)(*) 22.932  24.291 
Efectivo y otros medios líquidos  (322)  (605) 
Deuda financiera neta 22.610  23.686 

 
 
(*) Las líneas de crédito están íntegramente dispuestas en 2026 y 2025. 
 
(**) Deuda financiera sin considerar los pasivos por arrendamiento derivados de la aplicación de la NIIF 
 
 

La gestión financiera del Grupo durante el período ha estado marcada por el proceso de reestructuración aprobado 
y homologado judicialmente antes del cierre del semestre. Las principales características de dicho proceso y sus 
implicaciones sobre la estructura financiera del Grupo se describen en la Nota 11 de pasivos financieros.  

5. Información por segmentos 

La actividad del grupo y la información interna que se presenta a la máxima instancia de toma de decisiones no ha 
sufrido modificaciones durante el ejercicio 2026.   
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a) Los resultados por segmentos son los siguientes: 

 Miles de euros 

 30/06/2026  30/06/2025 

 
Denominación Origen 

Rioja  

Otras 
denomi-
naciones 

 

Total 

 
Denominación Origen 

Rioja  

Otras 
denomi-
naciones 

 

Total  Nacional  

Resto 
del 

mundo    Nacional  

Resto 
del 

mundo   
Importe de la cifra de 
negocios 1.444 683 1.465 3.592  2.023 1.180 1.878 5.081 

Gastos/Otros ingresos 
de explotación 
(excepto 
amortizaciones) (3.415) (1.244) (2.942)  (7.601) (1.437) (904) (1.442)  (3.783) 

Amortizaciones y otras 
provisiones (449) (164) (145)  (758) (525) (186) (146)  (857) 

Beneficio de 
explotación (2.420) (725) (1.622)  (4.767) 61 90 290  441 

Resultados financieros (123) (45) (100)  (268) (251) (87) (279)  (616) 

Resultado antes de 
impuestos (2.543) (770) (1.722)  (5.035) (190) 3 11  (175) 

EBITDA (1.971) (561) (1.477)  (4.009) 586 276 436  1.298 

 
 
Durante el período de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, el epígrafe “Otros gastos de explotación” incluye 
gastos de carácter no recurrente asociados al proceso de reestructuración financiera y societaria del Grupo.  
Asimismo, en el marco del proceso de revisión y homogeneización de criterios contables realizado por la Sociedad, 
se ha revisado el tratamiento de determinadas partidas procedentes de ejercicios anteriores con el fin de alinearlo 
con los criterios contables actualmente aplicados, que reflejan de forma más adecuada la naturaleza económica 
de las operaciones correspondientes. 
 
Durante el período de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, el epígrafe “Gastos de personal” incluye el 
registro de determinadas provisiones por indemnizaciones derivadas de procesos de reorganización y adecuación 
de la estructura operativa del Grupo. Dichas provisiones han sido reconocidas conforme a la mejor estimación 
disponible de las obligaciones asumidas a la fecha de cierre y han tenido un impacto significativo en los resultados 
del período. 
 
Otras partidas de los segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 
 

 Miles de euros 

 30/06/2026  30/06/2025 

 
Denominación Origen 

Rioja  
Otras 

denomi-
naciones 

 

Total 

 
Denominación Origen 

Rioja  
Otras 

denomi-
naciones 

 

Total  Nacional  

Resto 
del 

mundo    Nacional  

Resto 
del 

mundo   

Amortizaciones:         

Otras provisiones - - - - - - - - 

Inmovilizado material (295) (107) (145) (547)  (321) (111) (146) (578) 

Activos intangibles (154) (57) -  (211) (204) (75) -  (279) 

           

 (449) (164) (145)  (758) (525) (186) (146)  (857) 
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La distribución de las ventas por países es la siguiente: 

 30/06/2026  30/06/2025 
    
España 2.534  3.508 

Países de la Unión Europea 485  688 

Resto de países 573  885 

 3.592  5.081 

 
 
 
 

b) Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los siguientes: 

 Miles de euros 

 30/06/2026  30/06/2025 

 
Denominación Origen 

Rioja  Otras 
denomi-
naciones 

 

Total 

 
Denominación Origen 

Rioja  Otras 
denomi-
naciones 

 

Total  Nacional  
Resto del 

mundo    Nacional  
Resto del 

mundo   
Total activos 34.341 437 6.327 41.105 45.917 654 8.458 55.029 

Total pasivos 32.267  167 4.586  37.020 31.004 1.068 4.405  36.477 

Adiciones de 
inmovilizado 526 - -  526 50 - 34  84 

Retiros de inmovilizado - - -  - - - -  - 

Inversiones netas del 
ejercicio 526 - -  526 50 - 34  84 

 
 
Las inversiones en asociadas se incluyen en Denominación Origen Rioja – Nacional. 

Los activos del grupo se centralizan en su práctica totalidad en España.  

c) Información sobre clientes  
 

En 2026 y 2025 no hay clientes cuya facturación supere el 10% del total de ingresos ordinarios. 

 
6. a) Inmovilizado Material y Activos Biológicos 
 
Con fecha 19 de marzo de 2026, Bodegas Riojanas, Sociedad Anónima formalizó una operación de reconocimiento 
de deuda y dación en pago con Sociedad Agraria de Transformación Número 9554 Frías Artacho, entidad vinculada 
a determinados accionistas y administradores históricos de la Sociedad. La deuda reconocida ascendía a 816 miles 
de euros, acordándose la transmisión a favor de la Sociedad de diversas fincas rústicas destinadas al cultivo de 
viñedo por un valor conjunto de 526 miles de euros, importe aplicado a la cancelación parcial del crédito existente. 
Como consecuencia de dicha operación, el saldo pendiente de cobro quedó reducido a 290 miles de euros. 
 
La operación fue formalizada en un momento en que la Sociedad se encontraba acogida al régimen de 
comunicación de apertura de negociaciones con los acreedores previsto en el artículo 585 del Texto Refundido de 
la Ley Concursal y con anterioridad a la implementación del plan de reestructuración y al cambio de control de la 
Sociedad. 
 
El actual Consejo de Administración ha identificado esta transacción como una operación singular por haberse 
realizado con una parte vinculada, en un contexto de especial dificultad financiera y al margen de las medidas que 
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posteriormente fueron incorporadas al proceso de reestructuración de la Sociedad. Adicionalmente, se ha 
constatado que no se formalizó declaración de conflicto de intereses ni abstención del Presidente del anterior 
Consejo de Administración en la deliberación y votación del acuerdo, existiendo indicios de vinculación con la 
contraparte. 
En consecuencia, el actual Consejo está llevando a cabo una revisión de las circunstancias de autorización, 
valoración y formalización de la operación, así como de sus efectos económicos, patrimoniales y societarios, con 
el objeto de evaluar su adecuación al interés social y al marco de negociación con los acreedores existente en la 
fecha de su realización. En este contexto, se ha requerido formalmente a los antiguos miembros del Consejo de 
Administración la aportación de información y documentación relativa a la operación.  
 
A 30 de junio de 2026, los activos recibidos continuaban siendo titularidad de la Sociedad. 
 
 
Por otro lado, tal y como se describe en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025, el Grupo realizó una 
evaluación de la recuperabilidad de determinados elementos de inmovilizado material con el apoyo de un experto 
independiente, utilizando metodologías de valoración basadas en hipótesis de mercado y en el coste de reposición 
depreciado, según la naturaleza de los activos analizados. 
 
Como resultado de dicho análisis, al cierre del ejercicio 2025 se registraron correcciones valorativas por deterioro 
relativas a determinados terrenos, construcciones, maquinaria e instalaciones técnicas del Grupo. 
 
Durante el período de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, la Dirección ha evaluado la existencia de 
indicios que pudieran suponer una modificación significativa de las estimaciones utilizadas en dicho análisis, no 
habiéndose identificado circunstancias que requieran revisar las correcciones por deterioro registradas al cierre del 
ejercicio 2025 ni reconocer deterioros adicionales de importe significativo. 
 
En consecuencia, las hipótesis y criterios de valoración considerados para determinar el valor recuperable de los 
activos afectados continúan siendo adecuados a 30 de junio de 2026. 
 
A 30 de junio de 2026 el Grupo no tiene compromisos de adquisición de bienes de inmovilizado material. No existen 
a dicha fecha compromisos de venta de inmovilizado material, así como ninguna decisión tomada sobre el mismo 
que pudiese tener un impacto significativo sobre su patrimonio. Asimismo, el Grupo no mantiene activos materiales 
afectos a gravámenes o garantías. 
 
 

    b) Activos Intangibles 
 
Durante el primer semestre del ejercicio 2026 no ha habido movimientos significativos en los activos intangibles.  
 
  c) Derechos de uso 
 
Durante el primer semestre del ejercicio 2026 el Grupo no ha adquirido nuevos derechos de uso. 
 

7. Activos financieros 

El grupo no tiene activos financieros significativos distintos de los saldos con clientes. 

Un detalle del saldo de Clientes y otras cuentas a cobrar es como sigue: 
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 30/06/2026  31/12/2025 
   
Clientes 3.201  4.855 

Deudores varios -  910 

Menos: Pérdidas por deterioro (660)  (660) 

Clientes y otros deudores 2.541  5.105 

    

Otras cuentas a cobrar 15  51 

    

Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 2.556  5.156 

 
 
Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores 
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. 
 
Al 30 de junio de 2026 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados o anticipados en las 
entidades financieras asciende a 3.904 miles de euros (5.323 miles de euros en 2025). La contrapartida de dichos 
importes descontados es “Deuda Financiera” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto. 
 
Durante el primer semestre del ejercicio 2026 no ha habido cambios significativos en la morosidad de los clientes 
ni en los deterioros aplicados. 
 
8. Existencias 

La composición de este epígrafe al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: 
 

 Miles de euros 
 30/06/2026  31/12/2025 

Mercaderías 733  207 

Materias primas y auxiliares 1.100  1.666 

Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 3.524  3.371 

Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 19.435  21.006 

Productos terminados 1.059  1.717 

 25.851  27.967 

 

A 30 de junio de 2026, las existencias del Grupo se presentan utilizando como referencia los valores unitarios 
considerados al cierre del ejercicio 2025. Dada la naturaleza de los presentes estados financieros intermedios 
resumidos, no se ha efectuado una revisión completa de dichas valoraciones a la fecha de cierre, por lo que las 
existencias se encuentran registradas sobre la base de los valores unitarios aplicados al cierre del ejercicio anterior. 

9. Patrimonio neto 

 

a) Capital social 
 

Al 30 de junio de 2026, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A., Sociedad dominante, está constituido por 
5.057.310 acciones ordinarias, con un valor nominal de 0,75 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas 
y representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen restricciones para la libre transmisibilidad de 
dichas acciones. 
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Con posterioridad al cierre del período, el 15 de julio de 2026, se produjo una modificación sustancial en la 
estructura del capital social y en la composición accionarial de la Sociedad dominante como consecuencia de la 
implementación del Plan de Reestructuración, en los términos descritos en la Nota 15, “Hechos posteriores”. 
 
 
b) Acciones propias 

Durante el primer semestre del ejercicio 2026 no se ha realizado ninguna adquisición de acciones propias. 
 
Las acciones de la Sociedad dominante en poder de sociedades del Grupo Bodegas Riojanas a 30 de junio de 
2026 son 238.337 acciones y representan un 4,7% del capital social de Bodegas Riojanas. 
 
El movimiento habido durante el primer semestre del ejercicio 2026 ha sido el siguiente: 
 
 
 

 Nº acciones  
Miles de 

euros    
Saldo a 1 de enero de 2026 238.337  988 

Entradas -  - 
Bajas -  - 

Saldo al 30 de junio de 2026 238.337  988 
 

10. Ingresos diferidos 

 
Este epígrafe del pasivo del balance de situación consolidado recoge los importes pendientes de imputar a 
resultados de subvenciones oficiales de capital recibidas en el primer semestre 2026 y en ejercicios anteriores. 
 
No ha habido variaciones significativas en las subvenciones registradas por la Sociedad. 
 
11. Pasivos financieros 

 
Durante el ejercicio 2025, el incumplimiento de determinadas obligaciones de pago derivadas del acuerdo de 
reestructuración financiera suscrito en noviembre de 2024 supuso la exigibilidad anticipada de una parte 
significativa de la deuda financiera del Grupo y, en consecuencia, la reclasificación a corto plazo de determinados 
pasivos financieros al cierre del ejercicio 2025. 

El detalle de las deudas con entidades de crédito que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio 
de 2026 es el siguiente: 

 Miles de euros 
 30/06/2026  31/12/2025 

 Corrientes  
No 

corrientes  Corrientes  
No 

corrientes      
     
Préstamos 18.426 25 18.366 25 
Anticipos y Deudas por efectos descontados 3.904 - 5.323 - 
Financiación de activos (lease-back) 577 - 577 - 

 22.907  25  24.266  25 
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Tal y como se explica en la nota 2 d), con fecha 15 de mayo de 2026, Bodegas Riojanas, S.A., Bodegas Torreduero, 
S.A. y Bodegas Viore, S.L. suscribieron un Plan de Reestructuración con determinadas entidades acreedoras y 
con Gevisa Wine Capital, S.L. como inversor, que fue homologado judicialmente el 29 de junio de 2026.  

A 30 de junio de 2026 las operaciones societarias previstas en el Plan de Reestructuración se encontraban 
pendientes de ejecución, por lo que los pasivos financieros se presentan de acuerdo con la situación existente a 
dicha fecha. 

Con posterioridad al cierre del período, el 15 de julio de 2026, se ejecutaron las operaciones previstas en el Plan 
de Reestructuración, incluyendo la capitalización de deuda mediante reducción y aumento simultáneo de capital y 
la entrada de Gevisa Wine Capital, S.L. como accionista mayoritario de la Sociedad dominante. 

El plan de reestructuración contempla, entre otros, las siguientes medidas que afectan a los pasivos financieros 
del Grupo a fecha de formulación: 

(i) Cesión de la mayor parte de la deuda financiera bancaria a favor del nuevo accionista por un importe de 
22.316 miles de euros con una quita de 10.594 miles de euros, para su posterior capitalización mediante una 
reducción y aumento del capital social simultaneo de Bodegas Riojanas, S.A. por compensación de créditos por 
importe de 11.722 miles de euros. 

(ii) En relación con la deuda financiera de los acreedores afectados que no han sido objeto de capitalización 
descrita en el punto (i) anterior (una entidad financiera y un tercero), se aplica una quita, parcial o total, en función 
de la clase de créditos de que se trate, de su rango concursal y de su acceso a las garantías existentes. El importe 
remanente de 1.700 miles de euros será amortizado conforme a un calendario de pagos definido con los terceros. 

(iii) Obtención por parte de la Sociedad dominante de una línea de financiación concedida por Gevisa Wine 
Capital, S.L. por un importe total máximo de cinco millones de euros. 

12. Operaciones con partes vinculadas 

Durante el primer semestre de 2026 la Sociedad formalizó una operación de dación en pago con la Sociedad 
Agraria de Transformación Número 9554 Frías Artacho, entidad vinculada a personas relacionadas con la anterior 
estructura de control y administración de la Sociedad. El importe de la operación ascendió a 526 miles de euros. 
Para una descripción detallada de la transacción y de los activos adquiridos véase la Nota 6 a) de Inmovilizado 
Material. 

No se han identificado otras operaciones significativas con partes vinculadas durante el período distintas de la 
descrita en la Nota 6.a). 

13. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores 

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administración 
 
Durante el primer semestre del ejercicio 2026, las retribuciones devengadas por los Administradores de la Sociedad 
dominante han ascendido a 58 miles de euros, correspondientes íntegramente a retribuciones salariales percibidas 
por el Presidente saliente del Consejo de Administración anterior en virtud de su relación laboral con la Sociedad.  
No se han devengado dietas ni otras remuneraciones en su condición de consejeros durante el período 
 
Situaciones de conflictos de interés de los Administradores 
 
Los presentes estados financieros intermedios corresponden al período finalizado el 30 de junio de 2026, durante 
el cual el Consejo de Administración de la Sociedad dominante estuvo integrado por administradores que fueron 
cesados con posterioridad al cierre, con motivo de la implementación del Plan de Reestructuración (Nota 15). El 
actual Consejo de Administración (nombrado el pasado 15 de julio de 2026), no está en condiciones de confirmar 
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el cumplimiento por parte de los anteriores administradores de las obligaciones previstas en los artículos 228 y 229 
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital en relación con situaciones de conflicto de interés. A la 
fecha de formulación de estos estados financieros, el nuevo Consejo de Administración se encuentra revisando 
determinadas actuaciones de la anterior administración. 
 
14. Garantías comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes 

Durante el ejercicio 2026 (primer semestre), no hay cambios significativos en las garantías con terceros y otros 
pasivos contingentes. 
 
15. Hechos posteriores 

Con fecha 1 de julio de 2026 la Sociedad comunicó al mercado la homologación judicial del Plan de 
Reestructuración y el calendario previsto para su implementación. 
 
Conforme a los plazos previstos, el 15 de julio de 2026 se completó la implementación societaria del Plan de 
Reestructuración. 
Así: 
 

- En ejecución del  plan, se procedió a la reducción del capital social de Bodegas Riojanas, S.A. desde 
3.792.982,50 euros hasta 505.731 euros, mediante la reducción del valor nominal de las 5.057.310 
acciones existentes de 0,75 euros a 0,10 euros por acción, y, simultáneamente, a un aumento de capital 
hasta 5.057.310 euros, mediante la emisión de 45.515.790 nuevas acciones ordinarias de 0,10 euros de 
valor nominal cada una, íntegramente suscritas y desembolsadas por Gevisa Wine Capital, S.L. mediante 
la compensación de los créditos derivados de la deuda capitalizable prevista en el plan. 

- Como resultado de la capitalización, Gevisa Wine Capital, S.L. pasó a ser titular de acciones 
representativas del 90% del capital social y de los derechos de voto de Bodegas Riojanas, S.A., 
manteniéndose el 10% restante en poder de los accionistas preexistentes.  
 

- Posteriormente, se ejecutó la separación de los anteriores miembros del Consejo de Administración de la 
Sociedad y el nombramiento de un nuevo Consejo de Administración.  

 

- La operación constituye un hecho posterior al cierre de carácter significativo y supone la integración de 
Bodegas Riojanas, S.A. y sus sociedades dependientes en el grupo encabezado por Gevisa Wine Capital, 
S.L. desde el 15 de julio de 2026. 
 

- Todos estos actos societarios de implementación del Plan de Reestructuración constan a la fecha 
debidamente inscritos quedando pendiente la admisión a cotización de las nuevas acciones sujetas al 
proceso de verificación del folleto que está en curso 

 
Estas operaciones, al haberse producido con posterioridad al 30 de junio de 2026, no han supuesto ajustes en los 
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados. 
 
16. Beneficios por acción 

Beneficio básico por acción 
 
El beneficio básico por acción se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los 
accionistas de la Sociedad dominante y el número medio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante 
dicho periodo, sin incluir, en su caso, el número medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera. 
 



 

17 
 

A continuación, se presenta el beneficio básico por acción correspondiente a los primeros semestres de los 
ejercicios 2026 y 2025: 
 
 

 Miles de euros 
 30/06/2026  30/06/2025    
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante (Miles de euros) (5.013)  (129) 
    
Número medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 5.057.310  5.057.310 
Menos: Acciones propias (acciones) (238.337)  (238.337) 
Número medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 4.818.973  4.818.973 

Beneficio básico por acción (Euros) (1,04)  (0,03) 

 
 
Al 30 de junio de 2026 y al 30 de junio de 2025, el beneficio diluido por acción del Grupo Bodegas Riojanas coincide 
con el beneficio básico por acción al no tener el Grupo instrumentos en circulación con efecto dilutivo. 
 
 
17.  Estacionalidad 

 
Las ventas correspondientes al primer semestre suponen en los últimos 4 años entorno al 30% de nuestras ventas 
totales, debido a la campaña de navidad en el mercado nacional, por otro lado, el canal de exportación es mucho 
más lineal a lo largo del tiempo. No obstante, es objetivo de la compañía el ir atenuando dicha estacionalidad. 
Lógicamente la evolución del resultado sigue dicha tónica.  
 
Adicionalmente, el proceso productivo del Grupo, dependiente de la campaña de recogida de la uva, implica la 
adquisición de existencias (uva principalmente) en los meses de agosto, septiembre y octubre. 
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INFORME DE GESTIÓN DE BODEGAS RIOJANAS S.A. Y SOCIEDADES 
DEPENDIENTES PRIMER SEMESTRE DE 2026 

 

Durante el primer semestre de 2026, el Grupo Bodegas Riojanas desarrolló su actividad en un entorno de mercado 
complejo, caracterizado por la persistencia de la debilidad del consumo de vino en los principales mercados, una 
elevada presión competitiva y un contexto financiero especialmente exigente para el Grupo. 

La cifra de negocios consolidada ascendió a 3.592 miles de euros, frente a los 5.081 miles de euros registrados 
en el mismo período del ejercicio anterior, lo que supone una disminución del 29,3%. Esta evolución estuvo 
motivada tanto por la reducción de las ventas en el mercado nacional como por la caída de la actividad exportadora. 

El resultado de explotación del período fue negativo por importe de 4.767 miles de euros, frente al beneficio de 
explotación de 441 miles de euros obtenido en el primer semestre de 2025. El EBITDA se situó en una cifra negativa 
de 4.009 miles de euros y el resultado atribuido a la Sociedad dominante alcanzó una pérdida de 5.013 miles de 
euros. 

Durante el semestre, el Grupo fue objeto de un proceso de reestructuración financiera y societaria con el objetivo 
de garantizar su viabilidad futura y dotarlo de una estructura de capital sostenible a largo plazo. En este contexto, 
el 15 de mayo de 2026 se suscribió un Plan de Reestructuración entre determinadas entidades acreedoras y con 
Gevisa Wine Capital, S.L. como inversor. Dicho Plan fue posteriormente aprobado por la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de junio de 2026 y homologado judicialmente el 29 de junio de 2026. 

Con posterioridad al cierre del semestre, el 15 de julio de 2026, se completó la implementación societaria del plan 
de reestructuración del Grupo Bodegas Riojanas. Entre las principales actuaciones realizadas destacan: 

- La reducción del capital social mediante la disminución del valor nominal de las acciones, destinada a 

absorber pérdidas acumuladas y reequilibrar la situación patrimonial de la Sociedad.  

- Gevisa Wine Capital, S.L. pasó a ser titular del 90% del capital social y de los derechos de voto de 

Bodegas Riojanas, S.A., adquiriendo el control de la Sociedad. 

- La puesta a disposición del Grupo de nuevos recursos financieros destinados a apoyar el desarrollo del 

plan de negocio y reforzar la liquidez necesaria para el desenvolvimiento normal de las operaciones. 

En esa misma fecha se produjo la renovación del Consejo de Administración de Bodegas Riojanas, S.A. y de los 
órganos de administración de sus principales sociedades dependientes.  

La ejecución de estas medidas supone un cambio sustancial en la estructura financiera y accionarial del Grupo. La 
reducción del endeudamiento, el fortalecimiento de los fondos propios y el respaldo financiero e industrial aportado 
por el nuevo accionista de referencia permiten afrontar una nueva etapa orientada a la recuperación de la 
rentabilidad, el crecimiento sostenible y la creación de valor a largo plazo. 

 

I. SITUACIÓN DE LA ENTIDAD 

Bodegas Riojanas S.A. es una sociedad dedicada a la elaboración y comercialización de vinos de calidad 
procedente de las principales denominaciones de origen de España. 

Para comprender la evolución de la actividad de la entidad, así como el entorno en el que opera, es fundamental 
comentar la situación del mercado vinícola: 
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Mercado Vinícola Mundial 

a) Producción vinícola mundial 

La Organización Internacional de la Viña y el Vino (OIV) señaló que el sector vitivinícola mundial continuó 
atravesando un periodo de ajuste durante 2025, condicionado por los efectos del cambio climático, la debilidad del 
consumo y las incertidumbres económicas y comerciales existentes en numerosos mercados. La producción 
mundial de vino se situó en torno a 227 millones de hectolitros, nivel similar al registrado en 2024 y uno de los más 
reducidos de las últimas décadas. 

La superficie mundial de viñedo continuó reduciéndose durante 2025 hasta aproximadamente 7,0 millones de 
hectáreas, prolongando una tendencia de contracción observada en los últimos años en las principales regiones 
productoras. 

En este contexto, el mercado mundial del vino siguió mostrando un elevado grado de equilibrio entre oferta y 
demanda. No obstante, el consumo mundial continuó disminuyendo y se situó en torno a 208 millones de 
hectolitros, reflejando los cambios en los hábitos de consumo, el impacto de la inflación acumulada de los últimos 
ejercicios y una menor demanda en algunos de los principales mercados internacionales. 

b) El comercio mundial de vino 

Según los datos publicados por la Organización Internacional de la Viña y el Vino (OIV), el comercio internacional 
del vino continuó mostrando signos de debilidad durante 2025 en un contexto marcado por la ralentización de la 
demanda mundial, las incertidumbres económicas y las tensiones comerciales existentes en algunos de los 
principales mercados de destino. El volumen de negocio del sector volvió a verse afectado por la reducción del 
consumo en numerosos países, si bien la evolución de los precios medios contribuyó a mitigar parcialmente el 
impacto de la caída de los volúmenes comercializados. 

En este entorno, Francia mantuvo su posición como principal exportador mundial en valor, apoyada en el elevado 
posicionamiento de sus vinos en los segmentos premium, mientras que Italia continuó liderando las exportaciones 
mundiales en volumen. Por su parte, España siguió situándose entre los principales exportadores internacionales 
de vino, aunque afectada por la debilidad de la demanda en determinados mercados y por la elevada competencia 
existente a nivel global. 

La evolución del comercio mundial durante 2025 estuvo igualmente condicionada por las medidas arancelarias 
adoptadas en determinados mercados, especialmente en Estados Unidos, así como por la reducción de la 
demanda observada en varios países importadores relevantes. Como consecuencia, el sector continuó orientando 
sus estrategias hacia la creación de valor, la premiumización de productos y la mejora de la eficiencia operativa, 
en un escenario en el que la rentabilidad adquiere una relevancia creciente frente al crecimiento en volumen. 

El mercado de España 

a) Producción Vinícola Nacional  

Según la información publicada por el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentación (MAPA) y por la Organización 
Internacional de la Viña y el Vino (OIV), la superficie de viñedo destinada a uva de vinificación continuó mostrando 
una ligera tendencia descendente durante 2025, en línea con la evolución observada en los principales países 
productores. Esta reducción responde a factores estructurales asociados al ajuste entre oferta y demanda, a los 
cambios en los patrones de consumo y a las políticas de reestructuración del viñedo desarrolladas en distintas 
regiones productoras. 

En España, Castilla-La Mancha continúa concentrando la mayor superficie vitícola nacional, manteniendo una 
posición claramente dominante dentro del sector. Le siguen Castilla y León y Extremadura, que siguen situándose 
entre las principales regiones productoras del país. La estructura productiva nacional continúa caracterizándose 
por una elevada concentración geográfica del viñedo, si bien las principales denominaciones de origen mantienen 
una elevada relevancia en términos de generación de valor y posicionamiento comercial. 

La evolución del potencial productivo del viñedo español continúa adaptándose progresivamente a las nuevas 
condiciones del mercado, caracterizadas por una menor demanda global en volumen y una creciente orientación 
hacia productos de mayor valor añadido y diferenciación. 
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La evolución del consumo en España 

El consumo de vino en España continuó mostrando durante 2025 una evolución condicionada por la moderación 
del gasto de los hogares, los cambios en los hábitos de consumo y la presión inflacionista acumulada de los últimos 
ejercicios. Los datos sectoriales ponen de manifiesto una reducción del consumo en volumen, especialmente en 
determinados segmentos tradicionales, si bien se mantiene la tendencia hacia una mayor valoración de la calidad, 
el origen y la diferenciación de los productos. 

Por canales de distribución, la evolución del mercado siguió siendo desigual. Mientras que el canal de alimentación 
continúa siendo el principal punto de venta en volumen, el canal de hostelería mantiene su relevancia en términos 
de valor y posicionamiento de las marcas. En ambos casos, el entorno competitivo continúa siendo elevado y los 
operadores del sector siguen adaptando sus estrategias comerciales a unos consumidores cada vez más sensibles 
al precio y orientados hacia productos de mayor valor añadido. 

En el ámbito internacional, las exportaciones españolas de vino continuaron viéndose afectadas por la 
desaceleración de la demanda en determinados mercados y por el contexto de incertidumbre comercial existente 
a nivel global. A pesar de ello, España siguió manteniendo una posición destacada entre los principales 
exportadores mundiales de vino, apoyada en la diversidad de sus denominaciones de origen y en su amplia 
presencia internacional. 

En cuanto a las denominaciones de origen, la Denominación de Origen Calificada Rioja continuó operando en un 
entorno marcado por la debilidad general del consumo y por la creciente competencia tanto nacional como 
internacional. No obstante, las categorías de mayor calidad y valor añadido continuaron mostrando una mayor 
capacidad de resistencia, consolidando la tendencia observada en los últimos años hacia la premiumización del 
consumo. 

Por su parte, otras denominaciones relevantes para el Grupo, como D.O. Toro, D.O. Rueda y D.O. Rías Baixas, 
continuaron beneficiándose del creciente interés del mercado por determinadas categorías de vino, especialmente 
en el segmento de vinos blancos, cuya participación en el consumo sigue aumentando tanto en el mercado nacional 
como en los principales mercados internacionales. 

El producto 

Durante el primer semestre de 2026, el Grupo ha continuado desarrollando su estrategia de innovación y 
diferenciación, adaptando su oferta a las tendencias de consumo y reforzando el posicionamiento de sus 
principales marcas en los segmentos de mayor valor añadido. 

Entre los lanzamientos más recientes destaca Monte Real “El Bagazo” Colección Larrendant, una referencia 
concebida como homenaje a Gabriel Larrendant y a su filosofía de elaboración basada en la selección de pequeños 
viñedos singulares capaces de reflejar la personalidad y autenticidad del terruño de Cenicero. Asimismo, el Grupo 
ha continuado impulsando el desarrollo de elaboraciones de edición limitada orientadas a poner en valor el 
potencial de guarda y la calidad histórica de algunas de sus principales marcas. 

La apuesta por la calidad y la diferenciación de producto ha seguido viéndose reflejada en el reconocimiento 
obtenido por los vinos del Grupo en las principales guías y publicaciones especializadas nacionales e 
internacionales. Durante los últimos ejercicios, diferentes referencias de las marcas Monte Real, Viña Albina, Viore, 
Alma Alacer y Marqués de Peñamonte han recibido destacadas puntuaciones por parte de publicaciones de 
referencia como Wine Enthusiast, James Suckling, Guía Gourmets y Guía Peñín, consolidando el posicionamiento 
de calidad de las distintas bodegas que integran el Grupo. 

Cabe destacar especialmente la inclusión de Monte Real Gran Reserva 2018 entre los vinos más valorados por 
Wine Enthusiast, así como las elevadas calificaciones obtenidas por distintas referencias de la gama Monte Real 
y Viña Albina. Igualmente, diversos vinos del Grupo han sido reconocidos en concursos internacionales de 
prestigio, entre ellos Decanter World Wine Awards, Mundus Vini y The Drinks Business Rioja Masters, obteniendo 
medallas y distinciones que refuerzan el prestigio y reconocimiento internacional de las marcas del Grupo. 

Estos reconocimientos ponen de manifiesto la solidez del proyecto enológico desarrollado por Bodegas Riojanas 
y el éxito de la estrategia de valorización de sus marcas, basada en la calidad, la diferenciación y la vinculación  
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EVOLUCIÓN Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS 

Resultados comerciales 

Durante el primer semestre de 2026, las ventas totales han alcanzado los 0,8 millones de litros, equivalentes a 1,1 
millones de botellas. 

La composición porcentual de nuestras ventas de vinos D.O.Ca Rioja comparativamente con el conjunto de la 
D.O.Ca Rioja es la siguiente: 

 Reservas y Grandes Reservas: 59,51%  

 Crianzas: 20,94%  

 Sin Crianza: 19,55%  

Las existencias 

La valoración las existencias en el primer semestre de 2026 ha alcanzado la cifra de 25.851 miles de euros, frente 
a 27.967 miles de euros del ejercicio 2025. 

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo  

Todos los datos facilitados en este punto corresponden al primer semestre del ejercicio 2026 y su comparativa con 
el 31 de diciembre de 2025, salvo que se indique expresamente lo contrario. Hay que tener en cuenta que estos 
datos se encuentran claramente influidos por la fuerte estacionalidad del negocio. 

Balance consolidado 

– El total de Activo asciende a 41.105 miles de euros, frente a los 46.128 miles de euros del ejercicio 2025. 

– Las existencias representan 25.851 miles de euros, frente a los 27.967 miles de euros de 2025. 

– El activo circulante asciende a 28.729 miles de euros, mientras que en 2025 ascendía a 33.728 miles de euros. 

– El Patrimonio Neto representa 4.085 miles de euros, frente a los 9.075 miles de euros del ejercicio 2025. 

– El resultado del ejercicio neto ha ascendido a una pérdida de 5.035 miles de euros, frente a una pérdida de 
8.620 miles de euros en 2025. 

– Los pasivos a largo y corto plazo suponen 37.020 miles de euros, frente a los 37.053 miles de euros del 
ejercicio 2025. 

Cuenta de pérdidas y Ganancias consolidada 

Es de destacar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada a 30/06/2026 lo siguiente: 
 
- El importe neto de la cifra de negocios alcanzó los 3.592 miles de euros, frente a los 5.081 miles de euros del 
primer semestre del 2025. 
- El Resultado de Explotación alcanzó una pérdida de 4.767 miles de euros, frente a los 441 miles de euros positivos 
del primer semestre del 2025. 
- Un Resultado después de Impuestos de -5.035 miles de euros, frente a los -131 miles de euros del primer 
semestre del 2025. 

Indicadores clave: 

Se indica a continuación la evolución de algunos de los indicadores clave indicativos de la evolución de la actividad 
de Bodegas Riojanas: 
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30 de junio 2026 30 de junio 2025 

   

IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS (miles de euros) 3.592 5.081 

EBITDA (miles de euros) (*) -4.009 1.298 

RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE) (*) -123,26% -0,01% 

RETORNO SOBRE ACTIVOS (ROA) (*) -12,25% -0% 

El EBITDA es un indicador contable de la rentabilidad de una empresa. Se calcula como ingresos menos gastos, 
excluyendo el resultado financiero, impuestos, intereses, depreciaciones y amortizaciones de la empresa. Por 
tanto, es un indicador que muestra el resultado inherente al negocio propio de una sociedad. 

La Rentabilidad Financiera (ROE) se calcula como el cociente entre el Beneficio o pérdida neta después de 
impuestos y el patrimonio neto. Este indicador mide el rendimiento del capital empleado en una inversión.  

El índice de Retorno sobre Activos (ROA) se calcula como el cociente entre el Beneficio o pérdida neta después 
de impuestos y el activo total de una compañía. Este indicador da una idea de cómo de eficiente es una compañía 
en el uso de sus activos. 

II. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL 

A lo largo del presente ejercicio, la estructura de capital del Grupo y de la Sociedad dominante principalmente, 
Bodegas Riojanas, S.A., ha experimentado una reconfiguración estructural definitiva tras la ejecución y efectividad 
del Plan de Reestructuración homologado judicialmente: 

Saneamiento Patrimonial: Con fecha 15 de julio de 2026, se dio cumplimiento formal a los acuerdos adoptados 
mediante la ejecución de una reducción del capital social por importe de 3.287 miles de euros. Esta operación, 
instrumentada mediante la disminución del valor nominal de las acciones ordinarias en circulación desde los 0,75 
euros hasta los 0,10 euros por título, se destinó íntegramente a absorber pérdidas acumuladas de ejercicios 
anteriores y reequilibrar la situación patrimonial de la Sociedad dominante. 

Capitalización de Deuda e Inversión: De manera simultánea y sucesiva, se procedió a un aumento de capital social 
por compensación de créditos por un importe total de 5.057 miles de euros, con la consiguiente emisión de nuevas 
acciones ordinarias representativas del capital.  

Mediante esta transacción, el nuevo accionista de referencia, Gevisa Wine Capital, S.L., ha procedido a la 
conversión de pasivo exigible en fondos propios corporativos, dotando al grupo de una estructura financiera 
saneada y de viabilidad a largo plazo. Como resultado de estas operaciones, los recursos propios del grupo reflejan 
fielmente la eliminación de pasivos bancarios históricos y la consolidación de un balance solvente, adecuado para 
soportar el plan de negocio y asegurar los compromisos financieros corrientes del Grupo. 

III. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES 

Debemos destacar el esfuerzo realizado por la compañía, que continúa avanzando en la gestión de riesgos, y 
revisa y actualiza periódicamente su mapa de riesgos global. 

Riesgo de aprovisionamiento 

En las últimas campañas Bodegas Riojanas ha realizado un importante esfuerzo en asegurar un aprovisionamiento 
estable de uva lo que ha significado importantes desembolsos en su adquisición asegurando al mismo tiempo la 
disponibilidad de nuevas añadas para alcanzar el nivel de ventas deseado en los siguientes ejercicios. Toda vez 
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que el escenario de precios se ha estabilizado no se prevén nuevas tensiones y parece asegurado el 
aprovisionamiento de uva para las próximas campañas.  

Riegos legales y sociales 

A través de la participación activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, el grupo 
se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actúa en la medida de lo 
posible para minimizar dichos riesgos. Así mismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales, 
contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas, así como mediante 
la consulta a asesores externos especializados. El grupo cumple estrictamente la legislación vigente en todos los 
ámbitos de aplicación. 

Riesgos de cambio de hábitos en el consumo 

El grupo permanece atento a los cambios en los hábitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de 
terceros independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar 
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda. 

Riesgos de tipo de interés 

Tras el fuerte repunte de 2024, los gastos financieros del grupo se han mantenido estables durante los siguientes 
ejercicios. 

Durante el primer semestre de 2026 se produjo un incremento de los tipos de interés oficiales del BCE, 
circunstancia que el Grupo ha seguido monitorizando dada su incidencia sobre el coste de la financiación. No 
obstante, tras la ejecución del Plan de Reestructuración con posterioridad al cierre, la exposición del Grupo a este 
riesgo ha variado significativamente.  

Riesgos de imprevistos y catástrofes 

Cubiertos mediante los seguros suscritos. 

Riesgos de mercados 

El grupo en la actualidad está trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la 
diversificación tanto en productos como en mercados y clientes. 

Riesgos de coyuntura económica 

Dada la situación económica que se está atravesando, el grupo contempla el entorno económico como un riesgo, 
por lo que en este sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolución de la economía en general y en 
particular de la evolución del consumo, índices de precios, tasas de desempleo, cotización de divisas y 
posibilidades de financiación ajena. 

El grupo, así mismo, realiza actividades de Investigación, Desarrollo e Innovación, fundamentalmente en dos áreas, 
como son: la optimización de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimización de la calidad del 
fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuirán a reducir los riesgos a los que está expuesto el grupo, 
en el riesgo de aprovisionamiento y en el de hábitos de consumo, en lo referente a los gustos del consumidor. 

Riesgo de Liquidez 

Con posterioridad al cierre, el nuevo accionista de referencia, Gevisa Wine Capital, S.L., ha procedido a la 
conversión de pasivo exigible en fondos propios corporativos, dotando al grupo de una estructura financiera 
saneada y de viabilidad a largo plazo. Como resultado de estas operaciones, los recursos propios del grupo reflejan 
fielmente la eliminación de pasivos bancarios históricos y la consolidación de un balance solvente, adecuado para 
soportar el plan de negocio y asegurar los compromisos financieros corrientes del Grupo. 
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IV. INFORMACIÓN SOBRE LA EVOLUCIÓN PREVISIBLE DE LA ENTIDAD 

Nuestros objetivos a corto plazo, que determinarán la evolución en próximos ejercicios, como el año pasado son 
los siguientes: 

– Potenciación de la Marcas y mayor orientación al cliente 

– Crecimiento rentable del Mercado Nacional, potenciando una mayor penetración en el canal Horeca. 

– Puesta en valor de un completo porfolio de vinos donde ya no solo destacan los vinos de Rioja sino donde 
también el Grupo pone en valor su fuerte apuesta por algunos de los vinos blancos de mayor crecimiento en 
el mercado (D.O Rueda, D.O Rias Baixas) 

– Enfoque hacia las exportaciones: puesta en marcha del Plan de Internacionalización, orientado a ocho 
mercados estratégicos, con el objetivo de conseguir ser marca de referencia en los principales mercados 

– Mayor desarrollo del canal HORECA 

– Innovación (I+D+i) continuar en la mejora de procesos y de nuestro vino 

– Continuar reduciendo el nivel de endeudamiento con entidades de crédito 

– Fuerte apuesta por la sostenibilidad 

– Digitalización de las operaciones 

Además, Bodegas Riojanas, S.A. ha definido cinco grandes líneas estratégicas: “Crecimiento rentable tanto del 
Mercado Nacional como del Internacional, incremento del valor de nuestras marcas, mayor orientación al cliente y 
creación de una filosofía de sostenibilidad, eficiencia y mejora continua“. 

Ello, junto a una serie de elementos fundamentales que caracterizan el sector vinícola, como son: 

a) Una constante evolución del consumo hacia los vinos de calidad (vinos con Denominación de Origen en el 
caso Español), acompañado de una mejora de la situación económica general y una recuperación del 
consumo en particular, con especial incidencia en España. 

b) Un crecimiento de la competencia tanto exterior (países nuevos y reacción en los tradicionales), como interior 
(incremento de D.O. y de bodegas pertenecientes a las mismas). 

c) Un claro liderazgo de la D.O.C. Rioja en el mercado español y una mayor fortaleza de las denominaciones 
con más reconocimiento de marca. 

d) Un liderazgo de la D.O. Rueda en el segmento de los vinos blancos. 

e) Crecimiento del consumo de vinos blancos a nivel mundial 

Todos estos elementos representan oportunidades de crecimiento cuya materialización dependerá de la correcta 
ejecución del nuevo plan estratégico y de la evolución de los mercados en los que opera el Grupo. 

En el Área de Producto y de la Tecnología de Producción 

El Departamento de Investigación, Desarrollo e Innovación (I+D+i), trabaja tanto en el lanzamiento de nuevos 
productos como en la mejora continua de todos los vinos al conjugar las más modernas técnicas vitivinícolas con 
la tradición de la que somos herederos. 
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En el capítulo VII se indican las actividades desarrolladas por ese departamento durante el ejercicio 2025, tanto en 
los aspectos relacionados con la viña, como en la elaboración y respeto al Medio Ambiente. 

En las áreas de Marketing y Comercial 

Esta área es estratégica para Bodegas Riojanas y estamos trabajando en consolidar nuestro posicionamiento en 
el mercado dentro de los segmentos objetivo, potenciando nuestras principales marcas, y trabajando tanto en la 
presentación de nuestros productos como en la comercialización de los mismos.  

Adicionalmente el enoturismo se está convirtiendo en una importante herramienta de fidelización hacia nuestras 
marcas Es prioridad para nosotros la focalización del equipo comercial hacia una mejora de márgenes, junto con 
una optimización de los recursos disponibles.  

Será fundamental la puesta en marcha del Plan de Marketing digital, que acerque nuestras marcas a los 
consumidores, reforzando su conexión con ellos. 

V. ACTIVIDADES DE I+D+I 

Durante el primer semestre de 2026, en el Departamento de Investigación, Desarrollo e Innovación, está orientado 
a estrategias de diferenciación de calidad de los vinos. 

ENOLOGÍA Y VITICULTURA  

- Proyecto SOSTEVIN fase II. En la fase de elaboración del vino se produce un gran consumo de agua, por ello se 
ha desarrollado un proyecto consorciado de investigación y desarrollo experimental, que tiene por objetivo estudiar 
la aplicación del ecodiseño en los puntos críticos de control del ciclo productivo del vino. Esto implica una 
implantación de reducción del agua en los procesos de elaboración y limpieza de las barricas, una mayor facilidad 
de limpieza de las instalaciones para mejorar el grado de higiene en bodega. Con ello, se reduce el impacto 
medioambiental al requerir procesos menos agresivos. Para ello trabaja en base al potencial de carga microbiana 
de la uva y su limpiabilidad, con lo que se consigue la reducción del consumo de agua y energía en el proceso de 
elaboración del vino, lo que es medible a través de los índices de sostenibilidad de viñedo que también se elaboran 
en el marco del proyecto. 

VI. ADQUISICIÓN Y ENAJENACIÓN DE ACCIONES PROPIAS 

A fecha 1 de enero de 2026, el número de acciones de autocartera ascendía a 238.337 lo que representa el 4,7% 
del total de la Sociedad dominante. 

Durante el primer semestre de 2026 no ha habido movimientos.  

VII. OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 

Política de dividendos 

La política de aplicación de resultados del grupo tiene como prioridad absoluta asegurar la estabilidad financiera, 
consolidar el crecimiento sostenible del negocio y salvaguardar el valor de la inversión a largo plazo para todos los 
accionistas. Tras la culminación de la operación de reestructuración societaria y financiera ejecutada el 15 de julio 
de 2026, los Administradores del grupo consideran prioritario destinar la totalidad de los recursos generados por 
la actividad operativa a fortalecer los fondos propios y a optimizar la estructura de capital de la entidad. 

 


