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CAPITULO 0

CIRCUNSTANCIASRELEVANTESA CONSIDERAR SOBRE
LA OFERTA DE VALORES

0.1 DESCRIPCION DEL PROYECTO DE PLANTACION AGROFORESTAL
SOSTENIBLE AL QUE RESPONDE LA EMISORA

La presente Oferta Publica de Venta se rediza por BOSQUES NATURALES, SA.,
domiciliada en Gran Via 39, 28013 Madrid (C.I.F. A-81390361), accionista y socio
colectivo de la emisora. El importe global de la Oferta Plblica de Venta comprende 869.463
acciones ordinarias, de la clase C, todas de la misma serie, por un valor nominal global de
OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTAS SESENTA Y
TRES MIL PESETAS (869.463.000 Ptas.), representativas de un noventa y ocho con
ochenta y seis por ciento (98,86%) del capital social de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1.

La Sociedad emisora es BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, S. Com. por
A., congtituida € 19 de octubre de 1998 por tiempo limitado (26 afios desde su
constitucion). La Sociedad emisora centra su actividad en transformar una finca agricola de
su propiedad, ubicada en Arenys de I'Ampurda, en e norte de Gerona, con una superficie
cultivable de 68,5 hectareas Utiles, en una Plantacion Agroforestal organizada de 23.648
arboles de frondosas nobles de ato valor econémico’, en la que se aplican técnicas
agrondmicas dirigidas a cultivo intensivo de los citados arboles de frondosas nobles. Dicha
actividad se basa en un proyecto técnico elaborado por € Departamento de Produccion
Vegetd: Fitotecnia de la Universidad Politécnica de Madrid en colaboracion con BOSQUES
NATURALES, SA. y en un proyecto econdmico-financiero preparado por BOSQUES
NATURALES, S.A, cuya razonabilidad en cuanto a las estimaciones y sostenibilidad
econdmica ha sido contrastada por ERNST & YOUNG CORPORATE FINANCE, SA. (ver
informe adjunto como Anexo 0). El coste total del proyecto, incluyendo todos los conceptos
gue se desglosan en € capitulo 1V del Folleto, asciende ala cantidad de 1.284.976.000 Ptas.

Las inversiones y gastos necesarios para llevar a cabo la actividad descrita se encuentran ya
cerrados, salvo e de la prima del seguro, que es revisable seguin siniestralidad. No obstante,
el criterio de estimaciéon de prima empleado en € proyecto econdmico-financiero resulta
adecuado, segiin MARSH & McLENNAN. Todas estas inversiones y gastos se financian
ademas de con |o ya aportado por |os actuales socios, con los fondos propios que aporten los
inversores en la presente OPV. En e proyecto econdmico-financiero no se contempla la
necesidad de ninguin desembolso adicional por parte de los inversores.

La Sociedad tiene dos socios colectivos (cumpliendo, de esta forma, con €l requisito de, a
menos, un socio colectivo exigido por € régimen propio de las sociedades comanditarias
por acciones, descrito en el apartado 0.3 siguiente):

! 9.400 nogales y 14.248 cerezos.
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- BOSQUES NATURALES, SA., quien por razén de la titularidad de una clase especia
acciones, asume mediante un sistema de prestaciones accesorias retribuidas (descrito en el
apartado 111.3.3 letra (d) del Folleto) el area técnica, desarrollando todos los trabajos
necesarios para la puesta en marcha y buen fin de la Plantacion Agroforestal: seleccion de
las fincas, preparacion del suelo, instalacion de infraestructura (valado, sistema de
fertirrigacion y contra incendios, etc.), habilitacion de caminos, suministro del material
vegeta y plantado del mismo, y @ cultivo de los arboles hasta su corta.

- ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA. (ADAGRO), quien como
administrador Unico de la sociedad, asume la realizacién de todas las tareas propias del area
de administracion. No obstante, de conformidad con lo previsto en € articulo 21 de los
Estatutos, el Administrador de la Sociedad emisora no tiene la facultad de arrendar,
disponer, gravar, engjenar, permutar ni ceder por cuaquiera de los medios admitidos en
Derecho, la finca sobre la cual se desarrolla la explotacion agroforestal y que constituye el
objeto socia de esta sociedad, puesto que constituiria un acto contrario a mismo.

El inversor debe considerar que con la presente OPV se le propone invertir en una
sociedad dedicada al cultivo de una Plantacién de cerezos y nogales durante el tiempo
gue se ha estimado necesario para que los citados arboles alcancen e desarrollo
optimo, lo que se espera que ocurra dentro de aproximadamente 25 afios desde la
presente OPV. En ese momento se venderan los arboles de nogal y cerezo y se
procederd a disolver la Sociedad, repartiendo e patrimonio resultante entre los
accionistas. Debe tener se presente, por tanto, que no se espera que el inversor obtenga
rendimiento de la Sociedad hasta dentro de aproximadamente 25 afios. Ese
rendimiento esperado consistira principalmente en el resultado obtenido de la venta de
los arbolesy de la finca donde se ubica la Plantacion. No es posible asegurar cuél seréa
dentro de 25 afios el precio dela madera ni &l volumen y calidad de la que se produzca
en la Plantacion. El inversor debe ser consciente que asume € riesgo de que la
evolucion del precio de la madera y/o que € volumen y calidad de la madera que se
obtenga no se ajusten a las previsiones contempladas en €l proyecto técnico-financiero
dela Sociedad.

Adicionalmente debe considerarse por € inversor que durante los 25 afios no obtendra
dividendos ni otros rendimientos de la Sociedad. El inversor deberd ser también
consciente de que las acciones no van a gozar de la liquidez que proporciona la
cotizacién en un mer cado secundario organizado.

0.2. EJEMPLO ILUSTRATIVO DE LA DISTRIBUCION DE LOS FONDOS
PROPIOS DE LA EMISORA PARA HACER FRENTE A LOS GASTOS E
INVERSIONES PRESUPUESTADOS.

Por cada accion de la clase C ofrecida deberé abonarse por € inversor la cantidad total de
1.000 Ptas. (coincidente con €l valor nominal de lamisma) por los siguientes conceptos: (a)
250 Ptas. que constituye € 25% del desembolso realizado por BOSQUES NATURALES,
S.A. y que corresponde a pago del Precio de Venta de la accién; y (b) 750 Ptas. como
desembol so de | os dividendos pasivos.

Segun e anterior desglose, por cada millén de pesetas que los inversores aporten en la
presente OPV, 250.000 Ptas. se entregarian a BOSQUES NATURALES, S.A. como pago
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del precio de venta de la accion en la presente OPV, siendo entregadas las 750.000 Ptas.
restantes a la Sociedad emisora. En consecuencia, e inversor reembolsa a BOSQUES
NATURALES, S.A. las 250.000 Ptas. que dicha entidad ya habia aportado a la Sociedad
emisora. El inversor sustituye a BOSQUES NATURALES, S.A. en la aportacion inicia
efectuada por dicha entidad (25% del valor nominal de las acciones objeto de la OPV).

El siguiente grafico muestra €l destino proporcional por cada millon de pesetas aportado por
los inversores:

Producto financiero
51%

Gastos bancarios
2%
Cuotas iniciales
4%

Gastos publicidad
0,
Gasto3s/%onstitucién

206 Terrenos y gastos
Infraestructuras de adquisicién

7% Proyectos, 16%
preparacion de suelo
y plantacién
15%

Seguin puede apreciarse, cada millon de pesetas aportado tiene como destino principal (51%,
esto es, 510.000 Ptas.) contratar con BANCO INVERSION, S.A. un producto financiero que
asegure la obtencién de unos fondos durante toda la vida de la Sociedad para que la misma
pueda hacer frente a los gastos de mantenimiento, administracion y seguro futuros. El resto
del capital aportado se ha empleado en adquirir los terrenos (16%, 160.000 Ptas.), en la
elaboracion de los proyectos y € plantado de la finca (15%, 150.000 Ptas.), en lainstalacién
de las infraestructuras necesarias (7%, 70.000 Ptas.), asi como en otros gastos necesarios
para € comienzo de la actividad. Asi, cada millén de pesetas sirve para sufragar las
inversiones iniciales y contratar un producto financiero para hacer frente alos pagos futuros
presupuestados en e proyecto econémico-financiero. En el apartado 1V.1.2. se detalla €
destino final de los fondos propios de la emisora.

0.3. RENDIMIENTOSDE LA INVERSION

La Sociedad ha elaborado un escenarios de rentabilidad de lainversion alaliquidacion de la
Sociedad (25 afios aproximadamente desde la presente OPV). Dichos escenarios, que se
incluyen en el apartado IV.1.4. del Folleto, sirven para orientar a inversor acerca de la
rentabilidad estimada de la inversion examinando |os distintos escenarios en funcion de las
variables de volumen de maderay de precios distintos de la madera dentro de 25 afos (*).

(*) A este respecto debe tenerse en cuenta que de los importes que obtenga la Sociedad
emisora con la venta de lamaderay de lafinca, se detraera el importe que corresponde a los
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socios colectivos por la titularidad de 8 acciones privilegiadas. El contenido de dichos
derechos es € que transcribe a continuaci on:

- Recibir, con carécter preferente, el 10% del importe resultante de la liquidacion del
excedente sobre el capital en el momento dela disolucién de la sociedad. Todo €llo
dentro de lo dispuesto por € articulo 50 de la Ley de Sociedades Anénimas.

- Recibir, con caracter preferente, e diez por ciento (10%) de los importes que,
legalmente acordados, se convengan a repartir a los accionistas, ya sea en forma de
dividendos, ampliaciones de capital por asignacion gratuita de acciones o con cargo a
reservas, 0 cualquier otra que tenga e objeto de retribuir a capital o reconocer un
mayor valor del mismo. No obstante, no se contempla en & proyecto econémico-
financiero de la Sociedad emisora reparto o retribuciones de este tipo, por lo que
previsiblemente este derecho no se llegard a materializar.

04. CAMBIOSENEL TIPO SOCIAL.

0.4.1. Requisitos para la transformacion de la Sociedad emisora en una Sociedad
Andnima.

La transformacién de la Sociedad Emisora en sociedad andnima requiere que en la escritura
publica de transformacion se acredite € consentimiento expreso de todos los socios
colectivos a la misma (BOSQUES NATURALES, SA. y ADMINISTRACIONES
AGROFORESTALES, S.A.), conforme alo dispuesto en €l articulo 217 del Reglamento del
Registro Mercantil.

No obstante lo anterior, debe tenerse presente que dicho consentimiento no seria exigido
cuando se produzca € fallecimiento, cese, incapacidad o quiebra de todos los socios
colectivos. Antes al contrario, en tales supuestos, la transformacion viene exigida por €
propio articulo 157 del Cddigo de Comercio so pena de disolucion automética de la
Sociedad (disolucién ope legis). En este caso, bastard con que se adopte € acuerdo de
transformacion por la Junta General de Accionistas con € régimen de mayorias exigidas
paratales acuerdos en la Ley de Sociedades Anénimas para modificar estatutos (art. 103 Ley
de Sociedades Andnimas).

0.4.2.Requisitos para la disolucién de la Sociedad emisora.

El régimen legal especifico de las sociedades comanditarias por acciones no contempla
como necesario € consentimiento de los socios colectivos para acortar € término
inicidmente previsto ni, en consecuencia, para acordar la disolucion anticipada de la
sociedad. La Junta General de Accionistas de la Sociedad emisora es, pues, soberana para
acordar libremente la disolucion de dicha sociedad sin € consentimiento de los socios
colectivos, tal y como consta expresamente en €l articulo 24 de los Estatutos Sociaes de la
Sociedad emisora.

Asimismo y de conformidad con la doctrina més autorizada, la eventual extincién de las
prestaciones accesorias que atafien a los socios colectivos como consecuencia de la
disolucion y liquidacion de la Sociedad Emisora, no requiere e consentimiento de los
titulares de las acciones afectadas (los dos socios colectivos). La extincion anticipada de las
prestaciones accesorias por tal causa produce iguamente la terminacién anticipada del
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contrato de mantenimiento y cultivo sin que haya lugar a indemnizacion en favor de
BOSQUES NATURALES, SA.

0.5. CONSIDERACIONESA TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR.
0.5.1. Vinculacion delos socios colectivos con la Sociedad emisora

Ambos socios colectivos han asumido estatutariamente (arts. 5, 6 y 8 de los Estatutos de la
Sociedad emisora) e compromiso de estar vinculados a la Sociedad emisora durante la vida
de la misma, sin que quepa su desvinculacion unilateral. Adicionalmente, BOSQUES
NATURALES, S.A. ha asumido contractualmente dicho compromiso en el contrato de
mantenimiento y cultivo suscrito con fecha 30 de abril de 1999, donde se ha garantizado el
mismo con un sistema de fuertes penalizaciones (ver apartado 111.3.3 letra (a) del Folleto).
Ante la eventualidad de que BOSQUES NATURALES, S.A. no pudiera por causa gena a
su voluntad seguir realizando los trabajos de mantenimiento y cultivo de la Plantacién, la
Sociedad emisora podria seguir desarrollando de forma independiente y auténoma su
actividad sobre la base del proyecto especifico de mantenimiento y cultivo que le ha sido
entregado por BOSQUES NATURALES, SA.

Lavinculacién de los socios colectivos con la Sociedad emisora se ve reforzada por €l hecho
de que ambos son titulares de acciones con prestaciones accesorias, las cuales no pueden ser
transmitidas sin e consentimiento previo de la Junta General de Accionistas de la emisora
(art. 65 Ley de Sociedades Andnimas).

0.5.2. Vinculaciéon de los socios colectivosentre si.

No existen accionistas en |0s socios colectivos que ostenten el control directo o indirecto de
los mismos. No existe ninglin acuerdo para actuar en concierto por parte de los accionistas
de las dos sociedades. No obstante, se hace constar que: (i) existen accionistas comunes a
ambas sociedades, (ii) los socios actuales de ADAGRO son titulares de una participacion
del 47,82% en BOSQUES NATURALES, SA., sociedad a su vez titular de una
participacion del 19,46% en ADAGRO. A titulo indicativo, se hace también constar que D.
Angel Briones, Presidente del Consgjo de BOSQUES NATURALES, SA. tiene € control
directo o indirecto del 32,49% de BOSQUES NATURALES, SA. y dd 41,81% de
ADAGRO; y que D. Jaime Sanchez Pascual, Consgjero de BOSQUES NATURALES, SA.
ostenta €l control directo o indirecto del 7,72% de BOSQUES NATURALES, SA. y de
9,72% en ADAGRO.

ADAGRO es quien, como Administrador tnico de la Sociedad emisora, tiene la obligacion
de controlar e cumplimiento por BOSQUES NATURALES, S.A. de su contrato de

vigilancia, mantenimiento y cultivo de la Plantacion. El incumplimiento de esta obligacion
constituye justa causa de cese como administrador.

0.5.3. Compromiso deinformacién
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Aun cuando por sus caracteristicas, lainversion que se propone podria asimilarse en algunos
aspectos a la participacion en un plan de pensiones o en un fondo de inversion, la sociedad
no esta sujeta a normativa de supervision prudencia ni a las obligaciones de informacién a
las que estédn sujetas las sociedades cotizadas. No obstante, en aras de la mayor
transparencia, ADAGRO, como administrador Unico, ha asumido los siguientes
compromisos de informacion durante la vida de la Sociedad emisora: (a) someter a
auditoria las cuentas anuales de la Sociedad, remitiendo copia de las mismas auditadas a
todos los accionistas, (b) incluir informaciones adicionales en la memoria de |las cuentas de
la Sociedad emisora (ver apartado 11.9 del Folleto); y (c) comunicar ala CNMV cualquier
hecho relevante que pueda afectar a rendimiento que habran de obtener los inversores al
momento de liquidar la Sociedad emisora.

0.5.4. No participacion en la gestion. Separacién de los socios colectivos gestor es.

Conforme a Codigo de Comercio, la gestion de la Sociedad emisora debe estar
encomendada a un socio colectivo, sin perjuicio de la facultad de la Junta General, de
acordar la separacion del cargo cuando exista justa causa. La separacion del cargo de
administrador requiere acuerdo de la Junta General de Accionistas modificando estatutos, no
exigiéndose € consentimiento de los colectivos. Dicha separacion implica €l cese en su
condicién de colectivo. La separacion del cargo sin justa causa da derecho a una
indemnizacion del triple de la retribucion pactada por € tiempo que reste para completar los
26 afios de vida de la Sociedad. EI nombramiento de un nuevo socio colectivo precisa €
consentimiento del otro colectivo. En caso de cese del actual administrador, BOSQUES
NATURALES, S.A. se ha comprometido a asumir dicho cargo, segin consta en el apartado
111.3.3. letra (a).

El incumplimiento injustificado y grave por BOSQUES NATURALES, SA. de la
prestacion accesoria de mantenimiento y cultivo puede ser penaizado con una
indemnizacion del 50% de la retribucion pactada para los servicios no prestados, que
ademas no serian retribuidos (ver apartado 111.3.3 letra (a)), e incluso con la pérdida de la
prestacion de servicios ala Sociedad emisora.

0.5.5. Cambio de control en los gestores.

Segun se describe en € apartado 11.9 del Folleto, cualquier cambio que haya en la gestion o
control de los socios colectivos (incluyéndose cualquier cambio en las personas que formen
parte del Organo de Administracion o equipo directivo o accionistas de control) sera
incluido en la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad emisora. En cualquier caso, €
cambio en la gestion o control de los socios colectivos no afectard a su vinculacién con la
Sociedad emisora, la cua estd garantizada estatutariamente y, ademas, en € caso de
BOSQUES NATURALES, S.A., contractualmente (ver apartado 0.3.1. anterior).

0.5.6. Riesgo deliquidez del valor.
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L as acciones objeto de la OPV no estan admitidas a negociacion oficial, ni esta prevista
la admision de los mismos a negociacion oficial en Bolsa de Valores. Los accionistas
podran transmitir libremente sus acciones, siempre que encuentren un comprador
para las mismas. El adquirente acreditara su titularidad ante la Sociedad para su inscripcién
en e Libro Registro de socios y para gercitar los derechos que les son propios como
accionista. No existen por parte de la Sociedad emisora ni de sus socios colectivos
compromisos de recompra de acciones. El inversor asume €l riesgo de la dificultad de
encontrar posibles compradoresen el caso de que desee vender las acciones. Asimismo,
al no cotizar en un mercado, la incertidumbre en cuanto al precio de venta resulta
mayor .

0.5.7. Riesgo en relacion con el valor dela madera.

No obstante la tendencia acista que segun la evolucién histérica (ver apartado V.0 del
Folleto) ha experimentado el precio de la madera en general y de la madera noble de nogal y
cerezo, en particular, no es posible predecir e precio que tendran dichas maderas para
el momento en e que sea previsible que se pueda producir la venta de esa madera por
parte de la Sociedad emisora (25 afios desde la fecha de la presente OPV). Igua
consideracion debe hacerse en relacion con la evolucion del precio de los terrenos, sin
perjuicio de latradicion histérica alcista, segin estadisticas publicadas por €l Ministerio de
Agricultura, Pescay Alimentacion.

0.5.8. Riesgo en relaciéon con el volumen de mader a que se obtenga.

Aun cuando las estimaciones redizadas por BOSQUES NATURALES, S.A. en cuanto a
volumen y calidad de madera que producira la Plantacion de nogales y cerezos de la
Sociedad emisora han sido respaldadas por informes técnicos favorables de expertos, tal y
como se describe en e apartado 1V.1.2.2 del presente Folleto, no se puede predecir ni €
volumen ni la calidad de la madera que efectivamente llegara a producir la Plantacion de la
Sociedad emisora (aproximadamente 25 afios desde la fecha de la presente OPV). El
referido plazo (de 20 a 25 afios) es e previsto en €l proyecto técnico para que los arboles
alcancen su punto Optimo de corta o maduracion gracias a los cuidados agronémicos
intensivosy a sistemade ato rendimeinto que se aplicard ala Plantacién. La estimacion de
tiempo est4 basada en experiencias de cultivo intensivo realizadas con nogal y cerezo
en forma experimental (es decir, no en grandes extensiones de terreno para explotacion
comercia) por ingtituciones de prestigio, fundamentaimente de carédcter publico
(Universidad de Purdue en Indiana, EEUU; Institut pour |le Development Forestier -“IDF’ -y
el Ingtitut National de la Recherche Agronomique -“INRA”- en Francia; Istituto
Sperimentale per la Servicultura en Italia; entre otros). De no aplicarse los cuidados
intensivos previstos, € periodo normal de maduracion de estos arboles para alcanzar
la condicion de maderable, en iguales condiciones climéticas y edafolégicas, seria de
entre 35y 45 afios.

0.5.9. Riesgo deinflacion.

A fin de otorgar mayor seguridad al inversor, € proyecto econémico-financiero contempla
un sistema de gastos presupuestados cerrados, salvo € de la prima de seguro (revisable
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segulin siniestralidad). El riesgo de inflacién por las labores de cultivo y mantenimiento es
asumido por BOSQUES NATURALES, SA. d estar su retribucion ya pactada. De igua
modo, debe indicarse que la evolucién alabaja del coste de las prestaciones, no conllevaria
una adteracion de la retribucién prefijado de las mismas en favor de BOSQUES
NATURALES, S.A. Las retribuciones se han establecido a precios actuales de mercado, con
un incremento del 20% en los trabajos previos de seleccion de fincas, preparacion y
acondicionamiento de terrenos, infraestructuras y proyectos técnicos; con un incremento de
1.827 pesetas por ébol en la venta de material vegetal a haberse suministrado por
BOSQUES NATURALES, SA. plantones seleccionados por sus especiales caracteristicas
genéticas y con 4 afios de garantia de reposicién; asi como un incremento del 15% en los
costes de mantenimiento.

0.5.10. Riesgos de pérdida, no arraigo o destruccion de los arboles

El buen fin de la Plantacion presenta basicamente los siguientes riesgos asociados a la
pérdida, no arraigo o destruccion de los arboles: incendio, plagas, no desarrollo adecuado de
los arboles (especiamente, mas all4 de los cuatro afios de garantia de reposicion),
acontecimientos atmosf éricos que dafien o perjudiquen alos arboles.

En € capitulo 1V.2.11 relativo a BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, se
describe la politica de maximo control de riesgos que sigue la Sociedad emisora, que
comprende |os siguientes campos de accion:

1. Sistemade irrigacion contraincendios: Se hainstalado un sistema de riego que permite el
abastecimiento de aguay la extincion de eventual es fuegos.

2. Plan de Seguridad: De dicho plan cabe destacar: labores periddicas de escardas y
eliminacion de lefia, hojarasca y demés productos vegetales que se generan y que son los
principales agentes de la propagacion de incendios; instalacion de vallado; tratamientos
fitosanitarios contra plagas; cortafuegos y caminos de acceso a los sectores de plantacion
que posibilitan el acceso a los servicios contraincendios. La Finca linda con € rio Fluviay
con dos poblaciones habitadas (Arenis de |’ Ampurday Vilaur.

3. Garantia de reposicion en caso de pérdida 0 no arraigo: Los arboles objeto de plantacion
han sido suministrados por BOSQUES NATURALES, S.A. con garantia de reposicion de
aquéllos que durante e plazo de cuatro afios desde la entrega mueran o cuyo desarrollo en
ese mismo plazo hubierasido inferior al desarrollo medio del resto.

4. Seguros. Ademas de las anteriores medidas preventivas, la Sociedad tiene
convenientemente asegurada la plantacion con una poliza multirriesgo con MUSINI que
garantiza no sblo € riesgo de todo tipo de incendio (salvo e derivado de terremoto o
temblor de tierra), sino también la caida de rayo, granizo (incluyendo el impacto en partes de
las plantas), inundacion y precipitaciones excesivas. Los riesgos no cubiertos por la péliza
son: incendio causado por terremoto, incendio subterrdneo o incendio causado por
fermentacion espontanea, calentamiento o durante su proceso derivado de la aplicacion de
caor, dafios en &boles que estuvieran atacados o dafiados por hormigas blancas u otras
plagas, que sufran atagues de hongos u otras enfermedades orgénicas o enfermedades
constitucionales 0 que hayan muerto por cualquier causa incluyendo € uso de productos
guimicos para la proteccién de siembras, excepto por la accion de cuaquiera de los riesgos
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asegurados (antes indicados). Tampoco esta cubierto €l siniestro que consista en pérdida o
dafio de ramas, 0 que derive de contaminacion nuclear o guerra, dafios por polucion y
contaminacion, dafios causados por las olas de presion causadas por aeronaves u otros
artefactos aéreos que vigen a velocidades sonicas 0 supersonicas, dafios derivados directa o
indirectamente por erupcion volcanica. La pdliza cubre el valor de reposicion de los érboles.
El incremento que respecto del valor de reposicion fijado para 1999 experimenten los
arboles alo largo de la vida de la Sociedad debera ser acordado anual mente por la Sociedad
y la compafiia aseguradora.

De igual modo, la responsabilidad civil de la actividad se encuentra cubierta con una pdliza
con INDEPENDENT INSURANCEZ

0.5.11. Entrega de losfondosa BANCO INVERSION, SA.

De los fondos gque se obtengan con la presente OPV, con arreglo al contrato celebrado e 2
de noviembre de 1999 entre la Sociedad emisora y BANCO INVERSION, S.A. (que se
adjunta a presente Folleto como Anexo 5), se entregard a esta entidad por la emisora
465.000.000 Ptas. Por la recepcion de dicha suma, BANCO INVERSION, S.A. asume €
compromiso de efectuar |os pagos periddicos contemplados en e precitado contrato. Segun
el proyecto econémico-finaciero realizado por BOSQUES NATURALES, SA., los pagos
contemplados en e Contrato con BANCO INVERSION, SA. permitirén cubrir las
inversiones y gastos presupuestados en los que incurrira la Sociedad emisora durante toda su
vida, seguin se describe en €l apartado V.1 del Folleto relativo ala Sociedad emisora.

Por lo tanto la sociedad emisora, Bosques Naturales del Medirraneo 1 S. Com. por A.,
asume €l riesgo de contraparte y €l riesgo de crédito durante 25 afios respecto de la entidad
de crédito BANCO INVERSION, S.A. En € referido apartado IV.1 del Folleto se describen
los contenidos y las clausulas més relevantes del contrato con BANCO INVERSION, SA.,
gue se adjunta como Anexo 5 al presente Folleto.

0.5.12. Legidacion aplicable a las sociedades comanditarias por acciones.

La Sociedad emisora es una sociedad comanditaria por acciones y, como tal, se encuentra
basicamente sujeta ad mismo régimen juridico que las sociedades anénimas, con las
diferencias o particularidades propias que se contienen en los articulos 151 a 157 del Codigo
de Comercio, que se detallan en e apartado 111.2.2 letra (a) del presente Folleto. Al ser un
tipo societario no tan extendido como la sociedad andnima, no se cuenta con tanta doctrinay
jurisprudencia parainterpretar |as referidas particularidades, que son:

1. Existencia de socios colectivos. Debe existir, al menos, un socio colectivo. Los socios
colectivos, como garantia frente a terceros, responden personal y solidariamente, con todo su
patrimonio, a las resultas de las operaciones que se hagan a nombre y por cuenta de la
Sociedad, sin perjuicio del derecho de los socios colectivos de reclamar a la Sociedad
aquellas deudas de la misma que hubieran sido satisfechas por ellos.

2. Administracion de la Sociedad: La administracion debe estar encomendada a un socio
colectivo. La aceptacion del cargo supone la asuncién de la condicion de socio colectivo

2 El coste de esta péliza de responsabilidad civil corre acargo de BOSQUES NATURALES, SA.
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desde ese momento. La separacion del cargo de administrador requiere la modificacion de
los Estatutos Sociales mas no el consentimiento de los socios colectivos. A diferencia de
una S.A. o S.L. la Junta no puede separar libremente a administrador, sino que requiere
justa causa para su cese, so pena de tener que indemnizarle por dafiosy perjuicios.

3. Modificaciones estatutarias: Todas las que tengan por objeto & nombramiento de
administradores, la modificacion del régimen de administracién, €l cambio del objeto social
o la continuacion de la sociedad més alla del término inicial (26 afios desde su constitucion),
requeriran adicionamente a acuerdo de Junta General de Accionistas e consentimiento
expreso de todos | os socios colectivos.

0.5.13. Riesgo de cambios en la legislacion fiscal.

El proyecto econdmico-financiero al que responde la Sociedad emisora, esta basado en la
normativa fiscal vigente, que contempla: (a) En el Impuesto sobre Sociedades, la posibilidad
de compensar las bases imponibles negativas generadas en gercicios anteriores en e plazo
de los diez afios siguientes a primero en gque la sociedad obtenga renta positiva; (b) En e
Impuesto sobre e Vaor Afnadido (IVA), la devolucién, con carécter anual, de las cuotas
soportadas por la Sociedad emisora en agquella parte que exceda de las cuotas devengadas o
repercutidas; (c) El tipo impositivo vigente en el Impuesto sobre Sociedades sobre € que
esta basado € proyecto econdmico-financiero es € 35%; (d) A efectos del IVA, los tipos
impositivos considerados han sido, por un lado, € 16% en cuanto a los gastos de
administracion y para la venta de la madera y, por otro, € 7% en cuanto a los gastos de
mantenimiento y cultivo. A lafecha actual no se puede predecir en qué medida afectaran los
cambios en lalegislacion fiscal a proyecto econdémico-financiero.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES
1.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES

QUE HAN VERIFICADO Y REVISADO LAS CUENTAS ANUALES DE
LA EMISORA'Y DE LOS SOCIOS COLECTIVOS
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO

D. Ange Briones Nieto, con D.N.I. nimero 6.198.921-F, en su calidad de
Presidente del Consgjo de Administracién y representante legal de BOSQUES
NATURALES, SA., sociedad que actia como oferente en la presente Oferta
Plblica de Venta, asume la responsabilidad del contenido de este Folleto (en
adelante, “ €l Folleto”) en relacion con toda la informacion relativa a BOSQUES
NATURALES, S.A. asi como ala Oferta Publica de Venta de acciones que hace
de las acciones de las que es titular en BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1, Sociedad Comanditaria por Acciones (en adeante
“BOSQUES DEL MEDITERRANEO 1" o la “ Sociedad”), confirmando la
veracidad de los datos e informaciones contenidas en e mismo y que, asu juicio,
no se omite ningun dato relevante ni seinduce a error.

D. José Ignacio Elorrieta Montafiés, con D.N.l. nUmero 5.203.703-E, en su
caidad de representante legal de la sociedad ADMINISTRACIONES
AGROFORESTALES, S.A. que, conforme resulta de la escritura fundacional de
la Sociedad, ostenta la condicion de Administrador Unico y, por tanto, de socio
colectivo de la misma, asume la responsabilidad del contenido de este Folleto
(en adelante, “ el Folleto”) en relacidon con toda la informacion relativa a la
Sociedad y a ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA. como a la
Oferta Publica de Venta de acciones de la misma, confirmando la veracidad de
los datos e informaciones contenidas en e mismo y que, a su juicio, no se omite
ningun dato relevante ni seinduce a error.

Los documentos que acreditan los poderes de las personas antes indicadas para
firmar e presente Folleto Informativo en nombre y representacion de la
Oferente, BOSQUES NATURALES, SA., y ADMINISTRACIONES
AGROFORESTALES, S.A. han sido depositados en la Comisién Naciona del
Mercado de Vaores (en adelante “ CNMV”).

ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto Informativo es un Folleto completo (modelo RV) de Oferta
Pdblica de Venta de acciones de una sociedad comanditaria por acciones
(BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1) y ha sido debidamente
inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 11 de noviembre de
1999.
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1.3.1.

1.3.2.

(@)

El consiguiente registro del folleto por la CNMV no implica recomendacién de
la suscripcion o compra de los valores a que se refiere € mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES
QUE HAN VERIFICADO Y REVISADO LAS CUENTAS ANUALES DE
LA EMISORA'Y DE LOS SOCIOS COLECTIVOS

De conformidad con o exigido en €l articulo 11.6 del Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores (en adelante,

el “Rea Decreto 291/1992") la firma auditora IUR AUDITORES, SA., con
domicilio en Gran Via 78, 2°, Madrid, provista de C.I.F. A-79462321 e inscrita
en € Registro Oficia de Auditores de Cuentas (“ ROAC”) con el nimero S-0447
harealizado |las siguientes auditorias:

- La auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al
gercicio cerrado a 31 de diciembre de 1998.

- La auditoria del balance de situacién de la Sociedad, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a primer trimestre
natural de 1999.

- La auditoria del balance de situacion de la Sociedad, |a cuenta de
pérdidas y gananciasy lamemoria a 31 de mayo de 1999.

Todos |los informes de auditoria referidos han sido emitidos sin sal vedades.

Las cuentas anuadles de la sociedad BOSQUES NATURALES, SA.
correspondientes a los dos Ultimos gercicios cerrados, esto es, los gercicios
completos 1997 y 1998, no obstante no tener la obligacion legal de realizar
auditoria, han sido auditadas sin salvedades por la firma auditora COOPERS &
LYBRAND, S.A. con domicilio en Ulises, 18, 28.043 Madrid, provistade C.I.F.
ES-B-48.980.007 y con nimero S-1210 del Registro Oficia de Auditores de
Cuentas.

Seincluyen como Anexo 1 a presente Folleto:

Las cuentas anuales e informe de auditoria correspondientes a gercicio cerrado
a 31 de diciembre de 1998 de |a Sociedad.

! Los datos consignados en el informe de auditoria para el gercicio 1997 fueron: C.I.F. ES-A-08.149.965
y con nimero S-0703 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas.
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(b)  El balance de situacion de la Sociedad, la cuenta de pérdidas y ganancias, la
memoriay € informe de auditoria correspondientes al primer trimestre natural
de 1999.

(©) El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad y €
informe de auditoria, correspondientes al periodo de 1999 hasta €l 31 de mayo.

(d) Las cuentas anuales e informe de auditoria de BOSQUES NATURALES, SA.
correspondientes alos gjercicios cerrados completos 1997 y 1998.

(e) Las cuentas anuales de BOSQUES NATURALES, S.A. correspondientes d
gercicio cerrado a 31 de diciembre de 1996.
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CAPITULO 11

LA OFERTA PUBLICA
Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

11.6

1.7

1.8

1.9

CAPITULO Il

LA OFERTA PUBLICA
Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

ACUERDOS SOCIALES

11.1.1 Acuerdo de emisién

11.1.2. Acuerdo de realizacion de la Oferta Publica de Venta

11.1.3. Informacién sobre los requisitos y acuerdos para la admision a
negociacion oficial

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORES OFERTADOS PREVISTO EN LAS DISPOSICIONES
LEGALES APLICABLES

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

11.5.1 Naturaleza y denominacion de los valores, con indicacion de su clase
y serie

11.5.2 Forma de representacion de los valores
11.5.3 Importe nominal global de la Oferta.

11.5.4 Numero de acciones ofrecidas, numeracion, proporcion sobre el
capital social, importe nominal y efectivo de aquéllas

11.5.5 Comisiones y gastos de la Oferta que ha de desembolsar el
comprador

COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
EN LOS REGISTROS CONTABLES DE LAS ACCIONES

LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES

SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION EN LAS BOLSAS DE
VALORES

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS
VALORES
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11.10

.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.9.1 Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion

11.9.2 Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o
de obligaciones convertibles en acciones

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales
11.9.4 Derecho de informacion

11.9.5 Obligatoriedad de prestaciones accesorias. Privilegios, facultades y
deberes

11.9.6 Fecha en que los derechos y obligaciones del adquirente comienzan a
regir para las acciones ofrecidas

DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION

11.10.1 Colectivo de potenciales inversores

11.10.2 Procedimiento de colocacion

11.10.3 Informacion adicional a incorporar al Folleto registrado
11.10.4 Desistimiento de la oferta

DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION

ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA

11.12.1 Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacion.
Descripcion y funciones de las mismas

11.12.2 Verificacion de las Entidades Directoras
11.12.3 Caracteristicas de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion
11.12.4 Prorrateo

TERMINACION DEL PROCESO

11.13.1 Adjudicacion definitiva de las acciones
11.13.2 Liquidacion de la OPV
GASTOS DE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA

REGIMEN FISCAL
11.15.1 Adquisicion de los Valores
11.15.2 Régimen fiscal aplicable a los rendimientos y a la transmision de los

valores
11.15.2.1. Inversores residentes en Espafia
11.15.2.2. Inversores no residentes en Espafia

11.15.3 Imposicién sobre el Patrimonio y sobre Sucesiones y Donaciones
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11.16

.17

11.18

11.15.3.1. Inversores residentes en Espafia
11.15.3.2. Inversores no residentes en Espafia

FINALIDAD DE LA OPERACION

NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1

11.17.1 Acciones admitidas a negociacion bursatil

11.17.2 Resumen de cotizacion en los Gltimos ejercicios

11.17.3 Resultados y dividendos por accion

11.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios

11.17.5 Acciones no admitidas a negociaciéon en una Bolsa de Valores
espafola

11.17.6 Ofertas publicas de adquisicién sobre valores de la Sociedad y de los
socios colectivos de la misma

PARTICIPACION EN LA ELABORACION DEL FOLLETO

11.18.1 Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado
en el disefio y/o asesoramiento de la Oferta.

11.18.2 Vinculacion e intereses econdmicos entre dichos expertos y/o asesores
y la Sociedad.
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CAPITULO Il

LA OFERTA PUBLICA

Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

1.1

ACUERDOS SOCIALES

11.1.1. Acuerdo de emisién

No procede.

1.1.2.

Acuerdo de realizaciéon de la Oferta Publica de Venta

La Oferta Publica de Venta a que se refiere € presente Folleto, se realiza por
BOSQUES NATURALES, S.A. accionista y socio colectivo de la sociedad
BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

Se sefiala a continuacion e nimero de acciones de BOSQUES NATURALES
DEL MEDITERRANEO 1 de las que la oferente, BOSQUES NATURALES,
S.A., estitular antes de la OPV asi como € nimero de acciones de las que sera
titular tras larealizacion de la OPV.

Antes de la OPV

Acciones ofrecidas

Después de la OPV

Oferente N° de acciones % N° de % N° de % capital
capital [ acciones | capital acciones
BOSQUES 992 acciones de | 1,12796 992 acciones | 1,12796
NATURALES, S..A. laclase A* de la clase A
*
4 acciones de la | 0,00455 4 acciones de | 0,00455
clase B ** la clase B **
869.463 dela | 98,86294 | 869.463 | 98,86294
clase C ***
992 acciones de | 99,99545 | 869.463 | 98,86294 | 992 acciones | 1,13251
TOTALES la clase A, de laclase A
4 acciones de la y 4 acciones
clase By de la clase B
869.463 de la
clase C

*

pesetas de valor nominal. integramente desembol sadas.
**  Acciones de la clase B: Acciones de la misma serie con derechos econdmicos

Acciones de la clase A: Acciones ordinarias de la misma serie y de 10.000

preferentes y prestaciones accesorias, con un vaor nomina de 10.000 pesetas,
integramente desembol sadas.

*** Acciones de la clase C (objeto de la OPV): Acciones ordinarias de la misma
serie de 1.000 pesetas de valor nominal. Desembol sadas en un 25%.
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11.1.3

1.2

1.3

BOSQUES NATURALES, SA. ostenta la titularidad plena de las 869.463
acciones de la clase C que ofrece en venta mediante la presente OPV y tiene
plena disponibilidad sobre las mismas. Tales acciones objeto de la OPV se
encuentran parcialmente desembolsadas, tal y como se detala en e apartado
[1.5.1 del presente Folleto, no estando sujetas las mismas a carga 0 gravamen
alguno. Se adjuntan como Anexo 2 los acuerdos adoptados por €l Consgjo de
Administracion de BOSQUES NATURALES, SA. para la redizacion de la
OPV y d otorgamiento de los correspondientes apoderamientos por parte de los
Organos de Administracion de BOSQUES NATURALES, SA. y
ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, S.A. en favor de D. Angel
Briones Nieto y D. José Ignacio Elorrieta Montafiés respectivamente.

A efectos de garantizar la entrega de las acciones objeto de la Oferta Publica de
Venta a los adjudicatarios de las mismas, € titulo multiple representativo de
tales acciones ha sido entregado a BANCO INVERSION, S.A., quien en su
calidad de entidad colocadora y agente, custodiara e mismo afectandolo a
resultado de la Oferta Publica de Venta ala que se hace referencia en el presente
Capitulo Il del Folleto. Se adjunta como Anexo 3 certificado de inmovilizacion
del titulo mditiple representativo de las acciones objeto de la presente OPV
expedido por BANCO INVERSION, S.A.

Informacién sobre los requisitos y acuerdos para la admision a negociacién
oficial

BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 no prevé la admision a
negociacion oficial de sus acciones.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente Oferta Publica de Venta no requiere autorizacion administrativa
previa y estd sujeta Unicamente a régimen de verificacion y registro por la
CNMV que se establece en € Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de vaores (segin redaccién dada por Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores).

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

No se ha redizado evaluacién alguna del riesgo inherente a las acciones
ofrecidas en la presente Ofeerta Publica de Venta, ni de su sociedad emisora, ni de
los socios col ectivos de la misma por entidad calificadora alguna.

No obstante lo anterior, se ha emitido por un experto independiente, ERNST &
YOUNG CORPORATE FINANCE, SA., un informe (que se adjunta como
Anexo 0 a presente Folleto) contrastando la razonabilidad de las estimaciones
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1.4

1.5

11.5.1

redizadas por la Oferente, BOSQUES NATURALES, SAA., en relacion con el
proyecto de Plantacion Agroforestal sostenible a que responde BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORES OFERTADOS PREVISTO EN LAS DISPOSICIONES
LEGALES APLICABLES

Los valores objeto de esta Oferta Publica de Venta son acciones de una sociedad
comanditaria con capital socia dividido en acciones. No existen variaciones
sobre el régimen legal tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en
materia de acciones de sociedades comanditarias por acciones. En todo caso, en
el apartado 111.2.2 del presente Folleto se describe a efectos informativos €l
régimen juridico especifico aplicable a las sociedades comanditarias por
acciones.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
Naturaleza y denominacion de los valores, con indicacion de su clase y serie

Los valores alos que se refiere la presente Oferta PUblica de Venta son acciones
ordinarias (de la clase C, pertenecientes todas a la misma serie) de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, de MIL PESETAS (1.000 Ptas.) de
valor nominal cada una, desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%), esto
es, se han desembolsado DOSCIENTAS CINCUENTA PESETAS (250 Ptas.)
por cada accion delaclase C.

Sin perjuicio de la descripcién més detallada que se contiene en e apartado 111.3
del presente Folleto, se hace constar que e capital socia de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 esta dividido en tres clases de
Acciones. lasclases A, B y C, revistiendo:

- las acciones de la clase A, de DIEZ MIL PESETAS (10.000 Ptas.) de
vaor nominal, (todas de lamismaserie) € caracter de acciones ordinarias
integramente desembol sadas;

- las acciones de la clase B, de DIEZ MIL PESETAS (10.000 Ptas.) de
valor nominal, (todas de la misma serie) € de acciones privilegiadas
integramente desembolsadas, llevando apargjadas la realizacion de
prestaciones accesorias. El régimen especia de las acciones de la clase B
se halla descrito en € apartado 111.3.3. letra (a) del presente Folleto; y
finalmente

- las acciones de la clase C, de MIL PESETAS (1.000 Ptas.) de valor
nominal, (todas de la misma serie), objeto de la presente OPV, € caracter
de acciones ordinarias parcia mente desembol sadas.
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11.5.2

11.5.3

11.5.4

Forma de representacion de los valores

Las acciones de BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 estén
representadas mediante titulos nominativos, emitidos bajo la forma de titulos
multiples.

Las titularidad de las acciones figura inscrita en un libro-registro en € que se
inscribirén igualmente las sucesivas transmisiones de las mismas, con expresion
del nombre, apellidos, denominacién o razén social, en su caso, nacionalidad y
domicilio de los distintos titulares, asi como la constitucién de derechos reales y
otros gravdmenes sobre dllas.

Importe nominal global de la Oferta.

El importe global de la Oferta Piblica de Venta comprende 869.463 acciones
ordinarias, de la clase C, todas de la misma serie, por un valor nominal global de
OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTAS
SESENTA Y TRES MIL PESETAS (869.463.000 Ptas.), representativas de un
noventa y ocho con ochenta y seis por ciento (98,86%) del capital social de
BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

Numero de acciones ofrecidas, numeracion, proporciéon sobre el capital
social, importe nominal y efectivo de aquéllas

1. NuUmero de acciones ofrecidas

El nimero de acciones ofrecidas en la presente OPV es de 869.463
acciones ordinarias, delaclase C, todas de lamisma serie.

2. Numeracion de las acciones ofrecidas

Las acciones objeto de la OPV son las acciones nimeros 1 a 869.463
(ambasinclusive) delaclase C, todas de lamisma serie.

3. Importe nominal de las acciones ofrecidas

El importe nominal de las acciones objeto de la OPV es de
OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES,
CUATROCIENTAS SESENTA Y TRES MIL PESETAS (869.463.000
Ptas.). Dicho importe nomina ha sido desembolsado en un veinticinco
por ciento (25%), quedando pendiente de desembolsar la cantidad de
SEISCIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES, NOVENTA Y
SIETE MIL DOSCIENTAS CINCUENTA PESETAS (652.097.250
Ptas.) o, lo que es lo mismo, SETECIENTAS CINCUENTA PESETAS
(750 Ptas.) por cada accion de la clase C. De conformidad con lo
dispuesto en € articulo 7 de los Estatutos Sociales de BOSQUES DEL
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MEDITERRANEO 1, los dividendos pasivos deben ser satisfechos a la
transmisién de las acciones. En consecuencia, los mismos deberan ser
abonados por los inversores juntamente con € Precio de Venta de las
acciones.

4, Proporcién sobre € capital socid

Las acciones objeto de la OPV representan el noventay ocho con ochenta
y seis por ciento (98,86%) de capita socia de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

5. Precio de Ventade las acciones

El Precio de Venta se fija en DOSCIENTAS CINCUENTA PESETAS
(250 Ptas.), correspondiente a la parte del nomina efectivamente
desembolsado por la Oferente (en adelante el “ Precio Venta’ ).

Ello no obstante, el IMPORTE EFECTIVO POR ACCION QUE
DEBERA ABONARSE POR EL INVERSOR SERA DE MIL
PESETAS (1.000 Ptas.) para hacer asimismo frente al desembolso de
los dividendos pasivos existentes por accion.

De esta forma, de las mil pesetas (1.000 Ptas.) que debera abonar el
inversor por cada accion cuya adquisicion solicite, setecientas
cincuenta pesetas (750 Ptas.) se destinaran a cubrir el desembolso de
dividendos pasivos, siendo éstas entregadas a la Sociedad emisora,
BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, y sélo las
doscientas cincuenta pesetas (250 Ptas.) restantes se entregaran a la
Oferente, BOSQUES NATURALES, S.A.

El coste de adquisicion de las acciones para el inversor es su valor
nominal. No resulta posible facilitar e PER (Precio Sobre Beneficio por
Accion), dado que BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1
es una sociedad patrimonia cuya expectativa de ingresos se concentra
Unicamente a fina de la vida de la Sociedad, esto es dentro de un plazo
aproximado de veinticinco (25) afios tras la realizacion de la presente
OPV, como consecuencia del caracter de inversion a largo plazo que
reviste e cultivo de carécter intensivo de la Plantacion de maderas nobles
desarrollado en terrenos de su propiedad, actividad Unica realizada por 1a
Sociedad, tal y como se describe en e capitulo IV del presente Folleto
Informativo.

Al final delavidade la Sociedad, unavez se haya procedido alacortade
los arboles y posterior venta de la madera asi como de |os terrenos de su
propiedad, se obtendran rendimientos que seran repartidos a la
liquidacién de la Sociedad entre todos los accionistas. Por tal motivo,

Capitulo 11.9



Bosques Naturales del Mediterréneo 1, S. Com. por A.

independientemente del reflejo contable de la Sociedad”, los elementos
patrimoniales de la sociedad veran incrementado previsiblemente su

hasta el momento final en el que se produjera la venta de madera. Con
carécter adicional, la tradicion histérica permite estimar una evolucion al
alza del valor de los terrenos que seran objeto de venta a fina de lavida
de la Sociedad.

Precio efectivo que debe satisfacerse por los destinatarios de la OPV

Por cada accién de la clase C ofrecida debe abonarse por e inversor la
cantidad total de MIL PESETAS (1.000) por los conceptos que se
detallan a continuacion:

- 250 Pesetas: Por € pago del Precio de Venta de la accion
ofrecida. Este importe se entregarda a la Oferente, BOSQUES
NATURALES, SA.;y

- 750 Pesetas: En concepto de desembolso de los dividendos
pasivos, conforme a lo dispuesto estatutariamente. Estas 750
Pesetas por accion se entregaran a BOSQUES NATURALES
DEL MEDITERRANEO 1

11.5.5 Comisiones y gastos de la Oferta que ha de desembolsar el comprador

El importe que deban pagar |os adjudicatarios de las acciones sera Unicamente €
precio efectivo indicado en el apartado 11.5.4 anterior (que incluye Precio de
Venta de las acciones asi como € correspondiente desembolso de dividendos
pasivos).

No se repercutiran sobre el inversor por la entidad colocadora Unica de la
presente OPV, BANCO INVERSION, SA., gastos ni comisiones por la
tramitacion de las Ordenes de Compra.

No obstante lo anterior, en cuanto a las comisiones 0 gastos que puedan
repercutirse al inversor con motivo del desembolso, debera distinguirse segin la
modalidad en que serealice el ingreso:

(@)

(b)

Si e ingreso se realiza en efectivo en cualquiera de las oficinas de
BANCO DE INVERSION, SA., no se repercutiran por esta entidad
comisiones 0 gastos por dicho ingreso;

S e ingreso se realiza mediante entrega o remisi@n de un cheque a
cuaquiera de las oficinas de BANCO DE INVERSION, S.A., la entidad
en laque € inversor tenga aperturada la cuenta contra la que se emita €l

1Ver apartados IV.1.2 y V (apartado J) relativos a BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.
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11.6

1.7

11.8

1.9

cheque podra repercutir a inversor las comisiones y gastos
correspondientes de acuerdo con las tarifas que aplique y/o, en su caso,
los acuerdos que tenga con €l inversor; o

(©) Si d ingreso se efectlia mediante transferencia bancaria, la entidad de
crédito desde la que se efectle la transferencia podra repercutir las
comisiones y gastos correspondientes de acuerdo con las tarifas que
aplique y/o, en su caso, |os acuerdos que tenga con €l inversor.

COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
EN LOS REGISTROS CONTABLES DE LAS ACCIONES

El presente apartado no resulta de aplicacion dado que las acciones
representativas del capital social de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1 estdn representadas mediante titulos nominativos, no
estando prevista su representaci on mediante anotaciones en cuenta.

LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES

Las acciones de BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 objeto de
la presente Oferta Publica de Venta (las de la clase C) son libremente
transmisibles. El adquirente acreditara su titularidad ante la Sociedad para su
inscripcién en el Libro Registro de socios y para gjercitar los derechos que les
son propios como accionista. No existen por parte de la Sociedad emisora ni de
Sus soci 0s col ectivos compromisos de recompra de acciones.

SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION EN LAS BOLSAS DE
VALORES

Las acciones objeto de la presente Oferta Plblica de Venta, a igua que € resto
de acciones que integran el capital social de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1, no estdn admitidas a negociacion oficid en ningin
mercado secundario en e momento de registro del presente Folleto, no estando
previsto solicitar su admision a cotizacion en un momento posterior.

En consecuencia, los accionistas podran transmitir libremente sus acciones,
siempre gque encuentren un comprador para las mismas, a no estar las acciones
de la Sociedad emisora admitidas a negociacion oficial. No existen por parte de
la Sociedad emisora ni de sus socios colectivos compromisos de recompra de
acciones.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS
VALORES
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11.9.1

Todas las acciones que son objeto de la Oferta Publica de Venta representan
partes aicuotas del capital socid de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1 y confieren a su titular legitimo la condicion de socio,
atribuyéndole durante la vida de la sociedad (que, conforme al articulo 3 de los
Estatutos Social es tiene una duracion limitada a veintiséis afios desde la fecha de
congtitucién) los derechos reconocidos tanto en la ley como en los estatutos
sociales de la Sociedad a los titulares de acciones ordinarias (tanto de la clase A
como delaC)y, en particular, los siguientes:

Derechos a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion

Las acciones que se ofrecen confieren a sus titulares € derecho a participar en €
reparto de las ganancias sociales, en su caso, una vez dotada la reserva legal y
satisfecho e dividendo preferente establecido en favor de las acciones
privilegiadas (de la clase B), tal y como se describe en € apartado 111.3.3
siguiente del presente Folleto. Al contrario que lo previsto para las ocho acciones
de la clase B, las acciones objeto de la presente Oferta (pertenecientes a la clase
C) no dan derecho a percibir un dividendo minimo al ser todas €ellas ordinarias.

Asimismo, las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta otorgan a sus
titulares e derecho a participar en € patrimonio resultante de la liquidacién en
las mismas condiciones que las restantes en circulacion. No obstante, conforme
se detallaen € apartado 111.3.3. siguiente | as acciones privilegiadas tienen:

@ derecho a percibir con caracter preferente el diez por ciento (10%) de los
importes que, legalmente acordados, se convengan a repartir a los accionistas,
ya sea en forma de dividendos, ampliaciones de capital por asignacion gratuita
de acciones 0 con cargo a reservas, 0 cualquier otra que tenga € objeto de
retribuir al capital o reconocer un mayor valor del mismo? y

(b) derecho a recibir, con carécter preferente, el diez por ciento (10%) del importe
resultante de la liquidacion en la parte que exceda sobre el capital en €
momento de la disolucion de la sociedad

La Sociedad fue constituida el 19 de octubre de 1998 y desde su constitucién no
ha repartido ninglin dividendo ni tiene previsto repartir dividendo alguno con
anterioridad a la liquidacién de la presente Oferta Plblica de Venta. En este
sentido, debe tenerse en cuenta la condicion de sociedad patrimonia que reviste

2 Este derecho consiste béasicamente en que para e supuesto de que a final de la vida de la Sociedad se
decida repartir € resultado econdmico distribuible en forma de dividendos (o cualquier otra forma de
retrubucion del capital) y no como en forma de reparto en laliquidacion de la Sociedad, e diez por ciento
(10%) de ta resultado seria percibido con carécter preferente por los socios, siendo la parte restante
distribuida entre los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social. A este respecto, debe
tenerse presente que, conforme a los arts. 213 y 214 LSA, sdlo podran repartirse dividendos o constituir
reservas de libre disposicion siempre y cuando € patrimonio neto contable no seainferior a capital socia
y se haya dotado la oportunareservalegal.
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11.9.2

BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, asi como e carécter
propio de la actividad maderera en la que se inserta su actividad social. Ambos
elementos configuran la participacion en e capital socid de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 como una inversion a largo plazo, en
la que los resultados econdmicos comenzaran a obtenerse cuando, habiendo
culminado los arboles de maderas nobles su ciclo de crecimiento, se proceda a su
cortay alaventa de la madera asi como a la transmision de las fincas de las que
la Sociedad es titular. Dicho evento tendré lugar dentro del plazo de veintiséis
anos, coincidiendo pues con la finaizacién de la vida de la sociedad. En
consecuencia, los resultados econdmicos que habran de obtener los inversores
como consecuencia de la inversion en la Sociedad Patrimonial Agroforestal
BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 seredizaran al fina desu
vida, esto es, dentro de aproximadamente 25 afios desde la redizacion de la
presente OPV, en proporcién a su participacién en e capital socia.

En e apatado IV.1.3 relaivo a BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1 se contienen gjemplos relativos a la rentabilidad estimada
para los inversores a fina de la vida de la Sociedad en funcion de diversos
escenarios de evolucion del precio de lamadera.

No obstante lo anterior, la Plantacién propiedad de la Sociedad, incrementara
previsiblemente su valor cada afio®, hasta €l final del ciclo de crecimiento, en
funcion de los pardmetros descritos en apartado 11.5.4., con lo que € valor de las
acciones evolucionara en e mismo sentido, pudiendo obtener los inversores,
mediante |a venta de las mismas, |as plusvalias correspondientes.

En todo caso, se hace constar que los dividendos que puedan eventualmente
producir las acciones se harian efectivos en la forma que para cada caso se
anuncie, siendo € plazo de prescripcion del derecho a su cobro € de cinco (5)
anos contados desde €l dia sefidado para su pago, segun lo establecido en €l
Codigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcion seria BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

Los valores objeto de la OPV, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Anénimas (que resulta de aplicacién a las sociedades comanditarias
por acciones en virtud de la remision que para las sociedades que como la
Sociedad son comanditarias por acciones efectlia €l articulo 152 del Cédigo de
Comercio), confieren a sus titulares el derecho de suscripcion preferente en los
aumentos de capital con emisién de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas,
asi como en laemision de obligaciones convertibles en acciones.

3Ver apartados 1V.1.2 y V (apartado J) relativos aBOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

Capitulo 11.13



Bosques Naturales del Mediterréneo 1, S. Com. por A.

11.9.3

Igualmente confieren a sus titulares e derecho de asignacion gratuita reconocido
en la propia Ley de Sociedades Andnimas para € supuesto de redlizacion de
ampliaciones de capital con cargo a reservas, sin perjuicio de los derechos
econdémicos preferentes reconocidos en ese caso a los titulares de acciones
privilegiadas, de la serie B (los socios colectivos), conforme se detalla en €
apartado 111.3.3. del presente Folleto.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales

Las acciones objeto de la presente Oferta Plblica de Venta conferiran a sus
titulares €l derecho a asistir y votar en la Juntas Generales y a impugnar |os
acuerdos sociales en las mismas condiciones que las demés acciones que
componen € capital socia de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1.

De acuerdo con € articulo 15 de los Estatutos sociales de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 tendra derecho de asistencia a las
Juntas Generales, con voz y con voto, todo accionista que tenga inscrita con
cinco dias de antelacién en €l registro contable latitularidad de sus acciones.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otro accionista en la forma y con los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas, dejando a salvo expresamente
lo dispuesto en los articulos 106 y 108 de ésta.

No existen limites en cuanto a nimero maximo de votos que puede ser emitido
por un Unico accionista o por sociedades pertenecientes a un mismo grupo.
Tampoco se requiere latitularidad de un minimo de acciones para poder asistir y
votar en la Junta General de Accionistas.

No obstante lo anterior, en relacion con el derecho de voto debe tenerse presente
gue de conformidad con e régimen propio de las sociedades comanditarias por
acciones toda modificacion estatutaria validamente acordada por la Junta
General de Accionistas que tenga por objeto € nombramiento de
administradores, la modificacion del régimen de administracion, e cambio del
objeto socia o la continuacién de la sociedad més ala del término previsto en
los estatutos, precisara con carécter adiciona € consentimiento expreso de todos
los socios  colectivos  (BOSQUES NATURALES, SA. y
ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA.), ta y como se detala en
el apartado 111.2.2 del presente Folleto. La separacion del socio colectivo
administrador no requiere el consentimiento del resto de los colectivos, tal y
como dispone de forma expresa e articulo 9 de los Estatutos de la Sociedad
emisora.

El acuerdo de disolucién de la Sociedad emisora con anterioridad a que haya
transcurrido € término inicial de duracion fijado en los Estatutos puede ser
vélidamente adoptado por la Junta General de Accionistas sin precisar para ello
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11.9.4

el consentimiento expreso de los dos socios colectivos, tal y como consta en €
articulo 24 de los Estatutos Sociales de la Sociedad emisora.

Derecho de informacion

Las acciones que se ofrecen (de la clase C) conferiran a sus titulares el derecho
de informacion enunciado en e articulo 48.2d) de la Ley de Sociedades
Anodnimas (aplicable en virtud de la remision que efectia e Codigo de
Comercio), cuyo contenido se detalla en € articulo 112 de la misma Ley, en los
mismos términos que €l resto de las acciones que componen el capital social de
BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

Gozan asimismo de aquellas especididades que en materia de derecho de
informacién son recogidas en la legislacion vigente de forma pormenorizada al
tratar de la modificacion de estatutos; ampliacion y reduccién del capital socidl;
aprobacion de las cuentas anuales; emision de las obligaciones convertibles 0 no
en acciones; transformacion, fusion y escision; disolucion y liquidacion de la
sociedad y otros actos y operaciones societarias.

Finalmente deben tenerse presente los compromisos adicionales que, como
garantia de informacion frente a inversor, ha asumido ADMINISTRACIONES
AGROFORESTALES, S.A. Taes compromisos son los que se describen a
continuacion:

(a) Comunicacion de Hechos Relevantes

ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA. en su cdidad de
administrador Unico de la Sociedad emisora, BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1, S. Com. por A. se compromete a comunicar a la
Comision Nacional del Mercado de Valores para su puesta a disposicion del
publico, cualquier hecho relevante que pueda afectar a rendimiento que habran
de obtener los inversores al momento de liquidar la Sociedad.

(b) Auditoria de Cuentas

ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA. en su cdidad de
administrador anico de la Sociedad se compromente a que durante la vida de la
Sociedad emisora (BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, S.
Com. por A.) las cuentas anual es de la sociedad serén objeto de auditoria

(c) Informacién que debe incluirse en la memoria
Con carécter adiciona a la informacion que legamente sea exigible,
ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, S.A. se compromete durante la

vida de la Sociedad aincluir en lamemoria de las cuentas anuales de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, S. Com. por. A.:
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- Informacion acerca del cumplimiento por BOSQUES NATURALES,
S.A. de los contratos gue tiene suscritos con la Sociedad y, en particular,
del cumplimiento del contrato de vigilancia, mantenimiento y cultivo de
la Plantacion.

- Informacion acerca de la cantidad devengada durante € gjercicio
correspondiente en favor de BOSQUES NATURALES, S.A. por razén
de lareaizacion de las prestaciones accesorias que le incumben;

- Informacion acerca de la retribucién devengada durante € gercicio
correspondiente en favor de ADMINISTRACIONES
AGROFORESTALES, S.A., desglosando e importe fijo y € incremento
correspondiente por |PC.

- El importe correspondiente a la prima de seguro devengada durante €l
giercicio correspondiente por la pdliza multirriesgo de seguros que deba
ser abonada por BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1,
S. Com. por A., indicando la férmula empleada para € célculo de la
misma.

- Informacion acerca de cuaquier variacion en la cobertura de la péliza de
SEQUIros.

- Mencion relativa a los Hechos Relevantes que se hubieran producido y
comunicado ala CNMYV, incluidos todos los que afecten a estado de la
Plantacion y a estado de los &bolesy lafinca

- Informacion acerca de la evolucion del precio de la madera de noga y
cerezo, indicando las fuentes.

- Precio tedrico de la Accion y célculo de rentabilidad de la inversion. El
precio tedrico y € céculo de rentabilidad deberan efectuarse siguiendo
los mismos pardmetros que habrian de utilizarse a fina de la vida de la
Sociedad emisora. Se debera tener en cuenta e vaor de los recursos
patrimoniales de la Sociedad: (a) valor de los terrenosy (b) € valor de la
madera en funcién de la madera efectivamente producida en la Plantacion
durante el gercicio en cuestion y asimismo en funcion del precio que
tuviera en ese momento la madera de nogal y cerezo.

El referido calculo de rentabilidad asi como el dato del precio tedrico de
la accion deberan ser contrastados por un experto o expertos
independiente’s; e

- Informacion acerca de cualquier cambio habido en la gestion o control de
los socios colectivos como consecuencia de cambios en e accionariado
por importe superior al 5% de su respectivo capital social, incluyéndose
cualquier cambio habido en las personas que formen parte del Organo de
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11.9.5

11.9.6

11.10

Administracion o equipo directivo de dichos socios colectivos asi como
cuagquier cambio en los accionistas de control.

(d) Remisidn de las cuentas anuales y del informe de auditoria

ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA. asume € compromiso de
gue durante la vida de la Sociedad las cuentas anuales de la Sociedad (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) seran remitidas junto al informe de
auditoria a la Comision Naciona del Mercado de Valores dentro del plazo del
gue se disponga legalmente para su depdsito en el Registro Mercantil.

Asimismo, ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA. remitira
anualmente un giemplar de las cuentas anuales y del informe de auditoria a cada
accionista

Obligatoriedad de prestaciones accesorias. Privilegios, facultades y deberes.

Las acciones objeto de la presente OPV, pertenecientes a la clase C, no llevan
apargjada prestacion accesoria alguna ni tampoco privilegios, facultades o
deberes especiales dimanantes de la titularidad de las mismas. Por contra, tal y
como ha quedado ya indicado, |as acciones de la clase B de las que son titulares
los socios colectivos, otorgan a sus titulares privilegios o derechos adicionales de
carécter econdmico, llevando a mismo tiempo apargadas prestaciones
accesorias. El régimen de las acciones de la clase B se describe en € apartado
111.3.3 siguiente del presente Folleto.

Fecha en que los derechos y obligaciones del adquirente comienzan a regir
para las acciones ofrecidas

Todos los derechos y obligaciones inherentes a la titularidad de los valores
objeto de la presente Oferta PUblica de Venta podran ser gercitados por los
adjudicatarios de las acciones desde la fecha de inscripcion de su titularidad en el
Registro Mercantil.

DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION

11.10.1. Colectivo de potenciales inversores

Destinatarios

La presente Oferta se dirige alas siguientes personas o entidades:
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Q) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia, cualquiera que sea su
nacionalidad.

(i)  Personafisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan condicién
de nacionaes de uno de los Estados miembros de la Union Europea o
sean firmantes del Acuerdo y el Protocolo sobre € Espacio Econdmico
Europeo (Estados miembros de la Union Europea, més Islandia y
Noruega) o del Principado de Andorra.

Todos los destinatarios de la Oferta que estén en posesion del Numero de
Identificacion Fiscal (N.I.F.) deberédn facilitarlo tanto a momento de efectuar la
Orden de Compra como en € momento de realizar € correspondiente ingreso.
En e caso de no residentes en Espafia que no dispongan de N.I.F. deberan hacer
constar, al menos, € nimero de pasaporte y nacionalidad. El requisito de hacer
constar & N.I.F. o € nimero de pasaporte se impone por razones legales. En
cualquier caso, la Sociedad quiere hacer constar que los no residentes que
obtengan rentas en Espafia estén obligados a solicitar la asignacion de un N.I.F.

Importe minimo y méaximo de inversién. Niumero minimo y méximo de acciones
que pueden solicitarse

Las Ordenes de Compra presentadas deberén Situarse entre un importe minimo
de inversion de TRESCIENTAS MIL PESETAS (300.000 Ptas.) y uno méximo
de QUINCE MILLONES DE PESETAS (15.000.000 Ptas.). A los efectos del
céculo del importe minimo de inversién debera computarse junto con € Precio
de Venta por accion € importe pendiente de desembolsar por accion, esto es
SETECIENTAS CINCUENTA PESETAS (750 Ptas). Tal y como se ha
indicado anteriormente, de conformidad con lo dispuesto en € articulo 7 de los
Estatutos Sociaes, dicho importe pendiente de desembolsar debera satisfacerse
en la misma fecha y condiciones que las que se contemplan en e presente
Folleto para el abono del Precio de Ventade las acciones objeto de la OPV.

Teniendo en cuenta € Precio de Venta fijado y e importe pendiente de
desembolso por accion, la compraventa de las acciones supone para el
inversor el abono de un importe total por accién de MIL PESETAS (1.000
Ptas.), coincidente con su valor nominal.

En consecuencia € ndimero minimo de acciones que puede ser objeto de un
Pedido de Compra es de trescientas (300) acciones de la clase C, mientras que €
nimero maximo de acciones que puede solicitarse es de quince mil (15.000)
accionesdelaclase C.

11.10.2 Procedimiento de colocacion

Periodo Previo de Informacion:
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Este periodo se extendera desde las 08.00 horas (am.) del 14 de noviembre de
1999, hasta las 24 horas del 21 de noviembre de 1999, ambos incluidos. Durante
todo ese periodo, en € que los inversores no podrian formular Ordenes,
BOSQUES NATURALES, S.A. redlizara una campafia de informacién acerca de
la Oferta Publica de Venta de acciones de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1.

Asimismo, durante todo el Periodo Previo de Informacion asi como durante €l
Periodo de Oferta Publica (que se describira a continuacion), €l presente Folleto
Informativo y sus suplementos (impresos o copias del mismo), asi como €l
Triptico, seran puestos a disposicion de los Inversores en e registro de la
Comision Nacional del Mercado de Vaores, en e domicilio socia de
BOSQUES NATURALES, SA. y en toda la red de oficinas de la entidad
colocadora, BANCO INVERSION, SA..

Los modelos de Orden de Compra se encontraran a disposicion de los
interesados en e domicilio social de BOSQUES NATURALES, S.A. y en toda
lared de oficinas de la entidad colocadora, BANCO INVERSION, SA.

En la publicidad que se realice durante todo €l Periodo Previo de Informacion y
el Periodo de Oferta Publica se indicara un teléfono en € que se podra solicitar
por los interesados €l envio gratuito del Folleto Informativo, € Triptico-resumen
del mismo y del modelo de Orden de Compra.

Periodo de Oferta Publica

El Periodo de Oferta Publica comenzara a las 9:30 horas (am.) del 22 de
noviembre de 1999 y finalizara a las 15:00 horas (p.m.) del 18 de diciembre de
1999. A efectos de este Folleto, todas las horas son segiin € horario de Madrid.

La formulacién de Ordenes de Compra se reaizara siempre en € Periodo de
Oferta Plblica, entre las 9:30 AM y las 18:00 PM (en lo sucesivo € “ Horario de
Formulacién de Ordenes’ ), entendiéndose hechas a horario de Madrid todas las
referencias horarias que se contienen en el presente Fol eto.

Durante este Periodo, cualquier inversor que cumpla los requisitos sefialados en
este Folleto podra formular Ordenes de Compra (en lo sucesivo, “ Ordenes’ ) ante
la entidad colocadora designada por la Oferente, tal y como seguidamente se
describe.

Formulacién, recepcion y transmision de Ordenes

La formulacion, recepcion y tramitacion de las Ordenes se gjustara a las
siguientes reglas.

() Las Ordenes serén firmes e irrevocables desde su formulacion, ya que no
existird un periodo especial de revocaciones.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Las Ordenes se formularan en el formato que se adjunta como Anexo 4 a
presente Folleto. No se aceptard ninguna Orden en la que no se faciliten
todos los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o
denominacion social, direccion actual y N.1.F., o en caso de no residentes
en Espafia que no dispongan de Numero de Identificacion Fiscal, NUmero
de Pasaporte y nacionalidad). En caso de Ordenes formuladas en nombre
de menores de edad, deberd expresarse € N.I.F. de su representante lega

y & N.I.F., 0 en su defecto la fecha de nacimiento, del menor de edad.

Asimismo las Ordenes de Compra deberan incluir, escrito de pufio y letra
por e Inversor, e importe en pesetas por € que se solicitan acciones del
Emisor, que, en ningln caso, podra ser inferior a trescientas mil
(300.000.-) pesetas ni superior a quince millones (15.000.000.-) de
pesetas, incluyendo estas cifras el importe del desembolso que habra de
efectuarse tanto por Precio de Venta como por los correspondientes
dividendos pasivos. Los importes que se soliciten deberan ser multiplos
de mil pesetas (1.000 Ptas.).

Todas las Ordenes de Compra individuales formuladas por una misma
persona se agregaran a efectos de control de maximos, de forma que no
se exceda mediante esta pluralidad el limite maximo fijado.

Las Ordenes de Compra formuladas en forma conjunta en régimen de
cotitularidad con otras personas, estaran sujetas a los mismos limites
maximo y minimo de forma que cuando cualquiera de los cotitulares
excediese € limite maximo de adquisicion de acciones, la Orden de
Compra que genere esta circunstancia, ya sea individual ya sea conjunta
con otros cotitulares, se tendra por no hecha. En e momento en que
BANCO INVERSION, S.A. constate esta circunstancia podra ponerlo en
conocimiento cualquiera de los titulares de la Orden de Compra, para
proceder, en caso de que se hubiese verificado la provision de fondos, a
la devolucion de estos, siendo los gastos que se generen como
consecuencia del movimiento de fondos generado a cargo del/de los
Inversor/es. El control de los limites maximos se efectuara por BANCO
INVERSION, S.A. atendiendo a nombre y a nimero de N.I.F., Tarjeta
de Residencia (N.I.E.) o de Pasaporte.

Forma de entrega de las Ordenes
Existen dos formas de entregar las Ordenes: bien directamente en las
oficinas de BANCO INVERSION, S.A. o bien mediante remision por carta

o fax, seglin se describe a continuacion.

(1) Entregaen las oficinas de BANCO INVERSION, S.A.

Durante € Periodo de Oferta Publica, cualquier persona que reiina los
requisitos establecidos en € Folleto como Destinatario de la Oferta Publica
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podra dirigirse a cualquiera de las oficinas de BANCO INVERSION, SA.
enumeradas en € cuadro recogido a continuacion, con € fin de otorgar en
dias hébiles de la organizacion de dicha entidad (es decir, excluyendo
Sébados y festivos), dentro del Periodo de Oferta Publica, una Orden de
Compra de acciones de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1.

OFICINAS DE BANCO INVERSION, SA.

LOCALIDAD DIRECCION
Alicante Avda. Eusebio Sampere, 4
Barcelona Avda. Diagonal, 497

Bilbao Maximo Aguirre, 19
Castellon de laPlana Plaza Cardona Vives, 4
Ciudad Real Pasaje Dulcineadel Toboso, 2
Guadalgjara Siglienza, 3
Madrid Plaza de |las Cortes, 4
Madrid (LaMoraea) PlazadelaMoraega, edificio IV
Madrid Maldonado, 4
Marbella Ctra. Malaga-Cédiz, km. 179
Murcia Plaza Circular, 7
Palma de Mallorca Poeta Tousy Maroto, 4
Pamplona Yanguasy Miranda, 1
San Sebastian San Marcial, 18
Sevilla Avda. San Francisco Javier, 1
Toledo Bolivia, 1
Valencia Sorni, 1
Valladolid Gamazo, 20
Vigo Uruguay, 7-A
Zaragoza Ledn X111, 5

En las oficinas arriba indicadas se encontrara disponible el presente Folleto
Informativo completo, el Triptico resumen del mismo y € modelo de
Orden de Compra.

(2) M ediante remision por carta o fax.

Asimismo, podran remitirse Ordenes de Compra mediante carta o fax
debidamente firmados por € Inversor y dirigidos necesariamente a la
direccion o, en su caso, nUmero de fax, y persona de contacto que se
establecen a continuacion y que, en todo caso, deberd ir acompariada de (a)
detalle de direccién y teléfono de contacto a los efectos de facilitar las
comunicaciones de BANCO INVERSION, S.A. con los peticionarios de
acciones y la entrega de los titulos adjudicados a los Inversores que
resulten adjudicatarios y (b) fotocopia del D.N.l., Pasaporte o Tarjeta de
Residenciadel Inversor, por su anverso y reverso.
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(viii)

(ix)

A ta efecto quedan fijadas la siguiente direccion, persona de contacto y
nimero de fax:

BANCO INVERSION, S.A.

Felipe IV, 7

28014 Madrid

Persona de contacto: D. Carlos Ariza
Numero de fax: 91 531 15 32

Cuaquier peticion de acciones de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1, cuaquiera que sea su forma, dirigida a personas,
direcciones, nimeros de fax distintos de los sefidados en la presente
Estipulacion se tendra por no hecha, sin perjuicio de poner en
conocimiento del potencial Inversor esta circunstancia para que sea
debidamente subsanada, en cuyo caso se entenderd realizada la nueva
peticion de acciones “ ex novo” a todos los efectos, especiamente en lo
previsto en el apartado 11.12.4 del presente Folleto.

Todas aguellas Ordenes de Compra recibidas una vez finalizado € Horario
de Formulacién de Ordenes, se trasladaran a la apertura del dia siguiente
introduciéndose en e sistema de adjudicacion antes del inicio de la
adjudicacion de ese diay aplicando €l mismo sistema de prelacion descrito
en 11.12.4 o, s fueron redizadas en € dltimo dia del Periodo de Oferta
Publica, setendran por no hechas.

Forma y fecha de hacer efectivo el desembolso

En todo caso, a suscribir la Orden de Compra, € Inversor debera realizar
un ingreso por el importe de inversion total solicitado, en la cuenta
namero 0079 0001 17 011 0020000 abierta en BANCO INVERSION,
S.A. a nombre de BANCO INVERSION, S.A. y cuyo Gnico fin es
permitir la liquidacién de los fondos que se aporten por los inversores
en la presente OPV. El ingreso podra redizarse (a) en efectivo en
cuaquiera de las oficinas de BANCO INVERSION, SA., (b) mediante
cheque remitido o entegrado a dichas oficinas o (c) mediante transferencia
bancaria ala cuenta antes referida.

Las Ordenes de Compra solo se consideraran validas y eficaces una
vez se ha producido de forma efectiva el ingreso de la correspondiente
provision de fondos necesaria para hacer frente a la peticion de
acciones efectuada, estando los referidos fondos a disposicion de
BANCO INVERSION, S.A. en la cuenta corriente antes indicada. Las
provisiones de fondos efectuadas, alos efectos de la Oferta Publica, sélo se
entenderén realizadas por €l importe necesario para cubrir la Orden de
Compray se restituirén de acuerdo con €l apartado (X) siguiente en cuanto
a exceso, siendo los costes derivados del movimiento de los fondos

Capitulo 11.22



Bosques Naturales del Mediterréneo 1, S. Com. por A.

()

constitutivos del mencionado exceso a cargo del/de los Inversor/es que la
hubiesen realizado.

En e supuesto de que la provision de fondos sea inferior a importe
necesario para cubrir la Orden de Compra, no se realizara adjudicacion
alguna de acciones procediéndose a devolver los fondos siendo los costes
derivados del movimiento de los mencionados fondos a cargo del/de los
Inversor/es afectados.

BANCO INVERSION, S.A. debera devolver la mencionada provision de
fondos, con fecha valor no més tarde del segundo dia hébil siguiente de
producirse formal mente cual quiera de las siguientes circunstancias:

El desistimiento de BOSQUES NATURALES, S.A. de continuar la
realizacion de la Oferta Plblica, en los términos previstos en €
Folleto Informativo;

La revocacion automética de la presente OPV (a) s, finalizado
Periodo de Oferta, de las 869.463 acciones ofrecidas, € nimero de
acciones efectivamente colocadas entre los peticionarios fuera
inferior a 434.732* acciones, o (b) si el 28 de diciembre de 1999 no
se hubieran hecho entregaa BANCO INVERSION, S.A. del importe
de 465 millones de pesetas para hacer frente a los pagos
comprometidos en € anexo a contrato de fecha 2 de noviembre de
1999. Dicho contrato se incorpora a su vez como Anexo 5 a
presente Folleto.

La adjudicacion a Inversor de un nimero de acciones de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 inferior a solicitado
como consecuencia de una adjudicacion parcia de su Orden de
Compra a quedar cubierta la totalidad de la Oferta Publica antes de
aplicarse €l importe total de su Orden de Compra. La devolucién de
la provision, en este caso, se realizara respecto de las acciones no
adjudicadas;

La recepcion por BANCO INVERSION, S.A. de provisiones de
fondos de importe superior o inferior a la Orden de Compra del
Inversor en cuestion. En e primer caso la devolucién se producira
respecto del exceso y en e segundo por su importe total; o

La no adjudicacion de acciones de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1 a Inversor en e supuesto de que la Orden de
Compra no fuera presentada, fuera incompleta o defectuosa, en los
supuestos de Ordenes individuales o conjuntas rechazadas por
excederse € limite maximo de inversion y en cualquier otro supuesto

* Lo que supone que la colocacion dela OPV seainferior al 50%.
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que resulte procedente conforme a la previsto en €l presente Folleto
Informativo..

Si por causas imputables a BANCO INVERSION, SA. se produjera un
retraso sobre la fecha limite indicada para la devolucién de la provision
de fondos correspondiente, BANCO INVERSION, S.A. debera abonar
intereses de demora, a tipo de interés legal vigente a partir de lafechaen
gue la devolucion debié hacerse efectiva y hasta € dia de su abono a
Inversor.

Las devoluciones que realice BANCO INVERSION, SA. de cuaquier
provisién de fondos, lo seran libres de cualquier gasto o comision, ya que
éstas seran satisfechas por la Sociedad Oferente, BOSQUES
NATURALES, SA. No obstante lo anterior, sera a cargo del/de los
Inversor/es, los gastos y comisiones que generen los movimientos de
fondos motivados por la ineficacia de Ordenes de Compra derivada de
defectos o0 errores en las mismas, excesos o defectos de provision de
fondos o cuando por cualquier otro motivo no fuesen aceptadas por
BANCO INVERSION, S.A. de acuerdo con € Folleto Informativo

(xi)  Las Ordenes de Compradeberan incluir los datos necesarios para €l envio
de los titulos acreditativos de las acciones que, en su caso, sean
adjudicadas a Inversor, o, en su defecto, instrucciones precisas para que
los mencionados titulos sean remitidos a una de las oficinas de BANCO
INVERSION, S.A. que se enumeran en el apartado (vi) anterior.

Adelanto de Cierre

Dado que e procedimiento de adjudicacion de las acciones objeto de la OPV se
efectia mediante asignacion directa por orden riguroso de entrada y sin
prorrateo, € Periodo de Oferta Publica podra darse por concluido con
anterioridad a 18 de diciembre de 1999 mediante el mecanismo de Adelanto de
Cierre, que consistira en la inadmision de Ordenes posteriores a la fecha de
Adelanto de Cierre tan pronto se tenga constancia de que se ha sobrepasado un
nivel de demanda equivalente a niimero de acciones objeto de la presente Oferta
Publicade Venta

BOSQUES NATURALES, S.A. informara bien directamente, bien a través de
BANCO INVERSION, SA. ala Comisién Nacional del Mercado de Valores de
la decision de efectuar € Adelanto de Cierre antes de las 18:00 horas de ese
mismo dia (o, si & Adeanto de Cierre se produjera con posterioridad a dicha
hora, no més tarde de la misma horadel dia habil siguiente).

11.10.3 Informacion adicional a incorporar al Folleto registrado
BOSQUES NATURALES, SA., en su cdidad de oferente, comunicard a la

Comision Nacional del Mercado de Valores bien directamente bien a través de
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BANCO INVERSION, S.A. los siguientes hechos o decisiones, a més tardar, en
las fechas que se indican a continuaciéon, quedando asi complementada la
informacion comprendida en este Folleto y fijados todos aquellos aspectos que
por las especiaes caracteristicas de este tipo de Oferta quedan pendientes de
determinacion alafechade registro del Folleto:

- El Adelanto de Cierre: no mas tarde de las 18:00 horas de la fecha en que
se produzca (o, si el Adelanto de Cierre fuera conocido por BOSQUES
NATURALES, S.A. con posterioridad a dicha hora, no mas tarde de la
mismahoradel dia habil siguiente).

- El resultado de |as adjudicaciones: 23 de diciembre de 1999 o en € plazo
de tres dias habiles desde que se comunicaraala CNMV & Adedanto de
Cierre.

- El desistimiento de la Oferta, en los términos previstos en e apartado
siguiente.

- La revocacion automatica de la Oferta en los términos previstos en €l
apartado 11.10.5 siguiente.

Estos datos (excepto € resultado de las adjudicaciones) serédn también
publicados en, a menos, un diario de difusién naciona dentro del dia habil
siguiente al de su comunicacion alaCNMV.

Concluida la adjudicacién de las acciones objeto de la OPV se procedera a
devolver los importes ingresados por los peticionarios de Ordenes, respecto de
las acciones solicitadas (todas o parte) que no les fueran finalmente adjudicadas,
s fuerael caso.

11.10.4 Desistimiento de la oferta

BOSQUES NATURALES, SAA., ante & cambio anormal de las condiciones de
mercado u otra causa relevante, podra desistir de la Oferta Publica de Venta en
cualquier momento anterior a inicio del Periodo de Oferta.

BOSQUES NATURALES, SA. debera comunicar inmediatamente dicho
desistimiento a la CNMV vy difundirlo a través de, d menos, un diario de
difusién nacional .

11.10.5 Revocacion automatica de la oferta
Como garantia frente a los inversores, la presente Oferta PUblica de Venta sera

revocada de forma automética por la Oferente, BOSQUES NATURALES, SA.
s, finalizado e Periodo de Oferta, de las 869.463 acciones ofrecidas bgjo la
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11.12

presente OPV, & numero de acciones efectivamente colocadas entre los
inversores fuerainferior a 434.732°.

Asimismo, la OPV sera automédticamente revocada en el supuesto de que llegado
el 28 de diciembre de 1999 no se hubieran entregado a BANCO INVERSION,
S.A. los 465 millones establecidos para la asuncion por parte de dicha entidad de
crédito del compromiso de pagos que se detallan en el anexo a contrato de fecha
2 de noviembre de 1999 celebrado entre la Sociedad emisora y BANCO
INVERSION, S.A. Para hacer frente atal desembolso, en el caso de que la OPV
no se cubriera en su totalidad, BOSQUES NATURALES, S.A. se ha obligado
expresamente a desembolsar los dividendos pasivos que resulten necesarios,
habiéndose comprometido ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA.
a hacer entrega inmediata a BANCO INVERSION de los importes que, en su
caso, desembolse BOSQUES NATURALES, S.A. en concepto de dividendos
pasivos hasta haber cubierto los 465 millones estipulados en e contrato con la
referida entidad de crédito.

BOSQUES NATURALES, S.A. debera comunicar inmediatamente a la CNMV
el acaecimiento de cualquiera de los supuestos de revocacion automética de la
Oferta antes indicados y difundir tal evento a través de, a menos, un diario de
difusién nacional .

DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION

No procede.

ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA

11.12.1 Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacion. Descripcion y

funciones de las mismas

La colocacion de las acciones se efectuard exclusivamente por BANCO
INVERSION, S.A. através de su red de oficinas (descrita en € apartado 11.10.2
del presente Folleto).

11.12.2 Verificacion de Entidad Directora

No resulta aplicable la verificacion contemplada en € articulo 20.3 del Real
Decreto 291/1992, a no concurrir en € marco de la presente Oferta Publica de
Venta la participacion de Entidades Directoras.

11.12.3 Caracteristicas de los Contratos de Aseguramiento y Colocacién

® Lo que supone una colocacion inferior al 50% del importe total efectivo de |a presente Oferta Publica de

Venta
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No se ha suscrito contrato de aseguramiento alguno en el marco de la presente
OPV. BANCO INVERSION, SA. es la unica entidad participante en la
colocacién que asume los siguientes compromisos de conformidad con el
contrato celebrado e 2 de noviembre de 1999 con la entidad oferente,
BOSQUES NATURALES, SA.:

(@)

(b)

(©)

Compromiso de informacion: BANCO INVERSION, SA. tendrg,
durante el Periodo de Informacion Previo y € Periodo de Oferta Publica,
el Folleto Informativo y sus suplementos (impresos o copias del mismo),
las Ordenes de Compra asi como € Triptico, a disposicion de los
Inversores en toda su red de oficinas de acuerdo con lo establecido en la
legislacion vigente, asumiendo asimismo la obligacion de remitir de
forma gratuita tales documentos atodo aguel interesado que se lo solicite.

Compromiso de colocacion: BANCO INVERSION, SA. ha asumido €
compromiso de recibir y cursar las Ordenes de Compra presentadas por
los Destinatarios de la Oferta Plblica que cumplan los requisitos
establecidos en € presente Folleto informativo para la adquisicion de
acciones de BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1.

Compromiso de agencia: Junto a las anteriores funciones BANCO

INVERSION, S.A. ha asumido como entidad agente de la OPV objeto
del presente Folleto Informativo |as siguientes:

a) Ser depositario del titulo multiple acreditativo de las acciones
objeto de la Oferta Publica y mantener estas inmovilizadas en
garantia de la aplicacion de las mismas a la liquidacién de la
Oferta Publica, de acuerdo con lo establecido en e apartado
[1.13.1 del presente Folleto.

b) Realizar la aplicacion y adjudicacion progresiva de las acciones
objeto de la Oferta Publica a las Ordenes de Compra recibidas en
su calidad de entidad colocadora de la misma de acuerdo con €l
procedimiento de adjudicacion directa por orden de recepcion
descrito en € apartado 11.12.4 del presente Folleto y proceder a
comunicar ala Sociedad Emisora la adjudicacion definitiva de las
acciones objeto de la Oferta Publica, todo ello en los términos y
plazos establecidos en € presente Folleto Informativo.

C) Enviar, en soporte informatico adecuado, los datos de los
inversores a Oferente para la emision por su parte de los titulos
multiples correspondientes a cada Inversor de acuerdo con €
resultado del proceso de adjudicacion.

d) Recibir del Oferente los titulos multiples representativos de las
acciones adjudicadas a cada uno de los Inversores y notificar alos
inversores que resulten adjudicatarios e numero de acciones
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efectivamente adjudicadas remitiendo |os titulos correspondientes
a las mismas o, en su caso, indicando la Oficina de BANCO
INVERSION, S.A. donde los mismos hubieran sido puestos a su
disposicion, de conformidad con las instrucciones dadas en la
Orden de Compra.

€) Abonar en sus respectivas cuentas a Oferente y a la Sociedad
emisora e importe correspondiente al precio de las acciones
finaAlmente adjudicadas y e de los dividendos pasivos,
respectivamente, segiin se definen ambos en € apartado 11.13.2
del Folleto Informativo. Los importes que se abonen en la cuenta
de la Sociedad Emisora recibiran el tratamiento establecido en €l
contrato de renta diferida de fecha 2 de noviembre de 1999
celebrado entre la Sociedad emisora y BANCO INVERSION,
S.A. referido en e apartado 1V.1.2.2 del presente Folleto.

f) Mantener informado a Oferente de la evolucion de la Oferta
Pulblica, sobre la base de la informacién de que disponga en €
gjercicio de sus funciones.

Q) Confeccionar los cuadros de difusion de la Oferta Plblica para su
entregaalaCNMV.

11.12.4 Prorrateo

No procede, dado que la asignacién de las acciones objeto de la OPV se
efectuara de forma directa, siguiendo un criterio de orden riguroso de recepcion
de las Ordenes de Compra, de forma gque aquellas recibidas con anterioridad
primarén en la adjudicacion de acciones sobre |as recibidas més tarde.

El momento en que debera considerarse una Orden de Compra como recibida
por BANCO INVERSION, S.A. alos efectos de la adjudicacion de acciones y
por tanto el momento que se considerara a los efectos de establecer la prelacién
de las Ordenes de Compra, sera aquel en e que se verifique e Ultimo de
cualquiera de los dos eventos siguientes:

1. Recepcion de la Orden de Compra en formato y con contenido segiin define
el Folleto Informativo.

En caso de Ordenes de Compra cursadas desde |as oficinas de BANCO
INVERSION, SA., éstas se consideraran recibidas segin € momento
de su entrada en e sistema Routing utilizado para su transmisién desde
lared de oficinas de |a citada entidad.

A las Ordenes cursadas por fax se les asignara la hora de recepcion por
BANCO INVERSION, SA. seglin ésta quede reflgada
autométicamente en la orden en cuestion, salvo error manifiesto.
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- Todas aquellas Ordenes de Compra recibidas por correo postal se
introducirdn en e sistema de asignacion de acciones, por orden de
numeracion de Documento Nacional de Identidad, Pasaporte o Tarjeta
de residencia, seglin sea € caso, de menor a mayor (en caso de
cotitularidad se tomara € primero que figure en la Orden de Compra),
a fina del dia, unavez expirado € Horario de Introduccion de Ordenes
de Compra mencionado en e apartado 11.10.2 del presente Folleto
Informativo.

2. Recepcion de los fondos necesarios para la adquisicidn de las acciones objeto
de la Orden de Compra en cuestiéon en la cuenta establecida a tal efecto en
BANCO INVERSION, SA., segin se indico en & apartado 11.10.2 del
presente Folleto. Solo se entenderan recibidos los mencionados fondos, en e
momento en que estos se encuentren efectivamente disponibles para BANCO
INVERSION, S.A. en dicha cuenta.

En caso de resultar imposible fijar la prelacion entre dos 0 més Ordenes de
Compra con base en el segundo en €l tiempo de |os dos eventos sefialados en 10s
nimeros 1y 2 anteriores, tendré preferencia la Orden de Compra respecto de la
cual € primero de €ellos se produjo con anterioridad. Si aun asi resultara
imposible fijar e orden de prelacion, se aplicard € orden numérico de
Documento Nacional de Identidad, Pasaporte o Tarjeta de Residencia, seglin sea
el caso, de menor a mayor, entre los inversores afectados (en caso de
cotitularidad se tomara el primero que figure en la Orden de Compra).

I1.13 TERMINACION DEL PROCESO
1.13.1  Adjudicacion definitiva de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones de la Oferta Piblica se realizara por

BANCO INVERSION, SA. € dia 20 de diciembre de 1999 (en lo sucesivo la
“ Fecha de Compraventa’ ) o e dia habil siguiente desde que se comunicaraala
CNMV e Adelanto de Cierre. En todo caso la asignacion y adjudicacion

definitivas de las acciones se producira, libre de gastos y comisiones, en €l

mismo momento para todos |os Inversores que hayan resultado adjudicatarios.

Dado que la colocacion de las acciones se efectla mediante asignacion directa
por orden de recepcion de Ordenes de Compra, si e Periodo de Oferta Piblica se
diese por concluido anticipadamente de conformidad con lo previsto en €
apartado 11.10.2 del Folleto Informativo, la adjudicacion definitiva de las
acciones se producira en e siguiente dia hébil a dia de cierre anticipado, siendo
esta nueva fechala Fecha de Compraventa.

En e plazo de un mes desde que se produzca € cierre del Periodo de Oferta,
BANCO INVERSION, S.A. remitira los titulos nominativos representativos de
las acciones, que le hubiera hecho Ilegar a dicha entidad el Administrador anico
de la Sociedad emisora, S.A., a los inversores adjudicatarios o, en su caso, les

Capitulo 11.29



Bosques Naturales del Mediterréneo 1, S. Com. por A.

notificara la puesta a disposicion de aguéllos en la correspondiente oficina de
BANCO INVERSION, SA. que € inversor hubiera indicado en la Orden de
Compra. Si se produjera una colocacién parcial de la OPV que no diera lugar a
un supuesto de revocacion automatica 'y que no permitiera a la Sociedad emisora
contar con unos fondos propios de, d menos, 465 millones, la remision de los
titulos tendra lugar en el plazo de quince dias siguientes a la fecha en la que ha
de tener lugar la entrega por la Sociedad emisora de la citada cantidad de 465
millones a BANCO INVERSION, S.A. de conformidad con lo estipulado en €
contrato celebrado con dicha entidad (que se adjunta como Anexo 5y se describe
en el capitulo 1V relativo aBOSQUES NATURALES, SA)).

Una vez ingresados los desembolsos pasivos, € Administrador Unico de la
Sociedad procedera a dar nueva redaccion a los Estatutos Sociales a objeto de
reflgjar € integro desembol so de los dividendos pasivos.

11.13.2 Liquidacion de la OPV

La entrega de los titulos representativos de las acciones de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 objeto de la presente Oferta Plblica
de Venta seran entregados o, en su caso, puestos a disposicion de los inversores
en la forma y términos que se describen en € apartado del presente folleto
informativo 11.13.1 relativo a la adjudicacion definitiva de las acciones objeto de
laOPV.

El siguiente dia habil desde la fecha en que se produzca la adjudicacién
definitiva de las acciones a los Inversores que hubiesen resultado finalmente
adjudicatarios en la Oferta Publica segiin |o previsto en |a presente Estipulacion,
BANCO INVERSION, S.A. procederda a liquidar con € Emisor y con €
Oferente, la OPV objeto del presente Folleto Informativo.

Teniendo en cuenta que las acciones objeto de la Oferta Plblica se encuentran
desembolsadas en un 25%, existiendo, por tanto, un dividendo pasivo pendiente
de desembolso del 75% sobre el nomina de las acciones, € precio por accion
establecido en € Folleto Informativo como importe efectivo a satisfacer por los
Inversores Destinatarios de la Oferta Publica, esto es, mil (1.000) pesetas por
accion sera liquidado por BANCO INVERSION, SA. de acuerdo con €
siguiente desglose:

(@) Doscientas cincuenta (250) pesetas por cada accién adjudicada seran
satisfechas a Oferente, en concepto de pago del precio de venta (en lo
sucesivo € “ Precio de Venta’ ), mediante ingreso en la cuenta corriente
00790001110110012138 abierta a nombre del Oferente en BANCO
INVERSION, SA..

(b) Setecientas cincuenta (750) pesetas por cada accion adjudicada seran
satisfechas al Emisor, en concepto de desembolso de dividendos pasivos
pendientes mediante ingreso, libre de cualquier gasto o comisién, en la
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cuenta corriente 00790001120110012140 abierta a nombre del Emisor en
BANCO INVERSION, S.A.

11.14 GASTOS DE LA OFERTA

11.15

Los gastos estimados de la OPV son los que, en millones de pesetas, se indican a
continuacién, de forma meramente indicativa dada la dificultad de precisar su
importe definitivo alafecha de elaboracion de este Folleto:

Gastos Millones de Pesetas
1 Tasas delaCNMV 0,25
2 Comisiones de colocacion y agencia 19,56
3. Publicidad legal y comercial 40

4 Aranceles por desembol sos pasivos 0,5
TOTAL 60,31

Estos gastos representarian un 6,93% del importe efectivo de la Oferta Piblica
de Venta, entendiendo por tal e producto de multiplicar e nimero de acciones
ofrecidas inicialmente por €l Precio de Venta.

De dichos gastos los relativos a los puntos 1 y 2 son asumidos por la Oferente,
BOSQUES NATURALES, SA.

Los gastos del punto 3 son asumidos en un treintay cinco por ciento (35%) por
la Oferente, BOSQUES NATURALES, S.A., y en un sesenta'y cinco por ciento
(65%) por la Sociedad emisora.

Finamente, los gastos identificados bajo € numero 4 seran asumidos por
ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA.

REGIMEN FISCAL

Se facilita a continuacién un breve extracto del régimen fisca aplicable a las
inversiones que se deriven de la presente Oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta
exclusivamente la legislacion estatal vigente y los aspectos de caracter general
gue puedan afectar alosinversores.

Dicho extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una
decision de adquisicién o venta de las acciones, ni tampoco pretende abarcar las
consecuencias fiscales aplicables a todas |as categorias de inversores, algunos de
los cuales (como por gemplo las entidades financieras, |as entidades exentas del
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Impuesto sobre Sociedades, |as Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos
de Pensiones, las Cooperativas, etc.) estdn sujetos a normas especiales. Se
aconsgia en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de las
acciones que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la
determinacion de aquellas consecuencias y consideraciones en su caso concreto.
Ded mismo modo, los inversores habrén de tener en cuenta los cambios que la
legislacién vigente en este momento pudiera sufrir en e futuro.

11.15.1 Adquisicién de los Valores

La compraventa de los valores objeto de la presente Oferta estd exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(en adelante “ ITP”) y del Impuesto sobre el Vaor Afiadido, de acuerdo con €
articulo 108 delaLey de Mercado de Valores.

En & supuesto de que en un futuro una eventual adquisicion supusiera obtener
una posicion tal que le permitiera gjercer el control de la sociedad (cuando
directa o indirectamente se acance una participacion en el capital superior a
50%), dichatransmision estariasujetaa 1 TP.

11.15.2 Régimen fiscal aplicable a los rendimientos y la transmision de los valores

11.15.2.1. Inversores residentes en Espafia

(i)

A estos efectos se considerardn inversores residentes en Espafia, las personas
fisicas y entidades residentes en territorio espafiol conforme con lo dispuesto en
el articulo 9 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (en adelante, “ IRPF"), y a articulo 8 de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “ IS™).

Dividendos

Paralos contribuyentes por € IRPF y de conformidad con €l articulo 23 de su ley
reguladora, tendrén la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, y, en general, las participaciones en
los beneficios de la Sociedad.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, € rendimiento
integro a computar se calculara multiplicando el importe integro percibido por €l
porcentgje del 140%. Para el clculo del rendimiento neto seran deducibles los
gastos de administracion y deposito de las acciones, pero no los de gestion
discreciona eindividualizada de la cartera.

Los accionistas tendrén derecho a deducir de la cuota integra del IRPF & 40%
del importe integro percibido.
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(i)

Los sujetos pasivos del 1S integraran en su base imponible € importe integro de
los dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a
laparticipacion, en laformaprevistaen e articulo 10 delaLey del IS.

En los términos previstos por e articulo 28 de laLey del IS, los sujetos pasivos
de ese impuesto tendrén derecho a una deduccién del 50% de la cuota integra
gue corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios. Cumplidas ciertas condiciones, la deduccién
anterior puede llegar a ser del 100%. En su caso, los sujetos pasivos del 1S
también tendrén derecho a deduccion para evitar la doble imposicion en los
restantes supuestos previstos en € citado articulo 28.

En general, tanto los contribuyentes por e IRPF como los sujetos pasivos del IS
soportardn una retencion del 25% sobre e importe integro del beneficio
distribuido, a cuenta de los referidos impuestos. La retencion a cuenta seréa
deducible de la cuota del IRPF 0 ISy, en caso de insuficiencia de cuota, dara
lugar a las devoluciones previstas en € articulo 85 de la Ley del IRPF y en €
articulo 145 delalLey de IS.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de acciones realizadas por contribuyentes por e IRPF, sean a
titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniaes
contempladas en € articulo 31 de la Ley del IRPF determinaran la obtencion de
ganancias o pérdidas patrimoniales, que se integraran en la base imponible y se
someterdn a tributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de
rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

a) Cuando € inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderén transmitidos los adquiridos en primer lugar.

b) En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF (i.e.
articulo 31.5 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de
transmisiones de valores no admitidos a negociaciéon en mercado
secundario oficial de valores espafiol no se computaran como pérdidas
patrimoniales.

C) La base liquidable especial, constituida por €l saldo positivo que resulte
de integrar y compensar exclusivamente entre si las ganancias y pérdidas
patrimoniales que se pongan de manifiesto con ocasion de transmisiones
de elementos patrimoniales adquiridos con mas de dos afios de antelacion
a la fecha de transmision, serd gravada con carécter general a tipo del
20% (17% estatal mas 3% de gravamen autondémico).

En & caso de acciones no admitidas a negociacion en mercado secundario oficial
de valores espafiol, e importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion
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(iii)

preferente se considerardn ganancia o pérdida patrimonia en € periodo
impositivo en que se produzca la transmision.

La entrega de acciones liberadas por |a sociedad a sus accionistas no constituye
renta para éstos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en € resultado de
dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara a importe realmente satisfecho.

En e supuesto de reduccion del capital que dé lugar a la amortizacion de
acciones, se consideraran amortizadas las adquiridas en primer lugar, y su valor
de adquisicion se distribuira proporcionamente entre los restantes valores
homogéneos que permanezcan en e patrimonio del contribuyente. En cambio, si
tal reduccién de capita se realiza con devolucion de aportaciones, € importe de
ésta 0 € valor norma de mercado de los bienes y derechos percibidos minoraran
el vaor de adquisicién de los valores afectados en la forma anteriormente
expuesta, hasta su anulaciéon. El exceso que pudiera resultar tributard como
ganancia patrimonial.

Tratandose de sujetos pasivos del IS, € beneficio o la pérdida derivados de la
transmisién de acciones o0 de cualquier otra ateracién patrimonial relativa a las
mismas se integrara en la base imponible de laforma prevista en los articulos 10
y siguientesdelaley ddl IS.

En los términos previstos en e articulo 28 de la Ley dd 1S, la transmision de
acciones por sujetos pasivos de ese impuesto puede otorgar a transmitente
derecho a deduccién por doble imposicién.

En ningln caso, la compraventa de estas acciones estara sujeta a retencion a
cuentadel IRPF o IS.

Disolucién

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 35.1.€) de la Ley 40/1998, €
accionista persona fisica contribuyente del IRPF, considerara como ganancia o
pérdida patrimonia (que tributa de la forma expuesta en el apartado anterior), la
diferencia entre el valor de la cuota de liquidacion social o valor de mercado de
los bienesrecibidosy el valor de adquisicién de las acciones.

El accionista persona juridica, de conformidad con lo dispuesto en € articulo
15.6 de la Ley 43/1995, integrara en su base imponible como renta la diferencia
entre el valor normal de mercado de los elementos recibidos y e valor contable
de la participacion anulada.

11.15.2.2. Inversores no residentes en Espafia
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(i)

A estos efectos se considerardn inversores no residentes las personas fisicas y
entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 4, 5y 6 de laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (en adelante, “ IRNR”).

Rentas obtenidas sin mediacidn de establ ecimiento permanente

Dividendos

Los dividendos y deméas participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal alos mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes
en Espafia que actlen sin establecimiento permanente, estdn sometidos a
tributacion por € IRNR a tipo general de tributacion del 25% sobre € importe
integro percibido, no resultando de aplicacion el coeficiente multiplicador del
140% ni la deduccién en cuota del 40% mencionados anteriormente a tratar de
los contribuyentes por IRPF.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un Convenio
para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicard € tipo de
gravamen reducido en su caso previsto en e Convenio para este tipo de rentas.

Sobre los rendimientos de capital mobiliario que satisfaga o abone a no
residentes la Sociedad efectuara una retencién a cuenta del IRNR. La retencion
se practicara al tipo del 25% o a tipo reducido a que proceda gravar a renta de
acuerdo con el Convenio para evitar la Doble Imposicion en su caso aplicable.
Practicada la retencion por la Sociedad, |os inversores no residentes no estaran
obligados a presentar declaracién en Espafiapor € IRNR.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la Ley ddl IRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por la
transmisién de acciones de sociedades residentes en Espafia o cuaquier otra
ganancia de capital relacionada con las mismas, estén sometidas a tributacion por
el IRNR. Las ganancias patrimoniales tributan por € IRNR al tipo general del
35%, salvo que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicion
suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara alo dispuesto en € Convenio. Dela
aplicacion de los Convenios resultard generalmente la exencidn de las ganancias
patrimoniales obtenidas por la transmision de acciones objeto de la presente
OPV (excepto en Convenios como los de Francia, Luxemburgo, Portugal, etc, en
los que pueden someterse a tributacion tales ganancias patrimoniales).

De acuerdo con la referida Ley 41/1998, estdn exentas las ganancias
patrimonial es siguientes:

a) Las derivadas de transmisiones de valores redlizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un
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b)

Estado que tenga suscrito con Esparia un Convenio para evitar la Doble
Imposicién con clausula de intercambio de informacion.

Las derivadas de la transmision de acciones, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por residentes en otro Estado Miembro de la
Unién Europea, siempre que: (i) no hayan sido obtenidas a través de
paises o teritorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales, (ii) e activo de la entidad cuyas acciones se transmitan no
consista principamente en bienes inmuebles situados en territorio
espanol, y (iii) € no residente transmitente no haya participado, directa o
indirectamente, en algin momento durante € periodo de los doce meses
anteriores a la transmision, en a menos e 25% del capital o patrimonio
de dicha entidad.

Teniendo en cuenta que el activo de esta sociedad estd constituido
principalmente por bienes inmuebles, no resultaria de aplicacion la citada
exencion establecida en lanormativainterna.

La ganancia o pérdida patrimonia se calcula y somete a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo, y su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del
articulo 23 delaLey del IRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas
fechas, se entenderén transmitidos |os adquiridos en primer lugar.

En e caso de acciones no admitidas a negociacion en mercado
secundario oficial de valores espafiol, como es € caso de las acciones de
BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, e importe
obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente se
consideraran ganancia o pérdida patrimonial, tributando de la misma
forma que la expuesta para la transmisién de acciones.

La entrega de acciones liberadas por |la compaiia a sus accionistas no
congtituye renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion
de las nuevas y de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en €
resultado de dividir e coste total de las antiguas entre e nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas que correspondan. Para las
acciones parcialmente liberadas se estard al importe realmente satisfecho.

En el supuesto de reduccién de capital con amortizacion de acciones, €l
tratamiento tributario es como el de los residentes. En cambio, s existe
devolucion de aportaciones, € importe de ésta o € vaor norma de
mercado de los bienes y derechos percibidos minoraran € vaor de
adquisicion de los valores afectados en la forma anteriormente expuesta,
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hasta su anulacion. El exceso que pudiera resultar tributara como
ganancia patrimonial, tributando de la misma forma que la expuesta para
latransmisién de acciones.

En e supuesto de disolucién, la ganancia o pérdida patrimonial objeto de
tributacion de la forma expuesta en este apartado, serala diferencia entre
el valor normal de mercado de los bienes recibidos y € vaor de
adquisicién de las acciones.

En los términos previstos en el articulo 14 del Real Decreto 326/1999, de
26 de febrero, por € que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de no Residente, las ganancias patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacién de establecimiento permanente no estan sujetas
aretencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estd obligado a presentar declaracion,
determinado e ingresando, en su caso, |a deuda tributaria correspondiente.
Podrén también efectuar la declaracion e ingreso € pagador de larenta o
el depositario o gestor de las acciones.

(i)  Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente

Las rentas obtenidas en Espafia por no residentes que actien mediante
establecimiento permanente se someteran a tributacion de conformidad con lo
previsto en los articulos 15 a22 delaLey del IRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articul os establecen,
el régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

11.15.3 Imposicién sobre el Patrimonio y sobre Sucesiones y Donaciones
11.15.3.1 Inversores residentes en Espafia
(i) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol a efectos del IRPF estan
sometidas a Impuesto sobre e Patrimonio (en adelante, “ IP”) por la totalidad
del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan gercitarse los
derechos, en los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, y de
acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el
0,2%Yy e 2,5%.

A ta efecto, las acciones no admitidas a negociacion en mercado secundario
oficial de valores espafiol se computaran segin el vaor tedrico resultante del
ultimo balance aprobado, siempre que éste, bien de manera obligatoria o
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(i)

voluntaria, haya sido sometido a revisién y verificacion y e informe de
Auditoriaresultara favorable.

En e caso de que e balance no haya sido auditado o € informe de auditoria no
resultase favorable, la valoracion se redizara por e mayor valor de los tres
siguientes: (i) e valor nominal, (ii) el valor tedrico resultante del Ultimo balance
aprobado, o (iii) & que resulte de capitalizar a tipo del 20% el promedio de los
beneficios de los tres gercicios sociales cerrados con anterioridad a la fecha del
devengo del Impuesto. A este Ultimo efecto, se computaran como beneficios los
dividendos distribuidos y las asignaciones a reservas, excluidas las de
regularizacion o de actualizacion de balances.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas a Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ ISD” ) en
los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre. El tipo de
gravamen aplicable, dependiente de la escala general de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilaentreel 0%y € 81,6%.

Tratandose de sujetos pasivos dd IS, € I1SD no es aplicable, gravandose la
adquisicién lucrativa con arreglo alas normas del |IS.

11.15.3.2 Inversores no residentes en Espafia

(i)

(i)

Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al IP las personas fisicas no residentes en territorio espafiol que
sean titulares de bienes situados o de derechos que pudieran gercitarse en €
mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados, aplicandoseles la
escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el
0,2%Yy e 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € |P, las acciones admitidas a negociacion
en mercado secundario oficia de valores espafiol propiedad de personas fisicas
no residentes se computaran de la misma forma expuesta para | os residentes.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia
estan sujetas a 1SD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio
espanol o de derechos que puedan gercitarse en ese territorio. En generd, €
gravamen por ISD de la adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se
realiza en lamismaforma que paralos residentes.

11.16 FINALIDAD DE LA OPERACION
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.17

La Oferta Publica de Venta que efectia BOSQUES NATURALES, S.A. tiene
como objeto dar entrada a nuevos inversores en € capital social de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, posbilitando mediante €
desembolso de los dividendos pasivos, que debe efectuar juntamente con € pago
del Precio de Venta de las acciones, la aportacion a la Sociedad de los fondos
necesarios a fin de acometer las necesarias inversiones y satisfaccion de gastos
gue previamente se tienen presupuestados en orden a desarrollo de la actividad
gue constituye el objeto social de la Sociedad emisora: e cultivo de frondosas
nobles de nogal y cerezo parala comercializacion final de su madera

NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1

11.17.1 Acciones admitidas a negociacion bursatil

No resulta de aplicacion dado que las acciones objeto de la presente OPV, a
igual que € resto de acciones que integran € capita sociad de BOSQUES
NATURALES DEL MEDITERRANEO 1, no estan admitidas a negociacion
oficial en ningln mercado secundario en & momento de registro del presente
Folleto, no estando previsto solicitar su admision a cotizacion en un momento
posterior.

11.17.2 Resumen de cotizacion en los altimos ejercicios

No procede.

11.17.3 Resultados y dividendos por accion

No procede incluir la informacion correspondiente a este apartado dado que la
Sociedad emisora es de reciente constitucion (19 de octubre de 1998).

11.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios por la

Sociedad
Capital inicia

BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1 fue constituida mediante
escritura otorgada el 19 de octubre de 1998 ante el Notario de Madrid D. Manuel
Clavero Blanc, con € nimero 4.880 de su protocolo, con un capital socia de
DIEZ MILLONES DE PESETAS (10.000.000 Ptas.). El capital social inicial fue
parcia mente desembol sado.

La aprobacion de desembolso de dividendos pasivos fueron desembolsados, en
su totalidad, se realiza en Junta General Universal de fecha 11 de enero de 1999
tal y como consta en la escritura de 11 de febrero otorgada ante el Notario de
Madrid D. Manuel Clavero Blanc con el nimero 514 de su protocolo.
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Ampliaciones de capital social

Con fecha 13 de enero de 1999 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad acord6 ampliar € capital en la cifrade OCHOCIENTOS SESENTA
Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTAS SESENTA Y TRES MIL
PESETAS (869.463.000 Pesetas). Dicha ampliacién de capital fue parcialmente
desembolsada (en un veinticinco por ciento), de conformidad con lo previsto en
el articulo de la Ley de Sociedades Andnimas, constando debidamente inscrita
en e Registro Mercantil de Madrid, bajo la inscripcién 22 Esta es la Unica
ampliacion habida en €l capital socia de la Sociedad, habiendo sido la misma
integramente suscrita por BOSQUES NATURALES, SA., a haber renunciado
ADMINISTRACIONES AGROFORESTALES, SA. a su deecho de
suscripcion preferente.

FECHA DE IMPORTE CAPITAL FINAL
AMPLIACION RESULTANTE
13 de enero de 1999 869.463.000 pesetas 879.463.000 pesetas

11.17.5 Acciones no admitidas a negociacion en una Bolsa de Valores espafiola

Ver epigrafe11.17.1.

11.17.6 Ofertas publicas de adquisicién sobre valores de la Sociedad y de los socios

11.18

colectivos de la misma

No ha sido formulada oferta publica de adquisicion alguna sobre valores de
BOSQUES NATURALES SOSTENIBLES 1. Tampoco ha sido formulada
oferta publica de adquisicién sobre los valores de los socios colectivos de la
Sociedad, BOSQUES NATURALES, SA. y ADMINISTRACIONES
AGROFORESTALES, SA.

PARTICIPANTES EN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE LA
OFERTA

11.18.1 Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en el

disefio y/o asesoramiento de la Oferta

Han participado en el disefio y asesoramiento de la Oferta objeto del presente
Folleto |as siguientes personas.

- ERNST & YOUNG, Despacho Juridico Tributario, S.A. como asesores
legales de BOSQUES NATURALES, S.A.

- ERNST & YOUNG CORPORATE FINANCE, S.A., como experto
independiente que ha emitido e informe contrastando la razonabilidad y
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sostenibilidad econémica del Proyecto de BOSQUES NATURALES
DEL MEDITERRANEO 1, que se adjunta como Anexo 0.

11.18.2 Vinculacion e intereses econdmicos entre dichos expertos y/o asesores y la
Sociedad

No hay constancia de la existencia de ningun tipo de vinculacion o interés
econdmico entre BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1,
BOSQUES NATURALES, SA., ADMINISTRACIONES AGROFORES-
TALES, SA., los administradores y directivos de dichas sociedades y las
entidades relacionadas en e apartado 11.18.1 anterior, con excepcion de la
relacion estrictamente profesional derivada de la asesoria legal o del encargo de
elaboracion del informe que se adjunta como Anexo 0 al presente Folleto.
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CAPITULO Il
EL EMISOR Y SU CAPITAL.

LOS SOCIOS COLECTIVOS DEL EMISOR Y SU CAPITAL (*)

(*) Nota: En el presente capitulo se incluye informacion relativa tanto a la Sociedad emisora
de los valores objeto de la OPV (BOSQUES NATURALES DEL MEDITERRANEO 1), como
a las dos sociedades que ostentan la condicién de socios colectivos de la misma: BOSQUES
NATURALES, S.A. (socio oferente en la presente OPV) y ADMINISTRACIONES
AGROFORESTALES, S.A.
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1.1
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11.1.2
1.2

1.2.1
1