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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 30/12/1998

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad podré invertir, directa o indirectamente a través de |IC, en activos de renta variable,
renta fija u otros activos aptos segln la normativa vigente y sin predeterminacion de porcentajes de exposicion para cada
activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de valores, se incluyen depdsitos a la vista o
con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e
instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020




Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,62 0,00 0,62 2,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,44 -0,48 -0,47

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 807.822,00 807.843,00
N° de accionistas 118,00 123,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.476 4,3032 4,1334 4,3380
2020 3.371 4,1732 4,1337 5,1208
2019 1.740 5,0196 4,9981 5,4648
2018 2.112 5,4638 5,4638 5,8402

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,74 0,17 0,91 0,74 0,17 0,91 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
3,12 0,36 2,74 0,12 -4,48 -16,86 -8,13 -0,93 1,46
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,97 0,47 0,50 0,48 0,49 1,98 2,12 1,90 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.968 85,39 2.689 79,77
* Cartera interior 2.768 79,63 2.004 59,45
* Cartera exterior 201 5,78 685 20,32
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 521 14,99 742 22,01
(+/-) RESTO -13 -0,37 -59 -1,75
TOTAL PATRIMONIO 3.476 100,00 % 3.371 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.371 1.450 3.371
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 69,34 0,00 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,04 -5,08 3,04 -169,18
(+) Rendimientos de gestion 4,26 -4,06 4,26 -221,23
+ Intereses -0,17 -0,17 -0,17 12,11
+ Dividendos 0,22 0,09 0,22 198,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,22 -0,40 4,22 -1.308,90
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -3,62 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Oftros resultados -0,01 -0,04 -0,01 -65,42
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,22 -1,02 -1,22 37,38
- Comision de sociedad gestora -0,91 -0,73 -0,91 44,24
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 14,50
- Gastos por servicios exteriores -0,15 -0,20 -0,15 -10,49
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,03 -0,06 134,12
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,02 -0,04 214,40
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.476 3.371 3.476

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.500 71,88 1.143 33,90
TOTAL RENTA FIJA 2.500 71,88 1.143 33,90
TOTAL RV COTIZADA 268 7,71 861 25,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 268 7,71 861 25,56
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.768 79,59 2.004 59,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 201 5,79 685 20,32
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 201 5,79 685 20,32
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 201 5,79 685 20,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.969 85,38 2.689 79,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

no.
FARMACEUTICA:
280%

BANCOS: 173%
consume:
155%

TESORERiA:
- OTROS: 732%

sa.51%

uoupez: |
89.51%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) La sociedad tiene 3 accionistas significativos que mantienen una posicion del 43,13 %, 23,17 %, y 25,64 % del
patrimonio de la IIC.

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 25384 miles de euros.
f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 688 miles de euros. De este volumen, 688 corresponden a renta variable, . Estas operaciones han

supuesto comisiones por un total de un 19,95 % sobre el patrimonio medio de la lIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,10 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

h) Se han realizado operaciones con entidades del grupo de la gestora delegada de la IIC por un total de 1002 miles de
euros, que han supuesto comisiones de un 0,01 % sobre su patrimonio medio

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer SEMESTRE de 2021, se ha mantenido una tendencia alcista en los mercados Europeos, que son los
gue trabajamos en el fondo.
Nuestra vision de la situacion de los mercados, no puede contradecir pues, la evidente tendencia que se lleva marcando




desde principios de afio 2021.

Por este motivo, mantenemos a finales del mes de junio, una exposicién a renta variable, en la que creemos que se debe
estar invertido siguiendo la tendencia de los mercados.

Sin embargo, durante el segundo trimestre, se ha ido reduciendo la posicion del fondo en renta variable de forma gradual,
ya que hemos decidido ser muy prudentes ante una posible correccién, que creemos que debe llegar, aunque hasta el
momento no ha llegado.

Seguimos considerando una posible correccion en los mercados en general, pero que trasladamos ahora al 3T de 2021.
Seguimos indicando ciertas divergencias técnicas, que nos podrian llevar a esta cierta correccion del mercado.

Para el siguiente trimestre, prevemos un mercado europeo con tendencia lateral, e incluso con correcciones.

En general mantenemos unas perspectivas de mercado ligeramente alcista desde este momento hasta final de afio,
aunque consideramos que durante el 3T de 2021 se producira una correccion, y que durante el 4T seguira el mercado
alcista, siempre y cuando no se produzca algun acontecimiento de mucha relevancia que pudiera afectar en negativo a los
mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Por todo lo explicado, la decision basica de inversion adoptada, ha sido estar posicionados en renta variable, con unos
porcentajes que nos incidan claramente en el resultado, pero que no nos pongan en demasiado riesgo en situaciones de
correccion.

Durante el segundo trimestre de 2021 nuestra exposicion a RV, ha sido inferior a la que hemos tenido durante el primer
trimestre, ya que preferimos pues, ser conservadores, dentro de por supuesto el seguimiento de las tendencias. Tenemos
gue estar en renta variable, pero a partir del mes de abril, empezamos a disminuir nuestra exposicion a RV.

El fondo empezé 2021 con una exposicién a Renta Variable del 44%, mientras que acabamos este primer semestre con
una exposicion del 13.49%. La disminucion mas importante de la exposicion a activos se ha producido durante el 2
Trimestre de 2021.

Si nos basamos en los mercados en los que tenemos mas posicion (Alemania / Espafia), los resultados de sus indices en
este primer semestre, son de +7,45% y de +11,68% respectivamente. El fondo ha mantenido durante este primer
semestre, un % medio de exposicién a renta variable del 25.97%.

Si imputamos el % de Renta Variable que mantiene el fondo, sobre el resultado de los mercados de referencia, nos da un
resultado esperado en cuanto a correlacion del +2,48%, es decir, el fondo si hubiera obtenido el mismo resultado que el
mercado, y en funcién de su porcentaje de exposicién al mismo, hubiera obtenido un resultado del +2,48% en el primer
semestre de 2021.

Al haber sido el resultado del fondo del +3,12% en este primer semestre 2021, podemos observar pues que ha tenido un
resultado mejor que la correlacion basica que le hubiera pertenecido por su exposicién a estos dos mercados de
referencia.

Mantenemos a cierre del 1 Semestre un Ratio de Sharpe del 2.01 lo que nos indica una enorme estabilidad y riesgo muy
moderado del Fondo.

La eleccion de las acciones de cartera durante este primer semestre, y sobre todo sus porcentaje de compra, han
funcionado bien, y manteniendo un riesgo de exposicion muy moderado.

Como siempre, nos hemos basado en los siguientes criterios:

-Técnicos.

-Estadistica de tendencias.

-Situacion sectorial.

-Ratios financieros.

-Tendencia General de mercado.

Seguimos sin sobrepasar en ningln caso de un 2% de cartera en ninguna de las acciones compradas.

c) Indice de referencia.

The Melting Pot Investment Sicav obtuvo una rentabilidad en el Primer Semestre del 3.12%. El vehiculo no tiene ningun
indice de referencia. Comparandolo con la rentabilidad media de la letra del Tesoro a un afio (situada en el -0,531 %),
obtuvo un 3.381% por encima, siendo la letra del tesoro a dicho plazo, la que obtuvo una peor rentabilidad.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de The Melting Pot en el Primer Semestre aument6 en un 3.11% hasta situarse en 3.476.249,06 euros a




cierre del semestre (justamente el incremento del la Sicav, corresponde a la rentabilidad del mismo periodo). El nUmero de
accionistas disminuy6 en 5 lo que supone un total de 118 accionistas a cierre del semestre.

La rentabilidad del perido, se ha situado en el 3.11%. siendo la rentabilidad del inicio del nuevo equipo gestor la misma
que en este periodo, 3,11%

Los gastos soportados durante el Primer Semestre han ascendido a un 1,135% del patrimonio medio de la SICAV. De este
importe la comision de gestion ha supuesto un 0,744% y la comisién de depésito un 0,05%. El resto de gastos soportados
por la SICAV, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...).

El patrimonio medio de The Melting Pot, en dicho periodo ha sido de 3.450.338,64 euros

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

La SICAV ha registrado en el Primer Semestre una rentabilidad del 3.11% mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un -0.86%, por encima de la media de los de su misma vocacion
inversora lobal.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Inversién en las siguientes acciones (aumento de posicidn respecto finales 2020):

-ALLIANZ

-ARCELOR

-BASF

-CVsS

-DAIMLER

-IBERDROLA

-SAP

-TYSON FOODS

-ADIDAS

-BEIERSDORF

-HENKEL

-VEOLIA

Desinversién (disminucidn de posicion respecto finales 2020) en las siguientes acciones:

-ABN AMRO BANK

-ADOBE

-BANCO SANTANDER

-BBVA

-CAPGEMINI

-CARREFOUR

-DANONE

-FERROVIAL

-GAS NATURAL

-GRIFOLS

-IAG

-INDITEX

-JOHNSON & JOHNSON

-MELIA HOTELS

-NH HOTEL GROUP

-NN GROUP

-PFIZER

-PROXIMUS

-RENAULT

-REPSOL

-SACYR

-TELEFONICA




b) Operativa de préstamo de valores.

No ha habido préstamo de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
No ha habido uso de derivados.

Se han usado repos como adquisicion de activos temporales
d) Otra informacién sobre inversiones.

Inversiones del articulo 48,1,

No ha habido.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

La SICAV no ha invertido en productos estructurados.
Inversion en otras 1IC

The Melting Pot no ha mantenido inversiones en IIC-ETF.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
The Melting Pot SICAV no tiene definido en su politica de inversion un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicidon total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Primer Semestre supuso un 0% sobre el
patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, NO registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por la SICAV, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo semestre, ha sido
de 4.41%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre se ha
situado alredeor del 1%.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con méas de un afio de antigiiedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracién u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.




10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Creemos que el mercado europeo, durante el 3 Trimestre de 2021, generara algun tipo de correccion, pero estimamos que
no sera profunda.

Una vez producida la correccién, que pensamos que no sera mayor al 8% en mercados europeos, pensamos que el
mercado se comportard de forma lateral — alcista, hasta el final de 2021.

Por este motivo nuestra actuacion va a ser la siguiente:

Mantendremos el porcentaje de exposicion actual del fondo a Renta Variable, esta exposicion esta en un rango bajo, en
estos momentos es del 13,49%.

Nos mantendremos pues con una baja inversion en Renta Variable, en prevision de la correccion en los mercados
europeos.

Una vez producida esta correccidn, que estimamos entre un 5% y un 8%, volveriamos a aumentar la exposicidn a activos
de renta variable, hasta un méaximo del 30%.

No vamos a sobrepasar desde este momento y hasta final del afio 2021 este maximo estratégico de inversion en renta
variable (30%).

Durante el 3Trimestre, se van a producir cambios en nuestra cartera de acciones, en la cual van a salir algunas acciones,
y van a entrar otras nuevas, en funcién del comportamiento de las mismas durante el mes de junio 2021.

Seguiremos manteniendo una alta diversificacion en acciones de mercados europeos, sin riesgo divisa.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02204086 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,64|2021-07-01 EUR 417 11,98 9] 0,00
ES0L02203047 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,64|2021-07-01 EUR 417 11,98 0 0,00
ES0L02201140 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,64|2021-07-01 EUR 417 11,98 9] 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-01-04 EUR 0 0,00 381 11,30
ES0000012E51 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,65]|2021-07-01 EUR 417 11,98 9] 0,00
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,65/2021-07-01 EUR 417 11,98 0 0,00
ES00000123U9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80/2021-01-04 EUR 0 0,00 381 11,30
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80|2021-01-04 EUR 0 0,00 381 11,30
ES00000121G2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,65|2021-07-01 EUR 417 11,98 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.500 71,88 1.143 33,90
TOTAL RENTA FIJA 2.500 71,88 1.143 33,90
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal Steel EUR 10 0,30 19 0,57
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 59 1,70 79 2,34
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 10 0,30 78 2,32
ES0177542018 - ACCIONES]Int.C.Airlines (IAG) EUR 20 0,58 45 1,33
ES0118900010 - ACCIONES|Accs. Grupo Ferrovia EUR 31 0,90 75 2,21
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 25 0,73 9] 0,00
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso EUR 0 0,00 50 1,50
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 14 0,40 60 1,78
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 27 0,77 73 2,17
ES0116870314 - ACCIONES|Naturgy Energy Group EUR 0 0,00 76 2,25
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 23 0,67 81 2,41
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascén Huarte Lain EUR 13 0,38 31 0,92
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 11 0,30 66 1,96
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 10 0,30 77 2,27
ES0161560018 - ACCIONES|NH Hoteles EUR 13 0,38 52 153
TOTAL RV COTIZADA 268 7,71 861 25,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 268 7,71 861 25,56
ES0128211036 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.768 79,59 2.004 59,46
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc EUR 13 0,38 50 149
US00724F1012 - ACCIONES|Adobe Systems EUR 0 0,00 68 2,01
NL0010773842 - ACCIONES|NN Group NV EUR 12 0,34 26 0,76
DEOOOCBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK EUR 14 0,40 0 0,00
NL0011540547 - ACCIONES|ABN AMRO EUR 13 0,37 66 1,96
BE0003810273 - ACCIONES|Belgacom EUR 20 0,56 58 1,73
DE0006048408 - ACCIONES|Henkel EUR 23 0,67 0 0,00
FR0000124141 - ACCIONES|Veolia Environnement EUR 0 0,00 38 1,13
DE0005200000 - ACCIONES|Beiersdorf EUR 20 0,59 0 0,00
1T0003128367 - ACCIONES|Enel EUR 16 0,45 33 0,98
US4781601046 - ACCIONES|Johnson UsD 14 0,40 70 2,07
FR0000120172 - ACCIONES|Carrefour EUR 12 0,33 66 1,95
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 14 0,41 60 1,77
DE0008404005 - ACCIONES|Allianz AG EUR 11 0,30 0 0,00
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 10 0,29 43 1,27
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 10 0,30 46 1,36
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI SA EUR 0 0,00 62 184
TOTAL RV COTIZADA 201 5,79 685 20,32
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 201 5,79 685 20,32
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 201 5,79 685 20,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.969 85,38 2.689 79,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 69.860.099,24 euros. De este volumen, 23.761.963,98 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 46.098.135,26 euros con un vencimiento entre un dia y una semana.
El rendimiento obtenido fue de -505,52 y -4785,96 euros respectivamente, con un rendimiento total de -5291,48 euros.
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