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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/05/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 1 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: 1IC de gestion pasiva. El objetivo no garantizado es obtener:

-a vencimiento (30.1.24), el 100,2% de la inversién inicial (22.7.16) o mantenida (ajustada por posibles
reembolsos/traspasos voluntarios) mas el 45% de la revalorizacion de la media de las observaciones mensuales del indice
Eurostoxx 50 Price

-y el 0,20% bruto de la inversion inicial o mantenida mediante reembolso obligatorio de participaciones los dias 19.1.18,
21.1.19, 20.1.20,

19.1.21, 19.1.22 y 19.1.23. El valor inicial es el mayor precio de cierre del indice entre 27.7.16 y 26.8.16 y el valor final la
media de precios de cierre de los dias 9 de cada mes desde 9.9.16 a 9.1.24. TAE minima NO GARANTIZADA del 0,19%
para suscripciones a 22.7.16 y mantenidas a vencimiento, si no hay reembolsos extraordinarios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,24 -0,36 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

23.733.482,53

24.894.824,35

N° de Participes

9.398

9.691

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

600 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 269.454 11,3533
2020 277.791 11,1586
2019 305.341 11,1709
2018 313.027 10,4177
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,18 0,00 0,18 0,18 0,00 0,18 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,75 0,66 1,08 1,70 -0,02 -0,11 7,23 -1,91
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,29 18-06-2021 -0,32 25-02-2021 -0,95 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,23 20-05-2021 0,32 08-03-2021 1,12 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,76 1,59 1,93 2,20 2,57 3,74 2,77 3,77

Ibex-35 15,31 13,97 16,63 25,92 21,71 34,44 12,48 13,76

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,18 0,37 0,51 0,14 0,53 0,72 0,71
VaR histérico del

. -3,15 -3,15 -3,16 -3,17 -3,19 -3,17 -2,63 -2,73

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,11 0,10 0,10 0,10 0,41 0,41 0,41 0,26
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios

206,4
r 206,2

206,0

fio

]
=1
]
w

etra Tesoro 1 Aj

2056

Nw.ﬂ
o g
W e

205.4

BEVA REMDIMIENTO EUROPA POSITIVO 11, FI

2052

;u“u"\’\'\”\“ﬁ%%‘%:@.@,@’ﬁ:ﬁ!@aﬁ):ﬁ!"\’?
PPl i e e

&

P

&

¥

— BEVA RENDIMIENTO EUROPA POSITIVO II, FI Letra Tesoro 1 Afia

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.708.560 40.082 -0,39
Renta Fija Internacional 1.535.777 44.634 -0,10
Renta Fija Mixta Euro 846.942 27.580 0,94
Renta Fija Mixta Internacional 1.833.156 73.553 2,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.928.108 72.674 3,94
Renta Variable Euro 202.452 15.617 14,33
Renta Variable Internacional 4.832.692 223.101 11,63
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 140.789 7.249 1,08
Global 22.104.505 679.969 4,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.888.084 77.016 -0,17
IIC que Replica un indice 1.617.138 42.886 15,09
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.638.702 56.772 0,18
Total fondos 40.276.905 1.361.133 4,59

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 259.372 96,26 273.363 98,41
* Cartera interior 220.974 82,01 233.869 84,19
* Cartera exterior 49.247 18,28 44.692 16,09
* Intereses de la cartera de inversion -10.849 -4,03 -5.198 -1,87




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.134 3,76 4.446 1,60
(+/-) RESTO -52 -0,02 -18 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 269.454 100,00 % 277.791 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

277.791
-4,79
0,00
1,74
1,96
-0,02
0,00
-0,40
0,00
0,00
2,38
0,00
0,00
0,00
-0,22
-0,18
-0,02
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
269.454

283.188
-3,58
0,00
1,64
1,85
-0,02
0,00
0,93
0,00
0,00
0,94
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,18
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
277.791

277.791
-4,79
0,00
1,74
1,96
-0,02
0,00
-0,40
0,00
0,00
2,38
0,00
0,00
0,00
-0,22
-0,18
-0,02
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
269.454

-30,62
0,00
2,63
0,00
14,17
0,00
-141,88
0,00
0,00
145,82
0,00
0,00
-100,00
3,94
3,85
3,85
-62,92
-1,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 220.974 82,00 233.869 84,19
TOTAL RENTA FIJA 220.974 82,00 233.869 84,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 220.974 82,00 233.869 84,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 26.755 9,93 27.222 9,80
TOTAL RENTA FIJA 26.755 9,93 27.222 9,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.755 9,93 27.222 9,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 247.729 91,93 261.091 93,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
4,1%

RF - RENTA
FIJA 95,9%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. WARRANT|EURO
Indice de renta variable ! 10.380 Objetivo concreto de rentabilidad
STOXX 50 PR|1
. WARRANT|EURO
Indice de renta variable ! 46.190 Objetivo concreto de rentabilidad
STOXX 50 PR|1
. WARRANT|EURO
Indice de renta variable ! 10.550 Objetivo concreto de rentabilidad
STOXX 50 PR|1
. WARRANT|EURO
Indice de renta variable ! 52.500 Objetivo concreto de rentabilidad
STOXX 50 PR|1
. WARRANT|EURO
Indice de renta variable ! 74.665 Objetivo concreto de rentabilidad
STOXX 50 PR|1
. WARRANT|EURO
Indice de renta variable ! 51.000 Objetivo concreto de rentabilidad
STOXX 50 PR|1
Total subyacente renta variable 245285
TOTAL DERECHOS 245285
COLATERAL|FRE
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| NCH . .
. j 2.739 Objetivo concreto de rentabilidad
interés REPUBLIC|4,25|2
023-10-25
COLATERAL|REP
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| UBLIC OF . .
. j 423 Objetivo concreto de rentabilidad
interés FINLAND]|0,50|20
29-09-15




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de|

COLATERAL|FED

interés ERAL REPUBLIC 2.147 Objetivo concreto de rentabilidad
OF|2024-10-18
COLATERAL|FED
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def ERAL REPUBLIC L .
. j 1.240 Objetivo concreto de rentabilidad
interés OF|2,00]2022-01-
04
COLATERAL|FED
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def ERAL REPUBLIC L .
. j 1.013 Objetivo concreto de rentabilidad
interés OF|6,25|2024-01-
04
. . . COLATERAL|FED
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| L .
interés ERAL REPUBLIC 1.071 Objetivo concreto de rentabilidad
OF|2023-03-10
. . . COLATERAL|FED
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| L .
interés ERAL REPUBLIC 223 Objetivo concreto de rentabilidad
OF|2022-12-15
COLATERAL|FED
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def ERAL REPUBLIC L .
. j 3.261 Objetivo concreto de rentabilidad
interés OF|2,00]2023-08-
15
. . . COLATERAL|FED
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| L .
interés ERAL REPUBLIC 618 Objetivo concreto de rentabilidad
OF|2022-04-21
. . . COLATERAL|FED
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| L .
interés ERAL REPUBLIC 361 Objetivo concreto de rentabilidad
OF|2022-03-23
COLATERAL|KIN
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos deg GDOM OF THE L .
. j 978 Objetivo concreto de rentabilidad
interés NETHE|1,75]2023
-07-15
COLATERAL|KIN
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos deg GDOM OF THE L .
. j 5.122 Objetivo concreto de rentabilidad
interés NETHE|3,75]2042
-01-15
COLATERAL|FRE
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| NCH L .
. j 330 Objetivo concreto de rentabilidad
interés REPUBLIC|2,25|2
024-05-25
COLATERAL|FRE
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos de| NCH L .
. j 4.805 Objetivo concreto de rentabilidad
interés REPUBLIC|2037-
04-25
Total subyacente renta fija 24331
TOTAL OBLIGACIONES 24331

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX |X|X|X




SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 31/03/2021 se inscribe en CNMV folleto actualizado del fondo al objeto de recoger la informacion exigida por el
Reglamento 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

En un contexto de fuerte recuperacion econémica, impulsada por el ritmo de vacunacion y el proceso de reapertura de los
sectores mas afectados por la pandemia, los inversores aumentaban su exposicién a activos de riesgo, aunque mostraban
su preocupacion por el aumento de los precios (sobre todo en EE.UU.). La Fed, sin embargo, se ha mantenido firme ante




su nuevo marco de politica monetaria (confiando en la transitoriedad de este episodio inflacionista), favoreciendo un
contexto de tipos en niveles histéricamente bajos. Asi pues, el 1S termina con fuertes subidas de las bolsas, sobre todo en
los paises desarrollados (USA 14,4%, Europa 13,5%, Espafia 9,3%), estrechamiento de los diferenciales de crédito
(especialmente en el segmento especulativo) y subidas de rentabilidad de la deuda publica de mas calidad (+55pb el bono
a 10 afios de EE.UU. hasta 1,47%, +36pb el aleman hasta -0,21%). En Europa, las primas de riesgo de la deuda periférica
cierran el 1S relativamente estables, sobre todo en los mercados donde ya estaban en niveles bajos, como Espafa
(62pb). El euro, por su parte, baja frente al délar un 3,1% hasta 1,1849, lastrado por la posible retirada de estimulos de la
Fed en el corto plazo. En cuanto a las materias primas, el oro cae un 6,4%, mientras que el resto experimenta subidas
sustanciales (46,8% el Brent a 75,1%/b).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La politica de inversion del fondo viene condicionada por su objetivo concreto de rentabilidad.

c) indice de referencia.

No Aplica

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha disminuido un 3,00% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 3,02%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,21%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,36%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del
1,75%.

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un -0,26%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido inferior a la de la media de la gestora situada en el 4,59%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,18%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El fondo mantiene una inversion en activos de renta fija con una duracién similar a dicha garantia: 2,692 afios a fecha de
fin de periodo, con objeto de asegurar la garantia al participe, y posiciones en derivados que le permitan obtener su
componente de rentabilidad variable. Los cambios en la composicidn de la cartera se han llevado a cabo con el fin de
realizar los ajustes necesarios para cubrir las salidas de participes a lo largo del periodo. El valor liquidativo del fondo ha
experimentado una variacion de 1,75% en el periodo, siendo un 13,533% desde el inicio de la inversion. Dicha evolucion
refleja el comportamiento de los tipos de interés y la valoracion de los derivados a lo largo del mismo.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican derechos de Renta Variable por un
importe de 245.285.000 € y que implican obligaciones de Renta Fija por un importe de 24.331.000 €.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,96. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 13,35%.

No se han realizado operaciones que hayan supuesto adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No Aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

A dia 30.06.2021 el valor liquidativo actual del fondo es de 11,35332 euros superior al valor liquidativo estimado a
vencimiento que es de 10,07400 euros; este Ultimo dependera en cada momento de las participaciones vivas una vez
pagadas las rentas establecidas, de las rentas futuras pendientes, y de la variacion del valor liquidativo hasta la fecha de
célculo del mismo. Adicionalmente, los reembolsos efectuados antes del vencimiento se realizaran al valor liquidativo
aplicable a la fecha de solicitud, valorado a precios de mercado, y sobre el que se aplicaran las comisiones de reembolso
gue se detallen en folleto de la IIC. En estos casos, el valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de reembolso podra
ser superior o inferior al valor objetivo no garantizado estimado a vencimiento.

Le recordamos que se podra reembolsar sin comision de reembolso los dias 25 de los meses de enero, abril, julio y




octubre comprendidos entre el 25/10/16 y el 25/10/23, ambos incluidos o, si alguno fuera inh&bil, el dia habil siguiente,
respectivamente, siempre que se dé un preaviso de al menos 3 dias habiles. Los reembolsos efectuados en las ventanas
de liquidez sefialadas se realizaran al valor liquidativo aplicable a su fecha de solicitud y no se beneficiaran del objetivo de
rentabilidad no garantizado predefinido.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 1,76% , superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un 0,29%. El VaR
histérico acumulado en el afio alcanz6 -3,15%

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No Aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No Aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El proceso de reapertura econdmica, amparado por el fuerte ritmo de vacunacion y el apoyo de las politicas fiscales y
monetarias por parte de los Bancos Centrales, ha propiciado un contexto de baja volatilidad y niveles cercanos a maximos
histéricos de la renta variable, reflejando la solidez de la recuperaciéon pese a los rebrotes de Covid-19. Los movimientos
en los principales mercados financieros han sido en general muy erraticos durante el trimestre, especialmente en los de
renta fija. A ello han contribuido las sorpresas al alza en los niveles de inflacién, y la reunion de la Fed que, con un tono
mas duro de lo previsto, adelantaba las expectativas de normalizacién monetaria. A diferencia de la Fed, el BCE dej6 sin
cambios su politica monetaria y opt6 por la continuidad, a la vista de que el ritmo actual de compras de deuda ha logrado
garantizar la estabilidad financiera, conteniendo los repuntes de rentabilidad del inicio de afio, y a la espera de que
comience la recuperacion econdmica de cara al segundo semestre del afio.

Los mercados de deuda soberana de EE.UU. han empezado a adelantar las expectativas de subida de tipos oficiales y a
anticipar unas menores tasas de crecimiento e inflacién en el futuro, que se traduce en subidas generalizadas de tipos de
interés. En Europa, sin embargo, ha terminado el trimestre practicamente sin cambios en sus rentabilidades, reflejando
una estabilidad en la politica monetaria del Banco Central Europeo.

El crédito ha tenido un buen comportamiento en el trimestre, con estrechamiento de los diferenciales en todos los
mercados. Destacan las reducciones de doble digito en el segmento especulativo del mercado de derivados, tanto de
EE.UU. como de Europa. Buen comportamiento también del mercado de crédito de contado, tanto en EEUU y Europa, a
pesar del anuncio de la Fed de poner fin a su linea de crédito corporativo contra la pandemia.

En este entorno cabria esperar un comportamiento lateral del NAV del fondo. En cualquier caso, cabe destacar que la
gestion de este fondo va encaminada a la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad en el plazo establecido.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000124W3 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|3,800]2024-04-30 EUR 172.808 64,13 173.565 62,48
ES0000012E85 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,250]2024-07-30 EUR 33.290 12,35 45.359 16,33
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 206.098 76,48 218.924 78,81
ES0313679K13 - RENTA|BANKINTER SA|0,875|2024-03-05 EUR 14.876 5,52 14.945 5,38
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 14.876 5,52 14.945 5,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 220.974 82,00 233.869 84,19
TOTAL RENTA FIJA 220.974 82,00 233.869 84,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 220.974 82,00 233.869 84,19
XS2014287937 - RENTA|BANCO SANTANDER SA|0,250|2024-06-19 EUR 26.755 9,93 27.222 9,80
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 26.755 9,93 27.222 9,80
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 26.755 9,93 27.222 9,80
TOTAL RENTA FIJA 26.755 9,93 27.222 9,80
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Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.755 9,93 27.222 9,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 247.729 91,93 261.091 93,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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