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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114 .
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

ESCRITURA DE CONBTITUCION DE "IM CAJAMAR 6,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUS-

CRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTE-

CA, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION OTORGADA POR

"CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDI-

TO" E "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.". ————————————————————

NUMERO DOSCIENTOS VEINTIOCHO. —=====————c—ae—w--

En MADRID, mi residencia, a sels de febrero de

dos mil ocho. ——===——————

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Tlustre Colegio de Madrid. ----------
COMPARECEN

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid,

D.N.I. numero e e e m
Y DON NICOLAS TORIBIO CALVO, mayor de edad, con

domicilio profesional en



y D.N.I. numero
INTERVIENEN

Don José Antonio Trujillo del Valle, en nombre
y representacioén, como Presidente del Consejo de
Administracién y Apoderado, de INTERMONEY TITULIZA-
CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A., con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin numero (hoy numero 1), Torre Pi-
casso, Planta 22, y CIF n® A-83774885, constituida
por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada
ante el infrascrito Notario, el dia 16 de octubre
de 2003, numero 2.572 de su protocolo; inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, fo-
lio 127, seccidén 8, hoja numero M-337707, inscrip-
cion 1* (en adelante, la “Sociedad Gestora”) e ins-
crita en el correspondiente registro de la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la

Manifiesta que su cargo estd vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil.---—-—-——-----
Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracion de la Sociedad, en su reunidn de fecha 10

de enero de 2.008, elevados a publico en escritura
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otorgada ante el infrascritc Notario, el dia 22 de
enero de 2008, con el numero *11 de protocolo; cuya
copia autorizada tengo a la vista, y del que a mi
juicico y bajo mi responsabilidad resulta gue el
compareciente tiene facultades bastantes para otor-
gar la presente escritura. ——————-—m—m—mm e

Asevera el compareciente gque la Sociedad que
representa subsiste, y gue sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———————————=—————————————

Y Don Nicoléds Toribio Calvo, en nombre y repre-
sentacién de CAJAMAR CAJA RURAL SOCIEDAD COQOPERATI-
VA DE CREDITO (“Cajamar”), con domicilio social en
Almeria, Plaza de Barcelona n® 5, con C.I.F. nimero
F-04001475, constituida por tiempo indefinido y an-
teriormente denominada “Caja Rural de Almeria y Ma-
laga, Sociedad Cooperativa de Crédito”. Actualmente
se rige por la Ley General de Cooperativas 27/1999,
de 16 de julio, y demés normativa de legal aplica-

cidén, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26




de mayo, y por su Reglamento, aprobado por Real De-
creto 84/1993, de 22 de enero, y Reglamento del Re-
gistro Mercantil y demds normativas de legal y per-
tinente aplicacién.  Mediante escritura - publica
_otorgada el 17 de agosto de 2000 ante el Notario de
Almeria, D. Alberto Aglero de Juan, bajo el numero
3.099 de protocolo, fueron adaptados sus Estatutos
Sociales a las Leyes y Reglamentos citados ante-
riormente. Posteriormente, mediante escritura pu-
blica otorgada ante el mismc fedatario, el 15 de
junio de 2001, bajo el numero 2.165 de protocolo,
se modifican parcialmente sus Estatutos Sociales,
adoptando su actual denominacion. Esta inscrita en
el Registro Mercantil de Almeria al Tomo 191-AL de
Sociedades, Seccién Cooperativas, Folio 1, v Hoja
namero 1, e igualmente inscrita en el Registro de
Cooperativas del Ministerioc de Hacienda bajo la
Seccidn C, numero 27. —————————mm e —

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos de la Comisién Ejccutiva
del Consejo Rector de la Entidad, en su reunidén de
fecha 3 de diciembre de 2.007, elevados a publico
en escritura otorgada ante el Notario de Almeria

Don Alberto Aglero de Juan, el dia 18 de enero de
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2008, con el numero 207 de protocolo; cuya copia
autorizada tengo a la vista, y del que a mi juicio
y bajo mi responsabilidad resulta que el compare-
ciente tiene facultades bastantes para otorgar la
presente escritura. ——-—------—————=——————————— oo

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——-=~-—-=-=—=-==—m————————~———-

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y resefados. Tienen, a mi
juicio, segun intervienen, la capacidad legal nece-
saria para otorgar la presente escritura de CONSTI-

TUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION

Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HI-

POTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION y, al

EXPONEN
I. Que Cajamar (en adelante, el "“Cedente”) es

una entidad financiera facultada para participar en

8J6111998



el mercado hipotecario y titular de derechos de
crédito instrumentados en préstamos hipotecarios,
que desea ceder, mediante la emisién de certifica-
dos de- transmisién de hipoteca para que los mismos
se agrupen en un fondo de titulizacién de activos
conforme a lo establecido en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el gue se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidn (en adelante, el
“Real Decreto 926/1998") . ———————mmmm

ITI. Que la Comisidn Ejecutiva del Cedente, en
su reunidén celebrada el 3 de diciembre de 2007, ha
adoptado los acuerdos que se contienen en la Certi-
ficacidon adjunta a la presente Escritura como Anexo
1, con el propodosito de hacer participar a un fondo
de titulizacion de activos en ciertos préstamos
hipotecarios de la cartera del Cedente mediante la
emisioén de certificados de transmision de hipoteca,
conforme a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones (en adelante, la “Ley 2/1981”"),
en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de Re-
gulacidén del Mercado Hipotecario y sus modificacio-

nes (en adelante, el “Real Decreto 685/1982"”) y en
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"la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, ‘de Medidas de
Reforma -del Sistema Financiero (en adelante, la
“Ley 44/2002”7) . —————m——mm-———mm e —m e ——

III. Que la Sociedad Gestora estd facultada pa-
ra constituir fondos de titulizacién de activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracidn y
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998., -~-—---—-=—~-—-

IV. Que la Sociedad Gestora pretende la consti-
tucién de un fondo de titulizacidédn de activos, con-
forme a lo establecido en el Real Decreto 926/1998,
con la denominacién “IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo” o el
“Fondo de Titulizacidn”), que suscribira los certi-
ficados de transmisién de hipoteca a emitir por el
Cedente en la presente Escritura. Dichos certifica-
dos de transmisién de hipoteca constituiran el
principal activo del Fondo de Titulizacidn. -—------

V. Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn

de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn



de Bonos de Titulizacidn que integraran el princi-
pal pasivo del mencionado Fondo de Titulizacidén.--—-

VI. Que la constitucidén del Fondo y la Emisidn
de Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
_Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y sus modifica-
ciones (en adelante, la “Ley del Mercado de Valo-
res”), el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
y demas normativa de desarrollo. E1l Folleto Infor-
mativo ha sido inscrito en los registros oficiales
de la CNMV con fecha 5 de febrero de 2008, cuya co-
_pia de la notificacién del acuerdo se adjunta a la
presente Escritura como Anexo 2. -—————————mm———————=—

En virtud de lo expuesto, los compareclientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucidén de un Fondo de Tituliza-
cidén, emisidébn vy suscripcidén de certificados de
transmision de hipoteca y emisidén de Bonos de Titu-
lizacidén (en adelante la "Escritura"), de conformi-
dad con las siguientes. ———=—---——--mmmmm—— e

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- DEFINICIONES, —=======m— - oo

Ll
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"""En la presenté Escritura, los términos defini-
dos en el documento titulado "Definiciones", que se
adjunta como Anexo 3 tendrén, salvo que se indique
otra cosa, el significado que en dicho documento se
les otorga. ———=——=————————-—"— - - - —o——————————
SEGUNDA .- CONSTITUCION DEL FONDO, ——————=—=====-
La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos de cardcter cerra-
do que girard bajo la denominacién de "IM CAJAMAR
6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que se regira
por lo dispuesto (i) en la presente Escritura, (i1)
en el Folleto; (iii) en el Real Decreto 926/1998 vy
digsposiciones que lo desarrollen; (iv) en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Socledades
y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a lo no con-
templado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto re-
sulte de aplicacién; (v) en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en su redaccidn

actual, en lo referente a su supervisidn, inspec-

8J6111996



cién, sancidén y en lo que resulte de aplicacién;
(vi) en la Ley 44/2002 y (vii) en las demas dispo-
siciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento =que resulten de aplicacidén. ———-—-—-—--————-——--

_El Fondo estard integrado, en cuanto a su acti-
vo, por los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos por Cajamar (en adelante, los “Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca” o los “Certifica-
dos”), gque agrupa en el momento de la constitucién,
Yy en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite,
por el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales vy
por el Préstamoc Subordinado para Intereses del Pri-
mer Periodo; de tal forma que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo, ——-=——=-=-————=—=—=w

La duracién del Fondo sera hasta la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente a los treinta y seis
(36) meses del vencimiento del ultimo Certificado
de Transmisién de Hipoteca agrupadce en el Fondo, es
decir, el 22 dg diciembre de 2050 (en adelante, la
“Fecha de Vencimiento Legal”), salvo gue concurrie-
ran los supuestos contemplados en la Estipulacién
Decimoctava de la presente Escritura.--------——-——---

Los elementos patrimoniales que integran el ac-

tivo y el pasivo del Fondo y los servicios que se
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‘conciertan por cuenta del mismo se determinan en la
presente Escritura., ——=-------—m - - me————

TERCERA.- EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMI-
SION DE HIPOTECA. ——========= e —memmmmm oo o

3.1. Caracteristicas econdémico financieras de
los Préstamos Hipotecarios. ------—-—-————-———===—=—=--

El Cedente es titular, entre otros, de los
guince mil cuatrocientos setenta y wun (15.471)
préstamos hipotecarios que se relacionan en el
Anexo 4 (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios’)
que representan, a fecha de hoy, un Saldo Nominal
Pendiente no Vencido, de MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y
NUEVE MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVE-
CIENTOS NOVENTA Y DOS EUROS CON SESENTA Y SEIS CEN-
TIMOS (1.949.299.992,66 €). ——— e

Los Préstamos Hipotecarios son préstamos que no
cumplen con todos los requisitos establecidos en la
Seccidén Segunda de la Ley 2/1981 y en el Capitulo
II del Real Decreto 685/1982. - --———-----r————————-

Los Préstamos Hipotecarios han sido selecciona-

8J6111995



dos a partir de una cartera de préstamos hipoteca-
rios, concertadas por los procedimientos habituales
del Cedente y que son administrados por éste de
- acuerdo con las normas de gestidén habituales y co-
,munes para este fipo operaciones, —~———-————=m———————

Todos los Préstamos Hipotecarios estaban in-
cluides en 1la cartera provisional de préstamos
hipotecarios de Cajamar seleccionados a 10 de enero
de 2008 para su cesidén al Fondo y sobre la gue se
ha llevado a cabo la verificacidén de una serie de
atributos, mediante una auditoria elaborada segun
la técnica de muestreo aleatorio (“Cartera Cedi-
ble”). Dicha auditoria ha sido realizada por la
firma PricewaterhouseCoopers Auditores inscrita en
el R.O.A.C. con el numero 50242 segun se acredita
por el Informe de Auditoria, copia del cual se
acompana al Folleto registrado en la CNMV y es re-
ferido en el apartado 7.3. de la Nota de Valores
del Folleto.-========+--——— -

Los derechos del Fondo derivados de los Certi-
ficados de Transmisidén de Hipoteca estan vinculados
a los pagos realizados por los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios, y por tanto guedan directa-

mente afectados por la evolucidn, retrasos, antici-
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pos o cualquier otra incidencia de dichos Préstamos
Hipotecarios, —————=————=—r—————————=--——— - -
3.2. Emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. -~=-—=———=———-r———— - e e — == ——
El Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios
al Fondo mediante la emisién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca. En consecuencia, el Ceden-
te emite, en este mismo acto, guince mil cuatro-
cientos setenta vy un (15.471) Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un importe nominal to-
tal de MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES
DOSCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MII NOVECIENTOS NOVENTA
Y DOS EUROS CON SESENTA Y SEIS CENTIMOS
(1.949.299.992,66 €) . ~—————————-——————————————————
Cada Certificado de Transmisidén de Hipoteca
participa, a partir de la presente Fecha de Consti-
ftucion, sobre el 100% del Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de cada uno de los Préstamos Hipoteca-
rios desde la Fecha de Constitucidén y por el mismo

plazo restante de vencimiento de dichos Préestamos

8J6111994



Hipotecarios, no existiendo pacto alguno de recom-
pra y devenga un tipo de interés igual al tipo de
interés nominal que devengue, en cada momento, el
-correspordiente Préstamo Hipotecario. No obstante
lo anterior, los Certificados de Transmisidén de Hi-
poteca sO0lo devengaran intereses a favor del Fondo
a partir de la Fecha de Desembolso (incluida) por
lo gue todos intereses devengados por los Préstamos
Hipotecarios hasta esta fecha sequirdn correspon-
diendo al Cedente. A tal efecto, en cada Fecha de
Cobro, la Sociedad Gestora procederd a identificar
los intereses cobrados de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca devengados con anterioridad
a la Fecha de Desembolso y procedera a su devolu-
clén al Cedente. ——————mmmmmm e e

Los Certificados de Transmisiédn de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
se representan mediante un (1) titulo mialtiple no-
minativo (en adelante, el "“Titulo Mualtiple”), re-
presentativo de la totalidad de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, emitido por el Cedente, vy

cuya copla se adjunta a la presente Escritura como

Dicho Titulo Multiple contiene las menciones




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

i

I NN
TIMB

RE

8J6111993

10/2007

e Ll

exigidas por el " articulo 64 del Real Decreto
685/1982. El Cedente se compromete a sustituir, ca-
da doce meses, el Titulo Multiple por otro nuevo
que recoja las nuevas caracteristicas de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca como consecuen-
cia de las modificaciones habidas en los tipos de
interés y en los principales de los Préstamos Hipo-
tecarjios. ——————=—mm—mmmm—mm T e m——m e
Tanto para los supuestos de tener que efectuar

la sustitucién de algun Certificado de Transmisién
de Hipoteca, segun lo previsto en la Estipulacién
5.1 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en repre-
sentacidén y por cuenta del Fondo, a la ejecuciodon de
un Préstamo Hipotecario, segun lo previsto en la
Estipulacién 6.3.4., como si procediéndose a la Li-
quidacién Anticipada del Fondo, en 1los supuestos vy
' con las condiciones de la Estipulacion Decimoctava,
haya de tener lugar la venta de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca, asli como para cualquier



otro supuesto que lo requiriera, el Cedente se com-
promete a fraccionar cualguier titulo maltiple re-
presentativo de los Certificados de Transmisidédn de
Hipoteca en tantos titulos individuales o multiples
como fueren necesarios, a sustituirlos o canjearlos
para la consecucidn de las anteriores finalidades. -

Conforme a lc que se establece en el Real De-
creto 685/1982, los Certificados de Transmisidédn de
Hipoteca seréan transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por cual-
gquiera de los medios admitidos en Derecho, estd su
adquisicidén o tenencia limitada a inversores insti-
tucionales o profesionales, no pudiendo ser adqui-
ridos por el publico no especializado, de conformi-
dad con lo previsto en el articulo 64 del Real De-
creto 685/1982. Tanto la transmisidén como el domi-
cilio del nuevo titular deberdn notificarse por el
adquirente a la entidad emisora.----------- B

A estos efectos, Cajamar, en cuanto entidad
emisora, llevara un libro especial en el que anota-
ra los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, asi
come las transferenclas de los mismos que se noti-
fiquen, siendo de aplicacién a los Certificados de

Transmisién de Hipoteca emitidos lo que para los
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titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto 685/1982., —==-——-———— - —mmmm e m e
En dichos titulos constardn ademas los siguien-
tes datos:-———-——-——-——""—""""""""""""""— e —————
(a) la fecha de apertura y de vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios, su importe inicial y la
forma de ligquidacién; vy
(b) los datos registrales de la hipoteca. -----
3.3. Suscripcidén y agrupacidén de los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca. ——-----—----——-————-
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a 1la suscripcidn de los Certificadeos de
Transmisidén de Hipoteca para su inmediata agrupa-
cién en el Fondo., ——————————————smmm—m—————————
FEl Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Multiple representativo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca sus-
critos. - ———————— - m
La Sociedad Gestora depositara el Titulo Multi-

ple en el Agente Financiero, actuando a estos efec-

8J6111992



tos como depositario, de acuerdo con 1o egtablecido
en el Contrato de Agencia Financiera.-----------——~

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente Fecha de Constitucidn
.y por el mismo plazo restante de vencimiento de di-
chog Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de 1o dispuesto
en la Estipulacidén Quinta, y sin perjuicio de que
los intereses devengados por los Préstamos Hipote-
carios se ceden al Fondo con efectos en la Fecha de
Desembolso, - —————---—-—-—-—————————m - ——

3.4. Precio y forma de pago, -—~——mr==mmecmcmoea-

El precio total de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca serda igual al importe que repre-
sente a la presente fecha, el Saldo Nominal Pen-
diente no Vencido. El Saldo Nominal Pendiente no
Vencido de los Préstamos Hipotecarios a la presente
fecha (en adelante, el “Saldo Inicial de los Prés-
tamés Hipotecarios”) es 1igual a MIL NOVECIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y NUE-
VE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y DOS EUROS CON SESENTA
Y SEIS CENTIMOS (1.949.299.992,66 €).-—-~——————————

Dicho precio sera abonade por la Sociedad Ges-

tora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente,
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en la Fecha de Desembolso, valor esé mismo dia, una
vez que el Fondo haya recibido el-precio de sus-
cripcidén de los Bonos, mediante el ingreso del pre-
cio en la cuenta numerco 3058 abierta a ncmbre de
Cajamar en el Banco de Espafia en Madrid. La dife-
rencia entre el Saldo Inicial de los Bonos y el
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos

Hipotecarios se depositard en la Cuenta de Reinver-

El Cedente se hard cargo de cualguilier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la emisidn vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, salvo que expresamente se prevea lo con-
trario en la presente Escritura. -—-—--—-—-—-—-—-=-——-———--—

En caso de que fuera resuelta la constituciodn
del Fondo, el resto de los Contratos del Fondo v,
consecuentemente, la emisidédn y suscripcidn de los
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca, se extin-
guird la obligacién de pago del precio total por

parte del Fondo por la suscripcién de los Certifi-

8J6111991



cados de Transmisidén de Hipoteca; asi mismo, el Ce-
dente cancelard los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. En este caso, Cajamar debera satisfacer
directamente todos los gastos que se hubieran oca-
sionado con motivo de la constitucidén del Fondo vy
la emisién de los Bonos hasta el importe maximo que
se establece en el Préstamo Subordinado para Gastos
Tnicialeg. ——==————— =

3.5. Derechos conferidos al Fondo por la sus-

cripcién de los Certificados de Transmisién de Hi-

El Fondo, en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, tendra los derechos re-
conocidos en la normativa legal aplicable a los ti-
tulares de certificados de transmisién de hipoteca,
comc un tipo de participaciones hipotecarias. En
concreto, tendrd derecho a recibir todos los pagos
que, a partir de la presente fecha, realicen los
Deudores, que se deriven de los Préstamos Hipoteca-
rios, con excepcidén de los intereses devengados por
los Préstamos Hipotecarios desde la presente Fecha
de Constitucion hasta la Fecha de Desembolso, que
seguliran correspondiendo al Cedente, —————---—-—————-

Ademas de los pagos que efectiien los Deudores
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en concepto de principal e ‘intereses de los Présta-

- mos Hipotecarios, correspondera al Fondo cualquier

otro pago que reciba el Cedente por los Préstamos
Hipotecarios, incluyendo los derivados de cualquier
derecho accesorio, tales como indemnizaciones deri-
vadas de pdélizas de seguros, pagos efectuados por
posibles garantes, etc., con la excepcidn de inter-
eses de demora, comisiones por reclamacién de reci-
bos impagados, comisiones de subrogacidén, comisio-
nes de amortizacién/cancelacidn anticipada, asl co-
mo cualquier otra comisidén o suplido que correspon-
deran al Cedente. -=--=-=-=-—--————————————=————————————

El Cedente se compromete a realizar las notifi-
caciones que, en su caso, Sean necesarias para gue
dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Gestora.

3.6. Responsabilidad del Cedente como emisor de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ------

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Coédigo de Comercio y el 1529 del Cédigo Civil, res-

ponde ante el Fondo exclusivamente de la existencia
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y legitimidad de los Préstamos Hipotecarios asi co-
mo de la personalidad con la que efectua la cesiédn,
pero no asume responsabilidad alguna por el impago
de los: deudores de dichos Préstamos Hipotecarios
(en adelante, los "“Deudores”), vya sea del principal
de los Préstamos Hipotecarios, de los intereses, o©
de cualguier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de 1los Préstamos Hipotecarios.
Tampoco asumira, en cualquier otra forma, responsa-
bilidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacidén, ni otorgard garantias o
avales, ni en virtud de esta Escritura ni de ningun
otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de
las responsabilidades del Cedente en relacidn con
lo establecido en las Estipulaciones Quinta y Sexta
de esta Escritura, las que se deriven de los dis-
tintos Contratos suscritos por el Cedente con el
Fondo y sin perjuicio de la responsabilidad que se
deriva de las Declaraciones y Garantias realizadas
por el Cedente en la Estipulacién Cuarta. - ——————--

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora en nombre y representacidn del Fondo, como ti-
tular de los Certificados de Transmisién de Hipote-

ca, tendra accidn ejecutiva contra el Cedente para
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1a efectividad del cobro de los vencimientos de los
mismos por principales e interesess siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuen-
cia de la falta de pago del deudor del Préstamo
Hipotecario. ——————==——-—————— - - o m

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la emisidén y suscripcidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca gue no se haya abonado a la
presente fecha debido a que la informacién suminis-
trada por el Cedente sobre los Préstamos Hipoteca-
rios haya sido incompleta, el Cedente serd respon-
sable frente al Fondo de cualquier daro, gasto, 1im-
puesto o sancidén que se derive para el Fondo. -———-

3.7. Anticipo de fondos. --——-—-——-—----~ ————————

El Cedente no anticipara ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
o por intereses de los Préstamos Hipotecarios. ----

3.8. Notificacién a los Deudores. —====-======--—

El Cedente continuara administrando los Présta-
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mos Hipotecarios, conforme a lo establecido en la
Estipulacién Sexta. La Sociedad Gestora y el Ceden-
te acuerdan no notificar en este momento la emisioén
y suscripcion de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca a los respgctivos Deudores.----————--—-—————

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora instruira al Cedente sobre la obligatoriedad
de notificar a los Deudores la emisién y suscrip-
cidn de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
asi como que los pagos derivados de los Préstamos
Hipotecarios sélo tendrén cardcter liberatorio si
se efectuan a nombre del Fondo en la Cuenta de Te-
soreria y, en su caso, a los terceros garantes y a
las comparniias asequradoras con las que los Deudores
pudieran haber suscrito los contratos de seguro de
danios asociados a los Prestamos Hipotecarios, en el
momento en que lo considere oportuno, y en todo ca-
so, en el supuesto de sustitucidén del Cedente en la
administracidén de los Préstamos Hipotecarios y en
el supuesto de situacidn concursal, de intervencion
administrativa o judicial del Cedente, incluida la
que pudiera efectuar el Banco de Esparia, utilizando
para esta notificacidn, el canal de comunicacién

fehaciente gue resulte méds rapido y eficaz a Jjuicio
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“de '1a ‘Sociedad Gestora. m-—-Zommmmmmmmiommmme

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacidén de suminis-
trar, cualquier informacidén que la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente., ————————————————

Fl Cedente debera notificar a los Deudores vy,
en su caso, a los terceros garantes y a las compa-
filas aseguradoras, la emisidén y suscripcidédn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca con carac-
ter inmediato a la recepcidn de la instruccidn de
la Sociedad Gestora vy, en cualgquier caso, debera
acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo médximo
de tres (3) dias desde el envio de dicha instruc-
cién, la efectiva notificacién a los Deudores acom-

pafiande el acuse de recibc de dichas notificacio-

Asimismo, en el supuesto de gque el Cedente no
acredite la notificacidn efectuada a los Deudores,

el Cedente deberéd enviar a la Sociedad Gestora, con
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caracter inmediato, un listado de los domicilios de

los Deudores, que incluird cualguier otro dato re-
levante que obre en poder del Cedente y que pueda
ser util para la localizacién de aguéllos por parte
de la Sociedad Gestora,.————————""—=— o m

Junto a la instruccién de notificacidén mencio-
nada anteriormente, la Sociedad Gestora enviarad al
Cedente una relacidén de los cobros esperados duran-
te el Periodo de Cobro en curso y en el siguiente
Periodo de Cobro, de acuerdo con los datos gue
obren en poder de la Sociedad Gestora en ese momen-
to. En cualquier caso, a partir de la fecha en que
el Cedente reciba la instruccidén correspondiente de
la Scciedad Gestora, aquél transferird, con carac-
ter inmediato, a la Cuenta de Tesoreria del Fondo,
cualquier cantidad derivada de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que obre en su poder en ese
momento y seguira transfiriendo, diariamente, cual-
quier cantidad que vaya recibiendo de los Certifi-
cados de Transmisidon de Hipoteca.---—-—--—-—=---—--~=-—-

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la So-
ciedad Gestora para que ésta pueda notificar la

emisién y suscripcidn de los Certificados de Trans-
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"misién de Hipoteca en el momento que lo estime

- oportuno. ‘En especial, la Sociedad <Gestora notifi-

cara de forma inmediata y fehaciente la emisidn vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca en el supuesto de sustitucidn del Cedente
en la administracién de los Prestamos Hipotecarios
y en el supuesto de insolvencia del Cedente, si el
Cedente no acredita a la misma en el plazo de tres
(3) dias establecido anteriormente, la notificacidn
efectuada por el Cedente a los Deudores. ——————==~--

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inme-

diata, el acaecimiento de la declaracidn de concur-

E]l Cedente asumird los gastos de notificacidn a
los Deudores aun en el caso de gque la misma sea
‘realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las notifica-
ciones a los Deudores. ———-—-———-——-—-—————=—=—-—————-———

3.9. Régimen de retenciones de los pagos por
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rendimientos de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.-—-=-—-=-======——-—— e

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Certificados de Transmisién de
Hipoteca no estaran sujetos a retencidén alguna en
razétn de lo establecido en el articulo 59 k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.-—=-=-=----—-—-

En el supuesto de que en el futuroc se estable-
ciera cualgquier impuesto, directo ¢ indirecto, tasa
o retencidn sobre dichos pagos, los mismos correri-
an por cuenta del Cedente y seran devueltos al mis-

mo en el supuesto de gque fueran recuperados por el

CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS. -————-——————-
El Cedente, como titular de los Préstamos Hipo-
tecarios, declara y garantiza al Fondo y a la So-
ciedad Gestora, respeq}o a si mismo, a los Certifi-
cados de Transmisidén de Hipoteca que emite y res-
pecto a los Préstamos Hipotecarios gue sirven de
cobertura de los Certificados de Transmisidn de Hi-
poteca gue: ——————m - - s s e e
(A) En cuanto al Cedente. ———=——————— e
(1) Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
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“se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
fla y se halla facultada para realizar operaciones
de financiacién en el Mercado Hipotecario, -——————-

(2) Que ni a la fecha de inscripcién del Fondo
en el registro de la CNMV, ni en ningan momento
desde su constitucidn, se ha encontrado en situa-
cidn de concurso. —————— - e o e

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporati-
vas, para el valido otorgamiento de esta Escritura,
de los compromiscs asumidos en la misma y de los
demas contratos relacionados con la constitucién
del Fondo. --=m-==—----m-mmm

(4) Que dispone de cuentas individuales y con-
solidadas de los ejercicios cerrados a 31 de di-
ciembre de 2004, a 31 de diciembre de 2005 y a 31
de diciembre de 2006, con opinidén favorable de los
Auditores y que ha depositado las cuentas anuales e

informes de auditoria en la CNMV y en el Registro
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Mercantil de acuerdo con la legislacidn vigente.-—-

(5) Que cumple con la legislacién vigente en
materia de proteccidén de datos.-—————————————=—————=

(B) En cuanto a los Certificados de Transmisidn
de Hipotegca,———————-———-smsmmsmm——mme—m—mm e

(1) Que los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982 y la Disposicidén Adicilonal
5% de la Ley 3/1994 en su redaccién dada por el ar-
ticulo 18 de la Ley 44/2002 y demas normativa apli-
cable y cumplen todos los requisitos en ellas esta-
blecidos para la emisidén de certificados de trans-
misién de hipoteca, como un tipo de participaciones
hipotecarias. Los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca que se emiten con la cobertura de 1los
Préstamos Hipotecarios, que no cumplen con todos
los requisitos establecidos en la Seccion IT de la
Ley 2/1981 y en el Capitulo II del Real Decreto
685/1982, todo ello de conformidad con lo estable-
cido en la Disposicidédn Adicional 5% de la Ley
3/1994 ., - —————— -

(2) Que el respectivo organo social del Cedente
ha adoptado validamente todos los acuerdos necesa-

rios para la emisidén de los Certificados de Trans-
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“misién de Hipoteca. —-=--—-———mmmmmmmmemn
(C) En cuanto a sus Préstamos Hipetecarios. ---

(1) Que todos los Préstamos Hipotecarios exis-

ten, son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacidén aplicable, habiéndose observado en su
otorgamiento todas las disposiciones legales apli-
cables, ———————=om e
(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio

de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, 1li-
bres de cargas y reclamaciones, sin que exista im-
pedimentoc alguno para gque puedan emitirse los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca. ~—-------—-—=--=
(3) Que los datos relativos a los Préstamos

. Hipotecarios que se incluian en el Folleto y que se
incluyen en el Anexo 4 a la presente Escritura de
Constitucidén, y los datos gque se incluyen en el Ti-
tulo Maltiple, reflejan correctamente la situacidn
de los mismos a la Fecha de Constitucidén, tal y co-
mo estd recogida en los ficheros informaticos en-

viados de dichos préstamos, y que dichos datos son



correctos, completos y no inducen a error. Cual-
quier otra informacidén adicional sobre las caracte-
risticas de la cartera de préstamos hipotecarios
del Cedente recogida- en el Folleto es correcta,
completa y no induce a error,-—-—----——--"-——————=---—

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios deven-
gan lintereses a tipo variable, asi como que puede
haberse pactado en ciertos Préstamos Hipotecarios
unos limites maximos y/o minimos del tipo de inte-
rés aplicable. ——--=-===---r—————— - —————

(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos con el objeto de financiar la adquisi-
cién, construccidn o rehabilitacidn de la vivienda
habitual del prestatario, y que se encuentra situa-
da en territorio espariol. Algunos de los citados
préstamos provienen de subrogaciones del deudor en
préstamos al promotor, ——-—-—----———-=—-——————————=————-—

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera hipoteca sobre el pleno domi-
nio de todas y cada una de las fincas en cuestidn o
con rango ulterior, en cuyo caso, Cajamar dispone
de la documentacidén acreditativa de la cancelaciodn

econdémica de las deudas garantizadas por las cargas

®

“
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‘registralés previas, sin que los inmuebles hipote-
cados se encuentren afectos a prohibiciones de dis-
poner, condiciones resolutorias o cualquier otra
limitacién de dominio. Dichas fincas no cuentan con
ninguna carga inscrita que garantice ninguna obli-
gacién viva con preferencia registral a las citadas
hipotecas. ———==—=———--m— - ——————

(7) Que todas las hipotecas se encuentran debi-
damente constituidas e inscritas en los correspon-
dientes Registros de la Propiedad cuyos datos de
inscripcién se corresponden con los mencionados en
la presente Escritura y en el Titulo Multiple co-
rrespondiente. La inscripcidén de las fincas hipote-
cadas estd vigente y sin contradiccidn alguna y no
esta sujeta a limitaciodon alguna preferente a la hi-
poteca de acuerdo con la normativa aplicable. -----

(8) Que las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su to-
talidad a los deudores hipotecarios e hipotecantes

y que reunen los requisitos exigidos por el articu-
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lo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo cons-
tancia el Cedente de la existencia de litigios so-
bre la titularidad de dichas fincas.----—-------——-

(9) Que todas las viviendas hipotecadas son vi-
viendas terminadas y han sido objeto de tasacién
previa por socliedades de tasacidén debidamente ins-
critas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidén mediante la correspondiente certifi-
caciédn. Las tasaciones efectuadas cumplen todos los
requisitos establecidos en la legislacidn sobre el
mercado hipotecario. En concreto, las viviendas
gque, por el régimen de proteccidn publica que les
sea de aplicacién, cuenten con un valor méximo de
venta (valor maximo legal del régimen de proteccidn
oficial), el valor de tasacidén que se ha tenido en
consideracién y se ha informado a efecto de todos
los calculos ha sido este ultimo.-=—-==—w-oeo-c—o————

(10) Que el Saldo Nominal Pendiente no Vencido
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios no excede
del 100% del valor de tasacidn de las fincas hipo-
tecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario, a la fecha de la emisién de los Certi-
ficados de Transmisién Hipotecaria.--—-——-—--—-------~

(11) Que el Cedente no tiene conocimiento de
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""que’ se haya producido el desmerecimiento del valor
de ninguna finca hipotecada en més--de- un 20% del
valor de tasacidén. ———-————-"—"——-———-—--—————————————

(12) Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con
un seguro contra dafos, en el que la suma asegurada
cubre como minimo el valor de tasacidén de los in-
muebles (excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza). El1 Cedente ha contratado una podliza
global de seguros complementaria y subsidiaria que
garantiza una cobertura de seguro por danos en caso
de inexistencia de cobertura o insuficiencia de los
capitales asegurados. ————=-———————-——-————————————-

(13) Que la informacidn relativa a los seguros
contra dafios contratados por los deudores hipoteca-
rios, y a cualquier otro derecho accesorio a 1los
Préstamos Hipotecarios es completa y se ajusta
fielmente a la realidad. -----=——-"——-——=—-—-——--——————

(14) Que el Cedente no tiene constancia de que

no hayan sido integramente satisfechas las primas
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por los seguros contratados a que se refieren los
puntos (12) y (13) anteriores.-—--—-————————cwo—o—————

(15) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidn de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no
reunen ninguna de las caracteristicas de los crédi-
tos excluidos o restrfﬁgidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
emisién de titulos hipotecariocos. —————=we——-o—o————

(16) OQue, en la concesidén de los Préstamos
Hipotecarios, se ha sequido fielmente los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum In-
terno de Préstamos Hipotecarios" que se adjunta co-
mo Anexe 6 a la presente Escritura y que ha sido
resumido en el apartado 2.2.7. del Mddulo Adicio-
nal. Dichos criterios son los utilizados habitual-
mente por el Cedente en la concesidn de Préstamos
Hipotecarios, y son legales, ————————-"——————————~———

(17) Que 1los Préstamos Hipotecarios han sido
formalizados en escritura publica.-————--—---—-

(18) Que tocdas las escrituras de las hipotecas

constituidas sobre las viviendas y que se refieren
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"a los Préstamos Hipotecarios estan debidamente de-
.- : positadas en el domicilio del Cedente a disposicidn

de la Sociedad Gestora. Todos los Préstamos Hipote-
carios estan claramente identificados, tanto en so-
porte informatico como por sus escrituras y son ob-

jeto de analisis y seguimiento por parte del Ceden-

(19) Que todos los Préstamcocs Hipotecarios han
sido y estan siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente utili-
zados por éste en la administracidén de prestamos
hipotecariog. =——————————-- - mmm i —

(20) Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos © gque puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Cédigo Civil, y gque no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias gue puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adguisicién de la vi-

vienda hipotecada en garantia de los Préstamos



Hipotecarios. ——————————mm s e

(21) Que no se ceden Préstamos Hipotecarios con
impago superior a noventa (90) dias. Adicionalmen-
te, los Prestamos Hipotecarios con impago superior
a treinta (30) dias y sesenta (60) dias no suponen
un importe superior al 1,50% y 0,50% respectivamen-
te del importe de Préstamos Hipotecarios cedidos al
Fondo en la presente Fecha de Constitucién.--------

(22) Que el Cedente nc tiene conocimiento de
que algun deudor de los Préstamos Hipotecarios, por
ser titular de algun derecho de crédito frente al
Cedente, se encuentre en disposiciodn de oponer la
compensacidn, sin perjuicio de lo previsto en el
apartado 5.2. de la presente Escritura y en virtud
del articulo 1.198 del Cédigo Civil.-=—--mrmnnm——

(23) Que ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcidn alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos Hipotecarios. ----

(24) Que el Cedente no ha recibido ninguna no-
tificacidén de amortizacidédn anticipada de los Prés-
fLamos Hipotecarios. ————==—==~--r

(25) Que no exliste ninguna cilrcunstancia que
impida la ejecucién de la garantia hipotecaria re-

lativa a los Préstamos Hipotecarios.-—--------------




10/2007

TIMBRE

Lo bl Pl

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EL ESTADO
& jﬂ .

(26) Que ninguna persona tiene un derecho pre-
ferente sobre el Fondo, en cuanto titwlar de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, al cobro
de las cantidades que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios, salvo los derechos preferentes lega-

(27) Que respecto a la cartera cedida por el
Cedente, el nivel de riesgo maximo concedido a un
solo Deudor (definido como la suma de los saldos
vivos de todos los Préstamos Hipotecarios concedi-
dos a un solo Deudor) no excede a 10 de enero de
2008 de 1.718.067,80 euros. ———=——————————————————-—

(28) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a la emisién de bonos hipotecarios. ————=--

(29) Que los Certificados de Transmisidén de Hi-
poteca se emiten por el mismo plazo gque resta hasta
el vencimiento, y por el mismo tipo de interés, de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a gue co-
rrespondan. ——---—=—— - - - - - T m e —————

(30) Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
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Pendiente no Vencido de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
del Certificado de Transmisién de Hipoteca corres-
pondiente, —————— - m e
. (31) Que la, fecha. de_vencimiento final de 1los
Préstamos Hipotecarios es anterior al 24 de octubre
de 2047 . -
(32) Que la informacidén sobre los Certificados

de Transmisién de Hipoteca y los Préstamos Hipote-
carios contenida en el Folleto, es exacta y se
ajusta fielmente a la realidad.----- - -——————————————
(33) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
denominados en Euros, y son pagaderos exclusivamen-
te en Buros. ————== - e
(34) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
contemplan clausulas que permitan el diferimiento

en el pago peridédico ni de intereses ni de princi-

(35) Que las obligaciones de pago de todosllos
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante domici-
liacidén en una cuenta bancaria.-—------=-———————————~

(36) Que, en la presente Fecha de Constitucion,
cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al

menos el vencimiento de dos cuotas.--———————m———ea-
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(37) Qué la totalidad del capital de los Prés-
tamos Hipotecarios estda dispuesto. -—-—-———=—==-=—=-—-—-
(38) Que todos los Préstamos Hipotecarios se
han formalizado antes de la Fecha de Constituciodn.
(39) Que todos los Préstamos Hipotecarios han
pagado al menos dos cuotas. ———-————se---————— o=
(40) Que los Préstamos Hipotecarios cuyo tipo
de interés de referencia pactado es uno de tipos
los contemplados en las Circulares del Banco de Es-
pafia 5/1994, de 22 de julio, 6 4/1999, de 29 de ju-
nio, tienen estipulado que en cada una de las revi-
siones del tipo de interés, se utilizara como tipo
de interés de referencia, el ultimo tipo publicado
conforme establecen las citadas normas. —--—-——————--
(41) Que no se seleccionarédn Préstamos Hipote-
carios con pagos de interés de periodicidad anual.
(42) Que ningunc de los Deudores mantiene rela-
cién laboral alguna con el Cedente., —=——=-=-=-—-————-
(43) Que de acuerdo con los criterios conteni-

dos en el documento titulado "Memorandum Interno
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sobre de Préstamos Hipotecarios” que se adjunta co-
mo Anexe 6 a la presente Escritura de Constitucién
y que ha sido resumido en el apartado 2.2.7. del
Médulo - Adicional,= 1os Préstamos Hipotecarios se
. otorgaron por regla general, a personas fisicas con
un empleo determinado, salvo excepciones puntuales
analizadas caso por caso, en las que se podria jus-
tificar un volumen de ingresos futuros mas que su-
ficientes para hacer frente al servicio de la deu-
da. Las operaclones presentadas por Agentes Comer-
clales son consideradas a través de la oficina en
la gque son presentadas. Los “Agentes Comerciales”
son meros preescriptores que expresamente no tienen
poderes ni facultades para alterar condiciones de
productos de Cajamar. Estas operaciones siguen el
mismo sistema de calificacion y sancién que cual-
quier otra operacidn gue se presenta por parte de
la red de oficinas, ——===—===—=e—————— o ———
T QUINTA .- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE. --
5.1. Reglas de sustitucién de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca. ———--—-———-c-——— -
En el supuesto de amortizacidén anticipada de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por reem-

bolso anticipado del capital del Préstamo Hipoteca-
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rio correspondiente, no tendrd lugar la sustitucidn
- del Certificado correspondiente. ————===-—w————————
En el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad a la Fecha de Constitucidén y no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la
diligencia observada por éste para asegurar su cum-
plimiento, se detectara que alguno de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca o© el Préstamo
Hipotecario correspondiente adolecia de wvicios
ocultos, incluyendo el gque no se ajustara en la
presente Fecha de Constitucidn, a las declaraciones
formuladas en la Estipulacion Cuarta anterior, el
Cedente se obliga: ————->-——=-"—""""""""""""--"——=-
(A) A subsanar el vicio en el plazo de treinta

(30) dias a partir del momento en gque tenga conoci-
miento del vicio o a partir de la notificacidn de
la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole 1la
existencia del referido vicio. ------——————-==----
(B) En caso de no ser posible la subsanaciodn

conforme a lo descrito en el apartado (A), la So-




cledad Gestora instara al Cedente a sustituir el
Certificado correspondiente por otro de caracteris-
ticas similares en cuanto a periodicidad de las
cuotas, plazo residual, tipo de interés, valor de
principal pendiente de reembolso y calidad crediti-
cia en términos de garantias, rango de hipoteca vy
relacidn entre el principal pendiente de reembolso
y el valor de tasacidén de la propiedad o propileda-
des hipotecadas del Préstamo Hipotecario a susti-
tuir, que sea aceptado por la Sociedad Gestora, vy
que no perjudique la calificacidén de los Bonos
otorgadas por las Agencias de Calificacién.---————-

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Certificado o Préstamo Hipotecario
adolezca de un vicio oculto, incluyendo el gue no
se ajuste a las mencionadas declaraciones, debera
ponerlo en conocimiento de la ?Qciedad Gestora, e
indicarle 1 Préstamo Hipotecario que propone sirva

de cobertura para sustituir el Certificado afecta-

En todo caso, al sustituir algun Certificado,
el Cedente debera acreditar que el Certificado sus-

tituyente y el Préstamo Hipotecario correspondiente

se ajustan a las declaraciones contenidas en la Es-
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tipulacién Cuarta anterior. --—--————"———————————————
- El Cedente se compromete a formalizar la emi-

sién del Certificado que sustituya en acta notarial

y en la forma y plazo que establezca la Sociedad

Gestora, y a proporcionar la informacidén sobre los

mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.

En el supuesto excepcional de que no fuera posible

sustituir uno o varios Certificados de Transmisidn

de Hipoteca por otro u otros Certificados de Trans-

misién de Hipoteca con un Saldo Nominal Pendiente

conjunto igual al Saldo Nominal Pendiente de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca sustituil-

dos, el Cedente efectuard un abono al Fondo por un

importe igual a la diferencia. -—---—--——-—7"——————-—~-
Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en

: los apartados (A) y (B) anteriores y para aquellos
supuestos, igualmente excepcionales, en los que el
vicio oculto, incluyendo el gue no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera susceptible de

subsanacién o la sustitucién no fuera posible, en




opinidén fundada de la Sociedad Gestora, comunicada
al Cedente y a la CNMV, el Cedente se compromete a
la devolucidén, en efectivo, del principal pendiente
del correspondiente-Certificado y los intereses del
correspondiente Certificado devengados y no pagados
hasta la fecha.-————wmmmm e

En cualquiera de los casos anteriores, se comu-
nicara a la CNMV la sustitucidén de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca o, en su caso, la devo-
lucion de efectivo gue corresponda. ———————=m——===--

Los gastos en que pudiera incurrirse como con-
secuencia de la sustitucidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca conforme a lo establecido

en el presente apartado correran a cargo del Ceden-

5.2. Compensacién. ———————————r—mmm e —————

En el supuestoc que alguno de los Deudores man-
tuviera un derecho de crédito legal o contractual-
mente compensable frente al Cedente y, por tanto,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Cedente remediarad tal cir-
cunstancia o, si no fuera posible remediarla, el

Cedente procedera a ingresar al Fondo el importe
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que hubiera sido compensado mas los intereses de-
vengados gue le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso calcula-
dos de acuerdo con las condiciones aplicables al
Préstamo Hipotecario correspondiente. ——-—————====—-

SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE
COBRO DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS, ———————======-

De conformidad con la obligacidén establecida en
el apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente se compromete a conservar la
custodia, administracidén y gestidén de cobro de los
Préstamos Hipotecarios por ¢él cedidos hasta la
amortizacién total de los mencionados Préstamos
Hipotecarios, quedando obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen
fin de los mismos, ————————==—m——m—m—m——m—m e

LA estos efectos, el Cedente, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, podré llevar a cabo
cualguier actuacidén que considere razonablemente

necesaria o conveniente, disponiendo de plenos po-
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deres y facultades para ello.————=rm—————————————

El mandato en favor del Cedente para la custo-
dia, administracidén y gestidn de cobro tendrd, en
la medida en gue la-legislacidn vigente lo permita,
el caracter de revocable de  forma que, en caso de
que la Socliedad Gestora constate, por parte del Ce-
dente, como administrador de los Préstamos Hipote-
carios, el incumplimiento de las obligaciones esta-
blecidas en esta Escritura y el Folleto o el acae-
cimiento de hechos que, a Jjuicio de 1la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la es-
tructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Socie-
dad Gestora podré, siempre que esté permitido por
la legislacidén vigente, (1) sustituir al Cedente
como administrador de los Préstamos Hipotecarios o
(1i) requerir al Cedente para que subcontrate o de-
legue la realizacidén de dichas obligaciones a la
persona que, a julcio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn
de dichas funciones, siempre que lo notifique a las
Agencias de Calificacidén y con ello no se perjudi-
que la calificacidén otorgada por aquéllas a los Bo-

nos. La Sociedad Gestora tendra en cuenta las pro-
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puestds que el Cedente le haga sobre la designacion

de su sustituto. El Cedente estara obligado a efec-
tuar dicha subcontratacidén o delegacidon. --—---————-

Seran por cuenta del Cedente todos agquellos im-
puestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que ven-
ga obligado a repercutir el mismo en la custodia,
administracién y gestidén de los Préestamos Hipoteca-
rios, sin perjuicio de su derecho a que los mismos
le sean reembolsados, en su c¢aso, por los Deudores
o por el Fondo en el supuesto de que éste recupera-
ra los mismos, ————————=~—==————— -~ ——————————— -

La administracién de los Préstamos Hipotecarios
se ajustara a lo siguiliente: -——-----—————————————————

6.1. Compromisos generales del Cedente como ad-
ministrador. -~ ———————==——mm—mm——— e

El Cedente, respecto a los Préstamos Hipoteca-
rios gque administre, se compromete frente a la So-
ciedad Gesteora y al Fondo a: -——-——-=--=——=====—=—-—-—————

(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para

8J6111976




la efectividad y buen fin de los Préstamos Hipote-
carios ya sea en via judicial o extrajudicial, ----—-

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios pa-
ra mantener o ejecutar, €n su caso, las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipo-
tecarios. ———=mmmmm e

(iii) Tener en cuenta los intereses de los ti-
tulares de los Bonos en sus relaciones con los Deu-
dores y en el ejercicio de cualqguier facultad dis-
crecional derivada del desarrollo de los servicios

establecidos en la presente Escritura v en el Fo-

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con
las Estipulaciones de esta Escritura y el Folleto. -

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las 1i-
cencilas, aprobaciones, autorizaciones vy consenti-
mientos que puedan ser necesarios o convenientes en
relacidn con el desarrollo de sus servicios., --------

(vi) Disponer de eqguipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones. -—-———==--———————

6.2. Responsabilidad del Cedente como adminis-
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£l Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no serd responsable de las deudas de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidén con
los Bonos o por las obligaciones de cualguier Deu-
dor en virtud de cualquier Préstamo Hipotecario.
Asimismo, el Cedente, en tanto gue administrador de
los Préstamos Hipotecarios y gestor de cobros de
los Préstamos Hipotecarios, renuncilia en este acto a
los privilegios y facultades que la ley le confie-
re, en particular (en el caso de que fueran de
aplicacién) los articulos 1.730 y 1.780 del Cdédigo
Civil y 276 del Cédigo de Comercio. -——-——-————-—-————
Fn concreto, el Cedente, como administrador de

los Préstamos Hipotecarios, no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacidén o
. gasto sufrido o incurrido por la Socliedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el

: Cedente de los servicios de administracidédn estable-

cidos en virtud de la presente Escritura y del Fo-

lleto, excepto cuando dicha pérdida, responsabili-




dad, reclamacidén, gasto o dafic se sufra o incurra
como resultado de una negligencia o incumplimiento

del Cedente o de cualquier incumplimiento por éste

de sus obligaciones en virtud de esta Escritura,

estando en dichos casos el Cedente obligado a in-
demnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
darfios y perjuicilos sufridos (y Jjustificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.

Fn cualquier caso, el Fondo, a traves de la So-
ciedad Gestora, tendra las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de incum-
plimiento de sus obligaciones al amparo de los con-
tratos suscritos con la Sociedad Gestora.----------

6.3. Servicios de Administracién de los Présta-
mos Hipotecarios. —————m=m———cmm e e

En la administracién de los Préstamos Hipoteca-
rios, el Cedente dedicard el mismo tiempo y aten-
cién a los mismos y ejercera el mismo nivel de pe-
ricia, cuidado y diligencia en la administracion de
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de los préstamos hipotecarios que no
hubileran sido cedidos y, en cualquier caso, ejerci-
tara un nivel razonable de pericia, cuidado y dili-

gencia en la prestacidén de los servicios., -—-———--—---

-
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"El Cedente estara autorizado para modificar los
criterios para la administracién de -los Préstamos
Hipotecarios que se contienen en esta Escritura y
en el Anexo 6 siempre que sea legalmente posible y
de conformidad con lo establecido en el apartado
6.5. de la Estipulacidén Sexta de la presente Escri-
tura y siempre que dichas modificaciones no supon-
gan un deterioro en la administracién de los Prés-
tamos Hipotecarios y se notifiquen a la Sociedad
Gestora y no se perjudigque, en modo alguno, la ca-
lificacion otorgada a los Bonos por las Agenclas de
Calificacion. En concreto, el Cedente llevard a ca-

bo, entre otras, las actividades que se describen a

6.3.1. Custodia de escrituras, documentos y ar-

chivos. —=====———-———————-- e

El Cedente, respecto de los Préstamos Hipoteca-
rios que administre, mantendra todas las escritu-
ras, contratos, documentos y archivos relativos a

los mismos y a cualguier otro derecho accesorio asi

8J6111974



como cuantos documentos sean relevantes en relacidn
con los mismos, bajo custodia segura y no abandona-
ra la posesiédn, custodia o control de los mismos si
no media el previo -comsentimiento escrito de la So-
.ciedad Gestora, en nompre del Fondo, al efecto, a
no ser que sea (1) en favor del subcontratista o
delegado nombrado a tenor del apartado 6.6. si-
guiente siempre que ello esté permitido por la nor-
mativa vigente o (i1ii) para permitir al Cedente, co-
mo administrador de los Préstamos Hipotecarios, em-
prender procedimientos para la ejecucidén de los
Mismog., —————— == e e

6.3.2. Cobro de Cantidades por el Cedente.-----

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, segulira cobrando todas las cantidades
debidas vy pagaderas en virtud de los mismos o de
cualquier derecho accesorio a los mismos y realiza-
ra sus mejores esfuerzos para asegurar que todos
los pagos a realizar por los deudores o por otras
personas, en virtud de los Préstamos Hipotecarios o
de cualquier otro derecho accesorio a los mismos
sean cobrados, de acuerdo con los términos y condi-
ciones de sus contratos, en las fechas correspon-

dientes, obligandose el Cedente, como administrador
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‘de los mismos, a realizar cuantos actos sean nece-
sarios para la efectividad y buen fin de los- Prés-
tamos Hipotecarios. —————-—-=-—m-——mo e

No obstante 1o anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de qgue considerase que ello es necesario
para la mejor defensa de los intereses de los titu-
lares de los Bonos, podra exigir que el cobro de
las cantidades gestionadas directamente por el Ce-

dente se abone directamente en la Cuenta de Tesore-

En caso de demora en los pagos a gue vengan
obligados los Deudores de los Préstamos Hipoteca-
rios, el Cedente, como administrador de los mismos,
desarrollard las actuaciones descritas en el Anexo
6, adoptando al efecto las medidas que ordinaria-
mente tomaria en el caso de que siguiera mantenien-
do la titularidad de los Préstamos Hipoftecarios en
esa situacidén y de conformidad con los buencs usos
y practicas bancarias, silempre gue el ejercicio de

dichas facultades discrecionales no afecte a la

8J6111973



gestién del Fondo, ni a la calificacidn otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacidn. Quedan
incluidas en dichas actuaciones, todas las judicia-
les gue el Cedente considere necesarias para la re-
_clamacidén y cobro de. las _cantidades adeudadas por
los Deudores.----—-—-—-—---—-——-——m———r——m——————————————

El Cedente vendrd obligado a anticipar aquellos
gastos que sean necesarios para llevar a cabo di-
chas actuaciones, sin perijuicio de su derecho a ser
reembolsado por el Fondo. Ello no obstante, la So-
ciedad Gestora, en caso de que considerase que ello
es necesarlio para una mejor defensa de los inter-
eses de los titulares de los Bonos y siempre que
concurra algin supuesto de sustitucidn forzosa del
Cedente como gestor de cobro de los Préstamos Hipo-
tecarios, instruird al Cedente para gque éste noti-
figue a cada uno de los Deudores para que abonen
directamente en la Cuenta de Tescoreria las cantida-
des a que vienen obligados por los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.----=—=——————————————————~~——~

6.3.3. Pago de Cantidades al Fondo. --—-——-——---—-

Se define como “Periodeo de Cobro” cada uno de
los meses naturales desde la Fecha de Constitucién

hasta la extincidédn del Fondo.----——-"-"-""""----———

wt
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Los' abonos por el Cedente al Fondo de las can-
-tidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administre se realizara de la siguiente forma:

(1) Los abonos por el Cedente se realizarén
mensualmente, el dia 20 del mes inmediato posterior
a cada Pericdo de Cobro o, en caso de no ser Dia
Habil dicha fecha, el Dia Habil inmediatamente an-
terior, teniendo en cuenta que, en cualquier caso,
sl se trata de los meses de marzo, Jjunio, septiem-
bre y diciembre, siempre deberdn mediar entre la
Fecha de Cobro y la Fecha de Pago, dos (2) Dias
Habiles ("Fecha de Cobro"), y se realizaran en la
Cuenta de Reinversién, de acuerdo con lo previsto
en la Estipulacién 7.1. La primera Fecha de Cobro
serd el 19 de marzo de 2008. —~———————--————mm—mm————

En la actualidad, el Cedente tiene una califi-
cacién a corto plazo de F1, en la escala de Fitch,
y de P-1, en la escala de Moody’'s. En el supuesto
de que la calificacidén otorgada al Cedente por

Fitch en su escala a corto plazo fuera rebajada a
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una inferior a Fl1 o la otorgada por Moody’'s en su
escala a corto plazo fuera rebajada a una inferior
a P-1, 1la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
-deberd ordenar al -Cedente, previa notificacién a
las Agencias de Calificacién, de forma inmediata a
partir del momento en que tenga conocimiento de tal
rebaja, la transferencia a la Cuenta de Tesoreria
de cuantas cantidades se encuentren depositadas en
la Cuenta de Reinversidén. A partir de ese momento,
el Cedente transferirad a la Cuenta de Tesoreria to-
das las cantidades recibidas por cualquiera de los
conceptos a que el Fondo tenga derecho a percibir
por los Préstamos Hipotecarios. Dicha transferencia
se realizard todos los Dias Habiles de cada Periodo
de Cobro antes de las 11:00 horas, y ello hasta
que, en su caso, la calificacidén a corto plazo del
Cedente en la escala de Fitch v en la escala de
Moody s vuelva a ser, al menos, de Il y de P-1,
respectivamente, o se obtenga la garantia a gque se
refiere el apartado 7.1. de la presente Escritura,
en cuyo caso, la Socledad Gestora podréd instruir al
Cedente para gque este ingrese de nuevo las cantida-
des cobradas de los Préstamos Hipotecarios en la

Cuenta de Reinversidn. Ademas, en caso de un des-
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cénso de la calificacién de la deuda de corto plazo
no subordinada y no garantizada del-Cedente por de-
bajo de F2 segun la escala de calificacidén de
Fitch, éste, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, deberd constituir un depdsito en
efectivo a favor del Fondo por una cantidad que es-
té en linea con los criterios de Fitch descritos en
su informe “Commingling Risk 1in Structured Finance
Transactions: Servicer and Account Bank Criteria”
de 2 de junio de 2004 o que, a julicio de la Agencia
de Calificacidn, sea necesaria para mantener la ca-
lificacidén otorgada a los Bonos. —————w——wmm—ommm——

Ello no obstante, la Sociedad Gestora, en caso
de que considerase que ello es necesario para una
mejor defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos y siempre gue concurra algun supuesto de
sustitucidén forzosa del Cedente como gestor de co-
bro de los Préstamos Hipotecarios, instruira al Ce-
dente para que éste notifique a cada uno de los

Deudores para gue abonen directamente en la Cuenta



de Tesoreria las cantidades a gque vienen obligados
por los Préstamos Hipotecarios, tal y como se esta-
blece en el apartado 3.8. de la presente Escritura.

(ii) La cantidad -total que el Cedente -deberé
entregar al Fondo en cada, Fecha de Cobro en concep-
to de administracién de los Préstamos Hipotecarios
que administre seran las cantidades recaudadas de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca durante
el mes natural anterior mas los Avances Técnicos
gque pudieran ser requeridos tal y como se define
mas adelante. ———-------——-——— -

La Sociedad Gestora verificard en cada Fecha de
Cobro que efectivamente el Cedente ha transferido
los fondoes. --------- - - - - -\ - - - - - - - - - ——\—(—(—(— - ————————

(iii) Teniendo en cuenta gue parte de los re-
trasos en el pago por parte de los Deudores tiene
caracter transitorio o técnico, y para evitar que
dichos retrasos afecten negativamente al flujo de
pagos a los titulares de los Bonos, y teniendo en
cuenta ademds que existe una diferencia de veinte
(20) dias entre el final del Periodo de Cobro y la
Fecha de Cobro por parte del Fondo y siendo durante

dicho periodo los importes recaudados por el Ceden-

te, como administrador de los Préstamos Hipoteca-
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‘rios, propiedad del Fondo, la Sociedad Gestora po-
dra disponer en: cada Fecha de Cobro, con abono en
la Cuenta de Reinversidn, actuando en nombre y por
cuenta del Fondo, de un avance de liquidacidn con
cargo a dichoé importes. ——————————————————————————

El importe de cada Avance Técnico sera un im-
porte gque no podra exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos Hipotecarios que adminis-
tre, por cualquier concepto de pago al que el Fondo
tenga derecho en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, desde la finalizacidn
del ultimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de Cobro
en la que se solicita el Avance Técnico. ———=—==---

La Sociedad Gestora calculara el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobradeo por el Cedente, durante el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses gue
correspondan a los Préstamos Hipotecarios cedidos
por el Cedente en situacidn de impago igual o infe-

rior a treinta (30) dias en la Fecha de Cobro en la



que se solicita el Avance Técnico, con la limita-
cidén indicada en el parrafo anterior. EI1 Avance
Técnico no podra ser superior, respectoe a cada
Préstamo Hipotecario, a- los intereses y principal
de la ultima cuota del mismo.---—-—-——-—-——=——————————

En cada Fecha de Cobro el Avance Técnico obte-
nido en la Fecha de Cobro anterior se deducirad en
la liquidacién del Periodo de Cobro objeto de 1i-
quidacion, pudiéndose produclir la solicitud de un
nuevo Avance Técnico con carge a la siguiente 1i-
quidacién. ——=~——————-—————— -

(iv) En el supuesto de que existieran discre-
pancias entre el Cedente y la Sociedad Gestora en
cuanto al importe que el Cedente deba entregar al
Fondo en cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la
cantidad recaudada como al Avance Técnico, ambas
partes trataran de solucionar dichas discrepancias,
sin perjuicic de gue, en el supuesto de no obtener-
se ningun acuerdo al respecto antes de lé F'echa de
Cobro, se efectuara por el Cedente la entrega pro-
visional al Fondo de la cantidad que establezca la
Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al Ce-
dente, sin perjuicio de acordar posteriormente

ajustes en dicha cantidad.--=-=--=-—-----—o-—w—m————
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(v) Dentro de los cinco (5) primeros Dias Habi-
les de cada mes, el Cedente entregara al Fondo,- co-
mo informacidén respecto a los Préstamos Hipoteca-

rios gue administre, un informe detallado que con-

- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, diferenciando entre im-
porte vencido y no vencido.--—-——---"-""""-"-"—"——————~—-—

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal progra-
mado correspondientes a cada Préstamo Hipotecario,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores. ---

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal amorti-
zado anticipadamente correspondientes a cada Prés-
tamo Hipotecario, indicando la fecha valor en se
hayan producido los pagos anticipados. ————=-=—-—---

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses corres-

pondientes a cada Préstamo Hipotecario (incluidas

8J6111369



recuperaciones de impagos anteriores).-------—————--
- Cuota vigente y fecha del préximo pago de ca-
da Préstamo Hipotecario.--—----—----—---——--—-c———
- Tipo de 1interes vigente de cada Préstamo

Hipotecario y su fecha de inicgio_.,de vigencia, en su

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,
€N 8SU CAS0., === === == e
- Vida residual (en meses) de cada Préstamo
Hipotecario. = e m e e e e e e e e e e e
- Relacién de los Préstamos Hipotecarios que
hayan sido declarados Préstamcos Hipotecarios Falli-
dos durante el Periodo de Cobro anterior.--——w--—-==--
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del im-
pago de Principal acumulado, vencido y no cobrado. -
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del im-
pago de Interés acumulado (vencido y no cobrado).--
- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo
Hipotecario, —————— == mmm e e o

- Importe de pérdidas de cada Préstamo Hipote-

- Importe de préstamos con renegociacidn del

vencimiento. —===-mmr - - mmmm e e

- TImporte de préstamos con renegociacidédn del
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MArgen, —————==————————— -~ ————=—
-+« -+ Adicionalmente,
cilitar cuanta otra informacidn

8J6111968

el Cedente se compromete a fa-

relativa a 1los

Préstamos Hipotecarios le requiera la Sociedad Ges-

tora,

necesaria para el cumplimiento de sus funcio-

En el caso de gue la calificacidn a corto plazo

del Cedente fuera rebajada a una inferior a Fl en

la escala de Fitch o a una inferior a P-1 en la es-

cala de Moody’ s,

y se deba proceder a la transfe-

rencia de cantidades recaudadas por los Préstamos

Hipotecarios todos los Dias Habiles de cada Periodo

de Cobro,
con dicha informacién,

inmediato posterior,

el dia veinte

la Sociedad Gestora procedera a comprobar
(20) del mes

la correccidn de los importes

transferidos por el Cedente durante cada mes natu-

ral, procediendo a ajustar las posibles diferencias

en uno u otro sentido en la Fecha de Cobro corres-

pondiente.

6.

.4. Actuaciones en caso de demora en el pago




por la parte de los Deudores. —=———————=—---—————————

El Cedente aplicara igual diligencia y procedi-
miento de reclamacién de las cantidades debidas vy
no satisfechas de los Préstamos Hipotecarios que al
.resto de préstamos hipotecarios de su cartera.-----

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Cedente llevard a cabo
las actuaciones y las medidas que ordinariamente
tomaria como sl1 de préstamos hipotecarios de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos gue sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su dere-
cho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluil-
das en dichas actuaciones, todas las judiciales que
el Cedente considere necesarias para la reclamacién

y cobro de las cantidades adeudadas por los Deudo-

En cuanto a las actuaciones judiciales a em-
prender, el Cedente, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en vir-
tud del poder que se resefa en el parrafo siguien-

te, ejercitara las acciones correspondientes contra
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los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Préstamos Hipotecarios. Dicha ac-
cidén deberéd ejercitarse por los trdmites del proce-
dimiento judicial de ejecucidn que corresponda con-
forme a lo previsto en los articulos 517 y siguien-
tes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ——==—=w=—www--

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en virtud
de la presente Escritura otorga un poder tan amplio
y bastante como sea requerido en Derecho a favor
del Cedente para gue éste, aétuando a través de
cualquiera de sus apoderados con facultades bastan-
teé a tales fines, pueda, en nombre y representa-
cidon de la Sociedad Gestora como representante le-
gal del Fondo, requerir por cualguier medio Jjudi-
cial o extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y ejer-

citar contra é1 accidén judicial, ademas de otras

8J6111967



facultades requeridas para el ejercicio de sus fun-
ciones como administrador. Estas facultades podran
ampliarse y modificarse mediante otra escritura en
el caso de que fuere necesario.--————————————=-----

Respecto de los procedimientog de ejecucidn se
aplicarédn los procedimientos contemplados en la
presente Escritura o que legalmente corresponda ob-
servando la misma diligencia como si de derechos de
crédito de su cartera se tratase. ———==-—=-—-————————-

En caso de paralizacién del procedimiento se-
guido por el Cedente sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora (en representacidn
del Fondo) podra, en su caso, subrogarse en la po-
sicién de aquél y continuar con el procedimiento
judicial.-—————===--—mmmr e ——

El Cedente se obliga a informar puntualmente de
los requerimientos de pago, acciones Jjudiclales vy
cuaiesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el Cedente
facilitard a la Sociedad Gestora toda la documenta-
cién que ésta le pueda solicitar razonablemente en
relacién con dichos Préstamos Hipotecarios vy, en

especial, la documentacidn precisa para el inicio,
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e’ su caso, por la Sociedad Gestora, de” acciones
judiciales, ——=—=—===———=-—-- - —m—————o oo

Acciones en caso de impago de los Préstamos

Hipotecarios., ———==——===———-——=————m————m—————— ==

En el supuesto de ejecucidédn de la hipoteca que
garantice un Préstamo Hipotecario cedido al Fondo y
administrado por el Cedente, éste deberéd salvaguar-
dar en cualquier caso los intereses del Fondo rea-
lizando aguellas actuaciones gque menos le perjudi-
quen en el proceso de ejecucidén correspondiente. --

En todo caso correspondera a la Socledad Gesto-
ra en nombre del Fondo, el ejercicio de la totali-
dad de las facultades previstas en el Articulo 66
del Real Decreto 685/1982. A estos efectos, el Ce-
dente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Scciedad Gestora para que,
en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al deu-
dor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las de-
mas facultades que corresponden al Fondo en virtud

de lo previsto en el mencionado articulo 66 del Re-

8J6111966



al Decreto 685/1982, ————-—mmmme e

La Sociedad Gestora en su calidad de gestora
del Fondo, como titular de los Préstamos Hipoteca-
rios, podra asimismo concurrir en igualdad de dere-
chos con el Cedente en el procedimiento de ejecu-
cién iniciado por éste en reclamacién de las canti-
dades que correspondan al Fondo. En este sentido,
podra, en los términos previstos en la legislacién
vigente, pedir la adjudicacidén del inmueble hipote-
cado en pago de su crédito. La Sociedad Gestora
procedera a la venta de los inmuebles adjudicados
en el plazo mas breve posible en condicicnes de
Mmercado, —— = —m s s e

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al TFondo, du-
rante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde 1la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comuni-
que la intencién de transmitir el inmueble. El de-
recho de tanteo implicard que el Cedente podra ad-
quirir los inmuebles en las mismas condiciones que
se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.---—-—-—---

6.3.5. Pdlizas de sequros y derechos acceso-
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R -+ - El Cedente debera utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las pd-—
lizas de seguros suscritas en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente responsa-
ble frente al Fondo de los perjuicios dque se oca-
sionen en el mismo, en el supuesto de gque no se
hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las
polizas de seguros, asi como en el supuesto de que
no se hayan suscrito dichas pdlizas. -————————===-——-

E1l Cedente ha contratado una pdéliza global de
seguros complementaria y subsidiaria que garantiza
una cobertura de seguro por dafios en caso de in-
existencia de cobertura o insuficiencia de los ca-
pitales asegurados. —————-~— - - - ————m—————-——————--—

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, deberd coordinar las actuaciones para

. el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
p6lizas de seqguros de acuerdo con los términos Yy

condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las



pélizas de seguros.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, estard obligado a anticipar el pago
de las primas referidas a las pdlizas que no hayan
sido satisfechas por los Deudores, _siempre que tu-
viera conocimiento fehaciente de dicha circunstan-
cia, sin perjuicio de su derecho a obtener el reem-
bolso del Fondo de las cantidades satisfechas.-—----

El Cedente, en caso de siniestro, debera coor-
dinar las actuaciones para el cobro de las indemni-
zaciones derivadas de las pdlizas de seguro de da-

nos, en su casco, de los inmuebles de acuerdo con

los términos y condiciones de los Préstamos Hipote-
carios y de las proplas pédlizas, abonando al Fondo,
en su caso, las cantidades cobradas.-—-————--—-=—————=

Asimismo, ¢l Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios no deberd tomar ninguna me-
dida, ni omitir la adopcidn de ninguna medida, cuyo
resultado sea el perjudicar en cualguier forma los
derechos accesorios a los Préstamos Hipotecarios vy
deberd utilizar csfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos dichos derechos acce-
SO L O, T T T T e e

6.4. Informacion. —===-————mmmmmm———
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T TEIT Cedenté, r&specto a los Préstamos Hipoteca-
risos, debera comunicar a la Sociedad Gestora toda
la informacidén que se establece en el Anexo 7 y en
los plazos que en dicho Anexo 7 se establecen vy,
ademds, cualquier otra informacidén requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos evi-
dencia de las correspondientes comunicaciones. Asi-
mismo, deberd preparar Yy entregar a la Sociedad
Gestora la informacidén adicional en relacidn con
los Certificados de Transmisién de Hipoteca o los
derechos derivados de los mismos para los titulares
de los mismos que la Sociedad Gestora solicite ra-
zonablemente., - ———-—---------——-—---————————————— - ——

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
acredite la notificacién efectuada a los Deudores
de conformidad con lo establecido en la Estipula-
cién 3.8 de la presente Escritura, el Cedente debe-
rd enviar a la Sociedad Gestora, ¢on caracter inme-
diato, un listado de los domicilios de los Deudo-

res, que incluird cualquier otro dato relevante que

86111964



obre en poder del Cedente y gue pueda ser Gtil para
la localizacidn de aquéllos por parte de la Socie-
dad Gestora.--------------"""""—""—"—"—~"—"—~—"—~—~—~—(—~~

6.5. Modificaciones en 1los Préstamos Hipoteca-

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios quedard, desde la presente fecha, au-
torizado, respecto a dichos Préstamos Hipotecarios,
siempre que no se perjudique en forma alguna las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agen-
clas de Calificacidén, no afecte negativamente a los
pagos a realizar al Fondo y se comunique a la So-
ciedad Gestora y por ésta a las Agencias de Califi-
cacidn, (1) para permitir subrogaciones en los con-
tratos de los Préstamos Hipotecarios exclusivamente
en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios contenidos en el
“Memorandum Interno sobre Préstamos Hipotecarios”
del Cedente y siecmpre que los gastos derivados de
esta modificacidn sean en su integridad a cargo del
Deudor o del nuevo deudor y (i1i) para acordar con
los Deudores modificaciones en los tipos de interés

y vencimliento final de los Préstamos Hipotecarios,
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‘siempre due estén en pleno vigor los compromisos

asumidos por el Cedente en virtud de este apartado.

(i) Modificaciones de los tipos de interés. ---

De conformidad con lo previsto en la presente
Escritura, el Cedente podra modificar o novar el
tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios en
los términos que a continuacidén se establecen. No
podrédn modificarse los préstamos a un sistema de
tipo fijo. —===m—————r oo — e

El Cedente debera observar al renegociar la
clausula del tipo de interés que las nuevas condi-
ciones sean a tipo de interés de mercado y no sean
distintas a las que el propio Cedente estuviera
aplicando en la renegociacién o en la concesidn de
sus préstamos hipotecarios a tipo de interes varia-
ble. A estos efectos, se considerara tipo de inte-
rés de mercado el tipo de interés ofrecido por el
Cedente en el mercado espanol para préstamos hipo-
tecarios para adquisicion de vivienda a tipo de in-

terés variable con importes, c¢lase de garantia vy

8J6111963



condiciones sustancialmente similares a los del
Préstamo Hipotecario objeto de renegociacidén.------

En el supuesto de que el Cedente acordara cual-
quier modificacidén del interés de algun Préstamo
Hipotecario seguird correspondiendo al Fondo la to-
talidad de los intereses ordinarios devengados por
€l mISmo. —————— ==

El Saldo Inicial de los Préstamos Hipotecarios
cuyo diferencilal haya sido novado no podra ser su-
perior al 5% del Saldo Inicial de los Préstamos
Hipotecarios no Fallidos. Adicionalmente, los dife-
renciales de los Préstamos Hipotecarios referencia-
dos al Euribor Hipotecario no podran novarse a un
diferencial inferior al 0,35% y los préstamos refe-
renciados al Indice de Referencia de los Préstamos
Hipotecarios concedidos para la adguisicién de vi-
vienda (tanto de Bancos, como de Cajas como del
Conjunto de Entidades) a otro inferior a -1%.---———-

(1ii) Modificacién del vencimiento final, ==---——-

De conformidad con lo previsto en la presente
Escritura, el Cedente podra modificar la fecha fi-
nal de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios,
siempre y cuando se cumplan las siguientes condi-

CLOMES I~ m e oo
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{a) Que, én todo caso, se mantenga o se reduzca
. - - la -periodicidad de las cuotas de amortizacidn del
principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el
mismo sistema de amortizacidn. —-—-—————————=-————---

(b) Que la nueva fecha de vencimiento final del
Préstamo Hipotecario sea como maximo la de treinta

y seis (36) meses anterior a la Fecha de Vencimien-

(c) Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se
esta modificando no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los Ultimos seilis me-
ses anteriores al momento de la modificacidén del
plazo yv el Préstamo Hipotecario se encuentre al co-
rriente de pago., ————=—"——"——— -~~~ meem oo

(d) Que se otorgue con el Deudor y con el hipo-
tecante la correspondiente escritura de modifica-
cién del Préstamo Hipotecario y se inscriba en el
Registro de la Propiedad, manteniendo el rango de
la hipoteca. --------""""""""""“"-"-"—"—"=—---"—-"—-~—~———————

(e) Que los gastos que se deriven de la modifi-



cacién del Préstamo Hipotecario sean a cargo del
Cedente © del Deudor correspondiente y, en ningan
caso, sean asumidos por el Fondo. -———rm———————mmm—a——

(f}) Que el importe a que- ascienda la suma del

. Saldo Inicial de los Préstamos Hipotecarios a la

Fecha de Constitucidén sobre los gque se produzca una
extension del plazo de vencimiento no supere el 10%
del Saldo Inicial de los Préstamos Hipotecarios.--—-

(g) En ningun caso, el Cedente, como adminis-
trador de los Préstamos Hipotecarios, podra deci-
dir, sin gque medie solicitud del Deudor, la modifi-
cacidén del plazo de vencimiento de un Préstamo
Hipotecario. El Cedente debera actuar en relacidn
con dicha modificacidén teniendo siempre presentes
los intereses del Fondo.--———===wweve

La Sociedad Gestora, en representacidédn del Fon-
do, podra en cualquier momento, a lo largoe de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacidon para la medificacién del plazo de ven-

cimiento o del tipo de interés por parte del Ceden-

La modificacidn de un Préstamo Hipotecario no

provocara que éste no se ajuste a las declaraciones

y garantias de la Estipulacién Cuarta. -———-----——--




10/2007

D

R

T

PAPEL EXCLUSIVQ FARA DOGUMENTOS NOTARIALES

Py

W
MEBRE

.

" "De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decretc 685/1982, el Cedente, respecto de
los Préstamos Hipotecarios que administre, no po-
dra, sin el consentimiento de la Sociedad Gestora,
cancelar voluntariamente las hipotecas objeto de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
causa distinta del pago de los Préstamos Hipoteca-
rios, renunciar o transigir sobre ellas, novar los
Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general, reallizar cual-
guier acto que disminuya el rango, la eficacia ju-
ridica o el valor econdémico de las hipotecas o de
los Préstamos Hipotecarios, excepto por lo que se
refiere a las modificaciones autorizadas menciona-
das en los parrafos anteriores. En este sentido, el
Cedente no podra otorgar préstamos adicicnales
igualados en rango registral sobre los mismos 1n-
muebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. ————==-=—=--——--r—-—-—-—————— - —————

En caso de llegarse a producir la renegociacidn
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del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario,
o de su vencimiento final, se procedera por parte
del Cedente, actuando como administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacioén inmediata
. a la Sociedad Gestora de las condiciqQnes resultan-
tes de dicha renegociacién, sin perjuicio de lo es-
tablecido en la presente Estipulacidédn para la rene-
gociacidén del tipo de interés.---—-————————————w—————

6.6. Subcontratacién de las funciones de admi-
nistracién de los Préstamos Hipotecarios, ====—===wa-

El Cedente o la entidad que le sustituya en sus
funciones de administrador de los Préstamos Hipote-
carios, estarda facultado, para subcontratar o dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencia vy
capacidad, la prestacidn de cualguiera de los ser-
vicios comprometidos en la presente Escritura, asi
como para extinguir dichos subcontratos y/o delega-
ciones, siempre que sea legalmente posible yi-—————-

(1) medie el consentimiento previo por escrito
de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo.----=---

(ii) no suponga una revisidén a la baja de las
calificaciones otorgadas a los Bonos y siempre que.

(iii) dicho subcontratista o delegado haya re-

nunciado a ejercitar cualguier accidédn en demanda de
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responsabilidad contra el Fondo. ——==-—=—==——-—-———=

Dicha subcontratacién o delegacidn no podrd su-
poner ningun coste o gasto adicional para el Fondo
ni para la Sociedad Gestora. -—-——=-————-—=-"—-————=--—-—

No obstante cualquier subcontrato o delegacidn,
el Cedente no guedard exonerado ni liberado median-
te tal subcontrato o delegacidn de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura. ———————=—-—==——=—-————— mm e

Los subcontratados deberan cumplir con Jlas con-
diciones de nivel de calificacidén exigidos por las
Agencias de Calificacidn para desempefiar el corres-
pondiente papel. Cualquier subcontratacién sera no-
tificada por la Sociedad Gestora a la CNMV y conta-
ra, en caso de ser legalmente necesario, con su au-
torizacidn previa. —=-————--———=--———-————————————--

6.7. Sustitucién del Cedente como administrador

de los Préstamos Hipotecarios por la Sociedad Ges-

6.7.1. Sustitucién Forzosa. ———————————————==—=
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En caso de gue la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente o de la enti-
dad que le haya podido sustituir como administrador
de los Préstamos Hipotecarios,-de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacidn, o el acaecimien-
to de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora,
supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e inter-
eses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora podréd, siempre gue esté permitido por la
normativa vigente, y previa consulta a las Agencias
de Calificacidén, y siempre que no afecte a las ca-
lificaciones otorgadas por aquellas a léé Ronos:
(i) sustituir al Cedente como administrador de los
Préstamos Hipotecarios; o (ii) requerir al Cedente
para que subcontrate o delegue la realizacidn de
dichas obligaciones a la persona que, a Jjuicio de
la Sociedad Gestora;- tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacidén de dichas funciones; o
(1ii) garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del Cedente.

En su caso, la Sociedad Gestora tendrd en cuenta

las propuestas que el Cedente le haga sobre la de-
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signacién de su sustituto. El Cedente estara obli-
gado segun corresponda a dicha sustitucidén, a dicha
subcontratacién ¢ delegacidén, o a obtener la citada
garantia. —=—-————————=---———— e —

Asimismo, si se adoptara una decisidn corpora-
tiva, normativa o judicial para la liquidacidn, di-
solucién o intervencidén del Cedente o de la entidad
que hubiera sido designada como sustituta de este
en las funciones de administracidén de los Prestamos
Hipotecarios, incluido el supuesto de intervencién
por el Banco de Espafia, o solicitara ser declarado
en situacidn de concurso, o se admitiera a tramite
la solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora, siempre que esté permitido por la legisla-
cidén vigente, podra sustituir al Cedente como admi-
nistrador de los Préstamos Hipotecarios. ————————--

El nuevo administrador de los Préstamos Hipote-
carios sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-

nistrativas competentes, de forma que no se perju-
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dique la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidn, siendo dicha designacién
comunicada a éstas. La Sociedad Gestora podréa acor-
dar con el nuevo administrador la cuantia a perci-
bir, con.cargc al.Fondo, gue estime coportuna. Seran
a cargo del Fondo las comisiones de las entidades
que asuman las funciones de administracién de los
Préstamos Hipotecarios. —————-—-————=——==w-—

6.7.2. Sustitucidn Voluntaria.---------==--—w—

En caso de que la legislacidon aplicable asi lo
permita, el Cedente podrd scolicitar su sustitucidn
en la administracidén de los Préstamos Hipotecarios.
La Sociedad Gestora autorizara dicha sustitucién
siempre y cuando el Cedente haya encontrado una en-
tidad que la sustituya en la funcidén de administra-
¢cidén y no se vean perjudicadas las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califica-
cidédn, siendo dicha sustitucidn comunicada a éstas. -

En caso de sustitucién, vya sea forzosa o volun-
taria, el Cedente pondrd a disposicidon del nuevo
administrador la informacidén necesaria para gue ées-
te desarrolle las actividades que le correspondan,
Yy su sustituto se comprometera a facilitar a la So-

ciedad Gestora al menos la misma informacién que el
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Cedente viene obligado a suministrar conforme a la
preserte Escritura. ———--——==-=--—-————r—————————— -

La sustitucidén del Cedente (o de la entidad que
lo hubiere sustituido) como administrador de los
Préstamos Hipotecarios se comunicara a la CNMV y a
las Agencias de Calificacidén. ———-——==-=-----r-—-————

6.8. Comisidén por administracién a favor del
Cedente ., - —=====m=m=—————-————— e ———————— ———

Como contraprestacién por la custodia, adminis-
tracidén y gestidén de cobro de los Préstamos Hipote-
carios, percibird una remuneracidén que se devengara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, del 0,005%
anual del Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios no Fallidos en la Fecha de Pago del
Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisién se
entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencidn que pudie-
ra gravar la misma. Dicha comisidén sera pagada por

el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

8J6111958



SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. --
7.1. Cuenta de Reinversidén. -==-=—-—c———————————
El Fondo dispondra en Cajamar, de acuerdo con
lo previsto-en el ‘Contrato de ~Cuenta de Reinver-
sién, gue se firmara en esta misma fecha por Caja-
mar y la Sociedad Gestora, en nombre y representa-
cidén del Fondo, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo, denominada "“Cuenta de Reinversidn’”’, en la
que se depositaran los recursos liguidos del Fondo.
Sin perjuicio de otros conceptos que en su mo-

mento se depositarian en la Cuenta de Reinversiodn,

(1) Los ingresos obtenidos de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca en concepte de principal
e intereses. -———-—""—"—""""————————— -

(ii) El importe en concepto de Avance Técnico
solicitado al Cedente no reembolsado. ———-————==w-—--

(iii) Los rendimientos de los saldos de la pro-
pia Cuenta de Reinversidn., —-——-—————-=re=m-——c—o—o—e—ee

(iv) En su caso, otros ingresos procedentes de
los Deudores por conceptos distintos a principal e
intereses corrientes de los Préstamos Hipotecarios
y que correspondan al Fondo en virtud de los Certi-

ficados de Transmisidén de Hipoteca.-=-==--—-—----——————
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(v) El importe correspondiente al Fondo de Re-

(vi) El producto de la liquidacidn, en su caso,

y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---—
Cajamar prestard al Fondo los servicios tipicos

de mantenimiento y administracién de la Cuenta de
Reinversion, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos gque en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversidn
seran con cargo a Cajamar, todo ello salvo que los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad
Gestora, en cuyo caso corresponderdn a esta ultima.
La Sociedad Gestora dara las i1nstrucciones
oportunas "para realilzar los pagos que sean necesa-
rios desde la Cuenta de Reinversidén para atender
las obligaciones del Fondo, a traves de la Cuenta
de Tesoreria. ——--—-————————=-————————————=——————————=~
- Los saldos positivos que resulten, en cada mo-
mento, en la Cuenta de Reinversidn a favor del Fon-

do, devengardn un tipo de interés anual a favor de



éste, variable y revisable cada mes, gue sera igual
al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vi-
gente al comienzo de cada mes natural. La liquida-
cidén de intereses de la Cuenta de Reinversidén se
efectuard el Ultimo dia_de cada mes natural. E1
?rimer periodo de interés comenzara en la Fecha de
‘Desembolso (incluido) y finalizara el 29 de febrero
de 2008 (excluido), fecha en la que se producira la
primera liquidacién de esta Cuenta de Reinversién, -

Los saldos de la Cuenta de Reinversidn se man-
tendrédn en efectivo., -——---mrmmmmmm

En el supuesto que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Cajamar sufra con
posterioridad a su contratacién un descenso en su
calificacidn situandose por debajo de F1 o de Pp-1
en la escala a corto plazo de Fitch y de Moody's,
respectivamente, o dichas calificaciones fueran,
por cualquier motivo, retiradas por alguna de las
Agencilias de Calificacidén, vy mientras dicha situa-
cidén se mantenga, sin perjuicio de la obligacidn de
Cajamar de transferir de forma inmediata los fondos
de la Cuenta de Reinversidon a la Cuenta de Tesore-
ria de conformidad con lo dispuesto en el apartado

6.3.3. de la presente Escritura, la Sociedad Gesto-
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ra podra optar, previa comunicacién a’ las Agencias
de Calificacion, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales a contar desde el momento gque tenga
lugar tal situacidn, por: -—-—-—-—-—-—--—-————————————=---=

(i) obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada de Fl1 y de P-1, segun la
escala de calificacién de Fitch y de Moody's, res-
pectivamente, u otra equivalente expresamente reco-
nocida por dichas Agencias de Calificacidn, un aval
a primer requerimiento que garantice al Fondo en
los términos anteriormente previstos, a simple so-
licitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
Cajamar de su obligacioén de reembolso de las canti-
dades depositadas en la Cuenta de Reinversidn, du-
rante el tiempo que se mantenga la situacidn - de
pérdida de la calificacidén Fl1 o P-1 por parte de
Cajamar; o

(i1) encontrar una entidad con calificacidén mi-

nima para su riesgo a corto plazo no subordinada y
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no garantizada de Fl, segun la escala de Fitch, vy
de P-1 segun la escala de Moody’ s, que asuma, en
las mismas condiciones, las funciones del Cedente
en relacidn con la Cuenta de Reinversidn., -—-—-—--—-—-—--—

Todos los costes derivados de cualgquiera de las
acciones anteriormente definidas seran a cargo del
Cedente. A estos efectos el tenedor de la Cuenta de
Reinversidén asumira el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en
gue se produzcan, a lo largo de la vida de la Emi-
sién de Bonos, cualquier modificacidén o retirada de
sus calificaciones a largo y a corto plazo otorga-
das por las Agencias de Calificacién.-—-——----—-----—-

7.2 Cuenta de Tesoreria.----—-—————-——————"r=m===

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia
Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria”) y a
través de la cual el Fondo realizara los pagos a
que viene obligado, siguiendo las instrucciones de
la Sociedad Gestora.---—-—-—=-——"——-—————— - ——

La Sociedad Gestora transferird a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor dos (2) Dias Habiles in-

mediatamente anteriores a cada Fecha de Pago todas
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Tas cantidades depositadas en la Cuenta de Reinver-
si6n para- su aplicacién en la Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. —————--

Igualmente, la Sociedad Gestora depositara en
la Cuenta de Tesoreria todos aquellos impcortes que,
de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién
7.1. & 6.3.3 anterior, deban ser transferidos desde
la Cuenta de Reinversién, mas las cantidades que,
de acuerdo con el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, el Fondo tenga derecho a cobrar. Adicio-
nalmente, el segundo (2°) Dia HAbil anterior a la
primera Fecha de Pago, Cajamar desembolsarda el sal-
do dispuesto del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo en la Cuenta de Tesoreria. ———————=—-=—————--—

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta
de Tescoreria se mantendran en efectivo. ---—--—-——-——-

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria devengaran intereses, dia a dia, a favor

del Fondo a un tipo de interés variable revisable
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cada mes, calculado en los términos que se recogen
en el Contrato de Agencia Financiera, sobre la base
del EURIBOR a un (1) mes, reducido en un margen de
cero como quince por ciento (0,15%). A estos efec-
tos, la duracidn del citado Contrato se_.entendera
dividida en sucesivos periodos de interés mensuales
naturales, cada uno de los cuales comenzara el pri-
mer dia de cada mes natural (incluido) vy concluira
el Ultimo dia de cada mes natural, inclusive. Por
excepcidén, el primer periodo de interés comenzara
en la Fecha de Desembolso (incluida) y finalizara
el 29 de febrero de 2008 (incluido).-——————————=muwu-

Los intereses devengados durante cada uno de
dichos periodos mensuales se abonarédn en la propia
Cuenta de Tesoreria el primer Dia Habil del mes si-
gulente a la finalizacidédn del citado periodo, todo

ello en los términos del Contrato de Agencia Finan-

Sin perjulcio de lo establecido en la Estipula-
cién Vigésima, en el supuesto que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada del Agente
Financiero experimentara, en cualguier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su califica-

cidén situandose por debajo de F1 o de P-1 en la es-
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' cala’'a ¢orto plazo de Fitch o de Moody's, respecti-

vamente,~ la Sociedad Gestora deberad- llevar a cabo,
previa comunicacién a las Agencias de Calificaciédn,
en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar tal situa-
cibén, alguna de las opciones descritas a continua-
cién que permitan mantener un adecuado nivel de ga-
rantia respecto a los compromisos derivados del
Contrato de Agencia Financiera: ----------=-"=-—"=——=~

(i) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada de Fl1 y de P-1, segun la
escala de calificacién de Fitch y de Moody’'s, res-
pectivamente, u otras equivalentes expresamente re-
conocidas por dichas Agencias de Calificacién, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Agente Financiero de su obligacidn
de reembolso de las cantidades depositadas en la

Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se man-
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tenga la situacién de pérdida de la calificacién Fl
0 P-1 por parte del Agente Financiero. -—---—-----—-—---

(ii) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una en-
- tidad cuya deuda a corto plazo no-subordinada y no
~garantizada posea una calificacidén minima de F1 vy
de P-1, segun la escala de Fitch y de Moody's, res-
pectivamente, u otras expresamente reconocidas por
las Agencias de Calificacidén, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podréa ser
diferente a la contratada inicialmente de acuerdo
con el Contratc de Agencia Financiera. En el caso
de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada del Agente Financiero alcanzara nueva-
mente la calificacion F1 segun la escala de Fitch y
P-1 segun la escala de Moody’ s, u otras explicita-
mente reconocidas por las Agencias de Calificacidn,
la Sociedad Gestora trasladard los saldos de nuevo
a la Cuenta de Tesoreria.=---—-------————rommoooo—

Todes los costes derivados de cualquiera de las
accliones anteriormente definidas serén a cargo del
Cedente. La entidad que provea al Fondo de la Cuen-
ta de Tesoreria se compromete a comunicar a la So-

ciedad Gestora, en el momento en gue se produzcan,

a lo largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cual-
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‘quier modificacién o retirada de sus calificaciones
a largo y a corto plazo otorgadas por las Agencias
de Calificacidén. ——————==———=————--———— - mm———————

OCTAVA.- PRESTAMO SUBORDINADO PARA INTERESES
DEL PRIMER PERIODO. —--—--====-mmem oo

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Cajamar un contra-
to de préstamo subordinadeo de cardcter mercantil
por un importe total de ONCE MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS (11.500.000 euros) {en adelante, el
“Préstamo para Intereses del Primer Periodo”). --—-

La entrega del importe del Préstamo para Inter-
eses del Primer Periodo se realizara el segundo
(2°) Dia Habil inmediato anterior a la primera Fe-
cha de Pago, mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abilerta en el Agente Financiero, ———---—---

El importe del Préstamo Subordinado para Inter-
eses del Primer Periodo se destinara por la Socie-
dad Gestora para cubrir el desfase entre los inter-

eses devengados y los cobrados de los Certificados
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de Transmisidén de Hipoteca. Para la primera Fecha
de Pago, la Sociedad Gestora determinard el importe
efectivo del citado desfase, disponiendo de este
Préstamo en el importe del citado desfase, ————-———--

.La remuneracidn del Préstamo.para Intereses del
Primer Periodo se realizard sobre la base de un ti-
po de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y vigente en cada momento
m&s un margen del 1%, pagadera en cada Fecha de Pa-
go a partir de la primera (1%) inclusive, y las
restantes en 1a§ sigulentes Fechas de Pago, todo
ello con sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos. --

La amortizacién se efectuara en cada Fecha de
Pago, por una cantidad igqual a la efectiva reduc-
cién del citado desfase entre el devengo y el cobro
de intereses de los Préstamos Hipotecarios, todo
ello con sujecidédn al Orden de Prelacién de Pagos. --

El vencimiento del Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo tendra lugar en la
primera fecha entre la Fecha de Pago en que se pro-
duzca su amortizacidn total, la Fecha de Vencimien-
to Legal o en la Fecha de Liquidacidén Anticipada
del Fondo. —=m=———mmmm e

La amortizacién y el pago de intereses del
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Préstamo Subordinado para Intereses 'dél Primer Pe-
riodo se -efectuard de acuerdo con el Orden de Pre-
lacion de Pagos, en la medida en que en cada Fecha
de Pago existan recursos suficientes para ello. ---
Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los péarrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas al Cedente se haran efectivas en las si-
guientes Fechas de Pago en gue los Recursos Dispo-
nibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos. —————=——mrm— o mmm oo
Las cantidades debidas y no pagadas de este
Préstamo no devengaran intereses de demora a favor
del prestamista. ~——=——=== == mmm

NOVENA.- PRESTAMO SUBORDINADO PARA GASTOS INI-

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
ciébn y por cuenta del Fondo, con Cajamar un contra-
to de préstamoc subordinado de caracter mercantil
por un importe total de QUINIENTOS MIL EURGS

(500.000 euros) (en adelante, el “Préstamo Subordi-
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nado para Gastos Iniciales”).-----—----—----"————-——————

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de
Desembolso mediante ‘su ingreso en la Cuenta de Te-
. soreria abierta en el Agente Financiero.-----------

El importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se destinara por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales correspondientes a la
constitucién del Fondo. -----------—""""""""""""-"“"-"—"—-—-—

La remuneracidon del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se realizard sobre la base de un
tipo de interés variable igual al Tipo de Interés
de Referen;ia de los Bonos vigente en cada momento
mas un margen del 1,5% pagadero en cada Fecha de
Pago a partir de la primera (1%) inclusive y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo
ello con sujecidén al Orden de Prelaciodn de Pagos.--

La amortizacidén se efectuara en veinte (20)
cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago,

todo ello con sujecidén al Orden de Prelacidn de Pa-

El vencimiento del Préestamo Subordinado para

Gastos Iniciales tendrd lugar en la primera fecha
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entre la Fecha de Pago en que se prodiuzca su amor-
tizacidén total, la-Fecha de Vencimiento Legal, o en
la Fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo. ———--

La amortizacidén y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se efec-
tuaran de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos, en la medida en que en cada Fecha de Pago
existan recursos suficientes para ello. Todas las
cantidades que, en virtud de lo previsto en los pa-
rrafos anteriores, no hubieran sido entregadas al
Cedente se haradn efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Recursos Disponibles permitan

dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de

Las cantidades debidas Yy no pagadas de este
Préstamo no devengaran intereses de demora a favor
del prestamista., ———====-—-———mmmmm
. DECIMA.- FONDO DE RESERVA. ———======—-—————m e

Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-

bles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios im-




pagados y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, el Fondo contarad con un depdsi-
to denominado “Fondo de Reserva”’,----——~—————-——-----

"F1 Fondo de Reserva se constituird en la Fecha
de Desembolso, con cargo al importe recibido por la
colocacién de los Bonos E, es decir, por un importe
igual a CINCUENTA MILLONES SETECIENTOS MIL EUROS
(50.700.000 euros).-—=—————————--"T—o——s-——-o— oo ——————

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
‘del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos descrito
en la Estipulacidén Decimoquinta. ---———-—-——--—-—-————=--

£l Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una

cantidad igual a la mayor de las siguientes canti-

(i) La menor de entre las dos siguientes canti-
dadeg: ———————=——7————mm——- - ———————e———m

- Fl1 2,6% del Saldo Inicial de los Bonos A, B,

- E1 5,20% del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos A, B, C yv D en esa Fecha de Pago.----—-——77=-—-
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(ii) 'y 25.350.000 Euros. ———————=Zco—— o ______
Ello ne obstante, el Nivel Minime del Fondo de
Reserva. ~——--=--rmmmm e

(i) no se reducird por debajo del 1% del Saldo
Inicial de los Bonos A, B, C y D hasta la Fecha de
Pago inmediata siguiente a los tres (3) afios poste-
riores a la Fecha de Desembolso; —===—=———c—o

(ii) no se reducira si el Saldo Nominal Pen-
diente de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos
con impago superior a noventa (90) dias es superior
al 1% del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Préstamos Hipotecarios no Fallidos, en ambos casos
al ultimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago
€n curso; vy

(1ii) no se reducird en el caso de gue en la
Fecha de Pago inmediata anterior no se haya dotado
el Fondo de Reserva hasta su Nivel Minimo, o si en
la Fecha de Pago en curso no se pueda dotar el Fon-
do de Reserva hasta su Nivel Minimo. ————————————=_

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
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estaran depositadas en la Cuenta de Reinversidn, o,
en su caso en la Cuenta de Tesoreria.—-—-—--————-——---

DECIMOPRIMERA.- CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

DE INTERESES. -==--—- ————— e —m———— —_——————- —_———————

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Cajamar un contra-
to de permuta financiera de intereses {en adelante,
el “Contrato de Permuta Financiera de Intereses”)
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras, elaborado por la Asociacién Espafriola
de Banca Privada (AEB), y protocolizado en Acta au-
torizada por el Notario de Madrid, Don Vicente Mo-
reno-Torres Camy con fecha 5 de febrero de 1997,
con el numero 206 de su protocolo (WCMOF”) y cuyos

términos mas relevantes se describen a continua-

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo.------—=—---—------------oooos
Parte B: Cajamar.---——-=————-=-=-~-—--—--—-—-—-—=-=--
Fechas de Liquidacidén. —-=-————=--—————=—-————===-
Las Fechas de Liguidacién coincidiran con las
Fechas de Cobro correspondientes a los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio en

el caso de que la cantidad neta a pagar de acuerdo
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‘con "el Contrato de Permuta Financiera de Tntereses
y las Fe-

chas de Pago del Fondo, en el caso de que esas can-

tidades deban ser pagadas por la Parte A. Se en-

tiende por Periodo de Liquidacién, al periodo com-

prendido entre dos Fechas de Ligquidacidn.

Periodos de Calculo.
Los Periodos de Calculo serdn los dias efecti-

vamente transcurridos durante los tres (3) meses

naturales inmediatamente anteriores al de la co-

rrespondiente Fecha de Liquidacioén.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo

tendré una duracién equivalente a los dias efecti-

vamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso

y el 31 de mayo de 2008, ambos incluidos.

Asimismo, excepcionalmente, el Ultimo Periodo

de Calculo se extendera hasta la Fecha de Pago en

gque se liguide el Fondo.

Nocional de la Permuta Financiera.

Para cada uno de los dias del Periodo de Calcu-

8J6111949




lo, el Nocional de la Permuta Financlera de Inter-
eses serd igual al Saldo Nominal Pendiente no Ven-—
cido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en
dicha fecha.--—-——=--=-=-""="=—=—=—"—=——"—=+=—"————=———-——=-=-=-
~ Cantidades a Pagar por la Parte A.-—---——s--=——-
Las Cantidades a Pagar por la Parte A se deven-
garan diariamente durante cada uno de los meses del
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a cada
Fecha de Liquidacién, y se liquidaran y calcularan
para dicha Fecha de Liquidacién aplicando al Nocio-
nal de la Permuta Financiera de Intereses el Tipo
de Interés de la Parte A, en vigor en cada uno de
los dias que componen el Periodo de Calculo y en
base 360, ————=———=—= - —— o —— - — -
| “Tipo de Interés de la Parte A", --—-——-—-—-—===-=
Para cada uno de los meses que componen el Pe-
riodo de Calculo, se define el Tipo de Interés de
la Parte A como la media de la Referencia Interban-
caria a un afio, definidas de acuerdo con la Circu-
lar del Banco de Espafia 7/1999 de 29 de junio (Bu-
ribor Hipotecario a 1 afno) publicada en los ultimos
12 meses a contar desde el mes anterior excluido,
ponderada por el Saldo Nominal Pendiente no Vencido

de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos que revi-

«t
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~san en cada mes inmediato siguiente al de publica-
¢idn de cada uno de los citados Euribor Hipotecario
a 1 afo tomados en consideracién, redondeado a la
milésima de punto porcentual mas proéoxima. Ello no
obstante, para cada uno de los meses de los ocho
primeros Periodos de Calculo, el Tipo de Interés de
la Parte A sera igual a la media ponderada por Sal-
do Nominal Pendiente no Vencido de la diferencia,
para cada Préstamo Hipotecario no Fallido, entre su
tipo de interés y el diferencial que le haya resul-
tado de aplicacién en ese mes. A estos ultimos
efectos, y para aquellos Préstamos Hipotecarios
que, de acuerdo con sus respectivos contratos, no
tengan definido diferencial alguno aplicable al mes
corriente, se empleard el diferencial que se haya
pactado en dichos contratos para el momento en que
se produzca la préxima revisidn de tipo de interés.
En concreto, para aquellos Préstamos Hipotecarios
que tienen pactado un diferencial variable en fun-

cion del grado de vinculaciédn del deudor con el Ce-




dente se empleara el diferencial maximo.--—-—----"--

Para cada mes durante la vigencia del Fondo, la
Sociedad Gestora calculard la Base de Referencia
Media como la media-ponderada por el-Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios
no Fallidos de las diferencias para cada Préstamo
Hipotecario no Fallido entre el tipo de interés
aplicable a cada uno de ellos y su correspondiente
diferencial vigente. En el caso de que (i) haya si-
do de aplicacién en ese mes a cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios no Fallidos el tipo de inte-
rés maximo que contractualmente pueda tener fijado;
y (ii) el calculo a que se refiere el primer parra-
fo de este apartado sea superior a la Base de Refe-
rencia Media, el Tipo de Interés de la Parte A serd
igual a la Base de Referencia Media.------—-———=--—-

Igualmente, para cada mes durante la vigencia
del Fondo, en el caso de que (1) haya sido de apli-
cacién en ese mes a cualguiera de los Préstamos
Hipotecarios no Fallidos el tipo de interes minimo
que contractualmente pueda tener fijado; y (i1) el
cadlculo a que se refiere el primer parrafo de este
apartado sea inferior a la Base de Referencia Me-

dia, el Tipo de Interés de la Parte A sera igual a
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la Base de Referencia Media. —-—————-- bt e

Cantidades a Pagar por la Parte B. ———=————-=—==

Las Cantidades a Pagar por la Parte B se deven-
garan diariamente durante cada uno de los meses del
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a cada
Fecha de Liquidacidén, y se liquidaran y calcularéan
para dicha Fecha de Liquidacién aplicando al Nocio-
nal de la Permuta Financiera de Intereses el Tipo
de Interes de la Parte B en vigor en cada uno de

los dias que componen el Periodo de Calculo, en ba-

Tipo de interés de la parte B. —————————c————
El Tipo de Interés de la Parte B para cada Pe-
riodo de Liquidacidén serd igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos fijado en el mes en el
que dicho Periodo de Liquidacién se inicia.-—-———--
Cantidad Neta. - ——-=--—--—-————cmmme
Sera la resultante, positiva o negativa de la
diferencia entre la Cantidad a Pagar por la Parte A

y la Cantidad a Pagar por la Parte B, ———=-—-—————~

8J6111947




Liquidacidén por Saldos. ————===-—————-—---—--—-—=

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses se liqui-
daran de forma gque, si las dos partes deben ‘hacerse
reciprocamente pagos, aquella parte cuyo imgporte
sea mayor, quedard obligada a realizar un pago por
la cantidad en exceso. En el caso de que resulte
pagadora la Parte A, ésta efectuara el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos desde la
Cuenta de Tesoreria. En el caso de que resulte pa-
gadora la Parte B, ésta efectuara el pago en la
Cuenta de Reinversion, o, en el caso de que ésta no
pueda mantenerse de acuerdo con lo establecido en

el apartado 7.1, directamente en la Cuenta de Teso-

Supuesto de incumplimiento del Contrato de Per-
muta Financiera de Intereses.----————==-—==r—————==
Las Partes estableceran las siguientes Causas
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Impu-
tables a las Partes.-—--—————-—=——————————=-——-~—————
3i, en una Fecha de Pago, la Parte A (el Fondo)
no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar
el pago de la totalidad de la cantidad que le co-

rrespondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
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esa cantidad no satisfecha sera liquidada en la si-
guiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Si esta circunstancia de impago
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de resolucidén, la Parte A (el Fondo) asumira, si
procede, la obligacidén del pago de la cantidad 1li-
quidativa prevista en los términos del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, vy todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos. Sin
perjuicio de lo antericr, salvo en una situacidn
permanente de alteracidén del equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, tratara de concertar un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses en con-
diciones sustancialmente idénticas., ————-—-————=-==-~

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera

frente a sus obligaciones de pago por la totalidad

8J6111946




de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
la Parte A (el Fondo), la Sociedad Gestora (en nom-
bre y representacién de la Parte A) podra optar por
resolver el Contrato de Permuta Finaneiera de In-
tereses. En este caso, la Parte B asumira, si pro-
cede, la obligacién del pago de la cantidad liqui-
dativa prevista en el Contrato de Permuta Financie-
ra de Intereses. Si la Sociedad Gestora ejercilera
la opcién de cancelacién anticipada, debera buscar
una entidad financiera alternativa que sustituya a
la Parte B lo mas réapidamente posible. -—==-==7——————~

La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo del Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses, en fun-
cién del valor de mercado de la Permuta Financiera
de Intereseg.-—-—-——————~-—-~" - - - —-—=————- - - ————mo o=

Supuestos especiales para la Parte B. ----—-——--—-

Criterios de Fitch. - -——-----------—-w=—=rm-——-————~

La Parte B asumira el compromiso irrevocable de
gue si, durante cualguier momento a lo largo de la
vida de la emisidén de Bonos la calificacidon de la
deuda no subordinada y no garantizada de la Parte B
se situa por debajo de A y/o Fl (Fitch), la Parte A

realizara, en el plazo méximo de treinta (30) dias
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desde” el dia en que tuviera lugar cualquiera de di-
chas circunstancias, alguna de las -siguientes op- -
ciones en los términos y condiciones que estime
pertinentes la Sociedad Gestora, previa comunica-
cién a las Agencias de Calificacidn, para mantener
las calificaciones asignadas a cada una de las Se-
ries por Fitch: (i) gque una tercera entidad con una
calificacién igual o superior a A y F1 (Fitch), ga-
rantice el cumplimiento de sus obligaciones con-
tractuales; (ii) que una tercera entidad con las
mismas calificaciones requeridas para la opcidn (i)
anterior, asuma los mismos derechos y obligaciones
que asume la Parte B en el Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses mediante su subrogacidén en
él, o en virtud de nuevos contratos en condiciones
: sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera de Intereses y a las operaciones afecta-
. das, siempre que no afecten a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por Fitch; o (iii) constituir

un depédsito de efectivo o de valores a favor del



Fondo, en una cuenta abierta en otra entidad con
calificacidén para el riesgo a corto plazo igual o
superior a Fl (Fitch), en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de la Parte B y
por un importe calculado en funcién del valor de
mercado de la operacidn, que permita mantener las
calificaciones asignadas a cada Serie de Bonos se-
gun lo requeridoe por los Criterios de Swap de la
Agencia de Calificacidén en vigor en ese momento (en
concreto en la actualidad se recogen en su informe
“Counterparty Risk 1in Structured Finance Transac-
tions: Hedge Criteria’”, de agosto de 2007, el cual
se puede encontrar en la siguiente direccidn
www. fitchratings.com). A estos efectos, los "Crite-
rios de Swap de la Agencia de Calificacidédn" seran
los criterios oficiales publicados por Fitch que se
encuentren vigentes en cada momento y en los que se
definan las pautas para la cuantificacién del im-
porte del mencicnado depdsito. Para el cédlculo del
valor de mercado a los efectos de Fitch se actuara
conforme a los criterios de Fitch indicados en el
citado informe “Counterparty Risk in Structured Fi-
nance Transactions: Hedge Criteria”, o documento o

informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior
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estimacién deir valor de mercado de la Permuta Fi-
nanciera, dentro de los quince (15) dias siguilentes
a la perdida de calificacidén A por la Parte B. To-
dos los costes, gastos e impuestos en que se incu-
rra por el cumplimiento de las anteriores obliga-
clones serdn por cuenta de la Parte B. En su caso vy
en funcidén de la severidad del posible descenso de
las calificaciones otorgadas a los Bonos por Fitch,
ésta podréd considerar que uUnicamente seran validas
las opciones (i) y (ii) anteriores, lo gue comuni-
card a la Sociedad Gestora y a la Parte B para gue
ésta ultima adopte en un plazo de diez (10) Dias
Habiles alguna de dichas opciones. —————=—===———-————

Criterios de Moody ' s. -~==mr———————————————————

La Parte B asumira los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financiera
de Intereses: ——-~=—-———-=————==—-—"""——————————=—————————

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la

vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni



alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerideo (“Incumplimiento del Pri-
mer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevard a
cabo "alguna de las sigquientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicha circunstancig: ———=—=———=———————mmm

(1) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de Cali-
ficacidn Requerido) . ==-=--rmmmmmmmm

(2) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacidn Requerido.,-———--------—"—"—"——-—————m——o——

(3) Constituir un depdsito en efectivo o de va-
lores a favor del Fondo en una entidad con una ca-
lificacidon de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada igual a P-1 segun la escala de ca-
lificacién de Moody’'s, de conformidad con los tér-
minos del Anexo de Carantia Crediticia.----—-——————--

(iiy S$Si, en cualgquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidn de los Beonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacidn Requerido (“Incumplimiento del Se-
gundo Nivel de Calificacidn”), la Parte B, actuando

de forma diligente, procurara, en el plazo mas bre-
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‘ve posible, (A) obtener un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacidén Requerido; o- (B) obtener un
Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidén Re-
querido (o bien que el Sustituto cuente con un Ga-

rante con el Segundo Nivel de Calificacidn Requeri-

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocu-
rrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Ca-
lificacidén, constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacidn de su deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada igual a P-1 segun la escala
de calificacidén de Moody’s, de conformidad con los
términos del Anexo de Garantia Crediticia. -——-—--——-

Las obligaciones de la Parte B bajo las seccio-
nes (i) y (i1i) anteriores, asi como las Causas de
Vencimiento Anticipado que se deriven de ellas, so-

lo estardn en efecto mientras se mantengan las cau-

8J6111943



sas que motivaron el Incumplimiento del Primer Ni-
vel de Calificacidén o el Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacidén, respectivamente. El importe
del depdsito que hubiera sido realizado por la Par-
te B bajo las secciones (i) y (ii) anteriores seréa
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Ca-
lificacidén o el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidn, respectivamente, ———————"=—-—-———-———————

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serédn por cuenta de la Parte B.-------

“Garante” significa aquella entidad qgue propor-
ciona una garantia incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento con respecto a todas las obli-
gaciones presentes y futuras de la Parte B respecto
del presente Contrato de Permuta Financiera de In-
tereses (la “Garantia”), y siempre que (A) una fir-
ma de abogados proporcione una opinidén legal con-
firmando que ninguno de Jlos pagos efectuados por
dicha entidad a la Parte A bajo la Garantia esta
sujeto a deduccicnes o retenciones por © a cuenta
de un tributo; o (B) la Garantia determina que, si

dicha deduccidén o retencidén existe, el pago efec-
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- tuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para que el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella canti-
dad qgue la Parte A hubiera recibido de no haber
existido la deduccidén o retencidn. ——————————o -

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses o

que suscriba un nuevo contrato de proteccién con la

Parte A, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (lo
cual sera confirmado por la Parte A, actuando de
forma diligente), y siempre que (A) una firma de
abogados proporcionge una opinién legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha enti-
dad a la Parte A esta sujeto a deducciones o reten-
ciones por o a cuenta de un tributo; o (B) si dicha
deduccidn o retencién existe, el pago efectuado por
dicha entidad se verd incrementado en aquella can-

tidad necesaria para que el pago neto recibido por




la Parte A sea igual a aquella cantidad que la Par-
te A hubiera recibido de no haber existido la de-
duccidén o retencién. Dicha entidad, a todos los
efectos, pasara a ser considerada la Parte B en el
Contrato de Protecciédn. o en el nuevo contrato de
proteccidén que se suscriba.------------—----~-oo-oo-

Una entidad contard con el “Primer Nivel de Ca-
lificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-
zada, si dicha calificacién es P-1 y la califica-
cién de Moody’s para su deuda a largo plazo no su-
bordinada y no garantizada es 1igual o superior a
22, yv (B) en el caso de que dicha entidad no cuente
con una calificacién de Moody’s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a Al.———————— e m e —m e — oo

Una entidad contara con el “Segundo Nivel de
Calificacién Reguerido” (A) en el caso de gue dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-

zada, si dicha calificacién es igual o superior a
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" P-2'y Ta calificacién de Moody’s para su deuda a

~largo plazo no subordinada y no garantizada es

igual o superior a A3, y (B) en el caso de que di-
cha entidad no cuente con una calificacién de Moo-
dy’s para su deuda a corto plazo no subordinada 3%
no garantizada, si la calificacién de Moody’s para
su deuda a largo plazo no subordinada y no garanti-
zada es igual o superior a A3. ——————— e

Disposiciones comunes. —--———=—ccc e __

En el supuesto de que afecte a la Parte B algu-
no de los criterios de calificacién antes descri-
tos, las medidas a adoptar por la Parte B deberéan
satisfacer los criterios fijados anteriormente por
ampbas Agencias de Calificaciéon, ————=~————c—m—e——_

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B. —~—-—--

La Parte B sd6lo podréd ceder todos sus derechos
y obligaciones derivadas del Contrato de Permuta de

Intereses, previo consentimiento por escrito de 1la

8J61113841




Parte A, a una tercera entidad con unas califica-
ciones crediticias de su deuda no subordinada y no
garantizada igual o superior a A y AZ para su deuda
a largo plazo por parte de Fitch y Moody’ s, respec-—
_tivamente, y a Fl y P-1 para su deuda a corto plazo
por parte de Fitch y Moody’s, respectivamente, pre-
via notificacién a las Agencias de Calificacidn y a
la CNMV. Todos los costes derivados de la acciodn
anteriormente definida serén a cargo de la Parte B.

DUODECIMA .~ COMISION VARIABLE. ———===————====---

El Cedente tendrd derecho al Excedente del Fon-
do, en concepto de Comisién Variable. EL pago de
dicho derecho se efectuaréd en cada Fecha de Pago, Yy
estard sujeto a la disponibilidad de recursos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.-———--—-—-—-

Se define el “Excedente del Fondo” como la di-

ferencia entre (i) todos los lingresos gque puedan

derivarse de los Certificados de Transmisién de Hi-

poteca mas los rendimientos de las Cuentas de Teso-
reria y Reinversidén; menos (i1) todos los restantes
gastos del Fondo, incluidos los intereses de cual-
quier financiacién del mismo, los necesarios para
su constitucién y su funcionamiento, y la cobertura

de cuantos impagos se produzcan en los Certificados
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"de Transmisidén de Hipoteca que integran su activo.

En la Fecha-de Liquidacién Anticipada y en la
Fecha de Vencimiento Legal se sumara, adicionalmen-
te, el remanente del Fondo tras la liquidacién de
todas las obligaciones con los titulares de los Bo-
nos y el resto de acreedores del Fondo y el pago de
los gastos ordinarios y extraordinarios, incluyendo
IMpuUestosS. ————————— e

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto serdn a cargo de
su perceptor. En el caso de que los pagos en cues-
tién den lugar a la repercusién obligatoria de
cualquier tributo, el importe a satisfacer se redu-
cird en la medida necesaria para que, incrementado
en el tributo a repercutir, se mantenga la contra-
prestacidn pactada, que se habra de considerar a
estos efectos como importe total incluidos cuales-

quiera tributos que pudieran ser repercutidos al

El Cedente podréd ceder, transferir, sustituir y

8J6111940




subrogar los derechos y obligaciones gque se deriven
de su derecho en este concepto siempre dgue cuente

con el previo consentimiento de la Sociedad Gesto-

 DECIMOTERCERA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

En la Fecha de Desembolso se consideraran Re-
cursos Disponibles los fondos recibides como conse-
cuencia de la emisidén y colocacidédn en el mercado de
los Bonos mas los recibidos en concepto del Présta-
mo Subordinado para Gastos Iniciales.---——-—-—————-

Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso se aplicaran a la suscripcidn de los Certifi-
cados de Transmisidn de Hipoteca, a los gastos ini-

ciales del Fondo vy a la constitucidén del Fondo de

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considera-

ran Recursos Disponibles: -———-wwr—ceemmm oo ——
.. - Las cantidades cobradas por el Fondo en con-
cepto de principal e intereses procedentcs de los

Certificados de Transmision de Hipoteca.----—-—------—

- El1 importe en concepto de Avance Técnico so-
licitado al Cedente no reembolsado.,-----—-—--==-------
- Los rendimientos pagados de la Cuenta de Te-

soreria y, en su caso, de la Cuenta de Reinversion.



10/2007

TIMBRE
DEL ESTADO

W R

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e

- Los importes correspondientes al Fondo de Re-

- Las cantidades percibidas en virtud del Con-
trato de Permuta Financiera., ——=—-—---———--———————
- En su caso, otros ingresos procedentes de los
Deudores por conceptos distintos al principal o los
intereses corrientes de los Préstamos Hipotecarios
Y que puedan corresponder al Fondo, incluidas las
indemnizaciones que el Cedente pudiera recibir como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios
de las fincas hipotecadas en garantia de los Prés-
tamos Hipotecarios. -——----=+-—---o .
- Para la primera Fecha de Pago, el saldo dis-
puesto del Préstamo Subordinado para Intereses del
Primer Periodo. ———===——commmomm e
- El producto de la liquidacidén en su caso, vy
cuando corresponda, de los activos del Fondo. -—----
Los Recursos Disponibles se aplicaréan en cada

Fecha de Pago conforme al Orden de Prelacidén de Pa-

8J6111939




Cuando se produzca la Liguidacidn Anticipada
del Fondo, se consideraran, asimismo, Recursos Dis-
ponibles el importe de la liquidacién de los acti-
vos del Fondo y cualesquiera cantidades depositadas
en la Cuenta de Reinversidén y en la Cuenta de Tesoz
reria (incluyendo las cantidades cobradas en con-
cepto de amortizacién e intereses de los Prestamos
Hipotecarios correspondientes al mes natural en

curso en que dicha Liquidacidén Anticipada tenga lu-

DECIMOCUARTA .- EMISION DE LOS BONOS DE TITULI-

ZACTION. === m—————— e m e

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioén
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la emi-
sién de cinco (5) Series de Bonos de Titulizacidn
(los “Bonos”), conforme a lo sigulente: ———=-=-=-———-

(i) Serie A (en adelante, "“Bomnos A”): 18.362
Bonos con un -valor nominal y efective cada uno de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000), por un importe total de
1.836.200.000 euros. -—————————-——-———————-——=oo o

(ii) Serie B (en adelante, “Bonos B”): 312 Bo-
nos con un valor nominal y efectivo cada uno de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000), por un importe total de

31.200.000 eUurog. ——=—=—=r-———-——mm-m— oo e——— =
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(iii) Serie C {en adelante, “Bonos C”): 195 Bo-
nos con un valor nominal y efectivo cada uno de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000), por un importe total de
19.500.000 euros, ———————————————————— o m———— e —

(iv) Serie D (en adelante, “Bonos D”): 624 Bo-
nos con un valor nominal y efectivo cada uno de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000), por un importe total de
62.400.000 eurosg. ~—====s - ——

(v) Serie E (en adelante, “Bonos E”): 507 Bonos
con un valor nominal y efectivo cada uno de CIEN
MIL EUROS (€ 100.000), por un importe total de
50.700.000 euros. ———— = s e e e e

14.1. Forma de circulacidn. —-—-=---=-——=—————-—-—-—-—---

Los Bonocs se pondran en circulacidn en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de Sus-
cripcién y efectuado el desembolso. En acta nota-
.rial se hara constar expresamente el cierre de la
emisiéﬁ y la suscripcion y desembolso de los Bonos,
cuyo precio se aplicard al pago de la suscripcidn

de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca o a



la constitucidén del Fondo de Reserva, en el caso de
los Bonos E, entregandose copia de dicha acta nota-
rial de cierre de la emisidén a la CNMV. ~====w-=———-
14.2. Intereses de los Bonos. ——-——-———-—--—-— r——————

. Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono, variable trimestralmente vy
pagadero en cada Fecha de Pago gue se determinara vy
devengara de acuerdo con las siguientes reglas:----

14.2.1. Periodos de Devengo de Intereses., —----—-

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos de todas las Series, la emisidn se entendera
dividida en Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracién serad la existente entre dos Fechas de Pago
{(incluyendo la inicial y excluyendo la final).-----

El primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizara en la primera Fecha de Pago, esto es,
el 23 de junio de 2008 (excluyendoc ésta).-——-—--——————-

14.2.2. Tipo de Interés Nominal de los Bonos. --

El Tipo de Interés Nominal quc devengaran 1los
Bonos de cada una de las Series que 1integran la

emigsidn, durante cada Periodo de Devengo de Inter-
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eses, sera el resultante de sumar (i) el Tipo de
Interés de Referencia, determinado segun se esta-
blece en el apartado 14.2.3 siguiente, comun a to-
das las Series de Bonos y redondeada a la milésima
de punto porcentual mas cercana, teniendo en cuenta
que, en el caso de que la proximidad de dicho re-
dondec al alza o a la baja sea idéntica se redon-
deard en todo caso al alza, mas (il1) el siguiente
margen para cada una de las Series:
- Bonos A:
- Bonos B:
Bonos C:
Bonos D:
Bonos E:

14.2.3. Determinacidén del Tipo de Interes de

Referencia de los Bonos.

El Tipo de Interés de Referencia para la deter-
minacidén del tipo de interés aplicable a los Bonos
serada el EURIBOR a tres (3) meses 0O, en Ccaso necesa-—

rio su sustituto, determinado segin se expone a




continuacion. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para el euro.-—--—-—-—---—-———————————-—
En cada una de las Fechas de Determinacidn, 1la

Sociedad Gestora determinard el EURIBOR, entendido

(i) E1 tipo EURIBOR a tres (3) meses que resul-
te de la pantalla de REUTERS, péagina EURIBORO1l a
las 11 horas de la mariana C.E.T. de la Fecha de De-
terminacidén. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOROL"
es aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SER-
VICE (o cualguier otra pagina que pueda reemplazar-
la en este servicio). - """ — s —————

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estaria a la media simple
de los tipos de interés interbancarioc de Londres
para las operaciones de depdsito no transferibles
en euros a tres (3) meses de vencimiento ofertados
en la Fecha de Determinacidon por las entidades se-
fialadas a continuacidén, siendo dicho tipo de inte-

rés solicitado a estas entidades de manera simulta-

- Banco Bilbao Vizecaya Argentaria, S.A.-———-————-

- Banco Santander, S.A.-———-=m------———-——————-—
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- Confederacidén Espaficla de Cajas de Ahorros. -

- Deutsche Bank, S.A.E. —=m e

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidén de cotizacio-
nes, sera de aplicacidén el tipo que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de-
clarados por, al menos, dos de las entidades res-
tantes. —— =~ e e e

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) y (ii), se estara al Tipo de In-
terés de Referencia del Periodo de Devengoe de In-
tereses inmediatamente anterior para cada caso. En
la Primera Fecha de Determinacidén, en el supuesto
de no publicacidn del Tipoe de Referencia conforme a
los apartados (i) y (ii), se tomaran los publica-
dos, conforme al apartado (i), el ultimo Dia Habil
en el que dicho tipo de Interés de Referencia haya
sido publicado. —=====—--—=—m- - —

La Sociedad Gestora conservard los listados del

contenido de las pantallas de REUTERS, o en su ca-




so, las declaraciones de cotizacicones de las enti-
dades mencionadas en el apartado (ii) anterior, co-

mo documentos acreditativos del tipo EURIBOR deter-

14.2.4. Fecha de Determinacidén del Tipo de In-

terés de Referencia y del Tipo de Interés de los

La fecha de determinacidén ("Fecha de Determina-
cién") del Tipo de Interés de Referencia de los Bo-
nos para cada Periodo de Devengo de Intereses sera
el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago correspondiente que marca el comlenzo del co-
rrespondiente Periodc de Devengo de Intereses. Para
el primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo
de Interés de Referencia sera determinado el segun-

do (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembol-

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos y en la misma Fecha de Determi-
nacién, la Scciledad Cestora calculara y determinara
para cada una de las Series de Bonos el tipo de in-
terés aplicable al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. -—-———-——=——-———— - - - -

El tipo de interés resultante se anunciard por
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‘la Sociedad Gestora utilizando canales de general
-aceptacidén por el mercado gue garanticen una difu-

s$ién adecuada de la informacién en tiempo y conte-

14.2.5. Foérmula para el cdlculo de los inter-

eses de 1os BOnos. ———=——-+——m e mmmm e

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ~————-—

[=N*p* L

donde: —===--—-———--mmm -
N es el Saldo Nominal Pendiente de la corres-
pondiente Serie al comienzo del Periodo de Devengo
de Intereses. ————————r-——m o~
I es el importe total de intereses devengados

por los Bonos en el Periodo de Devengo de Inter-

r es el tipo de interés de los Bonos de la co-

8J6111935




rrespondiente Serie, en base anual, calculado como
la suma del Tipo de Interés de Referencia del co-
rrespondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el margen establecido, -----———==-—=m-———=-————————=

n es el numero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses, ————=————————— - ———— T mo—— oo

14.2.6. Fechas de Pago de Intereses. ———————-—---

Los intereses de los Bonos, cualgquiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagaran por tri-
mestres vencidos en cada Fecha de Pago hasta el
vencimiento de los Bonos, esto es, los dias 22 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio,
y, en caso de que alguno de dichos dias no fuese
Dia H&bil, el siguiente Dia Habil.---=--7----—=—————

No obstante lo anterior, la primera Fecha de
Pago de intereses de todos los Bonos tendra lugar
el 23 de junio de 2008.-——--—-—==---——————=—---—————=

A efectos de la presente Emision de Bonos, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos
los gue no sean: ——=———"- - - - - == - - oo oo s-———— oo

- Festivo en la ciudad de Madrid; —————==-===—-———~

— Inh&biles del calendaric TARGET (Trans Euro-
pean Automated Real-Time Gross Settlement bxpress

Transfer System).-----=——-————===———-—————=-——————————
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En caso de gque en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para -la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-
tes para atender a las obligaciones de pago de in-
Lereses de los Bonos, la cantidad disponible para
el pago de intereses se repartira segun el Orden de
Prelacidon de Pagos y, en el supuesto que los Recur-
sos Disponibles sé6lo fueran suficientes para aten-
der parcialmente obligaciones que tengan el mismo
orden de prelacidon, de manera independiente para
cada uno de ellos, la cantidad disponible se repar-
tird entre los Bonos afectados, proporcionalmente
al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, y las can-
tidades que los titulares de los Bonos hubiesen de-
jado de percibir se consideraran pendientes de pago
y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en gue

. sea posible. Estas cantidades pendientes de pago no
devengaran un tipo de interés adicional o de demora

alguno. Los pagos pendientes a los titulares de los



Bonos se haréan efectivos en la Fecha de Pago si-
guiente (si existen Recursos Disponibles para ello)
con prelaciéon inmediatamente anterior a los pagos a
los titulares de los Bonos de esa misma Serie€ co-
rrespondientes . a dicho periodo. --=r-----———————————

Las retenciones, contribuciones e impuestos es-
tablecidos o gue se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por
la entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. -~~~ —"——— - ——————

El pago se realizara a través del Agente Finan-
ciero. Los pagos a realizar por el Agente Financie-
ro a los titulares de los Bonos se realizaran a
través de las correspondientes entidades participes
de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Regis-
tro, Compensacién y Liquidacidén de Valores, S.A.
(WIBERCLEAR”) en cuyos registros estén inscritos
los Bonos, de conformidad con los procedimientos en
curso de dichos sistemas. El pago de intereses y
amortizacidn se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién

previstos para cada caso en el apartado 14.5. de la
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presente Escritura. ——-—-—-—-—-—————mmoolfmmm
14.3. Amortizacidén de los Bonos. —-—-—-——=—=—-——~-—-—
14.3.1. Precio de reembolsc. -—-----—-—-—-—-———————
El precio de reembolsco de cada Bono sera de
CIEN MIL (100.000) euros, eqgquivalente a su valor
nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-
lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago, segun corresponda, tal y como se esta-
blece en los apartados inmediatamente siguientes. -
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-
rie seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccidén del nominal de cada uno de ellos. ————-—-
14.3.2. Vencimiento de los Bonos. -~ ———————————=
El vencimiento de los Bonos de todas las Series
se producird en la fecha en que estén totalmente

amortizados o en la Fecha de Vencimiento Legal del

La amortizacién de los Bones se reallizara en

cada Fecha de Pago, es decir, los dias 22 de marzo,

8J6111933



junio, septiembre y diciembre de cada afno (o, en
caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia
Habil), de acuerao con lo establecido en el presen-
te apartado. ———————mmm

La primera amortizacidén parcial de los Bonos se

producird en la primera Fecha de Pago (23 de junio

La amortizacidn de cada Serie de Bonos A, B, C,
y D se efectuara aplicando la Cantidad Disponible
para Amortizar (segin se define en el apartado
14.3.4 siguiente) en cada Fecha de Pago entre las
Series que corresponda amortizar de acuerdo con las
reglas establecidas en el apartado 14.3.5. siguien-
te. Los Bonos E se amortizaran de acuerdo con las
reglas establecidas en el apartado 14.3.5.5. de la
presente Escritura. ————————————-— -

14.3.4. Cantidad Disponible para Amortizar.----

Se entenderd por “Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos” de una Serie en una Fecha de Pago, como
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de dicha
Serie antes de la amortizacidn correspondiente a
dicha Fecha de Pago.-—-—=—==+ s

Se considerard “Salde Nominal Pendiente de los

Bonos A, B, C y D” en una Fecha de Pago, el Saldo

I
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Nominal Pendiente de los Bonos de la Series A, B, C

y- D antes de la amortizaciodn correspondiente a di-

cha Fecha de Pago. ————=—=—=——————mmo

El "“Saldo Nominal Pendiente no Vencido” de un
Préstamo Hipotecario sera el capital pendiente de
vencer de ese Préstamo Hipotecario a una fecha. El
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos
Hipotecarios serd la suma del Saldo Nominal Pen-
diente no Vencido de todos los Préstamos Hipoteca-
rios a una determinada fecha. ----—-----=—"----wc -

Se consideraran “Préstamos Hipotecarios Falli-
dos” aquellos que (a) se encuentren a una fecha en
impago por un periodo igual o mayor a doce (12) me-
ses de retraso en el pago de débitos vencidos o (b)
se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gesto-
ra porque presenten dudas rézonables sobre su reem-
bolso total. Se consideraran “Préstamos Hipoteca-
rios No Fallidos” aquellos que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Hipotecarios

Fallidos, ——————m——— - —mm o m oo e

8J6111932



Para cada Fecha de Pago, se define la “Cantidad
Tebdrica de Amortizacidén” como el resultadc con sig-
no positivo de la diferencia entre (1) el Saldo No-
minal Pendiente de ‘los Bonos A, B, C yv D (previo a
.la amortizacidédn gque se realice en esa Fecha de Pa-
gb); menos (ii) el Saldo Nominal Pendiente no Ven-
cido de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos co-
rrespondiente al Ultimo dia del mes anterior al de
la Fecha de Pago en curso.-—=-——————-——————-m——m——————

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se des-
tinard a la amortizacién de los Bonos A, B, C y D,
de acuerdo c¢on el Orden de Prelacidon de Pagos
(“Cantidad Disponible para Amortizar”) sera un im-

porte igual a la menor de las siguientes cantida-

(1) La Cantidad Tedrica de Amortizacidédn.-------
(ii) Los Recursos Disponibles cn esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (1) a (vi) del
Orden de Prelacidén de Pagos.---—---—-—--"-"""""""“"————-
14.3.5. Caracteristicas especificas de la amor-
tizacion de cada una de las Series de Bonos. ~w~===--=

14.3.5.1. 2Amortizacidédn de los Bonos A, ——=———-=-=

Los Bonos de la Serie A comenzaran su amortiza-
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"cién ‘én la primera Fecha de Pago del Fondo (el 23
de Jjunio de 2008). La amortizacién del principal de
los Bonos de la Serie A se realizara mediante amor-
tizaciones parciales en cada una de las Fechas de
Pago hasta completar su importe nominal total, por
el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie A conforme a las reglas de Distribucién de
la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Se-
ries A, B, C y D qgue se recogen en el apartado
14.3.6 siguiente, que serd distribuide a prorrata
entre los Bonos de la propla Serie A mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A. -

14.3.5.2. Amortizacién de los Bonos B, ——————-—-—

La amortizacién de los Bonos de la Serie B se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal to-
tal, por el importe de la Cantidad Disponible para

Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a la amor-
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tizacién de la Serie B conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar entre las Series A, B, C y D gque se recogen en
el apartado 14.3.6, que serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie B, mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.--

Los Bonos de la Serie B comenzaran su amortiza-
. cién en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata, de mo-
do tal gque la relacidén entre el Saldo Nominal Pen-
diente de la Serie B y el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos A, B, C y D se mantenga en el 3,20%, o
porcentaje superior mas proéximo posible. T.a Canti-
dad Disponible para Amortizar se aplicard a la
amortizacién de la Serie B conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar entre las Series A, B, C y D. En caso de no
producirse las mencionadas Condiciones para la
Amortizaciédn a Prorrata, la primera amortizacion
parcial de los Bonos de la Serie B tendra lugar una
vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie
A en su totalidad.-—-—=--—==-"""""=——"—"———————=-————-——

14.3.5.3. Amortizacién de los Bonos C.-————-==-=

La amortizacidén de los Bonos de la Serie C se
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realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de-Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal to-
tal, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la amor-
tizacién de la Serie C conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar entre las Series A, B, C y D gque se recogen en
el apartado 14.3.6, gue serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C. -

Los Bonos de la Serie C comenzaran su amortiza-
cién en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata, de mo-
do tal que la relacidén entre el Saldo Nominal Pen-
diente de la Serie C y el Saldo Nominal Pendiente
de los Bones A, B, C y D se mantenga en el 2,00%, o©
porcentaje superior mas préximo posible. La Canti-
dad Disponible para Amortizar se aplicara también a

la amortizacidn de la Serie C conforme a las reglas
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de Distribucién de la Cantidad Disponible para
Amortizar entre las Series A, B, C y D. En caso de
no producirse las mencionadas Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata, la primera amortizaci®n
~parcial_de los Bonos de la Serie C tendra lugar una
vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie
A y de la Serie B en su totalidad.--------------~—=

14.3.5.4. Amortizacién de los Bonos D, —————————

La amortizacion de los Bonos de la Serie D se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde gue comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal to-
tal, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la amor-
tizacidén de la Serie D conforme a las rcglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar entre las Series A, B, C y D que se recogen en
el apartado 14.3.6, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie D mediante la
reduccioén del nominal de cada Bono de la Serie D, -—-

Los Bonos de la Serie D comenzaran su amortiza-
cidén en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata de modo

tal que la relacidén entre el Saldo Nominal Pendien-
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te de la Serie D y el Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos A, B, C y D ge mantenga-en el 6,40%, o
porcentaje superior mas proximo posible. La Canti-
dad Disponible para Amortizar se aplicara a la
amortizacion de la Serie D conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar entre las Series A, B, C y D. En caso de no
producirse las mencionadas Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata, la primera amortizacidn
parcial de los Bonos de la Serie D tendra lugar una
vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie
A, de la Serie B y de la Serie C en su totalidad. -

14.3.5.5. Amortizacién de los Bonos E,. ———————-

Los Bonos E se amortizaran a prorrata entre los
Bonos de la Serie E. La amortizacién de los Bones E
no se efectuara con cargo a la Cantidad Disponible
para Amortizar. La amortizacidn de los Bonos de la
Serie E se realizara en cada Fecha de Pago por un
importe igual al importe que en cada FPecha de Pago

se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva con
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sujecién al Orden de Prelacidén de Pagos previsto en
la Estipulacidén Decimoquinta. -----------—-+--——-———

14.3.6. Distribucién de la Cantidad Disponible
‘“para Amortizar entre las Series A, B, Cy D, -—-———-

La Cantidad Disponible. para Amortizar se apli-
cara en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de ca-
da una de las Series de conformidad con las si-
guientes reglas (“Distribucién de la Cantidad Dis-

ponible para Amortizar entre las Series A, B, C y

1. Aungue no hubiera sido amortizada la Serie A
en su totalidad conforme a lo establecido en el
punto 3 siguiente, la Cantidad Disponible para
Bmortizar se aplicard también a la amortizacidn de
la Series B, C y D, segun corresponda en la Fecha
de Pago que no sea la ultima Fecha de Pago ni la
fecha de liquidaciédn del Fondo y en la que se cum-
plan las circunstancias siguientes (“"Condiciones
para la Amortizacién a Prorrata”):-------———-"""--"---

a) Para proceder a la amortizacidon de la Serie
B, cuando en la Fecha de Pago correspondiente vy
tras realizar la distribucidén de la Cantidad Dispo-
nible para Amortizar a prorrata, se cumplan las si-

guientes condiciones: ————-——-——-—————————————————————
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(1) que el Saldo Nominal Pendiente de la Serie
B sea:igual o mayor al 3,20% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Bonos A, B, C y D, vy

(ii) gque el Saldo Nominal Pendiente de los
Préstamos Hipotecarios no Fallidos con impagos su-
periores a noventa (90) dias sea inferior al 1,50%
del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Prés-
tamos Hipotecarios no Fallidos, ambas cantidades
referidas al ultimo dia del mes anterior a dicha
Fecha de éago. ————————————————————————————————————

b) Para proceder a la amortizacién de la Serie
C, cuande en la Fecha de Pago correspondiente vy
tras realizar la distribucidn de la Cantidad Dispo-
nible para Amortizar a prorrata, se cumplan las si-
guientes CoONdiCIionNeS & — = s e e

(i) que el Saldo Nominal Pendiente de la Serie
C sea igual o mayor al 2,00% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Bonos A, B, C y D, vy

(ii) gque el Saldo Nominal Pendiente de 1los

Préstamos Hipotecarios no Fallidos con impagos su-

8J6111928



periores a noventa (920) dias sea inferior al 1,25%
del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Prés-
tamos Hipotecarios no Fallidos, ambas cantidades
referidas al ultimo dia del mes anterior a -dictlma
~Fecha de_Pago.-“f———f———f—f——-fr——r—————-—? --------

c) Para proceder a la amortizacioén de la Serie
D, cuando en la Fecha de Pago correspondiente vy
tras realizar la distribucidn de la Cantidad Dispo-
nible para Amortizar a prorrata, se cumplan las si-
guientes condiciones: —————————-—— - m o mm e m

(1) gue el Saldo Nominal Pendiente de la Serie
D sea igual o mayor al 6,40%% del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos A, B, C yv D, vy

(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de los
Préstamos Hipotecarios no allidos con impagos su-—
periores a noventa (90) dias sea inferior al 1% del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos
Hipotecarios no Fallidos, ambas cantidades referi-

das al altimo dia del mes anterior a dicha Fecha de

d) Para proceder a la amortizacidn de la Serie
B, de la Serie C y de la Serie D, cuando en la Fe-
cha de Pago correspondiente y tras realizar la dis-

tribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar
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"a prorrata, se cumplan las siguientes condiciocnes:
(i) Que en la Fecha de Pago corriente, el Fondo
de Reserva se pueda dotar hasta su Nivel Minimo. --
(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de los
Prestamos Hipotecarios no Fallidos al ultimo dia
del mes anterior a dicha Fecha de Pago sea igual o
superior al 10 por 100 del Saldo Inicial de 1los
Préstamos Hipotecarios., ———————=--—r—o—-mmmmmmmm
2. En caso de ser de aplicacidédn en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B o de las Series
By C o de las Series B, C y D, segun lo previsto
en la regla 1 anterior, la Cantidad Disponible para
Amortizar se aplicara a cada Serie que corresponda
de modo tal gue el Saldo Nominal Pendiente de cada
una de dichas Series con relacién al Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos A, B, C y D tras realizar la
distribucidén de la Cantidad Disponible para Amorti-
Zzar se mantenga en el 3,20%, para la Serie B en el
2,00% para la Serie C o en el 6,40% para la Serie

D, respectivamente, o porcentajes superiores a és-



tos lo més préximos posibles., ——-—=————-m-mr—m——————

3. Desde la primera Fecha de Pago, si no se
cumplieran las Condiciones para la Amortizacidn a
Prorrata descritas en este apartado, la Cantidad
Disponible para. Amortizar se aplicard secuencial-
mente, en primer lugar a la amortizacién de la Se-
rie A hasta su total amortizacidn, en segundo lugar
a la amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizaciodn, en tercer lugar a la amortizacidn de
la Serie C hasta su total amortizacidn, y en cuarto
lugar a la amortizacidén de la Serie D hasta su to-
tal amortizacidn.-—=-—---———""————---- -

14.4. Prelacién en los Pagos a los Bonos. ——=---

El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estara sujeto al régimen de prelacidn de
pagos establecido en la Estipulacidén Decimoquinta
sigulente. ————=——————=s-m-——— e ———

14.5. Informacidén a los Titulares de los Bonos.

(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago.--—-

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacidén Vigesimoséptima, vy distingulendo
segun las Series de Bonos, tanto el importe due,

segun lo previsto en la presente Escritura corres-
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ponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pago,
como el importe que, segun la prelacién de pagos
establecida, wvaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a los in-
tereses de los Bonos, él segundo (2°) Dia Habil an-
terior a cada Fecha de Pago. ———————————-mmmmmn
(b) Informacidén Posterior a las Fechas de Pago.
Cada tres (3) meses v dentro de los siete (7)
Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la
Socledad Gestora emitird un informe gque contendra
la siguiente informacidén: ——-———-—----"-"-"-"-"-"-"-"-—"-—--—-———.
- El1 Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
cada Serie antes y después del pago correspondiente
a la Fecha de Pago del mes en cursQ. ——————————————
- E1 Saldo Nominal amortizado de los Bonos de
cada Serie, ---———————————— - -
- El porcentaje de Bonos de cada una de las Se-
ries pendiente de vencimiento. —~--—-—-————=——————————-
- Los intereses devengados por los Bonos de ca-

da una de las Series. —-—————--—
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- En su caso, el Saldo Nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razdén de insuficiencia
de fondos.,----»-—--—""—""—-——-——— - ————————

- En su caso, importes de intereses correspon--
dientes a. los Bonos.de cada una de las Series de-
vengados y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

La Sociledad Gestora emitird una certificacidn
en la que se haga constar la anterior informacidn,
copia de la cual se depositara en la CNMV.-—-———————-

14.6. Representacidén, Registro y Negociacién de
los BONoSs . —— - e e e e e e e e e —

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representardn exclusivamente mediante anotacliones
en cuenta, conforme a lo establecido en la Ley
19/1992, de 7 de julioc.-=-=----——=="-—---——-—————————

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serada IBERCLEAR, con domi-
cilio social en Plaza de la Lealtad n® 1, 28014,
Madrid (Espafia) y sus sociedades participantes, o
entidad que la sustituya en el futuro, nombramiento
que se realiza a los efectos del articulo 45 del
Real Decreto 116/1992 de 14 de Febrero.------------

La Sociedad Gestora solicitara la admisidén a
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negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija; mercado secundario organizado oficial de
valores, de acuerdo con lo establecido en el Folle-
to Informativo, ————— == m oo
Copia de esta Escritura se depositara en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en IBER-
CLEAR, -~ - ——m "
14.7. Derechos de los Titulares de los Bonos. -
Los titulares de los Bonos tendrédn todos los
derechos que les reconoce la presente Escritura, el
Folleto y la normativa vigente. ———-—————r———vorm———
La suscripcidén o adgquisicidén de los Bonos supo-
ne la aceptacion de todos los términos y condicio-
nes establecidos en la presente Escritura y en el
Folleto. —-=========—===—-——— -~ -
Los titulares de los Bonos no tendran, en nin-
gun caso, derecho a exigir la recompra de los Bonos
por el Fondo. —===-—==————-—m—— e e —
Conforme a la legislacidn vigente, los Bonos no

conferirdn al inversor gque los adquiera derecho po-
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litico alguno presente o futuro sobre el Fondo.----

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no tendran accidén contra la
Sociedad Gestora sino por el incumplimiento de sus
funciones o© ingbservancia de lo . dispuesto en la
presente Escritura, en el Folleto y en la normativa
vigente y, por tanto, nunca como consecuencla de la
morosidad o amortizacidén anticipada de los Preéesta-
mos Hipotecarios, del incumplimiento de las contra-
partes de las operaciones contratadas en nombre y
por cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
operaciones de proteccidédn para atender el SerViC%Q
financiero de los Bonos, -~=-—===-—-—--——————mm o

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cién alguna contra los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios gque hayan incumplido con sus obliga-
ciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como

repregsentante del Fondo, guien ostentara dicha ac-

14.8. Suscripcién de los Bonos.-—-——-———————————-—
El periodo de suscripcidn de los Bonos comenza-
ra el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, a las 14.30 horas de Madrid y finaliza-

ra a las 15.30 horas de Madrid de ese mismo dia.-—-—-
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El cien por cien (100%) de la emisidn serd sus-
crito por Cajamar. Una vez gque concluya el proceso
de inscripcién de la emisidn en el Mercado AIAF,
los Bonos podran ser adguiridos por cualquier 1in-
VeSO, — e e e

Cajamar no percibird comisidn de aseguramiento.

Los Bonos se emiten al cien por cien (100%) de
su valor nominal. El1 precio de la emisidén de los
Bonos de cada una de las Series serd de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y gas-

tos de suscripcidn para el suscriptor por parte del

Los gastos e impuestos inherentes a la emisiodn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. -—-—-=-—--———

Cajamar abonaréd el importe suscrito en la cuen-
ta abierta a nombre del fondo en el Agente Finan--
ciero, en hora no posterior a las 10:00 horas (CET)
de la Fecha de Desembolsc (13 de febrero de 2008),
valor ese mismo dia. ————-—=~——————————————————————

Cajamar intervendrd como Entidad Directora, sin
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percibir remuneracidén alguna por la direccidédn de la
Emisién de Bonos.--—-—-————====~+-----

Cajamar se compromete a facilitar a la Sociedad
Gestora, a-la CNMV,  a IBERCLEAR o al Organismo Rec-
Lor de AIAI, Mercado de Renta EFija, el mismo dia de
la_Fecha de Desembolso o en los plazos que se les
requiera, la informacidén relativa a la suscripcidn
que sea necesaria a efectos de la practica de las
correspondientes inscripciones en el Registro Con-
table y de la admisién a negociacién dec los Bonos
en AIAF, Mercado de Renta Fija,.--——-——-—---—------—+

Cajamar asumira las obligaciones contenidas en
el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la
Colocacidn respecto al resto de aspectos que regu-
lan la suscripcidn., ———————— - mm e

14.9. Servicio Financiero de la Emisidén de los

El servicio financiero de la emisidn correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo previs-
to en el Contrato de Agencia Financiera, en virtud
del cual todos los pagos a realizar por el Fondo a
los titulares de los Bonos se realizaran a través
del Agente Financiero.---—--------——————(—(——(—(——(————~——

14.10. Calificacidén de los Bonos. ———————c -
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" Dé ‘conformidad con lo previsto en el Real De-
creto 926/1998, el riesgo financiere de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Fitch Ratings (Es-
pana), S.A. (en adelante, “Fitech”) y Moody’'s Inves-
tors Service Fspafia, S.A. (en adelante, “Moody s”
vy, conjuntamente con Fitch, las “Agencias de Cali-
ficacidén”), entidades calificadoras reconocidas al
efecto por la CNMV. ----——---r——-————————— - ————

Las calificacicones otorgadas provisionalmente a
los Bonos han sido las siguientes: ————————=————-—~

Fitch Moody " s

Bonos A AAA Aaa

Bonos B BAA Aa?

Bonos C A Al

Bonos D RBB- Baa3

Bonos E CccC C

La Sociedad Gestora (en representacidén del Fon-

. do) se compromete a suministrar a las Agencilas de

Calificacién informacidén periddica sobre la situa-

cién del Fondo y el comportamiento de los Préstamos



Hipotecarios para que realice el segulmiento de la
calificacién de 1los Bonos vy las notificaciones de
cardcter extraordinario. Igualmente facilitara di-
‘cha =informacién cuando de forma razonable fuera re-
querida a ello y, en cualguier caso, cuando exis-
tiera un cambio en las condiciones del Fondo, en
los contratos por €l concertados a través de su So-
ciedad Gestora o en las partes interesadas.-——-—--—-—--
14.11. Folleto de la Emisidén, —==—w-——o—o—————
Existe un Folleto Informativo de la Emisiédn, de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, que ha sido inscrito en el correspondien-

te Registro de la CNMV con fecha 5 de febrero de

DECIMOQUINTA. ~ APLICACION DE LOS INGRESOS DEL

FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO.-———-=--

15.1 Reglas ordinarias de prelacidn, ====-——————

Los Recursos Disponibles del Fondo seradn apli-
cados, en cualquier Fecha de Pago distinta de la
Fecha de Liquidacidén Anticipada del Fondo, a 1los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de
prelacidén en caso de insuficiencia de fondos, el

orden en gue se enumeran a continuacidén:-—--------—-—-

(1) Gastos ordinarios y extraordinarios e im-
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‘puestos que sean a cargo del Fondo, ‘asi como la co-
misién de administraciédn de-los Préstamos Hipoteca-
rios, devengada a favor de un tercero en el supues-
to de sustitucién del Cedente como administrador de
los Préstamos Hipotecarios referida en el apartado
6.7 de la presente Escritura.---—--=-—-—-——————"——-—-=---

(ii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses y, en caso de resolucidén del referido Contrato
(1) por incumplimiento del Fondo o (2) por ser el
Fondo la parte afectada por Circunstancias Objeti-
vas Sobrevenidas (conforme a la definicién incluida
en dicho Contrato), la cantidad que corresponda al
pago liquidativo, sin perjuicio de que en caso de
incumplimiento del Contrato por la Parte B (Caja-
mar), o gue sea ésta la parte afectada por Circuns-
tancias Objetivas Sobrevenidas, o que las dos par-
tes sean las afectadas por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas, las c¢antidades que puedan resultar

pagaderas por el Fondo en estos casos correspon-
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dientes al pago liquidativo se encontrarin pospues-
tas en el lugar a que se refiere el numero (xiv)
posSterior., ————mmm e

(iii) Pago de los intereses de los Bonos A, ————

(iv) Pago de intereses .de los Bonos B, salvo
que concurran las circunstancias que determinan su
posposicién al numero (viii) del presente Orden de
Prelacidén de Pagos, conforme a lo establecido en el
apartado 15.2. siguiente, ——=—===--———m—mmm—.

(v) Pago de intereses de los Bonos C, salvo gue
concurran las circunstancias que determinan su pos-—
posicidén al numero (ix) del presente Orden de Pre-
lacion de Pagos, conforme a lo establecido en el
apartado 15.2. siguiente.-——-—-----—--——--—-oo

(vi) Pago de intereses de los Bonos D, salvo
que concurran las cilrcunstancias que determinan su
posposicidén al numero (x) del presente Orden de
Prelacidén de Pagos, conforme a lo establecido en el
apartado 15.2. siguiente., -————--—-omm

(vii) Retencidén de una cantidad igual a la Can-
tidad Disponible para Amortizar para su aplicacién
a la amortizacién de los Bonos de las Series A, B,
C y D, de acuerdo con sus reglas de amortizacién. --

(viii) Pago de intereses de los Bonos B si con-
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curren las circunstancias que determinan su pospo-
sicidén -a -este numero del Orden de Prelacidén de Pa-
gos de acuerdo con lo establecido en el apartado
15.2. siguiente, —==——=—————r -

(ix) Pago de intereses de los Bonos C si concu-
rren las circunstancias que determinan su posposi-
cién a este numero del Orden de Prelacién de Pagos
de acuerdo con lo establecido en el apartado 15.2.
siguiente. ——————-- oo oo e

(x) Pago de intereses de los Bonos D si concu-
rren las circunstancias que determinan su posposi-
cién a este nimero del Orden de Prelacidn de Pagos
de acuerdo con lo establecido en el apartadeo 15.2.
siguiente. -—————+ - - —

(xi) Dotacidén del Fondo de Reserva hasta dque
éste alcance su Nivel Minimo en todas las Fechas de
Pago gue no sean aquellas en que se proceda a la
Liquidaciétn Anticipada del Fondo o en la liguida-
cién en la Fecha de Vencimiento Legal. ——————=-—----

(xii) Pago de intereses de los Bonos E. ~—------

8J6111921



(xiii) Pago de la amortizacidon de los Bonos E
que corresponda de conformidad con las reglas de
amortizacidén recogidas en el apartado 14.3. de la
presente Escritura.----------——"-"""“""“"“"“"——~—~——~+-—--—~—~——

(xiv) Pago de la cantidad a. pagar por el Fondo
gue componga el pago liguidativo del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses en el caso de qgue
la resolucidn del Contrato fuera (1) por incumpli-
miento de la Parte B (Cajamar), (2) por ser ésta la
parte afectada por Circunstancias Objctivas Sobre-
venidas o (3) por ser las dos partes del Contrato

las afectadas por Circunstancias Objetivas Sobreve-

(xv) Pago de Intereses devengados por el Prés-
tamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo.
(xvi) Pago de Intereses devengados por el Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales.-—-——-—————====
(xvii) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo de
acuerdo con sus reglas de amortizacidn. -—-—-—————————-
(xviii) Amortizacidn del principal del Préstamo
Subordinade para Gastos Iniciales de acuerdo con
sus reglas de amortizacidén.-—-—-—-——-—-—-——-=co-----———————

(xix) Pago al Cedente en concepto de comisién

ar




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PV ey
TIMBRE
DEL ESTADO

1 1

- )
L

8J6111920

10/2007
o 1 S

por 'administracién de los Préstamds ~Hipotecarios
referida en el apartado-6.8 de la presente Escritu-
ra en el caso de que sea su administrador. -----—---
(xx) Pago de la Comisidn Variable que corres-
ponda en cada momentoc de conformidad con lo esta-
blecido en la Estipulacién Decimosegunda. - ————-—---
15.2. Reglas de posposicién en el pago de los
intereses de los Bonos B, C, Dy E. ~—=——————eeemm-
El pago de intereses de los Bonos B se pospon-

drd al numero (viii) del Orden de Prelacidn de Pa-
gos hasta la total amortizacidédn de los Bonos A ©
cuando cesen las circunstancias que motivaron la
posposicién, cuando, en una Fecha de Pago, fuera
superior a cero (0) el importe resultante de dedu-
cir del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A y
del c¢incuenta por ciento (50%) del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos B los siguientes importes: -
. {a) la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles vy los importes necesarios para hacer

frente a las obligaciones de pago previstas en los



numeros (i) a (iii) del Orden de Prelacién de Pa-

gos; y

(b) el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos

Hipotecarios No Fallidos el ultimo dia del mes in-

mediatamente gnterior a la Fecha de Pago en curso. -

El pago de intereses de los Bonos C se pospon-
drid al numero (ix) del Orden de Prelacién de Pagos
hasta la total amortizacidén de los Bonos A y B o
cuando cesen las circunstancias gque mectivaron su
posposicidn, cuando, en una Fecha de Pago, fuera
superior a cero (0) el importe resultante de dedu-
cir del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B y
del cincuenta por ciento (50%) del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos C los siguientes importes:-—-

{a) la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y los importes necesarios para hacer
frente a las obligaciones de pago previstas en los
numeros (i) a (iv) del Orden de Prelacidn de Pagos;
Y

(b) el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios No Fallidos el Ultimo dia del mes in-
mediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso. -

El pago de intereses de los Bonos D se pospon-

dra al numero (x) del Orden de Prelacidon de Pagos

i
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‘hasta la total amortizacién de los Bonos A, By C o
cesen ‘las cireunstancias que motivaron su posposi-
cién, cuando, en una Fecha de Pago, fuera superior
a cero (0) el 1importe resultante de deducir del
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B, C y del
cincuenta por ciento (50%) del Saldo Nominal Pen-
diente de los Bonos D los siguientes importes: ———-

(a) la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y los importes necesarios para hacer
frente a las obligaciones de pago previstas en los
nameros (i) a (v) del Orden de Prelacidn de Pagos;
Y

(b) el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios No Fallidos el ultimo dia del mes in-
mediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso.

Esto implica que los intereses podrian no ser
recibidos sobre estos Bonos D por un periodo de
tiempo si se dan las condiciones para el diferi-
miento, ———————=m——m—m—m o —

15.3. Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha

8J6111919



de Liquid%cién del Fondo.-—-—-———————m=mmm— e ——

La Sociedad Gestora procedera a la liguidacidn
del Fondo en los supuestos recogidos en la Estipu-
lacidn-Decimoctava y aplicard los Recursos Disponi-
. bles de acuerdo con el siguiente orden:-—-—-—--——————-—

(i) Reserva de Liquidacidén, para hacer frente a
los gastos finales de extincién y liquidacidn de
orden tributario, administrativo o publicitario.---

(ii) Gastos ordinarios y extraordinarios e im-
puestos del Fondo.,-—=——=-====~~-- -

(iii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, y en caso de resolucidén del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo o (2) por ser el Fondo 1la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas, la cantidad que corresponda al pago liqui-
dativo, sin perjulcio de que en caso de incumpli-
miento del contrato por la Parte B, o guc sea ésta
la parte afectada por Circunstancias Objetivas So-
brevenidas o que las dos Partes sean las afectadas
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, las can-
tidades que puedan resultar pagaderas por el Fondo
en estos casos correspondientes al pago liquidativo

se encontraran pospuestas en el lugar a que se re-
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fiere el numero (xiv) posterior. --—-—srmmemem——————
- (iv) Pago de los intereses de los Bonos A. ----—
(v) Amortizacién de los Bonos A. ——=—————=—=———-

(vi) Pago de intereses de los Bonos B. —=——----
{vii) Amortizacién de los Bonos B. ———-—---—-—----
(viii) Pago de intereses de los Bonos C. ———----

(ix) Amortizacidn de los Bonos C. ~—-—-~==-—-—-----

(x) Pago de intereses de los Bonos D. -—-=——=----

(xi) Amortizacién de los Bonos D. —————--———--—-
(xii) Pago de intereses de los Bonos E. ——————-
(xiii) Amortizacién de los Bonos E. —=—-—-—-——--—-
(xiv) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo

que componga el pago liquidative de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de gue la resolu-
cidn del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la Parte B, (2) por ser ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias Ob-
jetivas Sobrevenidas. —-=--mmmrmm e mmm

(xv) Pago de intereses del Préstamo Subordinado

8J6111918



para Intereses del Primer Periodo. -———-~——==—m——-———-
(xvi) Pago de intereses del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniciales, ——————mmmmmmm e
(xvii) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para .Intereses del Primer Periodo de
acuerdo con sus reglas de amortizacidn.----—-—-—-——-——--
(xviii) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales de acuerdo con
sus reglas de amortizacidn. -—-—=————=——-mm—mm———————— o
(xix) Pago de la comisidn de administracidn de
los Prestamos Hipotecarios pagadera al Cedente a
que se refiere el apartado 6.8. de la presente Es-
critura. —————————— e
(xx) Pago en concepto de Comisidén Variable. -=-—-
15.4. Otras Reglas. ~===—————-mmmmmr e
Fn el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en los apartados anteriores, sc
aplicaran las sigulentes reglas:-----—--—--——————-—---
(1) Los fondos se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados en los apartados anteriores,
segun el Orden de Prelacidn de Pagos establecido vy
a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel
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(ii) Los importes que queden impagados se si-
tuardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un nivel
de prelacion inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate, -----=--—————————————=-—

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. ——-———-------—-—-———

A los efectos de lo establecido en la presente
FEstipulacidén: —————————=—-- - o mmm————————— e

- Se considerardn gastos ordinarios del Fondo
cualesqguiera necesarios para su normal funciona-
miento gque actualmente se devengarian o gue, en un
momento futuro, pudieran devengarse, entre 1lo gue
se encuentran la comisidén periddica de la Sociedad
Gestora a que se refiere el apartado 19.3. de la
presente Escritura, la comisidn periddica del Agen-
te Financiero y de la Sociedad Gestora, los honora-
rios de las Agencias de Calificacién por el segui-

miento y el mantenimiento de la calificacidn de los

8J6111917



Bonos, los gastos relativos a la llevanza del re-
gistro contable de los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, los gastos de audi-
toria de las cuentas anuales, los gastos derivados
de la amortizacion de los Bonos y los gastos deri-
vados de las asunciones y notificaciones relaciona-
dos con el Fondo y/0 los BONos. ——————=——m==m———————

- Se consideraran gastos extraordinarios 1los
gastos asociados a la liquidacién del Fondo, los
gastos derivados, en su caso, de la preparacién vy
formalizacién de la modificacidédn de la Escritura vy
de los Contratos, asi como la celebracidén de con-
tratos adicionales, los gastos necesarios para ins-—
tar la ejecucidén de los Préstamos Hipotecarios vy
los derivados de actuaciones recuperatorias que se
requieran, los gastos extraordinarios de auditorias
y de asesoramiento legal y, en general, cualesqguie-
ra otros gastos requeridos extraordinarios que fue-
ran soportados por el Fondo.-———-=-==—""—--if-———————

DECIMOSEXTA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE

PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.-—---—--—————r—wmeecceaaa-
La Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente
en su condicidn de entidad que presta al Fondo, en

su caso, los servicios de mantenimiento y remunera-
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" ¢idén de la Cuenta de Reinversidn, asi como en su
condicién de administrador de les Préstamos Hipote-
carios, conforme a lo establecido en el apartado
6.7. de la Estipulacidén Sexta, —~—~-—————————u

La Sociedad Gestora estéd facultada para susti-
tuir al Agente Financiero en los términos y condi-
ciones establecidos en la Estipulacidén Vigésima. --

En el supuesto de qgque la calificacién crediti-
cia del Agente Financiero otorgada por las Agencias
de Calificacién para su riesgo a corto plazo infe-
rior fuera rebajada a una calificaciédn inferior a
Fl, segun la escala de Fitch o a P-1 segun la esca-
la de Moody’'s, la Sociedad Gestora deberad poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) dlas naturales siguientes a tal rebaja
Yy previa comunicacidén a las Agencias de Califica-
cidén, las opciones necesarias dentro de las descri-

. tas en la Estipulacidén Vigésima. -=-———---------—————
Asimismo, el Agente Financiero podrad dar por

terminado el Contrato de Agencia Financiera previa




notificacién a la Sociedad Gestora en los términos

y condiciones previstos en la Estipulacidén Vigési-

Por otro lado, en caso de incumplimiento de sus
obligaciones_contractuales. o si se adoptara una de-
cisién corporativa, normativa o Jjudicial para la
ligquidacidén, disolucién o intervencidn de cualquie-
ra de los participantes en la presente operacidn de
titulizacién, o cualgquiera de ellos solicitara ser
declarado en situacidédn legal concursal, o se admi-
tiera a tramite la solicitud presentada por un ter-
cero, la Sociedad Gestora podra resolver los co-
rrespondientes contratos gque les ligan_ al Fondo
siempre que dicha resolucidn sea permitida al ampa-
ro de la legislacién aplicable. Producida la termi-
nacién del Contrato y en el supuesto de que la le-
gislacidén aplicable asi lo permita, el nuevo parti-
cipante serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-
nistrativas competentes, de forma que no sc perju-
digque las calificaciones otorgadas a los Bonos emi-
tidos por el Fondo por las Agencias de Califica-
cidén, siendo dicha designacidén comunicada a 1las

Agencias de Calificacién y a la CNMV.--==--—---m-——~
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“ DECIMOSEPTIMA.- GASTOS DE CONSTITUCION. ------—-

El Fondo -deberd hacer frente a los sigulentes

gastos originados como consecuencia de la constitu-

cién del mismo:

DECIMOCTAVA. -

Comisidén inicial de la Sociedad Gestora. —---

Tasas a la CNMV. ---

Gastos de admision en el Mercado AIAF. ————---

Tarifas de IBERCLEAR. ———==--—--————-mmmm—————

Honorarios de las Agencias de Calificacién. -

Honorarios notariales. ——=———————————————==—=

Honorarios de asesores legales. —————-—-——————

Gastos de auditoria. —---——————————————==——-—=

Gastos de traduccidn. ----------rmr-——————————

Gastos de imprenta.

CION DEL FONDO.

18.

La

CNMV,

Sociedad Gestora,

LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTIN-

1. Ligquidacidén anticipada. -~——————---—-=====-

previa comunicacidn a la

estard facultada para proceder a la liquida-

cidén anticipada del Fondo (“Ligquidacién Anticipa-



da”) vy con ello a la amortizacidén anticipada
(“Amortizacidn Anticipada”) de la totalidad de los
Bonos v a la extincidédn del Fondo en una Fecha de
Pago (la- “Fecha de Liquidacidon Anticipada”) en
.cualguiera de los siguientes supuestos (“Supuestos
de Liquidacién Anticipada”):------—---—"—"————-—o—~~——

(1) Cuando el Saldo Nominal Pendiente de los
Préstamos Hipotecarios no Fallidos sea inferior al
diez por ciento (10%) del Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios en la Fecha de Constitucidn,
siempre y cuando el importe de la venta de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca pendientes de
amortizacidn, Jjunto con el resto de Jlos Recursos
Dispeonibles, permita la cancelacidédn de las obliga-
ciones de pago derivadas de los Bonosg. -————————————-—

(ii) Cuando, por razén de alguin evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajena o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, incluidos los supues-—
tos de modificacidén de la normativa fiscal vigente,
se produjera una alteracidn sustancial o se desvir-
tuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo. En este caso, la 3Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMV, procederd a la liquidacién or-

denada del Fondo conforme a las reglas establecidas
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én la Estipulacidén Decimoquinta. ——~--—-—--———————=
(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de dque

la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentaria-
mente estuviera establecido al efecto o, en su de-
fecto, cuatro (4) meses, sin haber designado una
nueva sociedad gestora de acuerdo con lo estableci-
do en la Estipulacién 19.4. ---————————---—————————
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de

un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea gue se va
a producir. =—=--—--————mm—m e —
(v) Seis (6) meses antes de la Fecha de Venci-
miento Legal, aunque se encontraran aun débitos
pendientes de cobro de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca. -—-————==——==———--—————————————————
(vi) En el supuesto de acuerdo entre los acree-

. dores del Fondo y el resto de participantes de 1la
Emisiébn de Bonos, la Sociedad Gestora, como repre-

sentante del Fondo, podréd proceder a la Liquidacidn



Anticipada siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en este apartado Yy sSe cuente con:-----
a) aceptacidén expresa por parte de los titula-
res de ‘los Bonos de las condiciones de amortizacién
anticipada de los._.mismos que se deriven de la pro-
puesta de liguidacién anticipada; y
b) el consentimiento por parte del resto de
acreedores del Fondo, asi como de todas las contra-
partidas de los diferentes contratos del mismo. -—---
Seran requisitos necesarios para proceder a di-
cha Liquidacién Anticipada los sigulentes: —-—-—————-—
a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias de las autoridades u or-
ganismos administrativos competentes. -————————————-
b) Que se proceda a la comunicacién a los titu-
lares de los Bonos en la forma prevista en el pre-
sente apartado, y con una antelacidén de quince (15)
Dias Hébiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Di-
cha comunicacién, que habrd sido previamente puesta
en conocimiento de la CNMV, mediante la publicacién
del preceptivo hecho relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Merca-

do de Valores, y de las Agencias de Calificacidn,
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T déberd ser asimismo publicada en el Boletin Oficial
S c--.w-- ... Diario- del Mercado AIAF o a través -de cualquier
otro medio de difusién que sea de general acepta-

cién por el mercado y que garantice una difusidn

adecuada de la informacién, en tiempo y contenido.

Esta comunicacién deberd contener la descripcidn

(1) del supuesto o supuestos por los gque se procede

a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del

procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la for-

ma en gue se va a proceder para atender y cancelar

las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de

acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos. -——-—————

Con el objeto de que el Fondo, a través de la

Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidén Anti-

cipada del Fondo y la Amortizacidn Anticipada de la

. Emisién de los Bonos, la Sociedad Gestora, en nom-
bre y por cuenta del Fondo, procedera a: ———-—-—----—-=

. (i) Vender los Certificados de Transmision de
Hipoteca por un precio gue no podra ser inferior a

la suma del valor del principal mas los intereses



devengados y no cobrados de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca pendientes de amortizacién.
(1i) Cancelar aquellos contratos que no resul-

ten necesarlios para el proceso de liquidacién del

En caso de gue, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes, como porque tras
la realizacidén de dichas actuaciones existiesen
Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros ac-
tivos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos para lo que recabarda oferta
de, al menos, cinco (5) entidades de entre las ac-
tivas en la compraventa de estos activos gue, a su
juicio, puedan dar valor de mercado. La Sociedad
Gestora estard obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los activos ofertados La Sociedad Ges-
tora podra obtener los informes de valoracidn que
juzgue necesarios. -————————rmmmmmmm e

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la re-
serva para gastos extinciodn, aplicard inmediatamen-
te todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y de otros activos remanentes del Fondo al

pago de diferentes conceptos, en la forma, cuantia
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y Orden de Prelacién de Pagos. —-—-—————==—————————-
18.2. Extincién del Fondo. —————==-==—m————om-———
El Fondo se extinguird en todo caso a conse-
cuencia de las siguientes circunstancias: —————-----
(i) Por la amortizacidén integra de los Certifi-
cados de Transmisidédn de Hipoteca que agrupa. —————-—
(ii) Por la amortizacidédn integra de los Bonos
emitidos., ———=—————————mmmmm e
(iii) Por la finalizacidédn del procedimiento de
Liquidacién Anticipada del Fondo que se describe en
el apartado anterior. —————————————————————————————
(iv) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca. ———————=—-———-r-m—— - —e—————
(v) También se extinguira el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacidén no confirmaran las
calificaciones asignadas con cardcter provisional
como finales antes del inicio del Periodo de Sus-

cripcidén o en el caso en que ocurra, antes del ini-
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cio del Periodo de Suscripcidén, un suceso que no
hubiera podido preverse o, que previsto, fuera in-
evitable y gue haga imposible el cumplimiento de la
presente Escritura de conformidad con lo-estableci-
~do en el articulo 1.105 del Cddigo Civil. En estos
casos, la Sociedad Gestora resclvera la constitu-
cion del Fondo, la emisidén y suscripcién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, la emisidn
de los Bonos y el resto de Contratos del Fondo. La
extincidn del Fondo se pondrd en conocimiento de la
CNMV. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de alguna de las causas de resolucién
de este parrafo, la Sociedad Gestora otorgara un
acta notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste.-—-—=—~—————-

En el supuesto de que, a la liquidacién o ex-
tincién del Fondo, y una vez realizados los pagos
debidos a los diferentes acreedores mediante 1la
distribucién de los Recursos Disponibles conforme
al Orden de Prelacidn de Pagos, existiera algin re-
manente, éste serd a favor del Cedente, en las con-
diciones que establezca la Sociedad Gestora.-------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por

cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
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"la éxtincién del Fondo y "a la cancelacién de su

inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la liqui-
dacioéon de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los Recursos Disponibles siguiente
el Orden de Prelacidédn de Pagos, excepcidédn hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidén y liguidacidn de orden tribu-
tario, administrativo o publicitario., ——--—-—--—————=

Fn el supucsto de que se haya producido la re-
solucién del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior y, por tanto, se hayan re-
suelto todos los Contratos del Fondo, el Cedente
debera pagar todos los gastos 1iniciales que se
hayan ocasionado con motivo de la constitucién del
Fondo hasta el importe méximo determinado en el
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. ————=---

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo

y de la distribucidon de los Recursos Disponibles,
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la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial de-
clarando (i) extinguido el Fondo asi como las cau-
sas que motivaron su extincidn, (ii) el procedi-
miento de comunicacidén a los tenedores de los Bonos
y.a la CNMV llevado a cabo (que sera el descrito en
la Estipulacién 23 de 1la presente FEscritura) vy
(iii) la distribucidén de las cantidades disponibles
del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos
{lo gque anunciara en la forma descrita en la Esti-
pulacion 23 de la presente Escritura), y dara cum-
plimiento a los demas tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.-—-——--—-—--

18.3. Derechos del Cedente en 1la liquidacién
del Fondo. ———————m=——m s e ———

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de
tal forma que podrd adquirir con preferencia a ter-
ceros los Certificados de Transmisidén de Hipoteca u
otros bienes procedentes de ellos que permanezcan
en el activo del Fondo. Con tal finalidad, la So-
ciedad Gestora remitiréd al Cedente la relacidén de
los activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,

respecto de todos los activos ofertados por la So-
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ciedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habi-
les siguientes a la recepcidén de la-mencionada co-
municacién y siempre que su oferta iguale, al me-
nos, la mejor de las efectuadas por terceros. -----

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningan caso, un pacto o declaracién de recompra de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca otorga-
do por el Cedente., ~———-———-——==--——-—m—————————————-

DECIMONOVENA.- SOCIEDAD GESTORA. —————————=====

19.1. Administracidén y representacion del Fon-

La Sociedad Gestora ostentara la administracion
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura y
en la normativa vigente. —-=-———-r-—-—-——-———-——————————

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la representa-
cidén y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los res-

tantes acreedores ordinarios del mismo. En conse-
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cuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndo-
se a las disposiciones vigentes al efecto en cada
S MOMENL O, mm o e S e e e

Los titulares de los Bonos no tendran acciédn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y en la normativa vigente.---

Fn concreto, a la Sociedad Gestora le «orres-
ponden, con caracter meramente enunciativo, vy sin
perjulcio de otras funciones previstas en la pre-—
sente Escritura, las siguientes funciones:----—-—-—-—-—

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.-----

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia Sociedad Gestora,
efectuar la rendicidn de cuentas y llevar a cabo
las obligaciones fiscales o de cualguier otro orden
legal que correspondiera efectuar al Fondo.--———-——-

(1ii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos gue debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-

tos de los que se deriven dichos ingresos. En el
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“supuésto dé que sea necesarid, deberd ejercitar las

‘acciones judiciales o extrajudiclales - -dque sean ne-

cesarias o convenientes para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligacicnes del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la presente Escritura y en el Folleto. ---

(v) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, y en la norma-
tiva vigente en cada momento. -----————————=m————-—

(vi) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacidn vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacién de las au-
toridades competentes, en caso de ser necesario, se
notifique a las Agencias de Calificacién y no se

vea perjudicada la calificacidn otorgada a los Bo-
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nos por las Agencias de Calificaciédn. En particu-
lar, en caso de incumplimiento por el Cedente de
sus obligaciones como administrador de los Présta-

mos Hipotecarios, la Sociedad Gestora tomara las

. medidas necesarias para obtener una adecuada admi-

nistracién de los Préstamos Hipotecarios., -------—---

(vii) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidn con la Cuenta de Te-
soreria y al Cedente en relacidén con la Cuenta de
Relnversidn. —————————— - e

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Filnanciero en relaciéon con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demas entidades a las que corresponda realizar

(ix) Determinar y efectuar los pagos en concep-

‘to de principal e intereses de los Préstamos Subor-

dinados. -———-—---- T e
(x) Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobaciédn previa, en casoc de ser nece-
saria, de la CNMV, ———-— === —— —— ——— — — e
(xi) Preparar y remitir la informacioéon que ra-
zonablemente requiera las Agencias de Calificacidn.

(xii) Preparar y someter a los oérganos compe-
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ban someterse, segun lo establecido-en la normativa
vigente, a la CNMV, asl como preparar y remitir a
los titulares de los Bonos la informacidén que sea
legalmente requerida. -—-—-—---—====—=——=————-~——r————————

(xiii) Adoptar las decisiones oportunas en re-
lacién con la liguidacioéon del Fondo, incluyendo la
decisién de Liguidacién Anticipada del Fondo vy
Amortizacién Anticipada de los Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de resolu-
cién de la constitucidn del Fondo. ——————======————

(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a

los Bonos para cada Periodo de Devengo de Inter-

(xv) Efectuar los calculos a gue viene obligada
en funcidéon del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. —————————~ - - - - - - - - oo —————

Asimismo, la Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre

del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores



de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podrad celebrar
contratos adicioconales, incluidos nuevos contratos

de ‘linea de crédito, siempre que conforme a las

. disposiciones legales _vigentes en cada momento no

concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualgquier caso tales actuaciones requeriradn la co-
municacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
0 su autorizacidn previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a las Agen-
clas de Calificacidén, y que con tales actuaciones
no se perjudique las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificaciéon. ----——-——-————-

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracidén y representacidén de otros Fondos de
Titulizacidédn de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. ——-mm——m—mmmm o —————

La Socledad Gestora deberd tener disponible pa-
ra el publico toda la documentacidén e informacidn

necesaria de acuerdo con la presente Escritura y el

19.2. Subcontratacién.-----------—"-"—-——cmemuu--
La Sociedad Gestora estard facultada para sub-

contratar o delegar, en terceras personas de reco-
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nocida solvencia y capacidad,” la prestacién de cua-
lesquiera de los servicios establecidos en la pre-
sente Escritura, siempre que sea legalmente posi-
ble, no suponga una revisién a la baja de las cali-
ficaciones otorgadas a los Bonos, y siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualguier acci6on en demanda de responsabilidad
contra el Fondo, asl como para extinguir dichos
subcontratos y/o delegaciones. En cualquier caso
dicha subcontratacién o delegacidédn no podra suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo. No
obstante cualquier subcontrato o delegacidn, la So-
ciedad Gestora no quedara exonerada ni liberada de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud
de la presente Escritura. Los subcontratos deberan
cumplir con las condiciones de nivel de califica-
cién exigidas por las Agencias de Calificacidn para
desempefiar el correspondiente papel. ——=-=---——==---

Cualquier subcontratacién sera notificada por

la Sociedad Gestora a la CNMV, y contara, en caso
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de ser legalmente necesario, con su autorizacién
Previa. ————m e
19.3. Pagos a la Sociedad Gestora. --—=--—-—————==u_

En contraprestacidn por sus funciones, el Fondo

. abonaréd. a la Sociedad Gestora la siguiente remune-
racidén de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos: (1) en la Fecha de Desembolso, una comisidén
inicial que serd igual a un importe de SETENTA MIL
EUROS (70.000 €) y (il) en cada Fecha de Pago, una
comisidén periddica que se devengard diariamente
desde la constitucién del Fondo hasta su extincidn,
y gque se liquidara y pagara por periodos vencidos
en cada Fecha de Pago. La comisidén periéddica en ca-
da Fecha de Pago sera igual al resultado de sumar
la parte variable y la parte fija sigulientes: -—==—-—-
| (1) Parte variable del 0,006% anual sobre la
suma del Saldo de Nominal Pendiente de las Series
A, B, Cy D en la Fecha de Pago anterior a la Fecha
de Pago correspondiente y calculada éobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo
de Intereses y sobre la base de un afic compuesto de
360 dias. El calculo del importe variable a pagar
en una Fecha de Pago determinada se realizard con

arreglo a la siguiente foérmula:-——-—---~----"——-ce———
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-~ IV= Bx(/100)x(d/360)
Donde ! ——=-—=—==-"-—-""""——+ o ————— ————— ——— =
IV= Importe variable a pagar en una Fecha de
Pago determinada. ————-=-=--—----———=~———————
B = suma del Saldo Nominal Pendiente de las Se-
ries A, B, C y D, en la Fecha de Pago anterior a la
corriente. =, —-— -
d = Numero de dias transcurridos durante el Pe-
riodo de Devengo de Intereses que corresponda. ———-—
(ii) Importe fijo de DOCE MIL EUROS (12.000 €)
en cada una de las Fechas de Pago.----———---7——————~
En todo caso el importe de comisidn periddica
en cada una de las Fechas de Pago no podra ser su-
perior a CUARENTA MIL EUROS (40.000 €).---———————~
19.4. Renuncia y Sustitucién. --------—-————-—-——-
La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-
nistracidén y representacién del Fondo, de conformi-
dad con los articulos 18 vy 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen a continuacién y con las

disposiciones posteriores que se establezcan regla-
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mentariamente al efecto,. =~

Para el supuesto de renuncia: --------———---------

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién de administracidén y representacidédn legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, scolicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacidén de la sociedad gestora sus-
tituta. A tal escrito se acompafiard el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcidén e interese la corres-
pondiente autorizacidn, ~~-——————————rmmm e

(ii) La autorizacidén de la sustitucién por par-
te de la CNMV estara condicionada al cumplimiento
de los requisitos siguientes: —————r——mromm oo

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. Sé6lo se entendera produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta
clrcunstancia a la CNMV. —~=+————-mmmmmmm oo o

b) En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad Ges-

tora sustituida hayan sido evaluados por alguna en-
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"tidad calificadora, la calificacidén otorgada a los
- : valores por alguna de las Agencias de Calificacidn
no debera disminuir como consecuencia de la susti-
tucién propuesta., ———-————----m---—-———— - - —————— oo
(iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -
(iv) Los gastos que origine la sustitucidén se-

ran a costa de la Sociedad Gestora renunciante y en
ninguan caso podran imputarse al Fondo. -—-—-—==—---—-
(v) La sustitucién debera ser publicada, en el
plazo de quince (15) dias desde que aquélla fuese
efectiva, mediante un anuncio en dos diarios de di-
fusién nacional y en el boletin del mercado secun-
dario organizado en que coticen los Bonos emitidos
por el Fondo. Asl mismo, la Sociedad Gestora debera
notificar dicha sustituciéon a las Agencias de Cali-
ficacidén., ——=———=——————— - ———— =

Para el caso de sustitucidn forzosa: ——————=—---—



(i) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera sido de-
clarada en situacién de concurso deberad proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segun lo previsto en el epigrafe anterior.----——-——-

. (ii). Siempre gque. en el casq previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva socliedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidn se procedera a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. ———===—=— - m

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidén por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de este apartado. lLa socie-
dad gestora sustituta deberd quedar subrogada en
los dercchos y obligaciones que, en relacién con la
Escritura de Constitucién y el Folleto Informativo,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Socledad Gestora deberd entregar a la sociedad ges-
tora sustituta cuantos documentos y registros con-

tables e informaticos relativos al Fondo obren en
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El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderd a través de Banco Popular Espaiicl, S5.A.
(en adelante, el “Agente Financiero”). La Sociedad
Gestora (en representacién y por cuenta del Fondo)
suscribira con Banco Popular Espancl, S.A., un con-
trato de agencia financiera para realizar el servi-
cio financiero de la Emisién de Bonos (en adelante,
el “Contrato de Agencia Financiera”). —-—---—-—-—---—-——

Las obligaciones que asumira el Agente Finan-
ciero contenidas en el Contrato de Agencia Finan-
ciera son, resumidamente, las siguientes: ——-—-—-—-—--—-

a) apertura y mantenimiento de la Cuenta de Te-

b) en cada una de las Fechas de Pago, efectuar
el pago de intereses y de reembolso del principal
de los Bonos, una vez deducido el importe total de
la retencidén a cuenta por rendimientos del capital

mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo con la
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c) custodia del Titulo Mualtiple representativo
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.----

Como contraprestacidn por todos los servicios
prestados al amparo.del, Contrato de Agencia Finan-
ciera, el Agente Financiero recibird de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, una comisidn perid-
dica anual por importe de quince mil (15.000) Eu-

ros, pagadera proporcionalmente en cada Fecha de

El Agente Financiero podréa subcontratar o dele-
gar en una entidad con calificacién crediticia de
la deuda a corto plazo de un nivel minimo de F1,
segun la escala de Fitch, y P-1, segun la escala de
Moody s, las funciones gue se regulan en el Contra-
to de Agencia Financiera, siempre que (i) sea le-
galmente posible, (11) medie el consentimiento pre-
vio por escrito de la Sociledad Gestora (en nombre
del Fondo), (iii) el subcontratista o delegado havya
renunciado a ejercitar cualgquier clase de accidn en
demanda de responsabilidad contra el Fondo y (iv)
el Agente Financiero mantenga su responsabilidad
respecto al Contrato de Agencia Financiera. En los

mismos términos, el Agente Financiero podra extin-
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guir dichos subcontratos o deledaciones. ———---——=-

- Cee En cualquier caso, dicha subcontratacidédn o de-
legacién no podréa suponer ningun coste o gasto adi-

cional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora,

quienes no asumirdn responsabilidad adicional algu-

na en virtud de dicho subcontrato o delegacidn. —--

La subcontratacién o delegacidédn no podra perju-

dicar, en modo alguno, las calificaciones otorgadas

a los Bonos por las Agencias de Calificacidon y de-

berd comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de

ser legalmente necesario, con su autorizacidn pre-

Sin perjuicio de lo dispuesto en relacidén con
la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad Gestora esta
facultada para sustituir al Agente Financiero (en
todas o alguna de sus funciones reguladas en el
Contrato de Agencia Financiera), siempre que ello
esté permitido por la legislacidén vigente y se ob-
tenga, en caso de ser necesario, la autorizacién de

las autoridades competentes. La causa que motive la



sustitucion deberd ser grave y poder suponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de
los Bonos. La sustitucién se comunicara a la CNMV vy
a las Agencias de Calificacién.-—-———--————~--e—

En el supuesto de que la calificacién crediti-
cia de la deuda a corto plazo del Agente Financiero
fuera rebajada a un nivel inferior a F1l, segun la
escala de Fitch, o inferior a P-1, segun la escala
de Moody’'s, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) dias naturales siguientes a tal rebaja
y previa comunicacién a las Agencias de Califica-
cidén, la opcidén necesaria dentro de las descritas a
continuacidén que permitan mantener un adecuado ni-
vel de garantia respecto a los compromisos deriva-
dos de las funciones contenidas en el Contrato de
Agencia de Financiera y no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn:i-~——--—"-mmmommmm

a) obtener garantlas o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacion
crediticia a corto plazo no inferior a Fl, seguin la
escala de Fitch, ni inferior a P-1, sequn la escala

de Moody’'s, u otra explicitamente reconocida por
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las Agencias de Calificacién, que garanticen los
compromisos asumidos por el Agente Financiero; o
b) sustituir al Agente Financiero por una enti-
dad con calificacién a corto plazo no inferior a F1
otorgada por Fitch ni inferior a P-1 otorgada por
Moody s u otras explicitamente reconocidas por las
Agencias de Calificacidn, para gque asuma, en las
mismas condiciones, las funciones de la entidad
afectada establecidas en su respectivo contrato. --
El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacidn
a la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-
cieras similares a Banco Popular Espafiol, S.A., vy
con una calificacidén crediticia a corto plazo al
. menos igual a Fl1 y P-1 segun la escala de Fitch y
de Moody s, respectivamente, u otras equivalentes

reconocidas explicitamente por las Agencias de Ca-



lificacidn, aceptada por la Sociedad Gestora, sus-
tituya a éste en las funciones asumidas en virtud
del contrato de Agencia Financiera y (ii) se comu~-
nique a la CNMV y a- las Agencias de Calificacién.
Adicionalmente, la terminacién no podrd producirse,
salvo autorizacidén de la Sociedad Gestora, hasta el
dia 20 del mes siguiente al mes de la Fecha de Pago
siguiente a la notificacién de terminacidén. En caso
de sustitucidn motivada por la renuncia del susti-
tuido, todos los costes derivados del proceso de
sustitucidn seran soportados por este Ultimo.------

En cualquiera de los supuestos anteriores de la
presente Estipulacidén Vigésima, en el caso de que
la nueva entidad deba recibir una remuneracién pe-
ridédica superior a la establecida en este Contrato,
la diferencia con la remuneracién indicada ante-
riormente serd a cargo del Fondo.--------—————————-

Los costes adminlistrativos y de gestidén deriva-
dos del proceso de sustitucidn del Agente Tinancie-
ro, como consecuencia de la decisidén adoptada por
la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido
en el Contrato de Agencia Financiera, seran por
cuenta del Agente Financiero sustituido.-----------

En caso de sustitucidén o renuncia del Agente
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Financiero, si ésta no se produce én una fecha co-
incidente con una Fecha de Pago, correspondera al
Agente Financiero sustituido la parte proporcional
de la remuneracién prevista anteriormente devengada

hasta la fecha en que se produzca dicha sustitu-

VIGESIMOPRIMERA .- CONTABILIDAD DEL FONDO. -——--—--=

21.1. Periodo Contable. -----—————~====————===—-—
Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que comen-
zara en la fecha de constitucién y terminara el 31
de diciembre de 2008 y el ultimo ejercicio econdmi-
co, que finalizara en la fecha en que tenga lugar
la extincioén del Fondo. —————=———————=————————=————-—
21.2. Criterios contables. ————===r—————w=————-—-
Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos

y gastos representan, con independencia del momento



en que se produzca su cobro y pago. Los gastos de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos se
amortizardn linealmente en 5 afos, ————=——=————————~

21.3. Documentos contables, ~-—--~————c——e———___

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio econémico.

VIGESIMOSEGUNDA.- AUDITORES. ————====we—emmmmme

Los auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificaran, cuando sea necesario, la pre-
cisidén y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisidn de la informacidén contenida en el informe
de gestidn. ~———————mmmm

El Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora en su reunidn del dia 10 de enero de 2008,
ha designado a PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. (inscrita en el R.O.A.C. con el numero S50242)
como auditores del Fondo. El Consejo de Administra-
cién de la Sociedad Gestora informard a la CNMV de
cualquier cambio gue pudiera producirse en lo refe-
rente a la designacidén de los auditores, ————=—=—=——

VIGESIMOTERCERA .~ INFORMACION., ~————=———— e
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"T'a’ Sociedad Gestora procederd a publicar por
medios generalmente aceptados por-.el mercado que
garanticen una adecuada difusidén en tiempo y de
contenidos la informacidn relativa al Fondeo, a sus
activos y a sus pasivos contenida en este apartado,
a no ser que legal, reglamentariamente o en esta

Escritura se prevea otro cauce para su distribu-

La 1informacidén a que se refiere el presente
apartado se encontrara disponible en la pagina web
de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com. ——-

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico en su domicilio social toda la documenta-
cién e informacidn publica de acuerdo con la pre-
sente Escritura y el Folleto! ———-—-—-==-———-—-————-——

La publicacién de la informacidédn a gue se re-
fiere este apartado se cfectuard sin perjulicio de

. cualquier otra a cuya difusidn, publicacidén o pues-
ta a disposicidén de terceros venga obligada por

cualquier concepto la Sociedad Gestora en nombre vy



representacién del Fondo. En todo caso esta infor-
macién se ajustard a los requisitos que a tal efec-
to imponga la CNMV. —=—=——————mmmmm e

23.1. Notificacidén de las cantidades por prin-
cipal e intereses que se pagaran a los Bonistas.---

El pago de intereses y amortizaciones de los
Bonos se anunciard utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacién, en tiempo y conte-

Las Fechas de Notificacidén a los Bonistas seran
las fechas en las que se notificaran a los titula-
res de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo
en la Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fe-
chas de notificacién seran el segundo (2°) Dia
Habil inmediato anterior a cada Fecha de Pago.-----

23.2. Informacidén Periddica.-—--——-——-—-—-———-——-—-———~

La Sociedad Gestora emitira un informe mensual-
mente conteniendo la siguiente informacién: ———————-

- El Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Préstamos Hipotecarios. ——m=rmm——mmmmmmmm e

- La tasa de amortizacion experimentada en los
Préstamos Hipotecarios. ———————=———mmmmmmmm

- La tasa de impago de los Préstamos Hipoteca-
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Hipotecarios. -----——-———-—=-————————————=———————
- El tipo medio de la cartera de los Préstamos
Hipotecarios.——————~——————¥ ———————————————————————
- Los saldos de las Cuentas de Reinversion y de
Tesorerid., ————————=—r—————— s — e — e ——
Asimismo, cada tres (3) meses y dentro de los
siete (7) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de
Pago, y sin perjuicio de la informacidén mensual an-
teriormente sefialada, la Sociedad Gestora emitira
un informe gue contendrd la informacidn referida en
el apartado 14.5 de la presente Escritura. -—-------
23.3. Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes ., ————————— -~ ----r - - — e — e —————— e ———
La Sociedad Gestora, en representacidén del Fon-

do, se compromete a informar inmediatamente por es-
. crito a la CNMV, a las Agencias de Calificacidon y a
los titulares de los Bonos, durante toda la vida de

la operacidén, a través de medios que garanticen una



adecuada difusidén de la informacién, incluyendo en-
tre éstos la propia pagina en Internet de la Socie-
dad Gestora, de todo hecho relevante que se produz-
ca en relacidén comr los Préstamos Hipotecarios, con
- los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacidén de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualquier modi-

ficacidn relevante en el activo o en el pasivo del

23.4. Informacidén a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién. ————==m=———— -

La Sociedad Gestora procederda a poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con caracter ordinario periddico
como con caracter extraordinario, se efectien secgun
lo previsto en los anteriores apartados, asl como
cualquier informacidén que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento., ——==————————————-

La Sociedad Gestora suministraréd a las Agencias

de Calificacion informacidén periddica sobre la si-
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" tuacion del Fondo vy el comportamiento de los Prés-
tamos Hipotecarios para que realice -el seguimiento
de la calificacién de los Bonos y las notificacio-
nes de caracter extraordinario. Igualmente facili-
tard dicha informacién cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las condicio-
nes del Fondo, en los contratos concertados por el
mismo a través de su Sociedad Gestora o en las par-
tes interesadag. ~——==-=—————— - -——-—————————=—————

VIGESIMOCUARTA.- MODIFICACIONES. ———==——===—————

La presente Escritura no podra sufrir altera-
cién sino en supuestos excepcionales, siempre Yy
cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente y con las condiciones dque se establezcan

. reglamentariamente. En cualquier caso, tales actua-
ciones requerirdn la comunicacidén previa de la So-
. ciedad Gestora a la CNMV u organismo administrativo

competente, o su autorizacién previa caso de ser

o

necesaria, y su notificacién a las Agencias de Ca-



lificacidén, y siempre que con tales actuaciones no
se perjudique las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn. La Escritu-
ra también podra ser- objeto de subsanacién a ins-
.tancia de la CNMV. -——=—-—=-g--—mgmmmmm e

En concreto, y siempre que ello esté permitido
por la legislacidn vigente en cada momento, la So-
ciedad Gestora estara autorizada a sustituir a to-
dos los prestadores de servicios al Fondo, siempre
que dicha sustitucidén sea autorizada, en caso de
ser necesario, por las autoridades competentes al
efecto, y se notifique a las Agencias de Califica-
cidn. Asimismo, tales actuaciones no requeriran la
modificacién de la Escritura en tanto no dieran lu-
gar a la modificacién del Orden de Prelacidn.------

VIGESIMOQUINTA.- JURISDICCION. ~--===—-——-o—mmee

Cualguler disputa que pudiera surgir en rela-
cidén con lo previsto en la presente Escritura sera
sometida al conocimiento de los Juzgados y Tribuna-
les de Madrid, renunciando el Cedente, los titula-
res de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles. -—-—-——--——-——————

VIGESIMOSEXTA.- DECLARACION FISCAL . K —=—=——==—————

La constitucidén del Fondo estid exenta del con-
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"Cepto "dpéraciones societarias" del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articu-
lo 5°. 10 de la Ley 19/1992., ———»=—==—==——-mmm—-————

VIGESIMOSEPTIMA .- REGISTRO. —========—=—————————

La constitucién del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV. -—-----r——-———————mm——————————
La presente Escritura no sera objeto de ins-
cripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo con
la normativa especial aplicable. -———--------—————~

VIGESIMOCTAVA.- NOTIFICACIONES. ———-———-————=—=—==

28.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacidn, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de es-
crito entregado en mano al domicilio indicado. ----

Cajamar

8J6111897



Plaza de Barcelona, 5

04006 Almeria Fax n®: 950 28 03 90

Atn.: D. Manuel Hernandez Garcia.-—---—=——=—=————--—

Intermoney Titulizacién

Plaza  Pablo Ruiz  Picasso. 1, Torre Picasso,
planta 22

28020 Madrid

Fax n°: 91 597 11 05

Atn.: Don Borja Saez

No obstante, también podran enviarse a otra di=-
reccidén o telefax, o a la atencidédn de otra persona
que cualquiera de las partes notifique por escrito
a la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo
con lo previsto en esta Estipulacidn. ~»~------—————

28.2. Notificacicnes a los Titulares de los Bo-

Todas las comunicaciones gue la Sociedad Gesto-
ra deba realizar a los titulares de los Bonos se
efectuaran, a no ser que legal, reglamentariamente
0 en esta Escritura se prevea otra cosa, utilizando
canales de general aceptacién por el mercado gue
garanticen una difusiodn adecuada de la informacién
en tiempo y contenido, incluyendo entre éstos, la

propia pagina en Internet de la Sociedad Gestora.--

=
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" VIGESIMONOVENA.- CONFIDENCIALIDAD. ———=====———=

La -Sociedad Gestora, de conformidad con-lo dis-
puesto en el articulo 12 de la Ley Organica 15/1999
de 13 de diciembre de Proteccidédn de Datos de Carac-
ter Personal, Unicamente tratara los datos de ca-
racter personal contenidos, en su caso, en la docu-
mentacién y soportes que se le faciliten de confor-
midad con lo dispuesto en esta Escritura, no pu-
diendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye cl objeto de aquél, ni
los comunicara, ni siguiera para su conservacion, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacion con-
tractual, tanto los datos de caracter personal como
los soportes o documentos en que consten éstos de-
beran ser devueltos al Cedente o©, no siendo esto

posible, deberdn ser destruidos. -—---—————==--=—=-——-

m

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
. las medidas de seguridad de 1indole técnica y orga-
. nizativas necesarias para garantizar la seguridad

de los datos de caracter personal, que eviten su



alteracién, pérdida, tratamiento o acceso no auto-
rizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se obliga
a cumplir las observancias recogidas en la Ley Or-
ganica 15/1999 de 13 de diciembre de Proteccién de
Datos de Caracter Personal y.en los reglamentos gque
la desarrollen. ---=------"--"-"--—— o

TRIGESIMA.- RESOLUCION. ~———————— = mmmm

En el caso en que ocurra, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén, un suceso que no hubiera
podido preverse o, que previsto, fuera inevitable y
que haga imposible el cumplimiento de la presente
Escritura de conformidad con lo establecido en el
articulo 1.105 del Cdédigo Civil o en el supuesto de
que no se confirme, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién de los Bonos, alguna de las califica-
ciones provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén, de conformidad con lo es-
tablecido en la Estipulacién 14.10, se consideraran
resueltas la constitucidn del Fondo, la emisidén vy
suscripcidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, la emisidén de los Bonos y el resto de
Contratos del Fondo. ———=»-———mmmmmm e

TRIGESIMOPRIMERA .- INTERPRETACION. —===-——-——————

La presente Escritura debera ser interpretada
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al amparo del Folleto Informativo y del resto de la

. documentacidén relativa a la operacién de tituliza-

cién descrita en los Expositivos y Estipulaciones
anteriores, de la gque forma parte y con la que
constituye una unidad de propdésito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los cita-
dos documentos en tanto no contradigan o no estén
en contraposicidén a las Estipulaciones de la pre-
sente Escritura. ————-==—=-———m————-—-——--—-————

Fsta escritura ha sido redactada conforme a mi-

Hago las reservas vy advertenclas legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones vy responsabilidades tributarias que

. incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
’ indole que se derivarian de la 1inexactitud de sus
declaraciones. - -—-—————-——=-—-———— - - ——— - ————————

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y



en alta voz esta escritura a los comparecientes,

estos prestan su consentimiento vy firman.-----————-—

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento;-dé que el otorgamiento de esta
escritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pu-
blico, extendido en ciento siete folios de papel
timbrado de uso exclusivo notarial, Serie BJ, nume-
ros 6082938, 6082937, 6082936, 6082935, 6082934,
6082933, 6082932, 6082931, 6082930, 6082929,
6082928, 6082927, 6082926, 6082925, 6082924,
6082923, 6082922, 6082921, 6082920, 6082919,
6082918, 6082917, 6082916, 6082915, 6082914,
6082913, 6082912, 6082911, 6082910, 6082909,
6082908, 6082907, 6082906, 6082905, 0082901,
6082903, 6082902, 6082901, 6082900, | 6082899,
6082898, 6082897, 6082896, 6082895, 6082894,
6082893, 6082892, 6082891, 6082890, 6082889,
6082888, 6082887, 6082886, 6082885, 6082884,

6082883, 0082882, 6082881, 6082880, 6082879,
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6082878, 6082877, 6082876, 6082875, 6082874,
6082873, 6082872, 6082871, 6082870, 6082869,
6082868, 6082867, 6082866, 6082865, 6082864,
6082863, 6082862, 6082861, 6082860, 6082859,
6082858, 6082857, 6082856, 6082855, 6082854,
6082853, 6082852, 6082851, 6082850, 6082849,
6082848, 6082847, 6082846, 6082845, 6082844,
6082843, 6082842, 6082841, 6082840, 6082839,
6082838, 6082837, 6082836, 6082835, 6082834,

6082833 y 6082832 , yo el Notario, Doy fe.--—————-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4
Concepto FONDO DE INVERSION,
Base DECLARADA TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estdn las firmas de los comparecientes. ———-----

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: =====-——————————memmm—— o




ANEXO 1

ACUERDOS CEDENTE Y SOCIEDAD
GESTORA
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"ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS

SOCIALES "
UMERO DOSCIENTOS SIETE.

“n ALMERIA, mi residencia, a dieciocho de Enero de Dos

mil pcho.---- U

Ante mi, ALBERTO AGUERO DE JUAN, Notario de

estq Capital y del Tlustre Colcgio de Granada. -

====COMPARECE===—=

/DON JOSE CARDENAS MIRALLES mayor de edad,

dsado, de nacionalidad espafiola, Apoderado de Cajamar Caja

ral, Sociedad Cooperativa de Crédito, con domicilio a estos

ectos en Almeria, Plaza de Barcelona n° 5, con D.N.I. nimero

158.455-D mom e

Conozco al compareciente. - --

INTERVIENE: «oemmeeee . -

Como APODERADO quc es, en nombre y representacion
¢/ CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA
CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza Barcelona n° 5,y

8J6111893

8L3121372




C.LF.: F-04-00147-5, -
Anteriormente fue denominada "Caja Rural

Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito”, constituida

por tiempo indefinido. e

Actualmente se rige por la Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Tuho de 1.999, publicada en ¢l B.O.E. ntimero
170 de 17 de Julio de 1.999 y demdis normativas de legal y
pertinente aplicacion, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1 989,
de 26 de Mayo, y por el Reglamento que desarrolla Ia citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero, y

Reglamento del Registro Mercantil y demas normativas de legal

y pertinente aplicacion. ----- - e

Adaptados sus Estatutos Socialcs a las Leyes y Reglamentos
citados anteriormente, por escritura de elevacion a publico de
acuerdos sociales -modificacién parcial de estatutos-, dc fecha 17
de Agosto de 2.000, otorgada ante ¢l Notario de Almeria, Don
Alberto Agiiero de Juan, niimero 3.099 de protocolo, resultando
su actual denominacién de otra de modificacion parcial de
Estatutos Sociales de fecha 14 de septiembre de 2006, ante cl
mismo fedatario, nimero 3.944 de protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de la Provincia de Almeria al Tomo 544,
Libro 0, Folio 197, Hoja AL-1, inscripcion 146, --—---mmememeemcee-

'Tgﬁaimente se encuentra inscrita, con el nimero 27, Seccidn

C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de

.
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Hacienda, e inscrita como Entidad de crédito con el ntimero
3.058 en el Banco de Espafia, estandolo ademas, en dicho Banco
de Hspafia en ¢l Registro Especial de Cooperativas de Crédito. ---

Me asegura la vigencia del cargo y que asimismo subsiste la

vida legal de la entidad que representa.
Dicho Sr. se encuentra facultado para este acto, en virtud del
a¢uerdo adoptado por LA COMISION EJECUTIVA DEL
ONSEJO RECTOR de la citada entidad, CAJAMAR CAJA
URAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, en su
nion celebrada el dia 3 de Diciembre de 2007, segin resulta
certificacion cxpedida con fecha 14 de Enero de 2008 por el
ecretario de dicha Comisidn Ejecutiva del Consejo Rector DON
NCISCO COLOMER DE LA OLIVA, con el Visto Bueno
del Presidente, DON ANTONIO PEREZ LAO, la cual tengo a la
vista y de cuyo texto deduzco, yo el Notario, que cuenta con
facultades suficicntes para otorgar la presente Escritura,
reputando legitimas las firmas que la autorizan, por ser de mi

canocidas.

Uno a esta matriz para forma parte integrante de ella, la

ada certificacion; considero legitimas las firmas que la

=
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autorizan. --
Me asegura la-;zigencia integra (;el referido acuerdo y
asimismo que subsiste la vida legal de la entidad que representa. -
Tiene, a mi juicio, segtn interviene capacidad legal para

otorgar la presente ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO
DE ACUERDOS SOCIALES.

Conforme a lo anterior, -

DICE Y OTORGA: ---—--

Que eleva a publico los acuerdos adoptados por la Comisién
Ejecutiva Consejo Rector de la cntidad Cajamar Caja Rural,
Sociedad Cooperativa de Crédito, en sesion de 3 de Diciembre de
dos mil siete, que constan en la certificacién antes aludida, cuyo

contenido se da aqui por reproducido. -

Solicita su inscripcion en los registros correspondientes., -----

OTORGAMIENTO: --- — -

Doy fe de la identidad del/los otorgante/s, de que a mi Juicio
tiene/n capacidad y legitimacion, de que el consentimiento ha
sido hibremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada del/los

otorgantes o interviniente/s.

Asi lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,
por renunciar a su derecho a hacerlo por si, del que le advierto.
Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notario,

que le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este
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instrumento que se extiende en tres folios de papel exclusivo para
documentos notariales nimeros 8E 5148134 y los dos siguientes

correlativos, DOY FE. ----e—--

Esta la firma del compareciente.
Signado. A. AGUERQ J.. Rubricado y sellado,===s==--r-zezx--

ARANCEL OILOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, numeros: 4, 4, 7, N3 83,

DOICUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: {Impuestos excluidos)

OCUMENTOS UNIDOS:
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FRANCISCO COLOMER DE LA OLIVA, SECRETARIO DF LA COMISION

EJECUTIVA DEL CONSEJO RECTOR DE CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO.

CERTIFICA: Que Segun consta en el Libre de Actas para las
reuniones de la Comisioén Ejecutiva del Consejo Rector, y en la
correspondiente a la calebrada con fecha Tres de Diciembre de
Dos mil siete, con asistencia de todos sus miembros, provia
convocvatoria al efeato con arreglo a los Estatutos de la
Entidad, en sequnda convocatoria y por unanimidad, se adoptd
el acuerdo que es del siguiente tenor literal:

Emisién de Participaciones Hipotecarias y/o Certificados ge

Transmisién de Hipoteca.

Primero: Se acuerda por unanimidad emitir Participaciones
Hipotecarias v/o Certificades de Transmisién de Hipotecs por
un  importe nominal de hasta Dos mil Millones ge Furos,
(2.000.000,000.~Euros), representativos de préstamos
hipotecarios de la cartera de la entidad, para qgue sean
SUsCcrilos, en nombre del fondo de Titulizacién de Activos de
naturaleza cerrada Creado al zfecto por InterMoney
Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, §.A.
(en adelante, la “Sociedad Gestora”) y denominada “1iM Cajamar
6, Fondo de Titulizacién de Activos” {en adelante, e}
“Fondo”), al amparoe del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y
las  sociedades estoras de fondos de titulizacién {en
adelante, el edllaPecrecto  926/19987) . Las Participaciones
Hipotecarias /A K icados de Transmisién de Hipoteca
podran estar (o Bs tanto por titulos unitarios como
per titulos ]

Sequndo: \% por unanimidad facultar en _os s
amplios términdg Javier M. Blasco Diez, con NI,
50.0588.734-0; 2 Don  José  Cardenas Miralles, - con  DNT.
27.158.455%-0; a Don Juan Lostao Bova, coan DNT. 5.255.267-C; y
a Don Nicolds Toribio Calvo, con DNT. 1.060.689-%, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, de forma solidaria: a)
Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participaran
mediante las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados
de Transmisiéon de Hipoteca. b) Determinen la fecha concrota de
emisidn  de  las Participaciones Hipotecarias y/o de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi come las
concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de
dicha emision, Yy ~entre otros extremos, el nomero  de
Participaciones Hipotecarias y/o de Certificadosg de
Transmisitdn de Hipoteca que finalmente se emitan y el importe.
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c) Firmen los titulus representativos de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmision de

Hipoteca, firma

wedios que estimen

de la Entidad

carga o gravamen, 1
directamente relac
transmisidén o «©
de los Certificado

cuantos pactos
general,
autorizaciones,
privados vy, en
los efectos

su agrepacion

ctorgamiento de
emision y suscripfid

Certificados de
titunlizacion,
Farticipaciones

de Hipoteca, asu
y 9garantias con
faculta, asimism

cualquiera de

realicen

de
Hipotecarias y/o

que podrd reproducirse en los titules por los
s adecuados, pudiende realizar en nombre
ra toda clase de actos do disposiciaon,
cluso hipotecarios sobre bienes inmuebles
onados con la emisidn, enajenacion,

de las Participaciones Hipotecarias y/o
de Transmisién de Hipoteca estableciendo
condiciones Jjuzguen conveniente Yy,  &n
y tramiten cuantos actos, gest lones,
asi como firmen cuantos documentos publicos y
su [caso, folletos de emision, sean precisos a
la emision de dichas Participaciones
-ados de Transmisién de Hipoteca para
ndo. d} Comparerzcan ante Nolarie al
escritura de constitucion del Fendo,
de Participaciones Hipotecariass y/o de
Tiangmision de Hipoteca, vy emisidn de bonos de
su condicion de cmisor de dichas
tecarias y/o Certificados de Transmisién
igndo cuantas responsabilidades, compromisos
{deren necesarios o c¢onvenientes. Se les
en los mas amplios términos, para gue
1los, indistintamente, suscriba cuantos

emis

esid

o}

4

contratos compleflentarios a la emision y agrupacian de las

Participaciones
Transmisién  de
necesarios a
administracion,
Hipotecarias

Asimismo  se
préstame, per
cualesquiera

2

/op de  los Certificados de ‘fransmi
Hipoteca, y def lgs Préstamos Hipoteuarios a yue CoOrIe

Hipotecarias vy/o de los Certificados ds

{ipoteca, acordada en el dia de noy, sean
convenientes Y, entre otros, Los de
¢custodia y depésito de las Participacicnes

3ion de
zspondan.

s | faculta para firmar contratos ae crédito,
‘uté financiera, apertura de cuentas, asi come
trds contratos sean necesarios o cenvenientes,

con ei fin del cofsolidar la estructura financiera del Fondo y

la coboertura

riesgos inherentcs a la emision de Bonos que

efectua dicholFongo.

Tereoero:
emitidos por

Asggurar y/o suscribir bonos de titulizacion
el |Fonde hasta un importe maximo dc Dos mil

Millones dc Ehros| (2.000.000.000.-Euros) .

Cuarto:

Iguallmente, los citados Sres. quedan tacaltados

de forma exgresd para que cualquiera de ellos, de forma

indi
solidaria de
Crédito, elevar
cuarte pudier

publicos o priYad

subsanacion,

stinta, pheda| comparecer ante Notario y en representacion -
cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de

4 Escritura Publica el presente acucrdo, en
sder necesario, otorgando cuantos documantos
he fueranm oportunos, incluyendo escrituras de
eftificacidn o aclaracién, instando las

8J6111890




correspondientes inscripciones an los Registros Biblicos
competentes.

SIGUE CERTIFICANDO: Que an relacién con el indieado acuerdo Jde
¢reacién del Fondo de Titulizacién de Activos IM Cajamar &, np
s¢ ha adoptado ningdn otre acuerdo que modifique, afecte o
revoque los acucrdos adoptados por la Comisién Ejecutiva dej
Consejo Rector de Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de
Crédito, er su reunién del dis 3 de Diciembre de’ 2007, por o
Gue dichos  acuerdes se encuentran vigentes en todos los
extremos y en sus propins términos.

SIGUE CERTIFICANDO: Que el Acta de la citada reunién de fccha
3 de Diciembre de 2007 fue aprobada por unanimidad y contorme
a las normas establecidas al efecto en 1la siguiente sesion de
la Comision Ejecutiva del Consejo Rector, celebrada el dia 10
de Diciembre deo 2007.

Y para que asl conste, se firma la presente certificacicr con
el Visto Bueno del Sr. Presidente, en Almeria a Catorce de
Fnery de Dos mil acheo.
v® B®
EL PRﬁI! IDENTE.

P i retace 0

—————— - — Y

he

e Fdo. Antonieo Pérez Lao.
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ES COPIA DE SU ORIGINAL, con el que concuerda y
donde queda anotada esta extraccion y instancia de LA
ENTIDAD "CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO", expido copia en cinco folios,
numeros 3121372y los cuatro anteriores, en numeracion
correlativa, de la seric 81. En ALMERIA el mismo dia de su
otorgamiento. DOY FE. ---e-emmaem o
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
T NOTARIO
C/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147F ax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA FPOR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.@.F.T., S.A.%. ——-————mmmmmmo

NUMERO CIENTO ONCE. - === ———— e o
En MADRID, a veintiddés de Enero de dos mil
OChO .
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Nolario del *
Ilustre Colegio de esta Capital, ————--c-c—m—mmue_—
COMPARECE
DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, vecino de Madrid, con domic;-
lie protesioral en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, na-
mero 1, Torre Picaszo, y D.N.1. ntmero 51056049-M. ;

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-

cretario del Consejo de Administracidén, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, 8S.6.F.T., s.a.",
domiciliada con Madrid, Torre Picasso, plara Pablo
Ruiz Picasso, sin numero (hoy numero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor- z

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-
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tubre de 2.003, numero 2.572 de protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, s=seccidén 8, hoja namero M-337707, ins-
cripcidén 1%, —=mermemmrmo e m e

Tiene C.I.F. numero AB3774885, —-=-=--rm==v————-—-

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcioén 1® en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 10 de enero del afno 2.008, seqgin acredita
con certificacidn, expedida por el compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonioc Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacidn se incorpora
a esta c¢scritura come parte integrante de la misma.

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por

cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan

8J6111888
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comprendidos en el ambito de la representacidn or-
ganica gue tiene atribuida.--——------"--rmmmmmaenn

Asevera ¢l compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo algquno.,——-——-=-=-—--—--—————————~

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto,-———-—-———-=-

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos gue constan en la referida certificaciédn,
adoptados por el Consejo de Administracidn de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, $.G.¥.T., S.4.",
en su reunidn de fecha 10 de enero del afo 2.008,
y, en consecuencia, se confiere poder a favor de
DON JOSE ANTONIO TRUJILLC DEL VALLE, DON JUAN MUNOZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON
MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualguiera de

ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-

812729201
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money Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., a la ejecucidén del acucrdo que
consta en la certificacidn, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y gque no se transcri-
ben para evitar reiteraciones., ——————==-=-s--m—mmon-

Hago las reservas y advertencias legales. —--—-=-=

Leida por mi, y por su eleccion, integramente vy
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -------~---------

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento:; de gue el otorgamiento de esta es-
critura se adecla a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado dc uso
exclusivo notarial, serie 8I, numeros 2895019 vy

2895018 , yo el Notario, Doy fe. ----------m--omo-

ARANCEL NOTARIAL. PERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N* &°.
DOCUMENTO SiN CUANTIA, TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estd la firma del compareciente. ==-----m=--c--

Signado. ANTQONIQ HUERTA. Rubricado y sellade. -

DOCUMENTOS UNIDOS: —=—--—=—-——=—————————————————

8J6111887
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@ InterMoney

Titglizacion

D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.ET., 5.A., con domicilio en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso,

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 10 de enere de 2.008 siendo las 10.00 horas, se celebra en el domicilio
de la Plaza Pablo Ruiz Picasso | Torre Picasso de Madrid, el Consejo de !
Admninistracién  de  INTERMONEY TITULIZACION SGFET., SA., hallandase i
presentes la totalidad de los consejeros que se relacionan a continuacién: D, J.A.
Trujillo del Valle, D Carmen Barrenechea Fernandez, D. Juan Mufioz Achirica, D.
Rafael Bunzl Csonka y D. Iiigo Trincado Boville,

Freside la reunién D. L.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y actita como
Secretario D, Juan Mufioz Achirica.

; Que, en el transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
! siguientes acuerdog:

“Primero.-  Constitucion de un fondo de Htulizacion de activos

Se acuerda por unanimudad constituir un Fondo de Titulizacion denominado, en principio, “IM
: CAJAMAR 6, Fondo de Titulizacion de Activos”, conforme a lo previsto en lu legislaciin
f wigente, agrupando en el mismo Participaciunes Hipotecarias yjo Certificados de Transmisign
B de Hipotern cedidos por la Entidad Cedente Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de i
L Crédito (“Cajamar”) por un importe nominal médximo de hasta dos mil millones
(2.000.000.000) de euros. Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad.

Segundo.- Acuerdos de Emisidn

Se acuerda por unanimidad emitiv con cargo @ dicho Fondo, Bonos de Titulizacidn par un
imiporte nominal midximo de hasta dos mil millones (2.000.000.000) de euros.

Tercero.- Qtorgamiento de Facultades .
Se acuerdu por unanimidad facultar a . José Antonie Trujille del Valle, a 1. juan Mujsioz

: Aclurica, & D* Carmen Barrenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzilez Escudero, para que |
cunlguiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la Sociedad a:

w

- Determinar la denominacion final del Fondo. 3

- Otorgur con la Entidad Cedente de las Participaciones Hipotecarias yfo de los
Cerfificados de Transmisign de Hipoteca a agrupar en el Fondo, los contratos de
Emisidn y Suscripcion de Ins Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de
Transmisidn de Hipoleca, en los iérminys y condiciones que estimen oportunos.

- (torgar la escritura publica de constitucion del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

Determinar In totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emibir con
cargo al Fondo y del resto del active y del pasivo del Fondo.

InterMoney Titulizacion 5.G.E.Y., S, A,

Pza. Pablo Ruiz Fieasso, 1, Fdificio Tarre Picasan, plonta 22 - 28020 Madric - Tel. Bt 432 64 B8 - Fax 91 587 11 05
hap./Awwrw imtitulizacion.com
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Titulizacién
- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en

relacidn con los actos mencionados anteriormente y, a tal efecto, comparecer ante l

Comisién Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera otras autoridades u

’ organismos que fuesen necesarios. i

- Celebrar cuanios confralos y escrituras estimen necesarios o convemienles en
relacion con la constitucion del Fondo, la emision y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca, la :
ceston de los derechos de crédito y la emision de los Bones. :

- En general, realizar cuantos aclos y otorgar cuantos documentos, miblicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la efecucion y desarrollo de los
actos mencionados anteriormente,

Cuartp.- Eleccion de Auditores

Se acuerda por unanimided designar como Auditor de Cuentas del veferido Fondo “IM
CAJAMAR 6, Fondo de Titulizacién de Activos”, por un periodo inicial de tres (3) afios, a
la firma PricewaterhouseCoopers Auditores 5.1 con CIF: B-79031290, inscrita en el Registro
Oftcial de Auditores de Cuentas con el nimero 50242,

rtencnice, 10 C15, ABDITHEAS. Voot wctitn s ot o2 Gma o

Quinto.- Ejecucitn de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente al Presidente del Consejo, D. José Antonio
Trujillo del Valle, y a cualquiera de los consejeros, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
i comparezea ante Notario para elevar a publicos los distintos acuerdos adoptades por el presente
Consejo, que asi lo requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin
podrdn olorgar y firmar las actas o Escrituras y cuantos documentos puiblicos estimen
oportunos o convenientes, incluso complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacign
que resultasen necesarias a la vista de la calificacion del Sr. Registrador Mercantil

4 v BT,

Sexto.- Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccidn del acta de la reunion,
que una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siende aprobada por unanimidad.”

a ASIMISMO CERTIFICO:

Que desde la celebracién del Consejo no se ha adoptado acuerdo alguno que
modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por 1o que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios rminos.

Secretario
D. Juan Mufioz Achirica

InterMoney Titulizacion $.GFT., S A,

FPra. Pabio Ruiz Ficasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madvid - Tel. 91 432 &4 80 - Fax 91 597 11 05
hitpz/Awaww imtitubizacton.com
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ES COPTA LITERAL DE SU ORIGINAL, gque consta en
mi protocolo, donde gueda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGET, S.A.", expide copia
en cuatro folios de la serie 81, numeros: 2729200 Y
los tres folios posteriores en orden correlative,
que signc, firmo, rubrico y sello, en Madrid a
veintidos de enero de dos mil ochoe., DOY FE. ———-———
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DIRECGION GENEKAL Serrang, 47 T +34 915 851 500
OF MERCADGS 28001 Madrid, Esparia WWW.Cmv.es

[T URER T
[IRREG N

51 D. José Antanlo Trujillo dej Valle

Presidente de Intermoney Titulizacién, SGFT.
COMIRSION NACIONAL DEL UERGADO OE VALORES Pza. Pablo Ruiz Picasse, 1 Torre Plcasso, planta 22
- 28,020, MADRID

05 FEB. 2008

REGISTRO DESALIDAM.P.
N 20080069

Madiid, 5 de Febrero de 2008

Muy Sefor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remirida sobre constitucion de fondos de tiulizacion
de activas con emlslén de valores:

Fondo: IM CAJAMAR 6, F.T.A.
Emisidn: Bonos de titulizacién por importe de 2,000.000.000 de euros
Socledad Gestora: intermoney Thullzaclén, 5.G.F.T.

con fecha 5 de Febrero de 2008 ef Presidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acucrdo:

* Exarninada lo documentacidn correspondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos con emision de
valores de renta fija remitido por la entldad Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T., y de conformidad con lo previsto en los
artfculos 18, 26, 27 y 92 de I Ley 2471588 del Mercado de Volores, 2, Sy 6 del Reol Decreto 926/1998, de 14 de Maye, 5 de
la Ley 1971992, de 7 de julio,y demds normas de aplicacidn, el Presidente de la Comisién Nacional del Mercedo de Valo-
res, en virrud de lo delegacién que I ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 24 de Octubre
de 2007, ACUERDA:

Inscribir e los Registras Oficloles contemplados en el articulo 92 de la Ley 2471958 del Mercado de Valores el Informe de
los auditores, los documentos ocreditativos y el folleto informativo comespondientes a fa constitucicn del Fondo de
Tirulizacion de Activos denominado IM CAJAMAR 6, FTA con emisidn de bonos de titulizacién y pramovido per lo
entidad Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T1..*

La Agencia Nacional de Codificacién ha aslgnado a la emisidn de referencia los sigulentes c6digos ISIN como
cadigos Unicos de dmbito Internacional.

Serle Cédige ISIN
A £50347559009
B £50347559017
c ESQ347559025
D ES0347559033
E E50347559041
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28001 Madrid, Espaia
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T +34 915 852 500
WWW.CIUTIV.ES

£l Real Decreto 1732/98 determina 12 abligatorledad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquldacién, por un impoar-

te de Importe 40.609,93 se adjuntars.

Atentamente,

o Benlto
Director General de Mercados
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DEFINICIONES

Agenclas de Calificacion  Significara las entidades Fitch Ratings Espafa, S.A. y Moody's
Investor Service Espafia, S.A, quienes han realizado la
evaluacién del riesgo financiero de los Bonos.

Agente Financlero Significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Agencia Financiera, prestard los servicios de custodia del Titulo
Mdaltiple representativo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, apertura y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y
agencia de pagos en la emision de los Bonos. El Agente
Financiero serd Banco Popular o la entidad que pueda
sustituirle en dichas funciones.
Amortizacién Anticipada Significard la amortizacién anticipada de la Emision de Bonos
que se producira en caso de Liquidacion Anticipada de
conformidad con el apartado 4.4.3. del Documento de Registro
y en la Estipulacion Decimoctava de Ia Escritura.
Avance Técnico Significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine,
conforme a [o previsto en la Estipulacidn 6.3.3 de la Escritura y
en el apartado 3.4.5. del Mddulo Adicional, que debera ser
entregada por el Cedente en cada Fecha de Cobro,
adicionalmente a la cantidad recaudada de los Préstamos
Hipotecarios durante el Periodo de Cobro anterior.

Banco Popular Espaiol, Significara "Banco Popular”.

S.A.
Bonos Significara los Bonos A, los Bonos B, los Bonos C, los Bonos D
y los Bonos E.
Bonos A Significara los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.
Bonos B Significara los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.
: Bonos C Significara los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo,
Bonos D Significara los Bonos de la Serie D emitidos ¢on cargo al Fondo.
* Bonos £ Significara los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo.
L] -
Cajamar Significard “Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de
Credito™.
. Entidad Directora

Significarad Cajamar.

Canti:ad I'.':l_spomble Significara la cantidad que se destinara a la amortizacién de los
- para Amortizar Bonos A, B, C y D en cada Fecha de Pago de conformidad con
lo establecido en el apartado 4.9.4. de 1a Nota de Valores y en

 ——— S



Cantidad Tedrica de
Amortizacion

Cartera Cedible

Cedente

Certificado o Certificado
de Transmisién de
Hipoteca

Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas

CNMV

Comisién Variable

CMOF

Contrato de Agencia
Financiera

Contrato de Cuenta de
Reinversién

Contrato de Permuta
Financiera de Intereses
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el apartado 14.3.4 de la Escritura,

Significard, para cada Fecha de Pago, el resultado con signo
positivo de la diferencia entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos A, B, C y D (previo a la amortizacion que se realice
en esa Fecha de Pago); menos (ii) el Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de los Préstamos Hipotecarios No Faliidos
correspondiente al Ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de
Pago en curso.

Significara la cartera auditada a 10 de enero de 2008, de
préstamos hipotecarios que el Cedente tiene en su Balance y de
la cual se han extraido los Préstamas Hipotecarios sobre los
que se han emitido los Certificados suscritos por el Fando, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.3. del Modulo
Adicional y la Estipulacion Tercera de la Escritura,

Significara, “Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de
Credito”.

Significard cada uno de los cerlificados de transmision de
hipoteca emitidos por el Cedente con cargo a los Préstamos
Hipotecarios, suscritos por el Fondo y agrupados en su activo
en cada momento.

Significa la definicion que al respecto se establece en el
Contrato Marco de Operaciones Financieras elaborado por la
Asociacion Espafiola de Banca (AEB), 0 (CMOF).

Significara "Comisién Nacional del Mercado de Valores”,

Significara el pago variable que el Cedente tendra derecho a
recibir con cargo al Fondo, en cada Fecha de Pago, sujeto a
la disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, en virtud de lo establecido en la
Estipulacion Duodécima de I3 Escritura de Constitucion del
Fondo y en el apartado 3.4.6.7 del Modulo Adicional.

Significara el Contrato Marco de Operaciones Financieras
elaborado por la Asociacien Espafola de Banca (AEB).

Significara el contrato de servicios financieros a suscribir, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando () la custodia del Titulo Muitiple
representativo de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
(i) la apertura y el mantenimiento de Ia Cuenta de Tesoreria y
{iii) la agencia de pagos.

Significard el contrato entre Cajamar y la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo de apertura de cuenta a tipo de
interés garantizado (Cuenta de Reinversion),

Significara el contrato a celebrar entre Ia Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, coma Parte A y Cajamar como
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Contrato de Préstamo B
Subordinado para
Gastos Iniciales

Contrato de Préstamo
Subordinado para
Intereses del Primer
Periodo

Contratos de Préstamos
Subordinados

Cuenta de Reinversién

Cuenta de Tesoreria

Deudores

Dia Habil

Distribucién de la
Cantidad Disponible
para Amortizar entre las
Series A,B,CyD

Documento de Registro

Emision

Escritura de
Constitucion del Fondo
o “Escritura”

Factores de Riesgé
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Parte B comprensivo de un contrato ‘marco, anexo y
confirmacion celebrado bajo un modelo CMOF en el que se
regulan ios términos de la Permuta Financiera de Intereses.

Significara el contrato a celebrar entre el Cedente y la Sociedad
Gestora, actuande en nombre del Fondo regulando el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

Significara el contrato a celebrar entre el Cedente y la Sociedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo regulando el Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo.

Significara el Contrato de Préstamo Subordinado para Intereses
del Primer Periodo y el Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales.

Significard la cuenta a nombre del Fondo en el Cedente
regulada en el Contrato de Cuenta de Reinversion, conforme a
lo establecido en el apartado 7.1 de la Escritura de Constitucién
y en el apartado 3.4.4.1. del Modulo Adicional.

Significara la cuenta que el Fondo tendra abierta en el Agente
Financiero regulada en el Contrato de Agencia Financiera,
conforme a lo previsto en el apartado 7.2 de la Escritura y en el
apariado 3.4.4.2. del Mddulo Adicional.

Significard las personas fisicas residentes en Espafia, que
actian como prestatarios en los Préstamos Hipotecarios
concertadas con el Cedente.

Significard el que se fijle como habil en cada momento por el
Banco Central Europeo para el funcionamiento del Sistema
TARGET, excepto aquellos dias que, ain siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid.

Significara la Cantidad Disponible para Amortizar en cada
Fecha de Pago que correspondera aplicar a la amortizacion de
cada una de las Series de conformidad con lo establecido en el
apartado 14.3.4 de la Escritura y en el apartado 4.9.6 del la
Nota de Valores.

Significarad el documento que forma pare del Folleto y que
cumple Jos requisitos establecidos en el Anexo VI del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004,

Significara la emision de los Bonos con cargo al Fondo.
Significara la presente escritura de constitucion del Fondo,
emision y suscripcion de los Certificados y emision de Bonos de

Titulizacién.

Significara el apartado del Folleto en el que se analizan los
riesgos derivados de: (i} la naturaleza juridica y la actividad del
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Fecha de Cobro

Fecha de Constitucion

Fecha de
Desembolso

Fecha de Determinacién

Fecha de lLiquidacion
Anticipada

Fecha de Pago _

Fecha de Vencimiento
Legal
Folleto

Fondo de Reserva
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emisor, (i) los valores y (jii) los activos que respaldan Ja
emisién.

Significara la fecha en que el Cedente, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, realizara los abonos al Fondo por
las cantidades recibidas de dichos Préstamos Hipotecarios, es
decir el dia 20 de cada mes, o en caso de nho ser &ste Dia Habil,
el inmediatamente anterior Dia Habil, teniendo en cuenta que,
en cualquier caso, si se trata de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre, siempre deberan mediar entre la Fecha
de Cobro y la Fecha de Pago 2 Dias Habiles.

La primera Fecha de Cobro sera el 19 de marzo de 2008,

Significara la fecha en la que se otorga la Escritura de
Censtitucion del Fondo, es decir, el 6 de febrero de 2008.

Significara la fecha en que deban desembolsarse jos Bonos y
se abonara la suscripcion de los Certificados al Cedente, es
decir, el 13 de febrero de 2008.

Significara, en relacién con la determinacion del Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos para cada Periodo de Devengo de
Intereses, la fecha en que la Sociedad Gestora procedera a la
determinacion del correspondiente Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, y que coincidira con el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el comienzo del
correspondiente  Periodo  de Devengo de Intereses.
Excepcionalmente, la Fecha de Determinacion para el primer
Periodo de Devengo de Intereses sera el segundo Dfa Habil
anterior a la Fecha de Desembolso, esto es el 11 de febrero de
2008.

Significard fa fecha en la que se producird la Liquidacion
Anticipada de conformidad con lo establecido en el apartado
4.4.3. del Documento de Registro y Ia Estipulacion
Decimoctava de la Escritura.

Significara los dias 22 de los meses de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada afio para la realizacion de los pagos del
Fonda (0, en el supuesto de no ser cualquiera de dichas fechas
Dias Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 23 de junio de 2008,

Significara el dia 22 de diciembre de 2050.

Significara el folleto informativo registrado en la CNMV,
conforme a lo previsto en el Reglamento (CE) n® 809/2004 de Ia
Comision de 29 de abrit de 2004, comprensivo de: (i) los
Factores de Riesgo, (ii) el Documento de Registro, (iii) la Nota
de Valores, (iv) el Médulo Adicional y (v) el glosaric de
definiciones.

Significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
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Ley 19/1992

Ley 2/1981
Ley 24/1988

Ley 3/1994
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Médulo Adicional

Nota de Valores

Orden de Prelacion de
Pagos
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Desembolso con cérgo a los fondos brovenientes de la
suscripcion de los Bonos E y completado de acuerdo con la
aplicacion de recursos que establece el Orden de Prelacién de
Pagos.

Significara “IM CAJAMAR 6, Fondo de Titulizacion de Activos”.

Significara "Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A"

Significard la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmabiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria y sus modificaciones.

Significara la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus modificaciones.

Significara la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espanola en materia de Entidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
otras madificaciones relativas al sistema financiero.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

Significara Ia liquidacion del Fondo y, con ello, la Amortizacion
Anticipada de la Emision de Bonos, en los supuestos y de
conformidad con el procedimiento establecido en el apartado
4.4.3. del Documento de Registro y en la Estipulacién
Decimoctava de la Escritura.

Referido a los Bonos de cada Serie, 0 a cada una de las Series
de Bonos, el diferencial 0 margen establecido conforme al
apartado 4.8.4. de la Nota de Valores y la estipulacion 14.2.2
de la Escritura de Constitucién que se adicionara al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para el calculo del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series de Bonos.

Significara el documento que formara parte del Folleto y que
cumplierd los requisitos establecidos en el Anexo VI del
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisidn de 29 de abril de
2004,

Significara el documento que formara parte del Folleto y que
cumpleira los requisitos establecidos en el Anexo Xl del
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de
2004.

Significa el orden de prelacion para la aplicacion de los
Recursos Disponibles establecido en el apartado 3.4.6.3. del
Mdédulo Adicional y en el apartado 15.1 de Ja Escritura, excepto
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Periodo de Cobro

Perfodo de Suscripcién

Periodos de Devengo de
Intereses

Permuta Financiera de
Intereses

Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales

Préstamo Subordinado
para Intereses del
Primer Periodo

Préstamos Hipotecarios

Préstamos Hipotecarios
Fallidos

Préstamos Hipotecarios
No Fallidos

Préstamos
Subordinados
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para la Fecha de Liquidacion del Fondo, que significars ef orden
de prelacion para la aplicacién de los Recursos Disponibles
establecido en apartado 15.3 de la Escritura y en el apartado
3.4.6.5 del Madulo Adicional.

Significara un periodo que coincide con el mes natural, desde Iy
Fecha de Constitucién hasta la extincién del Fondo, durante el
cual el Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, cobrard por cuenta del Fondo, las cantidades
debidas por los Deudores. El primer Periodo de Cobro
comenzara en la Fecha de Constitucion y finalizara el 29 de
febrero de 2008.

Significara el periodo comprendido entre las 14:30 horas de
Madrid de! segundo Dia Habil anterior a Ja Fecha de
Desembolso y las 15:30 horas de Madrid del mismo dia.

Significara, en relacion con todas las Series de Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final),
salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses que se iniciara
en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara en la
primera Fecha de Pago (23 de junio de 2008) (excluyendo ésta).

Operacién financiera de permuta de flujos derivados, de una
parte, de los intereses de los Certificados por parte del Fondo, y
de otra, del correspondiente Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos por parte de Cajamar en los términos del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, descritos en el apartado
3.47.2. del Modulo Adicionat y en la Estipulacién
Decimopritmera de ia Escritura.

Significara el préstamo subordinado a otorgardo al Fondo por
Cajamar, de acuerdo con lo previsto en e Contrato de Prestamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

Significara el préstamo subordinado a atorgardo al Fondo por
Cajamar, de acuerdo con lo previsto en el Contrate de Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo.

Significara los préstamos hipotecarios incluidos en la Cartera
Cedible.

Significara los Préstamos Hipotecarios que (a) tengan una
demora en los pagos igual o superior a 12 meses, o (b) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total.

Significara los Préstamos Hipotecarios que no hayan pasado a
la situacién de Prestamos Hipotecarios Fallidos.

Significara el Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo y el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales,
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Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles
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Préstamos Hipotecarios

Saldo Nominal
Pendiente

Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos
A,B,CyD

Saldo Nominal
Pendiente no Vencido

Serias

Sociedad Gestora

Supuestos de
Liquidacién Anticipada
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Significara el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores en

.materia de..admision a negociacion de valores en mercados

secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos.

Significara el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, por el que
se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y sus
madificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por &l que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion y sus modificaciones.

Significara los recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de
Pago de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6.1.
del Madulo Adicional y en la Estipuiacidon Decimotercera de la
Escritura de Constitucion.

Significara la cantidad que determine la Sociedad Gestora en la
fecha de liquidacion del Fondo para hacer frente a los gastos
finales de extincion vy liquidacion de orden tributario,
administrativo o publicitario con motivo de la misma.

Significara el Saido Nominal Pendiente no Vencido de los
Préstamos Hipotecarios en la Fecha de Constitucion.

Significara a una fecha, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios y los Bonos, el importe de principal no pagado de
los mismos antes de la amortizacién correspondiente a dicha
Fecha de Pago.

Significara, en relacién a los Bonos A, B, C y D, en una Fecha
de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de las
Series A, B, C y D antes de Ia amortizacidn correspondiente a
esa Fecha de Pago.

Significara a una fecha, en relacion con los Préstamos
Hipotecarios y los Bonos, el importe de principal no pagado
pendiente de vencimiento de los mismos a esa fecha.

Significara las Series A, B, C, D y E en que se agrupan los
Bonos.

Significard “Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A”", o entidad que la sustituya en el
futuro en la administracion y representacion del Fondo.

Significara los supuestos en los que la Sociedad Gestora estars
facuitada para proceder a la Liquidacion Anticipada de
conformidad con lo establecido en el apartado 4.4.3. del
Documento de Registro y en la Estipulacién Decimoctava de

8J6111880




la Escritura.

Tipo de Interés de

ianifi |t . . . |
Referencia de los Bonos Significara el tipo de interés ge referencia de los Bonos,

" conforme se establece en el apartado 14.2.3. de la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el apartado 4.8.3. de la Nota de
Valores.

Tipo de Interés Nominal

de los Bonos Significara, para cada una de Series de Bonos y para cada

Periodo de Devengo de Intereses, el resultante de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia, comun a todas las Series de
Bonos, mas (ii) el Margen aplicable a ¢cada Serie de Bonos,
Titulo Maltiple Significara el titulo multiple emitido por el Cedente, nominativo,
representativo de la totalidad de los Certificados de Transmision
de Hipoteca emitidos por el Cedente, en Ia forma que se adjunta
ala Escritura.

-
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RELACION DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
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TITULO MULTIPLE
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 15.471 CERTIFICADOS DE TRANSM'ISIC)N DE HIPOTECA
EMITIDOS POR CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO A FAVOR DE
’ IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titulo Maltiple representa 15471 Certificados de
- Transmisién de Hipoteca con un nominal totat de MIL NOVECIENTOS
CUARENTA ¥ NUEVE MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y DOS EURQS Y SESENTA
Y SEIS CENTIMOS DE EURO (1.949.299.992,66 Euros), emitidos por
Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito, con domigilic en
Almeria, Plaza de Barcelona, 5 y CiF F-04001475 e inscrita en el
Registro Mercantil de Almeria, al Tomo 191, Folio 1, Hoja AL-1, cuyas
caracteristicas se describen més abajo.

El presente Titulo Multiple se emite a favor del Fondo IM CAJAMAR 6,
Fondo de Titulizacién de Activos, Fondo representado y administrado
por Intermoney Tifulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, 5.A. con domicilio en Maddd, Plaza Pablo Ruiz Picasso, $/n,

_Tome Picasso, NIF A/83774885 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tarno 19,277, Folio 127, Seccién 8, Hoja M-337.707.

Los Cerlificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente Titulo Maltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el
Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistemna Financiero.

1. Bréstamos Hipotecariog

{ as caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan
los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente Titulo se describen en el anexo al mismo.

2. Caracteristicas Basicas de Jog Certificados de Transmisién de
Hipoteca

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca reprasentados
en el presente Titulo Mdltiple participa, a partir del 6 de febrero de 2008,
en el 100% del prncipat de cada uno de los 15471 préstamos
hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en et anexo al mismo y
devenga, a partir del 13 de febrero de 2008, un interés igual al tipo de
interés nominal que devengue, en cada momento, el préstamo
hipotecario en cuestion.

tos Cerificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo
plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho a su titular a percibir 1a totalidad de los pagos
que, en concepto de principal (incluyendo amortizacion anticipada),
reciba, a padir del 6 de febrero de 2008, l2 entidad emisora por los
préstamos hipotecarios relacionados en el anexo al presente Titulo
NMultiple, la totalidad de los intereses que a partir del 13 de febraro de
2008 reciba la entidad emisora por dichos préstamos, asi como
cualguier otro pago recibido por la entidad emisora, por cualguier
concepto derivado de los Préstamos Hipotecarios, excepto ios
comespondientes a intereses de demora, comisiones por reclamacion de
recibos impagados, comisiones de subrogacidn, comigsiones de
amortizacidn/cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comisién o
suplido que corresponderan a ta entidad emisora.

Seguiran correspondiendo a la entidad emisora todos los intereses que
se hubieran devengado en relacién con los Préstamos Hipotecarios
hasta el 13 de febrero de 2008, fecha en gue se abonaré a la emisora el
precio de los Certificados de Transmision de Hipoteca, no tenitendo ef
participe derecho alguno sobre dichos intereses.

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que comesponda
efectuar al participe en concepto de intereses, las retenciones que
establezca Ia fegislacion vigente,

La liquidacion al participe de las cantidades en concapto de principat y
de intereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los
commespondientes prestatarios, se hard mensuatmente, el dia 20 de cada
mes inmediato posterior a cada Periodo de Cobro (entendiéndose por
“Periodo de Cobro™ cada uno de los reses naturales desde |a Fecha de
Constitucion hasta la extincién del Fondo), o, en c¢aso de no ser Dia
Hébil, el Dia Habil inmediatamente anterior ("Fecha de Cobro™), teniendo
en cuenta gue, en cuglquier caso, si se trata de los meses de marzo,
junia, septiembre y diciembre, siempre deberan mediar entre la Fecha
de Cobro y la Fecha de Pago, dos (2) Dias Hébiles; salvo que se
produzea un descenso en la calificacion crediticia a corto plazo de 1a
entidad emisora, par debajo de F1 o de P-1, segun ias escalas de
calificacién de Fitch y Moody's, respectivamente, en cuyo caso dicha
liquidacién se reafizard todos los Dias Habiles. Todo ello sin peruicio de
que la totalidad de Ias cantidades que reciba la entidad emisora de los
Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de principal como de
intereses (excepto los mencionados anteriormente), comesponden at
participe desde el momento en gue sean recibidos

Los pagos a realizar por la entidad emisora al padicipe se realizaran en
1a cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito.

3. Falta de pago del deudor hipotecario

La entidad emisora no asuré responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa ¢ indirectamente el buen
fin de la operacion, ni otorgard garantias o avales ni incurrira en pactos
de recompra de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

La ejecucion del préstamo hipotecario corresponde a la entidad emisora
y al titular del certificado de transmision de hipoteca en los téminos
establecidos en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion
dada por el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo antedor, el titular del cerificado de trangmisidn de
hipoteca tendra accion ejecutiva contra la entidad emisora para la
efectividad de los vencimientos del mismo por principal e intereses,
siempre que el incumplimiento de tal obligacion no sea consecuencia de
la falta de pago del deudor del préstamo hipotecario.

4. Custodia y administracion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
en redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991, la entidad emisora
conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y
vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de fos mismos.

&. Transmisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca representados en el presente Tituio Moltiple esta limitada a
inversores institucionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberan
notificar a la entidad emisora las transferencias de los Centificados de
Transmision de Hipoteca, asi como los cambios de domicilio, a efectos
de la inscripeion de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el
anicule 67 del Real Decreto 685/1982. El adquirente deberd también
indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a ia entidad emisora que
efectie las notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que
figure en sus libros come titimo titular del Certificado de Transmision de
Hipoteca y en &l domicilio de dicho titular que conste en aguéllos,

6. Varlos

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio dei presente
titulo, se estard a lo dispuesto en el aricule 56 del Real Decreto
6851982,

E titular de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca tendra derecho
a soficitar de la entidad emisora la emision de nuevos titulos unitanos o
multiples representativos de uno o varios Certfficados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente Titulo Miitiple, que le
seran canjeados por éste.

A efectos del presente documento, "dia habil" significa el que se fie
como habil en cada momento por ef Banco Central Europeo para el
funcionamiento del Sisterna TARGET, excepto agqueflus dias que, aun
siendo habiles de acuerdoe con el calendario TAR&E,[,.’masen festivos
en Madrid, e

La entidad emisara y el tiular en cada radkaento de los Certifichdos de
Transmision de Hipoteca s& someten-éxpresamente a los Juggados y
Tribunales de Madrid para cualqyi’ cuestion que pueda sugtitarse en
relacién con los Certificados de
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Definicién de lineas de polftica_de crédito _en la_fimanciacion _a_promotores y a

particulares para adguigicién de vivienda

En lz financiacion - a -particulares para adquisicién de vivienda se respetaran los
siguientes criterios:

G La concesién de las operaciones debe descansar fundamentalmente en la
capacidad de pago de sus titulares. Ya se han implantado los modelos de
“scoring” de forma vinculante y que evaldan esta capacidad.

U A efeclos de determinar adecuadamente la cuota de préstamo hipotecario
teniendo en cuenta la previsible subida de tipos de interés, para el calculo de la
misma se tiene en cuenta el tipo de interés previsible para dos afos después de
la concesion.

Lineas bésicas de la politica de crédito con promotores y con particulares en
Tinanciacién de vivienda

1. Es norma de prudencia no financiar la adquisicién de viviendas por importe superior al 80%
del menor valor entre el de tasacion y el de compra, siendo lo normal que el primero sea
inferior. al segundo. Por tanto cuando la financiacion solicitada supere ese ratio sélo debera
concederse la operacion cuando se demuestre capacidad de pago suficiente y se aporten
avalistas solventes. No obstante, hay casos en los que el valor de tasacion supera al de
compraventa, lo que obliga a reflexionar sobre la causa que lo provoca, pudiendo darse dos
situaciones:

a. Que el precio de compra documentado no sea real, lo que debera contrastarse y
verificarse en la medida de lo posible.

b. Que Ia tasacion se base en valores de mercado muy optimistas, lo que debera
comunicarse al Area de Analisis de Riesgos, a los efectos de controlar la calidad
de los informes de las tasadoras homologadas.

2. La concesion de préstamos hipotecarios para la adquisicion de viviendas debe basarse
fundamentalmente en la capacidad de pago de los titulares, toda vez que la cobertura que
ofrece un ratio de financiacién del 80%, en caso de que los incrementos de precios se
moderen, es insuficiente para atender los intereses devengados y los gastos incurridos durante
un procedimiento de ejecucion hipotecaria.

La medicion de la capacidad de pago se realiza mediante los modelos de "scoring” que estan
implantados de forma vinculante desde junio de 2006.

PROCESQS DE ORIGINACION Y SANCION

Sistemas de sancién

La autorizacién de las operaciones se lleva a cabo mediante un sistema de sancion
manual.

Las operaciones credilicias se sancionan a través del sistema de delegacion de
facultades de CAJAMAR, teniendo en cuenta jos siguientes criterios basicos:

* Elinicio de una operacion de activo, supone la grabacion por parte de Ia oficina de
concesion, de todos los datos relativos a la misma: personales, de garantias y del
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producto escogido. El conjunto de esa informacién, configura el expediente
electrénico inicial de esa operacion. - C

*  Silos pardmetros de la misma escapan a los preestablecidos para la concesion
. por parte de la propia oficina, la operacién queda asignada al érgano con
competencias para realizar tal concesion. Si dicho érgano requiere informacion
adicional o fisica para su esludio, lo solicitarda a la oficina iniciadora de Ia
operacion.

= En el ambito de una sucursal es basicamente el director o interventor, y
eventualmente el propio Director de Zona en que se encuadra aquella, quienes
realizan tal estudio.

* Las operaciones que no se sancionan segun el apartado anterior por estar fuera
de facultades y que son competencia de Organos Superiores, son analizadas por
Analistas adscritos al Area de Admisién de riesgos, quedando por tanto asegurada
la segregacion de funciones entre la Division Comercial y la Divisién de Riesgos.

Por otro lado, Cajamar esta finalizando un Proyecto de Gestion Global del Riesgo junto
con las firmas de servicios profesionales PriceWaterhouseCoopers y AlS. El enfoque del
proyecto es de desarrollo e integracion gradual de las metodologlas de mediciéon y
gestion del Riesgo de Crédito (rating de empresas, pérdida esperada, capital econdmico,
RAROC).

HIPOTECAS __DE___ VIVIENDA: INFORMACION y
DOCUMENTACION BASICA PARA VALORAR EL RIESGO

Una vez implantados los modelos de calificacion crediticia de particulares (scoring) en los
sistemas de la Entidad, se hace necesaria su integracion efectiva en la gestidn, de forma que
los dictdmenes otorgados por los modelos sean determinantes en la concesidn de las
operaciones crediticias.

Por ello, es imprescindible dejar suficiente soporte documental de cada una de las variables
que intervienen en la evaluacidén que realiza el scoring y que vendra a coincidir o
complementar a la que ya se adjunta habitualmente en el expediente.

A continuacion se detalla la documentacion minima requerida que debe constar en todos los
expedientes de riesgo, asi como otros aspectos a considerar en este tipo de operaciones:

Esta documentacion/informacion deberd aportarse siempre, con independencia de si la
operacion estd sometida a scoring, del dictamen obtenido en el mismo (caso de realizarse) y
organo de sancién. En el caso que siendo obligatoria no se aporte, debera justificarse
adecuadamente su no inclusion.

8J6111828




DOCUMENTACION GENERAL

Solicitud firmada de la operacion.

Informe oficina en el "expediente electrénico”.
Consulta CIRBE actualizada,

Consultas Experian de los intervinientes.

NIF (en el caso de espafoles)

NIE (en el caso de extranjeros residentes).
Pasaporte (en el caso de extranjeros no residentes).

DOCUMENTACION DE PATRIMONIO (no obligatorio para tarjetas de crédito y operaciones
de importe inferior a 6.000 €)

+ Declaracion de bienes correctamente cumplimentada y firmada de todos los
intervinientes, con una antigiedad no superior a 6 meses.

» Notas de registro de todos los bienes detallados, con una antigliedad no superior a 6
meses. No ser4 obligatoria en operaciones inferiores a 30.000 €.

DOCUMENTACION ECONOMICO-FINANCIERA (no obligatorio para tarjetas de crédito y
operaciones de importe inferior a 6.000 €)

Asalariados

+ Dos Ultimas nominas oficiales.

¢ Dos ultimas declaraciones IRPF debidamente validadas.

» Contrato de trabajo firmado por la empresa contratante y por el trabajador para
antigiledades en el empleo inferiores a dos afos.

Auténomos

= Declaracion IRPF debidamente certificada de los dos ultimos ejercicios.
* impuesto de actividades econdmicas debidamente certificado.

* Documento justificativo de cotizacidn a la Seguridad Social debidamente certificado.
« IVA dos ultimos ejercicios cerrados y pagos trimestrales del afio en curso.

DOCUMENTACION SEGUN EL TIPO DE QPERACION
Operaciones con garantia hipotecaria

+ Contrato de compraventa o presupuesto.

+ Tasacion actualizada del bien objeto de inversion que debera estar realizada por
empresa homologada por el Entidad.

» Modelo anexo de operaciones hipotecarias firmado por el cliente.

* Nota simple actualizada del bien objeto de hipoteca con una antigitedad no superior a
1 mes.

= Escritura publica del préstamo hipotecario (en caso de subrogacion en otra entidad o
novacion de la hipoteca actual en Cajamar).

« Escritura poblica de compraventa (en caso de subrogacion en otra entidad o novacion
de la hipoteca actual en Cajamar).

Operaciones con garantia personal

» Factura pro forma o contrato de compraventa o presupuesto.
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OTRA DOCUMENTACION (no obligatorio para tarjetas de crédito y operaciones de importe
inferior a 6.000 €) ) : ’
+ Contrato de alquiler o justificante de pago mensual del mismo (transferencia bancaria,
. s recibo mensual, ;..). En el supuesto que el peticionario viva en un dofmiéilfo alquilado.
« Dos ltimos recibos pagados de préstamos en otras entidades (en &l caso que los
hubiera).
DOCUMENTACION ADICIONAL PARA OPERACIONES DE CIRCULANTE
Descuento comercial
* Ficha resurnen del cedente (modelos de Word).
DOCUMENTACION ADICIONAL PARA OPERACIONES DE REFINANCIAGION
« Dos ultimos recibos pagados en caso de deudas en otras entidades.
ASPECTOS A JUSTIFICAR EN EL INFORME DE VIABILIDAD
Como complemento a lo sefalado en el apartado anterior de documentacion, en aquellos
casos en que la documentacién aportada no sea suficiente para justificar las variables
introducidas en el scoring o el importe de la operacion no haga operativo su inclusion
(operaciones inferiores a 6.000 €), debera argumentarse en el informe de viabilidad. En
especial, prestaran especial atencion a la justificacion de los siguientes apartados:
+ Ingresos y gastos, particularmente el apartado otros ingresos.
« Profesion del cliente y actividad econ6mica de la empresa en la que trabaja.
* Tipo de contrato y antigiedad en ef empleo.
» Coste de la inversién a realizar.
» Porcentaje de financiacion que se financia sobre el coste.
« Origen de los fondos que aporta el cliente.
+ Destino de la financiacion: personal o profesional.
» Gastos de alquiler, en su caso.
s Existencia de préstamos en otras entidades.
+ Cualquier otro aspecto que se considere conveniente para justificar el planteamiento
s de Ia operacion




ACCIONES DE GESTION DE INCUMPLIMIENTOS EN QPERACIONES DE

ACTIVO, PREPARACION DE EXPEDIENTES PARA SU RECLAMACION Y
PAUTAS DE ACTUACION CON CLIENTES EN CONTENCIOSO,

-

INTRODUCCION:

Tras analizar en detalle las cuestiones a las que sc refiere la presente durante el pasado
afio, se llega a la conclusion de que es posible evitar la_entrada de muchas
operaciones activas en situacién de dudosos por morosidad con una adecuada
gestion de los incumplimientos desde el mismo momento en que estos tienen lugar.

Resulta fundamental la antedicha gestion inmediata de los incumplimientos para
determinar desde el primer momento cuales de los expedientes en tal situacién se
considera que no son susceptibles de ser solucionados por la via amistosa (planes de
pagos, reestructuracion de deudas etc.), procediendo en tal caso a preparar, con
independencia de los dias transcurridos desde que el incumplimiento tuvo lugar, los
expedientes para su gestion bien por cmpresa externa de recobro si la escasa solvencia
o cuantia asf lo aconsejan, o bien por via contenciosa si esta es la opcién que procede.

Es de gran importancia para el éxito de las acciones judiciales de reclamacion que éstas
s inicien con la mayor celeridad posible una vez descartadas las opciones amistosas.
Por tanto, gs necesario determinar desde el misme momento inicial en que el

incumplimiento tienen lugar si la solucién puede ser 0 no amistosa.

Los intervinientes en este proceso son:

.- Las Qficinas en cuanto deben cumplimentar los informes necesarios conm sus
opiniones y planteamientos, as{ como facilitar los datos con los que cuenien. Su
actuacion en la preparacion de expedientes para reclamacién se minimiza.

2.- Las Unidades de Recuperaciones de Deuda situadas en el gmbito de las DDTT
que dependen del Area de Recuperacién de Deuda de SSCC y que deben coordinar toda
la gestién y deben ser el nexo entre las Oficinas y Direcciones Territoriales y los 88CC
y el Area de Recuperacién de Deuda a la que estdn adscritos.

3.- Las Oficinas de SSCC que componen el Area de Recuperacién de Deuda.

4.- Las Direcciones Territoriales v los Organos de los Servicios Centrales
competentes en cada caso, que pueden y deben intervenir en cualquier fase de la gestion
de recuperacion en la forma en que estimen conveniente.
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A) GESTION DE INCUMPLIMIENTOS DE OPERACIONES ACTIVAS.

Se trata en este apartado de que las Oficinas; Grupos de Recuperacién de Deuda
desplazados en el ambito de cada una de las DDTT y el Area de Recuperacién de

"'Deuda de S$SCC comiencen por ese orden las gestiones de los expedientes que

presenten incumplimientos desde el momento mismo en que el incumplimiento tenga

lugar a fin de determinar en el menor espacio de tiempo posible si la situacién

puede o mo solventarse por via amistosa para, en caso positivo, llevar a cabo las
acciones necesarias para alcanzar la solucion amistosa mediante:

- El establecimiento de un Plan de Pago de los créditos y seguimiento del
cumplimiento del plan. (opeién muy excepeional)

- El planteamiento de operaciones crediticias destinadas a refinanciar las deudas
en condiciones que pueden ser realmente asumidas por los deudores y que
ofrezcan a la Caja las debidas garantias. (Ampliaciones de Plazo con
reducciones de cuota en operaciones hipotecarias en que se ve la voluntad de
cumplir etc...). Cuando las operaciones superen los 30.000 € lo aconsgjable sera
que estas operaciones cuenten con garantia hipotecaria o con avalistas solventes.

- Lareordenacién de la estructura del riesgo de crédito del deudor de que se trate
cuando asi resulte aconsegjable.

Del mismo modo, en caso de que se entienda que la situacién no puede ser resuelta de
modo_amistoso se proceda de inmediato a la preparacion del expediente en la
forma que se indicard en el punto siguiente a fin de poder iniciar la gestién de recobro
por via de empresas colaboradora o por via judicial con la mayor celeridad posible.

Las Oficinas cuentan ya con una operatoria en el transaccional que, bien utilizada y
complementada con la nueva herramienta a que nos referiremos, debe permitir una
actuacién rapida y eficaz frente a Jos incumplimientos. La_operatoria GESVEN debe
ser utilizada sistemdtica y periddicamente por las Oficinas que deben ver los
incumplimientos que les afecten al menos una vez por semana para detectar aquellos
incumplimientos de escasa antigliedad (desde uno a sesenta dias) y tomar todas las
medidas necesarias para su regularizacion ya desde ese primer momento.

A fin de sistcmatizar y facilitar la gestién inmediata de incumplimicntos, y de
complementar la herramienta ya existente indicada en el parrafo anterior se ha creade
una herramienta informatica que se encuentra inmersa en el actual Aplicative de
Activo Irregular (INTRANET- APLICACIONES- RESTO DE APLICACIONES-
APLICACIEiN DE ACTIVO IRREGULAR) que funciona del modo siguiente:

1.- Las Oficinas disponen de un detalle diario de los expedientes que presentan

incumplimientos que se les muestra por tramos segiin la gravedad del incumplimiento.

Existirdn 4 tramos de expedicntes:
a) Primer Tramo:

Expedientes con riesgo vencido mayor o igual que 60.000, 3
Expedientes con riesgo vivo mayor o igual que 600.000 €
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b) Segundo Tramo:

Expedientes riesgo vencido mayor o igual que 30.000 €
Expedientes riesgo vivo mayor o igual que 300.000 €

c) Tercer Tramo:

Expedientes riesgo vencido mayor o igual que 6.000 €
Expedientes riesgo vivo con garantia personal 60.000 €
Expedientes riesgo vivo con garantia hipotecaria 150.000 €
d) Cuarto Tramo:

Resto de operaciones con riesgo vivo superior a 6.000 €.

Las Operaciones aparecen a las Oficinas segin el tramo de que se trate a los 15
dias de vencido, a los 30 dias, a los 45 dias o a los 60 dias,

2.- Para cada tramo la Oficina debe rellenar un breve informe cuyo modelo se
encontrard _incluido en_el programa en cl que se indicarda el motivo del
incumplimiento, fecha prevista de regularizacion o, en su caso, que se entiende que
procede el inicio de la via judicial, en cuyo caso el expediente pasard a ser gestionado
por los Gestores de Incumplimientos de las Unidades de Recuperacion de Deuda sitas
en cada DDTT.

3.- La Oficina de Pre-Contencioso y Gestion de Activo Irregular determinara si acepta
0 no las fechas de regularizacion, en su caso, planteadas por la Oficina y establecera la
fecha que estime procedente, o el envio del expediente a los Gestores de Recuperacién
de Deuda en las DDTT. Mas adelante podrén atribuirse facultades expresas de decision
en este orden a la Unidades de Recuperacién de Deuda sitas en los ambitos de las
DDTT.

Mientras la situacién no s¢ regularice ni se hayan remitido los expedientes completos a
los Gestores de Recuperacién de Deuda en las DDTT, ni haya sido establecido plazo
distinto de posible regularizacién por el Area de Rccuperacmn de Deuda de SSCC,
deberan emitirse, como mdéximo, des informes por cada expediente antcs de su
aslg,nauon a Recuperacion de Deuda en DDTT. (Muchas veces el informe serd uno
solo si el Area de Recuperacion lo asigna a sus Grupos de Recuperacion de Deuda en
DDTT para su preparacion).

Este sistema actuari como complemento de la gestion _y funcionars

coordinadamente con los plazos que la Entidad tiene fijados para el envié de

expedientes a los Gestores de Recuperacion de Deuda en las DDTT con toda la
documentacion necesaria, y que son los siguientes:

a) Operaciones con capital Vivo sup. 60.000 € y con garantia personal 75 Dias.
b) Resto de Operaciones 90 Ias
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Debe quedar claro que los plazos antedichos son plazos que _han de considerarse
“como mdximo”, por lo que no se debe dudar en enviar un expediente para su

reclamacion judicial con mucha mas antelacién si se considera que tal via judicial es,
desde el principio, la procedente. Por tanto, la remision de expedientes. lo serd en los
plazos antedichos sin perjuicio de hacerlo antes si asi se determina a lo largo de las
gestiones. (Impagados y Polizas de Crédito Vencidas especialmente). Las Unidades de
Recuperacién de Deuda en DDTT podrin tomar a_estos fines la_iniciativa en
cualquier momento para _preparar vy remitir cualquier expediente para gestion
contenciosa o de empresa externa con independencia de que la Qficina haya remitido o
no el expediente de que sc trate.

Una vez transcurridos los plazos de 75 y 90 dias respectivamente para la remision
de los_expedientes, la reclamacion sélo podri ser aplazada por el Area de
Recuperacién de Deuda bien a iniciativa_propia, o_de sus Unidades en DDTT, o a
solicitud motivada de la DDI'T u Oficina correspondiente.

Se informard a los Directores Territoriales y a las personas que éstos determinen
respecto de las decisiones que se tomen en orden a preparar para su reclamacion
judicial respecto de aquellos expedientes relativos a clientes u operaciones cuyos
riesgos vivos superen los 600.000 € a fin de gue si lo estiman oportuno intervengan en
el proceso del modo que les parezca conveniente.

Lo expuesto en el parrafo anterior se llevara a cabo sin perjuicio de que las personas
que DDTT determine podran acceder ¢n forma de consnlta al Programa a fin de
conocer en cada momento las gestiones realizadas y decisiones adoptadas relativas a
cualquier expediente de su incumbencia.

Este procedimiento de actuacion tiene las siguientes ventajas:

- Quedara constancia informatizada de todas las gestiones realizadas.

- Permitira un mejor control de la gestion de los incumplimientos.

- Obligara a que se realicen gestiones sistcmaticamente en funcién del grado de
importancia del incumplimiento.

- Permitira a las Oficinas conocer en cada momento los incumplimientos que le
afecten para poder tomar las determinaciones que procedan.

- Ayudaré a que incumplimientos de importancia no sean remitidos para la accion
judicial, cuando proceda, hasta meses después de acontecido el impago.
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B) PREPARACION DE EXPEDIENTES QUE NO TENGAN SOLUCION
AMISTOSA PARA INICIO DE ACCIONES JUDICIALES O GESTION
MEDIANTE EMPRESA EXTERNA DE RECOBRO.

Una vez que se haya determinado, en cualquier momento, que el expediente debe ser
gestionado externamente en forma no amistosa, se procederd a su preparacién y
remision a las Unidades de Recuperacion de Deuda en DDTT para que se completen
para su envio segin proceda, bien a Empresas Externas de Recobro, o bien en la via
contenciosa,

Las Unidades de Recuperacién de Deuda en DDTT podran tomar la iniciativa en
cualquier momento del proceso y proceder a preparar el expediente para la via judicial
u otra, comunicando la decision a la Oficina para evitar trabajos y esfuerzos
innecesarios,

Se completard como hasta ahora el modelo INFORME de RECLAMACION que se
encuentre vigente en cada momento al que se acompafiard la siguiente documentacidn:

a) Supuesto General:

1.- Original del Contrato que origine la deuda si obra en poder de la oficina, en otro
caso, copia del mismo. Téngase en cuenta que con las modificaciones de la Legislaciéon
Notarial introducidas por Ley 36/2006 de 29 de Noviembre el Gnico original que
cxistird de cada contrato quedard en poder de la Notarfa a quien se solicitara un
testimonio del original del contrato para actuar por via judicial ejecutiva. Este tramite
podra quedar centralizado en las Unidades de Recuperacion de Deuda sitas en DDTT
que actuaran en coordinacioén con la Oficina cuando resulte preciso.

2.- Certificado de concordancia del contrato con el libro registro de operaciones del
Notario que haya intervenido, en su caso, la operacion gue motive la deuda. L.a misma
Ley antes indicada elimina la necesidad de este certificado cuando se trate de contratos
suscritos tras el 1 de Diciembre de 2006.

3.- Datos_completos de solvencia de la totalidad de los intervinientes en el contrato,
entendiendo por tales cualesquiera datos relativos a bienes, derechos o créditos de que
sea titular cualquiera de los deudores. Deben remitirse los datos de solvencia que la
Oficina tenga en su expedicnte y que fuesen utilizados en su dja para la concesion del
riesgo de que se trate, siendo los Gestores de Recuperacion de Deuda en DDTT los que
actualicen los datos de solvencia.

4.- Declaraciones de Bienes firmadas por quienes intervengan en la operacion a
reclamar.

5.- Los comentarios que se consideren oportunos respecto de cualquier dato del que se
tenga constancia y que pueda resultar relevante para el éxito de la reclamacion.

6.- En caso de Insolvencia de quienes intervengan en ¢l expediente de que sc trate se
incluira el informe correspondiente explicativo de la situacion.

b) Supuesto de Expedientes considerados a priori insolventes:

Se enviaran los documentos indicados en los apartados 1, 4, 5 y 6. Si a pasar de la
aparente insolvencia la cuantia supera los 60.000 € se enviars también el documento del
apartado 2 anterior (0 s6lo ¢l 1 si la operacién cs posterior al 1-12-2006 en qgue entrd en
vigor la Ley 36/2006 indicada).
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¢) Expedientes de cuantia inferior a 600 €:
No se enviara documentacion alguna.

La documentacién para su remisién a las Unidades de Recuperacién de Deuda en
DDTT debe prepararse con la mayor celeridad para que éstas complementen la
documentacién (certificados de saldo intervenidos y remision de notificaciones de
reclamacién, certificados de asiento si es el caso o testimonio de pélizas y actualizacién
de solvencia) si el expediente va a ser enviado a reclamacion judicial, o se asigne con la
mayor celeridad a Empresa de Recobro.

Las Oficinas sdlo deben cumplimentar los informes exigidos por el Aplicativo de
Activo Irregular en la Gestién del Incumplimiento, y remitir los documentos y datos
que ya obran en su expediente de concesién del riesgo puesto que ¢l resto del
expediente lo preparard Recuperacion de Deuda a través de sus unidades desplazadas
en las DDTT con las que las Oficinas, como es légico, deben colaborar en lo que les
soliciten,

Las_actuaciones de la Entidad se basarin peneralmente en los parimetros
siguientes:

- Las operaciones que en cémputo global del mismo titular po excedan de
6.000 € dc capital vivo serdn asignadas a Empresas Externas de Recobro, salvo
que las Oficinas, o los Gestores de Recuperacion de Deuda en DDTT o del Area
de Recuperacion de Deuda de SSCC determinen en casos puntuales que deben
ser objeto de reclamacion judicial .Debe destacarse que el hecho de que un
expediente se remita a Empresa Externa no significa que no- vaya a ser
reclamado por ésta en via judicial ya que tienen facultades para ello. Se
arbitrardn medidas para remitir automéaticamente a Empresas de Recobro este
tipo de expedientes. Iguaimente debe destacarse que el hecho de que este tipo de
expedientes se asignen a Empresas Externas no significa en modo alguno que s¢
dejen de hacer gestiones de cobro por parte de la Oficinas toda vez que la
actuacién por ambas partes rcsulta mas eficaz.

- Los gxpedientes que se consideren insolventes por la escasa o nula solvencia
conocida de los titulares y fiadores serdn en general enviadas a Empresa Externa
de Recobro si el capital vivo es inferior a 30.000 €, y se enviaran a contencioso
si es superior.

- Los expedientes superiores a 6000 € de capital vivo considerando ¢l global de
las posiciones del deudor y vinculados con ¢l en los que exista solvencia
conocida serdn enviados a contencioso, asi como los expedientes con capital
vivo superior a 30.000 € aunque aparentemente no exista solvencia.

- Se enviaran a contencioso los expedientes en los que existan actuaciones
fraudulentas o posibles responsabilidades de los administradores de las
Sociedades Mercantiles si superan una determinada cifra.
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C) PAUTAS DE ACTUACION CON CLIENTES CUYAS DEUDAS SON YA
OBJETO DE RECLAMACION JUDICIAL.

© A través del APLICATIVQ DE ACTIVO IRREGUILAR (INTRANET-

APLICACIONES- RESTO DE APLICACIONES- APLICACION DE ACTIVO
[RREGULAR) la Oficina, en caso de duda, puede conocer en cualquier momento si
uno de sus expedientes se encuentra o no en situacion contenciosa.

Una vez que tenemos la seguridad de que el expediente del cliente que se dirige a la
Oficina se encuentra en situacion contenciosa debemos ser plenamente conscientes de
la gran importancia que adquiere ¢l hecho de que las actuaciones llevadas a cabo por la
Oficina estén perfectamente coordinadas con la Oficina Interna de Contencioso a fin de
evitar que nuestras actuaciones puedan perjudicar las acciones judiciales en curso. Para
ello pueden siempre contactar con los Gestores de Recuperacion de Deuda situados en
el dmbito de las DDTT que coordinardn las acciones con la Oficina Interna dc
Contencioso, o bien, si la urgencia asi lo exige, mediante el contacto directo con dicha
Oficina.

Para lograr el necesario nivel de coordinacion, pasamos a indicar lo procedentc ante
determinadas situaciones que se producen con frecuencia en las Oficinas:

1.- Clientes que manificstan voluntad de pagar y solicitan el importe de sus deudas:

En estos casos, las Oficinas deben tratar dc valorar la seriedad de la solicitud,
tratando de diferenciar en la medida de lo posible si tras la solicitud existe o no
verdadera voluntad de solucion, o si se solicita el importe de la deuda por simple
curiosidad o porque nos hemos encontrado en el cliente y al recordarle la situacion
solicita la deuda sin voluntad real de solventarla.

Si se entiende que la solicitud es seria, o bien se tienen dudas al respecto, habra que
determinar y facilitar ¢l importe total de la deuda considerando que todas las
situaciongs contenciosas generan gastos y costas judiciales (Abogado y Procurador),
por lo que el importte total de la deuda por todos los conceptos se solicitara a la Oficina
Interna de Contencioso que tardara algunos dias en contestar dado que debe obtener los
importes de las facturas del Abogado y Procurador que intervengan (especialmente en
Agosto en que no operan los Juzgados Civiles y Mercantiles). Debe tenerse en cuenta
que cuando una operacion se encuentra en_reclamacién judijcial los datos e
importes gue refleja el 73 no son correctos por lo que debemos abstenernos de
facilitar dichos datos al cliente deudor puesto que la situacion de litigio bloguea los
intereses gque se devengan y no incluye las costas judiciales que pueden ser elevadas.

Una vez obtenida la deuda se facilitari al deudor de forma verbal, salvo que
expresamente sea solicitada por escrito en cuyo caso, si procede, se facilitard la deuda
segun el modelo que 1a OI Contencioso indique.

Las Oficinas deben abstenerse de facilitar a los clientes los correos electronicos y las
comunicaciones internas con SSCC para evitar que dichos documentos puedan ser
utilizados en contra de los intereses de la Caja.
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2.- Solicitudes de documentacion por parte de clientes:

Cuando la Caja ha iniciado acciones judiciales contra un determinado cliente deudor
debe tenerse siempre en cuenta que cualquier solicitud de documentacion por patfe de .
los clientes demandados puede obedecer a la intencion de utilizar tal documentacion en
el procedimiento judicial en curso contra los intereses de la Caja.

Por tanto, en estos casos, las Oficinas deben dirigirse a la Ol Contencioso para que
les indique si procede la entrega la documentacion solicitada y, en su caso, como,
cuando y qué se ha de facilitar al deudor del modo mas seguro para nuestros intereses.

3.- Pagos parciales realizados por los deudores a cuenta de deudas en reclamacion
judicial:

Las entregas o pagos parciales efectuados por clientes a cuenta de sus deudas en
reclamacion judicial deben siempre documentarse debidamente haciendo constar en los
documentos firmados por el deudor que contemplen la entrega los siguientes datos:

- Persona que hace la entrega.
- Operacién concreta a la que se destina el importe entregado.

Si el deudor no especifica el destino de la entrega. en caso de que existan varias deudas,
debemos aplicar el importe a la operacion que mas nos interese que serd la que cuente
con menos garantias, e indicaremos siempre en el documento de entrega la concreta
operacion a la que ha de aplicarse el pago realizado contactando en caso de duda con la
Ol Contencioso para que facilite las oportunas instrucciones.

Si la entrega o ingreso tiene lugar en otra oficina, ésta debe comprobar si el cliente
presenta alguna situacion irregular para, de ser asi, contactar con la OI Contencioso a
fin de hacer constar en el documento de entrega la concreta operacion a que debe
aplicarse.

En cualquier caso, toda aplicacién de cantidades a expedicntes en situacion contenciosa
que haya tenido Jugar por via distinta del enlace directo a la O Contencioso debe
comunicarse a dicha Oficina a fin de que se indique al Juzgado el cobro parcial que ha
tenido Jugar, evitando de este modo las excesivas incidencias que tienen lugar por estas
cuestiones.

4.- Pagos totales de deudas en reclamacion.

Cuando se va a cobrar un determinado crédito en reclamacion judicial se debe siempre
solicitar a la O1 Contencioso la Carta de Pago a entregar al deudor.

La carta de pago se emitird siempre por duplicado y se obtendra en ella la firma del
deudor o de quien efectue el pago por cuenta de aguel.

5.- Planteamientos de aplazamientos, refinanciaciones u otras soluciones

La norma general es que una vez que se ha iniciado procedimiento judicial de
reclamacion, éste no se paraliza hasta el cobro total de la deuda. Excepcionalmente

12
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puede paralizarse a peticion fundada del propio deudor, bien directamente a la OI
Contencioso o a través de la Oficina o Gestores de Recuperacion de Deuda situados en
DDTT. En estos supuestos debe tenerse en cuenta que la paralizacién en ningln caso
tendrd lugar antes de que se hayas anotado los embargos sobrc los bienes de los
demandados que es el momento en que la Caja obtiene la debida garantfa.

Por otro lado, si las Oficinas o Gestores de Recuperacion de Deunda sitos en DDTT
entienden, tras el oportuno analisis, que procede la refinanciacién de deudas en
contencioso mediante la concesion de nuevas operaciones crediticias, la propuesta que
se plantee debe acompaiiar un breve informe de la OI Contencioso no yinculante con
objeto de que:

- Se facilite el importe total de la/s deuda/s por todos los conceptos de principal,
intereses y costas.

- No se planteen operaciones que puedan colocar a la Caja en una situacion
menos ventajosa que la obtenida por via judicial.

- Considerando y valorando la situacion juridica, se pucdan realizar los oportunos
comentarios que puedan resultar procedentes respecto al mejor planteamiento de
la operacion.

Fl mismo dia que se formalice la operacion de refinanciacion de deudas, debe
documentarse debidamente la orden del cliente de destinar los fondos que
correspondan a tal pago de las deudas otorgandose la oportuna Carta de Pago.

5.1.- Aplazamientos de Reclamacion de Deudas.

Para realizar este tipo de solicitud de aplazamiento se deben valorar estos dos criterios
fundamentales:

a) Acreditada voluntad de Pago. (Cuando se constate que a pesar del incumplimiento el
clrente realiza pagos con regularidad)
b) Garantfa de Recobro del Crédito.

In estos casos siempre sera necesario fijar con el cliente un plazo no largo y concreto
de regularizacion completa de la deuda, lo que e¢xige que el deudor pueda hacer
ingresos mensuales que le permitan pagar la cuota del mes correspondiente y parte de
los atrasos existentes,

5.2.- Novaciones Modificativas de Préstamos Hipotecarios.

En las operaciones con garantia hipotecaria, y en la coyuntura econdmica actual,
cuando tengan lugar los incumplimicnto en el pago de las cuotas pactadas se deben
considerar con toda celeridad los criterios que a continuacion se indican a fin de
proceder rapidamente, si procede, a plantear al érgano correspondiente la propuesta de
novacién modificativa que resulte aconsejable.

Y asi, en estos casos, debemos valorar:

a) Si se realizan ingresos con periodicidad que muestren la voluntad de pago y de los
que se desprenda que la cuota periddica pactada resulta alta al cliente.
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~ b) Valorar el % amortizado de la operacion respecto del total de la misma a la fecha en

que los incumplimientos tienen lugar.

¢) Si en la fecha de incumplimiento la garantia es suficiente para cubrir la operacion.

d) Si existen otros riesgos no garantizados que puedan ser cubiertos con una ampliacidn
de la operacién suscrita.

En muchas ocasiones estos parametros concurren y son indicadores de que puede
salvarse la situacion mediante una simple ampliacion del plazo de amortizacion de la
operacién toda vez que existe una capacidad de pago cicrta y una garantia suficiente.

6.- Remision a la Oficina de Cartas, Telegramas, Requerimientos Notariales etc... en
relacion con procedimientos judiciales de reclamacion instados por fa Caja.

En ocasiones, iniciadas por la Caja las acciones judiciales, los demandados o sus
abogados se dirigen por escrito a la Caja mediante la remisién de todo tipo de
comunicaciones (Telegramas, Burofax, Requerimientos Notariales, Fax, Cartas cuya
recepeion se sella por las Oficinas....)

Dichas comunicaciones buscan muchas veces mejorar la situacion de los deudores de la
Caja o perjudicar los intereses de esta en un Procedimiento Judicial, por lo que resulta
de gran importancia que los contenidos comunicados sean analizados y respondidos
por la Caja con celeridad para evitar perjudicar nuestras acciones judiciales.

Por tanto, las Oficinas y DDTT, ante estas situaciones deben proceder de inmediato a
remitir las comunicaciones recibidas a la Ol Contencioso para su andlisis y, en su caso,
respuesta.

7.- Especialidad de las Ejecuciones Hipotecarias sobre viviendas habituales del cliente
deudor,

La legislacion vigente confiere a los titularcs de créditos garantizados con hipoteca
constituida sobre la vivienda habitual del deudor el dereche de, incluso contra la
voluntad de la Entidad Financiera, rehabilitar, por una sola vez, la operacién de
préstamo vencida anticipadamente y reclamada judicialmente en su totalidad mediante
el pago de las cuotas impagadas mas los interescs de demora devengados por dichas
cuotas y las costas judiciales que correspondan.

En estos casos cabe la posibilidad de que el deudor consigne los importes necesarios en
la cuenta del Juzgado solicitando la rehabilitacion, o bien, como ocurre en muchas
ocasiones, cabe la posibilidad de que el deudor manifieste su voluntad de rehabilitar
una operacién de las caracteristicas indicadas a la propia Oficina.

Para la Caja, en estos casos en que viene obligada por Ley a rchabilitar la operacion,
resulta mds interesante_que se lleve a cabo de forma extrajudicial puesto que se
cobra antes (el juzgado tarda su tiempo en entregar los importes que se ingresan en su
cuenta).

En estos casos, las Oficinas deben cerciorarse, en la medida de lo posible, de que
efectivamente la finca hipotecada es la vivienda habitual del dendor, y de ser asi, si
éste pretende la rehabilitacién del préstamo se le indicard que lo solicite por escrito que

14
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se remitira a la Ol Cantencioso para que determine las cantidades precisas para la
rehabilitacién de Ja operacion.

La Ol Contencioso remitira también a la Oficina un documento de- Carta de Pago
especifica para este tipo de supuestos con lo que quedaré debidamente documentado el
hecho de la rchabilitacion que no podra ser solicitado de nuevo por el deudor si
volviesen a producirse incumplimientos con posterioridad.

8.- Necesidad de Coordinacién total entre todos los foros de la Caja que tengan relacién
con operaciones en Contencioso.
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SOCIEDAD GESTORA POR EL CEDENTE,

COMO ADMINISTRADOR DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS




ANEXO7 -

. Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente la entidad cedente de los Préstamos Hipotecarios deberd entregar
a la Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a
los Préstamos Hipotecarios que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo.
Dicho informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del ultimo informe
enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros
cinco dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los

Préstamos Hipotecarios relativa al mes natural anterior.

T.a informacién a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

» Identificacion de la Entidad: Codigo bancario de la misma
» Identificacion del préstamo: Codigo del préstamo

» Fecha de los datos: Mes y afio de la fecha de la informacion del fichero de
datos.

+ Fecha de Pago de Principal: Dia, mes y afio de la fecha de vencimiento de
cada préstamo.

+ Fecha de Pago de Interés: Dia, mes y afio de la fecha de pago de interés de
cada préstamo.

»  Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la Fecha de Pago.
+ Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la Fecha de Pago.

» Tago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de vencimiento
regular y de recuperacién de interés.

¢ Pago de principal: Principal pagado en concepto de amortizacion regular y
recuperacion de impago previo.

¢ Amortizacién Anticipada: Importes recibidos en concepto de amortizacion
anticipada (en su caso).

¢ Fecha de la amortizacion anticipada (en su caso)
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s Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses tras los abonos
efectuados por este concepto,
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* Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendiente tras los abonos

efectuados por este concepto.

* Meses en impago: Ntimero de meses transcurridos desde la deuda mas
antigua.

*» Fecha de Mora: Fecha del vencimiento mas antiguo en mora.

* Importe Actual: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la

fecha,

¢ Fecha Final Vigente: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final.

(En caso de que la amortizacion anticipada haya producido un cambio).
* Vida Actual: vida residual en meses.
* Tipo actual.
» Tipo de referencia.
* Diferencial.

* Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo

Actual.

* Principal Teérico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencimiento.

*+ Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacién o cancelacién de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de interés.
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