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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A. por encargo del Consejo de Administracion

1.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos {en adelante los estados financieros intermedios)
de Tubos Reunidos, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance a 30 de junio de
2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado
de cambios en el pafrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi como las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante la elaboracion de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con [os requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de informacién financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articuio 12 del Real Decreto
1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia
realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de
estados financieros intermedios consiste en la formulacién de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en
la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revisién limitada es sustancialmente menor que el de
una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de auditorfa sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Tal y como se indica en la Nota 2 adjunta, los citados estados financieros
intermedios no incluyen toda la informacidén que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por fo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2008,
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4.  Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento
ningun asunto gue nos haga concluir que los estados financieros intermedios
adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para |la preparacion de
estados financieros intermedios resumidos.

5, El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2009 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre los hechos importantes
acaecidos en este perlodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2008. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolfidadas.

6. Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de Tubos
Reunidos, S.A. en relacidn con la publicacién del informe financiero semestral
requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julic, del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio

30 de julio de 2009
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{En miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.09 31.12.08 30.06.08
Inmovilizado material 4 313.369 309.324 293.793
Oftros activos intangibles - 4.325 3.854 3.775
tnversiones inmobiliarias - 8.507 8.607 5.631
Activos financieros no corrientes - 13.688 13.341 18.067
Activos por impuestos diferidos - 12.753 13.168 13.621
ACTIVOS NO CORRIENTES 352.643 348.294 334.887
Existencias - 123.727 177.683 168.086
Clientes y otras cuentas a cobrar - 116.241 166.302 186.263
Activos por impuestos corrientes - 4.750 6.685 7.502
Otros activos corrientes - 9 37 22
Otros aclivos financieros corrientes 5 76.861 32,997 31.001
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes “ 17.225 18.993 15.623
ACTIVOS CORRIENTES 338.813 401.697 408.497
TOTAL ACTIVO 691.456 749.991 743.384
PASIVO

Capital social 6 17.468 17.468 17.468
Prima de emision 6 387 387 387
Otras reservas - 51.208 51.208 51.208
Ganancias acumuladas - 162.327 179.148 144.406
Diferencia acumulada de tipo de cambio - {2.037) (1.991) (2.352)
Menos: Acciones Propias 6 {4.003) (2.343) -
Menos: Dividendos a cuenta - - {12.170) -
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO BE LA

DOMINANTE 225,350 231.707 241,117
Intereses minoritarios - 8.103 8.138 8.350
PATRIMONIO NETO 233.453 239.845 219.467
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 7 42.035 47.984 47.407
Recursos ajenos 8 143.859 135.285 155.397
Pasivos por impuestos diferidos 23.116 23.118 23.178
Provisiones 16,194 20.664 21.976
Otros pasivos no corrientes - 22.430 20.118 16.594
PASIVOS NO CORRIENTES 205.509 199.185 217.145
Recursos ajenos B 67.380 80.955 76.292
Proveedores y otras cuentas a pagar - 102.225 137.252 140.638
Pasivos por impuestos corrientes - 35.124 33.703 42.324
Instrumentos financieros detivados . 5.581 11.005 -
Otros pasivos corrientes - 59 62 111
PASIVOS CORRIENTES 210,369 262.977 259.365
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 691.456 749.991 743.384

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

1)  CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

Periodo de 6 meses finalizado

Nota 30.06.09 30.06.08
Importe neto de la cifra de negocio - 254275 363.307
Otros ingresos - 7.185 3.191
Variacién de existencias de productos terminados o en curso - (37.082) 18.576
Aprovisionamientos - (101.309) (180.305)
Gastos por prestaciones a los empleados - (66.226) (62.563)
Dotacién a Ia amortizacion - {11.547) {11.428)
Ctros gastos - (42.870) {53.969)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 12.426 76.809
Ingresos financieros - 365 827
Gastos financieros - (5.339) (7.333)
Diferencias de cambio {neto) - 976 (2.493)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable - 140 (2.129)
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas - - (3)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 8.568 65.678
Gasto por impuesto sobre las ganancias 10 (188) {18.414)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 8.380 47.264
Intereses minoritarios - (59) (162)
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE 8.321 47.102

Nota 30.06.09 30.06.08

Beneficlo por accién de las actividades continuadas
{expresado en Euros por accion)
- Baslco 11 0,05 0,27
- Diluido 11 0,05 0,27

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

2) ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES ALOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

Periodo de 6 meses finalizado el
30 de junio

Nota 2009 2008

BENEFICIO DEL EJERCICIO 8.280 47.264

OTRO RESULTADO GLOBAL
Coberturas de flujos de efectivo - - -
Diferencias de conversion moneda extranjera “ (486) (182)
Otro resultado global del periodo - - -
Efecto impositivo - - -
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO,

NETO DE IMPUESTOS 8.334 47.082

Atribuible a:

- Accionistas de la Sociedad Dominante 8.275 46.920

- Intereses minoritarios 59 162
8.334 47.082

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados
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TUBOS REUNIDOS, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

(En miles de Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones

Neto de intereses (pagados)/cobrados

Impuestos pagados

Efectivo neto generado por actividades de explotacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de inmovilizado material

Ingresos por venta de inmovilizado

Adquisicién de inversiones inmobiliarias

Adquisicién de activos intanglbles

Adquisicion de activos financieros no corrientes
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Obtencién de subvenciones

Obtenclén de recursos ajenos

Reembolso de recursos ajenos

Adquisicion de acciones proplas

Venta de acciones proplas

Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad
Dividendos pagados a intereses minoritarios

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion

(Disminucién)faumento neto de efectivo y equivalentes al

efectivo

Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del sjercicio

Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio

Periodo de seis meses
finalizado 30 de junio

Notas 2009 2008

13 35.939 123.288
- {4.974) (6.508)

30.965 116.782

4 (14.736) {6.796)

13 16 856
4 - (2.830)
- (1.176) (3.395)
- (311) {1.048)
(16.208) (13.213)

- 2.312 -

8 15.835 94.022
8 {20.8386) {8.499)
6 (2.028) (170.000}
6 368 -
- (12.141) {13.975)
- (35) (131}
{16.525) (98.583)

(1.768) 4.986

- 18.993 10.637

- 17.225 15.623

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2009 Y 2008

(En miles de euros)

1. Informacion general
1.1 Estructura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S$.A. (T.R.), tiene como actividad principal |a fabricacion de tubos de
acero sin soldadura. Su domicilio social y fiscal estd en Amurrio (Alava), donde actualmente
tiene su Unico centro productivo.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades (ver
cuadro adjunto) con actividades en las &reas de tuberia sin soldadura, distribucion,
automocion y otros.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de
integracion global, por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria, es la
siguiente:

Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo tituiar
Productos Tubulares, S.A.U. (P.T.) Industrial 100 T.R.
Valle de Trapaga (Vizcaya)
Almacenas MetalGrgicos, 8.A. (ALMESA) Comercializadora 100 TR
Glefies (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) Industrial 100 T.R.
Chiclana (Cadiz)
Industria Auxiliar Alavasa, S.A. (INAUXA} Industrial 62,56 T.R.
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.L. Sin actividad 100 T.R.
Bilbao {Vizcaya}
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 TR.
Houston (Texas)
Depésitos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, S.A. (TR-Lentz} Industrial 50 T.R.
Comunidn (Alava)
Aplicaclones Tubulares, C.A. (ATUCA) Comerclalizadora 140 T.R.
Edo. Miranda (Venezuela)
Clima, S.A. (CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R.
Bilbao
Profesionales de Calefaccion y Saneamiento, S.L. (PROCALSA) Comercializadora 100 Almesa
Barcelona
Almesa Internet, S.A, Sociedad de cartera 100 Almesa
Glefies (Vizcaya)
Macrofluidos, S.A. Comercializadora 100 Almasa
Oporto {Portugal)

En el ejercicio 2008 se adquirié la participacion (100%) en Agrelo, S.L., através de su
dependiente Almacenes Metallrgicos, S.A., per un coste de 0,2 millones de euros. Esta
Sociedad, ubicada en La Corufia y dedicada a la comercializacion de tubos y productos
relacionados con el sector de la construccién, no se ha incluido en el perimetro de
consolidacién en los periodos 2009 y 2008 por escasa importancia relativa. En el ejercicio
2009 toda su actividad se ha traspasado a Almacenes Metallrgicos, S.A, sociedad del

grupo.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2009 Y 2008

(En miles de euros)

El vator de la participacion en las sociedades consolidadas figura contabilizado en Tubos
Reunidos, S.A. al 30 de junio de 2009, por importe neto de 22,4 millones de euros (31 de
diciembre y 30 de junio de 2008, 22,4 millones de euros) y en Almacenes Metallrgicos, S.A.
por importe neto de 6,5 millones de euros (31 de diciembre 2008, 6,5 millones de euros y 30
de junio de 2008, 6,3 millones de euros).

El perimetro de consolidacién se ha mantenido sin variacion en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2009 y durante el ejercicio 2008,

La relacién de sociedades asociadas integradas todas ellas por el método de puesta en
equivalencia es la siguiente:

Valor {miles
Sociedad de euros)
del Grupo
Sociedad y domicilio soctal Actividad % titular 30.06.09 31.12.08 30.06.08
Sarvicios

Landais Outsourcing, S.L. {Vizcaya) informaticos 30 P.T. 41 41 37
Cash Sallen Business, S.L. (Madrid) |+D 25 P.T. 98 98 88
Perimetral Sallen Technologies, S.L.
{Madrid} 1+D 25 P.T. 172 172 170

Por otra parte, se excluye de la consolidacion por ser de interés poco significativo para las
cuentas anuales consolidadas, una sociedad dependiente de Almesa cuyo valor neto en
libros asciende a 145 miles de euros {145 miles de euros al 31 de diciembre y 30 de junio de
2008).

Las sociedades no consolidadas en 2009 y en 2008 no tienen niveles de actividad
relevantes para las cifras consolidadas y tampoco mantienen deudas, pasivos o
contingencias significativas a nivel del grupo.

1.2 Proyecto de fusidn

El Consejo de Administracion de a Sociedad Dominante celebrado el 7 de mayo de 2008
aprobé el Proyecto de Fusion de Tubos Reunidos, S.A. y Larreder, S.L.U. (Grupo Condesa).

El mencionado Proyecto de Fusién, establecia la fusion por absorcion de Larreder, S.L.U.
(Sociedad Absorbida) por parte de Tubos Reunidos, S.A. (Sociedad Absorbente y cabecera
del Grupo Tubos Reunidos), mediante la disolucion sin liquidacion de la primera y la
transmisién en blogque de la totalidad de su patrimonio social a la Sociedad Absorbente y la
adquisicién, por sucesién a titulo universal, de la totalidad de los activos y pasivos, asi como
los derechos y obligaciones, del patrimonio social de la Sociedad Absorbida.

La Sociedad, mediante hecho relevante de fecha 26 de noviembre de 2008 remitido a la
CNMV, comunicé, por acuerdo de ambas partes, la paralizacién del proceso de fusién
descrito.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2009 Y 2008

(En miles de euros)

1.3 Formulacién de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante el 22 de julic de 2009.

2. Resumen de las principales politicas contables

Excepto por lo indicado en las Notas 2.1 y 2.5 siguientes, las politicas contables adoptadas
en la presentacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 guardan uniformidad con las
utilizadas en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2009 han sido preparadas de acuerdo a la Norma de
Contabilidad Internacional (IAS) 34, “Informacién Financiera-intermedia” y deben ser leidos
con las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008, preparadas de acuerdo a
las NIIF-UE.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2009 se han preparado de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacion en la Union
Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y que estan vigentes al
30 de junio de 2009 y 2008.

Los estados financieros intermedios se han preparado bajo el enfoque del coste historico,
aunque modificado por la revalorizacién de los activos financieros disponibles para la venta
y los activos y pasivos financieros (incluidos los derivados) a valor razonable con cambios
en resultados.

La preparacion de los estados financieros intermedios asi como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NilF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables
significativas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad. Los juicios y estimaciones realizados por la direccidn en
la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio
de 2009 y 2008 son consistentes con aquellos realizados en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008.

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2009 de determinadas Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF-UE) la Sociedad ha procedido a adaptar sus estados
financieros intermedios a dichas normas. Las normas que han entrado en vigor se detallan
en la Nota 2.5 siguiente. Los principales efectos en los presentes estados financieros
intermedios hacen referencia a la presentacion del Estado del resultado global consolidado
(NIC 1 revisada) y a la informacién financiera segmentada, Nota 3, que aungue no ha
supuesto una modificacién de los segmentos de la Sociedad, se ha adecuado a la NIIF 8,
reexpresando los datos el ejercicio 2008 (Nota 2.3).
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2.2 Principios de consolidacion

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de consolidacién.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacion no han variado con respecto a los
utilizados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.

Los métodos de consolidacion utilizados se describen en 1a Nota 1. La informacién utilizada
en el proceso de consolidacion son, en todos los casos, los correspondientes al periodo de
seis meses al 30 de junio de 2009 y 2008.

2.3 Informacion financiera por segmentos

Tras el analisis realizado por la Sociedad del impacto de la entrada en vigor de la NIIF 8
“Segmentos operativos”, la definicion de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la
informacion financiera no ha variado respecto al ejercicio 2008, asi el Grupo sigue
segmentando la informacién financiera en tres segmentos operativos principales: Tubos sin
soldadura, Distribucion y Automocién (Nota 3).

2.4 Impuestos

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los periodos de seis meses
finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 se ha estimado en funcion del resultado antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
y/o temporales, contempladas en la legislacion fiscal relativa a la determinacion de la base
imponible del citado impuesto.

b)  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccién distinta
de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas
compensables, de las bonificaciones y deducciones de la cuota del impuesto sobre
Sociedades a que tienen derecho, se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones la contrapartida de los importes
reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios. La imputacion
contable, como otros ingresos de explotacion, se periodifica en funcion del plazo en que se
amortizan los bienes del Inmovilizado material que han generado los créditos fiscales.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquelios casos en que el Grupo pueda
controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que estas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

2.5 Nuevas normas NI{F a Interpretaciones CINIIF

a)  Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2009

NIIF 8, “Seamentos de operacion”

La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 para homogeneizar los requisitos de presentacién de
informacion financiera por segmentos con la norma americana SFAS 131, “Disclosures
about segments of an enterprise and related information”. La nueva norma exige que la
informacion por segmentos se presente sobre la misma base que la Direccion utiliza para la
gestién a efectos internos; es decir, la informacion financiera por segmentos se presenta en
linea con la informacién interna que se prepara y suministra a la méaxima autoridad en la
toma de decisiones de la entidad.

La aplicacién de esta norma ho ha modificado el nimero de segmentos sobre los que se
informa, y no ha sido necesario modificar la forma en que se presenta la informacién se ha
modificado en linea con la informacién interna que se prepara y suministra a los 6rganos
responsables de tomar decisiones. Tampoco ha sido necesario reasignar fondos de
comercios a segmentos distintos.

Las cifras comparativas de 2008 se han reexpresado en linea con este cambio.
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NIC 1 (Revisada), “Presentacion de estados financieros’

Esta norma revisada exige que los ingresos y gastos por operaciones con terceros no
accionistas, que se registran directamente contra patrimonio, y que se venfan presentando
en el estado de cambios en el patrimonio neto, se presenten de forma separada dentro del
estado de resultados. Las entidades pueden optar por presentar un Unico estado ("Estado
del resultado global") o dos estados, uno que muestre los componentes del resultado
("Cuenta de resultados" separada) y un segundo estado que parta del resuitado y muestre
los componentes del otro resultado global ("Estado del resuitado global), debiendo mostrar
para cada uno de estos Ultimos el efecto fiscal asociado, asi como las reclasificaciones
efectuadas en el ejercicio de uno a otro estado, bien en el estado principal o en las notas.
Adicionalmente, cuando una entidad reexprese o reclasifique la informacién comparativa,
estara obligada a presentar en sus cuentas anuales consolidadas un balance reexpresado al
inicio del periodo comparativo, ademas del balance al cierre del ejercicio corriente y del
periodo comparativo (esto es, presentara tres balances).

El Grupo ha optado por presentar una cuenta de resultados y un estado del resultado global.

NIC 23 (Modificacion}, “Costes por intereses”

Esta norma exige que las entidades capitalicen los costes por intereses que sean
directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccidon de un activo apto
(aquel que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta) como parte del coste del activo. La opcion de reconocer
inmediatamente estos costes por intereses como gastos del periodo se suprime.

El Grupo ha decidido la aplicacién de la NIC 23 modificada de forma prospectiva a partir
del 1 de enero de 2009, aunque no tienen situaciones significativas en que aplica esta
capitalizacion de gastos por intereses.

NIIF 2 (Modificacién), “Pagos basados en acciones - Condiciones para |a
irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion y cancelaciones”

Esta modificacién aclara las condiciones determinantes para la irrevocabilidad de la
concesion de los derechos, asi como determina el tratamiento de las condiciones no
determinantes y las cancelaciones de acuerdos de pago basados en acciones. En relacion
con las condiciones determinantes para la irrevocabilidad, son las condiciones de
concesién las condiciones de servicio y de rendimiento. Otras condiciones (no
determinantes) no se consideran condiciones de concesidn, pero se tendran en cuenta a
los efectos del calculo del valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos.
Asimismo, estas otras condiciones no tienen efecto en el nimero de derechos que se
espera que se vayan a consolidar, ni en la valoracion posterior a la fecha de concesion. La
modificacién aclara que el incumplimiento de una condicién no determinante para la
irrevocabilidad, ya sea por parte de la entidad o por |a otra parte, se tratara como una
cancelacion.

La Sociedad no tiene acuerdos de pagos en acciones.
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NIC 32 (Modificacion), “Instrumentos financieros: Presentacién” y NIC 1
(Modificacién), “Presentacion de estados financieros” — “Instrumentos financieros
con opcion de venta v obligaciones gue surgen en la liquidacion”

Estas modificaciones exigen que determinados instrumentos financieros emitidos por la
entidad que se venian clasificando como pasivos, pese a tener caracteristicas similares a
las acciones ordinarias, se clasifiquen como patrimonio neto. De este modo, los
instrumentos financieros rescatables y los instrumentos (o componentes de los mismos)
que conllevan la obligacién para la entidad de entregar a un tercero una fraccion de sus
activos netos en el supuesto de liquidacion, se clasificard como patrimonio, siempre que
dichos instrumentos tengan ciertas caracteristicas y cumpla estrictamente determinadas
condiciones.

La Sociedad no tiene instrumentos financieros que se hayan visto afectados por esta
norma.

NIIF 1 (Modificacion), “Adopcién por primera vez de las NIIF” y NIC 27
(Modificacion), “Estados financieros consolidados y separados” - “Coste de una
inversion en una dependiente, entidad controlada de forma conjunta o asociada”

La NIIF 1 modificada permite que los primeros adoptantes utilicen como coste atribuido de
las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asoctadas, el valor razonable en la
fecha de transicion a las NIIF, o el valor contable a esa fecha segun los principios
contables anteriores. La modificacién también elimina de la NIC 27 la definicién del método
del coste, exigiendo que los dividendos recibidos de una dependiente, entidad controlada
de forma conjunta o asociada se reconozcan como ingresos en los estados financieros
separados del inversor, incluso aunque el dividendo se pague con cargo a reservas
previas a la adquisicién. Por Gltimo, se aclara como determinar el coste de una inversion
cuando una dominante reorganice la estructura operativa de su grupo mediante el
establecimiento de una nueva entidad. Estas modificaciones sélo afectan a los estados
financieros individuales {(no consolidados) preparados bajo NIIF-UE.

La Sociedad no tiene situaciones que se vean afectadas por esta norma.

Proyecto de mejoras (2008)

El proyecto de mejoras 2008 publicado por el IASB en mayo de 2008 afecta a las
siguientes normas e interpretaciones:

¢ NIC 1 (Modificacién), “Presentacion de estados financieros”. Esta modificacion
aclara que algunos, y no todos, los instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, de acuerdo con la NIC 39, “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracion” son ejemplos de activos y pasivos corrientes
respectivamente.
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e NIC 16 (Modificacion), “Inmovilizado material” (y correspondiente modificacion de la
NIC 7, “Estado de flujos de efectivo”). Aquellas entidades cuya actividad principal
consista en alquilar y posteriormente vender activos, presentara los cobros obtenidos de
dichas ventas como ingresos ordinarios, debiendo reclasificar los activos a existencias
en el momento en que el activo pase a estar mantenido para su venta. En
consecuencia, se modifica la NIC 7 indicando que los flujos de efectivo que surjan de la
compra, alquiler y venta de tales activos se clasifican como flujos de efectivo de las
actividades de explotacion.

e NIC 19 (Modificacion), “Retribuciones a los empleados’:

— Esta modificacion aclara que las mejoras de un plan que impliquen un cambio en la
medida en que las promesas de prestaciones se vayan a ver afectadas por
aumentos futuros de salarios se considera una reduccién, mientras que las
modificaciones que implican un cambio en las prestaciones atribuibles a servicios
pasados dan lugar a un coste de servicios pasados negativo, siempre que resulte en
una disminucién en el valor actual de la obligacién por prestacion definida.

— La definicion de rendimiento de los activos afectos al plan se ha modificado para
indicar que los costes de administracion del plan se deducen del calculo del
rendimiento de los activos afectos al plan sélo en la medida en que tales costes se
hayan excluido de la valoracién de la obligacion por prestacion definida.

- La distincién entre prestaciones a los empleados a corto y a largo plazo se basa en si
las prestaciones se van a liquidar en los doce meses siguientes a la fecha en que se
han prestado los servicios, o con posterioridad a dicha fecha.

— La NIC 37, “Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” requiere que
los pasivos contingentes se desglosen, no que se reconozean, en los estados
financieros. La NIC 19 se ha modificado en linea con este criterio.

o NIC 20 (Modificacién), “Contabilizacién de las subvenciones oficiales e informacion
a revelar sobre ayudas publicas”. El beneficio de un préstamo a un tipo inferior al de
mercado otorgado por una entidad publica se valora como la diferencia entre el importe
en libros de acuerdo con la NIC 39, "Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracién” y el importe recibido, reconociéndose conforme a la NIC 20.

» NIC 23 {Modificacién), “Costes por intereses”. La definicion de costes por intereses se
ha modificado para que los intereses se calculen de acuerdo con el tipo de interés
efectivo definido en la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”.
Con ello se elimina la inconsistencia de la terminologia entre la NIC 39 y la NIC 23.

o NIC 27 (Modificacién), “Estados financieros consolidados y separados”. En los
casos en que una inversion en una dependiente que se contabilice conforme a la NIC 39,
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”, se clasifique como mantenida
para la venta de acuerdo con la NIIF 5, “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas”, seguira siendo de aplicacion la NIC 39.
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« NIC 28 (Modificacion), “Inversiones en entidades asociadas” (y correspondientes
modificaciones a la NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacioén™ y NIIF 7,
“Instrumentos financieros: Informacién a revelar”). Una inversion en una asociada se
considera un activo separado a efectos del caiculo de deterioro de valor. Cualquier
pérdida por deterioro no se imputa a activos especificos incluidos dentro de la inversion,
como por ejemplo, el fondo de comercio. Las reversiones de las pérdidas por deterioro se
reconocen como un ajuste al saldo de la inversion en la medida en que el importe
recuperable de la inversion haya aumentado. Adicionalmente, cuando una inversion en
una asociada se contabilice de acuerdo con la NIC 39, “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién”, Gnicamente deberan incluirse ciertos desgloses de la NIC
28, ademas de los requisitos exigidos por la NIC 32 y por la NIIF 7.

o NIC 29 (Modificacién), “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”.
Se modifican las pautas de la norma para aclarar que determinados activos y pasivos se
deben valorar por su valor razonable en vez de a coste histérico.

 NIC 31 (Modificacién), “Participaciones en negocios conjuntos” (y correspondientes
modificaciones a la NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIIF 7,
“Instrumentos financieros: Informacién a revelar”). Cuando se contabiliza una inversion en
un negocio conjunto de acuerdo con la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento
y valoracién” Unicamente se requieren algunos de los desgloses de la NIC 31, ademas de
los exigidos porla NIC 32 y NIIF 7.

o NIC 36 (Modificacién), “Deterioro del valor de los activos”. En los casos en que el
valor razonable menos los costes para la venta se calcule en funcion de los flujos de
efectivo descontados, se deben presentar los desgloses equivalentes a dichos calculos
del valor en uso.

» NIC 38 (Modificacién), “Activos intangibles”. Un pago anticipado solo podria
reconocerse cuando se hubiera realizado en concepto de anticipo para obtener un
derecho de acceso a ciertos bienes o servicios. Por este motivo, el gasto por envio de
catalogos se contabilizaré en el momento en que estos estén disponibles y no en el
momento en que se distribuyan a clientes. Adicionalmente, esta modificacion elimina la
mencién de “en raras ocasiones, 0 quizéa en ninguna” para justificar el uso de un metodo
que resulte en una tasa de amortizacién inferior a la que resuite de aplicar el método
lineal.

e NIC 39 {(Modificacién), “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion™:

_  Esta modificacién aclara que es posible que existan movimientos de y hacia la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados en l0s
casos en que un derivado comience (o cese) su calificacién como instrumento de
cobertura en una cobertura de flujos de efectivo o de inversion neta.
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_ La definicion de activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados se modifica también, en la medida en que se refiera a partidas
mantenidas para negociar, Un activo o pasivo financiero que forma parte de una
cartera de instrumentos financieros que se gestiona de forma conjunta y para la que
existe evidencia de un patron reciente de beneficios a corto plazo se incluye en dicha
cartera desde el reconocimiento inicial.

— Las pautas actuales para designar y documentar relaciones de cobertura establecen
que un instrumento de cobertura tiene que involucrar a un tercero ajeno a la unidad
que presenta informacién financiera y cita como ejemplo de tal un segmento de la
entidad. Ello significa que, para aplicar la contabilidad de cobertura a nivel de
segmento, es necesario que el segmento cumpla con los requisitos de contabilidad
de cobertura. La modificacién elimina los ejemplos de segmentos, para hacerlos
coherentes con la NIIF 8, “Segmentos de operacion” que exige que la informacion
por segmentos se base en la informacion que se presenta a los miembros de la
direccion responsables de la toma de decisiones.

— Cuando se valore de nuevo un instrumento de deuda, una vez haya cesado la
contabilidad de cobertura de valor razonable, la modificacién aclara que se debe
utilizar el tipo de interés efectivo revisado.

o NIC 40 (Modificacion), “Inversiones inmobiliarias” (y correspondientes modificaciones
a la NIC 18, “Inmovilizado material”). Los inmuebles que estan en construccion o en
desarrollo para su uso futuro coma inversién inmobiliaria se incluyen dentro del alcance
de la NIC 40. Por lo tanto, cuando se utilice el modelo del valor razonable, dichos
inmuebles deben valorarse a su valor razonable. Sin embargo, cuando el valor razonable
de las inversiones inmobiliarias en construcciéon no pueda determinarse con fiabilidad, el
inmueble se valorara a su coste hasta la fecha en que se finalice la construccion o, si
ocurriera antes, hasta la fecha en la que el valor razonable se pueda determinar de forma
fiable.

o NIC 41 {Modificacion), “Agricultura”, Esta modificacion exige que se utilice un tipo de
descuento de mercado en aquellos casos en que el valor razonable se calcula en funcion
de los flujos de efectivo descontados y elimina la prohibicién de considerar la
transformacion bioldgica a la hora de calcular el valor razonable.

s Otras modificaciones menores de la NIIF 7, “Instrumentos financieros: Informacién a
revelar”, NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”, NIC 10, “Hechos posteriores a la fecha del balance”, NIC 18, “Ingresos
ordinarios”, NIC 20, “Contabilizacion de las subvenciones oficiales e informacion a
revelar sobre ayudas publicas”, NIC 29, “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias”, NIC 34, “Informacion financiera intermedia”, NIC 40,
“Inversiones inmobiliarias” y NIC 41, “Agricultura”.
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CINIIF 13, “Proaramas de fidelizacién de clientes”.

La CINIIF 13 aclara que en los casos en que los bienes o servicios se prestan
conjuntamente con un incentivo de fidelizacion (por ejemplo, puntos de fidelizacion o
productos gratis), el acuerdo se considera un contrato con elementos multiples y el importe
recibido o a recibir del cliente se debe imputar entre los componentes conforme a su valor
razonable.

CINIF 14, “NIC 19 — Limite de un activo por prestaciones definidas, obligacién de
mantener un nivel minimo de financiacién v su interaccion”.

La CINIIF 14 aclara las disposiciones relativas a la valoracion de la NIC 19, “Retribuciones a
los empleados” en relacién con un activo por prestaciones definidas en el contexto de planes
de prestaciones por jubilacién definidas, cuando existe una obligacién de mantener un nivel
minimo de financiacién. El activo por prestaciones definidas es el exceso del valor razonable
de los activos afectos al plan respecto al valor actual de la obligacién por prestaciones
definidas. Se limita su valoracion al valor actual de cualquier prestacién econémica
disponible en forma de reembolsos procedentes del plan o reducciones de las aportaciones
futuras al mismo, que pueden verse afectadas por la obligacién de mantener un nivel
minimo de financiacién.

b}  Normas, modificaciones e interpretaciones gue se pueden adoptar con anticipacién a
los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009

NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios”

La NIIF 3 (Revisada) es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de julio de 2009. La norma revisada mantiene el método de adquisicién para las
combinaciones de negocios, si bien introduce cambios importantes. Por ejemplo, todos los
pagos relacionados con la compra de un negocio se reconocen a su valor razonable a la
fecha de adquisicién, y los pagos contingentes que se clasifiguen como pasivo, se valoran a
cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se introduce una opcién de politica contable, aplicable a nivel de
combinacién de negocios, consistente en valorar los intereses minoritarios a su valor
razonable o por el importe proporcional de los activos y pasivos netos de la adquirida. Todos
los costes de la transaccion se llevan a gastos.

El Grupo aplicara la NIIF 3 (Revisada) con efecto prospectivo a todas las combinaciones de
negocios desde el 1 de enero de 2010. Esta norma revisada ha sido adoptada por parte de
la Unidén Europea.

No se espera que la nueva norma tenga efecto significativo en los estados financieros del
Grupo.
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NIC 27 (Revisada), “Estados financieros consolidados y separados”

La NIC 27 (Revisada) es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de julio de 2009, La norma revisada exige que los efectos de todas las
transacciones con intereses minoritarios se contabilicen en el patrimonio neto siempre que
no haya cambios en el control, de forma que estas operaciones ya no tengan efecto en el
fondo de comercio ni tampoco resulten en una pérdida o ganancia en la cuenta de
resultados. La modificacion también recoge el tratamiento contable a aplicar cuando se
pierde el control. En este caso, la participacién minoritaria que se mantenga se debera
volver a valorar a su valor razonable, registrandose el efecto en la cuenta de resultados.

El Grupo aplicara la NIC 27 (Revisada) con efecto prospectivo a las transacciones con
socios minoritarios desde el 1 de enero de 2010. Esta norma revisada ha sido adoptada por
parte de la Unién Europea.

No se espera que la nueva norma tenga efecto significativo en los estados financieros del
Grupo.

Provecto de mejoras 2008

NIIF 5 {(Modificacién), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacién de la NIIF 1, “Adopcion por primera
vez de las NIIF”) (vigente desde el 1 de julioc de 2009). Esta modificacion aclara que todos
los activos y pasivos de una dependiente deben clasificarse como mantenidos para la venta
si se produce la pérdida de contro! de la misma como consecuencia de un plan parcial para
su venta. En caso de que se cumplan las condiciones para que se considere una actividad
interrumpida, se deben incluir los desgloses correspondientes sobre la dependiente. En
consecuencia, la NIIF 1 también se ha adaptado para tener en cuenta esta modificacion, de
forma que su aplicacion se hara de forma prospectiva desde la fecha de transicion a las
NIIF.

El Grupo adoptara a NIIF 5 (Modificada) con efecto prospectivo a todas las ventas parciales
de dependientes que tenga lugar a partir del 1 de enero de 2010.
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CINIIF 12, “Acuerdos de concesion de servicios”

La CINIIF 12 es de aplicacidn obligatoria bajo NIIF-UE para todos los ejercicios comenzados
a partir del 1 de enero de 2010. Esta interpretacién aplica a acuerdos publico-privados de
concesion de servicios publicos donde la autoridad pUblica (concedente) controla el uso de
la infraestructura. La interpretacion requiere dos formas distintas de contabilizacion seguin
los términos especificos del acuerdo de concesion (pueden existir modelos mixtos), aunque
bajo ambos modelos los ingresos ordinarios surgidos de la prestacion de servicios de
construccion de la infraestructura se reconocen segun los requisitos de la NIC 11, “Contratos
de construccion”. En concreto:

s Cuando el concesionario tenga un derecho incondicional a percibir del concedente
efectivo u otro activo financiero, este derecho se clasifica como un activo financiero y se
contabiliza segun los requisitos de la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion”.

¢ Cuando el concesionario tenga un derecho (una licencia) a cobrar a los usuarios del
servicio publico, este derecho se clasifica como un activo intangible y se contabiliza segun
los requisitos de la NIC 38, “Activos intangibles”.

E! Grupo no ha adoptado con anticipacion la CINIIF 12 y no mantiene operaciones que
puedan verse afectadas por esta interpretacién.

CINIIF 16, “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”

Esta interpretacion es obligatoria bajo NIIF-UE para todos los ejercicios comenzados a partir
del 30 de junio de 2009. La CINIIF 16 aclara el tratamiento contable a aplicar respecto a la
cobertura de una inversion neta, incluyendo el hecho de que la cobertura de la inversion
neta se refiere a las diferencias en la moneda funcional, y no la de presentacién, asi como el
que el instrumento de cobertura puede mantenerse en cualquier parte del Grupo. El requisito
de la NIC 21, "Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”
son de aplicacion a la partida cubierta.

E{ Grupo no ha adoptado con anticipacion la CINIIF 16. No se espera que esta interpretacion
tenga efectos significativos para el Grupo.

c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido
adoptadas por la Unién Europea a la fecha de esta nota

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resumidos, el IASB y el IFRIC
habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacién. Estas normas, modificaciones e interpretaciones son de obligado cumplimiento
para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009, y ejercicios
posteriores, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipacion.

El Grupo esta analizando el impacto que estas normas e interpretaciones puedan tener
sobre sus estados financieros, en caso de ser adoptadas por ia Unidn Europea.
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NIIF 1 (Revisada), “Adopcion por primera vez de las NIIF”

La NIIF 1 (Revisada) es obligatoria para todos ios ejercicios comenzados desde el 1 de
enero de 2009. En 2007, el IASB propuso, como parte de su proyecto de mejoras anuales,
modificar la NIIF 1 para hacerla mas comprensible para el lector y disefiarla de forma que se
acomode mejor a cambios futuros. En esta version, revisada en noviembre de 2008, se
mantiene la sustancia de la versién anterior, pero dentro de una estructura modificada.

NIIF 7 (Modificacion), “Instrumentos financieros: Informacion a revelar” - "Mejorando
los desgloses sobre instrumentos financieros”

Esta modificacién es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
del 1 de enero de 2009. Esta modificacion ha mejorado los desgloses obligatorios respecto
a la determinacion de valores razonables de los instrumentos financieros y el riesgo de
liguidez.

NIC 39 {(Modificacion), “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” -
“Partidas susceptibles de designarse como partida cubierta”

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
del 1 de enero de 2009. Esta modificacién introduce dos cambios importantes, al prohibir
designar la inflacién como un componente que se pueda cubrir en una deuda a tipo fijo, e
incluir el valor temporal en la parte del riesgo cubierta cuando se designen opciones como
coberturas.

Modificaciones a la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”
v la CINIIF 9, “Nueva evaluacion de los derivados implicitos” - “Derivados implicitos”

Esta modificacién es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
del 30 de junio de 2009. Las madificaciones aclaran que cuando un activo financiero sale de
la categoria de "a valor razonable con cambios en resultados” por haber sido reclasificado,
hay que considerar de nuevo todos los derivados implicitos v, si fuera necesario, hay que
contabilizarios por separado.

CINIIF 15, “Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles”

Esta interpretacion es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
del 1 de enero de 2009. La CINIF 15 aclara en qué tipo de transacciones, y bajo qué
circunstancias, una transaccion debe reconocerse de conformidad con la NIC 18 “Ingresos
ordinarios” o con la NIC 11 “Contratos de construccion™.
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CINIIF 17, “Distribucion a los accionistas de activos distintos del efectivo”

La CINIIF 17 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1
de julio de 2009, Esta interpretacion aclara cdmo deberian ser valoradas las distribuciones
de activos, distintos del efectivo, cuando una entidad distribuya dividendos a sus accionistas.
Esta interpretacion exige que los dividendos a cuenta se registren cuando hayan sido
autorizados de forma apropiada, que el dividendo se valore al valor razonable de los activos
netos a distribuir y que la diferencia entre el valor razonable del dividendo pagado y el valor
en libros de los activos netos distribuidos se reconozca en la cuenta de resultados.

CINIIF 18, “Traspasos de activos de clientes”

La CINIiF 18 es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1
de julio de 2009, Esta interpretacion aclara la contabilizacion de acuerdos en los que
determinado inmovilizado material, dispuesto por parte del cliente, se utiliza para suministrar
un servicio continuo.

Proyecto de mejoras 2009

El proyecto de mejoras del 2009, que se publicd por el IASB en abril de 2009, afecta a las
siguientes normas e interpretaciones:

e NIIF 2 {(Modificacién), “Pagos basados en acciones” (vigente desde el 1 de julio de
2009). Esta modificacion aclara que la NIIF 2 no aplica a combinaciones de negocios bajo
control comuUn ni a la aportacion de un negocio en la formacién de un negocio conjunto.

o NIF 5 (Modificacién), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta modificacién trata de los
desgloses de activos no cotrientes (o grupos enajenables de elementos) clasificados
como mantenidos para la venta o actividades interrumpidas. Salvo mencion especifica en
otras normas, los requisitos de la NIIF 5 son lo que deben aplicarse en cuanto a
desgloses sobre activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas.

o NIIF 8 (Modificacién), “Segmentos de operacidn” (vigente desde el 1 de enero de
2010). Esta modificacién trata del desglose de informacion sobre activos del segmento.
Una entidad revelara una valoracion de los activos totales de cada segmento sobre el que
deba informarse, Unicamente si este importe se facilita con regularidad a la maxima
instancia de toma de decisiones operativas.

o NIC 1 {Modificacién), “Presentacion de estados financieros” (vigente desde el 1 de
enero de 2010). Esta modificacion trata de la clasificacion como corriente/ no corriente de
instrumentos convertibles. Si el componente de pasivo financiero de un instrumento
convertible puede ser liquidado por la emisién de instrumentos de patrimonio, a eleccion
de la contraparte, dicho componente no tiene por qué clasificarse como un pasivo
corriente.
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o NIC 7 (Modificacién), “Estado de flujos de efectivo” (vigente desde el 1 de enero de
2010). Esta modificacion trata de la clasificacién de gastos relativos a activos no
reconocidos. Se aclara que Unicamente los desembolsos que resulten en el
reconocimiento de un activo en el balance de situacién pueden clasificarse como
actividades de inversién en el estado de flujos de efectivo.

« NIC 17 (Modificacion), “Arrendamientos” (vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta
modificacion versa sobre la clasificacion de arrendamientos de terrenos y edificios.
Cuando un arrendamiento de terrenos traspase los riesgos y beneficios significativos
inherentes a los terrenos al arrendatario, a pesar de que no se espera que la propiedad
sera transferida al arrendatario al término del plazo de arrendamiento, el arrendamiento
se clasifica como un arrendamiento financiero. Anteriormente, dicho arrendamiento de
terrenos hubiera sido clasificado como un arrendamiento operativo.

« NIC 18 (Modificacion), “Ingresos ordinarios” (vigente desde el 1 de enero de 2010).
Esta modificacién resulta en la inclusién de pautas en la NIC 18 para la determinacién de
si una entidad esta actuando como principal 0 como agente.

o NIC 36 (Modificacion), “Deterioro del valor de los activos™ (vigente desde el 1 de
enero de 2010). Esta modificacion trata de la unidad de registro contable a considerar en
las pruebas de deterioro del fondo de comercio. Se indica que una unidad generadora de
efectivo o grupo de unidades generadoras de efectivo entre las que se distribuya el fondo
de comercio no podra ser mayor que un segmento determinado de acuerdo con la NIIF 8,
“Segmentos de operacion”, antes de tener en cuenta los criterios de agregacion
permitidos por la NIIF 8 (aplicables a segmentos operativos con un rendimiento financiero
a largo plazo y caracteristicas econémicas similares).

o NIC 38 (Modificacion), “Activos intangibles” (vigente desde el 1 de julio de 2009). Esta
modificacién trata de modificaciones surgidas a consecuencia de la NIIF 3,
“Combinaciones de negocios” (Revisada) en relacion con la determinacion del valor
razonable de un activo intangible adquirido en una combinacion de negocios.

¢ NIC 39 (Modificacion), “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién”
(vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta modificacion aclara el tratamiento de
penalizaciones por pago anticipado de préstamos como derivados implicitos altamente
relacionados, una excepcion al alcance refativa a contratos para combinacion de negocios
y el registro contable de coberturas de flujo de caja.

o CINIIF @ (Modificacién), “Nueva evaluacion de derivados implicitos” (vigente desde el
1 de enero de 2010). Esta modificacién aclara que la CINIIF 9 no aplica a derivados
implicitos en contratos adquiridos en una combinacion de negocios segun su definicion la
NIIF 3, “Combinaciones de negocios” (Revisada), en las combinaciones de negocios bajo
control comdn, ni en la formacion de un negocio conjunto segin la NIC 31,
"Participaciones en negocios conjuntos”,
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o CINIIF 16 (Modificacién), “Coberturas de la inversién neta en un negocio en el
extranjero” (vigente desde el 1 de enero de 2010). Segln esta modificacion, el negocio
en el extranjero que esta siendo cubierto puede mantener el instrumento derivade o no
derivado designado como un instrumento de cobertura en una cobertura de una inversion
neta en un negocio en el extranjero. Anteriormente, cualquier entidad dentro del grupo,
excepto el negocio en el extranjero que estaba siendo cubierto, podia mantener dicho
instrumento de cobertura.

2.6 Estacionalidad del negocio

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad por lo que la distribucion de la cifra de
ventas es homogénea a lo largo del gjercicio.

3. Informacion financiera por segmentos

El Consejo de Administracion y la Comision Delegada se han identificado como las maximas
instancias de toma de decisiones del Grupo. Estos 6rganos revisan la informacion financiera
interna del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los
segmentos.

La Direccién ha determinado los segmentos de operacion basandose en la estructura de los
informes examinados por los referidos érganos de administracion.

Dichos 6rganos de administracién analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva
geografica como de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de tres
tipos o familias basicas de productos:

a)  Tubos sin soldadura
b)  Distribucion
c)  Automocion

Adicionalmente, los 6rganos de administracion analizan bajo el concepto de Otras
operaciones el resto de actividades/productos (principalmente la fabricacion de depdsitos de
polietileno de alta densidad y la fabricacién de elementos de presion de calderas e
isométricas).

Aunque ninguna de estas operaciones retinen los umbrales cuantitativos que determina la
NIIF 8 para ser considerado un segmento operativo, se presentan como segmento adicional
agrupado ya que asi es analizado por estos 6rganos de administracion.

Los citados drganos de administracién evaltian el rendimiento de los segmentos de
operacion basandose, principalmente, en el resultado de explotacion antes de intereses,
impuestos y amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracién no incluye los efectos de los
gastos no recurrentes o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacién
segmentada recibida por estos 6rganos también incluye los ingresos y gastos financieros y
los aspectos impositivos, aunque estos Gltimos son analizados de forma conjunta a nivel de
Grupo.
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a) Informacién segmentada

Los resultados por segmento para el periodo finalizado a 30 de junio de 2008 son los
siguientes:

Tubos sin

soldadura Distribucion Automocion Otros Grupe
Total ventas brutas del segmento 299.684 73.242 20.504 12.800 406,230
Vantas entre segmentos (20.678) (22.174) - (71) (42.923)
Ventas 279.006 51,068 20.504 12.729 363.307
Beneficio de explotacion 74.393 1.391 140 885 76.809
Costes financieros netos (9.944) {1.153) 144 (175} (11.128)
Participacidn en resultados de
asociadas 3) - - - (3)
B® antes de impuestos 64.446 238 284 710 65.678
Impuesto sobre las ganancias (18.085}) {68) (79} (182) {18.414}
Socios externos - - {(77) {85) {162}
B° del ejercicio 46.361 170 128 443 47,102

Los resultados por segmentos para el perfodo finalizado a 30 de junio de 2009 son los
siguientes:;

Tubeos sin

soldadura Distribucion Automocién Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 212.787 45,123 17.255 11.350 286.515
Ventas entre segmentos {18.475) (13.722) - (43) {32.240}
Ventas 194.312 31.401 17.255 11.307 254.275
Beneficio de explotacién 14.754 (3.461) 452 681 12.426
Costes financieros netos {2.661) {995) (75) (127) (3.858)
Participacidn en resultados de
asociadas - - - - -
B° antes de impuestos 12.093 (4.456) 377 554 8.568
Impuesto scbre las ganancias (1.398) 1.333 49 (172) (188)
Socios externos - - (160) 101 (59)
B° del ejercicio 10.695 (3.123) 266 483 8.321
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Otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del periodo de seis
meses son las siguientes:

Amaortizacion del
inmovilizado material
(Nota 4)

Amortizacion de
activos intangibles

Pérdida por deterloro
existencias

Pérdida por deterioro
cuentas comerciales

2009 2008
Tubos sin Distri- Auto- Tubos sin  Distri- Auto-
soldadura  bucion mocién  Otros  Grupo soldadura bucion  mocién  Otros  Grupo
8,951 608 1.287 517 11.363 8.461 498 1.254 619 10.832
44 - 28 12 84 44 - 172 13 229
969 (300} - - 660 157 (227) - - (70)
303 580 - 197  1.050 (127) 59 - 73 5

a cobrar

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de

mercado.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2009 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*} Ajustes de

soldadura Distribucién Automocion Otros consolidagion Grupo
Aclivos 577.660 119.515 29.598 28.546 (64.174) 691.145
Asocladas 311 - - - - 311
Total activos 577.971 119.515 29.598 28.546 {64.174) 691.456
Pasivos 381.711 82.555 15,211 18.440 (39.914) 458,003
Inversiones en
inmovilizado materiat
e intangibles 15.248 2.192 728 168 - 18.338
(*} Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre companias del grupo.
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2008 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucién Automocicn Otros consolidacion Grupo
Activos 633.712 119.368 28.270 31.479 (63.149) 749.680
Asociadas 311 - - - - 3
Total activos 634.023 119,368 28.270 31.479 (63.149) 749.991
Pasivos 429.721 79.286 14,058 21.749 (34.668) 510.146
Inversiones en
inmovilizado materiak
e intangibles 35.605 2.860 21427 388 - 40.980
(*} Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafilas del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2008 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocion Otros consolidacién Grupo
Activos 584,593 128,152 28.434 35.531 {33.621) 743.089
Asociadas 295 - - - - 295
Total actives 584.888 128.152 28,434 35.531 (33.621) 743.384
Pasivos 420.577 92.521 15,688 25.760 (30.629) 523.917
Inversiones en
inmovilizado material
e intangible 13.511 1.323 804 156 - 15.794
) Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafias del grupo.

La informacién facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos y pasivos de cada
uno de los segmentos de acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del
Grupo incluida en cada segmento.

b)  Informacién sobre dreas geograficas y clientes

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 areas geograficas,
aunque son gestionados sobre una base mundial.

Espafia es ¢l pais de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales
compaiiias operativas del Grupo.
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Las ventas del Grupo, asignadas en base al pais en que se localizara el cliente, se realizan
principaimente en los siguientes mercados.

Periodo de seis meses

30.06.09 30.06.08
Ventas
Espafa 72.622 141.187
Resto Union Europea 69.643 94,103
Resto Mundo 112.010 128.017
Total ventas 254275 383.307
l.os activos del Grupo se localizan en los siguientes paises:

30.06.09 31.12.08 30.06.08

Total activos
Esparia 660.668 710.992 716.700
Resto Unidén Europea 3.483 5.032 4.564
Resto Mundo 27.305 33.967 22,120
Total activos 691.456 749.991 743.384

Las inversiones en asociadas se incluyen en el segmento de Espania.

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se
han realizado en plantas situadas en Espafia (Nota 1).

En ninglin caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% del total
de ingresos ordinarios del Grupo.
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4, Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran
en la tabla siguiente:

Ejercicio 2008
Saldo Saldo
01.01.08 Adiciones Retiros Traspasos 30.06.08
Coste 665.092 12.399 (986) {646) 676,749
Amortizaciones (370.179) {10.832) 71 127 {380.813)
Provisiones (2.143) - - - {2.143)
Valor Neto 202,770 203.793
Ejercicio 2009
Saldo Saldo
01.01.09 Adiciones Retiros Traspasos 30.06.09
Coste 701.306 15.487 (2486) - 716.547
Amaortizaciones (390.247) (11.363) 167 - (401.443)
Provisiones {(1.735) - - - {1.735)
Valor Neto 300.324 313.369

T T R

a)  Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los
bienes del inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales
correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de
noviembre y Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre) por un efecto neto de 13,7
millones de euros. Esta actualizacién se encuentra practicamente amortizada.

b)  Inmovilizado material afecto a garantfas

Diferentes elementos de inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe al 30 de
junio de 2009 de 607 miles de euros (420 miles de euros, al 31 de diciembre de 2008 y 699
miles de euros, al 30 de junio de 2008).

c) Seguros

El Grupo tiene contratados pélizas de seguros para cubrir os riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.
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La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

d)  Arrendamiento financiero

Terrenos, construcciones, maquinaria y otro inmovilizado incluye los siguientes importes
donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

30.06.09 31.12.08 30.06.08
Coste arrendamientos financieros capitalizados 6.470 6.470 7.310
Depreciacién acumulada (2.344) (2.314) (2.235)
Importe neto en libros 4.126 4.156 5.075

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar
(corrientes y no corrientes).

e) lInversiones inmobiliarias

Al 30 de junio de 2009 se encuentran clasificados en este epigrafe un importe de 8,5
millones de euros (8,6 millones de euros, al 31 de diciembre de 2008 y 5,6 millones de
euros, al 30 de junio de 2008) que corresponden a terrenos, naves industriales y pisos en
propiedad que se mantienen para su posterior venta.

f) Pérdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de la evolucion de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura
del Grupo, asl como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el
Grupo en el ejercicio 2005 estimé (en funcion de los valores de recuperacién de los activos
calculados en funcion de los cash-flow futuros) las provisiones necesarias para adecuar la
valoracion de determinados activos materiales y existencias, afectos a dicha actividad, de
acuerdo al uso futuro de los mismos.

Dichas estimaciones son revisadas, al menos, anualmente. En los primeros seis meses de
2009 no se ha producido variacion alguna.
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5, Otros activos financieros corrientes

Ejercicio 2008

Total
Saldo 1 de enero de 2008 100.085
Movimiento neto del gjercicio {66.935)
Ajuste a valor razonable {2.129)
Saldo 30 de junio de 2008 31.001
Ejercicio 2009

Total

Saldo 1 de enero de 2009 32.997
Movimiento neto del ejercicio 43,724
Ajuste a valor razenable 140
Saldo 30 de junio de 2009 76.861

Todos los activos financieros corrientes corresponden a Activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados, tratandose en todos los casos de inversién con valor
de mercado (cotizacion en mercados organizados), 0 de operaciones a corto plazo con
pacto de recompra, habiendo estado las rentabilidades de las mismas en los afios 2008 y
2009 en linea con las rentabilidades de los mercados financieros en dichos periodos para
instrumentos similares (rentabilidad promedio 1,08% en 2009 y -2,27% en 2008). Los
cambios en el valor razonable de estos activos se contabilizan en Ingresos y gastos
financieros en la cuenta de resultados.

El desglose del saldo de Otros activos financieros corrientes es el siguiente:

30.06.09 31.12.08 30.06.08

Valores de renta fija a corto plazo 70.052 31.007 18.829
Cartera de valores a corto plazo 1.528 1.402 12.074
Imposiciones a plazo en dolares 5.200 - -
Otros 81 588 98
76.861 32.997 31.001

La politica de gestion del capital circulante de la compafifa ha tenido como consecuencia
directa el aumento de los activos financieros corrientes.
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6. Capital y prima de emision

Ejercicio 2008

Capital social Prima e emision Acciones proplas Total
Saldo al 1 de enero de 2008 20.493 387 - 20.880
Adquisicién de acciones propias - - (170.000) (170.000)
Reduccion de capital mediante
amortizacion de acciones propias (3.025) - 170.000 166.975
Saldo al 30 de junio de 2008 17.468 387 - 17.855
Ejercicio 2009

Capital social Prima de emision Acciones propias Total
Saldo al 1 de enero de 2009 17.468 387 {2.343) 15.512
Movimiento neto de acciones propias - - {1.660) {1.660)
Saldo al 30 de junio de 2009 17.468 a87 (4.003) (13.852)

a) Capital social
Ejercicio 2008

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Tubos Reunidos, S.A. en su reunion de
26 de septiembre de 2007 aprobd el desdoblamiento (Split) de las acciones de la Sociedad y
la posterior adquisicion de acciones propias para la reduccion de capital social, en base a
los siguientes términos:

v Un desdoblamiento (split) de las 51.232.500 acciones actuales a 204.930.000 nuevas
acciones, esto es, en la proporcidn de 4 acciones de 0,10 euros cada una por cada 1
accion de 0,40 euros (4 x 1), con efecto a partir del 8 de octubre de 2007.

v Una reduccién de capital (articulo 170 L.S.A.) mediante adquisicion, hasta un maximo
de 3.024.911,2 de euros, y un maximo de 7.562.278 acciones propias, antes del
desdoblamiento (30.249.112 acciones propias, despues del desdoblamiento). La
oferta de adquisicién se dirige a todos los accionistas de Tubos Reunidos, S.A. El
precio de la oferta de compra de cada accion se ha fijado en 22,48 euros por accion,
equivalente a 5,62 euros por accion después del desdoblamiento.

El documento de la Oferta Pablica de compra fue aprobado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores el § de diciembre de 2007.

Tras las aprobaciones acordadas en la Junta General Extracrdinaria de 26 de septiembre de

2007, se procedié a la adquisicion de 30.249.112 acciones para su posterior amortizacion y
consiguiente reduccién de capital social.
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Tras la reduccion de capital anterior, el niimero total de acciones ordinarias autorizado
constitutivo del capital social de la Sociedad es de 174.680.888 acciones con un valor
nominal de 0,1 euros por accién. Todas las acciones emitidas han sido totalmente
desembolsadas.

Ejercicio 2009

En el ejercicio 2008 no se han producido variaciones en el capital, por lo que el nimero total
de acciones ordinarias asciende a 174.680.888 acciones con un valor nominal de 0,1 euros
por accion,

Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje
igual o superior al 10% son:

30.06.09 31.12.08 y 30.06.09
N° de acciones % de participacién N° de acciones % de participacion
Grupo BBVA 40.881.325 23,40 40.881.325 23,40

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad
principal (OPEN) del Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE). Las acciones de la Sociedad
forman parte del indice Ibex Small Cap, habiendo pasado al indice Ibex Medium Capen
Enero de 2009. La cotizacién al 30 de junio de 2009 era de 1,98 euros por accion (31 de
diciembre de 2008, 2,08 euros por accion y al 30 de junio de 2008, 3,65 euros por accion).

b)  Prima de emision de acciones

Esta prima es de libre disposicion.

c) Acciones propias

Ejercicio 2008

Con independencia de las operaciones propias descritas en los péarrafos anteriores
correspondientes a las operaciones del primer semestre de 2008, el neto que fas acciones
propias presentan al 31 de diciembre de 2008 procede de las siguientes operaciones:

Namero de importe
acciones (Miles de euros)
Saldo inicial - -
Adguisiciones 1.054.091 2.917
Ventas (243.423) {574)
Saldo final 810.668 2.343
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Clima, S.A.U., sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de liquidez con
Norbolsa, 8.V, S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y
Unicas de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2008 Clima S.A.U. poseia 810.668 acciones
con un valor de 2.343 miles de euros.

Eiercicio 2009

Nimero de Importe
acciones {Miles de euros)
Saldo inicial 810.668 2.343
Adquisiciones 1.079.246 2.028
Ventas (167.880) (368)
Saldo final 1.722.034 4.003

A 30 de junio de 2009, Clima S.A.U., sociedad que mantiene vigente el anteriormente
mencionado contrato de liquidez, poseia 1.722.034 acciones con un valor de 4.003 miles de
eurcs.

7. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del saldo de este epligrafe es el siguiente:

30.06.09 31.12.08 30.06.08
Créditos fiscales por deducciones por inversiones 41.584 47,498 46.922
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 451 486 485
42,035 47.984 47.407

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

30,06.09 30.06.08
Saldo inicial 47 498 46.964
Abono al resultado del ejercicio {Nota 10) (5.914) -
Qtros - (42)
Saldo final 41.584 46.922

Los créditos fiscales generados por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a
resultados de acuerdo al criterio descrito en la Nota 2.4.
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8. Recursos ajenos

30.06.09 31.12.08 30.06.08
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 143.859 135.285 155.397
143.859 135.285 165.397
Corriente
Parte a corto de préstamo a large 21.579 23.163 14.559
Financiacién a la importacién 5441 6.844 4.389
Dispuesto en cuentas de crédito 23.439 23.313 22.666
Efectos descontados pendientes de vencimiento 14.708 25.668 32.234
Anticipos a la exportacién 65 163 183
Deudas por intereses y otros 2.148 1.814 2.261
67.380 80.955 76.292
Total otros recursos ajenos 211.239 216.240 231.689

El Grupo no tiene una exposicion importante a los tipos de interés por lo que mantiene sus
préstamos a tipo variable sin utilizar instrumentos financieros que cubran este riesgo.

Los tipos de interés efectivos medios en el periodo han sido los siguientes:

%

Junio Junio

2009 2008
Créditos y préstamos con entidades financieras 2,6% 5,2%
Proveedores de inmovilizado 2,6% 5,2%
Financiacién importaciones 2,6% 5,2%
Efectos descontados 2.1% 4,9%
Anticipos a la exportacion 2,6% 5,2%
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El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

30.06.09 31.12.08 30.06.08
Entre 1 y 2 afios 42.557 28.665 32.047
Entre 2 y 5 afios 94.477 103.086 117.372
Mas de 5 afios 6.825 3.534 5.978
143.859 135.285 155,397

Para la adquisicion de las acciones propias de la Sociedad dominante, y su posterior
amortizacion (Nota 6), el Grupo Tubos Reunidos suscribié en 2008 financiacion bancaria
constituida por lineas de crédito bancarias con vencimiento entre 2 y 5 afos.

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su
totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no
corrientes no difieren significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados
devengan unos intereses de mercado.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

30.06.09 31.12.08 30.06.08
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afio 33.189 22.884 23.026
- con vencimiento superior a un afio 43.161 31.908 26.380
76.350 54.792 49.406
9. Provisiones
Ejercicio 2008
Plan de Provision
adecuacion actlvidades .
plantillas productivas _Pensiones Otros Total
Al 1 de enero de 2008 19.108 2,705 364 1.645 23.822
Cargo/{abono) en cuenta de resultados:
- Dotacién de provisiones - - - 1.272 1.272
Aplicado durante el ejercicio (2.282) - {26) (810} (3.118)
Al 30 de junio de 2008 16.826 2,705 338 2.107 21.976
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Ejercicio 2009

Plan de Provision

adecuacién actividades

plantillas productivas Penslones Otros Total
Al 1 de enero de 2009 15.483 1.859 292 3.030 20.664
Cargof(abono) en cuenta de resultados:
- Dotacién de provisiones - - - 576 576
Aplicado durante el gjercicio (1.805) - - (2.341) (4.146)
Traspasocs a Corto Plazo (900) - - - {900)
Al 30 de junio de 2009 12.778 1.859 292 1.265 16.194

a)

b)

Plan de Adecuacion de Plantillas: en este epigrafe se recoge los costes estimados
para la adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de
Competitividad del Grupo que cubre bajas del periodo 2004 a 2008 por pagos a futuro
hasta el acceso a la jubilacién total definitiva. En una primera instancia se materializo
en la Sociedad dominante en un acuerdo de jubilaciones anticipadas de 100 personas,
cuya aplicacion finalizo en el ejercicio 2005. Este Plan se ha seguido desarrollando en
el ejercicio 2007 y 2008 en varias sociedades del Grupo mediante |a formalizacion de
distintas modalidades de bajas de personal que han afectado a 32 trabajadores en
2007 y 41 trabajadores en 2008. El Grupo ha realizado sus estimaciones en funcion de
la experiencia en situaciones similares de ejercicios anteriores. El nimero de personas
definitivamente acogidas a los planes han sido 151 trabajadores y los pagos de estos
acuerdos vencen en el afio 2013.

Provisiones actividades productivas: responde, basicamente, a los gastes necesarios
para adecuar la plantilla de una actividad productiva en la sociedad del Grupo,
Productos Tubulares, S.A. (Nota 1) a la situacion y previsiones de mercado. Los
criterios de estimacion han sido similares a los utilizados en el Plan de Adecuacion de
Plantillas antes descrito, afectando a unos 30 trabajadores.

Las Otras provisiones recogen fundamentalmente los gastos generados por la emision
de gases CQ; en el proceso productivo, que han ascendido a 30 de junio de 2009 a
538 miles de euros (1.260 miles de euros a 30 de junio de 2008), en la medida en que
dichas emisiones suponen el consumo de derechos de emision asignados. Asi mismo,
este epigrafe incluye provisiones para cubrir litigios en curso.
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10. Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto sobre sociedades se ha registrado en funcion de la mejor estimacion
de la direccién de acuerdo con el tipo impositivo medio anual estimado. Este gasto se
desglosa en:

30.06.09 30.06.08

Impuesto corriente 2.317 17.775
Impuesto diferido (2.129) 639
188 18.414

A 30 de junio de 2009 el saldo de pasivos por impuestos corrientes del balance recoge,
principalmente el saldo a pagar de impuesto sobre sociedades correspondiente al gjercicio
2008 v la provisién estimada por el periodo de seis meses del afio 2009.

Desde el ejercicio 1998, la sociedad Tubos Reunidos, S.A. tributa en régimen de declaracién
consolidada. La configuracion del Grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Productos Tubulares, S.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A.

La conciliacidon entre el resultado contable y la base imponible fiscal, entendida como suma
de bases imponibles fiscales individuales, es la siguiente:

30.06.09
Resultado antes de impuestos 8.568
Imputacién a resultados de créditos por inversién (Nota 7) (5.914)
Base imponible neta fiscal 2.654

La base imponible neta fiscal incluye bases imponibles fiscales negativas provenientes de
algunas filiales del Grupo por importe de 5.436 miles de euros, las cuales se han
considerado como activos por impuestos diferidos, una vez considerado el tipo impositivo de
cada Sociedad.

Para las sociedades que han generado base imponible positiva se ha calculado el gasto por

impuestos aplicando el tipo impositivo vigente al resultado contable, corregido en 506 miles
de euros por activacién de deducciones fiscales generadas.
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El tipo impositivo medio ponderado, en términos nominales, aplicables al Grupo es del
25,1% para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 (28,05% para el
mismo periodo del 2008).

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008
y 2009 es la correspondiente a la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones
incorporadas por la Norma Foral 13/2007, de 26 de marzo la cual se encuentra vigente.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados
con este impuesto para el ejercicio 2009 (estimacion inicial del periodo de seis meses) y
aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada
ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y
los recursos planteados al respecto no se derivarad un impacto significativo sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el
efecto de la sentencia, si alguno, en ninglin caso serfa significativo en las cifras registradas
en los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacion con los impuestos que les son de aplicacion
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generaimente abarcan
los tres o cuatro Ultimos ejercicios.

11. Ganancias por accion

a) Basicas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los

accionistas de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad.

30.06.09 30.06.08

Beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante 8.321 47.102
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 173.274 176.842
Ganancias basicas por accidn (euro por accion) 0,05 0,27
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b)  Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el numero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones
ordinarias potenciales dilusivas. La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales
dilusivas.

12. Dividendos por accién

La comparacién de los dividendos brutos por accién con cargo al beneficio de los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Importe Fecha de Importe
Fecha de aprobacién Euros Concepto aprobacion Euros Concepto

Febrero de 2009 0,035 30 dividendo a cuenta  Febrero de 2008 0,035 3° dividendo a cuenta
de 2008 de 2007
Junta General (3 de junio 0,04 Dividendo  Junta General (27 0,045 Dividendo
de 2009) complementario 2008 de junio de 2008) complementario 2007

TOTAL 0,075 TOTAL 0,08

[ R

A 30 de junio de 2009 y 2008 se encontraban pendientes de pago los dividendos acordados
en la Juntas Generales.
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13.

Efectivo generado por las operaciones

Beneficio del ejercicio

Ajustes de:

Impuestos

Amortizacion de inmovilizado material (Nota 4)

Amortizacion de activos intangibles e inversiones inmobiliarias
{Beneficio)fpérdida en la venta de inmovilizado (*)

Otros ingresos (imputacion a resultados de créditos fiscales) (Nota 7)
Otros ingresos inmovilizado material

Dotaciones netas en provisiones

{Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros
derivados

Ganancias en el valor razonable (incluyendo ganancias por enajenacion)
de ofros actives a valor razonable con cambios en resultados

Ingresos por intereses y participaciones en capital
Gasto por intereses
Participacién en la pérdida / (ganancia) de asociadas

Variaciones en el capital circulante:

Existencias
Clientes y otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados vy
ofras inversiones financieras

Proveedores y otras cuentas a pagar

Efectivo generado por las operaciones

")

14.

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado Incluyen:

Importe en libros
Ganancia /( pérdida) por la venta de inmovilizado

Importe cobrado por la venta de inmovilizado

Contingencias

30.06.09 30.06.08
8.380 47.264
188 18.414
11.363 10.832
184 212
64 (8)
(5.914) -
(35) (243)
576 1.272
(5.424) )
(140) 2.129
(365) (827)
5.339 7.333
. 3
53.056 (7.717)
49.061 (31.442)
(41.798) 69.519
(39.496) 6.547
35.939 123,288

30.06.09 30.06.08
79 848
(64) 8
15 856

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con
el curso normal del negocio por importe de 10,3 millones de euros al 30 de junio de 2009
(11,2 millones de euros al 31 de diciembre de 2008 y 8,6 millones de euros, al 30 de junio de

2008) de las que se prevé que no surgira ningun pasivo significativo.
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15. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2009 (no incurridas) ascienden a 10,8
millones de euros {(al 31 de diciembre de 2008, 22,3 millones de euros y al 30 de junio de
2009, 20,3 millones de euros).

b)  Financiacién de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y
suministradores de equipos y otros activos, asi como con la generacion prevista de tesoreria
de la actividad del Grupo.

16. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Operaciones con Sociedades Asociadas v Sociedades del Grupo no consolidadas

30.06.09 30.06.08

Compra de bienes y servicios 1.881 211

Ventas de bienes y servicios - 73

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de
mercado similares a los aplicables a terceros no vinculados.

Asimismo, se realizan transacciones de financiacién con el Grupo BBVA, a precios de
mercado.

b)  Saldos al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y compras de bienes

y_Servicios
30.06.09 31.12.08 30.06.08
Cuentas a cobrar 71 22 81
Cuentas a pagar 828 371 108
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c) Compensaciones al personal directivo clave

La retribucion agregada y semestralizada de los Directores Generales y asimilados de todas
las Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los
Organos de Administracidn para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2009
ha ascendido a 404 miles de euros (30 de junio de 2008, 560 miles de euros) y comprende a
cuatro personas.

d) Retribuciones de las administraciones de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas en los perfodos de seis meses terminados al 30 de junio de
2009 y 2008 por los miembros del Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por
su condicion de Consejeros de la Sociedad y de otras sociedades del Grupo, de cualquier
clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos y salarios de los Consejeros que
adicionalmente desarrollan funciones como directivos y ejecutivos en el Grupo, han
ascendido en su conjunto y en total a 2.850 miles de euros y 2.211 miles de euros,
respectivamente.
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INEFORME DE GESTION INTERMEDIO

PRIMER SEMESTRE 2009

1. - Hechos significativos del periodo

En el primer semestre de 2009 se han producido los siguientes hechos significativos que
han sido debidamente comunicados a la CNMV:

o Con fecha 30 de abril se comunicd la resolucion por parte de las Autoridades
laborales de Alava y Vizcaya de aprobacion de los Expedientes de suspension de
contratos de trabajo que el Grupo Tubos Reunidos presenté para sus plantas de
Tubos Reunidos S.A (Amurrio, Alava) y de Productos Tubulares S.A.U (Galindo,
Vizcaya), siendo las principales caracteristicas de dichos expedientes las siguientes:

- Tubos Reunidos (Amurrio): Suspension de contratos de 804 trabajadores durante
un maximo de 72 dias laborables del periodo comprendido entre el 1 de mayo y
el 30 de noviembre de 2009 (ambos inclusive)

- Productos Tubulares (Galindo): Suspension de contratos de 400 trabajadores
durante un maximo de 112 dias laborables del periodo comprendido entre el 23
de abril y el 31 de diciembre de 2009 {ambos inclusive)

e Con fecha 8 de junio se comunicé la creacién de una Comision Delegada del
Consejo de Administracion de Tubos Reunidos y sus miembros, asi como la nueva
composicion de la Comision de Auditorfa y de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

a) Comisién Delegada

- D. Pedro Abasolo Albdniga (Presidente) (otros externos).

- D. Lufs Fernando Noguera de Erquiaga (Consejero-Director General)
- D. Francisco Esteve Romero {dominical).

- D. Enrique Portocarrero Zorrilla-Lequerica (dominical).

- D. Emilio Ybarra Aznar (dominical).

- D. Luis Uribarren Axpe (otros externos).

- D. Jorge Gabiola Mendieta (secretario no consejero)

b) Comisién de Auditoria

- D. Roberto Velasco Barroetabefia (Presidente) (independiente).
- D. Alberto Delclaux de la Sota (dominical).

- Dfia. Leticia Zorrilla-Lequerica Puig (dominical).

- D. Joaquin Gémez de Olea Mendaro (dominical).

- D. Jorge Gabiola Mendieta (secretario no consejero}
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¢) Comision de Nombramientos y Retribuciones

- D. Juan José Iribecampos (Presidente) (Independiente).
- D. Pedro Abasolo Albdniga (otros externos).

- D. Francisco Esteve Romero {(dominical).

- D. Joaquin Gémez de Olea Mendaro (dominical).

- D. Jorge Gabiola Mendieta (secretario no consejero)

2. - Evolucion de los negocios

La evolucion de los negocios del Grupo Tubos Reunidos en el primer semestre viene
marcada por la crisis econdmica general que se traduce en una ralentizacion significativa de
la actividad dentro del sector de tubos de acero sin soldadura. Dicha reduccién en la
actividad esta afectando a todos los fabricantes europeos, por lo que es importante resaltar
que e! Grupo Tubos Reunidos no esta perdiendo cuota de mercado en sus areas
geograficas de actuacién, siguiendo siendo proveedor de referencia para sus clientes.

De esta manera, la cifra de negocios se sitiia en 254,3 Mn de euros, un 30% inferior a la del
mismo periodo del ejercicio precedente. Por lo que se refiere al beneficio antes de
amortizaciones, gastos financieros e impuestos (EBITDA) se ha situado en 24 Mn de Euros,
lo que representa un descenso del 73% frente al primer semestre de 2008, con un margen
sobre ventas del 9,4%.

El Beneficio neto, por su parte, ha sido de 8,3 Mn de euros, un 82% menos que el del primer
semestre de 2008.

Por lo que se refiere a la situacion financiera de la compaiiia, cabe destacar que los
resultados alcanzados en ejercicios precedentes, asi como el acierto en la politica de
gestién del capital circulante de la compaiiia, ha tenido como consecuencia directa la
reduccion del endeudamiento neto del Grupe en 47 Mn de euros durante el primer semestre,
con lo que |a deuda neta se sitla a 30 de junio de 2009 en 117 Mn de euros. Es importante
destacar asimismo que del endeudamiento financiero del Grupo, el 68% es a largo plazo.
Esta solidez financiera es una ventaja competitiva de la compafifa a la hora de afrontar el
futuro.

3. - Riesgos e incertidumbres para el sequndo semestre

Los principales riesgos e incertidumbres que podrian darse en el segundo semestre y que
son inherentes a la actividad del Grupo, ademas de los del mercado, son los derivados del
comportamiento de las divisas (el dolar principalmente) y de las materias primas.

Para paliar su posible efecto el Grupo viene adoptando desde hace afios unas medidas de
gestion de activa que incluye sistemas de cobertura del riesgo de divisas (seguros de
cambio, opciones en divisas, etc...), asi como medidas internas de gestion y productividad
en el caso de las materias primas.
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4. -Previsiones

El sector de tubos de acero sin soldadura sigue presentando, como caracteristica principal,
una visibilidad muy limitada sobre el comportamiento de la demanda. Cierto es que hay
signos macroeconémicos, como puede ser la evolucion del precio del petrélec o de ofras
materias primas, que de ser sostenibles en el tiempo podrian dar lugar a una reactivacion de
la actividad, pero en el momento actual no hay elementos de juicio suficientes como para
asegurarlo.

Por lo tanto, el Grupo sigue trabajando en las medidas puestas en marcha en su plan de
actuacion, y que ya se anunciaron en trimestres anteriores, cuyas lineas principales pasan
por el refuerzo de la actividad comercial, la optimizacion de costes, el ajuste de la capacidad
productiva a la demanda actual y la prioridad en el mantenimiento de la soélida posicion
financiera.

Al mismo tiempo, el Grupo esta trabajando, tal como anunci6 en la Junta General de
Accionistas, en un Plan ambicioso para el medio plazo con el objetivo de situarse en una
posicion de liderazgo en el escenario post-crisis. Los pilares de actuacién seran una firme
apuesta por la especializacion y potenciacion de productos de mayor valor afhadido, tanto en
los sectores donde la compafiia esta presente, como en los de alto potencial de crecimiento
futuro, y un mantenimiento del méaximo nivel de exigencia en la eficiencia de gestion,
enfocada en la optimizacion de la competitividad de la compafiia en todas sus areas de
actuacion.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2009

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante formula los estados financieros
intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado al
30 de junio de 2009 mediante la firma del siguiente documento:

Amurrio (Alava), a 22 de julio de 2009

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante manifiestan que, hasta donde
alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de ia situacion
financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este
documento:
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Vi b S g
" . T '”“”“"':"‘:;; e e roat
Don Pedro Abas !?:\A@gniga Don Luis Fernando Noguera de Erquiaga
{Presidente-Otros exter (Consejero-Director General)
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Don Emilic Ybarra Azpa Don Alberto Delclaux de 1a Sota
— (Conséjero Dominical)

(Vicep&si ente
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(Conséj/ero Dominical)
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Don Enrique Pdrtgcarrere Zorrilla-Lequerica
(C_Q_nsejeﬁ Dominical)
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Don Luis Uribarren Axpe Don Roberto Velasco Barroetabeiia

(Consejero-Otros Externos) (Consejero Independiente)
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Dorid"Letiot Zorrilla de Lequerica Pdi ”

(Consejera Dominical)




