FOLLETO INFORMATIVO DE
“SIROCO CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”

Barcelona, a [#] de julio de 2023

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién
Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversiéon Colectiva
de tipo Cerrado, este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estard a disposicion de los
accionistas en el domicilio de “SIROCO CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO,
S.A.” y en el de “TALENTA GESTION, SGIIC, S.A.” como entidad promotora y sociedad
gestora de “ SIROCO CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”. No obstante, la
informacién que contiene el presente folleto informativo puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los inversores
en la forma legalmente establecida.
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CAPITULO PRELIMINAR. PROMOTOR DE LA CONSTITUCION DE SIROCO
CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

El promotor de la constituciéon de ““SIROCO CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO, S.A.” (la “Sociedad”) es “TALENTA GESTION, SGIIC, S.A.” (el “Promotor” o
la “Sociedad Gestora”), entidad en la que la Sociedad delegara la gestién de sus
activos en virtud del correspondiente contrato de gestion (el “Contrato de Gestion”). La
Sociedad Gestora es una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
(SGIIC) inscrita en el Registro Administrativo de SGIIC a cargo de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el nimero 280. La Sociedad Gestora tiene su
domicilio social en Barcelona, Passatge de la Concepcié n°. 7-9, 12 planta, 08008,
constando el resto de informacion relevante a estos efectos en el apartado de
“Informacion Legal” de su pagina web: www.talentagestion.es.

Asimismo, el Promotor manifiesta que el compromiso de las sociedades Joholding
2006, S.L. y Anterma Uno, S.L., sociedades participadas mayoritariamente por D. Jordi
Jofre Arajol y D. Ignacio Moreno Hernandez, respectivamente, de:

(i) Invertir en la Sociedad un importe minimo conjunto de un millébn seiscientos
cincuenta mil euros (1.650.000€) y el interés en que la gestién de los activos de
la Sociedad sea delegada en la Sociedad Gestora, ha resultado esencial para
llevar a cabo el proyecto de constitucion de la Sociedad objeto de este folleto (el
“Folleto™);

(i)  Designar como representantes personas fisicas de los mismos para el ejercicio
de las funciones propias del cargo de consejero en el Consejo de Administracion
de la Sociedad y durante la duracion de la Sociedad a D. Jordi Jofre Arajol e
Ignacio Moreno Hernandez, quienes deberan asistir personalmente a las
reuniones del Consejo de Administracion, salvo causa debidamente justificada; y

(i)  No adquirir sin solicitar y obtener previamente la autorizacion del Consejo de
Administracion de la Sociedad, directa o indirectamente a través de sociedades
de su grupo (tal y como este término se define en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio y/o personas vinculadas (tal y como este término se define en el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital) u otras sociedades controladas
por D. Jordi Jofre Arajol y D. Ignacio Moreno Hernandez, en el capital social o
realizar cualquier tipo de operacién de inversion en sociedades que se
encuentren dentro de la politica de inversion de la Sociedad (a efectos
aclaratorios se sefiala que esta previsibn no se aplicara a la adquisicion de
participaciones minoritarias en sociedades de dicho sector cuyas acciones
coticen en mercados secundarios oficiales o sistemas multilaterales de
negociacion).

El Promotor manifiesta que los datos contenidos en el presente Folleto se ajustan a las
intenciones reales de éste respecto de la Sociedad, no habiéndose omitido en su
desarrollo ningun derecho susceptible de alterar su alcance. Asimismo, el Promotor
asume la obligacion, sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este
respecto en la normativa de aplicacion, de comunicar a los inversores a los que se
haya facilitado el presente Folleto conforme a la normativa vigente, con anterioridad a
la suscripcion por éstos de acciones de la Sociedad en el acto constitutivo, cualquier
modificacion relevante de lo expuesto en el mismo.


http://www.talentagestion.es/

CAPITULO I. LA SOCIEDAD
1. Datos generales de la Sociedad

LT La Sociedad se constituyé bajo la denominacion de “SIROCO CAPITAL,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.” mediante escritura publica otorgada
ante el Notario de Barcelona D. Tomas Giménez Duart en fecha de 22 de abril de
2015, con el numero 1.055 de orden de su protocolo; esta provista de NIF
A66529405 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en la
hoja B-470506, tomo 46634, folio 37.

LT La Sociedad se rige por lo dispuesto en sus estatutos sociales, copia de los cuales
se adjunta al presente como Anexo |. La misma fue inscrita en el correspondiente
registro especial a cargo de la CNMV con el numero 237 y conforme a lo previsto
en el articulo 11 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014”).

LI La Sociedad tiene una duracioén indefinida, sin perjuicio del objetivo de realizacién
de las inversiones de la Sociedad antes del 31 de diciembre de 2025 (inclusive)
conforme a lo descrito en el Capitulo Il siguiente y de la previsién de la disolucion y
liguidacion de la Sociedad como mecanismo de desinversion.

LT El Auditor designado de la Sociedad es “MOORE ADDVERIS AUDITORES Y
CONSULTORES, S.L.P.”, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el numero S0799.

LT Depositario: de conformidad con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014
la Sociedad no tiene la obligaciéon de designar un depositario y, por consiguiente,
para la Sociedad no tiene previsto designar depositario.

....... Grupo Econémico: La Sociedad no pertenece a ninglin grupo econémico.

La Sociedad es una sociedad anénima cuyo objeto social principal consiste en la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria
ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos, y que pertenezcan al sector de la generacion
de electricidad mediante el uso de fuentes renovables como, entre otras, la energia
edlica y la mini-hidraulica.

La Sociedad puede facilitar préstamos participativos y otras formas de financiacion, en
este Ultimo caso soOlo para las sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, la Sociedad puede realizar actividades
de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan su objeto principal de
inversion, estén o no participadas por ella, en los términos y con los limites previstos
en la Ley 22/2014. Finalmente, la Sociedad podra invertir en otras entidades de capital
riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014.

La Sociedad se regula por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como
Anexo | al presente Folleto, por lo previsto en la Ley 22/2014, por el Texto Refundido de
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la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2
de julio, y por las disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarlas en un
futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estara formado por los siguientes
miembros:

Consejo de Administracion de la Sociedad

Nombre y apellidos/

Denominacion NIF/CIF Cargo Representada por
D. Jordi Jofre Arajol X-1.726.842-W Presidente N/A
D. Ignacio Moreno
Her?léndez 35.045.637-P Vocal N/A

D. Josep Romagosa

SANDRIGHAM, S.L. B-58.601.568 Vocal r\)/larti g
D. Antonio Asensio
Mosbah 53.412.921-K Vocal N/A

BRINGA 2004, S.L. B-63.910.160 Vocal Simén

D. David Vilallonga
Shelly J 36.961.986-C Vocal N/A

GRUPO FERRER

- Vocal
ISNZERNACIONAL, A-61.738.993 one e
UNIVERSAL DE
PANADERIA Y B-62.091.020 Vocal D. Alberto Costafreda
BOLLERIA, S.L. Gimeno

2.  Capital social y acciones

La Sociedad fue constituida el 22 de abril de 2015 en virtud de escritura de constitucion
otorgada ante el notario de Barcelona, D. Tomas Giménez Duart con el numero 1.055 de
orden de su protocolo. La Sociedad se constituyd con un capital social inicial de UN
MILLON CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL EUROS (€1.476.000), dividido en
UN MILLON CUATROCIENTAS SETENTA Y SEIS MIL (1.476.000) acciones, que los
accionistas iniciales desembolsaron en un 50%, estableciéndose estatutariamente un
plazo de tres afios para su desembolso. El importe inicial del capital social se fue
suscrito por un total de veintiséis (26) inversores de los que ninguno ostentaba una
participacion superior al 10% del capital social.

Al tiempo de actualizacion del presente Folleto, la Sociedad cuenta con 26 inversores
un capital social de CINCO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL
OCHOCIENTOS NOVENTA Y UN EUROS (5.276.891,00 €), dividido en CINCO
MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y UN
acciones nominativas (5.276.891) totalmente suscritas y desembolsadas.

Cada uno de los inversores tiene la consideraciéon de accionista y ha suscrito un
compromiso de inversion mediante el cual se obliga a aportar un determinado importe
a la Sociedad (el “Importe Comprometido”). El importe resultante de la suma de

D. Arturo de Trincheria

D. @ Sonia Martinez




todos los compromisos de inversion obtenidos hasta la fecha de constitucion ascendié
a DOCE MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (12.300.000,00 €) (el “Cierre
Inicial”). Tras el Cierre Inicial, con fecha 17 de julio de 2018, se aprob6 un segundo
cierre en el que ciertos accionistas comprometieron aportaciones adicionales por
importe ONCE MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL CIENTO
VEINTE EUROS (11.559.120 €) (el “Segundo Cierre”), extendiéndose el Periodo de
Inversion durante un maximo de tres afos adicionales —i.e. hasta el 21 de abril de
2021-, sin extenderse la duracion de la Sociedad inicialmente prevista de 7 afios.

Con fecha 19 de abril de 2022, se aprob6 (i) extender el Periodo de Inversion hasta el
31 de diciembre de 2024 y (ii) extender la duracién de la Sociedad hasta el 31 de
diciembre de 2025.

El importe resultante de la suma de todos los compromisos de inversién obtenidos en
el Cierre Inicial y en el Segundo Cierre (los “Compromisos de Inversion” e,
individualmente, el “Compromiso de Inversién”) asciende al importe de VEINTITRES
MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL CIENTO VEINTE EUROS
(23.859.120,00 €) (el “Importe Total Comprometido”).

Al tiempo de actualizacion del presente Folleto, los accionistas han desembolsado el
100% de su Compromiso de Inversion y, consecuentemente, no estan obligados a
realizar suscripciones y desembolsos adicionales.

El capital social se divide en acciones del mismo valor nominal y que conceden los
mismos derechos. Las acciones se representan por medio de titulos nominativos y su
libre transmision esta sometida a las restricciones previstas en el articulo 9 de los
estatutos sociales de la Sociedad en el cual se prevé un derecho de adquisicion
preferente para las transmisiones inter vivos voluntarias o forzosas, quedando
expresamente excluidas de aplicacion del derecho de adquisicién preferente los
supuestos de (i) transmisién mortis causa, (ii) transmision inter vivos efectuadas a favor
del coényuge, colaterales de hasta el segundo grado o de los ascendientes o
descendientes del inversor y (iii) transmisiones a favor de sociedades controladas por
los accionistas en los términos previstos en los estatutos sociales.

Sin perjuicio de la regla general anterior, en caso de que cualquiera de los accionistas
Joholding 2006, S.L. y Anterma Uno, S.L. tuviera intencion de transmitir cualquier
participacién que dichos accionistas tengan en la Sociedad, adicionalmente al derecho
de adquisicion preferente previsto estatutariamente, el resto de accionistas dispondra de
un derecho de acompafiamiento proporcional en dicha venta (el “Derecho de
Acompafiamiento”) en los términos que se establecen a continuacion:

0] Joholding 2006, S.L. y Anterma Uno, S.L., dentro del plazo de quince (15) dias
naturales desde la recepcion de la respectiva oferta por un tercero, deberan
comunicar de forma fehaciente al Consejo de Administracion, quien remitira tal
comunicacion en el plazo de cinco (5) dias a los otros accionistas, su intenciéon
de trasmitir todas o parte de sus acciones en la Sociedad expresando la
identidad del potencial adquirente, el nimero de acciones de la Sociedad que
desean transmitir, y el precio o contraprestacion de cada accion, incluyendo la
forma de pago del precio y cualquier otro término o condicién esencial de la
oferta.

(ii) Dentro del plazo de veinte (20) dias naturales a contar desde la fecha de
recepcion de la comunicacion realizada por el Consejo de Administracion
mencionada en el parrafo anterior, los restantes Accionistas podran, a su entera
discrecion, ejercitar su derecho de adquisicion preferente conforme a lo previsto



en el articulo 9 de los Estatutos Sociales o, alternativamente, ejercitar el Derecho
de Acompafiamiento, cursando la correspondiente notificacion conforme a lo
previsto en los Estatutos Sociales.

(iii) En el caso de que los accionistas ejerciten su Derecho de Acompafiamiento,
deberdn manifestar expresamente en la notificacion que la misma constituye su
oferta irrevocable de venta de acciones a favor del tercero que hubiera realizado
la oferta a Joholding 2006, S.L. y/o Anterma Uno, S.L. 0, en su caso, a favor de
los accionistas que ejercitasen su derecho de adquisicién preferente previsto en
el articulo 9 de los Estatutos Sociales, en el mismo porcentaje de sus acciones
en la Sociedad que el que representen las acciones a transmitir por Joholding
2006, S.L. y/o Anterma Uno, S.L. con respecto a la totalidad de las acciones de
la Sociedad titularidad de éstos.

(iv) En el caso de que una vez cursada la notificacion por Joholding 2006, S.L. y/o
Anterma Uno, S.L., existan Accionistas que ejerciten su derecho de adquisicion
preferente, Joholding 2006, S.L. y/o Anterma Uno, S.L. deberan transmitir sus
acciones a los accionistas que hayan ejercitado dicho derecho, sin que haya
lugar a la venta al tercero, respetando en todo caso el Derecho de
Acompafiamiento que, en su caso, hubiera sido ejercitado por algin accionista.

V) Transcurrido el mencionado plazo de veinte (20) dias naturales sin que ninguin
accionista haya ejercitado su Derecho de Acompafiamiento ni su derecho de
adquisicion preferente, Joholding 2006, S.L. y/o Anterma Uno, S.L. podran
proceder a la transmision de sus acciones a favor del tercero en los términos
previstos para el supuesto de que ningln accionista ejercite el derecho de
adquisicion preferente, conforme a lo previsto en el articulo 9 de los Estatutos
Sociales.

(vi) De acuerdo con lo previsto en los parrafos anteriores, el/los accionista/s que
hubieran ejercitado su Derecho de Acompafamiento tendran derecho a
transmitir al tercero o, en su caso, al/los accionista/s que hubieran ejercitado su
derecho de adquisicion preferente, el mismo porcentaje de sus acciones en la
Sociedad que el que representen las acciones a transmitir por Joholding 2006,
S.L. y/o Anterma Uno, S.L. con respecto a la totalidad de las acciones de la
Sociedad titularidad de éstos.

(vi)  Sin perjuicio de que el Derecho de Acompafiamiento no conste inscrito en los
Estatutos Sociales, las normas descritas en los parrafos anteriores seguiran
vinculando internamente a los accionistas. La Sociedad rechazara el registro de
las transmisiones que no respeten en el libro de acciones nominativas de la
Sociedad, y los Accionistas afectados podran reclamar a los Accionistas que
hubiesen contravenido dicho procedimiento de transmisién los dafios y perjuicios
causados.

El valor liquidativo de las acciones se determinard anualmente (se revisa
trimestralmente) y, en todo caso, cuando se produzca una venta de acciones y sera el
resultado de dividir el activo de la sociedad por el nimero de acciones. A estos efectos,
el valor del activo de la Sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en la
normativa vigente que en cada momento sea de aplicacion, aplicando normas
internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios de valoracion
establecidos por la Asociacion Europea de Capital Riesgo (EVCA o European Venture
Capital Association).



Caréacter cerrado de la Sociedad. Régimen de adquisicién y venta de las
acciones.

La Sociedad tiene un caracter cerrado.

No se Incrementaran los Importes Comprometidos ni se comercializardn nuevas
acciones de la Sociedad a nuevos inversores.

Politica de adquisicion y venta de las acciones:

No esta previsto que inicialmente las acciones de la Sociedad sean admitidas a
cotizacion en ningun mercado regulado.

Asimismo, no esta previsto que la propia Sociedad facilite a sus accionistas
mecanismos de liquidez mediante la adquisicién y venta de acciones propias. Se
establece una mayoria reforzada del 80% del capital social para la adquisicion
por la Sociedad de acciones propias, salvo que dicha adquisicion resulte de la
compra de acciones a un accionista en mora en relacion con los desembolsos
requeridos por la Sociedad Gestora de conformidad con los compromisos
contractuales adquiridos.

El régimen de transmisibilidad de las acciones incluye restricciones a la
transmision, en los términos de lo recogido en los articulos 8 y 9 de sus estatutos
sociales que se adjuntan a este Folleto como Anexo 1.

Sin perjuicio de la regla general anterior, la Sociedad Gestora deberd, en el
momento que le parezca adecuado a efectos de maximizar el retorno para los
accionistas de la Sociedad y, en todo caso, a partir del 1 de enero de 2025,
proceder a la desinversion ordenada (individualizada o global) de su participacion
en cada una de las sociedades en las que haya invertido durante el Periodo de
Inversion. Alternativamente, a partir del 1 de enero de 2025, la Sociedad Gestora
propondra al Consejo de Administracion, entre otras, alguna de las alternativas de
actuacion (el “Evento de Liquidez”) que se describen a continuacion a efectos de
proporcionar a los Accionistas una via de desinversion antes del 31 de diciembre
de 2025.

a) Iniciar el proceso de venta del 100% del capital social de la Sociedad
(“Venta de la Sociedad”); o

b) Iniciar el proceso de admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad
en el marco de una oferta publica de venta de valores (“OPV”).

El Consejo de Administracion de la Sociedad debera convocar una reunion de la
Junta General de accionistas antes del 1 de julio de 2025 a efectos de valorar la
propuesta realizada por la Sociedad Gestora al Consejo de Administracion,
guedando a plena discreciéon de la Junta General optar por instruir, a través del
Consejo de Administracion, a la Sociedad Gestora la iniciacion del Evento de
Liquidez propuesto o, por estimarlo mas oportuno, instruir a la Sociedad Gestora
para que inicie el proceso de desinversion ordenada de las sociedades
participadas.

La Junta General de accionistas, a su discrecion, podr4 en cualquier caso
rechazar el inicio de un Evento de Liquidez o decidir paralizar la ejecucion del
Evento de Liquidez aprobado y solicitar a la Gestora que continte prestando sus
servicios de gestion en los términos previstos en el presente Contrato.



En ninguin caso, el inicio de un Evento de Liquidez, previa autorizacion de la Junta
Genera de accionistas, podra afectar al cumplimiento por la Sociedad Gestora del
resto de obligaciones asumidas por ésta en virtud del correspondiente contrato de
gestiéon, sin perjuicio de la remuneracion prevista para la Gestora en tales
supuestos.

Entidad colaboradora: No existen entidades financieras distintas del Promotor
gue colaboren en la promocién de la suscripcion de acciones de la Sociedad.

El Importe Comprometido Minimo por inversor sera de CIEN MIL EUROS
(100.000¢€).

La disolucién, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto
en el articulo 27 de sus estatutos sociales y en lo previsto en la normativa vigente
que en cada momento sea de aplicacion.

La politica sobre la distribucién de resultados esta prevista en el articulo 24 de sus
estatutos sociales y estara presidida por el principio de devolucion de aportaciones
y maxima distribucion de dividendos posible.



CAPITULO II. POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad Gestora llevara a cabo las actuaciones necesarias para la compra y venta
de los activos que integraran el patrimonio de la Sociedad de acuerdo con la politica
de inversiones que se describe a continuacion.

La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de
decisiones de inversion, pero no tiene en cuenta las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone de politicas de due diligence en
marcha en relacién con dichas incidencias adversas. Ademas, de conformidad con el
articulo 7 del Reglamento 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de
junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, la Sociedad
Gestora declara gue las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, las divulgaciones de
informacién sobre sostenibilidad se encuentran en el Anexo Il del presente Folleto.

1. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

Las empresas objetivo de la inversidén son las pertenecientes al sector de generaciéon
de electricidad mediante el uso de fuentes renovables, entre otras, mediante la energia
edlica, solar fotovoltaica y mini-hidraulica, a través de la toma de participaciones
temporales en su capital y, en su caso, la concesién de préstamos participativos o
subordinados a su favor, asi como otras formas de financiacion, en los términos
previstos en la normativa de aplicacion.

La Sociedad, intentara reducir el riesgo de promocion de las plantas o instalaciones en
las que invierta. Consecuentemente, la Sociedad invertira prioritariamente en plantas
gue ya estén en explotacion.

Se podré invertir también en Proyectos de eficiencia energética, con el limite maximo,
para el conjunto de tales proyectos, del 30% (treinta por ciento) sobre el valor total de
los activos de la Sociedad.

2. Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones.

El objetivo de la Sociedad es la realizacion de inversiones en plantas en explotacion
en Espafia, al amparo de la regulaciéon de las energias renovables que entré en vigor
en Espafia en 2013 y afios posteriores.

Tras la publicacion del RD 9/2013 de 12 de julio, por el que se adoptan medidas para
garantizar la estabilidad financiera del sector eléctrico, se ha modificado
significativamente la regulaciéon de las energias renovables en Espafia. Este Real
Decreto ha sido desarrollado por normativa adicional, como la nueva Ley de sector
eléctrico recogida en la Ley 24/2013 de 26 de diciembre, el nuevo decreto de
renovables recogido en el RD 413/2014 de 10 de junio, y las nuevas tarifas recogidas
en la Orden Ministerial IET/1045/2014 de 16 de junio. Esta nueva regulacion, ha
supuesto, en muchos casos, una reduccion, y en determinadas plantas una supresién
total, de las primas que venian percibiendo las plantas de produccion de electricidad
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mediante fuentes renovables.

3. Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento
de dichas sociedades en la que se centrard la inversion y criterios de su
seleccion.

= Las sociedades participadas deberan contar con las autorizaciones y licencias
administrativas exigibles para operar una planta de generacion de electricidad
mediante el uso de fuentes renovables. Asimismo, deberan ser titulares de los
derechos de uso sobre los terrenos donde se ubiquen las instalaciones de
generacion, transformacion y transporte de la electricidad generada.

= Con caracter general, la Sociedad invertir4 en sociedades cuyas instalaciones de
generacién ya se hallen construidas y en estado de explotacion; si bien también
podra considerarse la inversion en sociedades que tengan instalaciones
pendientes de desarrollar y de construir.

. No obstante lo anterior, la Sociedad podra invertir hasta un maximo de un 35%
(formando parte de este coeficiente los Proyectos de eficiencia energética antes
mencionados con el limite maximo, para el conjunto de tales proyectos del 30%)
sobre de la totalidad de los activos de la Sociedad en los siguientes tipos de
activos:

a) Instalaciones en fase de construccién y que cuenten con los permisos y
autorizaciones necesarios, con el limite maximo, para el conjunto de tales
plantas, del 35% (treinta y cinco por ciento) sobre de la totalidad de los
activos de la Sociedad; y

b)  Plantas de generacién en fase de promocién o desarrollo (esto es, que no
cuenten con todos los permisos 0 autorizaciones necesarias para el inicio
de su actividad, con el limite méximo, para el conjunto de tales plantas, del
30% (treinta por ciento) sobre de la totalidad activos de la Sociedad.

c) Proyectos de eficiencia energética, con el limite maximo, para el conjunto
de tales proyectos, del 30% sobre la totalidad de los activos de la
Sociedad.

Cuando las plantas de generacion sefialadas en el apartado (i) anterior hayan
superado la fase de construccién no se consideraran computables dentro el
porcentaje de inversidn previsto en esta clausula y se considerara que forman
parte del activo general de la Sociedad. A estos efectos se considerara que las
plantas han superado la fase de construccion desde el momento en que entren
en explotacion.

Del mismo modo, cuando las plantas de generacion previstas en el apartado (ii)
anterior hayan obtenido todos los permisos necesarios para el inicio de su
actividad, se considerara que forman parte de la tipologia de activos indicad en
el apartado (i) anterior.

4. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se
pretendan ostentar.

El porcentaje de participacion en las sociedades participadas dependera de las
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caracteristicas de cada Inversién, contemplandose la posibilidad de llevar a cabo tanto
tomas de participacion mayoritarias como minoritarias. En caso de adquirir una
participacién minoritaria en una sociedad participada, dicha participacién no podra ser
inferior al 5%.

La composicion de los activos de la Sociedad se adecuard en todo momento a lo
dispuesto en la Ley 22/2014 y demas normativa de aplicacion a las entidades de
capital riesgo en vigor en cada momento. En particular, la Sociedad mantendra al
menos el 50% de su activo en acciones 0 participaciones representativas del capital
social de las sociedades participadas.

5. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones y férmulas de desinversién. Descripcién, si procede, del periodo
de inversion establecido.

El objetivo es que la Inversion tenga una maduracion estimada de 6 afios, que permita
el desarrollo de los proyectos y la creacion de valor en las sociedades participadas y la
obtencion de la rentabilidad esperada con un objetivo de desinversion hasta el 31 de
diciembre de 2025 (inclusive). En esta linea, estd prevista la existencia de las
siguientes fases en la inversion de la Sociedad:

= Periodo de Inversion: comprendido entre la fecha de constitucién de la
Sociedad y el 31 de mayo de 2025. Durante el Periodo de Inversién los
accionistas desembolsaran los Importes Comprometidos y se buscaran y
realizaran inversiones.

. Periodo de Desinversion: una vez finalizado el Periodo de Inversion, el Consejo
de Administracion convocara a la Junta General de Accionistas a efectos de
valorar la propuesta de Evento de Liguidez realizada por la Sociedad Gestora al
Consejo de Administracion, quedando a plena discrecion de la Junta General
optar por instruir, a través del Consejo de Administracion, a la Sociedad Gestora
la iniciacién del Evento de Liquidez propuesto o, por estimarlo mas oportuno
instruir a la Sociedad Gestora para que inicie el proceso de desinversion
ordenada de las sociedades participadas hasta el 31 de diciembre de 2025. A
efectos aclaratorios, se deja constancia que la Sociedad podra realizar
inversiones que no impliquen el desembolso de aportaciones adicionales por
parte de los accionistas hasta la primera de las siguientes fechas: (a) la fecha en
la que la Junta General instruya a la Sociedad Gestora la iniciacion del Evento
de Liquidez propuesto; o (b) el 31 de diciembre de 2025.

Durante el Periodo de Desinversion, y con el objetivo de desinversion de las
inversiones realizadas por la Sociedad antes del 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad debe completar el Evento de Liquidez aprobado por la Junta General
de accionistas o, en su caso, la desinversion de la participacién de la Sociedad
en las sociedades participadas, que se realizara con caracter general mediante:

(i)  Venta individualizada de la participacién en cada una de las sociedades
participadas, de forma separada, o en el marco de un proceso de venta del
100% del capital social de la sociedad participada correspondiente.

(i)  Venta en bloque de la participacion en todas las sociedades participadas.

Estos mecanismos deberan haber sido previamente consensuados con los
socios 0 accionistas preexistentes de la sociedad participada y se reflejaran en el
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correspondiente acuerdo, pacto o contrato entre accionistas.
6. Tipos de financiacion que se concedera a las sociedades participadas.
La inversibn se podra estructurar a través de préstamos participativos o deuda
subordinada de accionista; también se podra considerar la adquisicion de
participaciones en la financiacién project finance de entidades financieras que quieran
vender su participacion en el marco de un proceso de reestructuracion de la deuda de
una sociedad participada.
7.  Rentabilidad histérica de la Sociedad.

La Evolucién del patrimonio de la Sociedad y del Valor liquidativo es la siguiente:

en millones € 2015 2016 17 2018 219 2020 2021 22 Total
Desembdsos acumuado accionistas 0,74 5,0 10,29 1230 12,30 19,30 23,86 23,86
- dividendos ac. recibidos con carge prima de emisidn 49 0% -1.14 140
Desembolsos acumulado accionistas ajustado (A) 0,74 5,08 10,29 1230 11,39 18,3 272 2246
Dividendos reabidos con camgo a prima emision 091 0,23 0,25 1,40
Dividendos reabidos con cargo a beneficios 062 0,10 0,17 1,533 3,02
Total dividendos recibidos 1,53 0,10 1,00 1,78 4,42
Total dividendos recibidos acum. scbre desembolso 18,5%
Valor liquidativo a precios de mercado (B) 0,72 5,07 10,79 1330 14,18 25,62 31,83 36,08
Valor liguidative ajustado (BIA) 98, 2% 99,8% 104,8% 108, 1% 124,5% 138, 3% 140,1% 160,6%

8. Identidad de los intermediarios financieros.

No procede.

9. Acuerdos con los intermediarios financieros.
No procede.

10. Prestaciones accesorias que la Sociedad, o la Sociedad Gestora, podra
realizar a favor de las sociedades participadas, tales como el asesoramiento
0 servicios similares.

La Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las sociedades
participadas que seran retribuidos en condiciones de mercado. En todo caso, la
Sociedad Gestora descontara de la Comisién de Gestion que perciba de la Sociedad,
las comisiones que perciba de las sociedades participadas por los servicios de
asesoramiento prestados a las mismas, todo ello con el objetivo de evitar que se
dupliguen las comisiones de gestién que perciba la Sociedad Gestora.

11. Modalidades de intervencién de la Sociedad, o de la Sociedad Gestora, en
las sociedades participadas, y formulas de presencia en sus
correspondientes 6rganos de administracion.

La intervencion en las sociedades participadas se llevara a cabo mediante la presencia
activa en el érgano de administracion de las sociedades participadas de directivos de
la Sociedad Gestora o miembros del consejo de administracion de la Sociedad, de
manera que se permita el seguimiento y control adecuado de la misma. La regla
general serd que la Sociedad tenga, al menos, un representante en el 6rgano de
administracién de la sociedad participada.

Como regla general, en la medida en que las negociaciones con los accionistas
preexistentes en las sociedades participadas lo permita, se establecera la necesidad
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de mayorias cualificadas para la adopciéon de determinados acuerdos que por la
materia o contenido econdémico se entiendan relevantes para los intereses sociales en
aguellas compafias en las que la Sociedad tenga una participacion minoritaria.

12. Restricciones respecto de las inversiones a realizar.

No existen restricciones especificas a las inversiones a realizar salvo las que se
derivan de la prohibicion de invertir en compafias de pertenecientes a sectores
empresariales, areas geogréficas o tipos de sociedades que no reunan las
caracteristicas que se han expuesto en los puntos anteriores.

13. Estrategia que se pretende implementar.

No existe una estrategia predeterminada que se pretenda implementar en las
sociedades participadas, lo que serd analizado caso por caso a la vista de las
concretas circunstancias de cada sociedad. No obstante, como regla general se
pretendera influir en la gestion de las mismas con el doble objetivo de garantizar la
viabilidad futura de las sociedades participadas, asi como la maximizacion del valor de
la participacion que la Sociedad adquiera en cada una de las sociedades participadas.

14. Politica de apalancamiento de la Sociedad y restricciones al mismo.

Mientras dure el Periodo de Inversién, la Sociedad podra asumir deuda, cuando asi lo
acuerde la Junta General de accionistas, hasta el equivalente de dos (2) veces los
recursos propios de la Sociedad, entendiendo este como el patrimonio neto contable
incluyendo las plusvalias latentes en cuentas de orden, todo ello con arreglo a la
legislacion que sea aplicable en cada momento.

El nivel de endeudamiento se revisara de forma constante para evaluar el riesgo de
endeudamiento futuro y se discutira en la Junta General de accionistas.

La Sociedad dispone de un sistema adecuado de gestion de la liquidez. Dicho sistema
persigue Unicamente poder cumplir con las obligaciones presentes y futuras en
relacion al apalancamiento de que pueda llegar a asumir la Sociedad.

La gestion del riesgo de liquidez se llevara a cabo a través de un exhaustivo control
del Cash Flow de la Sociedad, donde se tendran en cuenta, ademas de los ingresos y
gastos propios de la activad de la misma, los gastos financieros derivados del
apalancamiento, principalmente el pago de intereses y la amortizacién del capital.

15. Descripcién de procedimientos para modificar la estrategia o politica de
inversion.

A iniciativa de la Sociedad, la Sociedad Gestora elaborara una memoria explicativa de
los cambios ocurridos en la economia o en el mercado que aconsejan un cambio de
estrategia o politica de inversion, identificando los principales factores de cambio y
posibles alternativas, una vez realizada dicha memoria la presentard al consejo de
administracién para su estudio y a su vez el Consejo convocara una Junta General de
accionistas, quedando a plena discrecion de este 6rgano la modificacion de la politica
de inversion con el voto favorable del 80% del capital social o, en su caso, la mayoria
superior que se prevea legalmente para la modificacién estatutaria.
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16. Operaciones de financiacién de valores.

La Sociedad no realiza operaciones de financiacién de valores tal y como éstas se
encuentran definidas en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las
operaciones de financiacién de valores y de reutilizacion y por el que se maodifica el
Reglamento (UE) n° 648/2012.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estaran sujetas a las limitaciones
sefaladas en los articulos 13 y siguientes de la Ley 22/2014.



CAPITULO lIl. LA SOCIEDAD GESTORA Y COMISIONES

1.

La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora figura inscrita en el Registro de Administrativo de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversiébn Colectiva a cargo de la
CNMV con el numero: 280 desde el 9 de abril de 2021. Su denominacion social
es “TALENTA GESTION, SGIIC, S.A.” Tiene su domicilio social en Barcelona,
Passatge de la Concepci6 n° 7-9, 1°, 08008.

La Sociedad Gestora no pertenece a ningln grupo econémico.

La Sociedad Gestora cubrira los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional mediante la ampliacién de la cobertura del seguro de responsabilidad
civil profesional que tiene contratado con la compafia AIG. Ademas, la Sociedad
Gestora esté adscrita al Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Sin
perjuicio de lo anterior la Sociedad Gestora tiene establecida una consolidada
Politica de Gestion de Riesgos.

La Sociedad Gestora tiene delegadas sus funciones de Auditoria Interna en un
tercero externo. La gestion de conflictos de interés se regula en el Reglamento
Interno de Conducta de la Sociedad Gestora, sin perjuicio de las obligaciones
adicionales asumidas a este respecto en virtud del contrato de gestiéon suscrito
entre la Sociedad Gestora y la Sociedad.

La Sociedad Gestora esta auditada por “MOORE ADDVERIS AUDITORES Y
CONSULTORES, S.L.P.”, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el numero S0799.

Sociedad Gestora informard, como minimo, en el informe anual (integrado por las
cuentas anuales auditadas de la Sociedad, el informe de gestién, el informe de
auditoria, todo cambio material en la informacién proporcionada a los participes o
accionistas que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe y la
informacién sobre remuneraciones a la que se refiere el art. 67.5 de la Ley
22/2014):

a) el porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas
especiales motivadas por su iliquidez,

b) el perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestion de
riesgos utilizados por la misma, y

c) cualquier endeudamiento en que hubiera incurrido la Sociedad con
determinacion, en su caso, del ratio de apalancamiento de la misma

Ademas, proporcionara a los inversores la siguiente informacion:
a) semestralmente, estados financieros no auditados de la Sociedad; y

b)  trimestralmente, informes sobre la composicion de la cartera y estrategia de
la Sociedad.

La Sociedad Gestora estd administrada por un Consejo de Administracion
teniendo sus miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad
empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria de los consejeros y todos los



directivos, responsables de control interno y personal clave de la Sociedad
Gestora cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestién empresarial.

La composicion del consejo de administracion de la Sociedad Gestora puede ser
consultada en los registros de la CNMV.
Su composicion es la siguiente:

Administradores
Apellidos y nombre Cargo
JOFRE ARAJOL, JORDI PRESIDENTE
CABANAS RODRIGUEZ, CARLOS CONSEJERO DELEGADO
TUSELL GOMEZ, JORGE CONSEJERO
LLOPART GREGORI, VANESSA CONSEJERO
DE LA PENA FERNANDEZ-NESPRAL, LUIS | SECRETARIO NO CONSEJERO

La Sociedad Gestora mantendra una relaciéon de asesoramiento con “ANTERMA
UNO, S.L”. (el “Asesor”) en beneficio de la Sociedad.

Entre otros asuntos, el Asesor asesorara en la identificacion de oportunidades de
inversion y desinversion, en el disefio y estructuracion de las operaciones de
inversion y desinversion, apoyard en el seguimiento y monitorizacion de las
inversiones durante toda la vida de estas y en cualesquiera otros asuntos de
interés en relacién con la operativa inversora de la Sociedad. En ningln caso el
Asesor estara facultado para adoptar decisiones de inversion y/o desinversion en
nombre de la Sociedad ni ostentara ningin poder de representacién de esta ni
poder para obligarle.

El coste de asesoramiento del Asesor sera asumido por la Sociedad Gestora.
Las comisiones a percibir por la Sociedad Gestora

Términos definidos a efectos de la determinacion de las comisiones
aplicables

Importe Total Desembolsado: importe total desembolsado a la Sociedad en cada
momento por la totalidad de los accionistas.

Multiplicador: significa el cociente entre, i) la totalidad de las cantidades que se
hayan restituido a la totalidad de los accionistas, mas a) el importe por el que el
eventual comprador valore el 100% del capital social de la Sociedad antes de
descontar del mismo el eventual devengo de la Comision de Exito por Evento de
Liquidez, o b) en el supuesto de que se produjese un Evento de Liquidez por
OPV, la suma del precio de colocacion del 100% del capital social de la
Sociedad en el marco de la OPV, mas el importe de la Comision de Exito por
Evento de Liquidez, dividido por el Importe Total Desembolsado.

Multiplicador Minimo: se fija en un valor de 1,525, siendo este el Multiplicador




gue se obtiene para una valoracion para el 100% del capital social de la
Sociedad de 33.750.000 €, y teniendo en cuenta el Importe Total Desembolsado,
y la totalidad de las cantidades que se han restituido a la totalidad de los
accionistas a 28 de febrero de 2022. Esta valoracion es a la cual varios
accionistas han acordado una compraventa de sus acciones en esta fecha.

Multiplicador Umbral: Se fija en un valor de 1,253, siendo este el Multiplicador
que se obtendria para una valoracién para el 100% del capital social de la
Sociedad, a 28 de febrero de 2022, de 27.253.160 €, y teniendo en cuenta el
Importe Total Desembolsado, y la totalidad de las cantidades que se han
restituido a la totalidad de los accionistas a 28 de febrero de 2022. Este
multiplicador supondria en esa fecha un interés anual acumulativo del 8%
calculado diariamente sobre el Saldo Neto de Aportaciones.

Rendimiento Minimo: Importe equivalente al resultado de aplicar un interés anual
acumulativo del 8% calculado diariamente sobre el Saldo Neto de Aportaciones a
una determinada fecha.

Saldo Neto de Aportaciones: significa la totalidad de las aportaciones realizadas
a la Sociedad por la totalidad de los accionistas menos las cantidades que se les
hubieren restituido, tomando en consideracion para el calculo del Rendimiento
Minimo el momento en que se hubiera producido tal restitucion. A efectos del
calculo del Rendimiento Minimo para el célculo de la comisiébn de éxito por
Evento de Liquidez descrita mas adelante, se incluird como importe restituido a
los accionistas el importe resultante de multiplicar el precio por accién fijado por
el tercero adquirente o en el marco de la OPV, por el nUmero de acciones de la
Sociedad, independientemente de que dicho importe se reciba o no
efectivamente por los accionistas.

Comisién anual de gestion:
El 2% anual del Valor Neto del Activo.

El Valor Neto del Activo se calculara conforme a la legislacién vigente, aplicando
normas internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios
valorativos establecidos por la Asociacion Europea de Capital Riesgo (EVCA o
European Venture Capital Association) para la valoracion de la cartera de
sociedades participadas por sociedades de capital riesgo. Concretamente, y
siempre que sea posible, el criterio de valoracién utilizado sera el descuento de
flujos de caja libre. Dicha valoracidn sera objeto de revision trimestral por parte
de la Sociedad Gestora.

Comisién de éxito:

En el supuesto de que, la Sociedad proceda a realizar distribuciones a los
accionistas la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de la Sociedad, en
concepto de comision de éxito, y siempre y cuando se cumpla la Condicion de
Devengo de la Comision de Exito que se establece a continuacion, el 20% de
cualquier importe que la Sociedad distribuya a sus Accionistas, ya sea en
concepto de reparto de dividendos o reservas, devolucion de aportaciones,
reduccion de capital o como consecuencia de la amortizacion de obligaciones,
préstamos o cualquier otro instrumento de deuda de los que los Accionistas
fueran titulares frente a la Sociedad. El pago de esta comision de éxito se
producird a medida que se vayan produciendo dichas distribuciones a los
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accionistas y de forma simultanea a tales distribuciones.

El devengo de la comision de éxito queda condicionado (la “Condicién de
Devengo de la Comisién de Exito”) a que se haya producido el reparto a todos
los accionistas de la Sociedad, en cualquiera de los conceptos representativos
de distribuciones de fondos a los accionistas descritos en el parrafo anterior, de
un importe minimo equivalente a (i) el importe de las aportaciones que hubieren
realizado a la Sociedad mas (ii) el Rendimiento Minimo, calculado tomando la
fecha de la distribucion correspondiente como fecha de referencia.

A efectos de aclarar la interpretacion de lo anterior, los Accionistas percibiran de
la Sociedad el 100% de toda distribucion de fondos que esta dltima realice
efectivamente a los accionistas. No obstante lo anterior, a efectos del calculo del
importe distribuible a los accionistas, si en la fecha en la que la Sociedad fuera a
realizar la correspondiente distribucién de fondos conforme a lo previsto en el
parrafo anterior se cumple la Condicion de Devengo de la Comisién de Exito, la
Sociedad distribuira a los Accionistas el 80% del importe que hubiera sido
distribuible si no se hubiera cumplido la Condicién de Devengo de la Comision
de Exito, debiendo el restante 20% ser abonado a la Sociedad Gestora en
concepto de Comision de Exito.

En el supuesto en el que la Condicion de Devengo de la Comision de Exito se
cumpla como consecuencia de la distribucion de fondos correspondiente, la
Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de la Sociedad en concepto de
Comision de Exito el importe equivalente al 20% de la diferencia entre (i) el
importe de la distribucion de fondos correspondiente y (i) el importe de
distribucion de fondos que suponga una rentabilidad para el accionista igual al
Rendimiento Minimo.

Coincidiendo con la udltima distribucion de la Sociedad a los accionistas, que
liquide por completo los activos y pasivos de la Sociedad tras la venta ordenada
de todos los activos, se calculara el Multiplicador. Si el Multiplicador resulta igual
o superior al Multiplicador Minimo, la Comision de Exito tendra, en todo caso, un
valor minimo de 1.300.000 €.

Si el Multiplicador resulta inferior al Multiplicador Umbral, la Comision de Exito
tendra un valor de 0 €.

Si el Multiplicador resulta igual o superior al Multiplicador Umbral, pero inferior al
Multiplicador Minimo, la Comisién de Exito tendra un valor minimo que resultara
del prorrateo proporcional de 1.300.000 €, entre el valor del Multiplicador Umbral
y el valor del Multiplicador Minimo.

Comision de Exito por Evento de Liquidez:

En el supuesto de que se produjese un Evento de Liquidez por venta del 100%
de la Sociedad, y se hubiera cumplido la Condicién de Devengo de la Comision
de Exito por Evento de Liquidez que se establece a continuacion, la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir de la Sociedad un importe equivalente al 20%
de la diferencia entre (i) el importe por el que el eventual comprador valore el
100% del capital social de la Sociedad antes de descontar del mismo el eventual
devengo de la comision de éxito por Evento de Liquidez y (ii) el precio por el
100% del capital social de la Sociedad que suponga una rentabilidad para el
accionista igual al Rendimiento Minimo (la “Comisién de Exito por Evento de
Liguidez”). El pago de esta comision de éxito por venta de la Sociedad se
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producird en la misma fecha y en los mismos términos y condiciones en que se
haya acordado el pago por el comprador a los accionistas del precio resultante
de la venta de la Sociedad. En el caso de que la Sociedad no disponga de la
liquidez suficiente para hacer frente al pago a la Sociedad Gestora de dicha
Comisién de Exito por Evento de Liquidez, la Sociedad procurard que sus
accionistas consideren las siguientes alternativas (a) la ampliacién del capital
social de la sociedad por el importe necesario para hacer frente al pago a la
Sociedad Gestora de dicha Comisién de Exito por Evento de Liquidez, y (b) el
pago por un tercero (el eventual comprador de las Acciones, siendo este importe
descontado del precio que deberian recibir los accionistas de la Sociedad por el
100% del capital social de la Sociedad antes de deducir el importe de la
Comisién de Exito por Evento de Liquidez), en nombre y por cuenta de la
Sociedad.

En el supuesto de que se produjese un evento de liquidez por Oferta Publica de
Venta (OPV) del capital social de la Sociedad y se hubiera cumplido la Condicion
de Devengo de la Comisién de Exito por Evento de Liquidez que se establece a
continuacién, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de la Sociedad un
importe equivalente al 20% de la diferencia entre (i) la suma del precio de
colocacion del 100% del capital social de la Sociedad en el marco de la OPV
mas el importe de la Comisién de Exito por Evento de Liquidez y (ii) el precio de
colocacion del 100% del capital social de la Sociedad que suponga una
rentabilidad para el accionista igual al Rendimiento Minimo. El pago de esta
comisién de éxito por OPV se producird en el momento de la OPV. En el caso de
que la Sociedad no disponga de la liquidez suficiente para hacer frente al pago a
la Sociedad Gestora de dicha Comision de Exito por Evento de Liquidez, se
considerara la alternativa de que la OPV incluya un tramo de OPS (ampliacion
de capital) por el importe necesario para hacer frente al pago a la Sociedad
Gestora de dicha Comision de Exito por Evento de Liquidez, siendo este importe
descontado del valor de colocacién de la OPV del 100% de la Sociedad, que no
deberé considerar la Comision de Exito por Evento de Liquidez por estar cubierta
por el tramo de OPS.

Cuando se produzca un Evento de Liquidez por Venta de la Sociedad o por
OPV, se calculara el Multiplicador. Si el Multiplicador resulta igual o superior al
Multiplicador Minimo, la Comision de Exito por Evento de Liquidez tendra, en
todo caso, un valor minimo de 1.300.000 €.

Si el Multiplicador resulta inferior al Multiplicador Umbral, la Comisién de Exito
por Evento de Liquidez tendra un valor de 0 €.

Si el Multiplicador resulta igual o superior al Multiplicador Umbral, pero inferior al
Multiplicador Minimo, la Comisién de Exito por Evento de Liquidez tendra un
valor minimo que resultara del prorrateo proporcional de 1.300.000 €, entre el
valor del Multiplicador Umbral y el valor del Multiplicador Minimo.

El devengo de la comision de éxito por evento de liquidez queda condicionado
(la “Condicion de Devengo de la Comision de Exito por Evento de Liquidez”)
a que el Multiplicador sea igual o superior al Multiplicador Umbral.

Comisién de éxito por renovacién finalizado el afio 2025 sin que se
produzca un evento de liquidez:

En el supuesto de que alcanzado 1 de enero de 2026 no se hubiera aprobado
por el Consejo de Administracion ninguno de los Eventos de Liquidez previstos y



no se hubiera iniciado formalmente el proceso de desinversion de la totalidad de
los activos de la Sociedad, se devengara a favor de la Sociedad Gestora una
comisién de éxito por renovacion tal y como ésta se define a continuacién (la
“Comisién de Exito por Renovacion”).

La Comision de Exito por Renovacion se devengara y calculara el 1 de enero de
2026 y equivaldra a la Comision de Exito que se devengaria en dicha fecha si se
produjera la desinversion de la Sociedad de todas las sociedades participadas
en dicho momento, a su valor razonable, y todo el importe se distribuyera a los
accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto en el que, llegado el 31 de diciembre
de 2025 la Sociedad se hallase en proceso de ejecuciébn de un evento de
liguidez o se hubiera iniciado formalmente el proceso de desinversion de la
totalidad de los activos de la Sociedad, el devengo de la Comision de Exito por
Renovacion se suspenderad durante un (1) afio devengandose, en su caso,
definitivamente a favor de la Sociedad Gestora en el 1 de enero de 2027, salvo
que con anterioridad a dicha fecha se hubiera completado el Evento de Liquidez
en curso o se hubiera completado la desinversiéon de la totalidad de los activos
de la Sociedad.

Cuando se devengue la Comisién de Exito por Renovacién, se calculara el
Multiplicador. Si el Multiplicador resulta igual o superior al Multiplicador Minimo,
la Comision de Exito por Evento por Renovacion tendra, en todo caso, un valor
minimo de 1.300.000 €.

Si el Multiplicador resulta inferior al Multiplicador Umbral, la Comision de Exito
por Evento por Renovacién tendra un valor de 0 €.

Si el Multiplicador resulta igual o superior al Multiplicador Umbral, pero inferior al
Multiplicador Minimo, la Comisién de Exito por Evento por Renovacién tendra un
valor minimo que resultara del prorrateo proporcional de 1.300.000 €, entre el
valor del Multiplicador Umbral y el valor del Multiplicador Minimo.

El pago de la Comision de Exito por Renovacion se produciré, en caso de que la
Sociedad disponga de liquidez suficiente, en la fecha de su devengo, o, en caso
contrario, de forma paulatina con posterioridad a su fecha de devengo, con cargo
a fondos disponibles por la Sociedad que, de no haberse devengado la Comisién
de Exito por Renovacion, hubieran sido distribuibles a los accionistas. En todo
caso, las Partes acuerdan que el pago de esta Comision de Exito por
Renovacion no podra resultar en el desequilibrio financiero de la Sociedad ni
pondra en riesgo la capacidad de la Sociedad de atender sus obligaciones de
pago ordinarias en su fecha de vencimiento.

Los importes que se devenguen en concepto de Comisién de Exito por
Renovacion y no sean abonados en la fecha de su devengo, se veran
incrementados anualmente de conformidad con la aplicacion de un tipo de
interés anual de EURIBOR + 100 puntos basicos.

Como excepcidn a las previsiones sobre distribuciones a los accionistas, toda
distribucion de fondos que la Sociedad realice a los accionistas en un momento
posterior al devengo de la Comision de Renovacion, estard sujeta a que se haya
satisfecho previamente el pago de dicha Comision.

En el supuesto en el que, el 1 de enero de 2026 (o0 el 1 de enero de 2027, segun
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corresponda conforme a lo previsto en los parrafos anteriores), se produzca el
devengo de la Comisién de Exito por Renovacion en los términos previstos en
este apartado, y las Partes decidan mantener la vigencia del Contrato de
Gestion, la Sociedad Gestora continuara prestando sus servicios a la Sociedad
en los mismos términos que venia haciéndolo y, a partir de ese momento,
Unicamente tendra derecho a percibir de la Sociedad el importe equivalente a la
Comision de Gestidn, sin que resulte exigible comisién de éxito adicional a la
devengada conforme a lo previsto en este apartado.

3. Gastos de la Sociedad

La Sociedad asumira sus propios gastos de constitucion (notaria, Registro Mercantil,
honorarios de abogados y/o los gastos de asesores puntuales, tasas de inscripcion en
CNMV, BORME, etc.), asi como todos aquellos gastos que durante la vigencia de la
relacion entre la Sociedad Gestora y la Sociedad tras la constitucion de esta Ultima
respondan al cumplimiento de obligaciones legales, en particular, gastos derivados de
contabilidad, auditoria, asesoramiento legal y secretaria de consejo, asesoria tributaria,
gestoria y gastos administrativos a efectos de cumplimiento de las obligaciones
tributarias, disefio y mantenimiento de pagina web, seguro de responsabilidad civil de
los consejeros, valoracion, consultoria externa, custodia de sus acciones, asi como
cualesquiera otros asociados con las inversiones y desinversiones en sociedades
participadas, en particular, los de asesores externos en la preparacion y ejecuciéon de
estas operaciones y los demas gastos de las valoraciones del activo efectuadas por
terceros.
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CAPITULO IV. INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la Sociedad o, en su caso, la
Sociedad Gestora deberd poner a disposicion de los accionistas y hasta que éstos
pierdan su condicion de tales, este Folleto y, en su caso sus actualizaciones y las
sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto a la Sociedad. El
Folleto, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas podran
ser consultados por los accionistas en el domicilio social de la Sociedad y en el de la
Sociedad Gestora, sin perjuicio de otras obligaciones de depdsito en el registro de la
CNMV que, en su caso, pudieran resultar de aplicacion.

Los accionistas de la Sociedad asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez
asociados con la inversion de la Sociedad que se describen en el Capitulo VI siguiente.
El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los inversores asumen
incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz,
precisa y permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones asi como sus
respectivas posiciones como accionistas de la Sociedad.
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CAPITULO V. FISCALIDAD

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen
fiscal especial aplicable a las entidades de capital riesgo y sus inversores, siendo su
objetivo esencial aportar una visién general y preliminar del mismo. En todo caso, cada
potencial inversor debera buscar su propio asesoramiento profesional especifico y
personal al respecto y no basar su decision de inversién en el contenido del presente
resumen. El resumen descrito se basa en el régimen fiscal actualmente en vigor a la
fecha de preparacion del presente Folleto y no recoge referencia alguna a hipotéticos
cambios que se pudieran llegar a producir.

1. Régimen fiscal aplicable a la Sociedad

Conforme a lo sefialado por la normativa en vigor, y sin perjuicio del tratamiento fiscal
que quepa dar a situaciones particulares, cabe sefialar lo siguiente:

= Impuesto sobre Sociedades (IS)

Con carécter general, la Sociedad estd sometida al régimen previsto en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS) o en las
normas gue lo sustituyan, modifiquen o complementen. En particular, y conforme
a lo sefialado por dicha normativa, la Sociedad gozara del siguiente régimen
fiscal especial:

a) Dividendos y participaciones en beneficios procedentes de Entidades
Participadas: De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS,
las entidades de capital-riesgo podran aplicar la exencion del 95% prevista
en el articulo 21.1 de la LIS, a los dividendos y participaciones en
beneficios procedentes de las entidades que promueva o fomente,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia
de las acciones.

Cabe sefialar que el régimen fiscal especial regulado por el articulo 50 de
la LIS no seré de aplicacion a ninguna renta que se obtenga a través de un
pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida
en dicho pais o territorio.

b) Rentas derivadas de la transmision de acciones: Cuando no se cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS? para la aplicacién de
la exencion establecida, con caracter general, a la renta positiva generada
con ocasion de la transmisiéon de la participacion en una entidad, se
aplicara una exencién parcial del noventa y nueve por ciento (99%) a las
rentas positivas que la Sociedad obtenga en la transmisién de valores
representativos de la participacién en el capital o en los fondos propios de
las empresas o entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo 2 de
la Ley 22/2014, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio
del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion

! Tras la reforma operada por la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2021 (“LPGE’21”) en el articulo 21 de la LIS, el importe de los
dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la transmisién de la participacion en
una entidad y en el resto de supuestos a que se refiere el apartado 3 del articulo 21 de la LIS, a
los que resulte de aplicacién la exencién se reducird en un 5%. Por tanto, la exencion abarcaria
el 95% de los dividendos recibidos.

2 Ver pie de pagina anterior sobre la reforma de la LPGE’21 respecto de la exencién del articulo
21 delaLlS.
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0 de la exclusibn de cotizacibn y hasta el decimoquinto, inclusive.
Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion de este plazo hasta el
vigésimo afio inclusive.

No obstante, tratandose de rentas que se obtengan en la transmision de
valores representativos de la participacion en el capital o fondos propios de
las entidades a que se refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de la
Ley 22/2014 que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21
de la LIS, la aplicacion de la exencion especial del noventa y nueve por
ciento (99%) quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que
representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de
los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdémica en los términos previstos en la normativa reguladora del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la financiera,
tal y como se define ésta en la Ley 22/2014.

En caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion en un
mercado de valores regulado, la aplicacién de la exencién especial del
noventa y nueve por ciento (99%) descrita quedara condicionada a que la
entidad proceda a transmitir su participaciéon en el capital de la empresa
participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha
en gue se hubiese producido la admision a cotizacion de esta ultima.

Finalmente, esta exencién no sera aplicable, en caso de no cumplirse los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, cuando (i) el adquirente
resida en un pais o territorio calificado como paraiso fiscal; (ii) la persona o
entidad adquirente esté vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo
gue sea otra entidad de capital-riesgo, en cuyo caso, esta Ultima se
subrogara en el valor y la fecha de adquisicién de la entidad transmitente;
o (iii) los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o
entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo. La exencién tampoco
sera de aplicacién cuando el adquirente resida en un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (ITPAJD)

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto
Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido del ITAJD, los fondos de
capital riesgo estaran exentos de todas las operaciones sujetas a la modalidad
de operaciones societarias. Impuesto sobre el Valor Aiadido (IVA)

La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del IVA, establece que estaran exentas de tributacion por dicho
impuesto las actividades de gestion y depésito de entidades de capital riesgo
gestionadas por sociedades gestoras autorizadas y registradas en los registros
especiales administrativos. Esto implica que las Entidades de Capital Riesgo no
soportan IVA por las comisiones de gestion.

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)
La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de

diciembre, del IVA, establece que estardn exentas de tributacion por dicho
impuesto las actividades de gestion y depdsito de Entidades de Capital Riesgo
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gestionadas por Sociedades Gestoras autorizadas y registradas en los Registros
especiales administrativos.

2. Régimen fiscal aplicable a los accionistas de la sociedad

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada participe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas de
la Sociedad por los mismos sera, en términos generales, el siguiente:

= Accionistas personas fisicas con residencia en Espafia

En caso de que los accionistas de la Sociedad estén sometidos a normativa de
territorio comun, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de
accionistas conforme a lo establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de
las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, o en las normas que sustituyan, modifiguen o
complementen a la misma.

A la fecha de emision de este Folleto, el régimen tributario aplicable sera, con
caracter general, el siguiente:

(a) Operaciones de reduccion de capital con devolucién de aportaciones,
devolucion de prima de emision o devolucién de otras aportaciones de
SOcios:

()  Si existe incremento de fondos propios en la Sociedad del ultimo
ejercicio cerrado con anterioridad, por encima del valor de
adquisicion de las acciones por parte del inversor en la proporcién
correspondiente, la distribucion tributara como rendimiento del
capital mobiliario en la base imponible del ahorro (a un tipo de
gravamen de entre el diecinueve (19%) y un marginal maximo del
veintiséis por ciento (26%) hasta el limite de la diferencia entre los
fondos propios y el valor de adquisicion.

El exceso sobre el limite indicado minorara el valor de adquisicion
de cara a futuras transmisiones hasta cero. Cualquier cantidad
adicional tributaria como rendimiento de capital mobiliario.

(i)  Si no existe tal incremento, el importe recibido minorara el valor de
adquisicion de las acciones hasta cero. Cualquier cantidad adicional
recibida tributaria como rendimiento del capital mobiliario.

(b) Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad:
Estos rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital
mobiliario derivados de la participacion en los fondos propios de entidades
formando parte de la base imponible del ahorro y, en consecuencia,
estardn sometidas a un tipo de gravamen de entre el diecinueve (19%) y
un marginal maximo del veintiséis por ciento (26%). Estos importes
guedarian sujetos a retencién o ingreso a cuenta en el momento de su
distribucion, al tipo del diecinueve por ciento (19%).

(c) Rentas derivadas de la transmisién de las acciones de la Sociedad: Estas

rentas mereceran la calificacién de ganancias o pérdidas patrimoniales por
lo que formaran parte de la base imponible del ahorro y estaran sometidas
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a un tipo de gravamen de entre el diecinueve (19%) y un marginal maximo
del veintiséis por ciento (26%). Estos importes no quedarian sujetos a
retencién o ingreso a cuenta en el momento de su percepcion.

= Accionistas personas juridicas con residencia fiscal en Espafia

En caso de que los accionistas de la Sociedad de Capital Riesgo estén
sometidos a normativa de territorio comun, tributaran por las rentas derivadas de
tal condicion de accionistas conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas
gue sustituyan, modifiquen o complementen al mismo.

A la fecha de emisién del presente Folleto, el régimen tributario aplicable ser4,
con caracter general, el siguiente?:

(a) Operaciones de reduccion de capital con devoluciéon de aportaciones,
devolucion de prima de emision o devolucién de otras aportaciones de
Socios:

En general, supondra una reduccién del coste contable (a confirmar con
los auditores) y fiscal. El importe recibido que supere el valor fiscal de la
participacion se integrara en la base imponible de la entidad como
ingreso, si bien, de acuerdo con el articulo 50.4 de la LIS, tendra derecho
a la exencion del 95% prevista en el articulo 21.3 de la LIS, cualquiera
gue sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
acciones.

(b) Dividendos y patrticipaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad:
Conforme a lo previsto en el articulo 50.3 de la LIS los dividendos y
participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad daran derecho
a aplicar la exencién del 95% prevista en el articulo 21.1 de la LIS,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia
de las acciones.

(c) Rentas derivadas de la transmisién de las acciones de la Sociedad:
Conforme al articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de
manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la Sociedad
daran derecho a aplicar la citada exencion del 95% prevista en el articulo
21.3 de la LIS, cualquiera que sea porcentaje de participacion y el tiempo
de tenencia de las acciones.

= Accionistas personas fisicas o juridicas sin residencia fiscal en Espafia

A la fecha de emision de este Folleto y sin perjuicio de lo que se pueda disponer
en los correspondientes tratados y convenios internacionales, el régimen
tributario aplicable se encuentra regulado en el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (TRLIRNR) y en el articulo 50 de la LIS,
siendo el siguiente:

a) Accionistas con establecimiento permanente en Espafia: En términos
generales, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de
accionistas del mismo modo que lo haran los accionistas personas
juridicas residentes fiscales en Espafia.

3 Tras la reforma operada por la LPGE'21 del articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el
importe de la renta positiva obtenida en la transmision de la participacion en una entidad y en el resto de
supuestos a que se refiere el apartado 3 del articulo 21 de la LIS, a los que resulte de aplicacion la
exencion se reducira en un 5%. Por tanto, la exencién abarcaria el 95% de los dividendos recibidos.
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b)

Accionistas sin establecimiento permanente: Los dividendos y, en general,
las participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad por no
residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la
transmisién o reembolso de las acciones de la Sociedad por no residentes,
no se entenderdn obtenidos en territorio espafiol y, por tanto, no estaran
sujetos a tributacion en Espafia. Se exceptian de lo anterior aquellas
rentas que se obtengan a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en
dicho pais o territorio (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS).

En cuanto a los importes obtenidos por la devolucién de aportaciones, de
forma similar a lo indicado para las personas fisicas residentes en Espafa
(ver apartado 2.1.a) anterior), se considerard como rendimiento de capital
mobiliario la renta distribuida, con el limite de la diferencia positiva entre el
valor de los fondos propios de la entidad (en la parte proporcional que
corresponda) del ultimo ejercicio cerrado con anterioridad y su valor de
adquisicion para el inversor. El exceso sobre el citado limite minorara el
valor de adquisiciébn de las acciones. No obstante, el importe que se
califigue como rendimiento de capital mobiliario quedar4d no sujeto a
tributacién en Espafia, de la misma manera que se ha indicado para los
dividendos, en atencion al régimen especial aplicable a las entidades de
capital riesgo, siempre y cuando el participe no sea residente ni obtenga
los rendimientos a través de un pais o territorio calificado como paraiso
fiscal.
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CAPITULO VI. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN SIROCO

1.

Riesgos relacionados con las condiciones macroeconémicas

El estado actual de la economia espafiola y mundial puede afectar
negativamente al negocio de la energia renovable

La evolucién del negocio al que se dedica la Sociedad esta estrechamente
relacionado con el desarrollo econdémico de la Union Europea y mas
concretamente de Espafia. Las operaciones y la situacién financiera de las
empresas que seran objeto de la inversidbn por la Sociedad podrian verse
afectadas negativamente si el entorno econdémico internacional, y mas
concretamente el de Espafa y el de la Unién Europea, se deteriora.

El crecimiento econdmico y la recuperaciéon a nivel mundial y en la Unidn
Europea sigue siendo fragil, y se encuentra amenazado por las incertidumbres
politicas tanto a nivel global, europeo (especialmente por la salida de Gran
Bretafia de la Unién Europea) y espafol. Una de las incégnitas para este entorno
de crecimiento proviene de la desaceleracién del crecimiento chino. Los Bancos
Centrales desarrollados buscan la vuelta a la normalidad con el objetivo de
proteger sus economias de unas tasas de inflacibn que registran niveles muy
tensionados.

Asimismo, el estallido de la guerra entre Rusia y Ucrania constituye una nueva e
inesperada amenaza al entorno econémico mundial. Si bien los efectos
economicos que este conflicto armado pueda tener en Espafia y en Europa
continental son dificilmente predecibles, se presagia el inicio un periodo
inflacionario y una debilitacion general de los mercados financieros. La eficacia
de las medidas que adopten los gobiernos de la Unién Europea, incluyendo a
Espafia, para paliar los posibles efectos de este conflicto armado es incierta.

En Espafia, el incremento en el déficit pablico, un moderado crecimiento del PIB
y los costes de recapitalizacion de la banca se han traducido en un aumento de
la deuda publica en los ultimos afios. Lo anterior ha ocasionado que el sector
privado este constantemente sujeto a una presion financiera importante y que
deba hacer frente a condiciones desfavorables de inversion y en el mercado
laboral.

Un mayor deterioro de la economia de la Europa continental y/o de Espafia en
su conjunto, podria tener un efecto adverso en la inversién en I1+D y en el sector
tecnoldgico en general.

Riesgos relacionados con la actividad de las sociedades participadas y el
mercado en el que operan

La generacion de energia eléctrica mediante fuentes renovables depende
en gran medida de condiciones meteoroldgicas inciertas.

Unas condiciones climéticas desfavorables podrian reducir la eficiencia de los
activos de este tipo de instalaciones, y reducir su produccion por debajo de su
capacidad habitual o esperada, lo que podria reducir la generacion de flujos de
caja de las sociedades participadas por debajo de los niveles esperados.
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Para realizar las proyecciones financieras en cada una de las inversiones, la
Sociedad se basara en datos historicos, de produccion y de operacién, asi como
en los estudios sobre mediciones de viento, de caudal de agua de cada, o de
insolacion de cada una de las instalaciones. Sin embargo, las condiciones
climaticas futuras en cada instalacion podrian no ajustarse a los resultados de
estos estudios, y las producciones estimadas podrian no ajustarse a sus valores
histéricos o estimados. Ademas, incluso en el caso de que las condiciones
climatologicas futuras fueran consistentes con las estimaciones, la imposibilidad
de predecir ciertas variables como el viento, la insolacion, y el caudal de agua, y
su volatilidad podrian producir desviaciones respecto a las estimaciones. Si
estos pardmetros en una planta se situasen sustancialmente por debajo de los
niveles promedio esperados durante un periodo determinado, los ingresos por
ventas de electricidad podrian ser menores de lo esperado, y en consecuencia la
capacidad de las sociedades participadas de repartir beneficios y flujos de caja a
la Sociedad y ésta a sus accionistas podria verse afectada negativamente.

Las operaciones de una planta podrian verse afectadas negativamente por
catastrofes, desastres naturales, condiciones climaticas adversas, el
cambio climatico, actos delictivos o terroristas, y otras situaciones
adversas.

Si alguna de las instalaciones que forme parte de alguna de las sociedades
participadas por la Sociedad se viera afectada en un futuro por incendio,
inundacion, desastre natural, condiciones climéticas adversas, sequia, robo,
sabotaje u otra catastrofe, actos de terrorismo, o por condiciones fisico-
geoldgicas adversas, podria verse afectada en la capacidad de llevar a cabo sus
actividades comerciales en su modo esperado. Cualquiera de estas
circunstancias podria resultar en la pérdida de ingresos y, en consecuencia, la
capacidad de la Sociedad de repartir beneficios y flujos de caja a los accionistas
de la Sociedad podria verse afectada negativamente.

La falta de disponibilidad de capacidad de transmisién y otras restricciones
del sistema eléctrico podrian afectar significativamente la capacidad para
generar ventas de energia eléctrica por las sociedades participadas

Las plantas de generacién de electricidad dependen de las instalaciones de
interconexion eléctrica, de distribucion y transmisién, que habitualmente son
propiedad y estan operadas por terceros. Un fallo o demora en la operacion de
estas instalaciones de interconexion o de transmisién podria resultar en una
limitacién a la produccién de las plantas y en consecuencia en una pérdida de
ingresos. Estas reducciones podrian resultar en la pérdida de ingresos y, en
consecuencia, la capacidad de la Sociedad de repatrtir beneficios y flujos de caja
a los accionistas de la Sociedad podria verse afectada negativamente.

El Mantenimiento, ampliacién y remodelacion de algunas instalaciones
podria implicar riesgos operativos y podrian dar lugar a cortes de energia
no planificados

Algunas instalaciones podrian requerir con el tiempo la puesta al dia y la mejora
de ciertos aspectos productivos. Cualquier fallo operativo 0 mecanico
inesperado, incluyendo fallo asociado a averias y paradas forzosas, podria
reducir la capacidad de generacion de las instalaciones por debajo de los niveles
esperados, lo que podria resultar en la pérdida de ingresos y, en consecuencia,
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la capacidad de la Sociedad de repartir beneficios y flujos de caja a los
accionistas de la Sociedad podria verse afectada negativamente.

Ademas, la realizacion de ciertas modificaciones sustanciales en las
instalaciones de generacion podrian estar sujetas al cumplimiento de las
regulaciones ambientales mas estrictas, o que probablemente resultaria en
inversiones y desembolsos sustanciales adicionales. También se podria optar
por la repotenciacion, rehabilitacion o mejora de algunas instalaciones en base a
un plan financiero de que tal actividad proporcionara un rendimiento financiero
adecuado. Este tipo de actuaciones requiere de tiempo para el disefio y
desarrollo, y de ciertas inversiones previas. Igualmente, las hipétesis sobre las
gue se hayan realizado los estudios previos que sustentan la decision de hacer
un proyecto de este tipo podrian resultar incorrectas, incluidas las hipétesis
relativas a los costes de construccion, los plazos de financiacion, y los precios
futuros de la electricidad. Ademds, ciertos componentes de las instalaciones,
como por ejemplo las turbinas en un parque edlico, podrian dafarse por el
tiempo u otros problemas técnicos, y la sustitucién y los repuestos para dichos
componentes dafiados podrian ser dificles o costosos de adquirir, 0
simplemente no estar disponibles. Estas circunstancias podrian tener un efecto
material adverso sobre las operaciones y el rendimiento de una instalacion, lo
que podria resultar en la pérdida de ingresos y, en consecuencia, la capacidad
de la Sociedad de repartir beneficios y flujos de caja a sus accionistas podria
verse afectada negativamente.

La industria de generacién de electricidad se caracteriza por una intensa
competencia por parte de compafias tradicionales y de compafiias
renovables, y la posicion competitiva podria verse afectada negativamente
por los cambios en la tecnologia, los precios, estdndares de la industria y
otros factores

Los activos de generacion eléctrica se encuentran en competencia con otros
productores de energia, aunque la energia de las instalaciones renovables tenga
prioridad de despacho a la red de transmision eléctrica. Si esta prioridad de
despacho fuera modificada o bien eliminada las instalaciones renovables podrian
encontrarse con una competencia relevante con otros productores de energia.
En particular, si la saturacién del mercado llevase a una oferta que fuera mayor
que la demanda, el operador del sistema podria aplicar restricciones técnicas
sobre algunas instalaciones en la medida de limitar su capacidad de evacuacion
y por tanto de produccion.

Los mercados en los que operan las instalaciones renovables estan sujetas a
rapidos cambios debido a las innovaciones tecnoldgicas, a los cambios en los
precios estandares de la industria y a las fluctuaciones de precios de materias
primas. La adopcién de una tecnologia mas avanzada o la caida significativa del
precio de materias primas podria reducir los costes de produccién de energia de
plantas competidoras y movimientos a la baja del precio de la energia,
incrementando la presion sobre el precio de la energia, lo que podria tener un
efecto material adverso para el negocio, situacion financiera, resultados de
operaciones Y flujos de efectivo de las sociedades participadas por la Sociedad.

El precio de la energia es una de las variables mas relevantes de la actividad de
generacion y venta de energia eléctrica, por lo que las referencias de precio del
mercado en el que intervienen son criticas para el negocio de las sociedades
participadas que operan este tipo de activos. Las variaciones impredecibles,
sostenidas y asimétricas de los precios de la electricidad en los mercados
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mayoristas de energia pueden alterar y comprometer significativamente la
generacion de ingresos por venta de energia.

Dichas alteraciones pueden dar lugar a caidas drasticas de ingresos, 0 en
sentido contrario, a incrementos de ingresos por encima de los costes y
margenes considerados razonables que provoquen a su vez cambios normativos
y restricciones por parte de los organismos competentes, que afecten a la libre
fijacion de precios de mercado, o incluso tengan como resultado el
incumplimiento de las obligaciones adquiridas bajo contratos bilaterales con
acuerdo de precio de compraventa de energia entre dos contrapartes.
Cualquiera de estas situaciones podria mermar la generacion de ingresos de los
activos renovables, y por tanto la capacidad de las sociedades participadas de
repartir beneficios y flujos de caja.

El rendimiento de las instalaciones puede verse afectado negativamente
por problemas relacionados con la dependencia de los contratistas,
proveedores de terceros y titulares de los terrenos

En la medida en que no es posible transferir todo el riesgo o ser plenamente
indemnizado por los terceros contratistas y proveedores, cualquier pérdida
debido a su desempefio podria tener un efecto material adverso en los
resultados de la operacién y, en consecuencia, la capacidad de las sociedades
participadas de repartir beneficios y flujos de caja a la Sociedad podria verse
afectada negativamente.

Las instalaciones de generacién de electricidad mediante fuentes
renovables, en algunos casos, operan en lugares de trabajo peligrosos en
la que se manejan materiales peligrosos.

Las instalaciones de generacién de electricidad mediante fuentes renovables,
como los parques edlicos y las centrales mini-hidraulicas, a menudo exponen a
sus empleados y otro personal en las proximidades de grandes piezas de equipo
mecanizado, vehiculos en movimiento, y otros materiales peligrosos. Con
frecuencia sus empleados y otro personal trabajan a muchos metros de altura.
En la mayoria de las instalaciones, los propietarios de las plantas son
responsables de la seguridad y, en consecuencia, deben implementar las
practicas y procedimientos de seguridad, que también son aplicables a los
subcontratistas. Si los propietarios no son capaces de disefiar y poner en
practicas eficaces, o si los proveedores de servicios de operacion y
mantenimiento y otros proveedores no las siguen, algin empleado u otro
personal podria resultar herido y algunas instalaciones podrian resultar dafiadas.
Las instalaciones menos seguras también pueden conllevar una mayor
presencia de personal y un mayor coste operativo. Estos aspectos podrian
resultar en pérdidas financieras, que podrian tener un efecto material adverso en
la operacion de las plantas.

Ademas, la operacion de las instalaciones puede implicar la manipulacién de
materiales peligrosos, que requieren el seguimiento de procedimientos
especificos y, si fueran inadecuadamente tratados o eliminados, podria acarrear
a los responsables responsabilidades civiles e incluso penales. También estan
sujetas a reglamentos en materia de salud y seguridad. El incumplimiento de
estas normas podria estar sujeto a responsabilidad civil. Ademas, se podria
incurrir en responsabilidad en base a denuncias por enfermedades derivadas de
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la exposicién de los empleados u otras personas a materiales peligrosos que se
manejan en los lugares de trabajo.

Las reclamaciones que eventualmente pudieran hacerse contra las empresas
explotadoras de estas plantas podrian tener un efecto material adverso en los
resultados de la operacion y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de
repartir beneficios y flujos de caja a sus accionistas podria verse afectada
negativamente.

Las podlizas de seguro pueden ser insuficientes para cubrir los riesgos
relevantes y el coste de las mismas podria incrementarse en un futuro

Aunqgue las sociedades explotadoras tengan contratada una cobertura de seguro
adecuada en relacion con los principales riesgos asociados al negocio, no se
puede garantizar que la cobertura de dicho seguro sea suficiente para cubrir
todas las posibles pérdidas que se puedan producir en el futuro. Esta
circunstancia podria tener un efecto material adverso en los resultados de la
operacion y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de repartir beneficios
y flujos de caja a sus accionistas podria verse afectada negativamente.

Riesgos regulatorios

La generacién de electricidad en Espafia mediante fuentes renovables, y
concretamente mediante plantas e6licas y mini-hidraulicas esta sujeta a la
regulacién, tanto a nivel nacional como en el marco de la Union Europea.

Los sectores en los que la Sociedad invertird de manera directa son sectores
gue cuentan con una regulacién especial tanto por la normativa comunitaria
como por la legislaciéon nacional, y estdn sometidos a un nivel creciente de
intervencion por parte de las autoridades, asi como a un continuo e incesante
proceso de modificaciones legislativas. No puede descartarse en absoluto que
préximos cambios normativos den lugar a costes de adaptacién necesarios para
mantener las condiciones de autorizacién y licencia.

Tampoco pueden descartarse cambios en el ambito fiscal que supongan un
incremento de la tributacion aplicable y que, por consiguiente, reduzcan la
rentabilidad neta esperada por los inversores.

Ademas, dada la importancia de la proteccion de la propiedad industrial en los
sectores en los que invierte la Sociedad, cambios en dicha normativa o la
incapacidad de aplicarla eficazmente pueden tener impacto en la rentabilidad de
las inversiones subyacentes.

La evolucion de las instalaciones en Espafia depende de las regulaciones
ambientales y de otro tipo aplicables al sector de las energias renovables en
Espafa. Los ingresos que se generan por las plantas edlicas y e instalaciones
mini-hidraulicas dependen del régimen retributivo especifico implementado por el
gobierno espafiol en cada momento. Los cambios en dicha regulacion pueden
suponer un cambio muy significativo respecto de la legislacién anterior.

Por otra parte, si las instalaciones no cumplen con ciertas condiciones

preestablecidas, el Gobierno espafiol podria reducir o cancelar el derecho a
recibir ciertas remuneraciones establecidas en la regulacion.
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La ocurrencia de cualquiera de las anteriores circunstancias tras la inversion en
las correspondientes participadas podria afectar negativamente a la rentabilidad
de las mismas, y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad de repartir
beneficios a sus accionistas podria verse afectada negativamente.

La regulacion en Espafia establece rigurosos requisitos para construir y
operar instalaciones edlicas y mini-hidraulicas; en caso de no cumplir
dichos requisitos podria tener un impacto negativo en la operacion de las
plantas

La regulacién en Espafa requiere de licencias, permisos y otras autorizaciones
que deben mantenerse para la explotacion de plantas generadores de
electricidad. En particular, las plantas edlicas y mini-hidraulicas estan sujetas a
estrictas regulaciones de la Unién Europea, nacionales, regionales, y locales,
relativas al funcionamiento (incluyendo, entre otras, los derechos de uso de los
terrenos, autorizaciones regionales y locales, los permisos necesarios para la
construcciébn y operacion de las instalaciones, autorizaciones para la
conservacion del paisaje, el ruido, el uso de agua, materiales peligrosos y otros
aspectos ambientales, y los requisitos especificos relativos a la conexién y el
acceso a la red de distribucion y transporte). El incumplimiento de dichas normas
podria resultar en la revocacién de los permisos y autorizaciones, sanciones y
multas. El estricto cumplimiento de los requisitos normativos, que en el futuro
podrian cambiar, podrian ocasionar sobrecostes sustanciales que la propia
operacion de las instalaciones por las sociedades participadas no permitiera
recuperar.

Las instalaciones de produccién de electricidad en Espafia estan sujetas a
tributacion, que podria incrementarse en un futuro

La instalacion y operacion de plantas de energia renovable en Espafia estan
sujeta al pago de los diferentes impuestos, y éstos podrian aumentar de forma
inesperada en el futuro. En concreto, y entre otras, todas las plantas en Espafia
estan sujetas al impuesto de generacién que grava la produccién. En el caso de
gue la Administracién decidiese en un futuro incrementar el gravamen de este
impuesto, y/o afadir e incorporar otros impuestos y tasas a las actividades
desarrolladas por las energias renovables y en especial por las plantas eélicas y
mini-hidraulicas, estas circunstancias podrian tener un efecto material adverso
en los resultados de la operacion de las instalaciones de las sociedades
participadas en las que hubiera invertido la Sociedad y, en consecuencia, la
capacidad de la Sociedad de repartir beneficios y flujos de caja a sus accionistas
podria verse afectada negativamente.

Riesgos de inversion y desinversion

Riesgo de desinversién

La Sociedad realiza parte de las plusvalias de sus inversiones en el momento de
la desinversién. Por tanto, la coyuntura econdmica, la facilidad de obtencién de
financiacion para las entidades adquirentes, la buena marcha de las participadas
de la Sociedad, y el potencial interés de terceros en la compra de las mismas,
resultan claves para poder llevar a cabo plusvalias satisfactorias en la
desinversion de las mismas.

El entorno econémico actual en Espafia, y el que pueda haber en el momento
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previsto para la desinversion, puede influir negativamente en la consecucion de
operaciones de desinversion de las participadas de la Sociedad, asi como en las
condiciones en las que la Sociedad pueda llevar a cabo tales desinversiones, ya
que la incertidumbre de los mercados financieros unida a la falta de liquidez y
dificultades a la hora de obtener financiacion, inciden negativamente en el
interés de potenciales inversores en las companiias participadas.

Asimismo, dichas circunstancias afectan negativamente a otros procesos de
desinversion como son, por ejemplo, las salidas a bolsa y la venta de las
sociedades participadas a socios financieros.

La deuda financiera de las participadas podria suponer una limitacion a la
desinversion de la Sociedad.

Todo lo anterior puede suponer un retraso en la materializacion de las
desinversiones y el incumplimiento de los objetivos de rentabilidad y plazos para
la desinversion.

Riesgo de oportunidades de inversién

El entorno econdémico incide de manera relevante en el sector de la generaciéon
de electricidad en Espafia, y, especialmente, en la generacién de oportunidades
de inversién. Durante los ciclos econdmicos adversos, existen mayores
dificultades a la hora de materializar oportunidades de inversion, por lo que no
existe garantia sobre la capacidad de encontrar en el futuro un nimero suficiente
de inversiones a precios atractivos que permita cumplir con los objetivos de la
Sociedad. En consecuencia, una prolongaciéon del entorno econémico actual
influiria en la generacion de nuevas operaciones de inversién debido entre otras
razones, a discrepancias en términos de valoracidbn entre vendedores y
compradores.
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CAPITULO VII. OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 68 DE LA LEY
22/2014.

Sin perjuicio de lo ya informado en el Capitulo Il anterior, relativo a la Sociedad
Gestora asi como, en particular, de las comisiones y gastos que soporta el inversor, se
informa lo siguiente:

1. Descripcidn de los principales efectos juridicos de la relacién contractual
entablada con fines de inversion:

Los compromisos de inversidén, los documentos constitutivos de la Sociedad y el
Contrato de Gestion suscrito entre la entidad en la que se delega la gestion de los
activos de la Sociedad y la Sociedad estan sometidos a la legislacion espafiola y la
competencia para el conocimiento de posibles controversias sera de los juzgados y
tribunales de la ciudad de Barcelona.

2. Descripcién de la forma que la Sociedad Gestora cubre los posibles
riesgos de su actividad profesional.

La Sociedad Gestora cubrird los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional mediante la ampliacion de la cobertura del seguro de responsabilidad civil
profesional que tiene contratado con la compafiia AlG.

3. Descripcién del procedimiento de valoracion de la Sociedad y de la
metodologia de determinacion de precios para la valoraciéon de los activos.

La valoracion del activo de la Sociedad se realizara conforme a la legislacion vigente,
aplicando normas internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios
valorativos establecidos por la Asociacion Europea de Capital Riesgo (EVCA o
European Venture Capital Association) para la valoracién de la cartera de sociedades
participadas por sociedades de capital riesgo. Concretamente, y siempre que sea
posible, el criterio de valoracion utilizado serd el descuento de flujos de caja libre.
Dicha valoracion se realizara trimestralmente.

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias y, en particular, en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, y demas
disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar.

4.  Gestion del riesgo de liquidez de la Sociedad

La Sociedad establecera los mecanismos adicionales de gestion del riesgo de liquidez.
Dicho mecanismos persiguen Unicamente poder cumplir con las obligaciones
presentes y futuras en relacion al apalancamiento de que pueda llegar a asumir la
Sociedad. No existen acuerdos de reembolso con los inversores, que Unicamente
obtendran el reembolso de su aportacion cuando la Sociedad acuerde el pago de
distribuciones o cuando se acuerde su liquidacion.

5. Descripcién del modo en el que la Sociedad garantiza un trato equitativo a
los inversores
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No esta previsto ningun tipo de trato discriminatorio entre inversores. La Sociedad
exigird en todo momento el desembolso de los compromisos de inversion (capital
calls) a prorrata del importe del respectivo compromiso de inversion asumido por cada
inversor. Del mismo modo, procedera a hacer distribuciones a los inversores como
consecuencia de la desinversion en las sociedades participadas a prorrata del capital
efectivamente desembolsado por cada uno de los inversores.
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CAPITULO VIII. RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO

= D. Carlos Cabanas Rodriguez, con DNI 46124904-Z, en nhombre y representacion
de “TALENTA GESTION, SGIIC, S.A.”, en su condicion de Consejero Delegado,
asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun
hecho susceptible de alterar su alcance.

. La verificacion positiva y registro del presente folleto por la CNMV no implica
recomendacién de suscripcién o compra de los valores a que se refiere el mismo,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia o la rentabilidad o calidad
de los valores ofrecidos.

En Barcelona, a [#%] de marzo de 2023.

D. Carlos Cabanas Rodriguez



ANEXO |

ESTATUTOS DE SIROCO CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.



ESTATUTOS DE “SIROCO CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”

) TITULO |
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO Y DOMICILIO

ARTICULO 1.- Denominacién Social y Régimen Juridico.

Con la denominacion de SIROCO CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.
se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regira por los
presentes Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva (“LECR”), por el texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y deméas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

ARTICULO 2.- Objeto Social.

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Uni6on Europea o del resto de
paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos,
y que pertenezcan al sector de generacion de electricidad mediante el uso de fuentes
renovables, como, entre otras, la energia edlica, la fotovoltaica y la mini-hidraulica asi
como proyectos de eficiencia energética. (CNAE 6420)

Asimismo, podran también invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo
previsto en la LECR. (CNAE 6430)

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos o subordinados, asi como otras formas de financiacién, en los términos
previstos en la normativa de aplicacion. Asimismo, la Sociedad podra realizar
actividades de asesoramiento en los términos previstos en la normativa de aplicacion.

ARTICULO 3.- Duracién.

La duracion de la Sociedad serd indefinida y dard comienzo a sus operaciones en la
fecha de su inscripcién en el Registro Administrativo de Entidades de Capital Riesgo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

ARTICULO 4.- Domicilio.

El domicilio social se fija en Barcelona, Passatge de la Concepci6 n° 7-9, 1°, 08008.

El Consejo de Administracion podra trasladar el domicilio social a cualquier otro lugar
dentro del término municipal y decidir la creacion, supresiébn o traslado de
delegaciones, sucursales o representaciones en cualquier punto del territorio nacional
o del extranjero.

ARTICULO 4 BIS.- Pagina web corporativa.

La Sociedad mantendrd una péagina web corporativa cuya direccion sera
Www.sirococapital.es.
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http://www.sirococapital.es/

La modificacion o el traslado de la pagina web corporativa podran ser acordados por el
Consejo de Administracion, que queda habilitado para modificar el parrafo anterior de
este articulo. El acuerdo de modificacién o traslado de la pagina web se hara constar
en la hoja registral abierta a la Sociedad en el Registro Mercantil, y sera publicado en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina web modificada o trasladada
durante los treinta dias siguientes a contar desde la insercion del acuerdo.

TITULO I
CRITERIOS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS Y POLITICA DE INVERSIONES

ARTICULO 5.- Valoracion de los Activos.

Las participaciones de la cartera de la Sociedad se valoraran de acuerdo con la
legislacion vigente, conforme los principios contables generalmente aceptados en
Espafia y a los criterios de valoracidon establecidos por la Asociacién Europea de
Capital Riesgo.

No obstante, y con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de
la situacion econdmico-financiera de la Sociedad, ésta proporcionara informacion
contable complementaria para cuya confeccién las inversiones se valoraran de
acuerdo con la legislacion vigente.

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR, y demas disposiciones que la
desarrollan o que la pudiesen desarrollar.

ARTICULO 6.- Politica de Inversiones.

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes y coeficientes legalmente
establecidos, invertido en valores emitidos por empresas no financieras cuya actividad
principal sea la generacion de electricidad mediante el uso de fuentes renovables.

En concreto, la Sociedad tendra por fin y objetivo invertir de conformidad con lo
siguiente:

a) Empresas del sector de generacion de electricidad mediante el uso de fuentes
renovables, incluyendo, entre otras, la energia edlica, la fotovoltaica y la mini-
hidraulica. Se podra invertir también en Proyectos de eficiencia energética, con
el limite maximo, para el conjunto de tales proyectos, del 30% (treinta por ciento)
sobre de la suma en cada momento de los importes en euros (desembolsados o
no) que la totalidad de los accionistas se hubiese comprometido a desembolsar
en metalico a la Sociedad (“Importe Total Comprometido”).

b)  Empresas situadas preferentemente en el area geografica de Espafia;

c) Con caracter general, la inversion se realizara en sociedades mercantiles
titulares de plantas de generacion de electricidad mediante uso de fuentes
renovables que se encuentren operativas y en explotacién, sin perjuicio de que,
de manera excepcional, pueda considerarse la inversion en sociedades
mercantiles que tengan instalaciones pendientes de desarrollo;

d) La inversion se materializardq, con caracter general, a través de la toma de
participaciones temporales en el capital de dichas sociedades mercantiles, que
no seran inferiores al 5% del mismo y que podran conllevar el control de la
sociedad participada, ello sin perjuicio de la posibilidad de procurar financiacion a
las sociedades participadas mediante la concesién de préstamos participativos o



f)

9)

h)

subordinados, o cualquier otro tipo de financiacién en los términos y con los
limites previstos en la legislacion aplicable;

El objetivo es que las inversiones tengan una maduracion estimada de 6 afios,
con un objetivo general de desinversion hasta el 31 de diciembre de 2025.

La intervencion en las sociedades participadas se llevar4 a cabo mediante la
presencia activa en el érgano de administracion de las mismas mediante el
nombramiento de directivos de la sociedad gestora o miembros del consejo de
administracién de la Sociedad, de manera que se permita el seguimiento y
control adecuado de las inversiones. Sin perjuicio de lo anterior, la entidad en la
gue se haya delgado la gestion de los activos de la Sociedad podra prestar a las
sociedades patrticipadas, con caracter accesorio, servicios de asesoramiento en
gestion empresarial y de proyectos.

La inversion se realizara, en términos generales, con fondos propios de la
Sociedad. No obstante lo anterior, la Junta General de accionistas podra acordar
que la Sociedad contraiga endeudamiento hasta el equivalente de dos (2) veces
el patrimonio de la Sociedad.

La estrategia de inversién se orientara principalmente hacia proyectos en fase de
explotacion, cuyas cuentas anuales estén auditadas y dispongan de cierto
histérico de actividad que permita la realizacion de proyecciones de flujo de caja
futuro dotadas de fundamento histérico, sin perjuicio de los distintos riesgos que
la inversion en este sector conlleva, en particular, entre otros, el riesgo
regulatorio, el riesgo de mercado y el riesgo operativo.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra invertir hasta un maximo de un 35% sobre el
valor total de los activos en los siguientes tipos de activos:

a. Instalaciones de generacién en fase de construccion y que cuenten con los
permisos y autorizaciones necesarios, con el limite maximo, para el
conjunto de tales plantas, del 35% (treinta y cinco por ciento) sobre el valor
total de los activos;

b.  Plantas de generacion en fase de promocion o desarrollo (esto es, que no
cuenten con todos los permisos o0 autorizaciones necesarias para el inicio
de su actividad), con el limite maximo, para el conjunto de tales plantas,
del 30% (treinta por ciento) sobre el valor total de los activos; y

C. Proyectos de eficiencia energética con el limite maximo, para el conjunto
de tales proyectos, del 30% (treinta por ciento) sobre el valor total de los
activos.

En todo caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
coeficientes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

TITULO 1l
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULO 7.- Capital Social.

El capital social es de CINCO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL
OCHOCIENTOS NOVENTA Y UN EUROS (5.276.891,00 €). Esta dividido en CINCO
MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA



(5.276.891) acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 5.276.891, ambas
inclusive, constitutivas de una Unica clase y serie.

Las acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser simples o
multiples. El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos
simples como del titulo multiple.

La titularidad de las acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad en el
que se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos
reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley.

El 6rgano de administracién podra exigir, siempre que la transmision no conste en
escritura publica o en poliza mercantil, los medios de prueba que estime convenientes
para la inscripcion de la transmisién en el libro registro.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones deberd comunicar su
direccién al érgano de administracion.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, cada accionista tendra derecho
a obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

ARTICULO 8.- Derecho de suscripcién preferente.

En los aumentos de capital con emisién de nuevas acciones ordinarias los antiguos
accionistas y los titulares de obligaciones convertibles podran ejercitar, dentro del
plazo que a estos efectos les conceda la Administraciéon de la Sociedad, que no sera
inferior a un mes desde la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcion en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, el derecho a suscribir en la nueva emision un
numero de acciones proporcional al valor nominal de las acciones que posea o de las
que corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles de ejercitar en ese
momento la facultad de conversion.

No habra lugar al derecho de suscripcion preferente cuando el aumento de capital se
deba a la conversion de obligaciones en acciones 0 a la absorcion de otra sociedad o
de parte del patrimonio escindido de otra sociedad, asi como en los supuestos en que
se acuerde su supresion total o parcial, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital.

ARTICULO 9.- Transmisibilidad de las acciones.

La transmision de las acciones quedara sujeta a un derecho de adquisicion preferente
por parte de los accionistas y de la propia Sociedad, que se regira por las siguientes
normas, salvo por lo que respecta a los supuestos contemplados en el Ultimo parrafo
de este articulo que tiene su regulacion especifica:

Si uno de los accionistas (el “Transmitente”) pretende transmitir inter vivos la totalidad
0 parte de sus acciones, cualquiera que sea su clase, debera, dentro del plazo de
quince (15) dias naturales desde la recepcion de la respectiva oferta por un tercero,
comunicarlo de forma fehaciente al Consejo de Administracion, quien remitira tal
comunicacion en el plazo de cinco (5) dias a los restantes accionistas, expresando la
identidad del potencial adquirente (el “Adquirente”), el numero de acciones que desea
transmitir, el precio o contraprestacién de cada accion y las condiciones de pago, junto
con una copia de la oferta firme, irrevocable e incondicional del Adquirente.
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En el plazo de veinte (20) dias a contar desde la fecha de recepcién de la
comunicacion realizada por el Consejo de Administracion, los restantes accionistas
podran manifestar, mediante comunicacion fehaciente al Transmitente, con copia al
organo de administracién, su voluntad de adquirir las acciones ofrecidas por el
Transmitente. En el caso de que sean varios los accionistas interesados en adquirir las
acciones ofrecidas por el Transmitente, las acciones ofrecidas se distribuirdn entre
todos ellos en proporcion a su respectiva participacion en el capital social.

Dentro de los diez (10) dias naturales siguientes a aquel en que expire el plazo fijado
en el parrafo anterior, si los accionistas no hubiesen manifestado su voluntad de
adquirir las acciones ofrecidas, el 6rgano de administracion podrd convocar junta
general para que ésta se relna a la mayor brevedad y, en la medida en que ello sea
posible conforme a la LECR o cualquier otra norma de aplicacion a la Sociedad,
decida sobre la adquisicién de las acciones ofrecidas por el Transmitente, conforme a
lo previsto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades de Capital y con sujecion al
régimen legalmente previsto para la adquisicion derivativa de las acciones propias.

En el acuerdo relativo a la adquisicion de las acciones por la Sociedad no podra
ejercitar el derecho de voto el Transmitente.

En caso de que la junta acuerde la adquisicion de las acciones, dicha decisién se
comunicara al Transmitente, a menos que éste haya asistido a la Junta, en cuyo caso
se le comunicara en ese acto. En la comunicacion se indicara al Transmitente la fecha
prevista para el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de transmision,
que no podra exceder en mas de un (1) mes de la fecha de celebracién de la junta
general.

El precio de adquisicibn o enajenacion y las condiciones de transmisién de las
acciones seran los ofertados por el Adquirente y comunicados por el Transmitente al
Consejo de Administracién. No obstante, en caso de que la transmisién proyectada
fuera a titulo oneroso distinto de la compraventa o a titulo gratuito y a falta de acuerdo
entre el Transmitente y el/los accionista/s que ejercite/n el derecho de adquisicion
preferente y la Sociedad, en su caso, el importe a abonar, al contado y en metdlico,
sera el precio que un auditor de cuentas distinto al de la Sociedad, designado al efecto
por el 6érgano de administracion de la misma, determine como equivalente a (i) la
contraprestacion acordada entre el Adquirente y el Transmitente, si la transmision
proyectada fuera a titulo oneroso distinto de la compraventa, o (ii) al valor razonable
de las acciones si lo fuera a titulo gratuito.

Transcurridos sesenta (60) dias desde la remisiébn por parte del Consejo de
Administracion a los restantes accionistas de la comunicacion relativa al propésito del
Transmitente de transmitir las acciones sin que el Transmitente haya recibido la
comunicacion de ejercicio del derecho de adquisicion preferente por otros accionistas
o por la Sociedad, quedara libre el Transmitente para transmitir las acciones al
Adquirente conforme a los términos establecidos en el proyecto comunicado. La
transmision debera efectuarse en el plazo maximo de noventa (90) dias a contar
desde la fecha de remisioén de la comunicacion a que se refiere el segundo pérrafo del
presente articulo.

Si la transmisibn no se efectla en ese Ultimo plazo, y sin perjuicio de las
responsabilidades y consecuencias derivadas de ello, el Transmitente no podra
presentar nuevo proyecto de transmision hasta que transcurran seis (6) meses a
contar desde la fecha del anterior.

En los casos de transmision de acciones como consecuencia de un procedimiento
judicial o administrativo de ejecucién o la liquidacién por cualquier causa del accionista



titular de acciones de la Sociedad, el Consejo de Administracién podra rechazar la
inscripcion de la transmision en el libro registro de acciones nominativas presentando
a uno o varios accionistas adquirentes, u ofreciendo su adquisicidon por la Sociedad,
con sujecion al régimen legalmente previsto para la adquisicion derivativa de las
acciones propias, al valor razonable, determinado por auditor distinto de la Sociedad
conforme a lo expuesto anteriormente.

A tal fin;

En el plazo de 7 dias desde la recepcion de la solicitud de inscripcion, el érgano de
administracion remitir4, por correo, copia de ésta simultdneamente a todos los
accionistas que figuren inscritos en el Libro-Registro de Acciones Nominativas por si
desean ejercitar el derecho de adquisicion de las acciones.

En el plazo de 15 dias desde la fecha de remision de la copia de la comunicacion, los
accionistas que lo deseen, bien a titulo individual, bien conjuntamente con otros
accionistas, podran ejercitar el derecho de adquisicién preferente por la totalidad de
las acciones ofrecidas, comunicandolo por cualquier medio escrito al 6rgano de
administracion.

En el plazo de 10 dias desde el dia siguiente en que expire el concedido a los
accionistas para el ejercicio del derecho de adquisicion preferente, el 6rgano de
administracién procedera a distribuir las acciones entre quienes hubieran ejercitado en
tiempo y forma ese derecho.

Si fueren varios los accionistas que han ejercitado el derecho, y a falta de acuerdos
entre ellos oportunamente comunicados, las acciones seran distribuidas entre ellos en
proporcion a la suma del valor nominal de las que fueran titulares.

Una vez adjudicadas las acciones, el érgano de Administracibn comunicara al
solicitante el nombre y domicilio de los accionistas adjudicatarios y el niamero de
acciones adjudicadas a cada uno de ellos. La misma comunicacion sera remitida a
cada uno de los adjudicatarios.

La transmisién de derechos de suscripcion preferente se someterd a las mismas
reglas aplicables a la transmisién de acciones, salvo por lo referido al derecho de
adquisicion preferente a favor de la Sociedad, que no existira.

Las anteriores restricciones a la libre transmisibilidad de acciones no se aplicaran a (i)
las transmisiones mortis causa, de forma que las acciones puedan ser transmitidas
libremente en caso de fallecimiento de uno de los accionistas a favor de sus herederos
o beneficiarios, (b) a las transmisiones inter vivos efectuadas a favor del conyuge,
colaterales de hasta el segundo grado o de los ascendientes o descendientes del
Accionista ni (¢) a las transmisiones que se efectien a favor de sociedades que
simultaneamente cumplan con los dos siguientes requisitos: (i) pertenezcan al mismo
grupo del que forme parte el Accionista transmitente, segun lo dispuesto en el articulo
4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores y en el articulo 42 del
Cdédigo de Comercio; y (i) en las que el Accionista transmitente o su sociedad/es
dominante/es posea, directa o indirectamente, al menos el 51% del capital social con
derecho de voto.

TITULO IV
GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULO 10.- Organos de gobierno de la Sociedad.




La Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion seran los érganos que
habran de regir y administrar la Sociedad. De conformidad con lo previsto en el articulo
20 de estos estatutos sociales y en virtud de lo dispuesto en el articulo 29 de la LECR,
la gestion de los activos sociales se encomendara a un tercero.

La Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion se regiran por lo
previsto en los presentes Estatutos, y, en su caso, por lo que se apruebe en sus
respectivos Reglamentos.

TITULO V
LA JUNTA GENERAL

ARTICULO 11.- Junta General

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por
las mayorias establecidas en la Ley o en estos estatutos, en los asuntos propios de la
competencia de la Junta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes, y los que no hayan participado en la
reunion, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General.

ARTICULO 12.- Clases de Juntas Generales

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la
gestion social, aprobar en su caso, las cuentas del ejercicio anterior, y resolver sobre
la aplicacion del resultado.

Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendra la consideracion de
Junta General Extraordinaria.

ARTICULO 13.- Junta General Universal.

La Junta podrd celebrarse con el caracter de universal, sin necesidad de previa
convocatoria, cuando se halle presente la totalidad del capital social y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracion de la Junta, de acuerdo con el articulo 178 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

ARTICULO 14.- Asistencia y representacion en las Juntas.

Todos los accionistas podran asistir a las juntas generales. Sera requisito esencial
para asistir que el accionista tenga inscritas las acciones a su nombre en el
correspondiente libro registro de acciones nominativas con cinco dias de antelacion a
aguél en que haya de celebrarse la Junta General. Cada accién da derecho a un voto.

El derecho de asistencia a las Juntas Generales es delegable en cualquier persona,
sea 0 no accionista. La representacion debera conferirse por escrito o por medios de
comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos previstos en la legislacion
vigente, y con caracter especial para cada Junta. La representacion es siempre
revocable. La asistencia personal a la Junta del representado o0, en su caso, el
ejercicio por su parte del derecho de voto a distancia tendré valor de revocacion. La
solicitud publica de representacion, la representacion familiar y la conferida a un
apoderado general para administrar todo el patrimonio, se regiran por las normas
legales vigentes.

-7-



El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier
clase de Junta General podra delegarse o ejercitarse por el accionista, en los términos
previstos en la legislacion vigente, los presentes Estatutos y, en su caso, en el
Reglamento de la Junta, mediante correspondencia postal, electrénica o cualquier otro
medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la
identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto.

La asistencia a las Juntas Generales podra realizarse por medios telematicos que
garanticen debidamente la identidad del sujeto. Para ello, en la convocatoria se
describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas
previstos por el Consejo de Administracion para permitir el ordenado desarrollo de la
Junta. Las respuestas a los accionistas que asistan a las Juntas Generales por medios
telematicos y que ejerciten su derecho de informacién durante la Junta General se
produciran por escrito durante los siete (7) dias siguientes a la finalizacion de la Junta
General.

El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las mas amplias
facultades, en cuanto en Derecho sea posible, para resolver las dudas, aclaraciones o
reclamaciones suscitadas en relacion con la lista de asistentes y con las delegaciones
0 representaciones.

Las Juntas Generales seran presididas por el Presidente del Consejo de
Administracién, o en su defecto, por el Vicepresidente, y si ambos faltasen, por el
Consejero o accionista designado al efecto por la propia Junta. Como Secretario
actuara el del Consejo de Administracion y en caso de ausencia, quien venga
actuando como Secretario de la Sociedad o quien determine la propia Junta.

ARTICULO 15.- Régimen sobre convocatoria, constitucién, asistencia,
representacién y celebracion de la Junta, derecho de voto, derechos de
informacién y adopcién de acuerdos.

La Junta General se reunird al menos una vez al afio, previa convocatoria por el
Consejo de Administracion a iniciativa propia o a peticién de cualquier accionista.

Salvo en lo especificamente previsto en los Estatutos Sociales, para la constitucion,
asistencia, representacion y celebracion de la Junta, derecho de voto y mayorias para
la adopcién de acuerdos, sera de aplicacién cuanto se establece en la vigente Ley de
Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes.

La convocatoria de toda clase de juntas se hard mediante anuncio publicado en la
pagina web de la Sociedad, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracién y mediante comunicacion individual mediante correo electrénico a todos
los Accionistas en la direccion de correo electrénico designada al efecto por cada uno
de los Accionistas que conste en la documentacién de la Sociedad.

Asistirdn a las Juntas Generales los miembros del Consejo de Administracion y podran
hacerlo otras personas a las que autorice el Presidente de la Junta General.

No obstante lo anterior, y salvo que la Ley establezca otras mayorias reforzadas, sera
preciso el 80% de los votos presentes o representados en el Junta General para la
adopcion de las siguientes decisiones:

() La emisién de obligaciones, convertibles o no, warrants o cualesquiera otros
instrumentos que den derecho a suscribir o adquirir, directa o indirectamente,
acciones de la Sociedad.

(i)  Transformacion, fusién y escision.



(i) Cambio de denominacion o del objeto social de la Sociedad.

(iv) Modificacion del Organo de Administracion de la Sociedad o del nimero de
miembros que en cada momento lo integren.

(v) Cualquier decision que impligue una modificacién de los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

(vi) La adquisicion y/o venta de acciones propias

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, los accionistas
podréan solicitar de los administradores, acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes. Los administradores estaran obligados
a facilitar la informacion por escrito hasta el dia de la celebracién de la Junta General.

Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas asistentes podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, y, en caso de no ser posible satisfacer
el derecho del accionista en ese momento, los administradores estaran obligados a
facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacion de la Junta.

Los administradores estardn obligados a proporcionar la informacion solicitada al
amparo de lo previsto en este articulo, salvo en los casos en que, a juicio del
Presidente de la Junta, la publicidad de la informacion solicitada perjudique los
intereses sociales. No procedera la denegacion de informacion cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, el 25% del capital social.

Conflicto de intereses.- Se entendera por situacion de conflicto de intereses aquella
relativa a un contrato celebrado o que pretenda celebrarse entre la Sociedad vy
cualquier Accionista o sociedad de su grupo empresarial, entendiendo por tal aquellas
comprendidas en el articulo 42 del Cbédigo de Comercio. El Accionista afectado
carecera de derecho de voto en la Junta General que verse sobre la adopcion de dicho
acuerdo. En todo caso, la Junta General aprobara este tipo de acuerdos teniendo en
cuenta Unicamente los intereses de la Sociedad.

Las acciones del Accionista que se encuentre en una situacion de conflicto de interés
se deduciran del capital social para el computo de la mayoria de votos que en cada
caso sea necesaria.

TITULO VI ]
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 16.- Composicién. Remuneracion

El Consejo de Administracion estard compuesto por tres (3) consejeros como minimo y
doce (12) como maximo, que seran designados por la Junta General de accionistas.
Asimismo, la Junta General podra fijar el nimero efectivo de miembros del Consejo
dentro de los numeros minimo y méaximo sefialados.

Para ser Consejero no sera preciso reunir la condicion de accionista de la Sociedad,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas. No podran ser administradores
las personas declaradas incompatibles por la Ley o incursas en causa de prohibiciéon
legal.



El consejo de administracion designara de entre los consejeros, si no lo hubiera hecho
la junta general, un Presidente y, en su caso, a uno o varios Vicepresidentes, quienes
desempefiaran las funciones que les atribuye la Ley y los presentes Estatutos.

Asimismo, el consejo de administracion designara, si no lo hubiera hecho la junta
general, a un Secretario y, en su caso, a uno o varios Vicesecretarios, pudiendo recaer
tales hombramientos a favor de personas que no sean consejeros, en cuyo caso, el
Secretario o, en su defecto, los Vicesecretarios, asistirdn a las reuniones del Consejo
con voz pero sin voto.

En defecto de cualquiera de los Vicesecretarios, la sustitucién del Secretario recaera
en el Consejero que a tal efecto designe el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién podra proveer entre los accionistas las vacantes que
ocurran y no sean motivadas por el transcurso del plazo. No sera forzoso por parte del
Consejo de Administracion cubrir las vacantes mientras el nUmero de vocales no sea
inferior al minimo estatutario.

Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracién con voz pero sin
voto, y sin el caracter de administradores, otras personas que a tal efecto autorice el
Presidente del Consejo de Administracion.

El cargo de administrador de la Sociedad ser& gratuito.

ARTICULO 17.- Duracion.

La duracién del cargo de consejero serd de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible
separacion o dimisién, pudiendo ser reelegidos los consejeros, una 0 mas veces, por
periodos de igual duracion.

En cualquier momento, la Junta General podra renovar o sustituir a cualquiera de los
Consejeros. La remocion parcial del Consejo serad imperativa cuando lo solicite un
namero suficiente de accionistas que quieran ejercitar, en forma legal, el derecho de
representacion proporcional que establece el articulo 243 de la Ley de Sociedades de
Capital.

ARTICULO 18.- Constitucion.

El Consejo de Administracién se reunira en los dias que él mismo acuerde y cuantas
veces lo considere conveniente su Presidente, o cuando lo soliciten dos terceras
partes del nidmero de consejeros, quienes deberan expresar los motivos de su
peticién. En este caso, se convocara por el Presidente para su celebracién dentro de
los 15 dias siguientes a su solicitud.

No sera necesaria convocatoria previa, cuando estando presentes todos los miembros
del Consejo de Administracion, decidan por unanimidad celebrar una reunién del
Consejo.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion celebrado por
videoconferencia o por conferencia telefonica mdaltiple siempre que los consejeros
dispongan de los medios necesarios para ello que permitan el reconocimiento e
identificacion de los mismos, la permanente comunicacién entre los concurrentes y la
intervencion y emision del voto en tiempo real. En el Acta del Consejo de
Administracion y en la certificacion que de estos acuerdos se expida, el Secretario
dejara constancia de los consejeros que hayan empleado este sistema, que se tendran
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por presentes. En tal caso, la sesién del Consejo de Administracion se considerara
Unica y celebrada en el lugar del domicilio social.

Igualmente serd valida la adopcion de acuerdos por el Consejo de Administracién por
el procedimiento escrito y sin sesion, siempre que ningun consejero se oponga a este
procedimiento.

Los Consejeros podran hacerse representar en el Consejo por otro Consejero.

Corresponde al Presidente dirigir las reuniones del Consejo. En ausencias del
Presidente, hara sus veces el Vicepresidente, y a falta de éste, el Consejero que en
cada caso designe el Consejo de Administracion.

Los acuerdos del Consejo de Administracion se adoptaran por mayoria absoluta de los
Consejeros, presentes o representados, salvo que la Ley exija mayoria reforzada.

Los acuerdos del Consejo constaran en Acta que seran firmadas por el Presidente y
por el Secretario, 0 los que hagan sus veces de acuerdo con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Las Certificaciones de las Actas seran expedidas por el Secretario del Consejo de
Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario, con el visto bueno del Presidente
0, en su caso, del Vicepresidente.

Conflicto de intereses.- En caso de que sea necesario aprobar un acuerdo relativo a
un contrato celebrado o que pretenda celebrarse entre la Sociedad y cualquier
Accionista o sociedad de su grupo —segun se define en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio-, el miembro del Consejo de Administracion afectado comunicara la
existencia del conflicto al Presidente del Consejo y carecera de derecho de voto en la
reunion del Consejo de Administracién que verse sobre la adopcion de dicho acuerdo.
En todo caso, el Consejo de Administracion aprobara este tipo de acuerdos teniendo
en cuenta Unicamente los intereses de la Sociedad.

ARTICULO 19.- Representacion de la Sociedad.

El Consejo de Administracion ostenta la representacion judicial y extrajudicial de la
Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las
obligaciones correspondientes a su giro o trafico, sin limitacibn de cuantia, y en
consecuencia, realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de
administracién plena u ordinaria, gestién, disposicion y dominio comprendidos los de
adquisicion, enajenacién, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes muebles,
inmuebles y derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la Ley o los
Estatutos a la competencia de la Junta General.

Asimismo, el Consejo de Administracion podra delegar en el Presidente del Consejo
de Administracién el ejercicio aquellos derechos y la ejecuciéon y aceptacién de
aquellas obligaciones dentro del ambito de representacién de la Sociedad por el
Consejo de Administracion sefialado en el parrafo anterior.

ARTICULO 20.- Gestion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la Ley 22/2014, la gestion de
los activos de la Sociedad se delega a “TALENTA GESTION, SGIIC, S.A”, una
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva autorizada para la
administracion, representacion, gestién y comercializacion de Sociedades y Fondos de
Capital Riesgo e inscrita en el correspondiente registro administrativo a cargo de la
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CNMYV con el numero 280 y domicilio en Barcelona, Passatge de la Concepcio, n°. 7-9,
1a planta, 08008 (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora podra
prestar servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con
la legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

TITULO VI ]
EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

ARTICULO 21.- Ejercicio Social.

El ejercicio social comprende desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada
ano.

ARTICULO 22.- Formulacién de Cuentas.

El Consejo de Administracion formulara en el plazo méximo de tres meses, contados a
partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestién, la
propuesta de aplicacion del resultado y la demas documentacion exigida, teniendo en
cuenta siempre la dotacién que se debe realizar a la reserva legal.

ARTICULO 23.- Designacién de Auditores.

Las cuentas anuales y el informe de gestion deberan ser revisados por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores, se regira por lo dispuesto en la legislacién vigente.

ARTICULO 24.- Aprobacion de Cuentas. Distribucién del Beneficio.

Las cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General ordinaria de
accionistas.

Una vez aprobadas las cuentas anuales, la Junta General resolvera sobre la aplicacion
del resultado, con observancia de las normas legales vigentes y de los presentes
Estatutos.

TITULO VIl ,
DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 25.- Disolucidn.

La Sociedad se disolvera por cualquiera de las causas previstas en las leyes vigentes.

ARTICULO 26.- Liquidacion.

El nombramiento de liquidadores correspondera efectuarlo a la Junta General de
accionistas, la cual debera designar siempre un nimero impar de los mismos.

ARTICULO 27.- Régimen aplicable en caso de disolucion y/o liquidacion.

Las normas para la disoluciéon y liquidacion de la Sociedad se ajustaran en todo
momento a las disposiciones contenidas en la citada Ley de Sociedades de Capital.



TITULO IX
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 28.- Jurisdiccion competente

Los accionistas, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en Derecho les
pudiera corresponder, someten expresamente a la competencia de los juzgados y

tribunales de la ciudad de Barcelona la resolucion cualquier cuestion y diferencia que
pueda surgir entre ellos.



ANEXO I

DIVULGACIONES DE LA INFORMACION EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD

A los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el “Reglamento (UE)
2019/2088”) se hace constar que:

a)

b)

En relaciébn con el articulo 6.1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088, las
Inversiones pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad (ASG,
ambientales, sociales y de gobernanza). Estos incluyen riesgos
medioambientales (como por ejemplo exposicion al cambio climatico y riesgos
de transicién), riesgos sociales (por ejemplo, desigualdad, salud, inclusion,
relaciones laborales, etc.) y de gobernanza (falta de supervision sobre aspectos
materiales de sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos relacionados
con la ética de la entidad). La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos
para la integracion de los riesgos de sostenibilidad en los procesos de toma de
decisiones de inversién de la Sociedad, integracion que esta basada en el
analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza metodologia
propia y toma como referencia la informacién disponible publicada por las
Entidades Participadas. Igualmente, la Sociedad Gestora tiene en cuenta los
datos facilitados por proveedores externos.

En relacién con la letra b) del ya citado articulo 6.1 del Reglamento (UE)
2019/2088, el riesgo de sostenibilidad de las Inversiones dependera, entre
otros factores, de la Entidad Participada en la que la Sociedad invierta, su
sector de actividad o de su localizacion geografica. De este modo, las
Inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir una
disminucién del precio en el momento de la desinversion.

Finalmente, por lo que respecta al articulo 7.1 del Reglamento (UE) 2019/2088,
la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus
impactos en el valor de las Inversiones, ya que no dispone en la actualidad de
politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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