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l. NOTA RESUMEN

DECLARACION PREVIA:

Se describen a continuacion las principales citeumc$as que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacién de la Nota sobre las Accigngsl Documento de Registro (conjuntamente,
el "Folleta"), deben tenerse en cuenta para una adecuadaamwsitpr de la Oferta y admision a
cotizacion.

No obstante, se advierte expresamente que:
a) Esta Nota Resumen debe leerse como introducciéallato.

b)  Toda decision de invertir en los valores debe dxtaada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

¢) Cuando una demanda sobre la informacion contenidanefolleto se presente ante un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtetl Derecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de la dcadtu del folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persexausivamente en base a la Nota
Resumen, incluida cualquier traduccion de la misaniag ser que esta Nota Resumen sea
engafiosa, inexacta o incoherente en relacion satel@as partes del Folleto.

A. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA Y CALENDARIO PREVIS TO
Las principales caracteristicas de la Oferta sesiguientes:

La operacion consiste en una Oferta dirigida exciunsente a aquellas personas residentes (i) en
Espafia que tengan la consideracion de inversoaddicados, tal como éstos se definen en el
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 deiemobre, en materia de admisién a
negociacion de valores en mercados secundariofalefc de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del Folleto exigible a tales efecypd(ii) en la Unidon Europea que tengan la
consideracién de inversores cualificados conforni® @revisto en la Directiva 2001/34/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de may@0f4, sobre la admision de valores
negociables a cotizacion oficial y la informaci@recha de publicarse sobre dichos valores y en
las respectivas normas nacionales de transpodgieidticha Directiva; y, potencialmente, (iii) en
otras jurisdicciones en las que la Oferta no sewiderada como oferta puablica ni conlleve
ningun tipo de obligacién de informacion o registro

El importe nominal global inicial de la Oferta, simcluir las acciones correspondientes a la
opcién de suscripcidrgfeen shoga la que se hace referencia mas adelante, €8.6851226,50
euros y comprende 33.330.453 acciones de nuevadentisn un valor nominal de 0,50 euros
cada una.

El importe nominal global inicial podra ampliarse el supuesto de que las Entidades
Coordinadoras Globales, en nombre de las Entidddeguradoras, ejerciten la opcién de
suscripcion green shogpque la Sociedad tiene previsto otorgar sobre33®@% acciones de la

Sociedad, que representan en su conjunto un importénal de 1.666.522,50 euros, en cuyo



caso el importe nominal global de la Oferta podséeader hasta un méaximo de 18.331.749,00
euros.

Al solo objeto de que los inversores dispongan ke neferencia para la formulacion de sus
peticiones de suscripcion, la Sociedad, de comiuerdo con las Entidades Coordinadoras
Globales ha establecido una banda de precios INDIZA Y NO VINCULANTE para las
Acciones de la Sociedad objeto de la OfertaBarida de Precio¥ 3,30 euros y 4,60 euros por
accion, lo que implica asignar a la Sociedad upé&alezacién entre 439,96 y 613,28 millones de
euros después de la ampliacién de capital (450,8@8y61 millones de euros asumiendo el
ejercicio integro dejreen shog

La Sociedad solicitara la admisién a cotizaciorodias sus acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como segatiacién a través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

El calendario previsto para la Oferta es el sigeien

Actuacién Fecha
Dia en que se firma el Protocolo de Aseguramiesttad 22 de abril de 2010
Oferta
Registro del Folleto por la CNMV 22 de abril de 201

Periodo de prospeccion de la demanda. Dia en que se
inicia el Periodo de Prospeccion de la DemarmtaoK-
building), en el que se formulardn Propuestas de
Suscripcion por los inversores

23 de abril de 2010

Dia en que finaliza el Periodo de Prospeccién de la

Demanda 7 de mayo de 2010

Dia en que se fija el Precio de la Oferta(*) 10rdg/0 de 2010

Dia en que se firma el Contrato de Aseguramienttade
Oferta

Dia en que se seleccionan las Propuestas de Suéorip

Dia en que comienza el plazo de confirmacion de
Propuestas de Suscripcion

10 de mayo de 2010 (o el mismo dia habil en
que se fije el Precio de la Oferta)




Actuacion Fecha

Dia en que finaliza el plazo de confirmacion depRestas
de Suscripciéon

Dia en que se asignan definitivamente las acciones
Dia en que se adjudican las acciones

Dia en que se desembolsa la pre-financiacion

Dia en el que se otorga la escritura de ejecucioierye

de la ampliacion de .capit.al _ 11 de mayo de 2010 (o el dia habil siguiente a
Dia en el que se inscribe en el Registro Mercateil |a fecha de fijacion del Precio de la Oferta)
Albacete la escritura de ejecucion y cierre de la

ampliacion de capital

Dia en el que se depositan en la CNMV, en |berglear

la Sociedad Rectora de Bolsa de Madrid los testioson

notariales de la escritura de ejecucion y cierrelale

ampliacion de capital

Fecha de Operacion

Fecha en que esta previsto se admitan a cotizda®n 12 de mayo de 2010 (o el primer dia habil
acciones siguiente a la Fecha de la Operacion)

14 de mayo de 2010 (o el tercer dia habil

Fecha de Liquidacion la Oferta siguiente a la Fecha de la Operacion)

(*) La fecha en la que se fije el Precio de la @fgrodra ser adelantada, adelantandose igualmlente e
cierre del periodo de prospeccion de la demanda,apaerdo de la Sociedad y las Entidades
Coordinadoras Globales, lo que se comunicara aNII\C al menos el dia habil anterior a la nueva
fecha de fijacion del Precio de la Oferta. En adsanodificacion de la fecha de fijacion del Preséo

la Oferta se modificard en consecuencia el resfea®s del calendario de la Oferta. A los efedtls
calendario anterior se entendera como dia habdlagLe lo sea segun el calendario TARGET.

La Oferta tiene por finalidad, esencialmente: (i)pHdar la base accionarial de la Sociedad, de
modo que se consiga la difusiéon necesaria pardrdsan a cotizacion de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, BamagNalencia y Bilbao y su integracion en el
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Contn(if facilitar el acceso de la Sociedad a los
mercados de capitales, (iii) obtener los recursesesarios para financiar el crecimiento y
expansién de la Sociedad asi como para amortizpade de la deuda del Grupo. La Sociedad
tiene previsto destinar aproximadamente dos tem#ofos fondos provenientes de la Oferta a
financiar el crecimiento y la expansion de la Sdatky el tercio restante a amortizar deuda.

La Oferta no presenta separacion entre tramosgamplose idénticos términos y procedimientos
en la adjudicacién de todas las acciones objeta desma.

La coordinacion global de la Oferta se llevara lbocpor la siguientes entidades, que actuaran
igualmente como Entidades Directoras de la OféedpBanco Espirito Santo de Investimento,

S.A., Sucursal en Espafa, con domicilio en Madidle Serrano, 88 y (b) BNP Paribas, S.A. con
domicilio en Paris (Francia), 16, boulevard deleita.

B. DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

RENOVALIA ENERGY, S.A. (la “Sociedad”, el “Emisor’p, junto con el resto de las
sociedades de su grupo consolidado, el “Grupo” miff@ Renovalia”) es una compaiiia dedicada



a la generacién y venta de energia eléctrica midiampromocion, construccién y explotacién de
centrales de generacién que utilizan fuentes deginesnovable, incluyendo la energia solar,
eodlica y minihidraulica.

A los efectos del presente documento se entiendeMyd Totales la totalidad de los MW
controlados por la Sociedad, que son los que sespmnden con el inmovilizado y los ingresos
consolidados, mas el porcentaje de participaciénloesn MW pertenecientes a empresas
participadas, contabilizadas en los estados fieangiconsolidados por el método del porcentaje
de participacion. Los MW Atribuibles se calculanddeiendo de los MW Totales los
correspondientes a intereses minoritarios dentta 8eciedad.

A 31 de diciembre de 2009 dispone de 233,82 MWuaitsles edlicos operativos mostrando tasas
de disponibilidad del 99% representativos de ub&s, del total de sus ingresos.

Por su parte, la potencia fotovoltaica operatil @e diciembre de 2009 asciende a 63,36 MWp
atribuibles, representativos de un 45,35% del fikatus ingresos. La Sociedad ha desarrollado
en los Ultimos afios una importante labor de proémoa@n el campo de la energia solar
fotovoltaica.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2009, la Sociedsgatie de 1,80 MW atribuibles instalados de
mini hidraulica, representativos de un 0,37% delltde sus ingresos.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2009 la Secledispone en construccion 242,50 MW
atribuibles de potencia edlica, 11,00 MWp atribesgbfotovoltaicos y 0,99 MW atribuibles de
potencia termosolar.

Por otro lado, cabe mencionar que la rama de inganile la Sociedad representa un 13,25% de
los ingresos del Grupo a 31 de diciembre de 2009.

RENOVALIA ENERGY esta desarrollando distintos protges en otras tecnologias como la solar
térmica de segunda generacion y, en virtud de doudel Consejo de Ministros de 13 de
noviembre de 2009, le han sido pre-asignados 7WI\80 que entraran en funcionamiento en
2012 y 2013 (34,79 MW a la Fase 3y 36,60 MW adseH).

Asimismo, la Sociedad tiene la siguiente carterprdgectos para desarrollar a partir de 2010:



atrit)/ll}/i\éles atritlzﬂu\i/zles Entrada en funcionamiento Entrada en funcionamiento 2014 _ Entra_da en
en en <0=2013 funcionamiento >2014
construccion | promocion

Espafa
. Edlica 0,00 1.039,62 108,62 316,00 615,00
° Termosolar 0,99 1.049,56 71,69 373,07 605,79
. Fotovoltaico* 11,00 - 11,00 - -
México
. Edlica 227,50 - 227,50 - -
Rumania
. Edlica - 197,70 197,70 - -
Hungria
° Edlica 15,00 32,16 47,16 - -
Italia
. Fotovoltaica - 41,72 41,72 - -
Canada**
. Edlica - 175,00 175,00 - -
TOTAL 254,49 2.535,76 880,39 689,07 1.220,79

* Los MW atribuibles de los parques fotovoltaicoscenstruccion y promocién corresponde a la potepicia atribuible.

** En proceso de adquisicion. La Sociedad firmé28l de marzo de 2010 un acuerdo de intencioneslpasdquisicion de dichos proyectos, sujeto a la
realizacion de los procesos dige diligencehabituales en este tipo de operaciones. Estaspoayiie la ejecucion de la adquisicion se llevelmantes del 15 de

mayo de 2010.

Como puede observarse, las actividades de la ot concentran fundamentalmente en Espafianstdombién tiene presencia en Hungria,
Rumania, Italia, México, Estados Unidos y Canad# bea a través de activos en explotacion, cattefmoyectos u oficinas locales. Asimismo
esta estudiando la posibilidad de entrar en el aglercle Turquia, si bien se esta pendiente de tdoagibn de un marco regulatorio que haga que

los proyectos sean econémicamente mas atractivos.




La Sociedad siempre ha apostado por la inversiétadnvestigacion y el desarrollo de las

energias renovables. Prueba de ello son las iomeside 77,06 millones de euros previstas
durante los afios 2010 y 2012 para el desarroll@id8d9 MW de proyectos de generacion

termoeléctrica de segunda generacién. Para elrdsade esta tecnologia se han firmado

acuerdos exclusivos con proveedores de generaderesmbustion externa y paneles solares de
Gltima generacion.

La Sociedad ha creado un sistema propio de copglrude los parques solares con sus propias
estructuras y soportes para todo tipo de médulmvddttaicos lo que garantiza su suministro y
permite ejecutar las obras de construccién de dogues en los plazos marcados, ahorrando
costes y garantizando la calidad de la instalacion.



C. MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVAN TES DE LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, 2008 y 2009.

Principales magnitudes del Balance de Situacion cealidado a 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007 (auditados)

(miles de euros) 31/12/200€ 31/12/200¢ 31/12/2007
ACTIVOS NO CORRIENTES: 858.027 897.460 456.643
Activo Intangible 141.890 140.347 64.015
% sobre total Activo 14,3% 12,8% 10,1%
Inmovilizado Material 669.129 700.942 382.381
% sobre total Activo 67,5% 64,0% 60,3%
Activos financieros (1) 6.909 12.262 5.243
% sobre total Activo 0,7% 1,1% 0,8%
Activos por impuesto diferido 40.099 43.909 5.004
% sobre total Activo 4,0% 4,0% 0,8%
ACTIVOS CORRIENTES: 132.639 197.846 177.215
Otros Activos Corrientes (2) 111.036 182.656 169.515
% sobre total Activo 11,2% 16,7% 26,7%
Efectivo y otros medios equivalentes 21.603 15.190 7.700
% sobre total Activo 2,2% 1,4% 1,2%
TOTAL ACTIVO 990.666  1.095.30¢ 633.858
PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio Neto (*) 58.175 (2.317) 17.768
% sobre total Pasivo 5,9% (0,2)% 2,8%
(D:Suda Financiera con entidades de crédito 848.603 923.552 415.136
% sobre total Pasivo 85,7% 84,3% 65,5%
Deuda Financiera con empresas del Grupo 639 59.967 75.937
% sobre total Pasivo 0,1% 5,5% 12,0%
Otros Pasivos Financieros 11.339 6.452 -

% sobre total Pasivo 1,1% 0,6% 0,0%
Otros Pasivos Corrientes y no Corrientes 71.910 107.652 125.017
% sobre total Pasivo 7,3% 9,8% 19,7%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y

PASIVO 990.666  1.095.306 633.858

(*) Ver comentarios sobre Patrimonio Neto en apdd®.1 (referidos al Patrimonio neto de la sociedadninante).

(1) Suma de Activos financieros no corrientes etsiones contabilizadas aplicando el método dekentaje de
participacion.

(2) Suma de Activos corrientes mantenidos pareetaa; Existencias, Deudores comerciales y otrastaisea cobrar
y Otros activos financieros corrientes.

(3) Suma Deuda Financiera Corriente y Deuda Finargino corriente.



Principales magnitudes de las cuentas de resultadasnsolidadas para los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 d@ados).

Variacion
(miles de euros) 31/12/200¢ 31/12/200¢€ 31/12/20079 09 - 08 08 - 07
Importe neto de la cifra de negocios 118.622 69.797 17.905 70,0% 289,8%
Otros ingresos de explotacién 1.135 775 81 46,5% 856,8%
Ingresos totalés 119.757 70.572 17.986 69,7% 292,4%
EBITDA @ 94.096 51.421 8.259 83,0% 522,6%
% sobre ingresos 78,6% 72,9% 45,9%
EBIT® 55.891  26.082 4.926) 114,3%  429,5%
% sobre ingresos 47,1% 37,4% 27,5%
Sengficio del ejercicio atribuido a la sociedad 10.084 15.133 4113 (33.4)% 267.9%
ominante
% sobre ingresos 8,5% 21,7% 23,0%
Beneficio por acci6f 0,28 0,44 0,12| (36,8)%  267,9%

@ a cifra de Ingresos Totales no incluye las pasi¢ontables de "Variacién de existencias de pradurminados
y en curso de fabricacion" ni de "Trabajos realirad por la empresa para su activo”, que si se yaluen la
composicion de los ingresos de explotaciéon por sud&negocio contenida en la nota 21 de las Cuehtasles y en
los apartados 9.2 y 20.1 de este folleto

@ Resultado antes de intereses, impuestos, otraftades y amortizaciones.

® Resultado antes de intereses e impuestos.

® Antes del split 20 a 1 realizado el 16 de abrit@4.0.

Otras Magnitudes y Principales ratios referidos ads Balances de Situacion consolidados a

(miles de euros) 31/12/200' 31/12/200! 31/12/200
Fondo de Maniobra sin Deuda Financiera Grupo (1) (18.095 19.30¢ (7.087
Endeudamiento Financiero Bruto (2) 860.58: 989.97: 491.08
Endeudamiento Bruto con Entidades de Crédito 848.60: 923.55: 415.13¢
Endeudamiento Bruto con Entidades de Crédito Sivatios 797.98: 874.68: 409.434
Endeudamiento Neto sin derivados (3) 703.28: 845.44° 398.26¢
Deuda Atribuible Neta sin derivados (4) 609.51¢ 826.45¢ 360.75
Endeudamiento Financiero Bruto / Pasivo Total yiRPa&inio Neto 85,7% 89,8% 77,59
Endeudamiento Financiero Neto / Pasivo Total yiaimio Neto 71,0% 77,2% 62,89
Endeudamiento Financiero Neto / EBITDA 7,5x% 16,4» 48,2

(1) Calculado como Activo Corriente — Pasivo Conteey descontando la Deuda Financiera con grupaiente.

(2) Suma de la Deuda Financiera con Entidades d&difs y la Deuda Financiera con empresas del Grypuiros
pasivos financieros.

(3) Deuda con Entidades de Crédito deducido el Bode Reserva del Servicio de la Deuda, sin ajusteador por
derivados, menos el Efectivo y otros medios eqeives y menos la posicion financiera neta con esagreinculadas.

(4) Deuda con Entidades de Crédito deducido el Bodd Reserva del Servicio de la Deuda y en proporai la
participacion de la sociedad dominante en las stmies de grupo o participadas tenedoras de la desidancluir el
ajuste por valoracion de derivados a valor de mdmamenos el efectivo y otros medios equivalegtesenos la
posicion financiera neta con empresas vinculadas.



D. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DEL GRUPO
RENOVALIA

A continuacion se recoge un resumen de los Fadtler&desgo relativos al Grupo RENOVALIA
ENERGY desarrollados en el apartado Factores dagRigel Documento de Registro.

Antes de adoptar la decision de invertir en lasoaes objeto de la Oferta deben tenerse en
cuenta los riesgos que se enumeran a continuaag@mtiados con la actividad del Grupo y
relativos a las acciones objeto de la Oferta, yppdrian afectar de manera adversa al negocio,
los resultados o la situacion financiera, econénoigaatrimonial del Emisor o a sus acciones.
Estos riesgos no son los Unicos a los que el Empisdria hacer frente en el futuro. Podria darse
el caso de que futuros riesgos, actualmente desictwsoo no considerados como relevantes,
pudieran tener un efecto en el negocio, los redodtad la situacién financiera, econémica o
patrimonial del Emisor 0 en sus acciones. Asimisdelie tenerse en cuenta que dichos riesgos
podrian tener un efecto adverso en el precio dadeisnes del Emisor, lo que podria llevar a una
pérdida parcial o total de la inversidn realizada.

1. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU $CTOR DE
ACTIVIDAD

1.1 Riesgos relacionados con el sector de las energi@sovables

1.1.1 Desarrollo de la actividad en mercados regulados

El Grupo desarrolla su actividad en mercados altdenegulados. Las sociedades del Grupo, asi
como sus instalaciones de produccion de energfdrieté (incluidos parques fotovoltaicos,
termosolares, edlicos e instalaciones minihidrag)icdeben cumplir con diversas leyes y
reglamentos en cada uno de los paises en los @uregb opera. El Grupo y sus instalaciones de
produccién de energia eléctrica estan sujetos lctast normas sobre la construcciéon vy
explotacién de las instalaciones (incluidas normedativas a la adquisicion y utilizacién de
terrenos, obtencién de autorizaciones adminisastivproteccion del medio ambiente y
distribucién de energia). Asimismo gran parte deingresos del Grupo estan condicionados por
la regulacion aplicable a la generacion de eneefgatrica a partir de fuentes de energia
renovable. Si el Grupo o sus instalaciones no ciesgh dichas normas, el Grupo podria
enfrentarse a la revocacion de las autorizaciodesirgstrativas que tiene concedidas y/o a la
imposicion de sanciones, incluidas multas o saesi@enales.

La regulacion aplicable a la generacion de eneefgatrica a partir de fuentes de energia
renovable podria sufrir modificaciones futuras ukagan mas restrictiva y desfavorable para el
Grupo. Una regulacién mas restrictiva o desfavergbidria implicar cambios en la forma en que
el Grupo opera sus instalaciones que hiciesennremtar los gastos de las mismas o los costes de
capital o entorpecer el desarrollo del negocio.

La Sociedad, ha tenido conocimiento a través dieiastde prensa de una posible modificacion
de la normativa en Espafa para el sector que cplddm un recorte de las primas y tarifas
aplicables a las instalaciones de produccién degéneléctrica mediante fuentes renovables. En
este sentido, la Sociedad entiende que, de cordathdon la doctrina establecida por el Tribunal
Supremo (entre otras, Sentencias del Tribunal Supe 15 de diciembre de 2005, 4 de mayo
de 2006 y 9 de diciembre de 2009) en el ambit@sledgimenes de incentivos a la produccién de
electricidad, las modificaciones en el régimen écaino aplicable a los titulares de instalaciones
de produccion de energia eléctrica en régimen ediem de respetar las pautas legales que para
su determinacion se encuentran previstas en elilrt30 de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico,
en particular los costes de inversion en que sa tmyrrido, al efecto de conseguir unas tasas de
rentabilidad razonables con referencia al costelidelo en el mercado de capitales.



El Grupo no puede garantizar que no vayan a proefucnodificaciones en la actual regulacion
gue, en caso de ser relevantes, podrian teneregtoefdverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las openas del Grupo dado que la Sociedad no puede
asegurar que consiga reducir sus costes en unarpi@p similar a una eventual bajada de las
primas vy tarifas.

El eventual descenso de la rentabilidad de laslawbnes al disminuir la tarifa seria mas
acusado en el segmento solar fotovoltaico, dadopque estas instalaciones la tarifa supone el
100% de la retribucion del parque. La energia dol@avoltaica supuso en el ejercicio 2009 el
45,35% de los ingresos de explotacion del Grupo.

En las instalaciones termosolares y edlicas aceg@lda opcion de venta al mercado, la
sensibilidad de una bajada de tarifas y primasasegnor debido a que un porcentaje de la
retribucidn corresponde al precio de mercado maigde la electricidad (pool).

1.1.2 Riesgos relacionados con las condiciones meteoratias

La principal actividad del Grupo RENOVALIA ENERGY ¢a produccién de energia eléctrica a
partir de fuentes renovables, principalmente degéaesolar (fotovoltaica y termosolar) y de
energia edlica. La produccién de energia solarssupara el Grupo a 31 de diciembre de 2009
un 54,6% del EBITDA consolidado y la de energiacadlin 41,5% de EBITDA consolidado.

La cantidad de energia solar y de energia eélipardien fundamentalmente de las condiciones
meteoroldgicas y, particularmente, de las condasade irradiacion solar y de las condiciones del
viento, respectivamente. Por lo tanto, los ingred®sun parque solar y edlico y por tanto su
rentabilidad, dependen, entre otros factores, dectadiciones de irradiacion solar y viento,

respectivamente, que se den en el emplazamientpatgue, que son, por su naturaleza,
variables.

El Grupo, antes de emprender un proyecto solarliooed@urante la fase de preparacion del
mismo, lleva a cabo estudios de exposicion solestydios de viento en los distintos posibles
emplazamientos para evaluar la capacidad energétiadichos emplazamientos. El Grupo no
puede garantizar que las condiciones de sol y ajiest corresponderan con las hipotesis
formuladas en los estudios de sol y viento ni,tpoto, puede garantizar que sus parques solares
y edlicos cumplan los niveles de produccion inioigthte previstos.

En el ejercicio 2009, la produccion de energiarstéd Grupo ha sido un 12,6% superior a las
estimaciones P30niciales mientras que la produccién de energlia@ba sido un 4,2% inferior.

1.1.3 Riesgos derivados de las politicas de apoyo a leoguccion de energia renovable

El desarrollo y rentabilidad de las energias rebl®sga dependen significativamente de las
politicas y marcos regulatorios que apoyen diclsantello. Determinados paises han establecido
distintos mecanismos para fomentar el desarrolltadaroduccion eléctrica a partir de fuentes
renovables. En particular, la Union Europea y sstadibs Miembros (EEMM), incluido Espafia,
han adoptado politicas activas de apoyo a las Esergnovables.

Una disminucion o el cese del apoyo a las fuentesemkrgia renovable por parte de las
autoridades competentes de los paises en los (NORELIA ENERGY desarrolla su actividad

! valor estimado del recurso eélico/solar con urbabilidad de cumplimiento del 50%.
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podrian tener un efecto adverso significativo sodlranegocio, la situacion financiera o los
resultados de las operaciones de RENOVALIA ENERGY.

1.1.4 Disponibilidad limitada de emplazamientos y obtendn de permisos vy
autorizaciones administrativas

Limitada disponibilidad de emplazamientos adecuados

Los parques solares y edlicos requieren de unadicones de sol y viento particulares que
Unicamente se encuentran en determinados emplazamgeograficos. Asimismo necesitan una
conexion a la red de transporte o distribucién ketecidad, lo que limita el nimero de
emplazamientos adecuados para la instalacion gdalas.

Competencia creciente para obtencion del titulidico para la ocupacién de los terrenos

La localizacién y la obtencion por el Grupo deltitjuridico suficiente para la ocupacién de
emplazamientos esta sujeta a una competencia eadaayor.

Necesidad de obtencidn de autorizaciones admitinstsa

Para construir y operar una instalacion de gen@mrade electricidad, el Grupo debe obtener
distintas autorizaciones administrativas. El Gruqmo puede garantizar que las autorizaciones
administrativas necesarias para desarrollar swidati vayan a ser concedidas, renovadas o
modificadas.

Otras restricciones

Existen otras restricciones en relacion con laiwidatles del Grupo, tales como la existencia de
servidumbres (incluidas servidumbres de paso) tyice®nes medioambientales o relacionadas
con la proximidad de zonas habitadas o areas odsiggiotegidos por la normativa aplicable.

No puede garantizarse que el Grupo no pueda tdiirtddes para localizar emplazamientos,

gue éstos le sean ofertados a precios competitijges,obtengan las autorizaciones vy el titulo
juridico suficiente para la construccion de ladalaiones y su puesta en marcha. Ello podria
tener un efecto adverso significativo sobre el nagda situacion financiera y los resultados de
las operaciones del Grupo.

1.1.5 Capacidad limitada de la red de transporte

La red de transporte y distribucién de la enertfatgca ha demostrado no ser suficiente a corto
plazo para evacuar todos los MW cuya autorizacirsido solicitada por los promotores de
instalaciones de produccion de energia eléctrica&égimen especial en Espafia. En la actualidad
existen limitaciones a la evacuacion de la enezlfietrica, que pueden verse incrementadas por
la promocion de nuevos proyectos, por lo que lacidad del Grupo de vender toda la energia
gue produzcan sus instalaciones de generacion dief@ean buena medida del desarrollo de estas
redes de transporte y distribucién.

1.1.6 Dependencia de servicios de transporte de electideid

El Grupo depende de lineas de alta tension y otssslaciones de transporte, para el transporte
de la electricidad que genera, que son propiedatian gestionadas por terceros.
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En el caso de que fallasen las instalaciones dertrigion que el Grupo utiliza para la venta de la
energia que produce, podrian sufrirse pérdidasoéeticas a consecuencia del coste de los
desvios motivados por discordancias entre la jacibn de las previsiones de producciéon de
sus activos y la energia efectivamente producida.

1.1.7 Volatilidad del precio de mercado de la electricidd

Adicionalmente a los incentivos de caracter regulah determinados paises, como Espafia, la
remuneracién percibida cuenta con un componentaulddo al precio de mercado. Los precios
de mercado pueden ser volatiles y estan condicamnpor multiples factores.

Una reduccion de los precios podria tener un efadi@rso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las openas de la Sociedad. En concreto, una
disminucién en el precio del mercado mayoristaadeléctricidad del 5% supondria un efecto en
resultado antes de impuestos para el Grupo a 8icienbre de 2009 de (980) miles de euros y
en el patrimonio antes de impuestos de (980) rdiesuros.

1.1.8 Cambios tecnoldgicos

La tecnologia aplicada en la produccién de enemgiasvables ha sufrido y sigue sufriendo una
evolucion rapida y constante, especialmente embité de la energia termosolar.

Para mantener y expandir su negocio, el Grupo dpbe,tanto, adaptarse a los avances
tecnoldgicos y ser capaz de implementarlos cow gxitra lo que debe prestar especial atencion a
la investigacion y el desarrollo. Si el Grupo n@aasona adecuadamente a los avances
tecnolégicos actuales y futuros en el sector y/oesccapaz de implementar dichos avances
adecuadamente, ello podria tener un efecto adwigsificativo sobre el negocio, la situacién
financiera, los resultados de las operaciones dgb@o su capacidad para alcanzar los objetivos
fijados.

1.1.9 Negocio intensivo en capital

El Grupo debe hacer frente a importantes inversidee objetivo del Grupo es llevar a cabo
inversiones por un importe total aproximado de 8.889 miles de euros, lo que se corresponde
con una inversion ajustada por probabilidad de2l& miles de euros para el perido 2010 a
2013 y 1.304.746 miles de euros para el periodd-2016) para el desarrollo de su actividad y
el retorno de las inversiones realizadas en urdgkdéctrica se produce a largo plazo.

La inversion requerida para el desarrollo y comsidn de un parque solar puede variar en
funcion del coste del inmovilizado, principalmedtlas placas y espejos solares, que representa
entre un 50% y un 70% del coste de la inversion.

Igualmente, la inversién requerida para el dedargolconstruccién de un parque edlico puede
variar en funcion del coste del inmovilizado, piratmente de los aerogeneradores, que
representa entre un 70% y un 80% del coste dedasion.

Un aumento material de los costes de promocionngtoaccion de un parque solar o edlico

podria tener un efecto significativo adverso sddseobjetivos, el negocio, la situacién financiera
y los resultados de las operaciones del Grupo.
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Dado que la situacion general de los mercadosdiaers, y de forma especial la falta de liquidez
del mercado bancario, en el futuro la Sociedadipasticontrar dificultades para obtener fondos
de terceros en las mismas condiciones que laslesfo@ra financiar su cartera de proyectos.

1.1.10 Disponibilidad de componentes técnicos

El negocio del Grupo requiere del suministro y mgntle numerosos componentes técnicos que
solamente un nimero limitado de proveedores puegionar.

No puede descartarse que, en el futuro, el Grumbepu tener dificultades para adquirir el
ndmero necesario de componentes técnicos neceparamsumplir con sus objetivos de negocio
a precios razonables en el plazo descrito.

El Grupo fabrica los componentes clave necesamoa [a ejecucion de sus parques solares y
espejos solares fundamentalmente, para limitar epertdlencia de proveedores externos,
integrando verticalmente su negocio de producc&ertrgia solar.

Un retraso generalizado en el cumplimiento de Hligi@ciones contractuales por los principales
proveedores del Grupo o su incapacidad para cutaf#is obligaciones, la falta de disponibilidad
de repuestos y equipamientos o la imposibilidadsdtisfacer con ellos las necesidades y
expectativas del Grupo podrian afectar negativaeenta consecucion de los objetivos del
Grupo.

1.1.11 Riesgos derivados de la oposicion publica

Existen determinadas personas, asociaciones o gmpe pueden oponerse a los proyectos,
principalmente de energia edlica, y en menor medilta otras plantas de generacion de
electricidad (minihidradlicas, fotovoltaicas o t@solares) con argumentos como la degradacion
del paisaje, contaminacion acustica, dafios a laafan el perjuicio generalizado para el
medioambiente. Aunque para el desarrollo de progede energia renovable se requiere
generalmente la realizacion de un estudio de irpaetdioambiental y el trdmite de audiencia
publica previo a la concesion de las corresponeleatitorizaciones administrativas, la Sociedad
no puede garantizar que una determinada instalac@da a ser aceptada por la poblacién
afectada. Es mas, en aquellas areas en las queatgses fotovoltaicos o edlicos u otras
instalaciones se encuentran proximos a zonas nesadies la oposicion de la poblacion local
podria llevar a la adopcién de normas o medidadsatgas sobre los parques una vez operativos.

La oposicion publica, el incremento de la impugfadile autorizaciones administrativas o una
tendencia desfavorable en la resolucion de estasgnaciones podrian tener un efecto adverso
significativo sobre el negocio, la situacion finema y los resultados de las operaciones del
Grupo.

1.1.12 Riesgos derivados de las obligaciones de desmantelanto de instalaciones al
vencimiento de las autorizaciones o contratos.

Al final de la vida util o del correspondiente meld de autorizacion, en su caso, el Grupo puede
verse obligado, legal o contractualmente a desnaarites instalaciones de energia renovable al
final del periodo de su autorizacion, cuyo valoorggnico puede ser nulo. El Grupo realiza
andlisis periédicos de sus obligaciones de desmaamtnto y los costes inherentes a la misma,
estableciendo, en caso de ser necesarias, lasipr@s de desmantelamiento oportunas. A 31 de
diciembre de 2009, el Grupo tenia dotadas prowsiopor este concepto por importe de
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6.017.000 euros. Una alteracion de dichos costdsestablecimiento de obligaciones legales o
contractuales adicionales a las previstas por elp&Grpodrian tener un efecto adverso
significativo sobre el negocio, la situacién finema, los resultados de las operaciones del Grupo
0 su capacidad para alcanzar los objetivos fijados.

1.1.13 Riesgo de creacién o ampliacion de tributos y gramdenes
El negocio de produccion de energia eléctrica tr g fuentes renovables esta sujeto al riesgo
de creacién, aplicacion o incremento de tributagawvamenes, nuevos o ya existentes, ya sea a

nivel municipal, regional o estatal.

1.2 Riesgos relativos a las actividades del Grupo

1.2.1 Concentracidn del negocio en determinados paises

El Grupo realiza actualmente la mayor parte deegiocio en Espafia. De conformidad con la
informacién financiera a 31 de diciembre de 20009%5% de la potencia edlica y un 100% de la
fotovoltaica instalada estaba ubicada en Espafia.

La concentracion del negocio en Espafia trae congigomayor exposicion a las variaciones
significativas que puedan tener lugar en el maggalatorio o a otras modificaciones importantes
de las circunstancias del mercado -tales coma;dpatacion de los consumidores, o incrementos
de costes, lo que podria dificultar de forma sigatfva la obtenciéon de ingresos el Grupo y tener
un efecto adverso significativo sobre el negoaosituacion financiera y los resultados de las
operaciones del Grupo.

No obstante el Grupo ha seguido una politica dersiificacion geogréfica y cuenta con una
cartera de proyectos de 689,09 MW, diversificadaistintos paises (Hungria, Rumania, ltalia,
México y Canada).

1.2.2 Dependencia de proveedores cualificados

De los 257,45 MW totales edlicos operativos a 31dideembre de 2009, un 94,75 % de las
infraestructuras vinculadas a dichos MW han sidmisistradas y/o fabricadas por tres
fabricantes principales.

A 31 de diciembre de 2009, Acciona habia sumirdstiel Grupo aerogeneradores por un total de
144,48 MW, un 56,11% de la potencia edlica instaldel Grupo, Vestas habia suministrado al
Grupo aerogeneradores por un total de 49,90 M\WLQ88% de la potencia edlica instalada del
Grupo y General Electric habia suministrado al @raprogeneradores por un total de 49,50 MW
un 19,22 % de la potencia edlica instalada del Grup

Asimismo, en relacion con los proyectos fotovoliaicdel Grupo, Suntech y Solaria han
suministrado respectivamente el 32,2% y el 67,8%odanddulos fotovoltaicos para los 76,45
MWp que a 31 de diciembre de 2009 se encuentrémeionamiento.

El suministro de los generadores de combustiérnrrexteara las plantas solares termoeléctricas
ha sido contratado con el suministrador nortearmeoidnfinia, mediante un contrato marco de
suministro que incluye una primera serie de érdeieagserva para el suministro de generadores
con una potencia conjunta de 373,00 MW.
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La pérdida de cualquiera de estos proveedores mstiradores de servicios o las dificultades
para sustituirlos por otros, los precios que aoteate ofrecen estos proveedores, o la
modificacion de los términos de los contratos drisistro y mantenimiento, como el incremento
de los precios podrian tener efecto material advesbre la capacidad del Grupo para construir y
operar parques edlicos asi como sobre la rentabitiél desarrollo de parques edlicos.

1.2.3 Fluctuaciones en los tipos de interés

La deuda del Grupo, debido a que las actividadesdgsarrolla son intensivas en capital, esti
referenciada a tipos interbancarios de referermiaocel EURIBOR. Cualquier aumento en los
tipos de interés podria incrementar la deuda dep&y afectar de forma adversa a su situacion
financiera.

El Grupo ha suscrito acuerdos de cobertura dellasuéciones de los tipos de interés. Sin
embargo, no se puede asegurar que dichos acuegas & cumplir con su finalidad de forma
efectiva o que no supongan pérdidas adicionaleisnig®o, tampoco existe seguridad de que
cualquier otro procedimiento de gestion del riesgya a funcionar satisfactoriamente.

A 31 de diciembre de 2009, el 63,67% de la deudatig® fijo y el 36,33% a tipo variable.

El andlisis de los tipos de interés realizado ad8ldiciembre de 2009 refleja que para una
variacion de +10 puntos basicos en los tipos deéstel efecto en resultados antes de impuestos
para la Sociedad supondria una disminucion delteeluen 290 miles euros y un efecto positivo
en patrimonio antes de impuestos de 3.310 milesids.

1.2.4 Riesgos derivados de las asunciones e hipétesis t#afdas por la Sociedad en la
clasificacion de la cartera de proyectos

La Sociedad ha establecido una rigurosa metodottyEegmentacién de su cartera de proyectos
en distintas categorias (practicamente segurobaples y potenciales) en funcion de la madurez
y probabilidad de éxito de los proyectos (aproxiamdnte 95-75%, 50% y 25-12,5%,
respectivamente). Las bases y asunciones utilizpdes la segmentacién de la cartera de
proyectos de la Sociedad han sido desarrolladasarente y no han sido objeto de auditoria o
verificacién por terceros. Asimismo, estas basasunciones pueden variar en funcion del pais
en que se encuentre el proyecto.

En el negocio de generacion de electricidad arpdatifuentes renovables no existe metodologia
alguna de segmentacién de carteras de proyectoseqaacuentre generalmente aceptada. Por
tanto, la metodologia utilizada por la Sociedaddpudiferir de la usada por otras compafiias

dedicadas al mismo negocio. En este sentido, @gpciones relativas a la potencia a que dara
lugar la cartera de proyectos pueden no ser cotmlearaon las que realicen dichas companias.

No existe seguridad de que las proyecciones o acitimes relativas a la cartera de proyectos de
la Sociedad se correspondan con la situacién fupudiendo los resultados reales diferir, de
forma significativa, de las expectativas actuales.

1.2.5 Eventuales defectos de calidad o de funcionamientte los productos. Riesgo de
demandas por dafios

Los productos de RENOVALIA ENERGY podrian contedefectos que no se detecten hasta
que los productos hayan sido enviados o instalatimg la imposibilidad de poner a prueba los
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productos bajo todos los escenarios o aplicacipasibles. La existencia de estos defectos podria
implicar costes considerables (incluidos costesedimgenieria), asi como la desviacion de la
atencion de los empleados de las iniciativas deard#® del producto. Si RENOVALIA
ENERGY entrega seguidores solares con erroresextidsf o si existe la percepcion de que los
productos de RENOVALIA ENERGY contienen tales ez defectos, su credibilidad y
aceptacion en el mercado, asi como las relaciooesclientes y la venta de sus seguidores
solares, modulos fotovoltaicos y espejos, podriaeveafiada, pudiendo por tanto descender su
cuota de mercado Yy, en consecuencia, los ingresiasSbciedad.

RENOVALIA ENERGY adquiere asimismo de terceros m@dores otros componentes y
materiales que emplea en sus procesos de produddiGhos componentes y materiales
suministrados por terceros, por lo general, inc@mpana garantia de alcance limitado.

Dado que los productos de la Sociedad generarrieldat, es posible que los usuarios y/o los
empleados de la Sociedad puedan resultar heridalieoer a causa de disfunciones, defectos,
instalaciones incorrectas u otras causas.

Cabe la posibilidad de que la Sociedad no cuemeaexursos suficientes para hacer frente a un
fallo judicial adverso en eventuales demandas @dafEs contra la misma. La estimacién de una
demanda de responsabilidad por dafios podria dar duguantiosas indemnizaciones por dafios y
perjuicios y a la obligacién de hacer frente a pag@ cantidades significativas. Asimismo, aln

en caso de quedar absuelta de una eventual derdanrdaponsabilidad por dafios, la reputacién
de la Sociedad podria verse afectada.

Las coberturas de las pélizas de seguros podriasensuficientes para cubrir las pérdidas o
responsabilidades derivadas de los riesgos argsrior

1.2.6 Uso de derivados

La propiedad y gestién de parques fotovoltaicoendsolares y eolicos y otras plantas de
generacioén de electricidad (hidraulicas) exponén $ociedad a riesgos de mercado, incluyendo
la volatilidad del precio de la electricidad.

La Sociedad, a pesar de que actualmente no lagaufiodria utilizar en el futuro contratos e

instrumentos financieros derivados, como los ctwdraobre futuros y opciones, para gestionar y
tratar de mitigar los riesgos de mercado y la expos a las fluctuaciones en el precio de la
electricidad.

Si la Sociedad no obtuviera los resultados esperenio su actividad de cobertura, la volatilidad
del precio de la electricidad podria tener un efeddverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera o los resultados de las openas del Grupo.

1.2.7 Riesgos relacionados con la expansion internaciondd la Sociedad

Los planes de expansién del Grupo contemplan arag® de actividades en México, Hungria,

Rumania, Italia, Canada y Estados Unidos, con kKbpimlad de extenderse a terceros paises
como Turquia. En este sentido, el Grupo afronta sew@e de riesgos relacionados con el
desarrollo de actividades en diversos paises paditular, en paises no miembros de la Union
Europea, como los derivados del cumplimiento dedanativa vigente en cada pais relativa a
empresas extranjeras, inestabilidad econémicatiqaold social, que pueden tener un efecto
adverso significativo sobre el negocio, la situadidéanciera o los resultados de las operaciones
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del Grupo. Adicionalmente, hay que tener en cuenta la Sociedad afronta riesgos de
fluctuacion del tipo de cambio, en la medida egua alguna de sus filiales que operan en paises
con una moneda distinta del euro celebren contatosurran en costes significativos utilizando
dicha moneda. No obstante lo anterior las socieddeleGrupo se financian en la misma moneda
en la que generan sus ingresos o se contratantwa@sede tipo de cambio. A 31 de diciembre de
2009 el 100% de los ingresos de explotacion dep&Gastan denominados en euros.

1.2.8 Riesgo de infraccion de derechos de propiedad indusl o intelectual de terceros

El éxito de RENOVALIA ENERGY depende, entre otrastbres, de su capacidad de utilizar y
desarrollar su tecnologia y know-how. A pesar deafecha de registro del presente Documento
no existe ningun litigio del que la Sociedad sedepsobre propiedad industrial o intelectual de
terceros, la Sociedad o sus empleados podrian eersesltos en el futuro en disputas sobre
propiedad intelectual e industrial u otros dereaf@gerceros, asi como en litigios relacionados
con infracciones de patentes o violaciones de Hesede propiedad intelectual e industrial de
terceros.

Un pronunciamiento adverso en dichos litigios o aedas en los que RENOVALIA ENERGY
sea parte, podria dafar la reputacion de la Satiedémplicar la sujecién a importantes
responsabilidades frente a terceros, asi como asbbg RENOVALIA ENERGY a solicitar
licencias a terceros, al pago de canones permanerderedisefiar sus productos o procesos de
fabricacion, pudiendo incluso conllevar la impao&icia la Sociedad de medidas cautelares que
prohiban a RENOVALIA ENERGY la fabricacion y ventie sus productos o el uso de sus
tecnologias. La prolongacion en el tiempo de losc@dimientos judiciales también podria
conllevar que los clientes actuales o potencialeRENOVALIA ENERGY aplacen o limiten
sus pedidos hasta la resolucion de dichos procedios.

1.2.9 Riesgos relacionados con la implantacion de nuevadnologia propia

Uno de los pilares de la estrategia de la Sociegacbntar con la Ultima tecnologia disponible
para el desarrollo de sus proyectos. En particuanta con acuerdos para el uso exclusivo de
tecnologias de segunda generacién de energia tmemo®Picha tecnologia se encuentra
actualmente en la tltima fase de prueba (pruetfard#onamiento en emplazamiento). El Grupo
tiene previsto utilizar dicha tecnologia en el desld de su cartera de proyectos termosolares, si
bien, no existe obligacién de hacerlo, por lo quédria decantarse por cualquier otra tecnologia
de las que hay o haya disponibles en el mercadel Easo de que las tecnologias seleccionadas
por la Sociedad no dieran los resultados espefamiossta, en cuanto a eficiencia o costes, dicha
variacién podria tener un efecto material advecdwesel negocio, las condiciones financieras y
los resultados de la Sociedad.

1.2.10 Riesgos relacionados con dafios al medio natural yiapoblacion

El Grupo esta sujeto a la normativa de seguridgarogeccion del medio ambiente en las

jurisdicciones en las que opera. Ciertos aspectosasl actividades que el Grupo desarrolla
pueden implicar determinados riesgos para el madibiente, incluida la puesta en marcha y
mantenimiento de aerogeneradores e instalacionegederacion térmica. Asimismo, ciertos

productos utilizados o generados en las operacidaels Sociedad pueden entrafiar distintos
riesgos reales o potenciales para sus empleadescerds y para los recursos naturales. Las
coberturas de las pélizas de seguro concertadaglpBrupo podrian no ser suficientes para
cubrir las pérdidas o responsabilidades derivaddssdriesgos anteriores.

Adicionalmente, las instalaciones y los empleadedadSociedad pueden verse afectados por
circunstancias ajenas al curso ordinario del negogiles como desastres naturales, graves
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accidentes o actos dolosos, como asaltos, salmotajos terroristas. Estas circunstancias podrian
causar dafios importantes a las instalaciones Sed&dad, asi como causar dafios importantes a
los recursos naturales, a inmuebles de tercerogpersonas, todo lo cual podria dar lugar a
reclamaciones contra la Sociedad y sus filialess taberturas de las pélizas de seguro
concertadas por la Sociedad podrian no ser apbisabinsuficientes para cubrir las pérdidas o
responsabilidades derivadas de los riesgos ardsrior

1.2.11 Dependencia de altos directivos y empleados clave

El Grupo depende de un equipo directivo experintknen Espafia y la pérdida de determinados
ejecutivos clave podria tener un efecto negatweslas operaciones del Grupo.

El desarrollo futuro de la actividad del Grupo defe entre otros factores, de su capacidad para
retener y motivar a empleados clave y atraer nuergseados cualificados. Si el Grupo tuviera
dificultades para atraer y retener al personalctiire y técnico necesario ello podria limitar o
retrasar el desarrollo del Grupo, lo que podriertam efecto adverso significativo sobre el
negocio, la situacioén financiera o los resultado$ag operaciones del Grupo.

1.2.12 Riesgos relacionados con la estructura accionaride la Sociedad

Tras la admisién a negociacion de las accionea @otiedad, esta previsto que la participacion,
directa o indirecta, de D. Juan Domingo Ortegalarapital social de RENOVALIA ENERGY
sea del 75%, o bien, del 73,17%, en el caso desquejercitara integramente la opciéon de
suscripcidrgreen shoePor tanto, D. Juan Domingo Ortega ejercera erabsobre la Sociedad.

Como consecuencia de ello, D. Juan Domingo Ortedadpdecidir acerca de las cuestiones que
requieran la aprobacion de la mayoria de los aistam) incluyendo el reparto de dividendos, la
eleccion de la mayoria de miembros del Consejodfaifistracion (érgano en el que se adoptan
las principales decisiones relativas al negocioladeéSociedad y que nombra al Consejero
Delegado), los cambios en el capital social y lapatn de modificaciones estatutarias. D. Juan
Domingo Ortega podra ademas provocar o evitar mbiade control de la Sociedad.

Por otra parte, los intereses de D. Juan Domingeg@rpueden diferir de los intereses de la
Sociedad o de sus otros accionistas.

1.2.13 Procedimientos judiciales y administrativos

Si bien a la fecha de registro del presente FobéBrupo no es parte de ningin procedimiento
judicial o administrativo que pudiese afectar demi® relevante a las operaciones o a los
resultados financieros del Grupo, al igual que @caon cualquier compafiia operativa, en el
desarrollo de su negocio ordinario, el Grupo hab,sig puede seguir siendo en el futuro,
demandado en conexion con las actividades quaaedlambién, por este mismo motivo, podria
ser objeto de procedimientos administrativos saraclores.

1.2.14 Factores de riesgo relacionados con el area de ctroscion y tecnologia
Los proyectos de construccion que acomete el Gogpdlevan ciertos riesgos, tales como la
escasez y los incrementos en el coste de materiaaguinaria y mano de obra, factores

generales que influyen en la actividad econémiad gndeudamiento. Estos factores podrian
aumentar los gastos y reducir los ingresos del Gyygspecialmente, si el Grupo es incapaz de
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recuperar de terceros estos gastos, en cuyo casgsaio, situacion financiera y resultados de
explotacién podrian verse afectados negativamente.

1.2.15 Riesgo de no recuperacion de deducciones fiscalesivadas

La Sociedad tiene, a 31 de diciembre de 2010, adly de deducciones fiscales pendientes por
importe de 24.681 miles de euros. Los créditos ames imponibles negativas asi como los
incentivos y deducciones fiscales pendientes dieaaplueron registrados al no existir dudas
razonables acerca de la capacidad de generar gamdimcales futuras que permitan su
recuperacion. En el caso de que el Grupo no gengearancias fiscales futuras deberia darse de
baja en su activo la parte no recuperada.

2. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O ADMITIDOS A
COTIZACION

2.1. Riesgo asociado a la venta posterior de acciones

La venta de un nimero sustancial de acciones 8ed@&dad en el mercado con posterioridad a la
realizacion de la Oferta Publica, o la percepciérgde esta venta podria ocurrir, podria afectar
negativamente al precio de mercado de las accambs Sociedad.

Con sujecioén a ciertas excepciones descritas apagtado 7.3 de la Nota sobre las Acciones, D.
Juan Domingo ortega Martinez, Dfia. Maria TeresadartMartinez, IDM Ortemar, S.L. y
Quesos Forlasa, S.A. se han comprometido frends &mtidades Coordinadoras Globales a no
acordar la emision, emitir, ofrecer, pignorar, vemaontratar para vender, pignorar, o de alguna
otra forma disponer de o transferir, directa orectiamente, acciones de la Sociedad o valores
convertibles, ejercitables o canjeables por acsialeela Sociedadvarrantso cualesquiera otros
instrumentos que puedan dar derecho a la susamijpcadquisicién de acciones de la Sociedad
hasta una vez transcurridos 180 dias desde la tecla@mision a negociacion en las Bolsas de
Valores espafiolas de las acciones de la Socieda, gue sean expresamente autorizados al
efecto con caracter previo y por escrito por lasdades Coordinadoras Globales, que no podran
denegar injustificadamente dicha autorizacion.

2.2. Inexistencia de un mercado previo de negociacién d&s acciones

Antes de su admisién a negociacion en las Bolsd&ltges, no ha existido un mercado regulado
previo de negociacién de las acciones de la Sati€tigrecio de las acciones objeto de la Oferta
serd determinado por la Sociedad y las Entidadesd@@doras Globales. La Sociedad no puede
asegurar que el precio de la Oferta reflejard #elt@ el precio de mercado de las acciones
después de la Oferta y no puede garantizar quéiréxisse mantendra un mercado activo de
negociacion para las acciones de la Sociedad.t&ingsrcado no se desarrolla, la liquidez y el
precio de mercado de las acciones podrian verstmdées.

La Sociedad, de comun acuerdo con las EntidadesdDadoras Globales, ha establecido una
Banda de Precios Indicativa y No Vinculante pama daciones de la Sociedad objeto de la
presente Oferta, de entre 3,30 y 4,60 euros padrado que implica asignar a la Sociedad una
capitalizacion bursatil de la totalidad de sus@ues de entre 329,97y 459,96 millones de euros,
aproximadamente, con caracter previo a la amphaaé capital objeto de la Oferta de
Suscripcion, y de entre 439,96 y 613,28 millonegudi®s, aproximadamente, después de dicha
ampliacion de capital asumiendo su integra susoripc
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La Banda de Precios ha sido fijada sin que existaexperto independiente que asuma
responsabilidad alguna por la valoraciéon de la®aes de la Sociedad resultante de dicha Banda
de Precios.

2.3. Riesgo asociado a la volatilidad del precio de lagciones

En los dltimos afios, los mercados de valores erafiaspy a nivel mundial han sufrido
volatilidades importantes en términos de volumemralgratacion y precios de cotizacion de los
valores, que en muchos casos no estaban relacimoaddos resultados de las sociedades cuyas
acciones estaban admitidas a negociacion en dinbasados.

Las condiciones economicas y del mercado puedertaafmegativamente al precio de las
acciones de la Sociedad. El precio de las accionas/ez sean admitidas a cotizacién puede ser
volatil y verse afectado significativamente pottidi®s factores relacionados con la Sociedad, sus
competidores, las condiciones econémicas genesalas condiciones especificas del mercado
para el negocio de las energias renovables.

Adicionalmente, el precio de compraventa de lasioaes puede verse afectado por
circunstancias como: (i) variaciones en los ingseso ganancias de la Sociedad o sus
competidores en periodos de tiempo sucesivosr(ihcios de los competidores o de companias
que desarrollan actividades similares o anuncioscemientes al sector de las energias
renovables, incluidos los relativos a los resuléagperativos y financieros de estas compaifiias, o
avances tecnolégicos en el sector; (iii) publicidagativa; (iv) anuncios relativos a cambios en
el accionariado de la Sociedad o en el equipo tiiede la Sociedad o con el personal clave; y
(v) otros factores externos y ajenos a la Sociedad.

2.4, Riesgos asociados a la revocacion de la Oferta

Esta previsto que las acciones de la Sociedadasiraitidas a negociacion el dia 12 de mayo de
2010. Si la admisién a negociacion oficial de lalidad de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao yeWeia y su inclusién en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espaiiol no tuviera lugag#ldas las 24:00 horas de Madrid del dia 11 de
junio de 2010, la Oferta se entendera revocaddgd¢éedad procedera a la compra de las acciones
de nueva emision a los accionistas que las hubmirecrito y desembolsado o adquirido en la
Oferta, para su posterior amortizacién, procedigadola devolucion del precio de compra a los
inversores, junto con el interés legal correspartdie

Asimismo, en el presente Folleto se prevé la pligdtol de que la Sociedad pueda desistir de la
Oferta, posponerla, aplazarla o suspenderla temparalefinidamente, en cualquier momento
anterior a la fijacién definitiva del precio de lasciones de la Sociedad prevista para el 10 de
mayo de 2010, sin que la Sociedad deba motivaesigidn.

2.5. Riesgos relativos a la posibilidad de ejercicio ddos derechos de suscripcion
preferente de accionistas extranjeros

En virtud del Real Decreto Legislativo 1564/1988,22 de diciembre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénitassaccionistas de la Sociedad tendran un
derecho genérico de suscripcién preferente de rregigue les permite mantener el porcentaje de
participacion en la Sociedad que tuviesen antezudiguier nueva emisién de acciones, salvo en
caso de supresién o exclusién del mismo. No olestdas accionistas de paises distintos a
Espafia, en funcion de las normas aplicables emslighises, podrian no tener la oportunidad de
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ejercer estos derechos preferentes si no se cuigsleaquisitos fijados por esa Ley espafiola, o
si se aplican las excepciones legalmente permitidas

En particular, y a no ser que se haga efectivadeataracion de registro bajo la Ley de Valores
de los Estados Unidos de Améri@ecurities AgQto que exista una exencién de tales requisitos
de registro, los accionistas residentes en losdBstédnidos de América podrian no tener la
oportunidad de ejercer el derecho de suscripciéfefnte de las acciones de la Sociedad en el
futuro. La Sociedad no puede asegurar que se caomplaagan efectivos tales requisitos de
registro o que estén disponibles o vaya a hacedegxenciones de tales requisitos que permitan
el ejercicio de derechos preferentes para tenedlwescciones de la Sociedad en los Estados
Unidos de América. En el caso de que un accionestdente en los Estados Unidos o en otro un
pais distinto de Espafia no pudiera ejercitar sugctes de suscripcion preferente, su
participacion en la Sociedad podria verse diluida.
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. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DEL GRU PO
RENOVALIA

Antes de adoptar la decision de invertir en lasoaes objeto de la Oferta deben tenerse en
cuenta los riesgos que se enumeran a continuaagmtiados con la actividad del Grupo y
relativos a las acciones objeto de la Oferta, yppdrian afectar de manera adversa al negocio,
los resultados o la situacion financiera, econéreigaatrimonial del Emisor o a sus acciones.
Estos riesgos no son los Unicos a los que el Emizdria hacer frente en el futuro. Podria darse
el caso de que futuros riesgos, actualmente desictwsoo no considerados como relevantes,
pudieran tener un efecto en el negocio, los redodtad la situacién financiera, econémica o
patrimonial del Emisor 0 en sus acciones. Asimisdele tenerse en cuenta que dichos riesgos
podrian tener un efecto adverso en el precio dadeisnes del Emisor, lo que podria llevar a una
pérdida parcial o total de la inversién realizada.

1. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU $CTOR DE
ACTIVIDAD

1.1 Riesgos relacionados con el sector de las energi@sovables

1.1.1 Desarrollo de la actividad en mercados regulados

El Grupo desarrolla su actividad en mercados altdenegulados. Las sociedades del Grupo, asi
como sus instalaciones de produccion de energfdrieté (incluidos parques fotovoltaicos,
termosolares, edlicos e instalaciones minihidraglicdeben cumplir con diversas leyes y
reglamentos en cada uno de los paises en los @uregb opera. El Grupo y sus instalaciones de
produccién de energia eléctrica estan sujetos kctast normas sobre la construcciéon vy
explotacién de las instalaciones (incluidas normedativas a la adquisicion y utilizacién de
terrenos, obtencién de autorizaciones adminisastivproteccion del medio ambiente y
distribucién de energia). Asimismo gran parte deingresos del Grupo estan condicionados por
la regulacion aplicable a la generacion de eneefgatrica a partir de fuentes de energia
renovable. Si el Grupo o sus instalaciones no ciesgh dichas normas, el Grupo podria
enfrentarse a la revocacion de las autorizaciodesirgstrativas que tiene concedidas y/o a la
imposicion de sanciones, incluidas multas o saesi@enales.

La regulacion aplicable a la generacion de eneefgatrica a partir de fuentes de energia
renovable podria sufrir modificaciones futuras gubagan mas restrictiva y desfavorable para el
Grupo. Una regulacién mas restrictiva o desfavergbidria implicar cambios en la forma en que
el Grupo opera sus instalaciones que hiciesenrimamtar los gastos de las mismas o los costes de
capital o entorpecer el desarrollo del negocio.

La Sociedad, ha tenido conocimiento a través dieiastde prensa de una posible modificacion
de la normativa en Espafia para el sector que cptagm un recorte de las primas y tarifas
aplicables a las instalaciones de produccién degéneléctrica mediante fuentes renovables. En
este sentido, la Sociedad entiende que, de cordathdon la doctrina establecida por el Tribunal
Supremo (entre otras, Sentencias del Tribunal Supide 15 de diciembre de 2005, 4 de mayo
de 2006 y 9 de diciembre de 2009) en el ambit@sledgimenes de incentivos a la produccién de
electricidad, las modificaciones en el régimen éctino aplicable a los titulares de instalaciones
de produccion de energia eléctrica en régimen edpem de respetar las pautas legales que para
su determinacion se encuentran previstas en elilrt30 de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico,
en particular los costes de inversion en que sa myrrido, al efecto de conseguir unas tasas de
rentabilidad razonables con referencia al costelidelo en el mercado de capitales.



El Grupo no puede garantizar que no vayan a prosfucnodificaciones en la actual regulacion
gue, en caso de ser relevantes, podrian teneregtoefdverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las openas del Grupo dado que la Sociedad no puede
asegurar que consiga reducir sus costes en unarpi@p similar a una eventual bajada de las
primas vy tarifas.

El eventual descenso de la rentabilidad de laslawbnes al disminuir la tarifa seria mas
acusado en el segmento solar fotovoltaico, dadopque estas instalaciones la tarifa supone el
100% de la retribucion del parque. La energia dol@avoltaica supuso en el ejercicio 2009 el
45,35% de los ingresos de explotacion del Grupo.

En las instalaciones termosolares y edlicas aceg@lda opcion de venta al mercado, la
sensibilidad de una bajada de tarifas y primasasegnor debido a que un porcentaje de la
retribucidn corresponde al precio de mercado maigde la electricidad (pool).

1.1.2 Riesgos relacionados con las condiciones meteoratias

La principal actividad del Grupo RENOVALIA ENERGY ¢a produccién de energia eléctrica a
partir de fuentes renovables, principalmente degéaesolar (fotovoltaica y termosolar) y de
energia edlica. La produccién de energia solarssupara el Grupo a 31 de diciembre de 2009
un 54,6% del EBITDA consolidado y la de energiacadlin 41,5% de EBITDA consolidado.

La cantidad de energia solar y de energia edlipardien fundamentalmente de las condiciones
meteorolégicas y, particularmente, de las condasaie irradiacion solar y de las condiciones del
viento, respectivamente. Por lo tanto, los ingred®aun parque solar y edlico y por tanto su
rentabilidad, dependen, entre otros factores, dectadiciones de irradiacion solar y viento,

respectivamente, que se den en el emplazamientatgue, que son, por su naturaleza,
variables.

El Grupo, antes de emprender un proyecto solarliooed@urante la fase de preparacion del
mismo, lleva a cabo estudios de exposicion solestydios de viento en los distintos posibles
emplazamientos para evaluar la capacidad energigichchos emplazamientos. El Grupo basa
sus decisiones de inversiones, principalmenteagdnclusiones de estos estudios. El Grupo no
puede garantizar que las condiciones de sol y ajiest corresponderan con las hipotesis
formuladas en los estudios de sol y viento ni,tpoto, puede garantizar que sus parques solares
y edlicos cumplan los niveles de produccion iniiahte previstos. Una disminucion de las
condiciones de sol y viento en todos o en la mpgote de los parques solares del Grupo podria
conllevar una reduccién de la produccion de engrgbar tanto, de su rentabilidad.

En el ejercicio 2009, la produccion de energiarstéd Grupo ha sido un 12,6% superior a las
estimaciones P30niciales mientras que la produccion de energiia@ba sido un 4,2% inferior.

1.1.3 Riesgos derivados de las politicas de apoyo a leoguccion de energia renovable

El desarrollo y rentabilidad de las energias reblesg dependen significativamente de las
politicas y marcos regulatorios que apoyen diclsaello. Determinados paises han establecido
distintos mecanismos para fomentar el desarrolltadaroduccion eléctrica a partir de fuentes
renovables. En particular, la Union Europea y sstadibs Miembros (EEMM), incluido Espafia,
han adoptado politicas activas de apoyo a las @sergnovables.

2 valor estimado del recurso edlico/solar con urmbabilidad de cumplimiento del 50%.



Estas politicas incluyen medidas como la obligadénadquirir la energia eléctrica producida
mediante fuentes de energia renovable o la im@gwosié cuotas obligatorias de adquisicion de
energias renovables a los productores o distribesdde energia, asi como derechos de acceso
preferente a la red y el derecho a distribuir kcteicidad a través de la red, como ocurre en
Espafia.

En la Union Europea, la normativa en materia degéag renovables actualmente en vigor prevé
distintos “sistemas de apoyo”, tanto a las inverssocomo a la explotacion de proyectos de
energias renovables, existiendo libertad paralddM a la hora de definir su propio sistema. En
Espafia el sistema adoptado es el sistema de apmaoda los precios (primas y tarifas
reguladas), siendo la norma de referencia el Reatddo 661/2007, de 25 de mayo, por el que
regula la actividad de produccién de energia éd&cén régimen especial.

El Ministerio de Industria, Turismo y Comercio es@aborando un nuevo Plan de Energias
Renovables para el periodo 2011-2020, cuya aprobagsta prevista para junio de 2010. Se
prevé que este Plan fije el objetivo de que el 2i#4a energia consumida proceda de fuentes
renovables en el afio 2020, tal y como marca la atirencomunitaria.

Una disminucion o el cese del apoyo a las fuentesemkrgia renovable por parte de las
autoridades competentes de los paises en los (NORELIA ENERGY desarrolla su actividad
podrian tener un efecto adverso significativo sodlranegocio, la situacion financiera o los
resultados de las operaciones de RENOVALIA ENERGY.

1.1.4 Disponibilidad limitada de emplazamientos y obtendn de permisos Yy
autorizaciones administrativas

Limitada disponibilidad de emplazamientos adecuados

Los parques solares y edlicos requieren de unadicones de sol y viento particulares que
Unicamente se encuentran en determinados emplatamiggeograficos. Asimismo, las
instalaciones de produccién de energia eléctmcyidas las que explota el Grupo, necesitan una
conexién a la red de transporte o distribucion léetecidad con el fin de poder transportar y
distribuir la energia generada, lo que limita emefo de emplazamientos adecuados para la
instalacion de las plantas.

Competencia creciente para obtencion del titulidico para la ocupacién de los terrenos

La localizacién y la obtencion por el Grupo deltitjuridico suficiente para la ocupacién de

emplazamientos estd sujeta a una competencia eaayor, con un ndmero creciente de
operadores (tanto en los sectores solar y edlioojocen relacion con otras tecnologias
renovables) que tienen la capacidad financieraisutie para desarrollar y operar proyectos de
energias renovables.

Necesidad de obtencién de autorizaciones admitistsa

Para construir y operar una instalaciéon de gen@rade electricidad, el Grupo debe obtener
distintas autorizaciones administrativas. El régimele obtencion de autorizaciones
administrativas varia en funcién del pais, pudieilodadistintos paises denegar una autorizacion
por diferentes razones. Por otra parte, el prodesobtencion de las autorizaciones podria verse
dificultado o retrasado por la oposicion publicadefas, la eventual modificacién de los
proyectos podria afectar a la correspondencia dageobras finalmente ejecutadas y los



proyectos autorizados, por lo que podria resukkgesaria la obtencion de las correspondientes
aprobaciones de los proyectos modificados. El Gngpuede garantizar que las autorizaciones
administrativas necesarias para desarrollar swidati vayan a ser concedidas, renovadas o
modificadas.

Otras restricciones

Existen otras restricciones en relacion con lasidaties del Grupo, tales como la existencia de
servidumbres (incluidas servidumbres de paso) tyicemnes medioambientales o relacionadas
con la proximidad de zonas habitadas o areas odsiggiotegidos por la normativa aplicable.

No puede garantizarse que el Grupo no pueda tdiimrtddes para localizar emplazamientos,

gue éstos le sean ofertados a precios competitijges,obtengan las autorizaciones vy el titulo
juridico suficiente para la construccion de lagalaEiones y su puesta en marcha. Ello podria
tener un efecto adverso significativo sobre el nagda situacion financiera y los resultados de
las operaciones del Grupo.

1.1.5 Capacidad limitada de la red de transporte

La red de transporte y distribucién de la enertiateca ha demostrado no ser suficiente a corto
plazo para evacuar todos los MW cuya autorizac@rsido solicitada por los promotores de
instalaciones de produccion de energia eléctrica&égimen especial en Espafia. En la actualidad
existen limitaciones a la evacuacion de la eneglfietrica, que pueden verse incrementadas por
la promocién de nuevos proyectos, por lo que lacidad del Grupo de vender toda la energia
gue produzcan sus instalaciones de generacion die@een buena medida del desarrollo de estas
redes de transporte y distribucion.

1.1.6 Dependencia de servicios de transporte de electrieid

El Grupo depende de lineas de alta tension y otsitalaciones de transporte, para el transporte
de la electricidad que genera, que son propiedaian gestionadas por terceros.

El Grupo no es titular ni controla las instalaciemie transporte de energia, salvo las necesarias
para conectar los parques del Grupo a la red iiéctta red de transporte es propiedad y
responsabilidad de las compafiias de transportep,qoon ejemplo, en Espafia, Red Eléctrica de
Espafia, y las redes de distribucion de las compaifStribuidoras. El Grupo no es propietario de
estas redes, pero necesita disponer de las misarasppder conectar sus instalaciones de
generacion.

En el caso de que fallasen las instalaciones dertigion que el Grupo utiliza para la venta de la
energia que produce, podrian sufrirse pérdidaséeticas a consecuencia del coste de los
desvios motivados por discordancias entre la jacibn de las previsiones de producciéon de
sus activos y la energia efectivamente producida.

1.1.7 Volatilidad del precio de mercado de la electricidd

Adicionalmente a los incentivos de caracter regulah determinados paises, como Espafia, la
remuneracién percibida cuenta con un componentaulddo al precio de mercado. Los precios
de mercado pueden ser volatiles y estan condicimnpdr multiples factores, tales como, entre
otros: (i) el coste de las materias primas empkadso fuente primaria de energia; (i) la



demanda del consumidor final; (iii) la hidraulicildaedia del periodo y (iv) el precio de los
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Una reduccién de los precios podria tener un efadt@rso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las openas de la Sociedad. En concreto, una
disminucioén en el precio del mercado mayoristaadeléctricidad del 5% supondria un efecto en
resultado antes de impuestos para el Grupo a 8icienbre de 2009 de (980) miles de euros y
en el patrimonio antes de impuestos de (980) rdiesuros.

Sin embargo hay que destacar que, de acuerdoeguldacion vigente en Espafa, los ingresos
para los proyectos de generacion solar fotovoltawaestan influidos por variaciones en los
precios de mercado. Para el resto de tecnologiesgldacion permite cada afio el cambio de
sistema retributivo de forma que los proyectoshatiuna tarifa fija independiente de variaciones
en los precios de mercado.

1.1.8 Cambios tecnoldgicos

La tecnologia aplicada en la produccién de enemgiasvables ha sufrido y sigue sufriendo una
evolucion rapida y constante, especialmente embita de la energia termosolar.

Para mantener y expandir su negocio, el Grupo dpbe,tanto, adaptarse a los avances
tecnolégicos y ser capaz de implementarlos cow &sitra lo que debe prestar especial atencién a
la investigacion y el desarrollo. Si el Grupo naawona adecuadamente a los avances
tecnolégicos actuales y futuros en el sector y/oesocapaz de implementar dichos avances
adecuadamente, ello podria tener un efecto adwigsificativo sobre el negocio, la situacién
financiera, los resultados de las operaciones dgb@o su capacidad para alcanzar los objetivos
fijados.

1.1.9 Negocio intensivo en capital

El Grupo debe hacer frente a importantes inversidee objetivo del Grupo es llevar a cabo
inversiones por un importe total aproximado de 8.889 miles de euros, lo que se corresponde
con una inversion ajustada por probabilidad de2l& miles de euros para el perido 2010 a
2013 y 1.304.746 miles de euros para el periodd-2016) para el desarrollo de su actividad y
el retorno de las inversiones realizadas en urdgkdéctrica se produce a largo plazo.

La inversion requerida para el desarrollo y comsidn de un parque solar puede variar en
funcion del coste del inmovilizado, principalmedtlas placas y espejos solares, que representa
entre un 50% y un 70% del coste de la inversién.

Igualmente, la inversién requerida para el dedargolkconstruccién de un parque edlico puede
variar en funcion del coste del inmovilizado, pipadmente de los aerogeneradores, que
representa entre un 70% y un 80% del coste de/daision.

Un aumento material de los costes de promocidnngtoaccion de un parque solar o edlico
podria tener un efecto significativo adverso sddseobjetivos, el negocio, la situacién financiera
y los resultados de las operaciones del Grupo.

Dado que la situacion general de los mercadosdiaass, y de forma especial la falta de liquidez
del mercado bancario, en el futuro la Sociedadipagiicontrar dificultades para obtener fondos
de terceros en las mismas condiciones que laslesfp@ra financiar su cartera de proyectos.



1.1.10 Disponibilidad de componentes técnicos

El negocio del Grupo requiere del suministro y mgmtle numerosos componentes técnicos que
solamente un nimero limitado de proveedores pueg®ionar.

No puede descartarse que, en el futuro, el Grumtepu tener dificultades para adquirir el
namero necesario de componentes técnicos neceparasumplir con sus objetivos de negocio
a precios razonables en el plazo descrito.

El Grupo fabrica los componentes clave necesamoa [a ejecucion de sus parques solares y
espejos solares fundamentalmente, para limitar epertencia de proveedores externos,
integrando verticalmente su negocio de producceartrgia solar.

Un retraso generalizado en el cumplimiento de Higi@ciones contractuales por los principales
proveedores del Grupo o su incapacidad para cutajf#i obligaciones, la falta de disponibilidad
de repuestos y equipamientos o la imposibilidadsdtisfacer con ellos las necesidades y
expectativas del Grupo podrian afectar negativagnenta consecucion de los objetivos del
Grupo.

1.1.11 Riesgos derivados de la oposiciéon publica

Existen determinadas personas, asociaciones o gue pueden oponerse a los proyectos,
principalmente de energia edlica, y en menor medilda otras plantas de generacion de
electricidad (minihidradlicas, fotovoltaicas o tersnlares) con argumentos como la degradacién
del paisaje, contaminacion acustica, dafios a laafan el perjuicio generalizado para el
medioambiente. Aunque para el desarrollo de progede energia renovable se requiere
generalmente la realizacién de un estudio de impaedioambiental y el tramite de audiencia
publica previo a la concesion de las corresponegeatitorizaciones administrativas, la Sociedad
no puede garantizar que una determinada instalagdma a ser aceptada por la poblacion
afectada. Es mas, en aquellas areas en las queatgses fotovoltaicos o edlicos u otras
instalaciones se encuentran préximos a zonas nesidies la oposicion de la poblacién local
podria llevar a la adopcién de normas o medidadsatdgas sobre los parques una vez operativos.

La oposicion publica, el incremento de la impugdadle autorizaciones administrativas o una
tendencia desfavorable en la resolucion de estasgnaciones podrian tener un efecto adverso
significativo sobre el negocio, la situacion finema y los resultados de las operaciones del
Grupo.

1.1.12 Riesgos derivados de las obligaciones de desmantelento de instalaciones al
vencimiento de las autorizaciones o contratos.

Al final de la vida util o del correspondiente peld de autorizacién, en su caso, el Grupo puede
verse obligado, legal o contractualmente a desnaarites instalaciones de energia renovable al
final del periodo de su autorizacién, cuyo valoorganico puede ser nulo. ElI Grupo realiza
analisis periédicos de sus obligaciones de destaamnto y los costes inherentes a la misma,
estableciendo, en caso de ser necesarias, lasiprms de desmantelamiento oportunas. A 31 de
diciembre de 2009, el Grupo tenia dotadas provésiopor este concepto por importe de
6.017.000 euros. Una alteracion de dichos costdsestablecimiento de obligaciones legales o
contractuales adicionales a las previstas por alp&Grpodrian tener un efecto adverso
significativo sobre el negocio, la situacion finema, los resultados de las operaciones del Grupo
0 su capacidad para alcanzar los objetivos fijados.



1.1.13 Riesgo de creacién o ampliacion de tributos y gramdenes

El negocio de produccion de energia eléctrica tr g fuentes renovables esta sujeto al riesgo
de creacidn, aplicacion o incremento de tributggavamenes, nuevos o ya existentes, ya sea a
nivel municipal, regional o estatal.

En Espafia, entre los tributos locales, destacammlesto de Construcciones, Instalaciones y
Obras (ICIO) y el Impuesto de Bienes Inmuebles)(IBh relacién con el IBI, cabe destacar que,
con fecha 26 de septiembre de 2008, la Direccigretad del Catastro (DGC) aprobddanencia

de valores especial de Parques Edlicos y la poaetecivalores especial de Centrales de Energia
Solar que establecen las normas de valoracion sigpdogues edlicos y las centrales solares,
respectivamente, en su condicidn de Bienes de teaisticas Especiales (o BICES), a efectos de
liquidacion del IBI. La atribucién de la naturaled@ BICE a los parques edlicos y a las centrales
solares conlleva tanto el incremento de la basenibfe sobre la que se calcula el impuesto,
como la elevacién del tipo de gravamen aplicables guede ser de hasta el 1,3% del valor
catastralLa ponencia de valores especial de Parques Edlasdo recurrida por determinadas
asociaciones sectoriales.

En cuanto a los tributos o gravamenes creadospdtdmunidades Autdbnomas en el ejercicio de
sus competencias en materia de legislacion url@mistabe mencionar el canon urbanistico
exigible en distintas comunidades autdnomas constil@a_a Mancha, cuyo hecho imponible lo
constituye el uso o aprovechamiento edificatoris@glo rdstico. La cuota tributaria del canon es
un porcentaje a aplicar sobre la inversion totalealizar para la ejecucién de las obras,
construcciones e instalaciones.

Asimismo, existe el riesgo de la imposicion de wgetributos o gravamenes por parte de las
comunidades auténomas en el ejercicio de sus cempas en materia de proteccion del
medioambiente.

1.2 Riesgos relativos a las actividades del Grupo

1.2.1 Concentracion del negocio en determinados paises

El Grupo realiza actualmente la mayor parte deegjocio en Espafia. De conformidad con la
informacién financiera a 31 de diciembre de 20009%5% de la potencia edlica y un 100% de la
fotovoltaica instalada estaba ubicada en Espafia.

La concentracion del negocio en Espafia trae congigomayor exposicion a las variaciones
significativas que puedan tener lugar en el maggalatorio o a otras modificaciones importantes
de las circunstancias del mercado -tales coma;dptacion de los consumidores, o incrementos
de costes, lo que podria dificultar de forma sigatfva la obtencion de ingresos el Grupo y tener
un efecto adverso significativo sobre el negoaosituacion financiera y los resultados de las
operaciones del Grupo.

No obstante el Grupo ha seguido una politica dersiificacion geogréafica y cuenta con una
cartera de proyectos de 689,09 MW, diversificadalistintos paises (Hungria, Rumania, ltalia,
México y Canada).

1.2.2 Dependencia de proveedores cualificados

De los 257,45 MW totales edlicos operativos a 31dideembre de 2009, un 94,75 % de las
infraestructuras vinculadas a dichos MW han sidmisistradas y/o fabricadas por tres
fabricantes principales.



A 31 de diciembre de 2009, Acciona habia sumirdstiel Grupo aerogeneradores por un total de
144,48 MW, un 56,11% de la potencia edlica instaldel Grupo, Vestas habia suministrado al
Grupo aerogeneradores por un total de 49,90 M\WL988% de la potencia edlica instalada del
Grupo y General Electric habia suministrado al @Graprogeneradores por un total de 49,50 MW
un 19,22 % de la potencia edlica instalada del Grup

Asimismo, en relacion con los proyectos fotovoligicdel Grupo, Suntech y Solaria han
suministrado respectivamente el 32,2% y el 67,8%odgenddulos fotovoltaicos para los 76,45
MWp que a 31 de diciembre de 2009 se encuentrémeionamiento.

El suministro de los generadores de combustiérrmeteara las plantas solares termoeléctricas
ha sido contratado con el suministrador norteameoidnfinia, mediante un contrato marco de
suministro que incluye una primera serie de ordeeesserva para el suministro de generadores
con una potencia conjunta de 373,00 MW.

Si bien la Sociedad ha incrementado y diversificadccartera de proveedores, la pérdida de
cualquiera de estos proveedores 0 suministradersemicios o las dificultades para sustituirlos
por otros ,los precios que actualmente ofrecensegtoveedores, o la modificacién de los

términos de los contratos de suministro y mantesnitoi, como el incremento de los precios

podrian tener efecto material adverso sobre lacidga del Grupo para construir y operar

parques eolicos asi como sobre la rentabilidadekrrollo de parques edlicos.

Ademas, en el caso de que los equipos suministtaslizEan una vida Gtil inferior a la prevista
(entre 16 y 25 afos) podria tener un efecto matedeerso sobre el negocio, las condiciones
financieras y los resultados de la Sociedad.

1.2.3 Fluctuaciones en los tipos de interés

La deuda del Grupo, debido a que las actividadesdagsarrolla son intensivas en capital, esta
referenciada a tipos interbancarios de referermiaocel EURIBOR. Cualquier aumento en los
tipos de interés podria incrementar la deuda dep&y afectar de forma adversa a su situacién
financiera.

El Grupo ha suscrito acuerdos de cobertura dellasuficiones de los tipos de interés. Sin
embargo, no se puede asegurar que dichos acueygas & cumplir con su finalidad de forma
efectiva o que no supongan pérdidas adicionaleisnig®o, tampoco existe seguridad de que
cualquier otro procedimiento de gestion del riesgya a funcionar satisfactoriamente.

A 31 de diciembre de 2009, el 63,67% de la deudatig® fijo y el 36,33% a tipo variable.

El andlisis de los tipos de interés realizado ad8ldiciembre de 2009 refleja que para una
variacion de +10 puntos basicos en los tipos deéstel efecto en resultados antes de impuestos
para la Sociedad supondria una disminucion delteeluen 290 miles euros y un efecto positivo
en patrimonio antes de impuestos de 3.310 milesidss.

1.2.4 Riesgos derivados de las asunciones e hip6tesis &agas por la Sociedad en la
clasificacion de la cartera de proyectos

La Sociedad ha establecido una rigurosa metodotimygegmentacién de su cartera de proyectos
en distintas categorias (practicamente segurobaples y potenciales) en funcién de la madurez
y probabilidad de éxito de los proyectos (aproxiamadnte 95-75%, 50% y 25-12,5%,



respectivamente). Las bases y asunciones utilizpdes la segmentacién de la cartera de
proyectos de la Sociedad han sido desarrolladasarente y no han sido objeto de auditoria o
verificacién por terceros. Asimismo, estas basasunciones pueden variar en funcion del pais
en que se encuentre el proyecto.

En el negocio de generacion de electricidad arpadetfuentes renovables no existe metodologia
alguna de segmentacién de carteras de proyectoseqaacuentre generalmente aceptada. Por
tanto, la metodologia utilizada por la Sociedaddpudiferir de la usada por otras compafiias

dedicadas al mismo negocio. En este sentido, @gpciones relativas a la potencia a que dara
lugar la cartera de proyectos pueden no ser cotmlearaon las que realicen dichas companias.

No existe seguridad de que las proyecciones o asitimes relativas a la cartera de proyectos de
la Sociedad se correspondan con la situacién fupudiendo los resultados reales diferir, de
forma significativa, de las expectativas actuales.

1.2.5 Eventuales defectos de calidad o de funcionamientte los productos. Riesgo de
demandas por dafios

Los productos de RENOVALIA ENERGY podrian contedefectos que no se detecten hasta
que los productos hayan sido enviados o instalatimg la imposibilidad de poner a prueba los
productos bajo todos los escenarios o aplicacipasibles. La existencia de estos defectos podria
implicar costes considerables (incluidos costesedimgenieria), asi como la desviacion de la
atencion de los empleados de las iniciativas dardd® del producto. Si RENOVALIA
ENERGY entrega seguidores solares con erroresextidsf o si existe la percepcion de que los
productos de RENOVALIA ENERGY contienen tales ez defectos, su credibilidad y
aceptacion en el mercado, asi como las relaciooesclientes y la venta de sus seguidores
solares, médulos fotovoltaicos y espejos, podrfaeréafada, pudiendo por tanto descender su
cuota de mercado y, en consecuencia, los ingresiasSbciedad.

RENOVALIA ENERGY adquiere asimismo de terceros medores otros componentes y
materiales que emplea en sus procesos de produdailée como componentes electrénicos,
aluminio, vidrio, marcos y reversos. Dichos comptes y materiales suministrados por terceros,
por lo general, incorporan una garantia de alchmi&do.

Dado que los productos de la Sociedad generarrieigatl, es posible que los usuarios y/o los
empleados de la Sociedad puedan resultar heridalleoer a causa de disfunciones, defectos,
instalaciones incorrectas u otras causas.

Cabe la posibilidad de que la Sociedad no cuemaexursos suficientes para hacer frente a un
fallo judicial adverso en eventuales demandas @dalats contra la misma. La estimacion de una
demanda de responsabilidad por dafios podria dar duguantiosas indemnizaciones por dafios y
perjuicios y a la obligacién de hacer frente a pag® cantidades significativas. Asimismo, aln

en caso de quedar absuelta de una eventual derdanrdaponsabilidad por dafos, la reputacién
de la Sociedad podria verse afectada.

Las coberturas de las pélizas de seguros podriasensuficientes para cubrir las pérdidas o
responsabilidades derivadas de los riesgos ardsrior



1.2.6 Uso de derivados

La propiedad y gestién de parques fotovoltaicoendsolares y eolicos y otras plantas de
generacién de electricidad (hidraulicas) exponém $ociedad a riesgos de mercado, incluyendo
la volatilidad del precio de la electricidad.

La Sociedad, a pesar de que actualmente no lagaufiodria utilizar en el futuro contratos e

instrumentos financieros derivados, como los ctwdraobre futuros y opciones, para gestionar y
tratar de mitigar los riesgos de mercado y la exfns a las fluctuaciones en el precio de la
electricidad.

Esta actividad expondria a la Sociedad a riesgaseteado, como la posibilidad de errores en el
calculo o en la ejecucidon de esta actividad dertotzey pudiendo limitar la capacidad del Grupo
para obtener los beneficios derivados de increrseamidos precios de la energia.

Si la Sociedad no obtuviera los resultados esperenio su actividad de cobertura, la volatilidad
del precio de la electricidad podria tener un efedverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera o los resultados de las openas del Grupo.

1.2.7 Riesgos relacionados con la expansion internaciondd la Sociedad

Los planes de expansién del Grupo contemplan ardg® de actividades en México, Hungria,
Rumania, Italia, Canada y Estados Unidos, con kbpimlad de extenderse a terceros paises
como Turquia. En este sentido, el Grupo afronta sgrée de riesgos relacionados con el
desarrollo de actividades en diversos paises padictular, en paises no miembros de la Unién
Europea, como los derivados del cumplimiento dedanativa vigente en cada pais relativa a
empresas extranjeras, inestabilidad econémicatiqaold social, que pueden tener un efecto
adverso significativo sobre el negocio, la situadidéanciera o los resultados de las operaciones
del Grupo. Adicionalmente, hay que tener en cuepa la Sociedad afronta riesgos de
fluctuacion del tipo de cambio, en la medida egua alguna de sus filiales que operan en paises
con una moneda distinta del euro celebren contmatosurran en costes significativos utilizando
dicha moneda. No obstante lo anterior las socieddeleGrupo se financian en la misma moneda
en la que generan sus ingresos o se contratante@sede tipo de cambio. A 31 de diciembre de
2009 el 100% de los ingresos de explotacion deb&Gastan denominados en euros.

1.2.8 Riesgo de infraccién de derechos de propiedad induisl o intelectual de terceros

El éxito de RENOVALIA ENERGY depende, entre otrastbres, de su capacidad de utilizar y
desarrollar su tecnologia y know-how. A pesar deajfecha de registro del presente Documento
no existe ningun litigio del que la Sociedad sedepsobre propiedad industrial o intelectual de
terceros, la Sociedad o sus empleados podrian eeraeeltos en el futuro en disputas sobre
propiedad intelectual e industrial u otros dereat@derceros, asi como en litigios relacionados
con infracciones de patentes o violaciones de Hesede propiedad intelectual e industrial de
terceros.

Un pronunciamiento adverso en dichos litigios o aedas en los que RENOVALIA ENERGY
sea parte, podria dafar la reputacion de la Satiedémplicar la sujecién a importantes
responsabilidades frente a terceros, asi como asbbig RENOVALIA ENERGY a solicitar
licencias a terceros, al pago de canones permanerderedisefiar sus productos o procesos de
fabricacion, pudiendo incluso conllevar la impao&icia la Sociedad de medidas cautelares que
prohiban a RENOVALIA ENERGY la fabricacion y vente sus productos o el uso de sus
tecnologias. La prolongacion en el tiempo de losc@dimientos judiciales también podria
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conllevar que los clientes actuales o potencialeRENOVALIA ENERGY aplacen o limiten
sus pedidos hasta la resolucion de dichos procedios.

1.2.9 Riesgos relacionados con la implantacion de nuevecnologia propia

Uno de los pilares de la estrategia de la Sociegacbntar con la Ultima tecnologia disponible
para el desarrollo de sus proyectos. En particuianta con acuerdos para el uso exclusivo de
tecnologias de segunda generacién de energia temo®Picha tecnologia se encuentra
actualmente en la dltima fase de prueba (pruelfandéonamiento en emplazamiento).

El Grupo tiene previsto utilizar dicha tecnologia & desarrollo de su cartera de proyectos
termosolares, si bien, no existe obligacion de thacpor lo que podria decantarse por cualquier
otra tecnologia de las que hay o haya disponilsles mercado.

En el caso de que las tecnologias seleccionadadap&ociedad no dieran los resultados
esperados por ésta, en cuanto a eficiencia o ¢costbs variacion podria tener un efecto material
adverso sobre el negocio, las condiciones finaagigios resultados de la Sociedad.

1.2.10 Riesgos relacionados con dafios al medio natural yi@poblacion

El Grupo esta sujeto a la normativa de seguridgarogeccion del medio ambiente en las

jurisdicciones en las que opera. Ciertos aspectosasl actividades que el Grupo desarrolla
pueden implicar determinados riesgos para el madibiente, incluida la puesta en marcha y
mantenimiento de aerogeneradores e instalacionegederacion térmica. Asimismo, ciertos

productos utilizados o generados en las operacidaele Sociedad pueden entrafar distintos
riesgos reales o potenciales para sus empleadescerds y para los recursos naturales. Las
coberturas de las pélizas de seguro concertadaglpBrupo podrian no ser suficientes para
cubrir las pérdidas o responsabilidades derivaddssiriesgos anteriores.

Adicionalmente, las instalaciones y los empleadedadSociedad pueden verse afectados por
circunstancias ajenas al curso ordinario del negogiles como desastres naturales, graves
accidentes o actos dolosos, como asaltos, salmotajos terroristas. Estas circunstancias podrian
causar dafios importantes a las instalaciones Sed&dad, asi como causar dafios importantes a
los recursos naturales, a inmuebles de tercerogpersonas, todo lo cual podria dar lugar a
reclamaciones contra la Sociedad y sus filialess taberturas de las pélizas de seguro
concertadas por la Sociedad podrian no ser apbisabinsuficientes para cubrir las pérdidas o
responsabilidades derivadas de los riesgos ardsrior

1.2.11 Dependencia de altos directivos y empleados clave

El Grupo depende de un equipo directivo experintknen Espafia y la pérdida de determinados
ejecutivos clave podria tener un efecto negatweslas operaciones del Grupo.

El desarrollo futuro de la actividad del Grupo defe entre otros factores, de su capacidad para
retener y motivar a empleados clave y atraer nuergseados cualificados. Si el Grupo tuviera
dificultades para atraer y retener al personalctiire y técnico necesario ello podria limitar o
retrasar el desarrollo del Grupo, lo que podriertam efecto adverso significativo sobre el
negocio, la situacioén financiera o los resultado$ag operaciones del Grupo.
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1.2.12 Riesgos relacionados con la estructura accionaride la Sociedad

Tras la admisién a negociacion de las accionea @otiedad, esta previsto que la participacion,
directa o indirecta, de D. Juan Domingo Ortegalarapital social de RENOVALIA ENERGY
sea del 75%, o bien, del 73,17%, en el caso desquejercitara integramente la opcion de
suscripcidrgreen shoePor tanto, D. Juan Domingo Ortega ejercera erabsobre la Sociedad.

Como consecuencia de ello, D. Juan Domingo Ortedadpdecidir acerca de las cuestiones que
requieran la aprobacion de la mayoria de los aistam) incluyendo el reparto de dividendos, la
eleccion de la mayoria de miembros del Consejodfaifistracion (érgano en el que se adoptan
las principales decisiones relativas al negocioladeSociedad y que nombra al Consejero
Delegado), los cambios en el capital social y lapatn de modificaciones estatutarias. D. Juan
Domingo Ortega podra ademas provocar o evitar mbiade control de la Sociedad.

Por otra parte, los intereses de D. Juan Domingeg@rpueden diferir de los intereses de la
Sociedad o de sus otros accionistas.

1.2.13 Procedimientos judiciales y administrativos

Si bien a la fecha de registro del presente FobéBrupo no es parte de ningin procedimiento
judicial o administrativo que pudiese afectar demi® relevante a las operaciones o a los
resultados financieros del Grupo, al igual que @c@on cualquier compafiia operativa, en el
desarrollo de su negocio ordinario, el Grupo hab,sigl puede seguir siendo en el futuro,
demandado en conexién con las actividades queaediambién, por este mismo motivo, podria
ser objeto de procedimientos administrativos saiaclores.

1.2.14 Factores de riesgo relacionados con el area de ctroscion y tecnologia

Los proyectos de construccion que acomete el Goapmdllevan ciertos riesgos, tales como la

escasez y los incrementos en el coste de materiaaguinaria y mano de obra, factores

generales que influyen en la actividad econdémiad gndeudamiento. Estos factores podrian
aumentar los gastos y reducir los ingresos del Gy gspecialmente, si el Grupo es incapaz de
recuperar de terceros estos gastos, en cuyo casgsaio, situacion financiera y resultados de
explotaciéon podrian verse afectados negativamente.

1.2.15 Riesgo de no recuperacion de deducciones fiscalesivadas

La Sociedad tiene, a 31 de diciembre de 2010, adl de deducciones fiscales pendientes por
importe de 24.681 miles de euros. Los créditos lfames imponibles negativas asi como los
incentivos y deducciones fiscales pendientes dieaaplueron registrados al no existir dudas
razonables acerca de la capacidad de generar jamdiscales futuras que permitan su
recuperacion. En el caso de que el Grupo no gengearancias fiscales futuras deberia darse de
baja en su activo la parte no recuperada.

2. EACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O ADMITIDOS A
COTIZACION

2.1 Riesgo asociado a la venta posterior de acciones

La venta de un nimero sustancial de acciones S8ed@&dad en el mercado con posterioridad a la
realizacion de la Oferta Publica, o la percepciérgde esta venta podria ocurrir, podria afectar
negativamente al precio de mercado de las accambs Sociedad.
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Con sujecion a ciertas excepciones descritas epagtado 7.3 de la Nota sobre las Acciones, D.
Juan Domingo ortega Martinez, Dfia. Maria TeresadartMartinez, IDM Ortemar, S.L. y
Quesos Forlasa, S.A. se han comprometido frends &ttidades Coordinadoras Globales a no
acordar la emision, emitir, ofrecer, pignorar, v@naontratar para vender, pignorar, o de alguna
otra forma disponer de o transferir, directa orectamente, acciones de la Sociedad o valores
convertibles, ejercitables o canjeables por acsi@gela Sociedadyarrantso cualesquiera otros
instrumentos que puedan dar derecho a la susamijpcadquisicién de acciones de la Sociedad
hasta una vez transcurridos 180 dias desde la fteclaa@mision a negociacion en las Bolsas de
Valores espafiolas de las acciones de la Socied, gue sean expresamente autorizados al
efecto con caracter previo y por escrito por lasdades Coordinadoras Globales, que no podran
denegar injustificadamente dicha autorizacion.

2.2, Inexistencia de un mercado previo de negociacién d&s acciones

Antes de su admisién a negociacién en las Bolsa&albges, no ha existido un mercado regulado

previo de negociacién de las acciones de la Satidtlaprecio de las acciones objeto de la Oferta

sera determinado por la Sociedad y las Entidadesd®@doras Globales en funcién de, entre

otros factores, las condiciones economicas y decaderen la fecha en que se determine el

precio, los ingresos y las ganancias de la Socjddadvaloraciones a precio de mercado de

sociedades dedicadas a actividades similaresdetasrolladas por la Sociedad, el estado actual
de las operaciones de la Sociedad, su gestiémuastras de interés de potenciales inversores y
otros factores que se estimen relevantes. La Satied puede asegurar que el precio de la Oferta
reflejard fielmente el precio de mercado de lasoaes después de la Oferta y no puede

garantizar que existira 0 se mantendra un mercetilmale negociacion para las acciones de la
Sociedad. Si este mercado no se desarrolla, laégw el precio de mercado de las acciones

podrian verse afectados.

La Sociedad, de comun acuerdo con las EntidadesdDadoras Globales, ha establecido una
Banda de Precios Indicativa y No Vinculante pama daciones de la Sociedad objeto de la
presente Oferta, de entre 3,30 y 4,60 euros padrado que implica asignar a la Sociedad una
capitalizacion bursatil de la totalidad de sus@ues de entre 329,97y 459,96 millones de euros,
aproximadamente, con caracter previo a la amphaaé capital objeto de la Oferta de
Suscripcion, y de entre 439,96 y 613,28 millone®udi®s, aproximadamente, después de dicha
ampliacién de capital asumiendo su integra susoripc

La Banda de Precios ha sido fijada sin que existaexperto independiente que asuma
responsabilidad alguna por la valoracion de la®aes de la Sociedad resultante de dicha Banda
de Precios. La mencionada Banda de Precios sethblezsdo siguiendo procedimientos de
valoracién de empresas generalmente aceptadosl poereado en este tipo de operaciones y
teniendo en cuenta las caracteristicas y circucistarpropias de la Sociedad y la situacién
presente de los mercados financieros internacisnale

2.3. Riesgo asociado a la volatilidad del precio de la€ciones

En los ultimos afios, los mercados de valores eraftasfy a nivel mundial han sufrido
volatilidades importantes en términos de volumemralgratacion y precios de cotizacion de los
valores, que en muchos casos no estaban relac®oaddos resultados de las sociedades cuyas
acciones estaban admitidas a negociacion en dinbasados.

Las condiciones economicas y del mercado puedertaafmegativamente al precio de las
acciones de la Sociedad. El precio de las accionevez sean admitidas a cotizacion puede ser
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volatil y verse afectado significativamente pottidi®s factores relacionados con la Sociedad, sus
competidores, las condiciones econémicas genesalas condiciones especificas del mercado
para el negocio de las energias renovables.

Adicionalmente, el precio de compraventa de lasiomes puede verse afectado por
circunstancias como: (i) variaciones en los ingseso ganancias de la Sociedad o sus
competidores en periodos de tiempo sucesivosr(iihcios de los competidores o de companias
gue desarrollan actividades similares o anuncioscemientes al sector de las energias
renovables, incluidos los relativos a los resuléagperativos y financieros de estas compaifiias, o
avances tecnolégicos en el sector; (iii) publicidegativa; (iv) anuncios relativos a cambios en
el accionariado de la Sociedad o en el equipo tiiede la Sociedad o con el personal clave; y
(v) otros factores externos y ajenos a la Sociedad.

2.4, Riesgos asociados a la revocacion de la Oferta

Esta previsto que las acciones de la Sociedadasiraitidas a negociacion el dia 12 de mayo de
2010. Si la admisién a negociacion oficial de lalidad de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao yeWeia y su inclusién en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol no tuviera lugag#ldas las 24:00 horas de Madrid del dia 11 de
junio de 2010, la Oferta se entendera revocaddgd¢eedad procedera a la compra de las acciones
de nueva emision a los accionistas que las hubmirecrito y desembolsado o adquirido en la
Oferta, para su posterior amortizacién, procedigadola devolucion del precio de compra a los
inversores, junto con el interés legal correspartdie

Asimismo, en el presente Folleto se prevé la plidgdtol de que la Sociedad pueda desistir de la
Oferta, posponerla, aplazarla o suspenderla temparalefinidamente, en cualquier momento
anterior a la fijacién definitiva del precio de lasciones de la Sociedad prevista para el 10 de
mayo de 2010, sin que la Sociedad deba motivaesisidn.

2.5. Riesgos relativos a la posibilidad de ejercicio déos derechos de suscripcion
preferente de accionistas extranjeros

En virtud del Real Decreto Legislativo 1564/1988,22 de diciembre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénitassaccionistas de la Sociedad tendran un
derecho genérico de suscripcién preferente de rregigue les permite mantener el porcentaje de
participacion en la Sociedad que tuviesen antezudiguier nueva emisién de acciones, salvo en
caso de supresion o exclusién del mismo. No olestdos accionistas de paises distintos a
Espafia, en funcion de las normas aplicables emslighises, podrian no tener la oportunidad de
ejercer estos derechos preferentes si no se curdgsleaquisitos fijados por esa Ley espafiola, o
si se aplican las excepciones legalmente permitidas

En particular, y a no ser que se haga efectivadeckaracion de registro bajo la Ley de Valores
de los Estados Unidos de Améri&e¢urities AJto que exista una exencién de tales requisitos
de registro, los accionistas residentes en losdBstédnidos de América podrian no tener la
oportunidad de ejercer el derecho de suscripciéfefnte de las acciones de la Sociedad en el
futuro. La Sociedad no puede asegurar que se camplaagan efectivos tales requisitos de
registro o que estén disponibles o vaya a hacedeigxenciones de tales requisitos que permitan
el ejercicio de derechos preferentes para tenediwescciones de la Sociedad en los Estados
Unidos de América. En el caso de que un acciorestidente en los Estados Unidos o en otro un
pais distinto de Espafia no pudiera ejercitar sugctes de suscripcion preferente, su
participacion en la Sociedad podria verse diluida.
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Il INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA SOBRE LAS
ACCIONES (ANEXO Il DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA
COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. Personas responsables

1.1 Identificacion de las personas responsables de lafd sobre las Acciones

D. Juan Domingo Ortega Martinez con D.N.l. nUmerbl16.171-M, actuando en nombre y
representacion, en su condicion de Presidente olesefo de Administracion y en virtud de la
autorizacion conferida por el Consejo de Admingta de RENOVALIA ENERGY, S.A. (en
adelante, la Sociedad o “RENOVALIA ENERGY” o el “Emisor”) en su reunién de 19 de
abril de 2010, de la Sociedad, entidad domiciliadaVillarobledo, Albacete, Avenida de los
Reyes Catdlicos, 135 y con CIF nimero A-02296630me la responsabilidad por el contenido
de la presente Nota sobre las Acciones, cuyo farsatjusta al Anexo Il del Reglamento (CE)
n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004.

1.2 Declaracién de las personas responsables de la Netzbre las Acciones

D. Juan Domingo Ortega Martinez, en la repres@ntague ostenta, declara, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar guesagjue la informacién contenida en esta Nota
sobre las Acciones es, segin su conocimiento, ooef@ los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones de las Entidades Coordinadoras Globes

BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A., SUCURS/AEN ESPANA (‘BESI"),
(representada por D.2 Carolina Ana Ibafiez Lopezgaprcon D.N.l. nUmero 05202289-B y D.
Enrique Bofill Morientes con D.N.l. nUmero 44.13734J, debidamente apoderados al efecto) y
BNP PARIBAS, S.A. (BNP") (representada por D. Luis Sancho Ferran, con.IDMNimero
816.555-D y D. Antonio Martin Hoyos, con D.N.l. néra 1.174.160-X, debidamente
apoderados al efecto), en su condicién de Entid@tesdinadoras Globales y de Entidades
Directoras de la Oferta, declaran que han efectlaslaomprobaciones que, razonablemente,
segun criterios de mercado cominmente aceptados,nsoesarias para contrastar que la
informacién contenida en la presente Nota sobre Aesiones relativa a los términos y
condiciones de la Oferta y a los derechos y ohiliges de las acciones objeto de la Oferta no es
falsa, ni se omiten datos relevantes requeridotadegislacion aplicable.

2. Factores de riesgo

Véase el apartado “Riesgos Relativos a la Ofeedadeccion “Factores de Riesgo” del Folleto.

3. Informacion fundamental

3.1 Declaracién del capital de explotacién

El Emisor considera que el capital circulante ded dispone la Sociedad en la actualidad, unido
al que se espera generar en los proximos doce nsesasuficiente para atender las obligaciones
actuales de la Sociedad a medida que vayan vemciendos proximos doce meses. En el
apartado 10.2 del Documento de Registro se exglieatado y evolucion de los Ultimos tres afios
del capital circulante de la Sociedad.

3.2 Capitalizacién y endeudamiento

El cuadro que se incluye a continuacién exponeptaxipales cifras de los recursos propios
consolidados y del endeudamiento del Grupo a 3hdeo de 2010.



(millones de €) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO <L d‘;gfgm EE
A. Total deuda Corriente 171
Garantizada* 107
Asegurada 0
No garantizada / No asegurada 64
B Total deuda No corriente 773
Garantizada* 761
Asegurada 0
No garantizada / No asegurada 11
C Patrimonio Neto 55
Capital 0
Prima de Emision 63
Otras reservas 22
Resultado 0)
Ajustes por cambios de valor (3p)
Intereses minoritarios 2
D. Deuda asociada a Activos dest. a la venta 0
TOTAL (A+B+C+D) 999
ENDEUDAMIENTO NETO
A. Liquidez 33
Efectivo 33
Equivalentes al efectivo 0
Valores negociables 0
B. Activo financiero Corriente 83
C. Deuda financiera Corriente 107
Endeudamiento bancario corriente 107
Parte corriente de la deuda no actual 0
Otras deudas financieras corrientes 0
D. Deuda financiera neta corriente (C-B-A) (8)
E. Deuda financiera no corriente 760
Préstamos bancarios no corrientes 160
Obligaciones emitidas 0
Otros préstamos no corrientes 0
F. Deuda financiera neta (D+E) 752

* Incluye toda la deuda que tenga garantia deresddipotecas, promesa de hipoteca, prendas, peode
prendas, etc.)

La Sociedad no presenta endeudamiento indirectontingente.

Con excepcion de lo anterior, desde el 31 de dimiende 2009, fecha de los ultimos estados
financieros consolidados y auditados, y hasta thdede registro del presente Folleto por la
CNMV, no se ha producido ninguna variacion sigaifica con respecto a la capitalizacion y

endeudamiento de la Sociedad que se detalla eresgrie apartado, excepto por la cancelacién
del 72,73% de los créditos concedidos a IDM Orte®dr. y a IDM Orpica, S.L., consistentes en

un crédito mercantil con cada una de ellas, pooiepmaximo de 40.000 miles de euros y

10.000 miles de euros respectivamente, mediamealiacion de las siguientes operaciones:

1) Cancelacién de principal e intereses por pago ectieb de 21.600 miles de euros, de
los cuales 13.565 miles de euros corresponden a@vtBmar, S.L. y 8.035 miles de
euros a IDM Orpica, S.L.

2) Venta por parte de IDM Ortemar, S.L. a Renovalie#t, S.L. de los terrenos en los
que se encuentran los parques fotovoltaicos devRéadsolar y Renovalia Solar 2, al
valor de mercado de los mismos, determinado paxperto independiente en funcion
del descuento del contrato de alquiler existentpieyasciende a 14.764 miles de euros.
Dicho importe se ha destinado a la cancelacionigladel préstamo mencionado
anteriormente.



3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas partigantes en la emisién/oferta

BESI y BNP, Entidades Coordinadoras Globales ydadigs Directoras de la Oferta, y Banco
Espafiol de Crédito, S.A.Banestd) y Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelonka (Caixa”),
Entidades Aseguradoras de la Oferta, en el cudinaio de sus actividades tienen concertados
con la Sociedad determinados contratos de préstaanteuda del Grupo a 31 de marzo de 2010
con dichas entidades financieras es la siguiente:

BESI tiene concedida financiacién al Grupo por ingdotal de 50,1 millones de euros, BNP,
20,0 millones de euros, Banesto 85,9 millones desey“la Caixa”, 102,02 millones de euros.

3.4 Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

La Oferta a la que se refiere la presente Notaesdds Acciones tiene por finalidad,
esencialmente: (i) ampliar la base accionarialad8dciedad, de modo que se consiga la difusion
necesaria para la admision a cotizacion de lagmaeside la Sociedad en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y su integéacien el Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo); (ii) facilitar el acceso de $aciedad a los mercados de capitales, (iii)
obtener los recursos necesarios para financiaeeinsiento y expansién de la Sociedad asi como
para amortizar de parte de la deuda del Grupo. baie@ad tiene previsto destinar
aproximadamente dos tercios de los fondos proversate la Oferta a financiar el crecimiento y
la expansion de la Sociedad y el tercio restaamartizar deuda.

4. Informacion relativa a los valores que van a admitise a cotizacién

4.1 Descripcion del tipo v la clase de los valores adtitios a cotizacién, con el Cédigo
ISIN (numero internacional de identificacion del vdor) u otro codigo de
identificacion del valor

Los valores que se ofrecen son acciones de nueigdanordinarias, de 0,50 de valor nominal
cada una de ellas, todas de la misma clase y geniép sucesivo, lasAtciones). Las acciones
gue se ofrecen gozaran de plenos derechos politi@@®ndmicos, perteneciendo a la misma
clase que las restantes acciones de la Sociedadlraehte en circulacion, sin que existan
acciones privilegiadas, y se hallan libres de cayggravamenes.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mahbbs, entidad dependiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelda CNMV), ha asignado el Cadigo ISIN
ES0173171010a las acciones de la Sociedad existemia actualidad.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Miakbibs asignard un Cdédigo ISIN a las
acciones objeto de la Oferta para su identificaeidel momento del registro por la CNMV de la
presente Nota sobre las Acciones.

4.2 Legislacion seqgun la cual se han creado los valores

Las acciones de la Sociedad se rigen por lo dispegsla legislacion espafiola y, en concreto,
por las disposiciones del texto refundido de la deySociedades An6nimas (en lo sucesivo, la
“Ley de Sociedades Andénimdy aprobado por el Real Decreto Legislativo 15684, de 22 de
diciembre, y de la Ley 24/1988, de 28 de julio, Melrcado de Valores (en lo sucesivo, llay

del Mercado de Valored), y de sus respectivas normativas de desarrollo.

4.3 Indicacion de si los valores estan en forma nominiag o al portador v si los valores
estan en forma de certificado o de anotacién en au@. En el Ultimo caso, hombre y
direccién de la entidad responsable de la custodie los documentos

Las acciones de la Sociedad estan representadasep@r de anotaciones en cuenta y se hallan
inscritas en los correspondientes registros coegahl cargo de la Sociedad de Gestion de los



Sistemas de Registro, Compensacioén y LiquidacioWaleres, S.A.U. (en adelantéderclear),

con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad n°deysus entidades participantes autorizadas (en
adelante, lagntidades Participantes Asimismo esta previsto que las acciones nueuassqn
objeto de la Oferta se inscriban en los registeotbdrclear y las Entidades Participantes.

4.4 Divisa de la emisién de los valores

Las acciones de la Sociedad estan denominadasas eu

45 Descripcion de los derechos vinculados a los valsteincluida cualquier limitacion
de esos derechos, vy del procedimiento para el ej@io de los mismos

Las acciones ofrecidas son acciones ordinariaa @@¢iedad, pertenecientes a la misma clase y
serie que las demas acciones de la Sociedad aetualen circulacion, y atribuyen a sus titulares
los derechos politicos y econdmicos recogidos ehela de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales de la Sociedad.

Derecho a participar en el reparto de las gananciasociales y en el patrimonio resultante de

la liquidacion: Las acciones que se ofrecen tienen derecho aipartien el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultant@ tiquidacién en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion y, al iguallgs demas acciones que componen el capital
social, no tienen derecho a percibir un dividendoimmo por ser todas ellas ordinarias.

(i) Fecha o fechas fijas en las que surgen loscHese

Las acciones ofrecidas daran derecho a participalog dividendos que se acuerde repartir
después de la fecha de la operacion prevista limeige para el 11 de mayo de 2010 (en lo
sucesivo, laFecha de Operaciob).

Se hace constar que, a la fecha de registro deémes Folleto no existen dividendos activos ni
cantidades a cuenta de dividendos acordados y exéedi de pago a los accionistas de la
Sociedad.

(ii) Plazo después del cual caduca el derecho diidendos e indicacién de la persona en cuyo
favor actua la caducidad

Los rendimientos que produzcan las acciones paiamechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de la preirridel derecho a su cobro el establecido en
el articulo 947 del Cdédigo de Comercio, es dedimca (5) afos. El beneficiario de dicha
prescripcion es la Sociedad.

(iii) Restricciones y procedimientos de dividengpasa los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existenciastaccion alguna al cobro de dividendos por
parte de tenedores no residentes, sin perjuiciasdeventuales retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes que puedan splichcan (véase el apartado 4.11 siguiente).

(iv) indice de los dividendos o método para suudélcperiodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos

Las acciones que se ofrecen, al igual que las dantasnes que componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo par tedas ellas ordinarias. Por lo tanto, el

derecho al dividendo de dichas acciones surgirdgagmente a partir del momento en que la Junta
General de Accionistas o, en su caso, el Consejdddanistracion de la Sociedad, acuerde un

reparto de ganancias sociales.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Genemaléas acciones confieren a sus titulares el
derecho de asistir y votar en las Juntas Genedalexccionistas y el de impugnar los acuerdos
sociales en las mismas condiciones que los restantéonistas de la Sociedad, de acuerdo con el



régimen general establecido en el articulo 48 dkéela de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales de la Sociedad. Conforme aeligto en los Estatutos Sociales, podran asistir
a la Junta General todos los accionistas que stdards de, al menos, 100 acciones, la
titularidad de estas acciones debera figurar itzsem el registro contable correspondiente con
cinco (5) dias de antelacion respecto de la feefialada para la celebracion de la Junta General
de Accionistas. Los accionistas con derecho deeasis. podran delegar su representacion en
otra persona que sea accionista, sin perjuiciadierecho de agrupacion.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prdieigaciones al nlmero maximo de votos
gue pueden ser emitidos por cada accionista oguiedades pertenecientes al mismo grupo, en
el caso de las personas juridicas.

Derecho de suscripcién preferente en la emisién deuevas acciones o de obligaciones
convertibles en accionesDe conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sealed Andnimas,

y en los términos alli previstos, las acciones oifies gozan del derecho de suscripcién
preferente en los aumentos de capital con emisdmnuévas acciones, ordinarias o privilegiadas,
asi como en la emision de obligaciones convertidheacciones, sin perjuicio de la posibilidad de
exclusion, total o parcial, del citado derechoa@ntérminos previstos en el articulo 159 de la Ley
de Sociedades Andénimas.

Igualmente gozan del derecho de asignacion grataitanocido por la Ley de Sociedades
Anénimas para el supuesto de realizacion de anptias de capital totalmente liberadas con
cargo a reservas.

Derecho de informacién:Las acciones que se ofrecen confieren a sus étilar derecho de
informacién recogido, con caracter general, enrgtwo 48.2.d) de la Ley de Sociedades
Andnimas y, con caracter particular, en el artiddl@ del mismo texto legal. Gozan, asimismo,
de los derechos que, como manifestaciones espedileerecho de informacién, son recogidos
en el articulado de la Ley de Sociedades Anoénindasla Ley 3/2009, de 3 de abril, de
modificaciones estructurales de las sociedadesamifies y de la Ley del Mercado de Valores de
forma pormenorizada al tratar de la modificaciéredg®tutos, ampliacion y reduccion del capital
social, aprobacion de las cuentas anuales, entdsi@bligaciones convertibles o no en acciones,
transformacion, fusion y escision, disolucién yuldpcion de la Sociedad y otros actos u
operaciones societarias.

Obligatoriedad de prestaciones accesoriadNi las acciones ofrecidas ni las restantes acsione
emitidas por la Sociedad llevan aparejada prestaaigcesoria alguna. De igual modo, los
Estatutos Sociales de la Sociedad no contienemuméngrevision sobre privilegios, facultades ni
deberes especiales dimanantes de la titularidéasdeeciones.

Disposiciones de amortizaciéniNo procede.
Disposiciones de canjelNo procede.

4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de tasoluciones, autorizaciones vy
aprobaciones en virtud de las cuales los valoresmaido o seran creados o emitidos

4.6.1 Acuerdos relativos a la Oferta

La Junta General del Accionistas de la Sociedastdacel 16 de abril de 2010, un aumento de
capital de la Sociedad en la cuantia de 16.66%028,ros, mediante la emision de 33.330.453
nuevas acciones, lo que representa hasta un maeh®8,33% del capital social existente con
anterioridad a la ampliacién y un 25% con postataat a la misma vy, a tal efecto, facultar al
Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuest el articulo 153.1.a) de la Ley de
Sociedades Andnimas, para que definiera los tésnicondiciones y demas caracteristicas de
dicha Oferta en lo no previsto expresamente paluldta General de Accionistas. Asimismo,



como suele ser habitual en este tipo de operacidaesSociedad faculté al Consejo de

Administracion de la Sociedad para establecer quneel caso de suscripcién incompleta, se
pudiera declarar aumentado el capital social eaukntia de las suscripciones efectivamente
realizadas, asi como para dar una nueva redactidrieulo correspondiente de los Estatutos
Sociales relativo al capital social.

A fin de posibilitar la Oferta, la totalidad de lascionistas de la Sociedad han renunciado a sus
derechos de suscripcion preferente sobre las naecamnes objeto del aumento de capital.

Por su parte, el Consejo de Administracién de leiesiad, en su sesién de 19 de abril de 2010,
delegd6 en diversas personas la fijacién de loamess términos y condiciones de los aumentos de
capital que constituyen el objeto de la Oferta.

4.6.2 Acuerdos relativos a la aprobacién de una opciésuderipcién fjreen-shoe

En el marco de la Oferta a que se hace referentéai@mente, la Junta General de Accionistas
de la Sociedad en fecha 16 de abril de 2010 aaw@lizar una segunda ampliacién de capital
social mediante la emision de 3.333.045 acciondisanias de la Sociedad, que representan en su
conjunto un importe nominal de 1.666.522,50 (3,2&%¥capital socia antes de la Oferta) , para el
supuesto de que las Entidades Coordinadoras Gfolfaldos efectos de esta clausula, “las
Entidades Prefinanciadoras”), actuando por cuemtagl Entidades Aseguradoras (tal y como se
detallan en el apartado 5.1.3 siguiente, y quiemesu vez actuaran por cuenta de los
adjudicatarios finales de las acciones), ejercitenpcién de suscripciongfeen-shoe que la
Sociedad tiene previsto otorgarles con ocasiéa fietha de los Contratos de Aseguramiento.

A fin de posibilitar que las acciones emitidas preder ofrecidas por la Sociedad para
su suscripcion por las Entidad Prefinanciadorasyrem sola vez, total o parcialmente,

actuando por cuenta de las Entidades Aseguradaigsqomo se detallan en el apartado
5.1.3 siguiente), la totalidad de los accionistadadSociedad han renunciado al derecho
de suscripcion preferente que les pudiera corresgaspbre las nuevas acciones objeto
de la ampliacion de capital destinada a la Oferta.

Asimismo, Junta General del Accionistas de la $tacleacordd el 16 de abril de 2010 solicitar la
admisién a negociacion de las acciones de la Satied las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema derbunexién Bursatil (Mercado Continuo),
facultando al Consejo de Administracién de la Staiepara la ejecucion de dicha decision. El
Consejo de Administracion de la Sociedad adoptatidé acuerdo en su reunion de la misma
fecha.

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de earide los valores

En relacion con las Acciones que se emitan en edaride la Oferta, se procurara que la emision
de las acciones tenga lugar no mas tarde del dée Thayo de 2010, (fecha limite en la que se
estima que se declarara cerrado el aumento deakapijeto de la presente Nota sobre las
Acciones), tal y como se detalla en el apartaddB5Ssiguiente de la presente Nota sobre las
Acciones.

4.8 Descripcion de cualquier restriccidon sobre la libraransferibilidad de los valores

Los Estatutos Sociales establecen un régimen de tiansmisibilidad de las acciones como
exige la normativa vigente en materia de admisidnegociacién de acciones en mercados
regulados.



4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta oljatoria de adquisicién y/o normas
de retirada y recompra obligatoria en relacién coros valores

No existe ninguna norma especial que regule lagasfeobligatorias de adquisicion de las
acciones, salvo las que se derivan de la normadlae ofertas publicas de adquisicion
contenidas en la Ley del Mercado de Valores y eRegll Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el régimen de las ofertas publicas de adifrisde valores, que afectara a las acciones de
la Sociedad a partir del momento en que dicha®aesise admitan a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

4.10 Indicacién de las ofertas publicas de adquisiciéngs terceros de la participacion del
emisor, que se hayan producido durante el ejercici@anterior y el actual. Debe
declararse el precio de las condiciones de canje dstas ofertas y su resultado

Las acciones de la Sociedad no han sido objetindema oferta publica de adquisicion.

4.11 Por lo que se refiere al pais de origen del emisgral pais o paises en los gue se esta
haciendo la oferta o se busca la admisidn a cotizén

4.11.1. Informacién sobre los impuestos sobre la renta d®$ valores retenidos en origen

Se facilita a continuacion un breve analisis deplaiscipales consecuencias fiscales derivadas de la
titularidad y, en su caso, posterior transmisiétadeacciones del Emisor.

Dicho analisis es una descripcion general del régiraplicable de acuerdo con la legislacion
espafiola en vigor a la fecha de aprobacién deNegt sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales en vigor en los Territorios Histdricos Belis Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

El presente analisis no explicita todas las posildensecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni el régimen aplicable a todas lasgoaias de accionistas, algunos de los cuales
(como por ejemplo las entidades financieras, @tdglades en régimen de atribucién de rentas)
pueden estar sujetos a normas especiales. Enutanitios accionistas que no sean residentes en
Espafia a efectos fiscales deberan tener en cuendigiraen tributario que les sea de aplicacion,
tanto en su pais de residencia como en cualqurer jotisdicciébn en la que pueda tener
repercusion la operacion prevista. Por tanto, sessja a los accionistas que consulten con sus
abogados o0 asesores fiscales, quienes les podrstapun asesoramiento personalizado a la vista
de sus circunstancias particulares.

411.1.1. Imposicién indirecta en la transmision de las acoies del Emisor

La transmisién por parte de los accionistas dextagones del Emisor esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos JuridRosumentados y del Impuesto sobre el
Valor Afadido, en los términos previstos en ekatti 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y concordantes de las leyedaggpas de los citados impuestos.

4.11.1.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y tnamision de las acciones

A] Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiapitable tanto a los accionistas residentes en
territorio espafol, como a los que, aun no sieegdaentes, sean contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (en adelalRaR™) y actlen a través de establecimiento
permanente en Espafia y a los inversores, persisizessf residentes en otros Estados miembros
de la Unién Europea (siempre que no lo sean dertotio calificado como paraiso fiscal) que,
cumplidas determinadas condiciones, opten por taiben calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicasléamte, [RPF").



Se consideraran accionistas residentes en Espafjgrjiicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion (CDI) firmados fispafia, las entidades residentes en territorio
espafiol conforme al articulo 8.1 del Real Decredgidlativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impussbre Sociedades (en adelanTeRLIS ")

y los contribuyentes personas fisicas que tengaesaencia habitual en Espa@a,los términos
regulados en los articulos 8 a 10 de la Ley 35/266&28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificaciécigbate las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sblftatrimonio, (en adelantel IRPF").
Igualmente, con caracter general, tendran la cereithn de accionistas residentes en Espafia las
personas fisicas de nacionalidad espafola quejdesa residencia fiscal en Espafia, acrediten
su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscatptdurante el periodo impositivo en el que se
produzca el cambio de residencia como en los csajtientes.

Personas Fisicas
€) Impuesto sobre la Renta de las Personas Figled3F)
(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del dapitabiliario los dividendos, las primas de
asistencia a juntas, los rendimientos derivadosladeonstitucion o cesion de derechos o
facultades de uso o disfrute sobre las accionea general, las participaciones en los beneficios
del Emisor asi como cualquier otra utilidad pedabide dicha entidad en su condicién de
accionista, los cuales se integraran en la basenije del ahorro por el rendimiento neto
resultante de deducir, en su caso, los gastos maiattacion y depdsito de su importe bruto,
tributando a los tipos fijos del 19%, por los prio®e6.000 euros de base imponible del ahorro, y
del 21%, por los importes que superen dicha camhtisla que pueda aplicarse ninguna deduccion
para evitar la doble imposicion.

Los dividendos, primas de asistencia a juntas tygizaiciones en los beneficios de cualquier tipo
de entidad (incluyendo la participacion en la Sta@), asi como los rendimientos procedentes de
cualquier clase de activos, excepto la entregacderzes liberadas, que, estatutariamente o por
decision de los 6rganos sociales, faculten paréicjpar en los beneficios de una entidad
(incluida la Sociedad) estan exentos del IRPF ttimée de 1.500 € anuales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad dedividendos y participaciones en beneficios
obtenidos durante el afio natural por el contribteyetlel IRPF en su condicién de accionista o
socio de cualquier entidad. Esta exencién no seaaflcuando los dividendos y participaciones
en beneficios deriven de valores adquiridos deaérdos dos meses anteriores a la fecha en que
aguéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterl a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmisién de valores homogéneos.

Estos rendimientos quedaran sometidos, en el momdmtsu exigibilidad, a una retenciéon a
cuenta del IRPF al tipo vigente en cada momente,equla actualidad es del 19%. La base de la
retencion serd la cuantia total de estos rendipseria retencion a cuenta sera deducible de la
cuota liquida del referido impuesto y, en caso meuficiencia de ésta, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 103 de ladedy\RPF.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones inter-vivos de las accionesza&aéis por los contribuyentes por el IRPF, sean
a ftitulo oneroso o a titulo lucrativo, asi como lastantes alteraciones patrimoniales
contempladas en el articulo 33 de la LIRPF, davgarl a ganancias o pérdidas patrimoniales
cuantificadas por la diferencia, positiva 0 negatiespectivamente, entre el valor de transmision,
que vendra determinado (i) por su valor de cotéraein la fecha en la que se produzca dicha



transmision o (ii) por el precio pactado cuandosgzerior a dicho valor de cotizacién y su valor
de adquisicion. Las ganancias o pérdidas patrifemisi computadas se integraran en la base
imponible y se someteran a tributacién de acueodoet régimen general previsto para este tipo
de rentas, entre cuyas normas cabe destacar:

() Cuando el accionista posea valores homogénelmpiiriddos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primgaru

(i) Determinadas pérdidas derivadas de transmisionesalenes admitidas a negociacién en
alguno de los mercados secundarios oficiales derealdefinidos en la Directiva
2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del Conseldge abril, no se computardn como
pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquiritiirasahomogéneos dentro de los dos
meses anteriores 0 posteriores a la fecha denlsntiiaion que originé la pérdida.

(i) La ganancia patrimonial obtenida se integrara drase imponible del ahorro del impuesto
y tributard a los tipos fijos del 19%, por la pagtes no exceda de 6.000 euros, y del 21%,
por la parte que exceda dicho importe,, con indégecia del periddo de generacion de la
misma. Si se generase una pérdida, ésta sera csayeigon las ganancias de patrimonio
del ahorro de tal forma que, si dicha compensaaitrjase saldo negativo, su importe solo
se podra compensar con el positivo que se pongaadéfiesto durante los cuatro afos
siguientes.

La transmision de acciones no esta sometida aciétea cuenta del impuesto.
(b) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativar (@usa de muerte o donacién) en favor de
personas fisicas residentes en Espafa estan saljdtapuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(en adelante,I1SD") en los términos previstos en la Ley 29/1987,18ede diciembre, siendo
sujeto pasivo el adquirente de las Acciones, tdiosin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autéreinipo impositivo aplicable sobre la base
liquidable oscila, para el afio 2010, entre el 7'6p% 34%; una vez obtenida la cuota integra,
sobre la misma se aplican determinados coeficientdsplicadores en funcién del patrimonio
preexistente y del grado de parentesco del addejrgudiendo resultar finalmente la cuota
tributaria entre un 0% y un 81,6% de la base imgeni

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(@) Dividendos

Los accionistas del Emisor que tengan la considarade sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades‘lS” ) o que, siendo contribuyentes por el IRNR, ackrfEspafia a estos efectos a
través de establecimiento permanente, integrar&audrase imponible el importe integro de los
dividendos o patrticipaciones en beneficios perodidomo consecuencia de la titularidad de
acciones, asi como los gastos inherentes a lZipadién, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientes del TRLIS, tributando con caracter garartipo de gravamen del 30%.

En los términos previstos en el articulo 30 del TRUos sujetos pasivos de dicho impuesto
tendran derecho a una deduccién del 50% de la éuteigra que corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones enefiginos obtenidos, a cuyos efectos se
considerara que la base imponible es el imporégifatde éstos.

La deduccién anterior sera del 100% cuando, cumplids restantes requisitos exigidos por la
norma, los dividendos o participaciones en beraigirocedan de una participacion, directa o
indirecta, de al menos el 5% del capital, y siemgpue ésta se hubiese poseido de manera



ininterrumpida durante el afio anterior al dia ea sga exigible el beneficio que se distribuya o,
en su defecto, que se mantenga durante el tiengeeagunecesario para completar un afio.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran retencion, a cuenta del referido impuesto
(que habréa de practicar el Emisor), del 19% sobnmmgorte integro del beneficio distribuido, a
menos que les resulte aplicable la deduccién pbledmposicion del 100% de los dividendos
percibidos, siempre que ademas se haya cumplidmaleera ininterrumpida el periodo de
tenencia de un afo y asi se le haya comunicadmiabE, en cuyo caso no se practicara retencion
alguna. La retencion practicada sera deducibledmibta del IS y, en caso de insuficiencia de
ésta, dara lugar a las devoluciones previstas artielilo 139 del TRLIS.

(b) Rentas derivadas de la transmision de las aeso

La ganancia o la pérdida derivada de la transmisitgrosa o lucrativa de las acciones, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a taismas, se integrara en la base imponible de
los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes pdRBR que actlien a través de establecimiento
permanente en Espafa, en la forma prevista eniellar10 y siguientes del TRLIS, tributando
con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

Asimismo, en los términos previstos en el arti@0db del TRLIS, la transmision de acciones por
sujetos pasivos de este impuesto puede otorgaaraniitente derecho a deduccion por doble
imposicion, y, en su caso, por la parte de rentarguse hubiera beneficiado de la deduccién, le
permitira disfrutar, en su caso, de la deduccidanremversion de beneficios extraordinarios, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 42 datloitexto refundido.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita dadamnes por parte de un sujeto pasivo del IS, la
renta que se genere para éste tributara igualrderdeuerdo con las normas de este impuesto, no
siendo aplicable el ISD.

B] Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fisgdicable en Espafia a los accionistas no
residentes en territorio espafiol, excluyendo alipudgue actien en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscajuslado descrito junto al de los accionistas
residentes sujetos pasivos del Impuesto sobre dmes. Este apartado serd igualmente
aplicable, con caracter general, a aquellos agt@Espersonas fisicas que adquieran la condicién
de residentes fiscales en territorio espafol comtsecuencia de su desplazamiento a dicho
territorio y que, cumplidos los requisitos estaldles en el articulo 93 de la LIRPF, opten por
tributar por el IRNR durante el periodo impositat que tenga lugar el cambio de residencia y
los cinco siguientes.

Se consideraran accionistas no residentes lasnaarétsicas que no sean contribuyentes por el
IRPF y las entidades no residentes en territogi@a@sl, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 5 y 6 del Real Decreto Legislativo 5/2084 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la RentacdResidentes (en adelant€RLIRNR *).

El régimen que se describe a continuacion es detesirgeneral, por lo que se deberan tener en
cuenta las particularidades de cada sujeto pasias gue puedan resultar de los Convenios para
evitar la Doble Imposicion (en adelant€D1") celebrados entre terceros paises y Espafa.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes
€) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en benefiemuiparadas por la normativa fiscal a los
mismos, obtenidos por personas fisicas o entidadesesidentes en Espafia que actlen sin
establecimiento permanente, como consecuencia dularidad de las acciones, estaran
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sometidos a tributacién por el IRNR al tipo de graen del 19% sobre el importe integro
percibido.

Con caracter general, el Emisor efectuara, en etento del pago del dividendo, una retencién a
cuenta del IRNR del 19%.

No obstante, estaran exentos los dividendos ycp@ationes en beneficios obtenidos, sin
mediacion de establecimiento permanente, por passdisicas residentes en otro Estado
miembro de la Unién Europea o en paises o tewwgaron los que exista un efectivo intercambio
de informacion tributaria, con el limite de 1.500g@e sera aplicable sobre la totalidad de los
rendimientos obtenidos durante el afio natural. Esencion no serd aplicable en el caso de
dividendos obtenidos a través de paises o teo#tadlificados reglamentariamente como paraiso
fiscal.

Esta exencién no se aplicara cuando los dividegdparticipaciones en beneficios deriven de
valores adquiridos dentro de los dos meses argeriarla fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fedbiatro del mismo plazo, se produzca una
transmisién de valores homogéneos.

Adicionalmente, cuando en virtud de la resideneigperceptor resulte aplicable un CDI suscrito
por Espafia o una exencién interna, se aplicaréy easo, el tipo de gravamen reducido previsto
en el CDI para este tipo de rentas o la exenci@vjgla acreditacion de su residencia fiscal en la
forma establecida por la normativa en vigor. A ggtfectos, en la actualidad se encuentra vigente
un procedimiento especial, aprobado por la OrdéMdesterio de Economia y Hacienda de 13
de abril de 2000, para hacer efectivas las reteasi@ accionistas no residentes al tipo de
retencién que corresponda en cada caso 0 parardgchetencion, cuando en el procedimiento
de pago intervengan entidades financieras dondeifiaresidentes o representadas en Espafia que
sean depositarias o gestionen el cobro de lassrdetdichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distabdividendo, la Sociedad practicara una
retencion sobre el importe integro del dividendbpal del 19% vy transferira el importe liquido a
las entidades depositarias. Las entidades depasitque, a su vez, acrediten, en la forma
establecida, el derecho a la aplicacién de tipdaadidos o0 a la exclusion de retenciones de sus
clientes (para lo cual éstos habran de aportaremtidad depositaria, antes del dia 10 del mes
siguiente a aquél en el que se distribuya el dinddeun certificado de residencia fiscal expedido
por la autoridad fiscal correspondiente de su gaiesidencia, que tendra un plazo de validez de
un afio a partir de la fecha de expedicién y en w, i fuera el caso, debera constar
expresamente que el accionista es residente ent@s definido en el CDI que resulte aplicable;
0, en aquellos supuestos en los que se apliguemite Ide imposicion fijado en un CDI
desarrollado mediante una orden en la que se establla utilizacion de un formulario
especifico, el citado formulario en lugar del dedido) recibiran de inmediato, para el abono a
los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicaciéon una exencién, ol@aplicacién de algian CDI, el tipo de
retencion fuera inferior al 19% y el accionista mabiera podido acreditar el derecho a la
tributacion a un tipo reducido o a la exclusiorretencion dentro del plazo sefialado en el parrafo
anterior, aquél podra solicitar de la Hacienda ieabla devolucion del importe retenido en
exceso con sujecion al procedimiento y al modeloddelaracion previstos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Los dividendos o participaciones en beneficios goa,el limite de 1.500 euros, estén exentos de
tributacion en el IRNR en los términos indicadosvi@amente, estaran, no obstante, sujetos a
retencién por la Sociedad, pudiendo el accion&tasu caso, solicitar de la Hacienda Publica la
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devolucién del importe retenido en exceso con fijeal procedimiento previsto en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

(b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por perséis&cas o entidades no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafidaptransmision de las acciones, o

cualquier otra ganancia patrimonial relacionada lesmrmismas, estaran sometidas a tributacion
por el IRNR y se cuantificaran, con caracter gdne@nforme a las normas previstas en la
LIRPF. Las ganancias patrimoniales tributaran pdReR al tipo del 19%, salvo que resulte

aplicable un CDI suscrito por Espafia 0 una exendifgrna, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho CDI o en dicha exencién.

No obstante, estaran exentas, por aplicacién ddeyainterna espafiola, las ganancias
patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de accioneizagals en mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, obtenidas sin mediacion delesialento permanente por personas
fisicas o0 entidades residentes en un Estado qga teuscrito con Espafia un CDI con
clausula de intercambio de informacion, siempre agimismo no hayan sido obtenidas a
través de paises o territorios calificados reglder@mente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de accionggrotlas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas fisicas o entidades réstdarefectos fiscales en otros Estados
miembros de la Union Europea, o por establecimgptrmanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Unidon Eurog@ampre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios califisareglamentariamente como paraisos
fiscales. Como excepcion, la exencién no alcaniasaganancias patrimoniales que se
generen como consecuencia de la transmision derescio derechos de una entidad
cuando (i) el activo de dicha entidad consistagpaimente, de forma directa o indirecta,
en bienes inmuebles situados en territorio espafialando (i) en algiin momento, dentro
de los doce meses precedentes a la transmisisoje¢d pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, al menos, el 25% del capitEtdmonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calcularanyetera a tributacién separadamente para cada
transmisién, no siendo posible la compensacion ateamgcias y pérdidas en caso de varias

transmisiones con resultados de distinto signauamtificacion se efectuara aplicando las reglas

del articulo 24 del TRLIRNR.

Cuando el accionista posea valores homogéneosijriddguen distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las geaa patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacion de establecimiento pemtam® estardn sujetas a retencién o ingreso a
cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a ptasdeclaracion, determinando e ingresando, en
su caso, la deuda tributaria correspondiente, Ipacaal habra de emplear el modelo establecido
en cada momento por la normativa espafiola (en tlzalatad, el modelo 210). De resultar
aplicable una exencién, ya sea en virtud de laingsrna espafiola o de un CDI suscrito por
Espafia, el accionista no residente habra de aareslitderecho mediante la aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por léoadad fiscal correspondiente (que tendra un
plazo de validez de un afio a partir de la fechexghedicion y en el que, si fuera el caso, debera
constar expresamente que el accionista es residergésentido definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Ordere giesarrolle el CDI que resulte aplicable,
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documentacién que habri de adjuntarse al modeldedkiaracion que deba presentar dicho
accionista.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI sussrjior Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo
por personas fisicas no residentes en Espafialqu@ra que sea la residencia del transmitente,
estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lodsedienes y derechos que estén situados,
puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse ertaeaiespafiol. En general, el gravamen por el
ISD de las adquisiciones de no residentes sujétagpaesto se realiza en la misma forma que
para los residentes.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo guectiones de una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia a efestake en todo caso.

Las entidades no residentes en Espafia no sonsspgsivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tidipdn generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnBriammente descritas, sin perjuicio de lo
previsto en los CDI que pudieran resultar aplicable

4.11.2. Indicacion de si el emisor asume la responsabiliddd la retencién de impuestos en
origen

La Sociedad, en cuanto emisor y pagador de laasente puedan derivarse de la titularidad de
las acciones, esta obligada a practicar la corneipote retencion a cuenta de impuestos en
Espafia con arreglo a lo dispuesto en la hormaigente, por lo que asume la responsabilidad de
retener los impuestos conforme al procedimientabéstido al efecto en la Orden de 13 de abril
de 2000 a la que anteriormente se ha hecho refarenc

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendariorevisto y actuacioén requerida
para solicitar la Oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

Como es habitual en esta clase de operaciones,fdeaCestd sujeta a los supuestos de
desistimiento y revocacion que se describen epatado 5.1.4 siguiente.

5.1.2. Importe total de la Emisidon/Oferta, distinguiendod valores ofertados para la venta y
los ofertados para suscripcion; si el importe nofgs, descripcién de los acuerdos vy del
momento en que se anunciard al publico el impore&fiditivo de la Oferta.

El importe nominal global inicial de la Oferta, simcluir las acciones correspondientes a la
opcion de suscripciémyfeen shoga la que se hace referencia en el apartado §iuente, es de
16.665.226,50 euros y comprende 33.330.453 accimasieva emision con un valor nominal de
0,50 euros cada una.

El nimero inicial de acciones ofrecidas representa5% del capital social de la Sociedad tras la
ampliacion de capital motivo de la Oferta antesgdegn shoe

El importe nominal global inicial podra ampliarse el supuesto de que las Entidades
Coordinadoras Globales, en nombre de las Entidddeguradoras, ejerciten la opcién de
suscripcion green shoejjue la Sociedad tiene previsto otorgar en los t@mgue se describen
en el apartado 5.2.5 siguiensobre 3.333.045 acciones de la Sociedad, queseagen en su
conjunto un importe nominal de 1.666.522,50 euras;uyo caso el importe nominal global de la
Oferta podra ascender hasta un maximo de 18.330(0/49ros.
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El nimero total de Acciones ofrecidas, incluyeraodcciones objeto de la opcidn de suscripcion
green shogrepresenta un 26,83% del capital social de lae8ad tras la ampliacién de capital
motivo de la Oferta.

5.1.3. Plazo, incluida cualguier posible modificacién, dante en el que estard abierta la
Oferta y descripcion del proceso de solicitud

La Sociedad espera que el proceso de la Ofertadtdngar conforme al siguiente calendario
orientativo:

Actuacion Fecha

CD)Ifzrf; gue se firma el Protocolo de Aseguramierttad 22 de abril de 2010

Registro del Folleto por la CNMV 22 de abril de 201

Periodo de prospeccion de la demanda. Dia en que se
inicia el Periodo de Prospeccion de la Demarmbmk-
building), en el que se formularan Propuestas de
Suscripcién por los inversores

23 de abril de 2010

Dia en que finaliza el Periodo de Prospeccion de la

Demanda 7 de mayo de 2010

Dia en que se fija el Precio de la Oferta(*) 10vdeo de 2010

Dia en que se firma el Contrato de Aseguramienttade
Oferta

Dia en que se seleccionan las Propuestas de Siuéarip
Dia en que comienza el plazo de confirmacion de
Propuestas de Suscripcién

10 de mayo de 2010 (o el mismo dia habil
en que se fije el Precio de la Oferta)

Dia en que finaliza el plazo de confirmacion depBestas
de Suscripcién

Dia en que se asignan definitivamente las acciones
Dia en que se adjudican las acciones

Dia en que se desembolsa la pre-financiacion

Dia en el que se otorga la escritura de ejecucioierye

de la ampliacién de capital 11 de mayo de 2010 (o el dia habil
Dia en el que se inscribe en el Registro Mercaitil siguiente a la fecha de fijacién del Precio
Albacete la escritura de ejecucion y cierre de la de la Oferta)

ampliacién de capital

Dia en el que se depositan en la CNMV, en Iberglear
la Sociedad Rectora de Bolsa de Madrid los testimson
notariales de la escritura de ejecucién y cierrelale
ampliacién de capital

Fecha de Operacién

Fecha en que esta previsto se admitan a cotizdagnl2 de mayo de 2010 (o el primer dia habil
acciones siguiente a la Fecha de la Operacion)

14 de mayo de 2010 (o el tercer dia habil

Fecha de Liquidacion la Oferta siguiente a la Fecha de la Operacion)
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(*) La fecha en la que se fije el Precio de la @fgpodra ser modificada, adelantdndose o
retrasdndose igualmente el cierre del periodo dspprcion de la demanda, por acuerdo de la
Sociedad y las Entidades Coordinadoras Globalegjdcse comunicaria lo antes posible mediante
el correspondiente hecho relevante a la CNMV. Bo c& modificacion de la fecha de fijacion del
Precio de la Oferta se modificard en consecuemcest® de fechas del calendario de la Oferta. A
los efectos del calendario anterior se entendar@datia habil aquel que lo sea segun el calendario
TARGET.

Propuestas de SuscripcionLas Propuestas de SuscripcidoPRr@puestas) deberan formularse
durante el Periodo de Prospecciéon de la Demandequad calendario previsto, comenzara a las
8:30 horas del dia 23 de abril de 2010 y finalizatds 17:00 horas del dia 7 de mayo de 2010.

No obstante lo anterior, el Periodo de Prospeaisdia Demanda podra reducirse o ampliarse por
decisién adoptada conjuntamente por la Sociedad ¥htidades Coordinadores Globales si, en
el primer caso, con anterioridad a la fecha pravistra su finalizacion el libro de la demanda
estuviera, a juicio de dichas entidades, suficrapt@e cubierto o, en el segundo supuesto, dichas
entidades entendieran conveniente para el buerdida Oferta extender el plazo para la
formulacion de Propuestas en un maximo de unaefbpsa. De producirse cualquiera de dichas
eventualidades, se ajustara el calendario antadelantandose o retrasandose en el tiempo los
diversos hitos previstos en el mismo. El cierrecgpado del Periodo de Prospeccién de la
Demanda o su prorroga seran, en su caso, comunipadda Sociedad a la CNMV mediante el
oportuno hecho relevante, no mas tarde del did bighiiente a aquel en que tenga lugar, en el
gue ademas se comunicara el nuevo calendario fwreésa la operacion.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradorsesrddlaran las actividades de difusiéon y
promocion de la Oferta, de acuerdo con los térmiratstuales para este tipo de operaciones, con
el fin de obtener de los potenciales destinataniws indicacion del numero de acciones y el
precio al que estarian dispuestos a suscribirdeisrzes de la Sociedad cada uno de ellos.

La formulacion, recepcién y tramitacion de las Resgias se ajustaran a las siguientes reglas:

(@ Las Propuestas se formularan exclusivamente antquera de las Entidades
Aseguradoras que se relacionan en el apartadosighiignte.

(b) Las Propuestas incluiran una indicacion del ninder@cciones de la Sociedad que cada
inversor estaria interesado en suscribir, asi cemau caso, el precio al que cada inversor
podria estar dispuesto suscribir las mencionadeisrags, con el objetivo de lograr, de
acuerdo con la practica internacional, una mejtimesion de las caracteristicas de la
demanda.

(c) Las Propuestas constituiran Unicamente una indinadel interés de los potenciales
inversores por las acciones que se ofrecen, siswf@mmulaciéon tenga caracter vinculante
ni para quienes las realicen ni para la Sociedad.

(d) Las Entidades Aseguradoras deberan rechazar tqdafias Propuestas que no se ajusten
a los requisitos que para las mismas se exigea prekente Nota sobre las Acciones o en
la legislacion vigente.

(e) En el ambito de las relaciones contractuales cda chente, las Entidades Aseguradoras
podrian exigir a los peticionarios provision dedos para asegurar el pago del precio de
las acciones. En tal caso, deberan devolver a pagsionarios la provision de fondos
correspondiente, libre de cualquier gasto o comjsién fecha valor no mas tarde del dia
habil siguiente de producirse cualquiera de lasisijes circunstancias:
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() Falta de seleccién o de confirmacion de la Besja realizada por el peticionario. En
caso de seleccion o confirmacién parcial de lapustas realizadas, la devolucion
de la provision solo afectard a la parte corresipomel a las Propuestas no
seleccionadas o no confirmadas.

(i) Desistimiento por la Sociedad de continuaOfierta, en los términos previstos en el
presente Folleto.

(iii) Revocacién automética total de la Oferta,les términos previstos en el presente
Folleto.

Si por causas imputables a las Entidades Asegwsdss produjera un retraso en la
devolucién de la provisién de fondos que, en sw,chabieran exigido a sus clientes,
dichas Entidades Aseguradoras deberdn abonarsetede demora al tipo de interés legal
del dinero (fijado actualmente en el 4%), que sedgara desde el dia siguiente a la fecha
limite prevista para la devolucion hasta el diawlabono al peticionario.

Seleccion de Propuesta€il 10 de mayo de 2010 (o el dia en el que selfiirecio de la Oferta,
inicialmente previsto para el 10 de mayo de 20400es del inicio del plazo de confirmacion de
Propuestas, BESI y BNP, entidades encargadas déevanza del Libro de Propuestas,
presentaran a la Sociedad una propuesta de adjiftica

La Sociedad, previa consulta no vinculante a lagl&ties Coordinadoras Globales, procedera a
evaluar las Propuestas recibidas, aplicando stesios de calidad y estabilidad de la inversion,
pudiendo admitir, total o parcialmente, o rechazalquiera de dichas Propuestas, a su entera
discrecion y sin necesidad de motivacion algunsspamndo que no se produzcan
discriminaciones injustificadas entre Propuestasnimo rango y caracteristicas.

No obstante lo anterior, no se podra rechazar nenge las Propuestas recibidas en la medida en
que el volumen de éstas no cubriera la totalidathdeferta y, en caso de ser superior, no se
podra rechazar un volumen de Propuestas tal queelascionadas no cubran la totalidad de la
Oferta.

Una vez completado el proceso de seleccibn de PBstgmj la Sociedad informara
inmediatamente a las Entidades Coordinadoras Glshk#g las Propuestas seleccionadas. Las
Entidades Coordinadoras Globales comunicaran a wadade las Entidades Aseguradoras el
precio por accién y la relacion de Propuestas sieleadas de entre las recibidas, antes del inicio
del plazo de confirmacion de Propuestas.

No se asignaran Propuestas inferiores a la inveraidima de 50.000 euros.

Confirmacién de Propuestas:Una vez comunicada la seleccién de las Propuestda, Entidad
Aseguradora, que en su caso hubiera suscrito ¢étabonde aseguramiento, informara a cada
inversor que hubiera formulado ante ella Propuestada seleccién realizada de su Propuesta,
del nimero de acciones adjudicadas y del preci@a@mivn, comunicandole que puede confirmar
dicha Propuesta hasta las 8:30 horas de Madridlidell1 de mayo de 2010 (o el dia habil
siguiente al que se fije el Precio de la Ofertajatmente previsto para el 10 de mayo de 2010), y
advirtiéndole en todo caso que, de no confirmari@puesta inicialmente seleccionada, quedara
sin efecto.

Las confirmaciones, que seran irrevocables, sézagah ante las Entidades Aseguradoras ante
las que se hubieran formulado las Propuestas, spleolas mismas no hubieran firmado el
Contrato de Aseguramiento.

En el supuesto de que alguna de las entidadesulpierdé recibido Propuestas seleccionadas no
llegara a firmar el Contrato de AseguramientoHasdades Coordinadoras Globales informaran
a los peticionarios que hubieran formulado Promseante dicha entidad de la seleccion total o
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parcial de sus Propuestas, del Precio de la Oféetajue pueden confirmar las Propuestas ante
ellas y del plazo limite para confirmar las Propagseleccionadas.

Las Propuestas confirmadas se convertirdn en @edsi de suscripcién en firme y seran
irrevocables.

Peticiones distintas de las Propuestas inicialmentseleccionadas y nuevas Propuestas:
Excepcionalmente podran admitirse, durante el gderide confirmacion de Propuestas,
Propuestas distintas de las inicialmente selecdama nuevas Propuestas, pero Unicamente se
les podra adjudicar acciones si dichas Propuestasarf aceptadas por la Sociedad, previa
consulta no vinculante con las Entidades CoordiresdoGlobales, y siempre que las
confirmaciones de Propuestas seleccionadas ncecaviia totalidad de la Oferta.

Asimismo, no se podra rechazar ninguna de las Bsbgsl distintas de las inicialmente

seleccionadas o nuevas Propuestas recibidas ezdidaren que el volumen de éstas junto con el
de las Propuestas inicialmente seleccionadas, Imgecal la totalidad de la Oferta y, en caso de
ser superior, no se podra rechazar un volumen deuBstas distintas de las inicialmente

seleccionadas o nuevas Propuestas tal que detempigeéstas junto con las Propuestas
inicialmente seleccionadas, no lleguen a cubtiotalidad de la Oferta.

Ningun peticionario, salvo autorizacion expresdadgociedad, previa consulta no vinculante con
las Entidades Coordinadoras Globales, podra coafifftopuestas por un nimero de acciones
superior al nimero de acciones previamente seleadas.

Remision de peticiones:El mismo dia de finalizacién del plazo de confiridacde las
Propuestas (inicialmente previsto para el 11 deontley2010), no mas tarde de las 9:00 horas,
cada Entidad Aseguradora, que en su caso hubiscétsiel contrato de aseguramiento, enviara
a las Entidades Coordinadoras Globales el detalllagl confirmaciones recibidas, indicando la
identidad de cada peticionario y el numero de asscsolicitados en firme por cada uno. A su
vez y no mas tarde de las 9:00 horas, las Entid@desdinadoras Globales informaran sobre
dichas confirmaciones a la Sociedad y a la Entiizehte.

5.1.4. Indicacién de cuando, v en qué circunstancias, peecevocarse o suspenderse la
Oferta y de si la revocacion puede producirse uma ¥niciada la negociacion

5.1.4.1 Desistimiento de la Oferta

La Sociedad se reserva expresamente el derechsistirdde la Oferta, posponerla, aplazarla o
suspenderla temporal o indefinidamente, en cualqu@mento anterior a la fijacion definitiva
del Precio de la Oferta, por cualesquiera causas gue la Sociedad deba motivar su decision.
El desistimiento afectara a toda la Oferta, y diagar a la anulacién de todas las Propuestas. En
consecuencia, se extinguiran las obligaciones amspor la Sociedad y por los peticionarios
derivadas de las mismas.

El hecho del desistimiento no sera causa de reapihidad por parte de la Sociedad frente a las
Entidades Coordinadoras Globales, las Entidadegukadoras, la Entidad Agente o las personas
fisicas o juridicas que hubieran formulado Promgestni tampoco de las Entidades

Coordinadoras Globales, las Entidades Aseguradorda, Entidad Agente frente a las citadas

personas fisicas o juridicas que hubieran formuRmpuestas, sin perjuicio de los acuerdos en
materia de gastos incluidos en los Contratos dguaeniento y de Agencia. Por tanto, dichas

entidades no tendran derecho a reclamar el paglafigs y perjuicios o indemnizacion alguna

por el mero hecho de haberse producido el desa&timide la Oferta.

En este caso, las Entidades Aseguradoras que, eassy hubieran recibido provisiones de
fondos de los inversores, deberan devolverlasedilole comisiones y gastos y sin interés, con
fecha valor del dia habil siguiente al del desismnto. Si se produjera un retraso en la devolucion
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por causas imputables a dichas entidades, debleoaaraintereses de demora, devengados desde
el dia habil siguiente a la fecha limite previstaapsu devolucién y hasta la fecha de su abono
efectivo, al tipo de interés legal (fijado actuairieeen el 4%).

La Sociedad debera comunicar dicho desistimiedto @NMV, a las Entidades Coordinadoras
Globales y a la Entidad Agente el dia en que sdujeaca.

5.1.4.2.Revocacion automatica total

La Oferta quedara automaticamente revocada enuwasdcgde los siguientes supuestos:

€) En caso de falta de acuerdo entre la Sociedad ¥tdislades Coordinadoras
Globales para la fijacién del Precio de la Oferta.

(b) En caso de que antes de las 3:00 a.m. horas déldia mayo de 2010 (o del dia
siguiente al que se fije el Precio de la Ofert&iamente previsto para el 10 de
mayo de 2010) no se hubiera firmado el Contratdsguramiento y Colocacion.

(© En el caso de que alguna de las entidades quepest&to que suscriban el
Contrato de Aseguramiento finalmente no lo firmareguna de las restantes
Entidades Aseguradoras o ninguna tercera entidahdiera aprobada por la
Sociedad previa consulta no vinculante a las EdéislaCoordinadoras Globales
estuviera interesada en asumir el compromiso dguemmiento que se hubiera
previsto para la Entidad Aseguradora que se retira.

(d) En caso de que, en cualquier momento anterior iaskxipcién en el Registro
Mercantil de Albacete de la escritura de ampliadércapital relativa a la Oferta,
concurra cualquiera de las causas de terminacrésatucion general previstas en
el Contrato de Aseguramiento. La resolucion del tadm de Aseguramiento
conllevara la revocacion automética de la Oferta.

(e) En caso de que la Oferta sea suspendida o dejadéesto por cualquier autoridad
administrativa o judicial competente.

La revocacion automatica total de la Oferta dagardwa la anulacion de todas las Propuestas que
hubieran sido seleccionadas y confirmadas, en so,ca a la resolucion de todas las
suscripciones inherentes a la Oferta. En conse@yaemnx existira obligacion de emisién por parte
de la Sociedad, ni obligacion de desembolso deuasas acciones por los inversores, salvo en el
caso de fuerza mayor, ya que las acciones podn@ntase emitidas y suscritas y se esta a lo
establecido en este mismo apartado para dicho stapue

El hecho de la revocacion no serd causa de redpbdiad por parte de la Sociedad frente a las
Entidades Directoras, las Entidades Aseguradorasddfl Agente o las personas fisicas o
juridicas que hubieran formulado Propuestas, amafias o no, ni tampoco de la Entidades
Directoras, las Entidades Aseguradoras frente acilaslas personas fisicas o juridicas que
hubieran formulado Propuestas, sin perjuicio deatagrdos en materia de gastos que se incluyan
en los Contratos de Aseguramiento y de Agenciatd®bo, dichas entidades no tendran derecho
a reclamar el pago de dafos y perjuicios o indemsion alguna por el mero hecho de haberse
producido la revocacion de la Oferta.

Las Entidades Aseguradoras que, en su caso, hohiecibido provisiones de fondos de los
inversores, deberan devolverlas, libres de comgsigngastos y sin interés, con fecha valor del
dia habil siguiente al de la revocacion. Si se gerd un retraso en la devolucién por causas
imputables a dichas entidades, deberan abonaesetede demora, devengados desde el dia habil
siguiente a la fecha prevista para la devolucidrasta la fecha de su abono efectivo, al tipo de
interés legal (fijado actualmente en el 4%).
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En consecuencia, la Sociedad no estara obligadamitir das acciones, ni la Entidad
Prefinanciadora, ni los inversores estaran obligalsuscribirlas. Asimismo, en el supuesto de
que la revocacién automatica de la Oferta tuviegal una vez que las acciones de nueva
emision objeto de la Oferta ya hubieran sido sty desembolsadas, la Sociedad procedera a
la revocacion del acuerdo (y la devolucion del irgpodesembolsado por la Entidad
Prefinanciadora) o a la compra de las acciones ugwanemision a los accionistas que las
hubieren suscrito y desembolsado, tan pronto cammumplan los tramites legales para ello, y
reducira, a continuacién, su capital social (meadida amortizacién de las acciones propias
adquiridas) en un importe equivalente al del aumelg capital realizado en el marco de la
Oferta, sin que exista a favor de los acreedorda 8eciedad derecho de oposicién alguno, todo
ello con el fin de restituir a dichos accionistasrgorte desembolsado por las acciones suscritas.
Esta reduccion se llevard a cabo en virtud del rdouéde reducciéon de capital sometido a
condicion suspensiva y aprobado a tal efecto pdutaa General de Accionistas de la Sociedad
el dia 16 de abril de 2010.

En caso de revocacion automatica total, la Socieladmunicara, en el plazo mas breve posible,
ala CNMV.

5.1.4.3.Revocacion en caso de no admision a negociaciérciai de las acciones

En caso de no producirse la admision a negociaamBolsa de las acciones de la Sociedad
llegado el dia 12 de junio de 2010, la Oferta $erefera automaticamente revocada.

Como consecuencia de ello, la Sociedad procedieré@mpra de las acciones de nueva emision
a los accionistas que las hubieren suscrito y degksado, tan pronto como se cumplan los
tramites legales para ello, y reducird, a contiimacsu capital social (mediante la amortizacion
de las acciones propias adquiridas) en un impaoptéesalente al del aumento de capital realizado
en el marco de la Oferta de Suscripcion, sin qustaea favor de los acreedores de la Sociedad
derecho de oposicion alguno, todo ello con el gnrestituir a dichos accionistas el importe
desembolsado por las acciones suscritas. Estaciédise llevara a cabo en virtud del acuerdo de
reduccion de capital sometido a condicién suspansiaprobado a tal efecto por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad el 16 de abril d®201

El precio de compra que la Sociedad abonara aclisrastas suscriptores de la Oferta se hara
efectivo en el momento de la compra de las accignssra equivalente a la suma del valor
nominal de las acciones y de su prima de emisiéerdbolsados por dichos suscriptores de las
acciones, incrementado en el interés legal (fictoalmente en el 4% anual) desde la fecha de
desembolso de las acciones por los suscriptoréa lafecha de pago del precio de compra por
la Sociedad.

A estos efectos, se hace constar que, mediantenfautaicion de las Propuestas, los suscriptores
de las nuevas acciones de la Sociedad objeto @delda consentiran expresamente la citada
compra de las acciones suscritas en el marco@éetta por parte de la Sociedad en los términos
y condiciones de los acuerdos adoptados por la Js@beral de Accionistas de la Sociedad, y lo
mismo haran las Entidades Coordinadoras GlobalksEwntidad Prefinanciadora, en el Contrato

de Aseguramiento de la Oferta.

A salvo de lo dispuesto en el Contrato de Asegweatoj el hecho de la revocacion de la Oferta
de conformidad con lo previsto en el apartado Rlafterior y en el presente apartado no sera
causa de responsabilidad por parte de la Sociedatkfa las Entidades Coordinadoras Globales,
las Entidades Aseguradoras, la Entidad Agente géasonas fisicas o juridicas que hubieran
formulado Propuestas, ni tampoco de las Entidadesrdihadoras Globales, las Entidades

Aseguradoras y la Entidad Agente, frente a laglagigpersonas fisicas o juridicas que hubieran
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formulado Propuestas, sin perjuicio de los acueafiomateria de gastos que se incluyan en los
Contratos de Aseguramiento y de Agencia. Por taditthas entidades no tendran derecho a
reclamar el pago de dafios y perjuicios o indemiimaalguna por el mero hecho de haberse
producido la revocacion de la Oferta.

La revocacion de la Oferta por esta causa y susosatera objeto de comunicacion por parte de
la Sociedad a la CNMV, a las Entidades CoordinaiGilabales y a la Entidades Directoras en el
plazo mas breve posible, sin perjuicio del cumm@imm de lo dispuesto en el articulo 170 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

5.1.5. Descripciéon de la posibilidad de reducir _suscripeEs v la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los citdintes

No existe la posibilidad de reducir las peticiodessuscripcién, sin perjuicio del derecho a no
confirmar las Propuestas, en los supuestos prewast@sta Nota sobre las Acciones.

5.1.6. Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de sdlidi (ya sea en el nimero de los
valores o del importe total por invertir)

Las Entidades Aseguradoras no podran admitir Petasi@or un importe inferior a 50.000 euros.
En el caso de las entidades habilitadas para l@nede carteras de valores de terceros, dicho
limite se referira a la cantidad minima a adjudp@rcada gestora a cada uno de sus clientes.

Dichas entidades gestoras, previamente a realipgpuBstas por cuenta de sus clientes, deberan
tener firmado con los mismos el oportuno contr&@elstion de cartera de valores, incluyendo la
gestidn de renta variable.

5.1.7. Indicacién del plazo en el cual puede retirarse upasopuesta, siempre que se permita
que los inversores retiren su suscripcion

Las Propuestas formuladas constituyen Unicamemténgicacion del interés de los destinatarios
por los valores, sin que su formulacién tenga ¢araénculante para quienes las realicen ni para
la Sociedad.

Las confirmaciones de Propuestas seran irrevocables
5.1.8. Método y plazos para el pago de los valores vy pamntrega de los mismos

5.1.8.1.Pago de las acciones

El pago por parte de los peticionarios a las EdédaAseguradoras de las acciones finalmente
adjudicadas en el marco de la Oferta se realizx@pto en los casos en los cuales se hubieran
recibido provisiones de fondos de los inversoresamtes de la Fecha de Operacion (11 de mayo
de 2010 o el dia habil siguiente al que se fijBrekio de la Oferta, inicialmente previsto para el
10 de mayo de 2010), ni mas tarde de la Fechaaledacion (14 de mayo de 2010 o el tercer
dia habil bursatil siguiente a la Fecha de Openadiicialmente prevista para el 11 de mayo de
2010).

Por razones meramente instrumentales y operaticas ¥l objeto de facilitar la inscripcion de

las acciones de nueva emision en el Registro Mekcém liquidacion de la operacién y la

admisién a negociacion de las acciones de la Satied el plazo mas breve posible, esta
previsto que las Entidades Coordinadoras Globalesy funcion de Entidades Prefinanciadoras,
con cardcter previo al otorgamiento e inscripciénadescritura publica de aumento de capital, no
mas tarde de las 9:00 horas de Madrid del dia Ihad® de 2010 (o el dia habil siguiente al que
se fije el Precio de la Oferta, inicialmente pravisara el 10 de mayo de 2010), y actuando en
nombre propio pero por cuenta de las Entidades ukadgras (quienes a su vez actGan por
cuenta de los adjudicatarios finales de las acsjors2 comprometa frente a la Sociedad a
anticipar el desembolso correspondiente a la anigtiade capital para la emisién de las acciones
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objeto de la Oferta (en virtud del Contrato de Asagiento y Colocacion), procediendo por
tanto a la suscripcién y al total desembolso ddadicacciones de nueva emision. El coste
financiero incurrido por las Entidades Prefinanorag, como consecuencia de dicho anticipo o
prefinanciacion, sera reembolsado a las EntidadefmBnciadoras por la Sociedad. Por su parte,
el importe total correspondiente al desembolsadeitadas acciones de nueva emision quedara
depositado en una cuenta bancaria a nombre deiedad en la Entidad Agente.

Una vez desembolsada la ampliacion de capital gdigp por la Entidad Agente el certificado
de desembolso, acreditativo del ingreso de losdernbrrespondientes a la totalidad de las
acciones de nueva emision objeto de la Ofertajghmdia 11 de mayo (o el dia habil siguiente
al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmeptevisto para el 10 de mayo de 2010) se
declarara cerrada, suscrita y desembolsada la asifpli de capital y se procedera a otorgar la
correspondiente escritura publica de aumento déatgpara su posterior inscripcion en el
Registro Mercantil de Albacete. Efectuada dicha@ripsion, se hara entrega de la escritura de
ampliacién de capital a la CNMV, lberclear y a laldd de Madrid en su calidad de bolsa
cabecera.

Inicialmente, y con carécter temporal, Ibercledgreesa a las Entidades Coordinadoras Globales
la correspondiente referencia de registro por pbite de ampliacién de capital de la Oferta.

Inmediatamente después de esta asignacion, lataBei Coordinadoras Globales, en su funcion
de Entidades Prefinanciadoras, traspasaran lasn@sctjue hubiera suscrito y desembolsado por
cuenta de las Entidades Aseguradoras, quienesvezsactian por cuenta de los adjudicatarios
finales de dichas acciones, a esos mismos adjadstfinales, mediante la ejecuciéon de una
operacion bursatil especial con fecha valor el é4réyo de 2010 o el tercer dia habil bursatil
siguiente a la Fecha de Operacidn, inicialmenteigtiee para el 11 de mayo de 2010. Asimismo,
la Entidad Agente, con la colaboracion de la SereRectora de la Bolsa de Madrid, realizara
las gestiones que se indican a continuacion cén de que pueda llevarse a efecto la asignacion
a través de Iberclear. A tal fin, la Entidad Ageobenunicara a Iberclear, a través de las Bolsas,
la informacion relativa a los adjudicatarios firalde forma que se les asignen las referencias de
registro correspondientes, de acuerdo con la irdoidn recibida de las Entidades Aseguradoras
siempre que no se le notifique a Iberclear conramigad la revocacién automatica de la Oferta.

Los fondos desembolsados por las Entidad Prefiadoch quedardn blogueados en la cuenta
abierta a nombre de la Sociedad en la Entidad A&gebtigAndose irrevocablemente la Sociedad
a no disponer de los mismos hasta que las Entidadeslinadoras Globales, en su funcién de

Entidades Prefinanciadoras, reciban a través deldae la totalidad del importe procedente de la

liquidacion de la Oferta (excepcion hecha de latepatel desembolso efectuado que se

corresponda, en su caso, con las acciones suspdtadichas Entidades Prefinanciadoras en
cumplimiento de su compromiso de aseguramientejnmie que con caracter previo hubiera

tenido lugar la admision a cotizacion en las Bobesgmafiolas y no se hubiera producido, ninguno
de los supuestos de revocacion automatica de laGfeasi se lo comuniquen la Sociedad y las
Entidades Prefinanciadoras a la Entidad Agente.

Las Entidades Aseguradoras cargaran en la cueihba deversores los importes correspondientes
a las acciones finalmente adjudicadas a cada uetiate no antes de la Fecha de Operacion (11
de mayo de 2010 o el dia habil siguiente al gqugesel Precio de la Oferta, inicialmente previsto
para el 10 de mayo de 2010), ni mas tarde de laaFée Liquidacion (14 de mayo de 2010 o el
tercer dia habil bursatil siguiente a la Fecha ger@cion, inicialmente prevista para el 11 de
mayo de 2010).

Las Entidades Aseguradoras abonaran a las Entidaat@slinadoras Globales, en su funcion de
Entidades Prefinanciadoras, el importe pagadogminversores a través de los procedimientos
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de liguidacion que tenga establecidos Iberclearladintidad Agente en la cuenta de efectivo
gue corresponda en cada caso.

Excepcionalmente, si las operaciones burséatilescedps no pudieran ejecutarse el dia 11 de
mayo de 2010 (o el dia habil siguiente al quejeeefiPrecio de la Oferta, inicialmente previsto
para el 10 de mayo de 2010), por no ser posibleeptar en dicha fecha a Iberclear la escritura
publica de ampliacion de capital debidamente its@n el Registro Mercantil, el pago por los
inversores finales se realizara no antes del diguenfinalmente se presente la escritura de
ampliacion de capital en lberclear y se ejecutbalimperacion (que tendra la consideracion de
Fecha de Operacion), ni mas tarde del tercer diih lndrsatil siguiente a dicha fecha.

5.1.8.2. Entrega de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones se zaadi por la Entidad Agente el dia 11 de mayo de
2010 (o el dia habil siguiente al que se fije eldir de la Oferta, inicialmente previsto para el 10
de mayo de 2010), y coincidira con la fecha deotapraventa de las acciones objeto de la Oferta
suscritas inicialmente por las Entidades Coordiregld@slobales en la Oferta (l&€écha de
Operacion’).

Ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detdd la adjudicacién definitiva de las acciones
a cada una de las Entidades Aseguradoras, quienesorhunicaran a los peticionarios
adjudicatarios.

En la Fecha de Operacion, la Entidad Agente gestiola asignacion de las correspondientes
referencias de registro a los adjudicatarios dadasnes.

El abono de las referencias de registro correspotel a las acciones adjudicadas a cada
inversor se producira como muy tarde en la FecHaciedacion.

5.1.9. Descripciéon completa de la manera y fecha en la oggee deben hacer publicos los
resultados de la Oferta

El resultado de la Oferta se hara publico medidatgresentacion en la CNMV de la
correspondiente informacién adicional el mismo dial dia habil siguiente a la Fecha de
Operacion.

5.1.10. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derectpreferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcién ytratamiento de los derechos de
suscripcién no ejercidos

No existen derechos de suscripcion preferentea @nelsente Oferta, habida cuenta de que, con
caracter previo al registro del presente Follets, &ccionistas titulares de los derechos de
suscripcion preferente necesarios para la emisiadotalidad de las acciones objeto de la
Oferta han renunciado a los derechos de suscripeafarente que les correspondian en el marco
de la ampliacién de capital.

5.2 Plan de distribucion y asignacion

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversoressagiae se ofertan los valores. Si la
oferta_se hace simultdneamente en los mercados de d mas paises y si se ha
reservado o se va a reservar un tramo para deteadivs paises, indicar el tramo

La presente Oferta esta dirigida exclusivamentquelias personas residentes (i) en Espafia que
tengan la consideracion de inversores cualificaidbsomo éstos se definen en el articulo 39 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en raateradmisién a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas puhlieagenta o suscripcion y del Folleto exigible a
tales efectos y; (ii) en la Unién Europea que tenigaconsideracion de inversores cualificados
conforme a lo previsto en la Directiva 2001/34/CGH Barlamento Europeo y del Consejo, de 28
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de mayo de 2001, sobre la admision de valores r@ges a cotizacion oficial y la informacién
gue ha de publicarse sobre dichos valores y em$pectivas normas nacionales de transposicion
de dicha Directiva; y, potencialmente, (iii) enastrjurisdicciones en las que la Oferta no sea
considerada como oferta publica ni conlleve ninggm de obligacion de informacion o registro.

A tal efecto, se hace constar expresamente qudeldalho sera objeto de registro en ninguna
jurisdiccion distinta de Espafia y que no se ent@nden ningln caso, dirigida a personas
residentes en paises en los que la realizaciéa @éefta pudiera dar lugar a cualquier obligacion
de natificacion, informacion o registro.

En particular, se hace constar que las Accionestmbje la presente Oferta no han sido
registradas bajo la United States Securities Ac19&3 (‘US Securities Act) ni aprobadas o
desaprobadas por la Securities Exchange Commisgioimnguna autoridad o agencia de los
Estados Unidos de América. Por lo tanto, la pres@férta no esta dirigida a personas residentes
en los Estados Unidos.

5.2.2. En la medida en gue tenga conocimiento de ello elisor, indicar si los accionistas
principales o los miembros de los 6rganos admirasitros, de gestién o de supervision
del emisor se han propuesto suscribir la Oferta,so alguna _persona se propone
suscribir mas del cinco por ciento de la Oferta

La Sociedad no tiene constancia de que ningun@siadcionistas principales ni los miembros

del érgano de administracion de la Sociedad serh@yapuesto suscribir acciones de la

Sociedad, en el marco de la Oferta, ni que ningiemsona se proponga suscribir mas del 5% de
la Oferta, aunque la Sociedad desconoce las ioe@gide los inversores, por lo que podrian
producirse adjudicaciones superiores al 5% de éat@f

5.2.3. Reglas de adjudicacion

5.2.3.1 Asignacion de acciones entre tramos

La Oferta no presenta separacién en tramos, pajuid se aplicaran idénticos términos vy
procedimientos a todas las acciones objeto dedmai

5.2.3.2Redistribucion entre tramos
No aplicable.
5.2.3.3 Prorrateo en el tramo minorista y en ehtiade empleados
No aplicable
5.2.3.4 Clases de inversores con trato preferentia @djudicacion

En la presente Oferta no existe diferencia enaghuniento de las peticiones de inversién en funcion
de la entidad ante la que se tramiten.

5.2.3.5 Entidades intermediarias con preferencideeadjudicacion

En la presente Oferta no existe diferencia enaghmniento de las peticiones de inversion en funcion
de la entidad ante la que se tramiten.

5.2.3.6 Asignacién individual minima en el tramoanista
No aplicable.
5.2.3.8. Peticiones en régimen de cotitularidad

No se admiten peticiones en régimen de cotituldrida
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5.2.4. Proceso de notificacién a los solicitantes de lantidad asignada e indicacién de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarsentificacion

La adjudicacion definitiva de las acciones se zaadi por la Entidad Agente el dia 11 de mayo de
2010 (o el dia habil siguiente al que se fije eldir de la Oferta, inicialmente previsto para el 10
de mayo de 2010), coincidiendo con la Fecha ded@far de la Oferta.

Ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detdd la adjudicacién definitiva de las acciones
a cada una de las Entidades Aseguradoras, quienesorhunicaran a los peticionarios
adjudicatarios.

La notificacion a los inversores se realizard amdcter previo a la admision a cotizacion.

5.2.5. Sobreasignacién y «green shoe»

a) Existencia y tamafio de cualquier mecanismo de sobesignacion y/o de «green shoe»

El volumen de acciones de la Oferta podra ser aahpli por decisiéon de las Entidades
Coordinadoras Globales, actuando en su propio rommben nombre y por cuenta de las
Entidades Aseguradoras, mediante el ejercicio daptadn de suscripcion de acciongsegen
shog sobre 3.333.045 acciones de la Sociedad quedadal tiene previsto conceder a dichas
entidades con ocasion de la firma del Contrato siegAramiento. Esta opcion de suscripcion se
otorga para atender libremente los excesos de dengue se puedan producir en la Oferta. Su
ejercicio debera ser comunicado a la CNMV, el mistizoen que se produzca o el siguiente dia
habil.

A tal efecto la Junta General de Accionistas d8daiedad ha acordado la realizacién de una
ampliacién de capital social mediante la emisiéradgiones ordinarias de la misma serie y con
los mismos derechos que las actualmente en ciiéolagara el supuesto de que las Entidades
Coordinadoras Globales, actuando por cuenta déntddades Aseguradoras, ejerciten la opcién
de suscripciéngreen-shoé

Dicha opcién de suscripcién tendrd por objeto hastandximo de 3.333.045 acciones de nueva
emisién que seran emitidas por la Sociedad, en dasejercicio de la opcién, en virtud del
segundo aumento de capital referido en el apaddid anterior.

A fin de posibilitar que las acciones emitidas @mreder ofrecidas por la Sociedad para su
suscripcion por las Entidades Coordinadoras Glgbalen su funcién de Entidades
Prefinanciadoras, actuando en su propio hombre wagnbre y por cuenta de las Entidades
Aseguradoras, la totalidad de los accionistas dgoldedad, incluyendo los suscriptores de las
acciones objeto de la Oferta, han renunciado &ctherde suscripcion preferente que les pudiera
corresponder, respectivamente, sobre las nueviamnascobjeto de la ampliacion de capital en
relacion con efreen shoe

El precio de suscripcion de las acciones de lae8adi en caso de ejercicio dgken shoesera
igual al precio de la Oferta.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobreasigidacy/o de «green shoe»

La opcién de suscripciomiieen shogpodra ser ejercitada total o parcialmente, enlumea vez,
desde la fecha de admision a cotizacion de laoreside la Sociedad (prevista para el 12 de
mayo de 2010 hasta los treinta (30) dias natusigesentes a dicha fecha.

¢) Cualquier condicion para el uso del mecanismo de lseasignacion o de «green shoe»

La opcion de suscripcion podra, eventualmente aadamse de un préstamo de valores con el
gue se cubririan las sobreadjudicaciones que d&asen, en su caso, por las Entidades
Aseguradoras, para atender los posibles excesaermanda que se produzcan en la Oferta.
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Dicho préstamo seria otorgado en su caso por IDMn@r, S.L. (sociedad controlada por D.
Juan Domingo Ortega) y tendria por objeto un nimedigimo de acciones igual al nimero de
acciones objeto de la citada opcion de suscripcion.

No existe condicion alguna para el ejercicio degeion de suscripciégreen shoe
5.3 Precios

5.3.1. Indicacién del precio al que se ofertaran los vaés. Cuando no se conozca el precio o
cuando no exista un mercado establecido y/o ligupdwa los valores, indicar el método
para la determinacion del precio de oferta, inclundd una declaracidn sobre quien ha
establecido los criterios 0 es formalmente respdisale su determinacion

a) Banda de Precios INDICATIVA Y NO VINCULANTE

Al solo objeto de que los inversores dispongan ke neferencia para la formulacion de sus
peticiones de suscripcion, la Sociedad, de comiuerdo con las Entidades Coordinadoras
Globales ha establecido una banda de precios INDIZA Y NO VINCULANTE para las
Acciones de la Sociedad objeto de la Oferta Banda de Preciod entre 3,30 euros y 4,60
euros por accion.

La citada Banda de Precios implica asignar a laeflad una capitalizacion bursatil o valor de
mercado de la totalidad de sus acciones de en®&@@l&nillones de euros y 613,28 millones de
euros, aproximadamente incluyendo la ampliaciéoagétal objeto de la Oferta (450,96 millones
de euros y 628,61 millones de euros incluyendgredn shogasumiendo que se ejercita en su
totalidad).

Asimismo, la citada Banda de Precio implicariareica la Sociedad un PER (asumiendo integra
suscripcion de la ampliacion de capital objetoal®ferta) de entre 43,6 y 60,8 veces, tomando
como base el beneficio del ejercicio consolidadd de diciembre de 2009.

Se hace constar expresamente que la Banda de SPheciido fijada por la Sociedad de comudn
acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globatequg exista un experto independiente que
asuma responsabilidad alguna por la misma. Paraleterminacién se han tomado en
consideracion procedimientos de valoracion de esagrgeneralmente aceptados en este tipo de
operaciones (entre ellos, PER, valor compafiia /TBBI y otros ratios respecto de otras
compafiias del sector) y teniendo en cuenta lasteaisticas y circunstancias propias de la
Sociedad y del sector y la situacién presente slenercados financieros internacionales.

El precio definitivo de las acciones objeto de lder@ podria no estar comprendido
necesariamente dentro de la referida Banda dedBreci

b)  Precio de la Oferta

El precio de la Oferta sera fijado por la Socieddd, comin acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales, el dia 10 de mayo de 20{0yez finalizado el periodo de prospeccién
de la demanda, tras evaluar el volumen y la calittalh demanda y la situacién de los mercados.
Dicha fecha podra ser adelantada por la Sociedadcainin acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales, lo que se comunicara eNIBI\ al menos, el dia habil anterior a la
nueva fecha de fijacion del Precio junto con eMougalendario de la Oferta. En el caso de que se
adelante la fecha de fijacién del Precio de la @fese adelantaran en consecuencia el resto de
fechas del calendario, de manera que la Fecha@pdeacion sera el dia habil siguiente, la Fecha
de Admisién a Cotizacidon dos dias habiles despeésadijacion del Precio y la Fecha de
Liguidacion, cuatro dias habiles tras las fechéijdeion del Precio (entendido como dia habil de
conformidad con el calendario TARGET).
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¢) Indicacién del importe de todo gasto e impuestgadws especificamente al suscriptor o
comprador
El importe a pagar por los adjudicatarios de lasoaes sera Unicamente el precio de las mismas,

siempre que las peticiones de suscripcion se clggelusivamente a través de las Entidades
Colocadoras y Aseguradoras de la Oferta.

Tampoco se devengaran gastos a cargo de los apritis de las acciones por la inscripcion de

las mismas a nombre de los adjudicatarios en lgistres contables a cargo de las entidades
participantes en Iberclear. No obstante, dichaglasiés podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos refifles que libremente determinen en concepto

de administracion de valores o mantenimiento denlissnos en los registros contables.

5.3.2. Proceso de revelacion del precio de Oferta

El Precio de la Oferta serd comunicado mediantbdeglevante a la CNMV el 11 de mayo de
2010 o el dia habil siguiente al que se determine.

5.3.3. Silos tenedores de participaciones del emisor digerechos preferentes de compra y
este derecho esta limitado o suprimido, indicardase del precio de emisién si ésta es
dineraria, junto con las razones vy los beneficiaside esa limitacidn o supresion

No existen derechos de suscripcion preferentea @nelsente Oferta, habida cuenta de que, con
caracter previo al registro del presente Follets, &ccionistas titulares de los derechos de
suscripcion preferente necesarios para la emis®iadotalidad de las acciones objeto de la
Oferta han renunciado de forma incondicional evacable a los derechos de suscripciéon
preferente que les correspondian en el marco alapdiacion de capital.

5.3.4. En los casos en que haya o pueda haber una disgatidnportante entre el precio de
Oferta y el coste real en efectivo para los miensd® los 6rganos administrativo, de
gestion o _de supervision, o altos directivos o pes afiliadas, de los valores
adquiridos por ellos en operaciones realizadas chimel Ultimo afio, o que tengan el
derecho _a adquirir, debe incluirse una comparacide la contribucién publica en la
oferta publica propuesta y las contribuciones reslen efectivo de esas personas

Ni los miembros del Consejo de Administracion d&deiedad ni Altos Directivos actuales han
realizado operaciones sobre acciones de la Socau#ms Ultimos 12 meses, con excepcion de
las siguientes operaciones:

» Venta indirecta realizada por los consejeros Juamibgo Ortega y Maria Teresa Ortega
el 1 de febrero de 2010 en la operaciéon de venfeodasa, tal y como se describe en el
apartado 18.4 del Documento de Registro. Dichaavesta sujeta al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas.

* Ampliacion de capital por compensacion de créddes28 de septiembre de 2009
suscrita por Quesos Forlasa, S.A. a un precio d@022158664459 euros por accion
(incluyendo un prima de emisién de 23.897, 2158664Uros por accién).

® Antes dekplit acordado por la Junta General de Accionistas diel#oril de 2010 a razén de 20 acciones
nuevas por cada accion antigua.
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5.4 Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Nombre y direccion del coordinador o coordinadoree la oferta global y de
determinadas partes de la misma vy, en la medidayea tenga conocimiento de ello el
emisor o el oferente, de los colocadores en loedivs paises donde tiene lugar la
Oferta

La coordinacion global de la Oferta, se llevaraadwoc por BESI y por BNP Entidades
Coordinadoras Globale$ y “ Entidades Directoras).

Para la colocacion de las acciones objeto de lat®Dfee ha formado un sindicato de
aseguramiento y colocacion, cuya composicion sécan&n el cuadro que se incluye a
continuacién:

Funcién Nombre Direccién
Entidades Coordinadoras BESI Calle Serrano_, 88
. 28006 Madrid
Globales y Entidades 16, boulevard des ltaliens
Directoras BNP ' . ;
Paris (Francia)
Banesto* Gran Via de Hortaleza, 3
Entidades Aseguradoras y 28033 Madrid
Colocadoras ; - Av. Diagonal 621-629 08028
la Caixa
de Barcelona

* Si bien el aseguramiento lo realizara Banestoplacacion se hara exclusivamente a través de
Banesto Bolsa, S.A., S.V., como Entidad Colocadora.
5.4.2. Nombre vy direccion de cualquier agente pagador yvloe agentes de depdsito en cada
pais
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Esmfiara como Entidad Agente de la presente
Oferta.

5.4.3. Nombre vy direcciéon de las entidades que acuerdarscsibir la emisién _con un
compromiso firme, y detalles de las entidades queesdan colocar la emisién sin
compromiso_firme o con un_acuerdo de «mejores esfoe». Indicacion de las
caracteristicas_ importantes de los acuerdos, indag las cuotas. En los casos en que
no_se suscriba toda la emision, declaracion _de krtp no cubierta. Indicacién del
importe global de la comisién de suscripcién y decbmisién de colocacién.

El Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Gomjso de Colocacién ha sido firmado el
dia 22 de abril de 2010 (ePfotocolo de Aseguramientt). Esta previsto que las entidades
firmantes del Protocolo de Aseguramiento firmerCehtrato de Aseguramiento el dia 10 de
mayo de 2010.

Se indican, a continuacién, las entidades que hiserito el Protocolo de Aseguramiento, si bien
debe tenerse en cuenta que el nimero definitivacdmnes aseguradas por cada entidad sera el
gue figure en el Contrato de Aseguramiento:

Entidad Porcentaje Acciones
BESI 40% 13.332.182
BNP 40% 13.332.182

Banesto 10% 3.333.045

la Caixa 10% 3.333.044

TOTAL 100,00% 33.330.453
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A continuacion se incluye una descripcion de lascipales caracteristicas previstas del contrato
de aseguramiento y colocacion de la Oferta:

(A) Colocacién

La colocacion de acciones se realizara a travdasdEntidades Aseguradoras y/o Colocadoras.
Las Entidades Aseguradoras se obligaran a adqpoirorden y cuenta de terceros, todas las
acciones que se adjudiquen definitivamente a ltsigearios que hayan cursado sus Propuestas
de suscripcién en cada Entidad Aseguradora y/odadlara.

Cada Entidad Aseguradora y/o Colocadora deberéirgcicursar cualquier peticion valida de
suscripcion de acciones que se le pueda formutactdimente, no estando ninguna Entidad
Aseguradora y/o Colocadora facultada para recibaursar peticiones que le sean presentadas
por inversores a los que no va dirigida la Oferta.

La Sociedad hara publicas las variaciones queadupcan en la identidad de las entidades que
suscriban el Contrato de Aseguramiento, en su caso.

Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras hanidswrhcompromiso de no cobrar de los
inversores gasto o comisién alguna por su part@paen la presente Oferta, incluyendo los
supuestos de revocacion de la Oferta.

(B) Aseguramiento

Las Entidades Aseguradoras se comprometeran manegdiamente a suscribir para si mismas,
al Precio de Aseguramiento, las acciones correspoted al volumen de la Oferta que,
aseguradas por cada una de ellas que no hayasusiddtas por terceros, en el supuesto de que
no se presenten durante el periodo establecidfeefoe Propuestas suficientes para cubrir el
namero total de acciones. Estas obligaciones rimsxigibles en los supuestos de revocacion
automatica de la Oferta previstos en este Folleto.

El compromiso de aseguramiento en firme, por pdetéas Entidades Aseguradoras, solamente
existird desde el momento en que por ellas seibasgrContrato de Aseguramiento.

A tal efecto, la Sociedad comunicara a la CNMVdantidad de las Entidades que firmen el
Contrato de Aseguramiento y el importe finalmersegarado por dichas Entidades.

Las obligaciones asumidas por cada una de lasdfietidAseguradoras seran independientes vy,
en consecuencia, tendran caracter mancomunadappar@idn a sus respectivos compromisos
de aseguramiento.

(C) Causas de resoluciéon por fuerza mayor

El contrato podra ser resuelto por decision deHasdades Coordinadoras Globales, previa
consulta no vinculante a la Sociedad, en el supuwbstgue se produzca, en cualquier momento
desde su firma y hasta la inscripcion de la eseritie ampliacion de capital relativa a la Oferta
en el Registro Mercantil de Albacete, algun supued¢ fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de las condiciones del mercado.

A estos efectos, tendran la consideracion de stgmiede fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de las condiciones del mercado iqientes situaciones, siempre que hicieran
excepcionalmente gravoso u objetivamente desaaisegpl cumplimento del Contrato de
Aseguramiento por parte de las Entidades Aseguaador

® La suspension o limitacion importante de la negigrade acciones declarada por
las autoridades competentes en las Bolsas de ¢dimmanolas, Londres o Nueva
York.
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(i)  Cualquier moratoria o la suspensién general detlgidad bancaria en Espafa, en
el Reino Unido, en la Unién Europea, en los Estddioislos o en el Estado de
Nueva York, declarada por las autoridades competantina alteracion sustancial
de las actividades bancarias o de las de compénsadiquidacion de valores en
Espafia, el Reino Unido, la Unién Europea o losdestdJnidos de América.

(i)  La alteracion sustancial adversa u ocurrencia devemto que pueda significar
una alteracién sustancial adversa en la situaéin@mdiera, politica o0 econémica
de los mercados financieros de Espafia o de la Unhiéopea.

(iv)  Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidadescualquier conflicto de
naturaleza similar, o un acto terrorista, o undadacién de guerra o emergencia
nacional que haga excepcionalmente grave o desgablesque se proceda con la
Oferta en la manera contemplada en el presentet&dtiformativo.

(v)  Laocurrencia de cualquier otro tipo de calamidatdgis o la alteracién sustancial
de la situacién politica, econdémica o financieraior@al o internacional o en los
mercados de divisas 0 un hecho que pudiera prinséimte desencadenar alguno
de aquéllos o condicidon o evento no descrito epresente apartado que haga
excepcionalmente grave o desaconsejable que sedaramn la Oferta en la
manera contemplada en el presente Folleto Infommati

(vi) La alteracion sustancial adversa u ocurrencia devemto que pueda significar
una alteracién sustancial adversa en la situacidond@nica, financiera o
patrimonial del Emisor, o en cualquier otro aspeigmificativo del negocio o el
futuro del negocio del Emisor, ya sea o0 no resaltigsus operaciones habituales,
gue, a juicio de las Entidades Coordinadoras Gésbhlaga excepcionalmente
grave o desaconsejable que se proceda con la @fettamanera contemplada en
el presente Folleto Informativo.

(vii) La modificacion de la legislacion espafiola o laobpcion de cualquier proyecto
que implicara una previsible modificacion de laid&gion espafiola que haga
excepcionalmente grave o desaconsejable que sedaramn la Oferta en la
manera contemplada en el presente Folleto Infommati

(viiiy El acaecimiento de hechos no conocidos en el mandsitregistro del presente
Folleto Informativo distintos de los previstos es lapartados anteriores que
afecten de modo significativo a la Sociedad, a fart@, a las acciones de la
Sociedad, a su transmisibilidad o a los derechdssiétulares de acciones de la
Sociedad.

La resolucion por cualquiera de las causas aquwigtas y comunicada debidamente a la otra
parte dara lugar a la resolucion del Contrato degAsamiento y, en todo caso, a la revocacion
automatica de la Oferta.

(D) Comisiones

En relacion con la presente Oferta, esta previstpago por la Sociedad de las siguientes
comisiones:

() Comisién de direcciéon, que sera igual al 1,08éb importe que resulte de multiplicar el
Precio de Aseguramiento por el nimero total deoaes de la Oferta, pagadera a las
Entidades Directoras a partes iguales.

(i) Comision de aseguramiento, que sera igudl@)% del importe asegurado por cada Entidad
Aseguradora. A estos efectos, el importe asegusadoigual al resultado de multiplicar el
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Precio de Aseguramiento por el ndmero final de ;@S que asegure cada Entidad
Aseguradora en virtud del Contrato de Aseguramiento

La Sociedad podra pagar discrecionalmente a lagddeiets Coordinadoras Globales una
comisién de éxito de hasta un 1,00% del importe mpsilte de multiplicar el Precio de

Aseguramiento por el nimero total de acciones d®ftata. Esta comision sera libremente
determinada por la Sociedad en funciéon del esfueratizado por las Entidades Coordinadoras
Globales.

Sobre las acciones objeto de la opcién de suséripgreen shoe) se devengaran, en caso de
ejercicio, la totalidad de las comisiones previsaaseriormente, incluyendo, en su caso, la
comision de éxito.

El importe total de las comisiones de la Ofertan@endo: (i) que se colocan todas las acciones
objeto de la Oferta; (ii) que no se ejercitayeden shog(iii) que no se paga la comision de éxito;
y (iv) que el precio de la Oferta es el medio d8dmda de Precios (indicativa y no vinculante)
(es decir, 3,95 euros por accion), ascieng®©40.659 euros.

Las Entidades Aseguradoras no podran ceder, tgiaf@almente, las comisiones mencionadas
en el presente apartado.

(E) Precio de Aseguramiento

Seré el precio por accién al que las Entidades Wselgras se comprometeran a adquirir las
acciones sobrantes aseguradasRet¢io de Aseguramientd).

El precio de aseguramiento sera igual al precidad®ferta determinado por la Sociedad de

comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras {@mtan el supuesto de que no sea posible
la determinacién del precio de la Oferta, confoarle previsto en este Folleto, no se otorgara el
contrato de aseguramiento y colocacion y se profilai revocacion automatica total de la

Oferta.

(F) Publicidad no autorizada

Las Entidades Aseguradoras se obligardn en el &ontte Aseguramiento y Colocacién a
abstenerse de realizar publicidad relacionada &@férta o su participacion en la misma sin la
autorizacion de la Sociedad.

5.4.4. Cuando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdsuseripcion

El Protocolo de Aseguramiento ha sido firmado el 22 de abril de 2010 (ePtfotocolo de
Aseguramientd). Esta previsto que el Contrato de Aseguramisetdirme el dia 10 de mayo de
2010.

6. Acuerdos de admisidn a cotizacién y negociacion

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o ser@bjeto de una solicitud de admisién
a_cotizacién, con vistas a su distribucién _en un _meado requlado o _en_otros
mercados equivalentes, indicando los mercados enestion. Esta circunstancia debe
mencionarse, sin crear la impresion de que se aprafa necesariamente la admision
a cotizacion

De conformidad con los acuerdos del Consejo de Aditnacion de la Sociedad de 19 de abril de
2010, en virtud de la autorizacion de la Junta @Geriextraordinaria de 16 de abril de 2010 se
solicitara la admision a negociacién oficial dedtalidad de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid yeWeia, asi como su incorporacién en el
Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Merdadotinuo).
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Esta previsto que la totalidad de las acciones d&otiedad sean admitidas a negociacion el dia
12 de mayo de 2010, incluidas las nuevas acciaoesprometiéndose la Sociedad, en caso de
gue la admisién a negociacion no se hubiera prddui 27 de mayo de 2010, a comunicar a los
inversores las razones del retraso mediante lawpmcomunicacion a la CNMV.

En caso de que las acciones de la Sociedad nobserdru admitido a negociacion antes de las
24:00 horas del dia 11 de junio de 2010, la Ofguedara revocada y resuelta, siendo entonces
de aplicacion lo dispuesto en el apartado 5.1 driant

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitobsndiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los rdesc@ecundarios mencionados, segun la
legislacion vigente y los requerimientos de SUsIIEINOS rectores.

6.2 Todos los mercados reqgulados o mercados equivalemten los que, segln tenga
conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a e&dcion valores de la misma clase
que los valores gue van a ofertarse o admitirse atizacion

Las Acciones objeto de la presente Oferta, al iquelel resto de las acciones de la Sociedad, no
estan actualmente admitidas a negociacion en nimg@ioado regulado.

6.3 Si, simultdneamente o casi simultdneamente con leeacion de los valores para los
que se busca la admisién en un _mercado regulado, sescriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se arevalores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detallesobre la naturaleza de esas
operaciones vy del nimero v las caracteristicas deslvalores a los cuales se refieren

No existen, de forma concurrente con la Ofertaasottolocaciones privadas o publicas de
acciones de la Sociedad o de ningln otro tipo te eanitido por la Sociedad.

6.4 Detalles de las entidades que tienen un_ compromisiirme de actuar como
intermediarios _en la negociaciéon secundaria, aportao liguidez a través de los
indices de oferta y demanda y descripcidn de los ipcipales términos de su

compromiso

Ninguna entidad tiene compromiso en firme alguno ad¢uar como intermediario en la
negociacién secundaria, aportando liquidez a trdedss indices de oferta y demanda.

6.5 Estabilizacién: en los casos en que un _emisor o wgccionista vendedor haya
concedido una opciéon de sobreasignacion o se progomue puedan realizarse
actividades estabilizadoras de precios en relaci@on una oferta

De acuerdo con lo indicado en el apartado 5.2.&riant la Sociedad ha decidido conceder a las
Entidades Coordinadoras Globales, actuando port@uds las Entidades Aseguradoras una
opcion de suscripciégreen shosobre 3.333.045 acciones de la Sociedad.

En conexion con esta Oferta, a partir de la fe@hadinisién a negociacion de las acciones de la
Sociedad, inclusive, y durante los 30 dias natsradguientes, BNP como Agente de
Estabilizacion designado por la Sociedad, podréizezaoperaciones de estabilizacion en el
Mercado Continuo, por cuenta de las Entidades Aseguas y siguiendo las practicas
internacionales habituales para estas operaci@efeda internacional de acciones.

Dichas practicas de estabilizacion tienen por oljjermitir al mercado absorber gradualmente el
flujo extraordinario de oOrdenes de venftowy back de acciones que habitualmente suele
producirse con posterioridad a una Oferta y apelyprecio de mercado de dichas acciones.

A tal efecto, BNP podra realizar una sobreadjudicaque sera cubierta por las propias
Entidades Aseguradoras, mediante un préstamo deega), en su caso, mediante el ejercicio de
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la opcion de suscripciégreen shoalescrita en el apartado 5.2.5. de la presente dadiee las
Acciones.

Conforme a las practicas internacionales que sseleseguidas, aunque sin suponer obligacion o
compromiso alguno al respecto, las Entidades Aseguas suelen atender los excesos de
demanda tomando valores prestados (o0 adquiriendisganibilidad sobre los valores en virtud
de titulos diversos) de accionistas, por un impigaal al de la opcién de suscripcigreen shoe
Dichos préstamos de valores suelen tener una daraghilar a la de la opcion de suscripcion
green shoelLa posicion deudora de valores asumida por lodicgatos aseguradores suele
cubrirse a través de la adquisicién de estos vakmeBolsa, lo que podria favorecer, en su caso,
la estabilizacién de la cotizacion de la acciddiectamente, mediante el ejercicio de la opcion
de suscripcidmgreen shoeEl préstamo de valores sera otorgado por IDM@ate S.L.

6.5.1. El hecho de gue pueda realizarse la estabilizacide,que no haya ninguna garantia de
gue se realice y de gue pueda detenerse en cualgu@nento

No existe ninguna obligacion de BNP frente a lai&tad, o los inversores, de atender los
excesos de demanda que puedan producirse en émfgr&ferta, ni de llevar a cabo las practicas
de estabilizacion antes referidas, ni de ejerdidamopcion de suscripciémgreen shoe La
descripcién de estas practicas se ha realizadeciosfmeramente ilustrativos de las practicas
internacionales, siendo BNP libre para definirrelgedimiento que considere mas adecuado a los
efectos sefialados.

6.5.2. Principio v fin del periodo durante el cual puedealizarse la estabilizacion

De acuerdo con lo indicado anteriormente, las wa&de estabilizacién podran llevarse a cabo a
partir de la fecha de admision a negociacion (ptavel 12 de mayo de 2010 o el segundo dia
habil siguiente al que se fije el Precio de la @feinicialmente previsto para el 10 de mayo de
2010) inclusive y durante los 30 dias naturalesisiges.

6.5.3. Identidad del administrador de estabilizacion paeada jurisdiccién pertinente, a
Menos gque No se conozca en el momento de la putibca

La entidad que realizard las practicas de estabién sera BNP. De acuerdo con lo previsto en el
Reglamento CE 2273/2003 de la Comision Europeantaddad que realice la estabilizacion
notificara a la CNMV los detalles de todas las apiemes de estabilizacién a mas tardar al final
de la séptima sesién diaria del mercado a contatedel dia siguiente a la fecha de ejecucion de
dichas operaciones e informara al publico, enadgbtle una semana desde el final del periédo de
estabilizacién de lo siguiente:

a) si se ha realizado o no la estabilizacion;
b) lafecha de comienzo de la estabilizacion;
c) lafecha en que se haya producido por tltima vestabilizacion;

d) la gama de precios en la que se haya efectuadstdhilezacion, para cada una de las
fechas durante las cuales se efectuaron las opeeacile estabilizacion.

6.5.4. El hecho de gue las operaciones de estabilizacitiedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo

Las practicas de estabilizacion pueden dar lugar precio de mercado mas alto del que habria
en caso de no llevarse a cabo las mismas.
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No

7. Tenedores vendedores de valores

7.1 Nombre v direccidn profesional de la persona o d&lentidad que se ofrece a vender
los valores, naturaleza de cualquier cargo u_otraelacién _importante que los
vendedores hayan tenido en los Ultimos tres afosrcel emisor o con cualquiera de
sus antecesores o afiliados

Al tratarse de una ampliacion de capital, las amsajue constituyen el objeto inicial de la Oferta
son emitidas por la Sociedad, cuyos datos se hamolmnstar en el apartado 1.1. de la presente
Nota sobre las Acciones.

Por lo que respecta a las acciones objeto de lgrople suscripcidrgreen shogestas son,
asimismo, ofrecidas por la Sociedad.

7.2 NUmero v clase de los valores ofertados por cadaaie los tenedores vendedores de
valores

procede
7.3 Compromisos de no disposicién

En el Contrato de Aseguramiento y Colocacién sduidc un compromiso por parte de la
Sociedad, por el que no podréa: (i) directa o irdamente, emitir, ofrecer, pignorar, vender,
contratar para vender, vender una opcién o conpata comprar, comprar una opcion o contrato
para vender, conceder una opcion, derecho o gardettompra, pignorar, prestar o de alguna
otra forma transferir o disponer de ninguna acaidiinaria o valor convertible, ejercitable o
intercambiable por acciones ordinarias; o (ii) sbficun contrato de permuta financiesav@p,

ni otro contrato u operacién que transfiera, denfototal o parcial, directa o indirectamente, las
consecuencias econdmicas de la titularidad de tasoAes ordinarias, independientemente de
que la permuta financiera o transaccion descritdosnincisos (i) o (i) anteriores, vayan a
liquidarse por medio de la entrega de las acciondigarias o cualquier otro valor convertible,
ejercitable o canjeable por acciones ordinarias, ¢inero o cualquier otro medio, hasta
transcurridos los 180 dias siguientes a la fechadiaision a cotizacién de las acciones, salvo
con el consentimiento previo de las Entidades Goaddras Globales.

Como Unicas excepciones a dicho compromiso, lae8adi podra emitir acciones ofrecidas en el
marco de la Oferta y, en su caso, como consecudetigjercicio de la opcion de suscripcion
green shoe

Por otro lado, D. Juan Domingo Ortega Martinez, .DNMaria Teresa Ortega Martinez, IDM
Ortemar, S.L. y Quesos Forlasa, S.A. y las socieslatbntroladas por ellos, asumiran un
compromiso de lock-up por un periodo de 180 diadeléa fecha de admisidn a cotizacion de las
acciones por el que se comprometeran a no ofreeeder, pignorar en garantia de obligaciones
cuya exigibilidad pueda producirse antes del veigito del periodo sefialado anteriormente o de
cualquier otra manera disponer, directa o indireetate, ni realizar cualquier transaccion que
pueda tener un efecto similar a la venta o anutheieenta de cualesquiera acciones, obligaciones
convertibles o canjeables o cualesquiera otrosuim&ntos que puedan dar derecho a la
adquisicion de acciones de la Sociedad incluso angglitransacciones con derivados, por los
plazos y con las excepciones que se indican anmu@uion, salvo que sean expresamente
autorizados al efecto con caracter previo y poritespor las Entidades Coordinadoras Globales
de la Oferta. Esta autorizaciéon no sera denegadiariaha irrazonable. Las acciones sometidas al
compromiso ddock-up descrito representan un 75% del capital socialadBociedad, tras la
ampliacion de capital, (73,17% en el caso de queseitase en su totalidad el green-shoe).

Los accionistas que han otorgado el anterior comis® delock-up podran transmitir acciones
de la Sociedad como consecuencia de:
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() el préstamo de valores que IDM Ortemar, S.lncemla al Agente de Estabilizacion para la
sobreadjudicacién de acciones de la Oferta;

(i) transmisiones de acciones entre entidadepectentes a un mismo grupo (en el sentido
del articulo 4 de la Ley 24/1988, del Mercado dedokés), siempre que la entidad
adquirente asuma idéntico compromiso de no tramdmide acciones por el periodo
remanente; y

(i) transmisiones de acciones en el seno de weateal oferta publica de adquisicion de
acciones la Sociedad.

Adicionalmente, y en relacién con la venta por @ate D. Juan Domingo Ortega, al grupo

Lactalis, de Quesos Forlasa, S.A., esta Ultimashena@lo un compromiso de permanencia de un
afio desde la ejecucion de la compraventa. Parainfaisacion véase el Apartado 18.4 del

Documento de Registro.

8. Gastos de la emisién/oferta

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos fede la emisidn/Oferta

Los gastos de la Oferta (sin incluir IVA), paraSaciedad son los que se indican a continuacion
con caracter meramente indicativo dada la dificutta precisar su importe definitivo a la fecha
de elaboracion de este Folleto:

Concepto Euros

Tarifas y canones de las Bolsas espafiolas 67.820,91
Tasas de la CNMV 20.431,57
Tasas de Iberclear 15.798,63
Publicidad legal y comercial, notaria, Impuesto. 7.R.J.D. y Registro

Mercantil. 1.330.000,00
Comisiones de direccion, aseguramiento y coloc8¢ion 3.949.659,00
Otros gastos (comision de agencia, asesoramiegdd) Esesor financiera,

imprenta, etc.) 2.000.000,00
TOTAL 7.383.710,11

&) Gastos soportados por la Sociedad calculadosasomismas hipétesis que en el apartado

5.4.3 de la Nota sobre las Acciones.

Estos gastos representarian aproximadamente uth%6llimporte efectivo de la Oferta inicial,
tomando como referencia un precio por accion deolsiedad de 3,95 euros (precio medio de la
Banda de Precios).

9. Dilucion

9.1 Cantidad y porcentaje de dilucion inmediata resultate de la Oferta

Por lo que se refiere a la ampliacion de capitat@ada en el marco de la Oferta de Suscripcion,
la ampliacién de capital supone la puesta en coddth de un maximo de 33.330.453 acciones
ordinarias nuevas de 0,50 euros de valor nomioaué representa hasta un maximo del 33,33%
del capital social existente con anterioridad arapliacion y un 25% con posterioridad a la
misma. En caso de ejercitarse en su totalidaplesin shoda dilucién seria del 36,67% antes de
la Oferta y del 26,83% después de la Oferta y asuhoi que se ejercita gteen shoeen su
totalidad.
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9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los terwds actuales, importe y
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscribefa Oferta

Ya que el capital de la Sociedad se ampliar4d eB383%53 acciones objeto de la Oferta de
Suscripcion, la dilucion maxima que podrian experitar los accionistas que lo eran con
anterioridad a ampliacion de capital seria de U 2kl capital social resultante del aumento
(26,83% asumiendo que se ejercitgrelen shoen su totalidad).

10.Informacién adicional

10.1 Si en la nota sobre los valores se menciona a lamsejeros relacionados con una
emision, una declaracion de la capacidad en que hactuado los consejeros

Ademas de las Entidades Coordinadoras Globalespdudicipado en el disefio 0 asesoramiento
de la Oferta las siguientes personas:

a) Garrigues, despacho encargado del asesoramieat@lederecho espafiol de la Sociedad.

b) Uria Menéndez, despacho encargado del asesoraniegdb en derecho espafiol del
sindicato de Entidades Aseguradoras.

c) BDO, auditores de cuentas de la Sociedad.

10.2 Indicacién de otra informacién de la nota sobre losalores gue haya sido auditada o
revisada por los auditores vy si los auditores han resentado un informe.
Reproduccién del informe o, con el permiso de la aoridad competente, un resumen
del mismo

No procede.

10.3 Cuando en la Nota sobre los valores se incluya umdeclaracion o un informe
atribuido _a una persona _en calidad de experto, pragrcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones iaterés importante en el emisor,
segln proceda. Si el informe se presenta a peticidel emisor, una declaracion a ese
efecto de que se incluye dicha declaracién o infoenla forma y el contexto en que se
incluye, con el consentimiento de la persona que yeautorizado el contenido de esa
parte de la Nota sobre los valores

No procede.

10.4 En los casos en que la informacién proceda de unr¢ero, proporcionar una
confirmacién de que la informaciéon se ha reproducid con exactitud y que, en la
medida en gue el emisor tiene conocimiento de eNopuede determinar a partir de
la_informacion publicada por ese tercero, no se hamitido ningin hecho que haria
la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Adras, el emisor debe identificar
la fuente o fuentes de la informacion

No procede.

En Madrid, a 21 de abril de 2010.

D. Juan Domingo Ortega Martinez
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V. INFORMACION SOBRE EL EMISOR. DOCUMENTO DE REGISTRO (ANEXO
| DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL

DE 2004)
1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenidel Folleto

D. Juan Domingo Ortega Martinez con DNI nimero 83¥1-M a efectos de lo dispuesto en el
articulo 28.3. de la Ley del Mercado de Valores,cailidad de Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad, en nombre y reptes@gin de RENOVALIA ENERGY, S. A.
(en adelante, laSociedad o “RENOVALIA ENERGY” o0 el “Emisor”), entidad domiciliada
en Villarobledo, Albacete, Avenida de los Reyesdliads, 135 y con CIF numero A-02296630,
asume la responsabilidad por el contenido de esteudento de Registro, conforme a la
autorizacion otorgada por el Consejo de Adminighracle la Sociedad en su reunién de 19 de
abril de 2010.

1.2 Declaracién de Responsabilidad

D. Juan Domingo Ortega Martinez declara, tras cotame con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacién conteeid&l documento de registro es, seguin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurr@iaguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre vy direccién de los auditores de la Sociedgzhra el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica

BDO Auditores, S.L., domiciliada en Calle Rafaelv®a 18, 28010 Madrid, provista de C.I.F.
namero B-82.387.572 e inscrita en el R.0.A.C. damlenero S-1.273 y en el Registro Mercantil
de Madrid, en el tomo 14.413, folio 201, seccion I88ja M-238.188, inscripcién 12, es
actualmente el auditor de cuentas de la Sociededayditado las cuentas de la Sociedad para los
ejercicios 2008 y 2009.

Deloitte, S.L., domiciliada en Plaza Pablo RuizaBgn 1, Torre Picasso, 28020 Madrid, provista
de C.I.F. nimero B-79.104.469 e inscrita en el R.O. con el nimero S-0692 y en el Registro
Mercantil de Madrid, en el tomo 13.650, folio 188¢cién 82, hoja M-54.414, inscripcion 96, fue
el auditor de cuentas de la Sociedad para el ejer2007.

2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartadode sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la imrmacion financiera historica,
proporcionaran los detalles si son importantes

Los actuales auditores de RENOVALIA ENERGY han silegidos como auditores de la
Sociedad para los ejercicios de 2008, 2009 y 2@i€iante acuerdo adoptado en la Junta
General de Accionistas de 28 de octubre de 2008.



3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

RENOVALIA ENERGY es una compafiia que se dedicaabtancion y generacion de energia a
través de fuentes renovables y cuenta con presendapana, Hungria, Rumania, Italia, México,
Canada, Estados Unidos y Turquia. Ademas, RENOVAENERGY cuenta con una division de
ingenieria, cuya actividad principal es la prestacide servicios técnicos de ingenieria,
consultoria, construccion y operacion en el amtitdas energias renovables.

A continuacion se incluye la informacion financiegleccionada mas relevante del Grupo a 31
de diciembre de 2009, 2008 y 2007.

3.1 Magnitudes financieras mas relevantes de los ejecids terminados el 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 (NIIF), en euros

La informacion financiera histérica seleccionadaeste apartado hace referencia a las cuentas
anuales consolidadas del Grupo RENOVALIA de logci#jes anuales terminados el 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007. Las cuentas anualesspondientes a los ejercicios 2009 y
2008 han sido auditadas por BDO Auditores, S.bh@ladas de conformidad con lo establecido
en las Normas Internacionales de Informacion Fieaagen adelante NIIF), aprobadas por la
Unién Europea de conformidad con el Reglamento (6E)L606/2002 del Parlamento del
Consejo Europeo. Para la elaboracion de las cuemaales del ejercicio 2008, las cifras
correspondientes al ejercicio anual terminado etli@Idiciembre 2007 fueron reexpresadas de
acuerdo con la NIC 8, con el fin de hacerlas coatpeas, por lo tanto, las cifras reexpresadas del
ejercicio 2007 incluidas en la presente informaaértonsideran “no auditadas”. Todas las cifras
contenidas en este punto se expresan en mileso®& salvo que se exprese lo contrario.

Principales magnitudes de la cuenta de resultado®solidada para los ejercicios cerrados
al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007.

. . Variacion
(miles de euros) 31/12/200€ 31/12/200¢ 31/12/200 09 - 08 08 - 07
Importe neto de la cifra de negocios 118.622 69.797 17.905 70,0% 289,8%
Otros ingresos de explotacién 1.135 775 81 46,5% 856,8%
Ingresos totalé® 119.757 70.572 17.986| 69,7%  292,4%
EBITDA @ 94.096 51.421 8.259| 83,0%  522,6%
% sobre ingresos 78,6%  72,9% 45,9%
EBIT® 55.891 26.082 4926 114,3%  429,5%
% sobre ingresos 471%  37,4% 27,5%
Sengficio del ejercicio atribuido a la sociedad 10.084 15.133 4113 (33.4)% 267.9%
ominante
% sobre ingresos 8,5% 21, 7% 23,0%
Beneficio por acciéf 0,28 0,44 0,12| (36,8)%  267,9%

@ a cifra de Ingresos Totales no incluye las pasid¢ontables de "Variacién de existencias de prasurminados
y en curso de fabricacion" ni de "Trabajos realiead por la empresa para su activo”, que si se yaluen la
composicion de los ingresos de explotacion por sudmnegocio contenida en la nota 21 de las Cueltasles y en
los apartados 9.2 y 20.1 de este folleto

@ Resultado antes de intereses, impuestos, otratades y amortizaciones.
® Resultado antes de intereses e impuestos.
® Antes del split 20 a 1 realizado el 16 de abridd.0.



Magnitudes financieras mas relevantes del balanceedituaciéon consolidado de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007

. Variacion
(miles de euros) 31/12/200€ 31/12/2008 31/12/2007 2009/2008 2008/2007
ACTIVOS NO CORRIENTES: 858.027 897.460 456.643 (4,39)%  96,53%
Activo Intangible 141.890 140.347 64.015 1,10% 119,24%
% sobre total Activo 14,3% 12,8% 10,1% - -
Inmovilizado Material 669.129 700.942  382.381 (4,54)%  83,31%
% sobre total Activo 67,5% 64,0% 60,3% - -
Activos financieros (1) 6.909 12.262 5.243| (43,66)% 133,87%
% sobre total Activo 0,7% 1,1% 0,8% - -
Otros Activos no Corrientes (2) 40.099 43.909 5.004 (8,68)% 777,48%
% sobre total Activo 4,0% 4,0% 0,8% - -
ACTIVOS CORRIENTES: 132.639 197.846 177.215 (32,96)% 11,64%
Otros Activos Corrientes 111.036 182.656 169.515 (39,21)% 7,75%
% sobre total Activo 11,2% 16,7% 26,7% - -
Efectivo y otros medios equivalentes 21.603 15.190 7.700 42,22%  97,27%
% sobre total Activo 2,2% 1,4% 1,2% - -
TOTAL ACTIVO 990.666 1.095.306 633.858 (9,55)% 72,80%
PATRIMONIO Y PASIVO
Patrimonio Neto (*) 58.175 (2.317) 17.768| (2610,79)% (113,04)%
% sobre total Pasivo 5,9% (0,2)% 2,8% - -
Deuda Financiera con entidades de crédito (3) 883.6 923.552 415.136 (8,12)% 122,47%
% sobre total Pasivo 85,7% 84,3% 65,5% - -
Deuda Financiera con empresas del grupo (4) 63959.967 75.937| (98,93)% (21,03)%
% sobre total Pasivo 0,1% 5,5% 12,0% - -
Otros Pasivos Financieros (5) 11.339 6.452 - 75,74% -
% sobre total Pasivo 1,1% 0,6% 0,0% - -
Otros Pasivos Corrientes y no Corrientes 71.910107.652  125.017] (33,20)% (13,89)%
% sobre total Pasivo 7,3% 9,8% 19,7% - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 990.666 1.095.306 633.858 (9,55)%  72,80%
(*) Ver comentarios sobre Patrimonio Neto en apdda®.1
OTRAS MAGNITUDES Y RATIOS *
Fondo de Maniobra sin Deuda Financiera Grupo (6) 8.045) 19.309 (7.087)| (193,71)% (372,46)%
Endeudamiento Financiero Bruto (7) 860.581989.971 491.073 (13,07)% 101,59%
Endeudamiento Bruto con Entidades de Crédito 883.6 923.552 415.135 (8,12)% 122,47%
Endeudamiento Bruto con Entidades de Crédito sivattos 797.984 874.683  409.434 (8,77)% 113,63%
Endeudamiento Neto sin derivados (8) 703.283845.447  398.268 (16,82)% 112,28%
Deuda Atribuible Neta sin derivados (9) 609.519826.459 360.750 (26,25)% 129,09%
Endeudamiento Financiero Bruto / Pasivo Total yiRaio Neto 85,7% 89,8% 77,5% - -
Endeudamiento Financiero Neto (10) / Pasivo Tofagrimonio Neta 71,0% 77,2% 62,8% - -
Endeudamiento Financiero Neto (10) / EBITDA 7,5x 16,4x 48,2x - -

* Elaborados por la Sociedad, no auditados.



(1) Suma de Activos financieros no corrientes ersienes contabilizadas aplicando el método dealdigipacion.

(2) Suma de Activos corrientes mantenidos pareet#aa; Existencias, Deudores comerciales y otrastaisea cobrar
y Otros activos financieros corrientes.

(3) Suma Deuda Financiera Corriente y Deuda Finareino corriente.

(4) Suma Deuda Financiera con empresas del Grupoi€te y no Corriente.

(5) Suma Otros Pasivos Financieros Corrientes ¥oaientes

(6) Calculado como Activo Corriente — Pasivo Centie y descontando la Deuda Financiera con grupderte.

(7) Suma de la Deuda Financiera con Entidades d&lifv y la Deuda Financiera Neta con empresas dap6 (neto
de saldos acreedores y deudores).

(8) Deuda con Entidades de Crédito deducido el Bode Reserva del Servicio de la Deuda, sin ajusteador por
derivados, menos el Efectivo y otros medios ecgeiivas y menos la posicion financiera neta con esggreinculadas.

(9) Deuda con Entidades de Crédito deducido el Bodd Reserva del Servicio de la Deuda y en proporai la
participacion de la sociedad dominante en las staies de grupo o participadas tenedoras de la desidancluir el
ajuste por valoracion de derivados a valor de mdmamenos el efectivo y otros medios equivalegtesenos la
posicion financiera neta con empresas vinculadas.

(10) Enduedamiento Neto sin incluir derivados.

4. EACTORES DE RIESGO

Véase el Apartado Il (Factores de Riesgo) del Epllg#ormativo.

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1 Historial y evolucion del Emisor

5.1.1 Nombre legal y comercial del Emisor
Denominacion: RENOVALIA ENERGY, S.A.

C. I. F.: A-02296630

5.1.2 Lugar de registro del Emisor y nimero de registro

La Sociedad se encuentra registrada en el Regtgroantil de Albacete al Tomo 696, Folio 184
Seccion 82, Hoja AB-9865 (inscripcion 1%).

5.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del Eisor, si no son indefinidos

RENOVALIA ENERGY, S.A. se constituyd, bajo la denoacion “IDM ENERGIAS
RENOVABLES” como sociedad de responsabilidad lidatgor tiempo indefinido en virtud de
escritura publica otorgada ante D.2 Maria TeresmézoBajo, notario de Albacete, el 13 de
marzo de 2000, e inscrita en el Registro Mercdeti\lbacete el 4 de abril de 2000.

Con posterioridad cambi6é su denominacion sociaEAl@VALIA ENERGY, S.L. en virtud de
escritura publica otorgada ante el notario de Kilidedo, D. José Manuel Ramirez L6pez, el 17
de septiembre de 2007.

RENOVALIA ENERGY se transformd en sociedad anéniera virtud de escritura publica
otorgada ante el notario de Villarobledo, D. Josinivel Ramirez Lépez, el 31 de diciembre de
2007.



5.1.4 Domicilio y personalidad juridica de la Sociedad, dgislacion conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direccion y nimeroedteléfono de su domicilio social
(o lugar principal de actividad empresarial si es ilerente de su domicilio social)

5.1.4.1 Domicilio y personalidad juridica

El domicilio social esta situado en Villarobleddi§acete), Avenida de los Reyes Catélicos 135y
su namero de teléfono es +34- 91-590-40-70.

La Sociedad, de nacionalidad espafiola, tiene founidica de sociedad anénima, y se rige, en
consecuencia, por la Ley de Sociedades Andnimas,texto refundido fue aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembideynas legislacion concordante, asi como
por la regulacion especifica de su sector de detilvfjue se indica a continuacion.

5.1.4.2 Marco Normativo concerniente a la produccion de eldricidad a partir de fuentes
de energia renovable

A. INTRODUCCION

Durante la tltima década, la opinion publica muhd@ido prestando cada vez mas atencién a
las cuestiones relacionadas con el cambio climagicgsu repercusion en las poblaciones vy
economias del mundo.

En consecuencia, humerosos Estados adoptaron eva Nt@k, el 9 de mayo de 1992, la
Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre ehb@a Climatico. El objetivo de este
convenio era estabilizar las concentraciones delg&fecto invernadero a un nivel que impidiera
interferencias antropogénicas con el clima. El @anventr6 en vigor el 21 de marzo de 1994. El
11 de diciembre de 1997 los Estados participamds €onvencion adoptaron el Protocolo de
Kyoto, que entré en vigor el 16 de febrero de 2001 vez ratificado por Rusia el 18 de
noviembre de 2004. El Protocolo de Kyoto compasterhismos objetivos que la Convencion,
pero los refuerza de manera significativa, intréeludo objetivos individuales y vinculantes para
las partes, asignando a cada una un objetivo ohaivide reduccién de sus emisiones de gas de
efecto invernadero para conseguir una reduccidoagide un 5% durante el periodo 2008-2012
respecto de los niveles de 1990.

Enla 152 CoP (Conferencia de las Partes de lagbeion Marco sobre Cambio Climatico de las
Naciones Unidas), celebrada en Copenhague entmides/ y 18 de diciembre de 2009, se ha
alcanzado un acuerdo de minimos para la negoci&cidra de un Protocolo que sustituya al de
Kyoto a partir de 2013, estableciéndose un nueveangiobal de objetivos de reduccién de las
emisiones de gases de efecto invernadero, pasietlp 2013-2020.

Medidas Europeas en materia renovable a 2020

El Protocolo de Kyoto fue ratificado el 31 de mal2002 por la Union Europea y sus Estados
miembros. Como signatario a la Convencion, se asga Unién Europea un objetivo de reducir
sus emisiones de gas de efecto invernadero enhanpac ciento.

La Union Europea presentd, el 26 de noviembre 8,16 “Libro Blanco por el que se establece
una Estrategia y un Plan de Accion Comunitariosijocobjetivo era conseguir que en el afio
2010, en la Union Europea, el doce por ciento (1@8bronsumo bruto de energia proviniera de
fuentes de energia renovables, duplicando asicantes de dicho afio (del seis por ciento del
consumo total en 1996 hasta el doce por ciento0&0)2El objetivo global fijado por la Union



Europea en esta Comunicacién exigia una fuerteidgempbn de los Estados Miembros, que
debian estimular la expansion de las fuentes degieneenovables en funcién de su propio
potencial. El Libro Blanco proponia el ofrecimieatéas fuentes de energia renovables de salidas
equitativas en los mercados sin excesivos condianentos financieros. Para ello se elaboré una
relacion de medidas prioritarias, entre las cuabdse destacar el acceso no discriminatorio al
mercado de la electricidad y medidas fiscales arfieras.

El 27 de septiembre de 2001 fue aprobada la Die@001/77/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, relativa a la Promocion de la Electricidaeherada a partir de Fuentes de Energia
Renovables en el Mercado Interior de la Electrididpe vino a desarrollar el Libro Blanco sobre
fuentes de energia renovables y que hasta la antradigor de la nueva Directiva 2009/28/CE
ha sido conocida como la “Directiva de las RenasiblEn su virtud, los Estados Miembros
debian adoptar y publicar cada cinco afios un irdogue estableciera, para los diez afos
siguientes, los objetivos indicativos nacionalesaiesumo futuro de electricidad proveniente de
fuentes de energia renovable, asi como las medida®nales adoptadas o previstas para
alcanzar esos objetivos.

En 2007, la Comision Europea presentOHaja de Ruta sobre las Energias Renovdbtasno
parte de su paquete de medidas para combatir dlieastimatico en materia de energia. Al
porcentaje indicativo delectricidad producidanediante fuentes renovables (E-FER) del 21% en
2010 para la UE, se propuso afiadir un objetivogabiirio del veinte por ciento (20%) en el
consumo de energiarocedente de fuentes de energia renovable aat282D e incrementar el
objetivo minimo para los combustibles biol6gicosap2020 hasta un diez por ciento (10%). Esta
nuevaHoja de Rutadio continuidad a la Directiva 2001/77/CE y propudras dos iniciativas -
veinte por ciento (20%) de eficiencia y un veinte piento (20%) menos de emisiones- para el
mismo horizonte temporal.

Finalmente, debe notarse que recientemente ha agidubada la nuevéDirectiva de las
Renovables’; Directiva 2009/28/CE, de 23 de abril de 2009, Hatlamento Europeo y del
Consejo, relativa al fomento del uso de energiagutente de fuentes renovables, que sustituye a
la Directiva 2001/77/CE y cuya fecha maxima de gpasicion en los Estados Miembros (en
adelant¢EEMM”) es el 5 de diciembre de 2010.

El objetivo de la nueva Directiva de las Renovaldesque en el afio 2020 las renovables
supongan en Europa el 20% de la energia primasiagano alcanzar una cuota del 10% de
energia procedente de fuentes renovables en alronde combustibles para el transporte en la
Comunidad en 2020.

Ademas del referido objetivo global vinculante 88% como cuota de energia generada a partir
de fuentes renovables en el consumo total de enel@imeritada Directiva fija objetivos
nacionales de caracter obligatorio para 2020. Esbjstivos se han establecido teniendo en
cuenta: (i) el consumo de renovables en 2005 da pats, (ii) el incremento necesario en el
conjunto de la UE hasta el 2020, (iii) el poteneilrecursos renovables, y (iv) el PIB per capita
de cada pais, siendo el 20% el objetivo correspoitgia Espafia.

De conformidad con la nueva Directiva, los EEMM @eitm comunicar a la Comisién Europea un
plan de accién naciongéntes del 30 de junio de 2010) con medidas paraneplimiento de los
objetivos. A fin de alcanzar los objetivos estaidles, los EEMM podran aplicar, entre otros, los
sistemas de apoyo y los mecanismos de cooperatidndistintos EEMM y con terceros paises.




Como se ha indicado, se consolida el principioudssigliariedadde los EEMM para que puedan
elegir sus_sistemas de apoyo nacionafgando, asimismo, la Directiva unos mecanismos
facultativos de cooperacion a fin de poder cunipsirobjetivos nacionales previstos.

Tipologias de marcos de apoyo a las energias renbies

Existen diversas disposiciones legales de apoyticoldn las energias renovables que influyen en
el desarrollo de la actividad y en los productofRENOVALIA ENERGY, y pueden agruparse
bajo dos criterios:

- marcos de apoyo direct@uyo objetivo basico es el desarrollo de las vehkes, o
indirecto, que persiguen otro fin pero indirectamente apaykas renovables; y

- marcos de apoyo basicsin los cuales no es posible el desarrollo dedasvables, o
marcos de apoyo complementarios

En la tabla siguiente se presenta una clasificaciénlos marcos en funcion de estas dos
categorias:

Tipologia de los marcos de apoyo
Directo Indirecto
Sistemas de cuotas:
= Certificados Verdes Negociables| Fiscalidad sobre energias

Basico = Subastas publicas contaminantes
Sistema de precios regulados Fiscalidad favorable para las fuentes
= Tarifas reguladas de energia renovable

= Primas reguladas
Etiquetado de la energia renovable.
Complementario| Mecanismos de Desarrollo Limpio e | Mercado de derechos de emisiones
Implementacion Conjunta (Kyoto)

Los marcos basicos pueden clasificarse en dos egajrdpos, los sistemas basados en el precio y
los basados en cantidades.

Entre los sistemas basados en el precio, el mésardke es el de apoyo directo al precio, también
llamado sistema de prima$eéd-in tariff§ que esta implantado en Espafia. Este sistema se
caracteriza por:

(i) la garantia de compra al productor de toda la émeggnerada durante un periodo de
tiempo determinado por parte del sistema (bienctdireente o a través de las empresas
distribuidoras o transportistas); y

(i) la definicion por parte del regulador de una tdfijiao de una “prima” adicional al precio
de mercado por cada kilovatio/hora (kWh) o megaviatira (MWh, equivalente a 1.000
kwh) generado. El regulador define la tarifa otianp de forma que el generador obtenga
una rentabilidad razonable para su inversion.

Entre los sistemas basados en cantidades, losgisrges son los mas relevantes:
(i) Certificados verdes negociables o “certificadosodgen” y cuotas. En este sistema los

generadores renovables reciben un certificado vyerdeada megavatio/hora generado y a
los suministradores de energia (distribuidoras mezoializadoras) se les impone la



obligacién de que una parte (cuota) de la enenggasgministren sea de origen renovable.
Para cumplir con esta obligacion, los suministragaleben adquirir certificados verdes en
una cantidad igual a su cuota. En caso de incurnigitmse incurre en una penalizacion.

Por tanto, los generadores renovables recibemdossios:
- El precio de mercado por la energia vendida; y

- El precio de mercado de los certificados verdeslides a los suministradores que
los demandan para cumplir con sus cuotas.

(iv) Sistemas de subastas publicas. En este sistemaganismo publico invita a posibles
generadores a presentar ofertas para la construdeidna capacidad adicional de energia
renovable. A las ofertas mas econdmicas en térndiagsecio/MWh (que cumplan con los
requisitos técnicos establecidos) se les adjudicaeomtrato de compra de toda la energia
producida al precio cerrado en la subasta por tingmedefinido.

También existen otros sistemas de apoyo a las iesergnovables como (i) los marcos fiscales
de apoyo a las renovables. Un ejemplo éxretluction Tax Credi(PTC) definido a nivel federal
en Estados Unidos, mediante el cual los product@esvables tienen, durante diez afios, una
bonificacion fiscal a un impuesto directo. El Plde estimulo para la economia de Estados
Unidos aprobado en febrero de 2009 establece caimoigales incentivos fiscales para las
renovables la extension de los PTC hasta 2019gdibilidad, para todos aquellos proyectos que
entren en servicio en 2009 y 2010, de convertielosayuda directa eftash” pagadera por el
Departamento del Tesoro, equivalentes al 30 % desdasion (ii) también como beneficio fiscal
pueden mencionarse los sistemas de amortizacidaerade, en Estados Unidos se denominan
Modified Accelerated Cost Recovery SysfBACRSs), que es un tipo de beneficio que va ligado
a la capacidad del propietario de la instalaciérgeieeracion renovable de aprovecharse de la
amortizacion acelerada en la mayoria de los actiiosulados a la instalacion, o (iii) los
subsidios directos para la construccion de instaies.

En cuanto al sistema complementario de etiquetada énergia renovable, debe advertirse que
dicho sistema, también conocido como sistema dantjarde origen, si bien no constituye un

sistema de promocion, tienen la funcion de demosiraonsumidor que una cuota o cantidad

determinada de energia se ha obtenido a partiradees renovables.

En Espafia, el sistema de garantias de origen sergre regulado en la Orden ITC 1522/2007,
de 24 de mayo, de conformidad con la cual la ctendsa de primas y de garantias de origen es
perfectamente compatible, salvo en el caso de ®©qon de estas garantias. Conviene advertir
gue la nueva Directiva de las Renovables ha prelasposibilidad de que los EEMM puedan
disponer que no se conceda ayuda a un productordouse recibe una garantia de origen
correspondiente a la misma produccién de energéatiat de fuentes renovables. No obstante esta
prevision de la Directiva de Renovables, en Espaiiae ha previsto a dia de hoy ninguna
limitacion a este respecto, mas alla de la ya aglantimitacion en el caso de exportacion de estas
garantias.

Finalmente, debe advertirse que si bien en Méxicexisten medidas especificas de apoyo a las
energias renovables, se pueden obtener ayudasabagatbs Mecanismos de Desarrollo Limpio
e Implementacion Conjunta que se contienen enctb&lo de Kyoto.



B. MARCO REGULATORIO EN ESPANA
B.1 MARCO NORMATIVO GENERAL DEL SECTOR ELECTRICO

La principal referencia normativa en materia dergiaeeléctrica es la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, que regus actividades destinadas al suministro de energia
eléctrica, consistentes en su generacion, transportlistribucion, comercializacién e
intercambios intracomunitarios e internacionalesj aomo la gestién econoémica y técnica del
sistema eléctrico

La regulacién de dichas actividades tiene por ffiiaal la adecuacion del suministro de energia
eléctrica a las necesidades de los consumidotagagionalizacion, eficiencia y optimizacion de

aquellas, atendiendo a los principios de monopwditural del transporte y la distribucion, red

Gnica y de realizacion al menor coste. Las actdédadestinadas al suministro de energia
eléctrica se ejerceran de forma coordinada bajpriosipios de objetividad, transparencia y libre

competencia.

Segun el articulo 2,s& reconoce la libre iniciativa empresarial para gjercicio de las
actividades destinadas al suministro de energiateté reguladas en la presente Ley. Estas
actividades se ejercerdn garantizando el suministte energia eléctrica a todos los
consumidores demandantes del servicio dentro detiaieo nacional y tendran la consideracion
de servicio esencial

La Ley distingue entre actividades reguladas yvaztdes no reguladas. Son actividades
reguladas la gestion econdémica y técnica del satehtransporte y la distribucién. Las empresas
gue desarrollen este tipo de actividades debemn temeo objeto social exclusivo el desarrollo de
las mismas sin que puedan, por tanto, realizarvidates no reguladas (producciéon o
comercializacion), sin perjuicio de la posibiliddd venta a consumidores sometidos a tarifa
reconocida a los distribuidores. No obstante, ergnupo de sociedades podran desarrollarse
actividades incompatibles de acuerdo con la Leympre que sean ejercitadas por sociedades
diferentes. A este efecto, el objeto social de eméidad podrd comprender actividades
incompatibles, siempre que se prevea que una solasdactividades sea ejercida de forma
directa, y las demas mediante la titularidad déoaes o participaciones en otras sociedades.

La Ley del Sector Eléctrico fue modificada por kyl17/2007, de 4 de julio, a fin de adaptar el
Derecho Espafiol a la Directiva 2003/54/CE del Peelzto Europeo y del Consejo de 26 de junio
de 2003, que establecia normas comunes para camplemercado interior. A este respecto,
debe notarse que recientemente se ha aprobadeeletiia 2009/72/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 13 de julio de 2009 sobre norommsunes para el mercado interior de la
electricidad y por la que se deroga la Directiva3B4/CE, de modo que, Espafa debera adoptar
las disposiciones legales, reglamentarias y adiritisgas necesarias para dar cumplimiento a lo
establecido en la presente Directiva a mas tatdade marzo de 2011.

B.2 ACTIVIDAD DE GENERACION
B.2.1 Normativa vigente
B.2.1.1 Normativa estatal

RENOVALIA ENERGY desarrolla su actividad en el nmto de generaciéon eléctrica. Las
principales disposiciones que regulan este mersaddas siguientes:



Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eldxi@rticulos 21 y siguientes).

Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el ggelada actividad de produccion de
energia eléctrica en régimen especial.

Real Decreto-ley 6/2009, de 30 de abiril, por el spiaprueban determinadas medidas en el
sector energético y se aprueba el bono social.

Real Decreto 1578/2008, de 26 de septiembre, dbueibn de la actividad de produccién
de energia eléctrica mediante tecnologia solavdii@wica para instalaciones posteriores a
la fecha limite de mantenimiento de la retribucitah Real Decreto 661/2007, de 25 de
mayo, para dicha tecnologia.

Real Decreto 485/2009, de 3 de abril, por el queeggla la puesta en marcha del
suministro de Ultimo recurso en el sector de lagiaeeléctrica.

Real Decreto 1011/2009, de 19 de junio, regulafieir@ de Cambio de Subministrador.

Real Decreto 1110/2007, de 24 de agosto, Reglantenpuntos de medida del Sistema
Eléctrico 2007.

Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, poruea sg regulan las actividades de
produccién, transporte, distribucion, comercialiaac suministro y procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia eléctrica.

Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, pquelse organiza y regula el mercado de
produccién de energia eléctrica.

Orden ITC/400/2007, de 26 de febrero, por la queegalan los contratos bilaterales que
firmen las empresas distribuidoras para el summnéstarifa en el territorio peninsular.

Orden ITC/3789/2008, de 26 de diciembre, por lagspieegula la contratacion a plazo de
energia eléctrica por los distribuidores en el prisemestre de 2009.

Orden Ministerial de 17 de diciembre de 1998, morque se modifica la de 29 de
diciembre de 1997, que desarrolla algunos aspeetioReal Decreto 2019/1997, de 26 de
diciembre, por el que se organiza y regula el nilercke produccién de energia eléctrica

Resolucion de 24 de mayo de 2006, de la SecrdBmieeral de Energia, por la que se
aprueban las Reglas de funcionamiento del mercedim @& intradiario de produccién de
energia eléctrica.

Resolucion de 24 de mayo de 2006, de la Secretaieral de Energia, por la que se
aprueban diversos procedimientos de operacion qeadaptacion a la nueva normativa
eléctrica.

Orden ITC/1522/2007, de 24 de mayo, por la questbkece la regulacién de la garantia

de origen de la electricidad procedente de fuesidesnergia renovable y de cogeneracion
de alta eficiencia.
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- Circular 4/2009, de 9 de julio, de la Comision Maeil de Energia, que regula la solicitud
de informacioén y los procedimientos para implaeiasistema de liquidacion de las primas
equivalentes, las primas, los incentivos y los dempntos a las instalaciones de
produccién de energia eléctrica en régimen especial

B.2.1.2 Normativa autonémica

Las Comunidades Autébnomas han dictado multitudadmas que afectan, muy especialmente, a
los procedimientos de autorizacion de las instafezs de generacion de régimen especial. El
aspecto mas relevante es el relativo a las linotees que, por razones medioambientales, han
establecido algunas Comunidades Auténomas paraselrmllo de determinados proyectos, en
atencion a determinados aspectos, como la dimewsiarubicacion geografica. Asimismo, las
Comunidades Autbnomas tienen sus propios Regig&asstalaciones de produccion de energia
eléctrica en régimen especial, que actian de maoerdinada con el de la Administracion del
Estado.

B.2.2 Administraciones competentes

Corresponde a la Administracion del Estado establlecregulacion basica de la generacion, del
transporte, de la distribucion y de la comerciaii@a de energia eléctrica, mientras que a las
Comunidades Autbnomas les corresponde el desalegiislativo y reglamentario y la ejecucioén
de la normativa basica del Estado en materia &léctr

Corresponde a la Administracion General del Estadorizar las instalaciones eléctricas cuando
su aprovechamiento afecte a mas de una Comunidaith@ma; el articulo 111 del Real Decreto
1955/2000 declara de competencia estatal las @&csbakes obligadas a realizar ofertas al operador
del mercado. Por su parte, el articulo 3.3. apbaye a la competencia de las Comunidades
Auténomas en el &mbito de sus respectivos Estatiatogutorizacion de las instalaciones
eléctricas cuando su aprovechamiento no afecteaa Gomunidades. En todo caso, corresponde
a la Administracion Autonémica autorizar la constign, explotacién, modificacién sustancial,
la transmision y el cierre de instalaciones de pecown de energia eléctrica en régimen especial,
sin perjuicio de las concesiones y autorizaciongs sean necesarias, de acuerdo con otras
disposiciones que resulten aplicables y en espasiaklativas a la ordenacion del territorio y al
medio ambiente (articulo 3.3 y 28.3 de la Ley dett8r Eléctrico) cuando la Comunidad
Autébnoma cuente con competencias en la materia ipsialacion esté ubicada sélo en esa
Comunidad Auténoma y siempre que la instalaciontermga una potencia superior a 50
megavatios o se encuentre ubicada en el mar.

B.2.3 Regimenes de produccion de energia eléctrie:régimen especial

La normativa en materia del sector eléctrico digtandos tipos de instalaciones de produccion:
(i) las instalaciones de generacion en régimemariti y (ii) las instalaciones de generacién en
régimen especial.

La produccién de energia eléctrica en régimen aritirtiene su marco juridico en los articulos
21 a 26 de la Ley del Sector Eléctrico. Por suepdds articulos 27 a 31 de la citada Ley
establecen las bases del régimen juridico y ecammplicable a la produccién de energia
eléctrica en régimen especial.

Segun el articulo 27 de la Ley del Sector Eléctrsmm instalaciones de generacion en régimen
especial:
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- aquéllas cuya potencia instalada no supere los Bgawatios y (i) utilicen la
cogeneraciéon u otras formas de produccién de ®lieletd asociadas a actividades no
eléctricas siempre que supongan un alto rendimiemergético, (ii) utilicen como
energia primaria alguna de las energias renovablemnsumibles, biomasa o cualquier
tipo de biocarburante, siempre y cuando su titudarealice actividades de produccion en
el régimen ordinario o (jii) utilicen como energiamaria residuos no renovables.

- las instalaciones que produzcan energia eléctesdedinstalaciones de tratamiento y
reduccion de los residuos de los sectores agrigalaadero y de servicios, con una
potencia instalada igual o inferior a 25 megavatiogndo supongan un alto rendimiento
energeético.

Tanto las instalaciones del régimen ordinario cdam® instalaciones del régimen especial,
precisan de autorizacién administrativa otorgada @ Administracibn competente. Las
instalaciones de uno y otro régimen deben quedariias en el Registro Administrativo de
Instalaciones de Produccion de Energia Eléctriceenidiente del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio. Este Registro se estructurreansecciones, inscribiéndose en la primera
las instalaciones de produccion de energia elaceit régimen ordinario, en la segunda las
instalaciones de produccion de energia eléctriceégimen especial y en la tercera los agentes
externos. Todo ello sin perjuicio de la inscripc&mlos Registros creados por las Comunidades
Autonomas.

La actividad de RENOVALIA ENERGY se concentra erpfamocion, desarrollo, construcciéon
y explotacién de instalaciones de produccién degéaeléctrica en régimen especial, y, de forma
significativa, en la promocién y explotacion detabaciones que Unicamente utilicen como
energia primaria la energia edlica en tierra ynkrgia solar.

B.2.3.1 Fomento de energias renovables: evolucidel agnarco regulatorio espafiol

La regulacion de apoyo a las energias renovablé&spafia tiene su punto de partida en la Ley
82/1980, de 30 de diciembre, de Conservacion denkrgia que fomentd especialmente la
cogeneracioén y las centrales hidroeléctricas degyeapotencia. El régimen de apoyo se basaba
en el derecho de venta de la totalidad de la em@rgducida por la instalacion y la percepcién de
un precio de venta “adecuado”.

Posteriormente, el Real Decreto 2366/1994, de dialembre, amplié las tecnologias apoyadas a
la edlica y las solares, manteniendo las lineasdsadel marco regulatorio anterior.

En 1997 se aprueba la Ley del Sector Eléctrico, gstablece las lineas generales de la
liberalizacion del sector. En lo que a las energé@amvables se refiere, la Ley establece lo
siguiente: A fin de que para el afio 2010 las fuentes de eaergiovable cubran como minimo
el 12 por 100 del total de la demanda energétic&sdpana, se establecera un Plan de Fomento
de las Energias Renovables, cuyos objetivos serédds en cuenta en la fijacion de las prifhas
(recogiendo, por tanto, el objetivo que se plardea el Libro Blanco sobre fuentes de energia
renovables de la Comision Europea y resultaria Gl Z2n la Directiva de las Renovables).
Ademas, la Ley reconoce que, para lograr dichotiobjese requiere un régimen especial de
apoyo a estas tecnologias (diferente del régimedinamio propio de las centrales
convencionales).

En cumplimiento del mandato previsto en la Ley®fttor Eléctrico, el 30 de diciembre de 1999
el Consejo de Ministros aprob6 el Plan de Fomenttad Energias Renovables para el periodo
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2000-2010, en el que se recogian las orientaciames relevantes en la articulacion de las
estrategias necesarias para la promocion, fomatifosion e innovaciéon de las energias
renovables, convirtiéndose en un instrumento b&dicta politica energética y medioambiental
de alcance nacional, en un contexto de liberalimacreciente tendente a un mercado Unico
europeo de la energia. Este Plan ha sido sustitpatoel Plan de Fomento de Energias
Renovables para el periodo 2005-2010, aprobadelpgBonsejo de Ministros el 26 de agosto de
2005.

Por otra parte, el Real Decreto 2818/1998, de 28icdembre, desarrollé reglamentariamente el
régimen especial definido en la Ley, previendo lgagrimas debian ser actualizadas anualmente
en funcion de una serie de parametros en ciertidmeédscrecionales.

Tras varias normas posteriores orientadas a inMegntina mayor participacion de las energias
renovables en el mercado (Real Decreto-Ley 6/20R63} Decreto 841/2002), en marzo de 2004
se aprueba el Real Decreto 436/2004, de 12 de maueoestablecié el marco econémico de
apoyo a la produccion de energia eléctrica en gi@special.

El Real Decreto 436/2004, que tenia por objetoicarifia normativa de desarrollo de la Ley del
Sector Eléctrico en lo que se refiere a la producde energia eléctrica en régimen especial,
establecia: (i) la metodologia para la actualizagiosistematizacion del régimen juridico y
econémico de la actividad de produccion de eneetgatrica en régimen especial; y (ii) el
régimen de precios vigente para cada tipo de fudmtnergia renovable.

El 25 de mayo de 2007 se aprobo el Real Decrett?2661 (el ‘RD 661/2007) por el que se
regula la actividad de produccion de energia etécén régimen especial, estableciendo el marco
juridico y econémico de esta actividad. Este RemdrBto sustituye el Real Decreto 436/2004 y es
la norma bésica de referencia en la que se estableégimen juridico y econdmico aplicable a
la produccién de energia eléctrica en régimen éspec

Finalmente, resulta preciso traer a colacién el Reareto-Ley 6/2009, de 30 de abril, por el que
se aprueban determinadas medidas en el sectogg&nergse aprueba el bono social. De acuerdo
con su Exposicion de Motivos una de las medidaseagpladas en el mismo, consistente en la
creacion de un Registro de pre-asignacion de weidh, tiene como objeto establecer un
mecanismo de planificaciéon de las instalacionegeateeracion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energias renovables, asi como del mentda distribucion en el tiempo de las tarifas
y primas de retribucién a la energia eléctrica gedeepor este tipo de instalaciones.

Como se expondra posteriormente la inscripcionldRegistro de preasignacion de retribucion
(en adelante, “RPR”) se configura como una condiciécesaria para el cobro de las tarifas,
primas, incentivos y complementos establecidos [eRe 661/2007, o en la normas que lo
sustituyan una vez que se vayan cumpliendo logiedede potencia por tecnologia previstos en
dicha norma.

Las disposiciones del Real Decreto-Ley 6/2009 ikglatal RPR no resultan de aplicacion a la
tecnologia solar fotovoltaica, que se regira padispuesto en el Real Decreto 1578/2008, de 26
de septiembre, de retribucion de la actividad dedpeccion de energia eléctrica mediante
tecnologia solar fotovoltaica para instalacionestgriores a la fecha limite de mantenimiento de
la retribucion del Real Decreto 661/2007, de 25ndgo, para dicha tecnologia.

Como se puede observar, el marco regulatorio dgiica la produccion de energia eléctrica en
régimen especial esta en constante evolucion. Eldtvo a la retribucién de la energia eléctrica
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generada por estos proyectos, las distintas norsglamentarias que se han ido aprobando
sucesivamente en los Ultimos afios pretenden satisfadar cumplimiento al mandato contenido

a este respecto en la Ley del Sector Eléctricoadderdo con esta norma el régimen retributivo
de las instalaciones de produccion de energiariekt&n régimen especial se completara con la
percepcion de una prima en los términos que regitariamente se establezcan.

Para la determinacion de las primas se tendra entziel nivel de tensién de entrega de la
energia, la contribucién efectiva a la mejora dellim ambiente, al ahorro de energia y de la
eficiencia energética, la produccién de calor @ibnémicamente justificable y los costes de
inversion en que se haya incurrido, al objeto deseguir unas tasas de rentabilidad razonables
con referencia al coste del dinero en el mercadmagiales.

B.2.3.2 Derechos y obligaciones de los productords energia eléctrica en régimen especial

La Ley del Sector Eléctrico establece en sus dodc2i7 a 31 el régimen juridico de la actividad
de produccion de energia eléctrica en régimen &dpe@s principales obligaciones de los
productores de régimen especial son las siguientes:

- Adoptar las normas de seguridad, reglamentos @snicde homologacion o certificacion
de las instalaciones e instrumentos que estableZs@ministracién competente.

- Cumplir con las normas técnicas de generaciorgamso con las normas de transporte y de
gestion técnica del sistema.

- Mantener las instalaciones en un grado 6ptimo dmagpon, de forma que no puedan
causar dafios a las personas o instalaciones eéedgrc

- Facilitar a la Administracion informacién sobre guocion, consumo, venta de energia y
otros extremos que se establezcan.

- Cumplir adecuadamente las condiciones establedi&lpsoteccion del medio ambiente.
Por otra parte, sus derechos son los siguientes:

- Incorporar su produccién de energia en barras dérateal sistema, percibiendo la
retribucion que se determine conforme a lo dispuestia Ley.

- Prioridad en el acceso a las redes de transpaite distribucion de la energia generada,
respetando el mantenimiento de la fiabilidad y geigd de las redes.

- Conectar en paralelo sus instalaciones a la réd darrespondiente empresa distribuidora
o de transporte.

- Utilizar, conjunta o alternativamente en sus ir&fi@nes, la energia que adquiera a través
de otros sujetos.

Las instalaciones de produccion de energia eléceit régimen especial complementaran su
régimen econdmico, en su caso, con la percepciéma@rima.
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B.2.4 Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, porek se regula la actividad de produccion
de energia eléctrica en régimen especial

El régimen juridico de la actividad de los produesode energia en régimen especial se
desarrolla en el RD 661/2007, que derogl el Reardde 436/2004, si bien, mantiene sus
principios basicos, que son los mas importantearas de la estabilidad y la confianza de los
inversores en el sector de las energias renovasés.

- Mantiene los principios regulatorios basicos (pdad de acceso a la red, sistema de
primas y garantia de venta de la energia), estebkeen el anterior real decreto.

- El promotor puede elegir con una vigencia minimaudeafio, entre dos sistemas de
retribucion: (i) a tarifa regulada, Unica para ®dos periodos de programacion y (ii)
directamente en el mercado (0 a plazo o a travésodeato bilateral), percibiendo el
precio negociado en el mercado, mas una prima.

- En 2010 se revisaran las tarifas, primas, complemaen limites, en funcién de la
consecucion de objetivos y de los nuevos objetigagntizando una tasa de rentabilidad
razonable. Cada 4 afios se realizara una nuev@revis

- Se obliga a los productores renovables a predegrdduccion y hacer frente a los costes
en caso de desvios.

Su examen también exige distinguir los siguiensgeetos:

Introduce limites de potencia por tecnologia.
- Nuevos limites minimos y méaximos a la prima endei@ de mercadaép and flooy.

- Mejora sensible de los niveles de remuneracionigumas tecnologias renovables (solar
termoeléctrica).

- Actualizacion anual ligada al IPC con un factoefleiencia.

Obijetivos de potencia por tecnologia

El Real Decreto 661/2007 establece unos objetieopadencia para cada una de las tecnologias
de produccién en régimen especial (en linea cqduisto en el Plan de Fomento de Energias
Renovables, que fija los objetivos hasta 2010).

Los objetivos de potencia previstos por el Realr€tecson, para los principales sectores en los
gue actia RENOVALIA ENERGY, los siguientes:

. Solar: para la fotovoltaica el objetivo es de 1.331,00 M\fvara la termoeléctrica es de
500,00 MW.
. Edlica: 20.155,00 MW. Adicionalmente se fijan otros 2.000MW que se podran

instalar a través de la repotenciacion de instaes edlicas con fecha de inscripcion
definitiva anterior a 31 de diciembre de 2010.

Al respecto, debe resaltarse el caso de la teciaotmdar fotovoltaica, que, alcanzo el 85% de su
objetivo de potencia en agosto de 2007. En estexim, siguiendo el procedimiento del articulo
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22 del RD 661/2007, se aprobé el Real Decreto PBD®/, de 26 de septiembre, de retribucién
de la actividad de produccion de energia eléctmealiante tecnologia solar fotovoltaica para
instalaciones posteriores a la fecha limite de emamiento de la retribucion del Real Decreto
661/2007.

La implantacion (en MW con inscripcion definitiva el Registro de instalaciones de produccion
de energia eléctrica en régimen especial —RIPRERglenergias renovables por tecnologias, a 1
de abril de 2010, asi como los objetivos de poteestablecidos por el RD 661/26G7el grado

de cumplimiento de los mismos, se incluyen endaisnte tabla:

Potencia objetivo (MW) Potencia 04/2010 (MW) Graglo_de
cumplimiento
Edlica 20.155,00 18.206 90%
Solar Fotovoltaica 1.331,00 3.470 261%
Solar Termoeléctrica 500,00 136 27%
Hidraulica
—< 10 MW 2.400,00 1.391 58%

Fuente: Comision Nacional de la Energia. Ultimasslaublicados a 1 de abril de 2010

Respecto del grado de cumplimiento de objetivosiebe resaltar el crecimiento exponencial de
la tecnologia solar fotovoltaica que, como se hauegto, motivé la aprobacion de un nuevo
marco regulatorio para esta tecnologia. En relacainla edlica y la termosolar, aun cuando a
fecha de 1 de abril de 2010 constan con inscripdéfinitiva 136,00 MW de tecnologia
termosolar y 18.206,00 MW de instalaciones edlilmasjerto es que en la actualidad existe una
gran cantidad de proyectos edlicos y termosolardase de construccion y/o promocion. En este
contexto, y ante el temor de que a corto-mediogplse produjera un ndamero excesivo de
inscripciones definitivas en el RIPRE de esta tigtd de proyectos que implicara que de forma
repentina se superaran con creces los objetivgmtacia fijados para estas tecnologias en el
RD 661/2007, como ya ocurrid con la tecnologia Voliaica, el Gobierno aprobd el Real
Decreto-Ley 6/2009, de 30 de abril, por el que meieban determinadas medidas en el sector
energeético y se aprueba el bono social.

Tanto el Real Decreto 1578/2008, como el Real Dedrey 6/2009 surgen en aras de prever
situaciones de crecimiento desorbitado de unametada tecnologia, teniendo como precedente
lo ocurrido con la fotovoltaica. Ambas normas tieren su espiritu el objetivo de controlar a

priori la evolucion de la implantacién de las tdogas, garantizando un mercado minimo para
el desarrollo de la energias renovables, al misempo que establecen un mecanismo de
asignacion de retribucion que pretende dar una magguridad juridica a los promotores

respecto a la retribucion que obtendra la instatagna vez puesta en funcionamiento.

Finalmente, debe notarse que el grado de cumplimigda los objetivos esta siendo tenido en
cuenta en la elaboracién del Plan de Energias Rétes/ para el periodo 2011-2020, cuya
aprobacién esta prevista para junio de 2010. A resigecto, cabe traer a colacion la Directiva
2009/28/CE, del Parlamento Europeo y del Consgi@3dde abril, relativa al fomento del uso de
energia procedente de fuentes renovables y pardasg modifican y se derogan las Directivas

® En el caso de la tecnologia solar fotovoltaitalago de potencia objetivo es el resultado deitassdel
objetivo previsto en el RD 661/2007 y los cupos pid¢encia para cada una de las convocatorias
realizadas al amparo del RD 1578/2008.
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2001/77/CE y 2003/30/CE, que establece objetive®nales vinculantes, fijando para Espafia el
objetivo de que en 2020 el 20% de la energia piins@a renovable.

Procedimiento de autorizacién de instalaciones

El Real Decreto 1955/2000 y el RD 661/2007 dedamal procedimiento administrativo para la
autorizacion, inclusion e inscripcion de las iretanes de produccion en el régimen especial. A
tal fin, habran de obtener la correspondiente &atcion de la Administracién del Estado o de las
Comunidades Auténomas que cuenten con competeméangateria. En sintesis, es necesario (i)
acceso y conexion a la red de transporte o disidhbu (i) la inclusion en el régimen especial,
(iii) el otorgamiento de una autorizacion y aprabacdel proyecto de ejecucion para la
construccién de las instalaciones, (iv) el acta piesta en servicio para su entrada en
funcionamiento, y (v) la inscripcién (previa y defiva) en la seccidén segunda del Registro
Administrativo de Instalaciones de Produccién egiRén Especial dependiente del Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio.

La inscripcion definitiva en el Registro es reguoishecesario para la aplicacién a dicha
instalacion del régimen econdmico regulado en el@8M2007. A tal efecto, ha de notarse que
tras la entrada en vigor del Real Decreto 1578/30@8 Real Decreto-Ley 6/2009, es también
condicién necesaria la venta de la energia a Ig tadnscripcion en el Registro de preasignacion
de retribucién correspondiente para instalacioneggimen especial.

Adicionalmente, deben tenerse en cuenta las edigades procedimentales en las Comunidades
Auténomas que han dictado normas que regulan losegimientos de autorizacion de las
instalaciones de generacién de régimen especial.

Las autorizaciones anteriores se entienden sigipierjde las que hayan de obtenerse por razones
medioambientales y urbanisticas y de las concesiocagministrativas necesarias para
determinados proyectos.

Modalidades de venta de energia y régimen econémico

Los titulares de instalaciones de régimen esppaidlen optar por vender la energia a tarifa o en
el mercado de produccion. El Real Decreto 661/3ite también la venta de la energia a
través de una linea directa, si bien en este cassera de aplicacion el régimen econémico
establecido en el mismo. Las opciones tendran igemeia minima de un afo.

() Venta atarifa

El RD 661/2007, establece que todos los productpreshayan optado por vender a tarifa han de
hacer sus ofertas de venta al operador del menghdictamente o a través de representante),
percibiéndose el precio que resulte de la casaBiara ello realizaran sus ofertas en el mercado
diario e intradiario en su caso, de acuerdo coRé&gas del Mercado vigentes.

Adicionalmente, los titulares de instalaciones tpagan elegido esta modalidad de venta de
energia, liquidaran con la Comisién Nacional dEdargia, bien directamente, o bien a través de
su representante, la denominada “prima equivalem®stb es, la cuantia correspondiente a la
diferencia entre la energia neta efectivamenteyuidd, valorada al precio de la tarifa regulada
que le corresponda y la liquidacion realizada pdooperador del mercado y el operador del

sistema por los desvios.
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La tarifa regulada —diferente para cada tecnolog&d Unica para todos los periodos de
programacion, y estard expresada en céntimos depeukilovatio/hora. Con caracter general, se
establecen dos niveles de retribucion, en func#éladntigiiedad de la instalacion.

(i)  Venta en el mercado

En este caso, el precio de venta de la electricitad el precio que resulte en el mercado
organizado donde se venda la energia o el prebienliente negociado. Este precio se
complementa, en su caso, por una prima en céntitacsuro por kilovatio/hora. La prima se

establece por el Real Decreto para cada uno diidtistos tipos de tecnologias de generacion y
se distingue también en funcion de la antigliedala dtestalacion. Esta definicion deja abierta la
posibilidad para la participacion de las instalae® de régimen especial en los diferentes
mercados organizados de venta de energia, tale® @mmercado spot, las subastas de
distribuidora u otros mercados.

La prima a percibir en cada hora se calcula dglaente forma:

i. Para valores del precio del mercado de referenda ta prima de referencia
comprendidos entre el limite superior e inferiotabkecidos para un determinado
grupo y subgrupo, el valor a percibir sera la prieareferencia para ese grupo o
subgrupo, en esa hora.

ii. Para valores del precio del mercado de referen@a ta prima de referencia
inferiores o iguales al limite inferior, el valoe th prima a percibir sera la diferencia
entre el limite inferior y el precio horario del roedo diario en esa hora.

iii. Para valores del precio del mercado de referenemprendidos entre el limite
superior menos la prima de referencia y el limitpesior, el valor de la prima a
percibir sera la diferencia entre el limite supenoel precio del mercado de
referencia en esa hora.

iv.  Para valores del precio del mercado de referengieriores o iguales al limite
superior, el valor de la prima a percibir sera aar@sa hora.

En definitiva, el sistemaap and floorimplica que el importe de la prima variara en fanae
cual sea el precio de la energia en el mercadmaod® que las instalaciones no sean retribuidas,
en ningun caso, por debajo del limite inferior @ pocima del limite superior que se establece.
En cualquier caso, conviene resefiar que el titdéada instalaciéon percibird siempre, en su
integridad, el precio de mercado, de modo quetsi &s mayor al limite superior establecido, el
efecto sera que no percibird prima (pero no esthligado a devolver una parte del precio del
mercado); es decir, no existeprimas negativds

En el siguiente gréafico, se representa la evoludiéna retribucion de la energia edlica en el

mercado durante el afio 2008, mostrando cémo fuaciem la practica, el sistema dap and
floor:

18



Primaeodlica afo 2010

120

Primz RD4
30,284 £/

e PR FA A EE1-707 04 Paval (£/WWR)

110 e P, [l 436-2020+ Puwl (€70

TechoFD&E

83,800 €/ Y

120

Prima (£ /MWwh)

Suelu RDGEL/2007 Primadz referenda
5408 £/ MW h
30,283 £/ h /

= -
/ \ 36,46 £/MWh

o

a
£

o a0 100 1260

Fracio Marzado Diarie (€/1AWh)

(i) Complementos

El Real Decreto reconoce también las condiciones pdecepcién de otras cantidades
complementarias a la tarifa y a las primas: complgmde discriminacién horaria, complemento
por eficiencia y complemento por energia reactiva&l ycomplemento por continuidad del
suministro frente a huecos de tensién de aquelislaciones que cuenten, con inscripcién
definitiva anterior al 1 de enero de 2008, y, cqnigos técnicos adecuados para contribuir a la
continuidad del suministro frente a los huecosedsiotn.

De acuerdo con la actividad que desarrolla, o pdegarrollar, RENOVALIA ENERGY, los
complementos son los siguientes:

- El complemento por discriminacion horaria puedepsgcibido por las instalaciones
hidroeléctricas que se acojan al régimen de distaiodn horaria, lo que les
permitird multiplicar la tarifa que perciban pof462 en el periodo punta y 0,9670
para el periodo valle.

- El complemento por energia reactiva, por el cugdussle obtener una bonificacién
si las plantas generadoras son capaces de genafasodber energia reactiva de
acuerdo con unas tablas horarias. En todo sist&ro@ieo existe la energia activa y
la reactiva; la energia activa es la que resultavaghable para transformar en
trabajo (Ej. movimiento de un motor, energia lucdnietc.) y la energia reactiva
esta asociada a los campos magnéticos de mottrassjormadores, que existen en
todos los sistemas y aparatos consumidores deieldad ya sean domésticos o
industriales, y que es necesaria para su corragtodnamiento. Por tanto, el control
de la energia reactiva en las plantas de generacamribuye al buen
funcionamiento del sistema eléctricl RD 661/2007 fija el complemento por
energia reactiva como un porcentaje establecidesueAnexo V, en funcion del
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factor de potencia con el que se entregue la enelgji valor de 7,8441 c€/kWh
(para el momento de entrada en vigor del RD), gué mevisado anualmente. Para
su aplicacion a partir del 1 de enero de 2010, ride® ITC/3519/2009, de 28 de
diciembre, por la que se revisan los peajes desa@@artir de 1 de enero de 2010 y
las tarifas y primas de las instalaciones del réginespecial, fija el valor del
complemento por energia reactiva, en 8,2954 c€/ki¥gimismo, el RD 661/2007
permite al Operador del Sistema emitir consignias generadores obteniendo éstos
una bonificacién o penalizacion en funcién de smgimiento.

- El complemento por la capacidad de soportar hueeosensién. Un hueco de
tension es una caida brusca y muy breve de ladtersi un punto de la red. Si se
produce en el punto de conexion de la planta dergei®on de energia renovable
(fundamentalmente afecta a los parques edlicog)s ésé podrian desconectar
instantdneamente y afectar negativamente a lailefabde la red. El regulador ha
establecido un incentivo para que los productonstaien las mejoras necesarias
para que las plantas soporten, sin desconexiohyeco de tension de determinadas
caracteristicas, contribuyendo asi al mantenimidatta estabilidad de la red.

(iv) Desvios

El desvio o los costes del desvio es un conceptosquaplica dentro del funcionamiento del
mercado eléctrico, y no es especifico de las pdaataenergia renovable; esta regulado dentro de
las normas de funcionamiento del mercado eléctlimmminados Reglas del Mercado Eléctrico
y de los Procedimientos de Operacion (ver pagind \%% OMEL, Operador del Mercado
Eléctrico ~www.omel.es- y Red Eléctrica de Esp&ijgerador del Sistema —www.ree.es-)

El funcionamiento del mercado exige que toda plgeteeradora que oferta su energia envie, en
el dia anterior, un compromiso de suministro de det@rminada cantidad de energia horaria y
para las veinticuatro horas del dia siguiente; estepromiso se denomina “programa”. Una vez
“casada” (aceptada) su oferta ese compromisoras.figi, por cualquier motivo, esa cantidad no
es suministrada por la planta en cada hora, seoldigiada a pagar una determinada cantidad por
la diferencia entre la energia programada y lameate suministrada en esa hora. Esta diferencia
se denomina desvio.

El titular de una instalacion de generacién acogid&gimen especial de produccion de energia
eléctrica que escoja la opcién de venta de enelgigercado en cualquier modalidad, acepta -
como cualquier otra planta de generacién- las Redt funcionamiento del Mercado y los
Procedimientos de Operacion y, por tanto, la ailicadel coste del desvio en caso de que se
produzca.

(v) Liquidacion y pago

Por la venta de la energia, el titular de la iasidéh en régimen especial percibe una retribucion
que estd integrada por diferentes elementos, quiigsidados por distintos entes u organismos:

- El operador del mercado, OMEL, liquida, tanto aediqs instalaciones que hayan optado
vender a tarifa como en el mercado, la energiadaedlila red o vendida al precio del
mercado. Debe tenerse en cuenta que aquellasatistas que hayan elegido la venta de
la energia a tarifa deberan realizar la venta densugia a través del sistema de ofertas
gestionado por OMEL, mediante ofertas de ventangegéa a precio cero en el mercado
diario, y en su caso, ofertas en el mercado irgragide acuerdo con las Reglas del
Mercado vigentes.
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- El operador del sistema, REE, liquida el coste ak desvios de acuerdo con los
procedimientos de operacién correspondientes.

- La Comision Nacional de la Energia (CNE) liquidalemas de los incentivos y
complementos (en particular, de eficiencia, porrgiaereactiva, por continuidad de
suministro frente a huecos de tension y de repiaeidn en instalaciones edlicas), en el
caso de instalaciones que hayan optado por la @nt@ mercado, la prima, y para
aquellas instalaciones que hayan elegido la ventarifa, la “prima equivalente”,
entendida ésta como la diferencia entre la enegtaefectivamente producida, valorada
al precio de la tarifa regulada que le corresporydéa liquidacion realizada por el
operador del mercado y por el operador del siste&maste caso, la CNE liquida el valor
y comunica los correspondientes requerimientos dgreso a las Compaifias
Distribuidoras que cuenten en su grupo con una koaligadora de Ultimo recurso para
gue realicen dichos ingresos en una cuenta desifepte la CNE, que posteriormente
dara las oportunas 6rdenes de pago.

El pago de las cantidades liquidadas se realizaicarperiodicidad mensual.

B.2.5 Real Decreto-Ley 6/2009, de 30 de abril, pal que se aprueban determinadas
medidas en el sector energético y se aprueba el loasocial

El 7 de mayo de 2009 se publicé en el BOE el Redr€&to-Ley 6/2009, de 30 de abril, por el
qgue se aprueban determinadas medidas en el seet@étco y se aprueba el bono social, que
crea un nuevo Registro de pre-asignacion de retdhuque permitird al Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio conocer el volumen de potensa@do a las instalaciones en promocion y
construccién. No obstante, dicho registro no egapk a la tecnologia solar fotovoltaica, que se
regira por lo previsto en el Real Decreto 1578/2@@826 de septiembre.

El Real Decreto-Ley 6/2009 dispone que, junto eosdlicitud de inscripcion en el RPR, se debe
acompafiar la documentacion acreditativa del cunmglitn de los siguientes requisitos: (i)
concesion por parte de la compafiia eléctrica klisttora o de transporte de punto de acceso y
conexion firme para la totalidad de la potencidadmstalacion, (ii) autorizacion administrativa
de la instalacién, (iii) licencia de obras, (i¥sguardo de depdsito del aval necesario para
solicitar el acceso a la red de transporte y #istion, (v) disponer de recursos econémicos
propios o financiacion suficiente para acometemahos el 50 por ciento de la inversion de la
instalacion, incluida su linea de evacuacioén y gdmehasta la red de transporte o distribucion,
(vi) acuerdo de compra firmado entre el promotoladestalacién y el fabricante o suministrador
de equipos correspondiente para la adquisiciongdges por un importe equivalente al menos
del 50 por ciento del valor de la totalidad dertismos fijado en el proyecto de instalacion, (vii)
punto de suministro de gas natural asignado pde parla empresa distribuidora o de transporte
de gas, cuando la instalacion vaya a utilizar dicbmbustible como principal, (viii) informe
favorable de aprovechamiento de aguas otorgadodousea necesario para el funcionamiento de
la instalacion proyectada, (ix) haber depositadawa en la Caja General de Depoésitos de la
Administracion General del Estado, a favor de lee@iién General de Politica Energética y
Minas, por una cuantia de 20 €/kW. Para la tecrialsglar termoeléctrica la cuantia anterior sera
de 100 €/kW.

La Direccion General de Politica Energética y Minmscribird cronolégicamente las

instalaciones que cumplan los requisitos estalidecieimpezando por las solicitudes de fecha mas
antiguas y hasta cubrir el objetivo de potenciaipte en cada grupo y subgrupo. A efectos de la
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determinacion de la prioridad temporal, para cadade ellas, se tendra en cuenta la Gltima fecha
de los documentos justificativos de los citadoslistps.

Una vez hayan sido inscritas las instalacionesl étegistro de pre-asignacion, los promotores

disponen de un plazo maximo de treinta y seis masesntar desde la fecha de la notificacion,

para inscribir con caracter definitivo la instatatien el Registro de instalaciones de produccion
de energia eléctrica en régimen especial y coméazanta de energia. En caso contrario, sera
revocado el derecho econémico asociado a la oldrede la inscripcion.

Por otra parte, su disposicién transitoria cuadtaldece que para aquellas instalaciones del
régimen especial que a la entrada en vigor del Bealeto-Ley cumplieran con los requisitos del
Registro de pre-asignacion antes citados, dispardkaun periodo de 30 dias naturales, a contar
desde dicha fecha, para presentar su solicitudedagagnacion.

Cuando la potencia asociada a los proyectos que fagEmente inscritos en virtud de este
régimen transitorio resulte ser inferior al objetide potencia correspondiente previsto en el RD
661/2007, el régimen econémico de este real desgetextendera hasta el cumplimiento de este
objetivo. Cuando la potencia asociada a los progeiciscritos sea superior al objetivo previsto,
el régimen econdémico establecido en el RD 661/286/a de aplicacion y se agotara con dichas
instalaciones inscritas. En este caso, el Consejdidistros mediante Acuerdo, a propuesta del
Ministro de Industria, Turismo y Comercio podraabstcer restricciones anuales a la ejecucién y
entrada en operacion de las instalaciones insgritapriorizacion de las mismas al objeto de no
comprometer la sostenibilidad técnica y econdme&tad mismas. Asimismo, una vez agotado el
régimen retributivo vigente, el Real Decreto-Lewptine que mediante un real decreto se
aprobara un nuevo marco juridico-econémico.

En este contexto, debe resaltarse la gran evolgtiénha experimentado la implantacion de la
tecnologia edlica y termosolar en Espafia. Asi,imdvdel Acuerdo del Consejo de Ministros de
13 de noviembre de 209%or el que se procede a la ordenacién de lo®ptoy o instalaciones
presentados al registro de preasignacion de retéibal amparo del régimen transitorio previsto
en el Real Decreto-Ley 6/2009, se ha ordenadoskxiption en el registro de preasignacion de
retribucidon de un ndmero de megavatios que superhjetivo previsto para ambas tecnologias
en el Real Decreto 661/2007. De acuerdo con lauditp en las notificaciones individualizadas
de la inscripcién en el RPR a los titulares dealasiones inscritas en el referido registro, asésta
les resultara de aplicacion el régimen econdmiewigio en el Real Decreto 661/2007.

Asimismo, en virtud de este Acuerdo del Consejo Miaistros se establecen, para las
instalaciones edlicas y termosolares inscritasnglaaio del régimen transitorio previsto en el Real
Decreto-Ley 6/2009, una serie de restriccioneslaaysmara su entrada en operacién, con el fin de
realizar una programacioén de su puesta en marahaequérminos empleados por el Acuerdo del
Consejo de Ministros, no comprometa la seguridani¢é y econémica del Sistema Eléctrico. De
este modo, las instalaciones inscritas se asociistiatas fases (4), no pudiendo comenzar el
vertido de energia eléctrica a través de la reld @enpresa distribuidora o de transporte antes de
las siguientes fechas: i) Fase 1: sin limitacidngeral; ii) Fase 2: 1 de enero de 2011, iii) Fase 3
1 de enero de 2012 y; iv) Fase 4: 1 de enero d8. Z0ithas instalaciones deberan ser inscritas
con caracter definitivo en el RIPRE y comenzardata de energia con anterioridad a la fecha

® Publicado en virtud de la Resolucién de 19 deembre de 2009, de la Secretaria de Estado de f@anerg
(BOE de 24de noviembre de 2009).
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siguiente, dependiendo de la fase a la que hagaasiociada: i) Fases 2 y 3: 1 de enero de 2013
y; ii) Fase 4: 1 de enero de 2014.

Las instalaciones edlicas y termosolares no irescah el RPR en virtud del Acuerdo del Consejo
de Ministros de 13 de noviembre de 2009, tendranapogerse al régimen econémico que se
establezca en el futuro para dichas tecnologias

B.2.6 Real Decreto 1578/2008, de 26 de septiembds retribucion de la actividad de
produccion de energia eléctrica mediante tecnologiasolar fotovoltaica para
instalaciones posteriores a la fecha limite de maamimiento de la retribucién del Real
Decreto 661/2007, de 25 de mayo, para dicha tecrgil®

El crecimiento de la produccién de energia meditataologia solar fotovoltaica ha sido muy
superior a lo que se preveia, de tal modo quegest@ de 2007 se superd el 85% del objetivo
previsto para esta tecnologia por el Real Decréid2607, alcanzandose en mayo de 2008 los
1000,00 MW de potencia instalada.

A este respecto, como se ha expuesto, se agotégwhen economico previsto para esta
tecnologia en el RD 661/2007, aprobandose un numamo retributivo, el Real Decreto
1578/2008. Los aspectos mas relevantes de estarsomrios siguientes:

- Eleva el objetivo de 371,00 MW de potencia instaladnectada a red que establecia
el Real Decreto 661/2007, sin embargo, a diferedelaReal Decreto 661/2007 no
utiliza una potencia total acumulada para fijar lsites del mercado, sino que
propone un objetivo anual de potencia que evolacéal alza de manera coordinada
con las mejoras tecnolégicas.

- Introduce un nuevo régimen retributivo aplicabllasinstalaciones que obtengan la
inscripcion definitiva en el Registro de instalas@e de produccién de energia
eléctrica en régimen especial con posteriorid&9ale septiembre de 2008.

- Introduce una clasificaciébn de las instalacionetovidtaicas en dos tipologias
diferenciadas: (i) Tipo | (instaladas en cubiemagachadas de construcciones fijas
dedicadas a distintos usos, asi como sobre estadijas destinadas a aparcamiento),
divididas, a su vez, en dos subtipos, a saber, Tipy Tipo 1.2 (con una potencia
inferior o igual a 20 kW y superior a 20 kW, regpemmente), y (i) Tipo Il
(instalaciones no incluidas en el Tipo I). EI R&s#creto introduce un régimen
retributivo y limites de potencia para cada untoddipos.

- Asimismo, se crea el denominado Registro de preasign de retribucion,
configurado como una sub-seccién de la seccionnsiegdel Registro administrativo
de instalaciones de produccién de energia eléctiza tener derecho a la
retribucion, los proyectos de instalacion deber&tribirse, con caracter previo, en
este nuevo Registro.

Para la inscripcion de una instalacién fotovoltaoael Registro de preasignaciéon de
retribucion, el titular de la instalacion deber&gantar, junto con la solicitud, la
documentacion acreditativa del cumplimiento de $iguientes requisitos: (i) la
autorizacion administrativa de la instalacion, lgi)icencia de obras, (iii) el resguardo
de constitucion del aval al que hace referenciarétulo 59 bis o 66 bis del Real
Decreto 1955/2000 vy (iv) la inscripcion definitiem el Registro de instalaciones de
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produccién de energia eléctrica en régimen espesiidh instalacion dispusiera de
ella.

- Para la inscripcion en el Registro de preasignaaénretribucién se prevé la
realizacién de cuatro convocatorias anuales deifiesén, para las que se establecen
unos cupos de potencia por tipo y subtipo. A estpecto, el Real Decreto 1578/2008
fijo las potencias base para las convocatorias pdeher afio en 400 MW/afio,
repartidos de la siguiente forma: 267 MW/afio pasaihstalaciones del Tipo | y 133
MW/afio para las instalaciones del Tipo Il. Adicitnante, se establecieron unos
cupos extraordinarios adicionales de 100,00 MW Y®WMW para 2009 y 2010,
respectivamente, para las instalaciones del Tipo Il

La retribucion para la primera convocatoria de ripsgdn en el nuevo Registro de
preasignacion de retribucién se fijo en el articllodel RD 1578/2008, y fue de 34
c€/kWh para las instalaciones del Tipo |, Subtipb, Ide 32 c€/kWh para las
instalaciones del Tipo |, Subtipo I.2. Para lasalaiones del Tipo Il la retribucion
se fijo en 32 c€/kWh.

A partir de esta convocatoria, la tarifa reguladacdda convocatoria se calcula en
funcion de la demanda que haya existido en la a@ateda anterior. En este sentido,
se produce una bajada en la retribucion si se agoadupera el 75% del cupo de
potencia en la convocatoria anterior. Si no senalza@ste porcentaje, la retribucion
no variara respecto de la anterior convocatoria.

Respecto de la actualizacion de las tarifas, el Ba?8/2008 se remite al RD
661/2007, que establece que la tarifa sera acagaianualmente, a partir del dia 1
de enero del segundo afio posterior al de la cotwizaen que sean fijados,
tomando como referencia el incremento del IPC mel@5% hasta el 31 de
diciembre de 2012 y 0,50% a partir de entonces.

Finalmente, en relacion con la modificacion detéasas, el RD 1578/2008 establece
que durante el afio 2012, y a la vista de la evémutecnoldgica del sector y del
mercado, asi como del funcionamiento del régimétbreivo, se podra modificar la

retribucidon de la actividad de produccién de eremjéctrica mediante tecnologia
solar fotovoltaica.

B.2.7 Andlisis especial de las tecnologias en lagegppera RENOVALIA ENERGY

A continuacion, y antes de hacer un andlisis eapel@ algunas tecnologias, se exponen las
tarifas reguladas, primas de referencia (dondecapliimite superior (techo eap) y limite
inferior (suelo floor), donde aplica, de las instalaciones de la caf@dprdel RD 661/2007, en
las que RENOVALIA ENERGY desarrolla su actividad:

® Solar Fotovoltaica

De acuerdo con el marco regulatorio expuesto emtajus anteriores, a las instalaciones

fotovoltaicas de RENOVALIA ENERGY les resultara dglicacion el siguiente régimen
retributivo:
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1. Instalaciones con inscripcion definitiva en el R&gi de instalaciones de
produccién de energia eléctrica en régimen espaatalior al 29 de septiembre de
2008.

A dichas instalaciones se les aplican las tarigtahéecidas en el RD 661/2007 y que se exponen
en la siguiente tabla (actualizadas con las tasifdisables para el afio 2010)

: Instalaciones de mas .
Instalaciones de menog de 100 kw y de hasta Instalaciones de entre 10
de 100 kw 10 MW MW y hasta 50MW
e 46,5897 CcE€/KWh e 44,1690 c€KWhl e 24,3077 c€/KWh
Tarifa (primeros 25 afios) (primeros 25 arios (primeros 25 afos)
Regulada: o 37,2718 <CcE/KWh e 353352 Cc€KWhl e 19,4462 c€/KWh (en
(en adelante) (en adelante) adelante)

Factor de

AN - IPC - 0,25%, hasta 2012. En adelante, IPC — 0,5%.
actualizacion:

Opcioén de

Mercado: No existe la opcién de mercado para la tecnolagée $otovoltaica

2. Instalaciones con inscripcion definitiva en el Rég de instalaciones de
produccién de energia eléctrica posterior al 28egdiembre de 2008.

A estas instalaciones les resultara de aplicacdtalifa que, en cada caso, corresponda en
funcién de la convocatoria en la que el proyectulte preasignado, todo ello de conformidad
con el procedimiento previsto en el RD 1578/2008.

Dicho Real Decreto fij6 las potencias base paradawvocatorias del primer afio de la siguiente
manera: 267 MW/afio para las instalaciones del Tifiostaladas en cubiertas o fachadas de
construcciones fijas dedicadas a distintos usdsc@mo sobre estructuras fijas destinadas a
aparcamiento) y 133 MW/afo para las instalacioméd gho I (instalaciones no incluidas en el
Tipo 1). La retribucién para la primera convocadode inscripcién en el nuevo Registro de
preasignacion de retribucion se fijo en 34 c€/kVedhagdas instalaciones del Tipo |, Subtipo 1.1 (P
< 20 kW), de 32 c€/kWh para las instalaciones dpbTj Subtipo .2 (P> 20 kW) y 32 c€/kWh
para las instalaciones del Tipo Il.

Los valores de las tarifas para cada tipo y subtipms cupos de potencia para cada una de las
convocatorias del afio 2009 y las dos primeras a@atwdas del afio 2010, se resume en la
siguiente tabla:

8 Cupos de potencia Tarifa
Convocatoria =777 Tipo 1.2 Tipo I1* Tipo 1.1 Tipo 1.2 Tipo Il
Primera
Convocatoria| 6,675 MW 60,075 MW 58,250 MW 34 c€/kWh 32 c€/kWh &kwh
2009
Segunda
Convocatoria|  O87PMW 60075 Mw | 94552 MW | 34cewh|  32cekwh| 5971893
cE/KWh
2009
Tercera 29,91125
Convocatoria| 6,675 MW | 60,075 MW | 89,512 MW| 34 c&/kWh 32 c€/kWh '
000 cE/KWh
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n Cupos de potencia Tarifa
Convocatoria 0 Tipo 1.2 Tipo II* Tipo I.1 Tipo 1.2 Tipo Il
Cuarta 29,0857
Convocatoria| 6,675 MW 60,075 MW 85,615 MW 34 c€/kWh 32 c€/kWh ’
c€/kWh
2009
Primera 28 1045
Convocatoria| 6,675 MW 61,640 MW 49,936 MW 34 c€/kWh 31,1665cEK\\V ’
c€/kWh
2010
Segunda
. 33,4652 30,3099 27,3178
Con;g;gtorla 6,653MW 61,439MW 51,339 MW c€/kWh c€/kWh c€/kWh
Factor de IPC - 0,25%, hasta 2012. En adelante, IPC — 0,5%.
actualizacion:
Opcion de | No existe la opcién de mercado para la tecnolagea $otovoltaica
Mercado:

* Tipo I: instalaciones fotovoltaicas instaladasaeriertas o fachadas de construcciones fijas ddd& a distintos usos, asi como
sobre estructuras fijas destinadas a aparcamigintdidas, a su vez, en dos subtipos, a saber, ITlpp Tipo 1.2 (con una potencia
inferior o igual a 20 kW y superior a 20 kW, regpeamente)

** Tipo |l: instalaciones fotovoltaicas no incluis@n el Tipo .
(i)  Edlica

De acuerdo con el Régimen transitorio previstoldrDe661/2007, los parques edlicos con acta
de puesta en servicio definitiva anterior al 1 dere de 2008 podran:

a) Mantenerse en el régimen transitorio, esto es asrcdndiciones de retribucion establecidas
en el RD 436/2004, optando por vender a tarifanteecado antes del 1 de enero de 2009, sin
posibilidad de cambio de opcion:

(i) Si optaran por la venta a tarifa, no les set@raplicacion las tarifas reguladas en el
Real Decreto, y quedaran sometidas al régimenlesidb en el RD 436/2004 durante
toda la vida de la instalacion.

(i) Si optaran por la venta en el mercado, podramtener los valores de las primas e
incentivos establecidos en el Real Decreto 436/260412 de marzo, hasta el 31 de
diciembre de 2012, pasando desde esa fecha alegistablecido en el Real Decreto
661/2007.

El régimen econdmico del Real Decreto 436/2004 pasainstalaciones edlicas
ubicadas en tierra es el siguiente:

Instalaciones< 5 MW Instalaciones > 5 MW

e 90% TMR(*) (primeros 15 ¢«  90% TMR (primeros 5 afios)
Tarifa regulada afios); e 85% TMR (10 afios siguiente)
e B80% TMR (en adelante) | ¢« 80 % TMR (en adelante)

Factor de actualizaciéon: | e N/A . N/A

Prima del 40 % sobre TMR

L ) . o e Prima del 40 % sobre TMR
Opcidén de Mercado: . lll:ll\(/:liintlvo del 10 %, sobr «  Incentivo del 10 %, sobre TMR

(*) TMR (Tarifa Media de Referencia): El Real Decrd#32/2002 establece que la tarifa eléctrica medide aeferencia se
establecera como relacién entre los costes previgtgesarios para retribuir las actividades dekima realizar el suministro de
energia eléctrica y la prevision, para el mismdaquier considerado, de la demanda en consumidordeterminada por el Ministerio
de Economia. Hasta el afio 2006 se utilizaba cofecerecia para fijar la retribucion de instalacioaesgidas al régimen especial. El

(1%}
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Real Decreto 1556/2005, de 28 de diciembre, fijgadbr de la TMR para el afio 2006 en 7,6588 c€/k®fhla disposicion final
segunda de este Real Decreto se establece quacksivas revisiones de la TMR no seran de aplinaaidos precios, primas,
incentivos, y tarifas que forman parte de la adéidide produccion de energia eléctrica en régiseecal

b) Acogerse plenamente al RD 661/2007 antes del hemale 2009, en cuyo caso no podran
volver al régimen econémico descrito en el apar@uerior, resultandoles de aplicacion las
tarifas, primas, incentivos y complementos quexpemrdran a continuacion.

Por otra parte, a los parques edlicos con actaudstg en servicio definitiva posterior al 1 de
enero de 2008, al amparo del régimen transitomwigto en el Real Decreto-Ley 6/2009, les
resultara de aplicacion el régimen retributivo &ven el RD 661/2007 para la tecnologia
edlica:

7,7471 c€/kWh (primeros 20 afios)

Tarifa Regulada: 6,4746 c€/kWh (en adelante)

Prima: 3,0988 c€/KWh, primeros 20 afios
Techo (cap): 8,9866 c€/kWh
Suelo (floor): 7,5405 c€/kWh

Opcion de Mercado:

IPC - 0,25%, hasta 2012
IPC - 0,50%, en adelante

Factor de actualizacion para Tarifas, Primas,
Cap y Floor:

Energia reactiva: Variable en funciéon del
cumplimiento
= Huecos de tensién: 0,402 c€/kWh durante 5
Mejoras técnicas: afios con revision ligado al IPC (hasta 31|de
diciembre de 2013) para instalaciones ¢on
inscripcion definitiva en el Registro anterior a
1/1/2008.

D

Coste desvios: s  Energia desviada x Precio de Desvios

(i) Solar Termoeléctrica

A la luz del RD 661/2007 y del Real Decreto-Leyd®92, a aquellas instalaciones que obtengan
la inscripcion en el Registro de Preasignacion éeiliucion (en adelant&kPR” ) al amparo del
régimen transitorio previsto en el Real Decreto-B&3009, les resultaria aplicable el siguiente
régimen retributivo:

28,4983 c€/kWh (primeros 25 afios)

22, 7984 c€/kWh (en adelante)

Prima: 26,8717 c€/kWh (primeros 25 afios
Prima: 21,4973 c€/kWh (en adelante)
Techo (cap): 36,3906 c€/kWh

Suelo (floor): 26,8757 c€/kWh

IPC - 0,25%, hasta 2012

IPC - 0,50%, en adelante

Tarifa Regulada:

Opcion de Mercado:

Factor de actualizacion para Tarifas, Primas,
Cap y Floor:

El resto de instalaciones, una vez superado eltiebjele potencia del RD 661/2007, se
retribuiran conforme al nuevo marco juridico-ecommngue se establezca en el futuro para esta
tecnologia.

(iv)  Hidroeléctrica
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Aquellas instalaciones que hubieran obtenido &l detpuesta en servicio definitiva antes del 1
de enero de 2008, podran optar entre las dos pdades descritas en el apartado relativo a la
energia edlica. De este modo, si el titular denstialacion hubiera optado por mantenerse en el
RD 436/2004, el régimen econémico de aplicacioéfasgrsiguiente:

Instalaciones< 5 MW

= 90% TMR* (primeros 15 afios);

Tarifa regulada = 80 % TMR (en adelante)

Factor de actualizacion: . N/A

" Prima del 40 % sobre TMR

Opcion de Mercado: " Incentivo del 10 %, sobre TMR

*(*) TMR (Tarifa Media de Referencia): El Real Decré#32/2002 establece que la tarifa eléctrica medie aeferencia se
establecerd como relacion entre los costes previggesarios para retribuir las actividades dekima realizar el suministro de
energia eléctrica y la prevision, para el mismdaquier considerado, de la demanda en consumidordeterminada por el Ministerio
de Economia. Hasta el afio 2006 se utilizaba cofecerecia para fijar la retribucién de instalacioaesgidas al régimen especial. El
Real Decreto 1556/2005, de 28 de diciembre, fijgadbr de la TMR para el afio 2006 en 7,6588 c€/k®fhla disposicion final
segunda de este Real Decreto se establece quacksivas revisiones de la TMR no seran de aplinaaidos precios, primas,
incentivos, y tarifas que forman parte de la agéidide produccion de energia eléctrica en régiseecal

Por su parte, el régimen econémico previsto paeatesnologia en el RD 661/2007 es el que se
describe a continuacion:

Instalaciones de menos de 10 MW

Tarifa Regulada: s 8,3278 c€/kWh (primeros 25 afios)
m  7,4951 c€/kWh (en adelante)

s Prima: 2,6739 c€/kWh (primeros 25 afios)
Opcion de Mercado: s Prima: 1,4353 c€/kWh (en adelante)

= Techo (cap): 9,0965 c€/kWh

= Suelo (floor): 6,9612 c€/kWh
Factor de actualizacién para Tarifas, | =« IPC - 0,25%, hasta 2012
Primas, Cap y Floor: = |IPC-0,50%, en adelante

(V) Actualizacion de tarifas, primas y complementos

El Real Decreto prevé la actualizacion de lasdayiprimas y complementos de instalaciones
anualmente. Para la mayoria de las instalaciomsse (ellas, solar, edlica e hidraulica), se prevé
una actualizacion anual tomando como referencim@kemento del IPC menos veinticinco
puntos basicos hasta el 31 de diciembre de 2012 gimtuenta puntos basicos a partir de
entonces.

Los importes de tarifas, primas, complementos ytésrinferior y superior del precio horario del
mercado que resulten de cualquiera de las acto@mliEs contempladas en el punto anterior seran
de aplicacién a la totalidad de instalaciones d#aarupo, con independencia de la fecha de
puesta en servicio de la instalacion.
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C. REFERENCIA AL MARCO NORMATIVO DE OTROS PAISES.

En el presente apartado se afiaden diversas raferaegicmarco regulatorio de paises donde
RENOVALIA ENERGY esta operando o tiene previsto rapeen el futuro. Téngase en cuenta
gue en el analisis que se realiza a continuaci@ainente se hace mencién al marco regulatorio
que resulta de aplicacion a las tecnologias emjuasel Grupo opera actualmente o pretende
desarrollar en estos paises.

C.1 Marco Regulatorio en México

Conforme a las leyes mexicanas, la generacion, uomnth, transformacion, distribucién y
abastecimiento de energia eléctrica que tenga lgjetoola prestacion de un “servicio publico”
corresponde exclusivamente a la Comisién Federélelericidad (CFE), que es un organismo
publico del Gobierno Federal de México.

En 1992 se realizaron reformas legales importapéea permitir la participacion de inversion
privada en el sector eléctrico. Como consecuetieidichas reformas, se establecié que ciertas
actividades de generacién de energia eléctrica amstituyen un “servicio publico” y, por
consiguiente, pueden ser realizadas por particulaientre dichas actividades se encuentra la
generacion de energia eléctrica para “autoabastatioh.

Se entiende por “autoabastecimiento” cuando lagémeléctrica se destina a la satisfaccion de
necesidades propias de personas fisicas. Cuamdo/asms los solicitantes para fines de

autoabastecimiento a partir de una central elégtéstos pueden constituir una sociedad cuyo
objeto sea la generacion de energia eléctrica [zaraatisfaccion de las necesidades de
autoabastecimiento de sus socios. Este esquemddcasy utilizado por medianas a grandes

industrias, las cuales han constituido sociedadeautbabastecimiento con el fin de generar su
propia energia eléctrica y, de tal manera, bagcestes y tener un suministro mas fiable.

Para generar energia eléctrica bajo la modalidadutieabastecimiento se requiere un permiso
otorgado por la Comisién Reguladora de la Electaidi

Las sociedades de autoabastecimiento no puedezgantenergia eléctrica a terceras personas
que no fueren socios de las mismas. Los exceddetgsoduccion de energia eléctrica deben
ponerse a disposicion de CFE.

Las sociedades de autoabastecimiento tienen pbewgad para pactar los términos y condiciones
bajo los cuales venden energia eléctrica a sugssotas tarifas son pactadas libremente entre las
partes, teniendo dos esquemas tradicionales dmastagprecio fijo (actualizable) o precio
referenciado (a través de un descuento) a la tapfmue de la CFE segun regién, horario,
industria y consumo de la respectiva entidad.

A la remuneracion de la sociedad de autoabastetiojipuede afiadirse ademas la remuneracion
por las RCE (Reducciones Certificadas de EmisiormaRa aquellos proyectos que sean
registrados como Mecanismos de Desarrollo Limpi@(Mante Naciones Unidas. La sociedad
de autoabastecimiento que genera electricidad uentds de energia renovables obtiene el
derecho a percibir RCE por cada MWh producido. Bscbertificados se calculan sobre la base
de una ecuacion de equivalencia determinada, ngnieun valor econémico establecido en
funcién de diversos factores, entre los que seestian la regién y el tipo de cliente.
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Conforme a las leyes mexicanas, corresponde exahaginte a la CFE la conduccion de energia
eléctrica que tenga por objeto la prestacion d&seirvicio publico”. Los titulares de permisos de
generacion de electricidad pueden solicitar elisierde transmision a CFE, mediante la firma de
un convenio y el pago de una contraprestacion eswad Los particulares pueden construir las
lineas de conduccion de energia eléctrica queasjupara Su propio uso.

CFE brinda el servicio de transmision a los pemnigiios que asi lo soliciten, Gnicamente
cuando exista la posibilidad de transmitir energliéctrica adicional a la de CFE con las
instalaciones existentes, dando preferencia a qleersolicite primero. Cuando con las
instalaciones existentes CFE no tenga posibiligagrdporcionar el servicio de transmisién, ésta
podra convenir con el solicitante la construcciérlas instalaciones necesarias, repartiéndose el
costo de las inversiones segun acuerdo entre t&Espa

Como se ha indicado anteriormente, los parquesolgque se desarrollan en México son
proyectos de reduccién de emisiones potencialnregistrables como Mecanismo de Desarrollo
Limpio del Protocolo de Kioto (MDL).

Dicho mecanismo internacional permite la obten@érReducciones Certificadas de Emisiones
(CERs, en el acronimo inglés) de aquellos proyeci@s son tramitados como MDL ante

Naciones Unidas. Los citados titulos tienen un i@mte valor econdémico y son facilmente

comercializados en los diferentes mercados de carbxistentes. A modo de ejemplo, un parque
eodlico de 50,00 MW y 3.000 horas equivalentes asude funcionamiento generaria, en un
periodo de 21 afios, titulos por un valor aproxindel 21 millones de dolares.

C.2 Marco Regulatorio en Hungria

En Hungria, la generacion de energia por medicadgups edlicos, si excede de 0,50 MW, esta
sujeta a la concesidn de una licencia y a un magolatorio muy definido. La principal norma
hangara relativa a la energia es la Ley évi LXXXX007. Dicha norma estd basada en la
directiva europea 1996/92/EC sobre reglas comumes enercado comun de electricidad.

Dicha Ley sobre electricidad se ha visto implemdmteon las posteriores Directivas europeas
sobre promocion de la energia renovable o la cogeide. Debido a la apertura del mercado
eléctrico, esta prevista la realizacion de profuredarma legislativa que afectara tanto a la actual
Ley como a toda la legislacion secundaria sobregémeeléctrica. Dicha reforma tiene como

objeto acomodar la actual legislacién a los fastoyepreceptos europeos. Basandonos en
informes de este mismo afio, que han sido remiati®arlamento Hldngaro, se prevé que dicho
cambio normativo se realice durante el afio 2008.

Los principales reguladores del mercado eléctritddengria son el Ministerio de Economia y
Transporte (en adelant®1OET” ) y la Oficina de Energia de Hungria (en adeladt€O”):

= EI MOET esta encargado del desarrollo de las palitsobre energia eléctrica. Es un 6rgano
que después del Parlamento tiene la facultad tajtasobre las diversas regulaciones del
mercado eléctrico determinando, entre otras cesasecio de la electricidad.

= El HEO es un érgano administrativo controlado pbiGebierno y supervisado por el
MOET. Entre sus tareas se encuentran la preparal@olas regulaciones que van a ser
publicadas, la aprobacion de los términos generfifemcieros de las licencias y la
colaboracion con la Oficina de Competencia.
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Conforme a la Ley évi LXXXVI 2007, una central dléca, incluyendo un parque eélico que
genere al menos 0,50 MW de electricidad, puederadisa su actividad en base a una licencia
emitida por HEO.

De acuerdo con la Ley évi LXXXVI 2007, el parqudiem debe estar conectado con la red de
distribucién de electricidad mediante un punto deegién de 120 KV con capacidad total de
48,00 MW y debe cubrir 24 unidades de viento promhas de energia con capacidad de 2,00
MW cada una.

Una planta que genere por lo menos 0,50 MW permmda 50,00 MW de capacidad, constituye
lo que se denomina como “pequefia planta de praffuate energia” y su establecimiento
requiere de licencia por parte de HEO.

En caso de pequefias plantas de produccion de anelgHEO establece un procedimiento
simplificado para la obtencién de licencias. Deeada con el contenido de la licencia y su
naturaleza podremos identificar el tamafio de lataldJna planta pequefia productora de energia
eléctrica tendra una conexién simple a la unidadisteibucion.

Las plantas que se estan estableciendo tieneneqaee @cceso a la red de distribucién de alto
voltaje o a la red de distribucién de bajo y meditiaje para que la energia que generan pueda
ser suministrada. Conforme a la Ley évi LXXXVI 20@3 condiciones de suministro deben ser
para todos iguales y se regulan por medio de sarifa

La regulacién del acceso a la red es distinta diprdo de si el acceso es suministrado a través
de transmision o de distribucion.

El contrato de conexién a la red tendra como olgetrceso a la red de la compafiia, a la red de
distribucién, a través de un punto de conexional@je 120KW. Esto significa que en el marco
del contrato, la sociedad ha adquirido el dere@hoahexion a la red de distribucién de voltaje
medio.

Hay una serie de pasos que una planta debe segaicgnectarse a la red. Los principales pasos
son los siguientes:

= Una carta de intenciones de querer establecerseectarse a la red de distribucion.
= Preparar un memorando sobre interconexién y camtbsi de conexion.
= Un estudio técnico.

= Deberan aportar los permisos de construccién gdalata junto con el visto bueno de la
autoridad medioambiental.

= Lalicencia de HEO.
El sistema de pago por la utilizacién del sistemalidtribucion esta regulado por el MOET y es
diferente en funcién del tipo o perfil del usuarig, la red a la que tiene acceso y del nivel de

voltaje.

Los costes que tiene que soportar una planta g@icatilizar el sistema de distribucion son:
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= Operaciones para realizar la conexion.
= Transmision general.
= Distribucién.

La evolucion de estos costes esta sujeta a losieambrmativos que se adopten por parte del
regulador. Actualmente dichos costes vienen defsidn el Decreto de Sistemas de Costes
siendo su valor "cero".

Por lo que se refiere a la retribucién de las lastanes edlicas en Hungria, el sistema retributivo
se basa en un sistema de apoyo mediante la panegeiuna tarifa regulada por la venta de
energia. Asi, el marco regulatorio establece utidbbueion de HUF28.13/kWh (€102,96 MW/h)
durante un periodo de 10 afios desde la puestareharde la instalacion. Dicho periodo de diez
(10) afios es susceptible de ser ampliado. Finalidatho periodo o, en su caso, la extensién del
mismo, el titular de la instalacién podra acogetssistema de certificados verdes, o vender la
energia a precio de mercado. La retribucién sealizduanualmente segun la publicacién del
KSH-K&zponti Statisztikai Hivatal (Organismo equ@ate al Centro Nacional de Estadistica de
Espafia)

C.3 Marco Regulatorio en Rumania
Desde el 1 de julio de 2005, el mercado eléctrinoRumania esta liberalizado para los
consumidores industriales que tienen la posibilidaélegir al proveedor de electricidad. Para los

consumidores "cautivos", los precios de la eledait estan regulados y son iguales en todo el
pais. Estas tarifas incluyen transmision, distidg tasas de servicios del sistema.

La Directiva del Gobierno Rumano 2001/77/EC de isafiire de 2001, que se refiere a la

Promocion de Energia Eléctrica a partir de FueRtrsovables, establece el objetivo estratégico

de la aportacion de fuentes renovables al consatabde energia eléctrica.

Los principales organismos que regulan el sectergético en Rumania son:

= ANRE (Agencia Reguladora de la Energia), quien @eolas regulaciones técnicas y
comerciales, aprueba y emite las tarifas regulgdiEs contratos estandar de suministro.
Otorga también las licencias de generacion de eneléctrica.

= El Ministerio de Economia y Finanzas, quien aprulsatarifas reguladas y propone los
proyectos de ley y programas en el sector eneggétic

= OPCOM (Operador del Mercado de Rumania), organimeeecado eléctrico y su regulacién
en coordinacién con la ANRE.

= Operador del Sistema (Transelectrica, S.A.), retalactividad de transmisién de energia
eléctrica a la red.

= Operador de distribucién, regula el servicio derifigcion de energia eléctrica. Hay 8
operadores principales. 5 privatizados y 3 quesperten al Estado.

En cuanto al marco legal rumano, cabe destacar:
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= La Leyde Energia Rumana, Nimero 13/2007.
= LaLey220/2008, que regula el régimen de promod®tas energias renovables.

= La Decisibn Gubernamental Numero 90/2008 que aprieeb normas para la conexién de
los usuarios a la red publica de electricidad.

» La Decision Gubernamental NUmero 540/2004 que fumifitada por la Decision
Gubernamental Niumero 553/2007, sobre el procedimiele obtencién de licencias y
autorizaciones en el sector eléctrico como tambre los requisitos exigibles para su
obtencion.

El mercado eléctrico rumano se caracteriza poiistencia de un mercado administrado por
OPCOM, en el que las compafiias generadoras puedeenvia energia a precio de mercado, y
con la posibilidad, para los consumidores indusiade firmar contratos privados con las
compafiias generadoras.

La ANRE, Agencia reguladora, como antes hemos roaado controla el sistema de tarifas y los
contratos cuando se trata de consumidores dom&sticautivos. Para este tipo de consumidores,
existe una tarifa social a la que mas del 20% sledmsumidores domésticos se acoge. La ANRE
otorga las licencias de generacion de energiariekct

Las tarifas de la energia que se vende a los osudomeésticos y asimilados y a aquellos

usuarios que no son domésticos ni asimilados, seslbgn mediante Orden del Presidente de la
ANRE. Las vigentes tarifas para las operacionesrimnimente citadas se fijan en la Orden no. 66
de 24 de junio de 2008 y en la Orden no. 134 dége2@iciembre de 2008.

Cualquier compaiiia esta facultada para entrar eneetado siempre que se cumpla con los
requisitos exigidos por la autoridad competentegste caso la ANRE. Hay una serie de

condiciones generales para obtener la licenciee@dRE emite. Entre las exigencias destacan
las siguientes:

= Desarrollo o renovacién de nuevas entidades conounzds unidades de generacién o
cogeneracion de electricidad y energia térmicapodencia instalada de mas de 1,00 MW.

= Desarrollo o renovaciéon de nuevas lineas de afisiGe o subestaciones con tensién de al
menos 110 kV.

No se necesita autorizacion:

= Cuando se trata simplemente de la renovacion dadtemas de monitorizacién o control de
las unidades de energia.

» Parala modificacion de las unidades de energigpotencia instalada de 110 kV o inferior.

= Para el desarrollo o renovacién de unidades degiende generacién o cogeneracion con
una potencia instalada de hasta 1,00 MW.

A través de estas licencias las actividades qpeisgen desarrollar son:

= Las operaciones comerciales de las unidades deagaheeléctrica.
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= Las operaciones comerciales que conllevan la cogeida de unidades de energia térmica.

= Las operaciones comerciales de las instalaciongsiglemision de electricidad y servicios al
sistema.

= El control del mercado eléctrico, suministro dergi@eléctrica.

= Distribucién de electricidad, operaciones comeesiae unidades de generacion térmica y
cogeneracion.

No se necesitarian licencias para el desarrollarde actividad comercial de instalaciones de
energia en los siguientes supuestos:

= Distribucién de electricidad a entidades que ladeera terceros si no se superan 3,00 MW.

= Generacion de electricidad en unidades que puedsrernzar sin asistencia de la Red
Nacional.

= Operaciones comerciales en que participa el panetdoméstico de unidades de
cogeneracion térmica y eléctrica.

= Cogeneracion térmica por autogeneradores de enel§érica, cuando el objeto del
comercio sea inferior al 20% de la generacién adedd unidad.

Ademas de la autorizacién anteriormente citada, B¥#nbién emite los siguientes documentos:
= Autorizacién o Licencia de generacion E-RES.

= Certificado de cualificacion para la produccionetiectricidad.

= Registro en el operador, en SC OPCOM SA.

= Registro en TSO (Transelectrica SA), certificadesies.

= Registro en el Operador del Mercado de certificadodes.

Rumania ha ratificado el Protocolo de Kyoto y haegado en el inversor extranjero un
gran interés, especialmente en lo que se refiei® @ompra de Derechos de Emision y en
Proyectos de Implementacién Conjunta. De este mpdbigual que en otros paises, el Gobierno
de Rumania ha aprobado diversos instrumentos @gm@mocion en la produccién de energias a
través de las fuentes de energia renovable. Bsétrsimnentos entre otros son: los Certificados
Verdes o las Cuotas Limpias, que son distribuiddsedos productores de energias renovables

por el operador de la red (Transelectrica, S.A.).

De conformidad con la Ley 220/2008, los productae&nergias renovables reciben, en funcion
del tipo de fuente de generacién:

- 1 (un) certificado verde por cada MWh entregaddaered y producido en centrales
hidraulicas nuevas o reformadas con una potensialadla maxima de 10,00 MW.
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- 1 (un) certificado vede por cada 2MWh vertidos aeld y producidos en centrales
hidraulicas con una potencia de entre 1,00 y 10/00 y que no satisfagan las
condiciones mencionadas en el parrafo anterior.

- 2 (dos) certificados verdes por cada MWh vertida eed y producido en centrales
hidraulicas con una potencia inferior a 1IMW/unidad.

- 2 (dos) certificados verdes hasta el final de 20%6lo 1 (uno) a partir de 2016 por
cada MWh de energia edlica entregado en la red.

- 3 (tres) certificados verdes por cada MWh vertida aed y producido a partir de
biomasa, biogas, bioliquido, gas procedente deeetacion de residuos, energia
geotérmica y gas combustible asociado.

- 4 (cuatro) certificados verdes por cada MWh degiaesolar vertido a la red.

El precio de los certificados verdes esta fijadaeminimo de 27 euros y en un maximo de 55
euros para el periodo comprendido entre 2008 y,2v&4iéndose por ley que el precio minimo
aplicable al periodo 2015-2030 no sera inferiatedlafio 2014.

El precio minimo y méximo se ajustara anualmentiiecion del indice de Precios al Consumo
de Rumania.

Aunque la Ley 220/2008 entré en vigor en el mesagembre de 2008, hasta fechas recientes
no se habian promulgado los reglamentos de ddsaniabe habian reformado los reglamentos
gue desarrollaban la anterior normativa para lapmdn de las energias renovables.

C.4 Marco Regulatorio en ltalia

Italia introdujo un marco de apoyo a la energiarsfatovoltaica a través del Decreto Ministerial

de 28 de julio de 2005. Los ultimos Decretos Manisles de 19 febrero de 2007 y 11 de abril de
2008 han desarrollado el mercado fotovoltaico. m&trumento de incentivo de la energia
fotovoltaica es el “Conto Energia”.

El “Conto Energia” fue introducido por el referi@@creto Ministerial de 28 de julio de 2005, del
Ministro de Actividad Productiva. Este Decreto blaia una potencia total incentivable de 100
MW hasta el 2012. Una vez superada dicha cifrapseba el Decreto Ministerial de 15 de
febrero de 2006, que modificaba el régimen delramteecreto. Las principales novedades de
este decreto fueron el aumento de la potenciaitatahtivable de 100,00 MW hasta 2012 a 500
MW hasta 2015, la introduccion de un limite anuapdtencia de 85,00 MW vy el establecimiento
de unos periodos para la presentacion de lastadéd, que so6lo se podrian presentar en los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Esta primera fase estuvo caracterizada principabneor dos serias limitaciones: una potencia
maxima admisible de aceleracién de 85MW/afio y xeastva burocratizacion.

En este contexto, fue aprobado por la Conferenstade-Regiones con fecha 16 de febrero de
2007 el Decreto del Nuevo Conto Energia de 2007e Eecreto deroga los anteriores,
introduciendo simplificaciones y mejoras en elesis que estan permitiendo un relanzamiento
del sector.
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La nueva norma regula el acceso a la tarifa popariodo de 20 afios para los productores de
energia eléctrica a través de la tecnologia fotaigal, diferenciando el montante a percibir, en
base a la potencia nominal de la instalacion ynal mle integracion arquitecténica de la misma.

Asimismo, el Decreto simplifica el acceso a laféaren cuanto que ha eliminado cualquier limite

anual de potencia incentivable. Ademas, los obkidcde naturaleza politica y burocratica

parecen haberse reducido, se han simplificado deemaimportante los tramites para su

solicitud, siendo s6lo necesaria la presentacidnpdeyecto de ejecucion o la solicitud de

conexion a la red eléctrica.

Finalmente, debe notarse que el objetivo del De@stque en 2016 se hayan instalado 3.000,00
MW de potencia fotovoltaica, casi cien veces leepoia instalada a su entrada en vigor. Esto
representa un hito histérico para el desarrollcsdetor solar en ltalia.

A efectos de la tramitacion administrativa de lastalaciones, el marco de referencia es el
Decreto Legislativo 387/2003, de 29 de diciembre, pfomocion de la energia eléctrica
producida mediante fuentes renovables en el meiinéelior de la electricidad. Esta norma prevé
en su articulo 12, que la construccion y la actidide las instalaciones de produccién de energia
eléctrica mediante fuentes renovables, asi comdéguiea modificacion de las mismas, sus
instalaciones de conexion o cualquier otra infraeffira necesaria, estén sujetas a una
autorizacion administrativa Unica.

Dicha autorizacion, simplifica los tramites, derta@nera que, en un Unico proceso se obtienen los
permisos ambientales, de proteccién del patrimdngidrico y urbanistico. A tal fin, se
convoca la Conferencia de Servicios en los sigegetreinta dias a la recepcion de la solicitud
por la Region, y en un periodo maximo de cientceath dias, la autorizacion sera otorgada por
la Region competente, obteniéndose asi, el tidhar@strativo habilitante para la construccion y
desarrollo de la actividad de la instalacion deseoi al proyecto presentado.

Por lo que se refiere al régimen econémico estalalezn el “Conto Energia”, debe notarse que
este se basa en un esquema retributivo mediamagriAsi, el productor seré retribuido durante
20 afios por toda la energia producida a razén deritaa adjudicada. Adicionalmente, el
productor podra elegir entre la venta de la engugfacesion a la red eléctrica (a mercado o a
tarifa), pudiendo optar también por el autoconsdmdicha energia.

La tabla siguiente resume el esquema de primablesidas en el “Conto Energia” para las
diferentes instalaciones fotovoltaicas, en funaiénsu tamafio y, en su caso, de su integracion
arquitecténica.

Tipologia y potencia de la planta fotovoltaica
Planta parcialmente
integrada

Potencia (kWp) 1-3] 3-20 >2( 1-3 3-2( >20 1{3 3420 20>
Prima 2009 (€/kwh) 0,3920,372| 0,353 0,431 | 0,412 0,392 0,48 0,4510,431
Prima 2010 (€/kwWh) 0,3840,364| 0,345 0,422 | 0,403| 0,384 0,4700,441| 0,422

Una vez asignada la prima correspondiente en fardebafio de entrada en
servicio de la planta, ésta no sera actualizadantieitos 20 afios de concesjon
Nota: Como ha sido expuesto, ademas de la retribucioelpégimen de primas, el productor puede optar,
bien por el autoconsumo de la energia generadapbiela venta de la energia por cesién a la éctréta.

Tipologia Planta en suelo Planta integrada

Factor de actualizacion
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C.5 Marco Regulatorio en Estados Unidos

La implantacion de infraestructuras de energiasvadsles en Estados Unidos se ha regulado en
el American Recovery Reinvestment,Aenh lo sucesivo, ARRA), promulgado en febrero de
2009. En esta norma se contemplan una serie ddidiesefiscales para los promotores de
instalaciones de generacién basadas en energasbdes, incluidas la fotovoltaica, termosolar
y edlica; tecnologias que pretende desarrollareb&Gen el mercado estadounidense.

Asi, la citada norma estableceRebduction Tax Credi{fPTC) mediante el cual los productores
renovables tienen, durante diez afios, una bonificdiscal a un impuesto directo. El Plan de
estimulo para la economia de Estados Unidos apoobadfebrero de 2009 establece como
principales incentivos fiscales para las renoval{ida extensién de los PTC hasta 2012 y la
posibilidad, para todos aquellos proyectos quesargn servicio en 2009 y 2010, de convertirlos
en ayuda directa eéicash” pagadera por el Departamento del Tesoro, equieseh 30 % de la
inversion (ii) también como beneficio fiscal puedaencionarse los sistemas de amortizacion
acelerada, en Estados Unidos se denomiManified Accelerated Cost Recovery System
(MACRS), que es un tipo de beneficio que va ligadda capacidad del propietario de la
instalacion de generacion renovable de aprovecli#rde amortizacién acelerada en la mayoria
de los activos vinculados a la instalacion, o (88 subsidios directos para la construccion de
instalaciones.

Por consiguiente, debe indicarse que en Estadoslo®nno se ha generalizado aun la
implantaciéon de una prima para las instalacionegeat@racion a partir de fuentes de energia
renovables, si bien se esta comenzando a aplicativensos Estados. De este modo, debe
indicarse que en Estados como Vermont, Califorifi@shington o Hawaii se ha adoptado
normativa en la que se empieza a aplicar la prima.

Asi, en California se ha establecido recientementsistema en el que la prima varia en funciéon
del afio en que la instalacion inicie la generadérenergia, y el nimero de afios que se pretenda
estar en funcionamiento. De este modo, una ingbalagie comenzase a generar energia en 2010
por un periodo de 10 afios, recibiria una prima,084@8 céntimos de doélar/kwh, mientras que
si el perrl’?odo se extendiese por 20 afos, se peéacibha prima de 0,10020 céntimos de
dolar/kwH.

C.6 Marco Regulatorio en Canada

Canada se constituye como un Estado federal, dermgue existen competencias atribuidas al
Estado federal y otras que ostentan los Estadesdeds.

Por lo que respecta a la energia, se trata deampetencia compartida entre el Estado federal y
los Estados federados. La competencia estatal reanscribe al comercio internacional e
interprovincial y a la competencia en materia dergia nuclear, mientras que los Estados
federados tienen asignados el resto de competesciasteria de energia.

En consecuencia, y teniendo en cuenta la orgadizatsl Estado canadiense, cabe indicar que
los Estados tienen competencia plena para dictaorimativa relativa a las energias renovables.
Y es precisamente por este motivo por el que emdZanoexiste una disparidad normativa en el
ambito de las energias renovables. A continuace®mresumen las notas esenciales de los
regimenes juridicos que se encuentran vigentespada.

" http://Iwww.cpuc.ca.gov/PUC/energy/Renewables/FRaedariff+Price.htm
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En primer lugar, debe indicarse que existen Estéslbsrados en los que existe un régimen de
libre concurrencia, y por tanto el precio de valdgda energia es libremente fijado por las partes,
con lo que el importe a pagar dependera de lososujetervinientes en el mercado eléctrico.
Este, por ejemplo, es el caso de los Estados datalig New Brunswick.

Existen otros Estados en los que la venta de layienesta sujeta a una prima previamente fijada.
Es lo que ocurre en el Estado de Ontario, en ellgudutoridad de la Energia de Ontario
establece las primas a pagar por la venta de l@gieneblica producida. Actualmente, las primas
que se perciben, durante los primeros veinte (80% ae produccién, son de 13,5 céntimos de
dolar canadiense/kWh para parques edlicos situadogierra, y de 19 céntimos de ddlar
canadiense/kWh para los parques edlicos marinos.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de lactividad de la Sociedad

La actividad de RENOVALIA ENERGY fue iniciada parah Domingo Ortega con el propdsito
de diversificar la actividad de su compafia Forlasaiando un nuevo proyecto centrado en la
promocidn, construccion y explotacion de centrdiegeneracion que utilizan fuentes de energia
renovable.

Desde un punto de vista corporativo, el actual GRENOVALIA ENERGY tiene su origen en
IDM ENERGIAS RENOVABLES, S.L. Esta sociedad se ¢ibagd como consecuencia de la
escision total de INVERSIONES, DESARROLLO Y MANTEMNMIENTO, S.L., en virtud de la
escritura de escision y constitucion de sociedadesesponsabilidad limitada otorgada ante la
notario de Albacete, D. 2 Maria Teresa Gomez B#jb3 de marzo de 2000.

En el afio 2005 la Sociedad comenzé su operaciomrotahcon la inauguracion de su primer
parque edlico de 49,50 MW de capacidad.

Posteriormente, IDM ENERGIAS RENOVABLES, S.L. catmbsu denominacién social a
RENOVALIA ENERGY, S.L., en virtud de escritura pital otorgada el notario de Villarobledo,
D. José Manuel Ramirez Lopez, el 17 de septiembdd7.

Durante el ejercicio 2007 y principios del 2008ggerutd una reestructuracién societaria interna
del Grupo con el objeto de organizar bajo RENOVAIBNERGY las diferentes actividades de
energias renovables de los accionistas de la Samtieddemas, en octubre de 2007,
RENOVALIA ENERGY comienza la operaciéon comercial gle primera planta fotovoltaica de
13,20 MWp.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 el Grupuocid su expansién internacional,
inaugurando su primer parque edlico en Hungria. lesao afio, la Sociedad adquiere los
derechos de desarrollo de un parque eélico en Méxiga construccién esta prevista para el afio
2010. Asi mismo, cabe destacar el afianzamientsuderesencia en Rumania con la tramitacion
de evacuacion para 300,00 MW edlicos en dicho péds.obstante, esta tramitacién no ha
supuesto una inversién significativa, ya que pamemento sélo se han incurrido en gastos de
tramitacion de permisos y licencias.

Dentro de este proceso de reestructuracion, RENOXYANERGY, S.L. constituyd, mediante
aportaciones dinerarias, seis sociedades de regplitiad limitadas holding unipersonales
(RENOVALIA WIND, S.L.U., RENOVALIA SOL 1, S.L.U, REOVALIA INGENIERIA,
S.L.U., RENOVALIA CO2 0, S.L.U., RENOVALIA ENERGYNTERNATIONAL, S.L (antes,
RENOVALIA WIND INTENATIONAL). y RENOVALIA INVEST, S.L.U.).
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Finalmente, RENOVALIA ENERGY se transformé en sdeié anénima en virtud de los
acuerdos de la junta general de socios de fechde3diciembre de 2007, elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el notario deavibledo, D. José Manuel Ramirez Lopez, el
31 de diciembre de 2007.

En el afio 2008 RENOVALIA ENERGY construy6 la maydainta fotovoltaica a nivel mundial
con un total de 52,40 MWp de potencia. Asimismo REMLIA ENERGY construyé en 2008
otra planta fotovoltaica de 10,90 MWp. Ambas plargatraron en operacién en septiembre de
2008.

El 11 de septiembre de 2008 RENOVALIA ENERGY counsigel suministro en exclusiva de
generadores termosolares de 22 generacion condg@&tirling, mediante la suscripcion de un
acuerdo con la sociedad estadounidense INFINIA CQIRATION LTD.

En 2009, RENOVALIA ENERGY firmé un acuerdo de lioén tecnolégica para el uso en
exclusiva a nivel mundial de un tipo de motores tmmologia patentada por Cyclone aplicable
en el ambito de la energia termosolar, asi comacuardo de suministro de turbinas con Gamesa
Edlica, S.A., por un total de 227,50 MW.

Con fecha 1 de febrero de 2010 se ha firmado dratonde compraventa de las acciones que
Juan Domingo Ortega y Maria Teresa Ortega tenida sleciedad Forlasa Alimentacion S.A. al
grupo agroalimentario francés Lactalis. Como comsecia de la compraventa, Lactalis pasar,
una vez se cumplan las condiciones suspensivddexstas en el contrato de compraventa (que
Sociedad estima que se cumpliran en el primer seegal presente afo), a ser propietario de las
acciones de RENOVALIA ENERGY representativas d8B8 de su capital social que Forlasa
Alimentacion S.A. tenia a través de su filial QueBorlasa S. A.

Adquisicién del Grupo Global

Con fecha 23 de enero de 2008, las filiales de REAIOA ENERGY, Renovalia Sol 1, S.L.,
Renovalia Wind, S.L. y Renovalia Wind InternatigralL, como parte compradora, suscribieron
un contrato de compraventa de acciones y participas sociales en virtud del cual adquirieron a
los socios del Grupo Global, las acciones y paaitiones de determinadas sociedades titulares
todas ellas de diversos activos edlicos y solaoeshasta 1.200MW en proyectos de energia
edlica y fotovoltaica, por un precio de 198,28 anilts de euros.

Las partes acordaron que la forma del pago deligpme la compraventa seria mediante el
desembolso por parte de los compradores en nongmeguenta de los vendedores de las nuevas
acciones emitidas por RENOVALIA ENERGY en su pracele admision de cotizacion. No
obstante, dicho contrato de compraventa se entans@metido a la condicion resolutoria de que
se no produjera la admision a cotizaciéon de laesiaal antes del 31 de diciembre de 2008. Si este
hecho no se produjera y si la parte compradoraubiebe pagado el precio en metalico en el
plazo maximo de un mes desde dicha fecha, los denele podrian solicitar al comprador la
restitucion inmediata de las acciones entregadasgjug las partes tuvieran nada que reclamarse
por ningun concepto.

No obstante lo anterior, el 17 de julio de 2008ndRmlia Sol 1, S.L., Renovalia Wind, S.L. y
Renovalia Wind International, S.L y algunos de Vesidedores suscribieron una novacién del
contrato de compraventa, que afectaba tan soloternti@eadas acciones y participaciones,
mediante el cual se modificaban las condicionepalio y forma de pago de las mismas. Dicha
novacion fue consentida y ratificada por todaspiases del contrato original de 23 de enero de
2008. Asi, se pact6 que, con respecto a dichasras;iel pago del precio se realizara mediante
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la entrega de cuatro pagarés por un importe ta@a$21435.422 euros a los vendedores por el
25% del precio de venta cada uno de ellos. Lasafedk vencimiento de dichos pagares son el 30
de junio de 2009, el 30 de marzo de 2010, el 3thago de 2010 y el 30 de junio de 2010. El
pago de los pagarés que vencieron el 30 de junid008 y a 30 de marzo de 2010 ha sido
debidamente atendido. Las acciones afectadas fmraeserdo de novacion fueron las acciones
representativas del capital de las siguientes dadis, en la proporcion indicada: el 100% de
parque Edlico Ermitafio, S.L., el 100% de ParquecBdoCecimbre, S.L., el 100% de EIH
Termeld Es Szolgaltatd KFT, el 70% de S.C. Eolg®m., el 55% de Duomo Inversiones
Empresariales, S.L., el 91,42% de Corporacién Bdlie Huelva, S.A. y el 47,30% de Energy
Corporation Hungary, KFT. Mediante dichas adquisice incorporan 652,76 MW al Grupo.

El 29 de diciembre de 2008 los Compradores comtorica los vendedores de las acciones y
participaciones no afectadas por la novacién, qa@®VALIA ENERGY no estaria admitida a
cotizacion en el mercado bursétil espafiol a 3liderdbre de 2008.

Dadas las circunstancias expuestas, las partedag@onrsuscribir un nuevo contrato de novacion
del contrato de compraventa de 23 de enero de 28.el fin de modificar la condicion
resolutoria inicialmente establecida en dicha cawgmta, ampliando la fecha limite para que se
produjera la admisién a cotizacion de la Socieda&1 ale diciembre de 2012. Dicho contrato de
novacion, de fecha 29 de enero de 2009, fue sogmitdos de los vendedores, uno de los cuales,
ademas de comparecer en su propio nhombre y repaegam lo hacia en calidad de mandatario
verbal del resto de los vendedores, quedando piyjet ssu validez y eficacia a su posterior
ratificacién por los mismos. En este sentido, lzi&tad requirié fehacientemente a dichos
vendedores para que ratificasen esta novacién,oténde plazo hasta el 15 de diciembre de
20009.

Habiendo transcurrido dicho plazo, y sin haberbidoi comunicacién alguna por parte de los
vendedores que no comparecieron a la novaciéon die 2hero de 2009, y ante la ausencia de
ratificacion por parte de todos los vendedoreshadimovacion carece de eficacia, por lo que es
aplicable lo dispuesto en el contrato de 23 deceder 2008 y, en particular, la condicion
resolutoria establecida en el mismo. Asi, el 20atd de 2010 Renovalia Sol 1, S.L., Renovalia
Wind, S.L. y Renovalia Wind International, S.L hanocedido a la puesta a disposicion del resto
de las acciones (aquellas no adquiridas mediant®Vacion de 17 de julio de 2008), a sus
respectivos titulares, mediante un acta notariapuksta a disposicion otorgada de esa misma
fecha.

Por tanto, finalmente se adquirieron a Grupo Gldif®,76 MW por un importe de 52,44
millones de euros.
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5.2 Inversiones

5.2.1 Descripcién de las principales inversiones de la 8edad por cada ejercicio para el
periodo cubierto por la informacién financiera histrica hasta la fecha del
documento de registro

A continuacion se desglosan las inversiones rafdzaor el Grupo RENOVALIA ENERGY, en
funcién de la tecnologia utilizada, durante losap@s cerrados a 31 de diciembre de 2007, 31
de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009.

Inversién (miles de euros) Potencia Anual Instalada**
2006 2006
2009 2008 2007 y afios Total 2009 2008 2007 y afios Total
anteriores anteriores

Energia Solar 2.144 368.818 140.486 - 511.448 - 2%3, 13,20 - 76,45
Energia Eélica * 1.176 76.358 147.622 99.152 323 - 196,60 51,30 247,90
Proyectos Internacionales 4.130 30.815 23.371 - 3188. - 11,35 - - 11,35
Ingenieria 4.403 27.227 6.904 3.413 41.947 - - - - -
Sociedad dominante y soc. ;7 66.505  27.632 8.335 106.644 - - - - -
apoyo Grupo
TOTAL 16.027 569.723 346.015 110.900 1.042.665 - 120 13,20 51,30 335,70
Ajustes de consolidacion 7 13g) (141 949) - - (149.087 - - - - -
por actividad intragrupo
TOTAL Inversion 8.880  427.774 346.015  110.900 893.578 - - - . .
Consolidada Grupo

* Incluye Minihidraulica
** Incluye los MW incorporados por el método deepta en equivalencia.

No es posible calcular con precision el coste higtéde inversiéon por cada MW instalado en
cada ejercicio mediante la division del volumerirdersion total realizada en un ejercicio por el
namero de nuevos MW instalados en el mismo peridddo el decalaje que existe entre la
inversion anual (cifra de devengo contable) y ehmaoto de instalacion de los MW (concepto
fisico y técnico), lo que hace que el resultadcsea representativo del coste real. Ademas, la
heterogeneidad de las inversiones realizadas engjatticio (proyectos en distintos estados de
desarrollo -desde ya en funcionamiento a en cawém o en promocién-, distintos
aerogeneradores -mas pequefios y baratos o masegoyeoaros-, distintas areas geograficas -
diferencias de costes de construccion, etc.) haeeetjcoste de inversion por cada MW pueda
diferir de forma significativa en cada ejercicia gjue el dato de un ejercicio sea necesariamente
indicativo del coste de inversién por MW en otrs@cios.

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre2@@7, el Grupo RENOVALIA ENERGY
instalé en Espafia 13,20 MWp que se correspondastaldciones de energia solar fotovoltaica.
Durante el mencionado periodo, RENOVALIA ENERGY @mmd a consolidar su presencia
internacional tras la adquisicion de la sociedadicama, Desarrollos Edlicos Mexicanos, S.A.
C.V., que cuenta con proyectos edlicos de 227,50 BWavanzado estado de promocion.
Durante el ejercicio 2007 se invirtieron un total3#6 millones de euros.

A comienzos del ejercicio 2008, RENOVALIA ENERGYstal6 en Espafia 194,46 MW de

energia edlica, lo que supuso para la Sociedadimersto de casi 4 veces su potencia edlica total
instalada.
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Con fecha 25 de septiembre de 2008 RENOVALIA ENER@i¢0o en marcha en Puertollano,
Ciudad Real, el parque fotovoltaico de 52,36 MWpfegha de hoy esta considerada como la
mayor instalacion fotovoltaica instalada en el murten ese mismo mes, se puso en marcha un
parque solar fotovoltaico de 10,89 MWp. Con estatalaciones, junto con los 13,20 MWp ya
operativos en 2007, RENOVALIA ENERGY alcanza uné&poia fotovoltaica total instalada de
76,45 MWp.

Ademas, la Sociedad comenz6 a consolidar su priesendcuropa del Este, mas concretamente
en Hungria, con la adquisicion del 47,3% de laestanil Energy Corporation Hungary, KFT, que

cuenta, en dicho pais, con 24,00 MW en operacidmaycartera de proyectos total de 68,00 MW

y el 100% de la sociedad EIH Termelé Es Szolg4ltk#eT, que cuenta con una cartera de

proyectos de 15,00 MW. Asi mismo, cabe destacafiahzamiento de su presencia en Rumania
con la adquisicion del 70% de la sociedad S.G. EENMGque cuenta con una cartera de

proyectos de 111,00 MW, asi como con la constitudié la sociedad Renovalia Wind Romania,

gue cuenta con una cartera de proyectos de 120/00 M

En este ejercicio, se adquirieron terrenos en Bllmrd (Ciudad Real) por importe de
36.000.000€ para la construccion de plantas tera@so

Durante el ejercicio 2009, RENOVALIA ENERGY comiena construccién de un parque
edlico en Hungria de 15,00 Mw y de un parque eékéooMéxico de 227,50 MW con la

consecucion de los permisos y licencias mas impmsapara comenzar la construccion,
localizacién de financiacion, firma definitiva defirato de Compraventa de energia y firma del
contrato de suministro con Gamesa, una de las samreferentes del sector.

RENOVALIA ENERGY ademas, ha constituido en Itajianto con un socio local, la sociedad
Renovalia ltalia, s.r.l., de la que posee el 60%¢dpital social, para el desarrollo de proyec®s d
energia renovable en ltalia. A esta fecha, Renmudilia, s.r.l. cuenta con una cartera de
proyectos de 69,54 MW de potencia fotovoltaica.

Como hito clave en el desarrollo de su carterardgegtos termosolares y la implantacion de su
nueva tecnologia termosolar, RENOVALIA ENERGY cgus, en virtud del Acuerdo del
Consejo de Ministros de 13 de diciembre de 200prdasignacion de 71,39 MW termosolares en
el Registro de Pre-Asignaciones publicado el 15lideembre de 2009, de los cuales ya se ha
comenzado la construccion del primer MW.

Como desinversion significativa cabe destacar aveor importe de 17.314,4 miles de euros,
en abril de 2009, a un grupo empresarial, del 28%asl participaciones del parque fotovoltaico
de 52,36 MWp de potencia instalada que RENOVALIAEHRGY posee en Puertollano (Ciudad
Real) y en el que, por tanto, sigue participandaremn5%.

5.2.2 Descripcién de las inversiones principales de la 8edad actualmente en curso,
incluida la distribucion de estas inversiones geogficamente y el método de
financiacion

Las principales inversiones de la Sociedad actugknen curso se recogen en la siguiente tabla.
Dichas inversiones han sido destinadas a los proyede la Sociedad que actualmente se
encuentran en construccion descritos en el apaa@@® siguiente, sin incluir la inversiéon
incurrida en afios anteriores, recogidas en elagp@af.2.1. anterior:
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Inversién estimada (miles de euros)

2010 2011 TOTAL %

Energia Solar 24.084 1.361 25.445 7,96%

::{fgﬁgggnales 115300 178750  294.050  92,04%
Energia Edlica 115.300 178.750 294.050 -
Hungria 18.300 - 18.300 -
México 97.000 178750  275.750 -

TOTAL 139.384  180.111  319.495  100,00%

Las inversiones descritas anteriormente se financian financiacién ajena, a través de
financiacion de proyectogpfoject financ& como es habitual en el sector y como se detslal
apartado 10.3 del presente Documento de Registcony aportaciones de recursos propios
generados por el Grupo. Hasta la fecha los porjesnda fondos propios exigidos por parte de las
financiadoras han oscilado entre el 5% y el 27%eddiendo del tipo de activo objeto de la
inversion.

5.2.3 Informacién sobre las principales inversiones futuas del Emisor sobre las cuales
sus drganos de gestion hayan adoptado ya compronssirmes

El objetivo de RENOVALIA ENERGY es llevar a cabovarsiones por un importe total
aproximado de 5.968.689 miles de euros (incluyesidn495 miles de euros de las inversiones
actualmente en curso del Grupo descritas en elamjoab.2.2 anterior) durante los ejercicios 2010
a 2016 (lo que se corresponde con una inversidtagja por probabilidadf® de 1.562.277 miles
de euros para el perido 2010 a 2013 y 1.304.74ésndié euros para el periodo 2014-2016), en
diversos proyectos edlicos, solar-fotovoltaicoseymosolares. El objetivo de RENOVALIA
ENERGY es contar en el afio 2016 con 2.790,25 MWuihles de potencia instalada, tanto
eolica, como solar-fotovoltaica, termosolar e hitica, ademas de los 335,70 MW ya operativos.

Las principales inversiones futuras de la Sociesladrecogen en la siguiente tabla. Dichas
inversiones se corresponden con los proyectos ddCRBLIA ENERGY descritos en el
apartado de 6.B.3 del presente Folleto:

Inversion estimada
(miles de euros)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 TOTAL %
PROMOCION/
ADQUISICION
Energia Solar - - 276.721 636.629 1.186.148 317.544 1.273.107 3.890.1 65,32%
Energia Eélica - - 49990 237419  526.730  353.412  129.000  1.296.551 ,95%2
m‘gﬁggsnales 397.930 264.564 - - - - - 662.494  11,73%
Energia Edlica 324.031 193.689 - - - - - 517.720 -
Hungria 27.699 11.541 - - - - - 39.240 -
Rumania 144.665 106.315 - - - - - 250.980 -
Canada 151.667  75.833 - - - - - 227.500 -
Energia Fotovoltaica 73.899 70.875 - - - - - 174. -
Italia 73.899 70.875 - - - - - 144.774 -
TOTAL 397.930 264.564 326.711 874.048 1.712.878 0.636 1.402.107 5.649.194 100,00

12 F| jmporte total de la inversion de cada proye@aapista en funcion de la probabilidad asignada al
proyecto en cuestion de conformidad con el critdescrito en el Apartado 6.1.B.3.
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Las inversiones referidas en los apartados 5.8.2.8 se financiaran principalmente con deuda
bancaria, fondos procedentes de las operacioneste ge los fondos provenientes de la Oferta
de Suscripcion.

Con el objetivo de evitar el riesgo de tipo de camtRENOVALIA ENERGY procurara
financiarse en la divisa en la cual estén denommads inversiones.

6. DESCRIPCION DE RENOVALIA ENERGY

6.1 Descripcion y factores clave relativos al caracteaile las operaciones de la Sociedad y
de sus principales actividades, declarando las pmipales categorias de productos
vendidos y/o servicios prestados en cada ejerciglarante el periodo cubierto por la
informacién financiera historica

A. INTRODUCCION

RENOVALIA ENERGY es una compafiia fundamentaimentdichda a la promocion,
construccién, explotacion y venta de energia edécproducida mediante centrales de generacion
gue utilizan fuentes de energia renovable.

RENOVALIA ENERGY fundamenta su trayectoria en trpgares fundamentales: i) la
generacién de energia eléctrica a partir de fuedesnergia renovable mediante distintas
tecnologias (solar fotovoltaica, termosolar, eglicminihidraulica), ii) la construccion de plantas
de generacion solar fotovoltaica y termoeléctricsl,como la operacién y mantenimiento de las
mismas mediante la contratacibn del personal adecual efecto suscribiendo los
correspondientes contratos de obra y; iii) en gadamento de [+D+i.

La Sociedad inicié su actividad hace doce (12) afiteresandose inicialmente por la energia
eodlica, promocionando varios parques eélicos eraiisspPosteriormente la Sociedad extendio
sus inversiones en el campo de la energia miniabiida, energia solar fotovoltaica v,
recientemente, en el campo termosolar, destacamdo ana de las compafiias que ha apostado
con mas fuerza por la innovacién y la busquedadeotogias mas eficientes y respetuosas con el
medioambiente.

Asimismo, existen otros tipos de energias renogapéga la produccion de electricidad que se
encuentran en fases muy iniciales de desarrollootégico. En relacion con estas energias
RENOVALIA ENERGY mantiene una vigilancia tecnolégiactiva con objeto de mantener un
adecuado posicionamiento para el crecimiento ® lplago.

RENOVALIA ENERGY puso en marcha en enero de 200®lan de expansién internacional
con la adquisicion del 47,3% de la sociedad titakelr parque edlic6Movar 1", ubicado en
Hungria, con una potencia de 24,00 MW. Actualmdat&ociedad trabaja en la construccion de
un parque edlico en el Istmo de Tehuantepec, &staldo de Oaxaca, México, de una potencia
total de 227,50 MW, y en la construccion de umparedlico en Hungria de 15,00 MW.

La Sociedad esta actualmente estudiando nuevosqiosyen Rumania, Hungria, Italia, Estados
Unidos, Canada y Turquia.

El cuadro siguiente, muestra graficamente la estraicorganizativa por areas de negocio del
Grupo RENOVALIA ENERGY, a la fecha de verificacidal presente Folleto.
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EENOVALIA

ENERGY
GENERACION . CONSTRUCRION .
+D+
INTERMNACIONAL ‘ GENERACION ¥ Ol ‘ D+
EALICA | FOTOVOLTAICA ‘ TERMOSOLAR ‘ MINIHIDRAGLICA§

El sector de la generacion de electricidad medielniso de energias renovables presenta un gran
atractivo por diversos motivos:

. Sector en fuerte crecimiento, con objetivos demmtedefinidos por politicas estatales.
De acuerdo a la reciente informacion publicada @oMinisterio de Industria de
Espafia, el objetivo es instalar 2.937,00 MW anuzdessa el 2012.

" El marco legal actual, en Espafia y otros paisesrddiados, favorece su desarrollo.

. En Espafia y en la mayoria de los paises en [oRGNOVALIA ENERGY opera, los
precios de venta estan regulados por Ley.

. En Espafia y en la mayoria de los paises en IoRENOVALIA ENERGY opera, las
instalaciones de generacidon con energia renovadhert prioridad de venta con
respecto al resto de generadores.

. Existe una clara voluntad politica, tanto nacionamo europea, de fomentar el
desarrollo de estas fuentes energéticas, de foumae@ alcance el objetivo de sustituir
el 12% de la produccion de energia primaria corieeat por energias renovables
antes del afio 2010, y del 20% en el 2020, segartmento Europeo. Actualmente,
la energia producida a partir de fuentes renovahipsne aproximadamente un £7%
de la produccion total bruta de energia en Esgadialo tanto implica la existencia de
un potencial de crecimiento importante hasta akalas anteriores objetivos.

. El sector eléctrico también reconoce la vital int@ocia de este tipo de energias para la
generacion eléctrica, lo que implica su inclusidefgrente en la planificacion de la
construccién de las infraestructuras necesariaa fmrevacuacion de la energia
generada por instalaciones acogidas al régimenciebpe produccion de energia
eléctrica.

. Es, en términos generales, un sector muy atomidaside el punto de vista de la oferta,
con numerosos promotores de tamafio pequefio y mediee enfrentan a necesidades

8 Fuente: Comunicacion de la Comision al Consejb Barlamento Europeo: Informe de avance sobre la
energia procedente de fuentes renovables: COMJ2®R2 Final.
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de financiacion significativas ofreciendo rentatalil sostenida a largo plazo, si bien en
los Ultimos afios el sector edlico en Espafia esperementando un proceso de
consolidacion.

. El modelo de gestion propio basado en la integnaeéitical que permite reducir los
gastos de RENOVALIA ENERGY, asegurar los plazoga@struccion y aumentar su
eficiencia corporativa. A este respecto, debe tasa&l la gran capacidad de
RENOVALIA ENERGY de asignar un numero adecuado desgnal para el
desarrollo, ejecucion y explotacion de los dissnpooyectos, dependiendo de la fase
en la que éstos se encuentren.

. El esfuerzo inversor en |+D+i permite a RENOVALIANERGY situarse a la
vanguadia en la implantacién de nuevas tecnolagidss proyectos que desarrolla.

En este contexto, debe ponerse de manifiesto @l pigstacado que juegan los denominados
“operadores” independientes en el mercado de geiderale energia eléctrica en régimen

especial en Espafia, los cuales poseen una ciénzarge de MW atribuibles tanto en explotacién

como en cartera de proyectos, en relacion con tanp@ total instalada y/o en promocion

actualmente en nuestro pais.

En cuanto al crecimiento experimentado en la cargle MW atribuibles, desde el 2007
RENOVALIA ENERGY ha cuadruplicado la cantidad de MMYibuibles, convirtiéndose en el
segundo operador independiente del mercado, tanpsdl detras de Eofiaque en el mismo
periodo ha duplicado su niumero de MW atribuibles.

B. DESCRIPCION GENERAL

RENOVALIA ENERGY es una compaifiia que se dedica dumehtalmente a la generacion y
produccién de energia eléctrica a partir de fuetiéesnergia renovable. Su actividad presenta dos
lineas de negocio diferenciada: por un lado, lwided de generacion de energia, y por el otro, la
actividad de ingenieria.

Las bases del modelo de negocio de RENOVALIA ENERS$&Yconfiguran en torno a dos
pilares. i) la diversificacién, en su doble facgeografica y de producto, y ii) la integracion
vertical. La Sociedad produce y comercializa ereggilica, solar (fotovoltaica y termosolar), e
hidraulica lo que, entre otras ventajas, mitigaxqposicion a la posible variacion de la regulacion
de dichas fuentes de energia. A esta diversificad@producto y tecnoldgica, hemos de afiadir la
diversificacién geogréfica de la Sociedad, ya qEENRVALIA ENERGY tiene presencia en
mas de seis paises, como México, Italia, Canadd@aRia, Hungria, Estados Unidos o Turquia.
El modelo de negocio de la Sociedad también sectesiza por estar verticalmente integrado,
generando economias de escala y sinergias, adedandficiarse del ahorro que en cuanto a
inversion supone disponer de una rama de ingemesfaa.

A continuacién se presenta un cuadro con inforrms&gmentada de los ingresos (en miles de
euros) de RENOVALIA ENERGY por las siguientes &rda negocio:

° Fuente: Asociacion Empresarial Eélica (AEB6lica “09”1.
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Segmento Edlicocorresponde a las Sociedades tenedoras de meydeigeneracion de energia
edlica en territorio nacional en explotacién. Eteesegmento, excepto que se especifique lo
contrario, se incluye la actividad minihidraulioal Grupo.

Segmento solar corresponde a las Sociedades tenedoras de peydetgeneracion de energia
solar en territorio nacional en explotacion.

Ingenieria: corresponde a las sociedades que prestan lasissréle ingenieria, construccion y
operacion y mantenimiento tanto a empresas deldzzamo a terceros.

Internacional: corresponde a la sociedad dominante internacideal Grupo y todas sus
sociedades dependientes, las cuales tienen sadEfgera del territorio nacional. Su actividad es
la promocion y explotacién de proyectos de energiavable fuera del territorio nacional.

Sociedad dominante y sociedades de apoyo al Grupacorpora la sociedad dominante, asi
como el resto de sociedades no incluidas en nindaros anteriores segmentos.

La informacién segmentada que se muestra en ekmedDocumento de Registro se ha

elaborado siguiendo un criterio por negocios, mhigtiendo la actividad de los parques que se
encuentran en explotacion y los que se encuentnafase de promocion. Sin embargo, la

informacién segmentada que se ha presentado ddukistas Anuales consolidadas se elaboré
siguiendo un criterio estrictamente societariogpehdientemente de si los parques incluidos en
las mismas se encuentran en explotacion o en piomoc

En el ejercicio 2009 el total de ingresos de eguidn han sido generados en Espafia,
correspondiendo un 37,58% de los mismos a ingrpsosgeneracion edlica, un 45,35% a
ingresos por generacién solar. Asimismo, las atdaies de generacién edlica y de generacion
solar han supuesto un 41,46% y un 54,65% del EBITédsolidado del ejercicio 2009
respectivamente.

2009

(miles de euros)

Ingresos Ajustes de consolidacién Ingresos consolidados
GENERACION 102.006 - 102.006
u Edlica 46.016 - 46.016
u Solar FV 55.531 - 55.531
" Hidraulica 459 - 459
Ingenieria 20.114 (3.894) 16.220
Sociedades Internacionales - - -
Sociedad dominante y apoyd 6.391 (2.176) 4.215
TOTAL RENOVALIA ENERGY 128.511 (6.070) 122.441

19°36l0 incluye sociedades con parques edlicos,eslaminihidraulicos en explotacion.

™ Incluye a la sociedad dominante y a las sociedaelegrupo con proyectos edlicos y solares quesno s

encuentran actualmente en explotacion.
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2008

(miles de euros)

Ingresos Ajustes de consolidacion | Ingresos consolidados
GENERACION *2 59.355 - 59.355
u Edlica 43.232 - 43.232
u Solar FV 15.622 - 15.622
" Hidraulica 501 - 501
Ingenieria 374.349 (357.278) 17.072
Sociedades Internacionales 1 - 1
Sociedad dominante y apoyd 108.491 (92.315) 16.176
TOTAL RENOVALIA ENERGY 542.196 (449.593) 92.603

Los ingresos del ejercicio de 2007 corresponderb@37miles de euros procedentes de energia
eolica, 405 miles de euros de minihidraulica, 9.88les de euros de ingenieria y prestacion de
servicios, 25.920 miles de euros correspondientEabajos realizados para el inmovilizado y
3.465 miles de euros por variacion de existencias.

En los siguientes apartados se detallaran losntfistiproyectos que componen la cartera de
RENOVALIA ENERGY, distinguiendo las distintas teéngias que componen su negocio.

Las fases por las que atraviesa todo proyectocgdbitovoltaico o termosolar son las siguientes:

(*) En el caso de los parques edlicos la consténceiinstalacion de los mismos esté externalizada.
A este respecto, debe notarse que existen tredi@stde proyectos que, ordenados de menor a
mayor madurez y probabilidad, se denominan:
(i) en promocion y desarrollo;

(i) en construccién; y
(iii) en explotacién u operacién.

A continuacion se desarrollan las actuaciones ipathes que se realizan en cada una de las fases
antes citadas. En cuanto a la energia solar, RENDVANERGY se encuentra presente en
todas las fases de la vida del proyecto; en loyegptos de energia edlica, sin embargo,
RENOVALIA ENERGY no estd presente en la fase de stancibn y operacion y
mantenimiento, labores que subcontrata con emprespscializadas. Los plazos para el
desarrollo de proyectos edlicos tipo son entre 1B yneses y para fotovoltaicos entre 10 y 12
meses, pudiendo variar dependiendo de la locafinadel proyecto o de las particularidades
técnicas que conlleve su ejecucion.

Fase de promocién y desarrollo

12.56l0 incluye sociedades con parques edlicos,eslaminihidraulicos en explotacion.
13 Incluye a la Sociedad dominante y a las socieddelegrupo con proyectos eélicos y solares queeno s
encuentran actualmente en explotacion.
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Con caracter general, esta labor de promocion al&aepor la propia Sociedad, si bien, en
ocasiones se adquieren los derechos sobre proygatdesarrollados total o parcialmente por
terceros.

v" Seleccion de emplazamiento y evaluacion del recurso

El primer paso en todo proyecto a promocionar lmsttuye la blusqueda de la mejor
localizacién. En concreto, el promotor, una veaiiieada la capacidad de evacuacion en una
determinada &rea, identifica en zonas proximasiger para la instalacion del proyecto edlico o
solar y lleva a cabo un contrato acordando la csitmh de un arrendamiento que asegurara la
disponibilidad del terreno. Estos contratos pargnalar son opciones, generalmente con un
vencimiento de 3 a 5 afios (que se renuevan autam@nte cada afio), y no tienen clausula de
indemnizacién en caso de que no se ejecute eldaméanto. Una vez asegurado el control del
terreno mediante un contrato de arrendamienteaiza un estudio del lugar elegido para medir
las condiciones del recurso edlico y de la irradiasolar.

En relacion con la energia solar fotovoltaica, l@diwion de la radiacion solar de un
emplazamiento se realiza mediante la colocaciérelemismo de una célula de tecnologia
equivalente a la que se prevé instalar. Dicha @éinstalada en el eje del plano sobre el que se va
a medir la radiacion, mide la energia solar enosg#tietro cuadrado. Ademas, se realiza un
estudio sobre las limitaciones actuales o potezxidél lugar elegido. Por ejemplo, este estudio
tiene en cuenta limitaciones topograficas, lasidembres (en concreto, los caminos o accesos
de servidumbre), la capacidad de conexion de la elédtrica local, y otras limitaciones
medioambientales asociadas con las plantas y lamabes, proximidad a excavaciones,
monumentos histéricos o lugares sensibles o pdiegique pueden ser impuestos por
regulaciones locales. Este tipo de restriccioneitdn el nimero de lugares disponibles para
proyectos de energia renovable, sobre todo en zooasdensidad de poblacién. Estas
limitaciones son menos problematicas en zonas jdedeasidad de poblacién. El resultado final
del andlisis del recurso solar, una vez tenidasuenta las limitaciones descritas, resulta en una
distribucién de probabilidades de integraciéon, esrd cuando se habla en un estudio de recurso
solar que el P50 (Percentil 50) de una instalae®mpor ejemplo de 1.600 horas equivalentes
(heq), quiere decir que en el 50% de los casos poslalgsoduccion de la instalacion seria
igual o superior a esta cifra. Este valor es el lgaigitualmente es utilizado por las entidades
financieras para la financiacibn de proyectos, endid establecerse escenarios mas
conservadores, es decir, aquellos en los que etmiires superior al 50%, en cuyo caso la cifra
de produccién en heq seria inferior.

Las auditorias de viento son evaluaciones de re@dbco que permiten estimar la produccion

de energia eléctrica en un emplazamiento, med@ritatamiento estadistico de datos de viento
recogidos in situ y la configuracién de las magsisabre el terreno. Para poder realizar una
estimacion correcta de la produccion de un pardliece(el célculo de las Heq anuales), es
necesario disponer de varias torres en un mismdegapiento con datos recogidos a lo largo de
varios periodos anuales y a diferentes alturadjzando la influencia del terreno sobre los

mismos, la extrapolacion de los datos con torreeoneldgicas cercanas en el largo plazo, etc.
Del mismo modo, es necesario comprobar que la maqggue pretende ser instalada en un
emplazamiento es compatible con las caracteristiehsviento existente. La evaluacién del

recurso edlico en un emplazamiento incluye adenshstrdtamiento estadistico de datos de

4 Horas Equivalentes (Heq): es el resultado de wikdcbroduccion estimada del parque entre su pien
nominal.
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viento, el andlisis de la variabilidad de una seeepardmetros que influyen en dicho célculo,
como son la calibracion de los sensores utilizadoa la captacién de datos, la correlacion de las
torres de medicion existentes, la correlacion cores cercanas representativas del viento en el
emplazamiento en el largo plazo, la modelizacibruaplimiento de la curva de potencia, etc.
Al igual que en el caso de la evaluacion del recsdar, el andlisis del recurso edlico resulta en
una distribucion de probabilidades de integrac@omo ocurre con las instalaciones solares, el
valor correspondiente al P50 es el que habituaknsatutiliza por las entidades financieras para
la financiacion de proyectos.

De forma paralela con estos estudios técnicog,gamizan de forma rutinaria reuniones publicas
para informar a las personas que viven en los edi@@s y promover la aceptacién del proyecto
de acuerdo con las formalidades requeridas pautasidades locales.

Con todo ello y a la luz de los resultados obtenigk estard en condiciones de tomar la decisién
de continuar con el desarrollo del proyecto.

v' Tramitacion Administrativa

Una vez localizado un emplazamiento que cumplala®mrondiciones anteriormente expuestas,
el siguiente paso consistiria en la tramitacionpielecto ante las autoridades correspondientes
(administraciéon local, regional y estatal). En pifiio, ésta responderia a la elaboracion vy
presentacion de documentacién exigida en la novenaspecifica de cada pais o Comunidad
Auténoma, con el objetivo de obtener la concesién los correspondientes permisos y
autorizaciones, pudiendo sefialar como comunes mayar parte de los casos: tramites previos,
autorizacion medioambiental, aprobacién de proygcpermiso de construccién. Durante esta
fase se desarrolla, asimismo, el disefio de la iagande la instalacién en funcién de las
necesidades del mismo y de las especificacionggmeho y del promotor.

Fase de construccion

Una vez obtenidos todos los terrenos, permisoseypdias se estara en condiciones de iniciar los
trabajos necesarios para la construccion de lalawstn, los cuales varian (tanto en actividades
como en duracién) en funcién del tipo de tecnologia

Los contratos de construccién de los distintos grtns suelen ser bajo la modalidad “llave en
mano” en los que el constructor es normalmenter@lgedor de los equipos con el que se
contrata su compra, la construccion, instalacipngsta en servicio de los mismos.

Los proyectos de energia solar fotovoltaica reguiela entrega de los paneles solares
fotovoltaicos. La eleccion entre los diferentes alod y fabricantes son hechas en base a las
condiciones de radiacion solar del lugar vy, al igpee en las instalaciones edlicas es crucial la
disponibilidad de las mismas. En este sentido RENOX ENERGY fabrica todos los
componentes clave necesarios para la construcei@usl parques fotovoltaicos y termosolares,
con excepcion de las placas solares y los genemdiw combustion externa, neutralizando el
riesgo que supone depender de un externo en ehistrmi de determinados componentes,
logrando asi el cumplimiento de los plazos de &jéouprevistos durante la construccién de los
parques.

De la misma forma, los proyectos de energia edliqaieren la entrega de varios componentes
técnicos, en concreto las turbinas. La elecciémeeluts diferentes modelos y fabricantes de

turbinas (que incluye a Acciona, Vestas, Gamedaeneral Electric) son hechas en base a las
condiciones edlicas del lugar (para zonas de fueetdia, turbinas que generan mayor energia en
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relaciéon con el diametro del rotor), el rendimeergconémico de las turbinas propuestas
(medidas en euros o dolares americanos por megsiratia) y, por supuesto, la disponibilidad
de las mismas.

Puesta en servicio: con la construccion de lalasibn y de las infraestructuras asociadas se
estara en disposicién de poner en marcha la iegbalaalgo para lo que previamente se debera
obtener una autorizacion previa. Adicionalmente, deberdn cumplir todos los requisitos
definidos por el sistema regulatorio del pais adsten particular para la venta de la energia. En
esta fase se realizan las Ultimas pruebas de loipcaxque conforman las instalaciones de
generacion y se realiza su recepcion provisional.

En ese momento se estara generando electricidadizéindo asi el proceso de desarrollo de una
instalacion renovable y pasando a considerarsénsteacion operativa.

Fase de explotacion

A partir de la entrada en servicio de una plantarsm un parque edlico, comienza la fase de
operacion comercial, es decir, comienza la fasardara cual se van a obtener los retornos de la
inversion a través de la venta de la energia piddymor la instalacion.

Este periodo se prolongara durante toda la exterigda vida Util de la instalacién. La Sociedad
estima que la vida util de estos activos para loyqrtos de generacion edlica es de 33 afos
asumiendo que una vez se agote la vida Util deatwegeneradores al cabo de 16 afos, se
reemplazaran por otros nuevos y se continuara Zaxplotacion del parque edlico. Para los
proyectos solares la vida Util de estos activadee®0 afios, plazo que coincide con la vida Gtil de
las plantas fotovoltaicas.

La produccién y el precio de la energia son los @maponentes que afectan directamente al
volumen de ingresos.

La actividad de venta de energia es por tanto arlasdareas criticas para optimizar los ingresos
derivados de la produccion. La actividad de vertaergia de RENOVALIA ENERGY tiene
como objetivo la optimizacion de la retribucion eitla por la produccién a través de la
seleccion de las distintas opciones disponiblesa€a mercado.

La creciente inquietud por la sostenibilidad deldelo energético y el cambio climatico se ha
traducido en la creacion de marcos regulatorioréhles al desarrollo de las energias
renovables y a la fijacion de objetivos en térmideda aportacion de estas energias al consumo
energético. Si bien el objetivo de promocion dedagmllo de las energias renovables es comun,
el marco de apoyo Yy las herramientas que cadaadguimplanta difieren de tal forma, que el
modelo de venta de energia procedente de fuentewalgles puede variar en funcion del
mercado geogréfico e, incluso, de la tecnologia.

Asi en el caso de Espafia, las instalaciones deneégiespecial pueden optar por vender su
energia a tarifa o en el mercado de producciétizaealo las liquidaciones y pagos por la venta
de la energia en los términos expuestos en elaajoelbt 1.4 del presente Documento de Registro.

En relacion con la actividad de venta de la eneggigerada por sus activos, RENOVALIA

ENERGY realiza un gran esfuerzo para la gestidriegfie de sus instalaciones. Dicha gestion se
realiza en tres niveles:
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« Equipo de servicios técnicos: La Sociedad cuentauroequipo técnico propio de gran
movilidad que garantiza la rapidez de actuaciéawaiquier situacion. Tanto durante la
construccién de los parques como durante su expbotaElimina la dependencia de
empresas externas y, por consiguiente, los retrmadashora de actuar alli donde sea
necesario hacerlo con rapidez.

« Operacion y mantenimiento: RENOVALIA ENERGY cuertan un equipo propio
encargado de la operacién y mantenimiento de stalationes. El minucioso plan de
mantenimiento aplicado a sus activos persigue tingacion del rendimiento y por lo
tanto de los ingresos.

« Centro de Operaciones: RENOVALIA ENERGY disponeutieCentro de Control de
Gltima tecnologia dotado de un software propio gqueEmite comprobar que las
instalaciones de energias renovables estan fumdorapleno rendimiento.

A la luz de las distintas fases que han sido expsesspecto del desarrollo de un proyecto hasta
su explotacion comercial, la cartera de proyectBSI@VALIA ENERGY a fecha del presente
Folleto se desglosa de la siguiente mdrera

15 A efectos de una mejor comprension de las sigesetablas se hacen las siguientes aclaraciones:

Se entiende paviW Totalesla totalidad de los MW controlados por el GRUPONRE/ALIA, es decir,
aquellos que se corresponden con el inmovilizadosyingresos consolidados, mas el porcentaje de
participacion en los MW pertenecientes a empresasgpadas, contabilizadas en los estados finamse
consolidados por el método del porcentaje de pigdicion

Los MW Atribuibles se calculan deduciendo de los MW Totales los spoedientes a intereses
minoritarios dentro del GRUPO RENOVALIA.

Los MW pico (MWp) se definen como la potencia de salida, etiod/aque produce un panel fotovoltaico
en condiciones de maxima iluminacion solar.
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MW TOTALES

Instalacion Operativo % Operativo Construccién %Corstruccion Promocion % Promocion TOTAL
/desarrollo /desarrollo
ESPANA
Fotosvgll?;ico* 76,45 22,77% 11,00 4,32% - . 87.45
Termosolar - - 0,99 0,39% 1.049,56 41,39% 1.050,5
Edlico 246,10 73,31% - - 1.039,62** 41% 1.285,72
Mini - Hid. 1,80 0,54% - - - - 1,80
HUNGRIA
Edlico 11,35 3,38% 15,00 5,89% 32,16 1,27% 58,51
MEXICO
Edlico - - 227,50 89,39% - - 227,50
ITALIA
Fotosv?nll?;ico* i i i i 41,72 1,64% 41,72
RUMANIA
Edlico - - - - 197,70 7,80% 197,70
CANADA***
Edlico - - - - 175,00 6,9% 175,00
TOTAL 335,70 100,00% 254,49 100,00% 2.535,76 100,00% 3.125,95

*La potencia total de los parques fotovoltaicogrplotacion corresponde a la potencia pico total.

** Se han incluido los 23,63 MW correspondientda adquisicion del 25% del capital social de logjpas edlicos de Cuesta Mafiera, La Mufieca y Ala@nad
gue actualmente pertenece a la sociedad Bodegabéalibgo, S.L. tal y como se detalla en el apafBatisiguiente.

*** En proceso de adquisicion. La Sociedad firm628 de marzo de 2010 un acuerdo de intencioneslpadquisicion de dichos proyectos, sujeto a la
realizacion de los procesos dige diligencehabituales en este tipo de operaciones. Estaspoayiie la ejecucion de la adquisicion se llevelmantes del 15 de

mayo de 2010.
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MW ATRIBUIBLES

Instalacion Operativo % Operativo Construccion %Construccion Promocion % Promocion TOTAL
/desarrollo /desarrollo
ESPANA
Fotos\’/‘;'l?;ico* 63,36 21,19% 11,00 4,32% - - 74,36
Termosolar - - 0,99 0,39% 1.049,56 41,39% 1.050,5
Edlico 222,48 74,41% - - 1.039,62** 41% 1.262,10
Mini - Hid. 1,80 0,6% - - - - 1,80
HUNGRIA
Edlico 11,35 3,80% 15,00 5,89% 32,16 1,27% 58,51
MEXICO
Edlico - - 227,50 89,39% - - 227,50
ITALIA
Fotofl‘;'li‘;ico* - - - - 41,72 1,64% 41,72
RUMANIA
Edlico - - - - 197,70 7,80% 197,70
CANADA*+*
Edlico - - - - 175,00 6,9% 175,00
TOTAL 298,99 100,00% 254,49 100,00% 2.535,76 100,00% 3.089,24

* La potencia total de los parques fotovoltaicos»griatacion corresponde a la potencia pico total.

** Se han incluido los 23,63 MW correspondientda adquisicién del 25% del capital social de logjpas edlicos de Cuesta Mafiera, La Mufieca y Alanad
gue actualmente pertenece a la sociedad Bodegabéaltbgo, S.L.

*** En proceso de adquisicion. La Sociedad firm@8lde marzo de 2010 un acuerdo de intencionedgadyuisicion de dichos proyectos, sujeto a la

realizacion de los procesos dige diligencénabituales en este tipo de operaciones. Estagtoayie la ejecucion de la adquisicion se llevelmantes del 15 de

mayo de 2010.
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B.1 Actividad de generacion nacional e internaciora

Por lo que se refiere a la actividad de generacidierre del ejercicio 2009 RENOVALIA tiene
en operacion ocho parques edlicos, tres parquearesolfotovoltaicos y una central
minihidraulica, que suman una potencia instaladaparacién de 335,70 MW, de la que 298,98
MW es directamente atribuible al Grupo y una cartexr la fecha de registro del presente
documento, que cuenta con proyectos en seis pgisesmtempla diferentes tecnologias que
asciende a 2.790,25 MW.

A continuacion se exponen brevemente las caraitedsde cada una de las fuentes de energia
renovable de las que se nutre RENOVALIA ENERGY pargeneracién de energia:

a) Energia edlica

La energia edlica es una de las energias renovaldleslesarrolladas. Basada en la utilizacion de
la fuerza del viento para generar electricidada est
energia limpia e inagotable contribuye a reducir la
emisién de gases perjudiciales y preservar el medio
ambiente.

El viento es el motor de la energia edlica. A tsadé
modernos aerogeneradores, la potencia del viento es
aprovechada para la generacion de electricidad.oCom
con el resto de energias renovables, la obtenadesth
nueva energia se realiza sin generar emisionesiaai
para el medio ambiente. De hecho, al ser una energi
alternativa a los combustibles fosiles, contribayevitar

la emision de toneladas de €@ la atmdsfera. El viento
es menos predecible y regular que el sol, lo cted c
dificultades al operador de red, haciendo su uso
ineficiente a no ser que se combine con la ensai#a.

La torre del aerogenerador, que suele tener efitye60
metros de altura (como un edificio de 15 plantappsta

la gondola y el rotor. La energia creada por el
movimiento de las palas se traslada a través gelabinterior de la géndola. El buje es el Gnico
elemento externo que gira y a él van unidas lasspah torre de medicién calcula la fuerza del
viento que recibe el parque edlico. La energiat@décproducida en el generador se transporta
por unos cables hasta un convertidor donde esfaramsda y enviada a la red eléctrica de forma
Optima, sin fluctuaciones. De esta manera se co@sign mayor aprovechamiento de las
posibilidades energéticas del lugar. Ademas, supame reduccion de los costes por la
disminucion del nimero de lineas eléctricas desfrarie y se evita un mayor impacto ambiental.

Cada parque edlico cuenta con una central de ¢atgriuncionamiento que regula la puesta en
marcha de los aerogeneradores, la energia creackdarmomento, etc. A la hora de implantar
un nuevo pargue edlico hay que tener en cuentsser@ de aspectos, como la velocidad del
viento y las turbulencias del aire de la zona,sapaademas, un examen previo medioambiental

Desde que a principios del siglo XX se fabricaros primeros aerogeneradores, la tecnologia

eolica ha evolucionado a un ritmo vertiginoso, &dlsgar a multiplicar por cien la produccion de
este tipo de energia en los Ultimos 15 afios. Lafemmos aerogeneradores tienen un ciclo de vida
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util de 20 aflos como minimo. Si comparamos esta cdn la que tiene un motor de coche (unas
5.000 horas de vida), podemos darnos cuenta da haétpunto son capaces de optimizar los
recursos edlicos del lugar donde se emplazan. iBsfalacion esta sobre tierra se trata de edlica
on shorey si esta en el mar se denomafashore

Hoy en dia los aerogeneradores pueden construirs2 meses y en lugares con gran cantidad de
viento (mas de 3.500 horas de viento al afio) esteg&a puede producirse a precios de mercado,
sin necesidad de subsidios mediante tarifas regsilad

Tal y como ha sido expuesto anteriormente, unoodeplincipales activos de RENOVALIA
ENERGY son sus activos eo6licos actualmente en ta@tin. A la fecha de registro del presente
Folleto RENOVALIA ENERGY cuenta con 8 parques eddicoperativos, que suman una
potencia total atribuible de 233,83 MW. Ademas,ntaecon un total de 1.686,98 MW edlicos
atribuibles, correspondientes a distintos proyeetodase de construccion en México (227,50
MW) y en Hungria (15,00 MW) y en fase de promodi@sarrollo en Espafa (1.039,62 MW),
Rumania (197,70MW), Hungria (32,16 MW) y Canad&(Q@ MW).

Por lo que se refiere al régimen retributivo degststalaciones, debe notarse que los parques
edlicos operativos de RENOVALIA ENERGY ubicadosEspafia operan actualmente a opcion
de mercado, sujetos al régimen transitorio estatdezn el Real Decreto 661/2007. Por tanto, el
régimen econoémico de aplicacién a los parques@dhctualmente operativos de RENOVALIA
ENERGY hasta el 31 de diciembre de 2012 es el gieepara esta tecnologia en el Real Decreto
436/2004, de modo que al precio que resulte dgliprmercado habra de afadirse una prima del
40% y un incentivo del 10% sobre la tarifa medideoreferencia, que actualmente asciende a
7,6588c€/kWh.

A continuacion se indica una media de los prectogahta al mercado y las tarifas aplicables, por
MW hora, a la venta de energia eléctrica de fuaetasvables edlicas en Espafia en el afio 2009:

Opcién de venta a mercado** £€/MWh
Precio de casacion del mercado (OMEL) 37,9
Garantia de potencia 0,0000
Complemento por Energia Reactiva (CER) (en fund&fa energia 83 717
bonificada-no energia total). En funcion de la gfeebonificada es un (méX'é 69736:
porcentaje en funcién del factor de potencia ytigel de hora. Varia entre min'—é ’34868)’
el 8% y el 4% de maximo y -4% de minimo- no enetojial. n
Prima 30,6352
Incentivo (10%TMRY*) 7,6588
Complemento por huecos de tension (lo tienen logues con inscripcion 4.0570
definitiva antes del 1 de enero de 2008 y el ¢eatifo de cumplimiento) '
Precio medio total
Maxima bonificacion CER gggzég
Minima bonificacién CER '

(*) TMR = a 76,588 €/ MW/h

(**) Fuente: Operador del Mercado Eléctrico

Por lo que se refiere a los parques edlicos en daspromocion/desarrollo en Espafia, en la
medida en que la Sociedad no solicité la inscripcié ninguno de ellos en el RPR regulado en el
Real Decreto — Ley 6/2009 al amparo del régimensttario previsto en el mismo, no estaran
acogidos al régimen econémico previsto en el Reat&o 661/2007, resultandoles de aplicacion
el régimen econdémico que se apruebe en el futusgsa tecnologia.
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Por lo que se refiere al esquema de retribucionpdetiue edlico‘Movar 1", ubicado en
Hungria, el régimen econémico que le resulta dieapbn es el siguiente:

Opcién de venta MOVAR 2010 HUF/kWh*

Precio tarifa 29,28

*Se actualiza anualmente segin la publicacion d8H#6zponti Statisztikai Hivatal (Organismo equarmte al
Centro Nacional de Estadistica de Espafia)

b) Energia solar

La energia solar aprovecha de forma directa Iagmlenalorlflca y Iumlnlca del sol. Asi, los
sistemas solares térmicos captan la radiacién S
solar y la utilizan como fuente de calor para, a
través de distintos sistemas, generar energia
eléctrica. Por su parte, la tecnologia solar
fotovoltaica se basa en la obtencion directa [@
electricidad a partir de la luz solar.

El sol es la principal fuente de energia
nuestro planeta. La vida no seria posible sin

existencia. Pero, ademas, el enorme potencial dediacién solar nos permlte aprovechar su

energia para calentar o generar electricidad daeafdimpia, silenciosa y sin alterar el medio
ambiente. Algunas de las principales caracteristieda energia solar son:

Tiene una alta calidad energética.
Se adapta mejor que otras tecnologias a la curderdanda de los usuarios.
Es un recurso inagotable.

El mantenimiento de las placas solares instalagasinimo.

VvV V V V V¥V

Reduce las emisiones de gases asociados a la doinbdes combustibles fésiles, al
convertirse en energia alternativa a éstos.

Es un tipo de energia modular.

Las plantas fotovoltaicas son de facil instalacion.
Tiene una eficiencia reducida (aunque mejorando).
Altos costes de las materias primas (silicio puro)

Necesidad de una alta inversion (tres veces masrylseedlica)

YV V VYV V V V

Necesidad de una tarifa alta para compensar lasidve

Como ya se ha comentado, las tecnologias de afravéento de la energia solar se pueden
clasificar en dos grandes grupos; aquéllas quergemmergia eléctrica directamente a partir de la
luz solar como la fotovoltaica, y las que utilizarenergia solar como fuente de calor para otros

procesos de generacion eléctrica. A este segundpogpertenece la tecnologia solar
termoeléctrica.
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RENOVALIA ENERGY, siguiendo su filosofia de empresan fuerte vocacion tecnoldgica, ha
desarrollado una tecnologia termoeléctrica de skEguyeneracion que presenta numerosas
ventajas con respecto a las tecnologias tradi@enal

SOLAR FOTOVOLTAICA.-

Como ha sido expuesto, la potencia fotovoltaiciRE&NOVALIA ENERGY operativa a 31 de
diciembre de 2009 asciende a 76,45 MWp, de los8u@6 MWp son atribuibles, incluyendo el
proyecto“Puertollano 1" que, con una potencia total instalada de 52,36 M&@ dia de hoy el
mayor parque solar fotovoltaico del mundo.

Todas estas instalaciones se encuentran acogidesgialen econdémico previsto en el RD
661/2007 para esta tecnologia. A este respectgaséren cuenta que la configuracion técnica de
los proyectos en operacién en Espafia, divididosigalaciones de hasta 100 kW, permite que
las filiales titulares de cada una de estas irngtalas de hasta 100 kW de potencia unitaria
perciban por la venta de la energia generadaifa taéds alta de las contempladas en el citado
Real Decreto. De acuerdo con lo dispuesto en te®tTC/3519/2009, de 28 de diciembre, por
la que se revisan los peajes de acceso a partidéeenero de 2010 y las tarifas y primas de las
instalaciones del régimen especial, las tarifasa palr afio 2010 son las que detallan a
continuacién:

: Instalaciones de mas .
Instalaciones de menog de 100 kw y de hasta Instalaciones de entre 10
de 100 kw 10 MW MW y hasta 50MW
e 46,5897 CcE/KWh e 44,1690 Cc€KWh o 24,3077 c€/KWh
Tarifa (primeros 25 afios) (primeros 25 afios (primeros 25 afios)
Regulada: o 37,2718 <CcE€/KWh e 353352 CcE€KWhl e 19,4462 c€KWh (en
(en adelante) (en adelante) adelante)

Factorde | b 250, hasta 2012. En adelante, IPC — 0,5%.

actualizacion:

Opcion de . ., , .
Mercado: No existe la opcion de mercado para la tecnolagé $otovoltaica

Por lo que se refiere a proyectos fotovoltaicoscenstruccion, la Sociedad esta actualmente
construyendo el proyecto denominatimledo”, de 11,00 MWp de potencia, acogido al RD
1578/2008. A la fecha de registro del presenteckEnlRENOVALIA ENERGY ha solicitado la
inscripcion de este proyecto en el registro de gigeacion de retribucion, resultandole de
aplicacion la tarifa que se asigne en la convo@aten que el proyecto sea preasignado, de
conformidad con el procedimiento previsto en el Ei38/2008.

Finalmente, RENOVALIA ENERGY, a través de una sdatt en la que participa en un 60%,
esta promocionando actualmente tres (3) proyeotosdltaicos en Italia que suman una potencia
instalada total de 69,54 MW. En principio, el régimmecondmico aplicable a estas instalaciones
sera el previsto en el Decreto del Nuevo Conto giaedte 2007, aprobado por la Conferencia
Estado-Regiones el 16 de febrero de 2007.

TERMOSOLAR.-

Actualmente existen principalmente en el merca@s tecnologias aplicables a las plantas
termosolares. Estas tecnologias son el sistemdinidras parabdlicos“parabolic trough”), el
sistema del receptor centrdicéntral receptor”) y el sistema de disco parabdlico Stirling
(“Parabolic Dish Stirling”), siendo ésta ultima la tecnologia utilizada pen®valia Energy.
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a) Sistema de cilindros parabdlicos

Esta tecnologia es la que cuenta con un ma
grado de madurez. Basicamente, el siste
consiste en la concentracion de los rayos solart
través de tubos receptores altamente eficientes.

Entre los aspectos mas destacados de este tip
tecnologia se encuentran los siguientes:

e La capacidad de almacenamiento es de he
6 horas. La capacidad de envio
fundamental para el operador de red.

e Es una buena tecnologia para granc
instalaciones.

» Requiere grandes extensiones cuadradas de terreno.

» Requiere cantidades significativas de agua.

* Necesita gas natural para calentar las sales.

» Altos costes de mantenimiento (hasta 50 persomadipgpiar los paneles)
e Largos periodos de construccién (minimo 2 afios)

» Largos periodos de entrega de las turbinas.

Utiliza grandes volimenes de aceite que puederadarge por un exceso de calor.

La potencia media de las plantas que utilizan tgsbede tecnologia es de entre 50,00 y 200,00
MW.

Actualmente distintos promotores tienen 300,00 MWfase de operacion, 400,00 MW en fase
de construccién y 6 GW en fase de promocion.

b) Sistema del receptor central
Esta tecnologia esta en un estado de desarratloriatio. Consta de un sistema de helioestatos o
espejos moviles que reflectan la luz concentrandatia 600 veces en un receptor situado en la
parte alta de la torre.
Algunos de los aspectos mas destacados de estietigenologia son los siguientes:
» La capacidad de almacenamiento es de

hasta 15 horas. La capacidad de envio es
fundamental para el operador de red.
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 Largos periodos de entrega de las turbinas.

Es una buena tecnologia para grandes
instalaciones.

Requiere grandes extensiones cuadradas
de terreno.

La torre es visible desde larga distancia y
refleja una luz muy brillante.

Requiere cantidades significativas de
agua.

Necesita gas natural.

Bombear sales fundidas a 120 metros de
altura no es facil por lo que, en este caso,
la ingenieria es fundamental.

» Altos costes de mantenimiento.

Largos periodos de construccién (minimo

La primera planta comercializada con este tipoegadlogia en Espafa, entré6 en operaciéon en

junio de 2007 con una capacidad de 10,00 MW.

c) Sistema de disco parabolico Stirling

Este tipo de tecnologia es la mas novedosa deelasEl sistema de funcionamiento consiste en
generador termoeléctrico que esta formado por uomyaun reflector solar parabdlico o “disco”.
En el receptor se calienta un fluido hasta una ¢ézatpra cercana a los 750° C, generando energia
a través del motor o de una microturbina. La petemedia de cada “disco” es de 3KW.

El desarrollo de los proyectos termosolares de RENIQOA ENERGY con esta tecnologia, que
serd suministrada a la Sociedad en régimen de sdad en virtud del acuerdo suscrito con
INFINIA, implica diversas ventajas competitivaspesto de otros promotores que desarrollan
sus proyectos termosolares con tecnologias de farigemeracion. Asi, esta tecnologia:

* Es altamente eficiente (24% de eficiencia

Concentrador
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N eléctrica neta frente al 12% de los paneles
4 Mclor S¥réng fotovoltaicos y el 13%-15% de las los cilindros
parabdlicos)

« No requiere grandes extensiones llanas de
terreno.

« No necesita de agua ni de gas para su
funcionamiento.

» Es de caracter modular y con un crecimiento a
escala, de 3KW a cientos de MW.



Requiere cortos periodos de construccién (50,00 #1¥2 meses)

En cuestion de precios es tan competitiva coma ¢d@nologias termosolares.

Los precios pueden ser reducidos mas rapidameatergotras tecnologias termosolares.
Tienen un bajo impacto medioambiental

Los motores Stirling apenas requieren mantenimielib@nte 25 afios (sin necesidad de
lubricaciéon ni agua). De hecho ya han sido utilasadnotores Stirling sin necesidad de
mantenimiento en la industria aeroespacial

Los datos sobre la capacidad de almacenamient@esisponibles en 2010/2011.

Menor importe de intereses intercalarios como auregcia de los menores plazos de
construccion.

Los motores han sido disefiados para la producciogram escala (componentes
estandarizados ya probados en otras industriageswode produccién similar al de la
automocion, reduccion en los costes al aproveesaedonomias de escala, etc.).

Tal y como ha sido expuesto en un apartado antdaor
Sociedad ha desarrollado en los ultimos afios upariante
labor de promocion, asi como de investigacion yade#o

en el campo de la energia termosolar. Asi, RENOWALI
ENERGY esta promocionando en la actualidad en Espafi
total de 1.050,55 MW. Ocho (8) de estos proyectpse
representan una potencia total instalada de 71,98 Wa
han sido preasignados para su puesta en funciontnger
parte de RENOVALIA ENERGY durante los afios 2012 y
2013, en virtud del Acuerdo del Consejo de Minstde 13
de noviembre de 2009 que fue publicado en el Boleti
Oficial del Estado el 24 de noviembre de 2009.

Como se ha explicado anteriormente, para el dékade
estos proyectos, RENOVALIA ENERGY ha suscrito can |
sociedad estadounidense INFINIA un acuerdo para el
suministro en exclusiva de generadores termosolee?
generacién con tecnologia Stirling.

i
En virtud de este acuerdo INFINIA ha suministraddaa

Sociedad una primera entrega de 30 Sistemas Sdleges/alentes a 0,10 MW de potencia
instalada), que fueron instalados en Villarobledlindcete) para un periodo de funcionamiento
en pruebas en el segundo trimestre de 2009. Elim&mto y funcionamiento de estas

instalaciones estd siendo auditado en la actualpadfirmas de ingenieria de reconocido
prestigio internacional. Se espera disponer dedssltados de la auditoria técnica a lo largo del
mes de mayo de 2010.

Asimismo, en virtud de este acuerdo, INFINIA sechenprometido a suministrar a la Sociedad
antes de finales de 2011 un total de 373,00 MW, sgueepartiran en tres entregas: i) una de
24.048 Sistemas Solares (73 MW aprox.); y i) dasegas de 50.100 Sistemas Solares (150 MW

61



aprox.). Las fases dependen de cuando se van sdpds distintos hitos técnicos por parte de
los Sistemas Solares.

Por lo que se refiere al régimen econémico que deraplicacion a los proyectos termosolares
promovidos por la Sociedad, debe notarse que lmgeptos mas avanzados en su tramitacion
administrativa, a sabetfPuertollano 3 (RTS 1, 2 y 3)"y “Puertollano 2 (RTS 4 a 8)han sido
inscritos en el Registro de pre-asignacion detnetion RPR en virtud del Acuerdo del Consejo
de Ministros, de 13 de noviembre de 2009 (publica@! Boletin Oficial del Estado de 24 de
noviembre de 2009), por el que se procede a lanadi@n de los proyectos o instalaciones
presentados al RPR y, por tanto, de acuerdo cadisijpuesto en la notificacion del citado
Acuerdo a la Sociedad, les resultard de aplicaelérégimen econdémico previsto en el RD
661/2007 (aplicable para el ejercicio 2010), qudetalla continuacion:

28,4983 c€/kWh (primeros 25 afios)

22, 7984 c€/kWh (en adelante)

Prima: 26,8717 c€/kWh (primeros 25 afios
Prima: 21,4973 c€/kWh (en adelante)
Techo (cap): 36,3906 c€/kWh

Suelo (floor): 26,8757 c€/kWh

IPC - 0,25%, hasta 2012

IPC - 0,50%, en adelante

Tarifa Regulada:

Opcion de Mercado:

Factor de actualizacion para Tarifas, Primas,
Cap y Floor:

Para el resto de proyectos termosolares que comparcartera de proyectos de la Sociedad, en
la medida en que la Sociedad no ha solicitadoskeriipcion de los mismos en el RPR regulado en
el Real Decreto — Ley 6/2009 al amparo del régitmamsitorio previsto en el mismo, no estaran

acogidos al régimen econémico previsto en el Reat&o 661/2007, resultdndoles de aplicacion
el régimen econémico que se apruebe en el futuegsia tecnologia.

c. Energia Mini - Hidraulica

Esta energia se produce a partir de la fuerzagilel gue mueve un conjunto turbina-alternador
gue genera energia eléctrica.

B.1.1. Activos en explotacion

Potencia Potencia instalada

instalada MW %’Oiglkgs MW %’O‘Q‘lggg

(MW totales) (MW Atribuible)
Edlica 257,45 76,69% 233,82 78,21
Solar Fv* 76,45 22,77% 63,36 21,19%
M.'m,' . 1,80 0,54% 1,80 0,6%
Hidraulica
TOTAL 335,70 100% 298,98 100%

* La potencia total de los parques fotovoltaicos»@iatacion corresponde a la potencia pico total.

Atendiendo a su ubicacién geogréafica, la potendtuamente operativa de RENOVALIA
ENERGY en Espafia se distribuye del siguiente modo:

» Castilla La Mancha 227,71 MW totales y 214,62 M\Whaibles, el 67,83 por ciento
y 71,78 por ciento, respectivamente, del totabdedtencia instalada de la Sociedad.
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» Castilla y Ledn 94,50 MW totales y 70,88 MW atritleis, el 28,15 por ciento y
23,71 por ciento, respectivamente, del total dmtancia instalada de la Sociedad.

» Andalucia 2,14 MW totales y 2,14 MW atribuibles,0eb4 por ciento y el 0,71 por
ciento respectivamente, del total de la potendtalada de la Sociedad.

CASTILLA ¥ LEGH
4.5 iy

Y 1 3
N - 4
= d
CASTILLA LA MAHCHA y
227,71 My h 4
4

ANDALUCIA < S
2,14 MW e

HUNGRIA 11,35 MW
MW Totales

Ademas, RENOVALIA ENERGY tiene un parque edlico explotacion en Hungria con una
potencia instalada total de 24,00 MW, de los qu83LMW son atribuibles a la Sociedad.

Realizando una clasificacion por tecnologies observa que la Sociedad dispone de 257,45 MW
edlicos instalados totales, representativos de@®9% de su potencia total instalada y 233,82

MW edlicos instalados atribuibles, representatidesun 78,21 % de su potencia total instalada

atribuible.

Por su parte, la potencia fotovoltaica de RENOVAIHNERGY instalada a 31 de diciembre de
2009 asciende a 76,45 MWop instalados totales, septativos de un 22,77% de la potencia total
instalada y a 63,36 MWp instalados atribuiblestgsgntativos de un 21,19 % de la potencia total
instalada atribuible a la Sociedad. En particiB&ENOVALIA ENERGY cuenta en la actualidad
en Puertollano, Ciudad Real, con el que a dia gechcel mayor parque solar fotovoltaico del
mundo, con una potencia total instalada de 52,36pM®9,27 MWp atribuibles) y que ha
supuesto la instalacion de aproximadamente 244ris@lilos (placas) solares fotovoltaicos.

Tal como se expondra a lo largo del presente ajmria Sociedad ha desarrollado en los dltimos
afios una importante labor de promocion, asi comiowisstigacion y desarrollo en el campo de

la energia termosolar. Asi, RENOVALIA ENERGY estamocionando en la actualidad, en una
fase muy avanzada de tramitacion administrativaptai de siete (7) proyectos termosolares en
Villarobledo (Albacete) y Puertollano (Ciudad Reabas un proyecto adicional en fase de
construccién en Puertollano (Ciudad Real), conpatancia total instalada todos ellos de 71,39
MW, en los que aplicard una tecnologia novedosaedginda generacion con estructuras de
parabola y motores termoeléctricos. Dichos proyeb@n sido inscritos en el Registro de pre-
asignacion de retribucion (RPR), en virtud del Adoedel Consejo de Ministros, de 13 de
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noviembre de 2009, por el que se procede a la acitem de los proyectos o instalaciones
presentados al RPR, previsto en el Real Decretd[2309.

Asimismo, RENOVALIA ENERGY dispone de 1,80 MW inlstdos de mini hidraulica y
mantiene, en relacion con otras tecnologias, ugdantcia tecnolégica activa que le permita
mantener un adecuado posicionamiento que gardascposibilidades de crecimiento a largo
plazo.

Las tablas que figuran a continuacion muestranokeneia total instalada de RENOVALIA
ENERGY a 31 de diciembre de 2009 clasificada enifumde la tecnologia utilizada, asi como la
contribucion de dicha potencia a los ingresos datestos y al EBITDA de RENOVALIA
ENERGY, segun la informacion financiera durantedjgscicios 2007, 2008 y 2009.

a) Datos a 31/12/2009.-

31.12.2009
Potencia instalada Potencia instalada
MW % sobre Totales MW ??ot?lgge
(MW Totales) (MW Atribuible)

Edlica 257,45 76,69% 233,82 78,21%
Solar 76,45 22,77% 63,36 21,19%
Fotovoltaico

Hidraulica 1,80 0,54% 1,80 0,6%
TOTAL 335,70 100% 298,98 100%

* La potencia total de los parques fotovoltaicogxgriotacién corresponde a la potencia pico total.

31.12.09
Produccion % sobre Ingresos (miles de % sobre Ebitda (miles de % sobre
(MWh) total euros) total euros) total

Edlica 590.648 81,92% 46.016 45,11% 39.015 43,02%
Solar 124.330 17,24% 55.531 54,44% 51.422 56,70%
Fotovoltaico*
Hidraulica 6.056 0,84% 459 0,45% 255 0,28%
TOTAL 721.034 100% 102.006 100% 90.692 100,00%

* La potencia total de los parques fotovoltaicogxglotacién corresponde a la potencia pico total.

b) Datos a 31/12/2008.-

31.12.2008
Potencia instalada Potencia instalada % sobre
MW % sobre Totales MW 'Fotales
(MW Totales) (MW Atribuible)

Edlica 257,45 76,69% 233,82 74,93%
Solar 76,45 22,77% 76,45 24,50%
Fotovoltaico*
Hidraulica 1,80 0,54% 1,8 0,58%
TOTAL 335,70 100% 312,07 100%

* La potencia total de los parques fotovoltaicogxglotacion corresponde a la potencia pico total.
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31.12.2008
Produccién % sobre Ingresos (miles de % sobre Ebitda (miles de % sobre Total
(MWh) Total euros) Total euros) °
Edlica 442.456 91,57% 43.232 72,84% 38.349 72,13%)|
Solar 35.955 7,44% 15.622 26,32% 13.649 25,67%
Fotovoltaico*
Hidraulica 4,785 0,99% 501 0,84% 1.166 2,19%
TOTAL 483.196 100% 59.355 100% 53.164 100,00%
* La potencia total de los parques fotovoltaicogxglotacién corresponde a la potencia pico total.
c¢) Datos a 31/12/2007.-
31.12.2007
Potencia instalada Potencia instalada % sobre
MW % sobre Totales MW 'Fotales
(MW Totales) (MW Atribuible)
Edlica 49,50 76,74% 49,50 76,74%
Solar 13,20 20,47% 13,20 20,47%
Fotovoltaico*
Hidraulica 1,80 2,79% 1,80 2,79%
TOTAL 64,50 100% 64,50 100%
* La potencia total de los parques fotovoltaicoegplotacion corresponde a la potencia pico total.
31.12.2007
Produccion % sobre Ingresos (miles de % sobre Ebitda (miles de % sobre Total
(MWh) total euros) total euros)
Edlica 94.170 94,78% 7.503 94,88% 5.875 96,68%
Solar ) ) ) ) ) )
Fotovoltaico*
Hidraulica 5.184 5,22% 405 5,12% 202 3,32%
TOTAL 99.354 100% 7.908 100% 6.077 100,00%

* La potencia total de los parques fotovoltaicoegplotacion corresponde a la potencia pico total.

Se entiende por MW Totales la totalidad de los MWWrolados por el GRUPO RENOVALIA, que son los
que se corresponden con el inmovilizado y los isgseconsolidados, méas el porcentaje de participacio
en los MW pertenecientes a empresas participadagabilizadas en los estados financieros consolidad
por el método del porcentaje de participacion. Rste motivo los ingresos correspondientes a 103511,
MW del proyecto de Hungria y los 2,14 MW del proyele SE Los Lances no se incluyen en los ingresos
consolidados del Grupo, sino que los beneficiosvddos de estos proyectos se incluiran como redotta

de entidades valoradas por el método de puestajeivalencia.

Los MW Atribuibles se calculan deduciendo de los MWfales los correspondientes a intereses
minoritarios dentro del GRUPO RENOVALIA.

Los MW pico se definen como la potencia de sakata\Watios, que produce un panel fotovoltaico en
condiciones de méxima iluminacion solar.

Por otra parte, tal y como se expondra mas adelent®ociedad, a 31 de diciembre de 2009,
cuenta con una cartera de proyectos que sumanaieacja estimada de 2.790,25 MW hasta
2016 en distintos paises (Espafa, Italia, Hungniemania, México y Canada) que espera poner
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en servicio en el horizonte temporal 2010 — 2013ery adelante, en funcion de las
preasignaciones. Con el objeto de conseguir unaomalaridad y transparencia en la
composicion de la cartera RENOVALIA ENERGY ha elgainlo una metodologia de
segmentacion de la misma en distintas categoridanandn de la madurez y probabilidad de
éxito de los proyectos.

a) Energia edlica

En las siguientes tablas se realiza una enumerdeidos distintos activos eélicos en explotacion
de RENOVALIA ENERGY, que contienen una detalladarnmacion relativa a los mismos.

RENOVALIA ENERGY esta negociando la adquisicion 88% del capital social de los parques
eolicos de Cuesta Mafiera, La Mufieca y Alconadaequia actualidad pertenece a la sociedad
Bodega Valdebaniego, S.L., que representan 23,63addMionales. La adquisicion del 25% de
estos tres parques edlicos, ya operativos desde éee2008, se hara mediante el intercambio de
35,00 MW pertenecientes a varios proyectos edliques estan en desarrollo, ajustando, en su
caso, la diferencia de valoraciéon en metalico. bai&lad espera completar la adquisicién a lo
largo del primer semestre de 2010.

Durante el ejercicio 2007, la produccion por geciéra de energia edlica y minihidraulica ha

ascendido a 94.170 Mw/h y 5.184 Mw/h respectivamehbs ingresos generados por venta de
energia ascendieron a 7.503 miles de euros poramde edlica y 405 miles de euros por

generacién minihidraulica.
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Parques edlicos en Explotacion

P . Potencia Modelo Factor de St Erenhetn Ingresos 09 | Ingresos 08 | Ebitda 09 Ebitda 08 Duracion
Nombre Afio Localizacién %Part total (MW) atribuible. turbina Carga (FC) 09 (MW/h) 08(MW/h) (miles de (miles de (miles de (miles de FC 09 FC 08 contrato Regulacién
(MW) Iplaca 09/P50 euros) euros) euros) euros) O&M
ESPANA
La Castilla la 2 afios RD
2005 100% 49,50 49,50 GE 26,2% / 309 113.416 110.661 968.6 11.320 | 6.092 10.683 26,16% | 2552%| +3afios | ,,
Fuensanta Mancha 661/2007
prorrog.
Casa del Castilla la o o J 5 afios RD
Airel 2008 Mancha 100% 49,98 49,98 Vestas 31,1%/32,7% 136.134 76.71 10.654 8.104 9.442 7.048 31,09% 17’52/°pr0rrog. +661/2007
Casa del Castilla La o . o o q o 5 afios RD
Aire2 2008 Mancha 100% 49,98 49,98 Acciong 27,1%/28,6% 118.464 83.729 9.461 8.462 8.385 7.358 27,06% 19,12p% prorrog. | *661/2007
Cuesta : . o : o o 5 afios RD
Mafiera 2008 Castilla Ledn 75% 49,50 37,13 Acciona 26,7%8/%7 115.808 91.437 8.747 8.096 7.675 6.995 26,71% 1,092 prorrog. | *661/2007
La 2008 Castilla Le6n 75% 40,50 30,38 Acciona 26,792%5 94.770 75.370 7.536 6.774 6.612 5.858 26,71% 2424 5 afios RD
Mufiecal ! ! : ! : : : ! ’ ! ’ ! prorrog. | **661/2007
. . A J 5 afios RD
Alconada 2008 Castilla Ledn 75% 4,50 3,38 Acciopa 0,6%/28,2% 12.052 4,548 922 473 809 407 30,57% 49,5 -
prorrog. 661/2007
. RD
Los Lances 1999 Andalucia 20% 2,14 2,14 ECO - - - - - - - - - * *661/2007
HUNGRIA
Gyoér Ley évi
Movarl 2007 yor 47,3% 11,35 11,35 Gamesga - - - - - - - - - 5 afigs LXXXVI
(Hungria)
2007
TOTAL 257,45 233,83 590.648 442.456 46.016 43.232 39.015 38.34

* El parque esta compuesto por 9 aerogeneradores iBaotecnia y 8 aerogeneradores marca Made, cad@estionado por su propio distribuidor de aeregatiores. Para el caso de Ecotecnia, el contrato
de O&M ha sido ampliado con fecha 29 de julio d@2por 4 afios prorrogable en 2 periodos de 2 yoS dé duracién. Para los aerogeneradores de Mardmteato de O&M ha sido ampliado con fecha 20

de julio de 2009 por 4 afios prorrogable en 2 pesatk 2 y 5 afios de duracion.
** Proyectos acogidos al Régimen Transitorio Prionéel RD 661/2007 del 25 de mayo hasta el 31 derdiire de 2012.
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Nombre CAPEX (miles de euros por MW) | Periodo de Recuperacion (Afios
ESPANA
La Fuensanta 1.075 6,5
Casa del Airel 1.536 8
Casa del Aire2 1.300 8,5
Cuesta Mafiera 1.247 8,9
La Mufiecal 1.252 10
Alconada 1.316 8,5
TOTAL (media ponderada) 1.284 8,32
. LAFUENSANTA
Produccion de Electricidad
(@ P50) 130.036 MWh
CAPEX'™® 53.221 miles de euros
Costes Anuales de O&M 20,8 kE/MW (del afio 3 al 5)
Periodo de Recuperacién 6,5 afios
Tarifa media aplicable 2008 0,1023
Tarifa media aplicable 2009 0,0766
99.3%
40% ’ 79-2% 100%
150,000 11.3 12,0
120000 8.7 10.0 30% 25.5% 26.2% 95%
90,000 z'g 20% 90%
60.000 113,414 40 10% 85%
30,000 110,661 20
B ] 0% 80%
2008 2009 2008 2009
mmm Factor de Carga Tasa de disponibilidad
=== Produccion de Electricidad (MWh) Ventas (m€)

' En el presente Documento se entenderé por Capswma del importe del contrato de construccion
llave en mano mas los gastos asociados al proyiectoidos los gastos financieros activados durkante

fase de construccion.
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. CASA DEL AIRE |

Produccion de Electricidad (@ P50)

143.106 MWh

CAPEX

76.769 miles de euros

Costes Anuales de O&M

25,3 kE/MW (2009€)

Periodo de Recuperacién 8 afos
Tarifa aplicable 2008 0,1056
Tarifa aplicable 2009 0,078
150,000 ol 10.7 120 40% 96.9% 98.3%
120,000 ' 10.0 31.1%
' 80 30%
90,000 :
60,000 00 20% e
' 4.0 0%
30,000 76,711 2.0 0
0%
2008 2009 2008 2009

=== Produccion de Electricidad (MWh)

Ventas (M€)

. CASA DEL AIRE Il

mmmm Factor de Cargar

Produccion de Electricidad (@ P50)

125.369 MWh

CAPEX

64.994 miles de euros

Costes Anuales de O&M

21,9 k€/MW (del afio 3 al 5)

Periodo de Recuperacion 8,5 afios
Tarifa aplicable 2008 0,1010
Tarifa aplicable 2009 0,0798
150,000 85 o4 10.0 40% 97.1% J8-7%
120,000 8.0 30% 27.1%
90,000 6.0 19.1%
118,464 20%
60,000 4.0
30,000 83,729 2.0 10% .
- 0%
2008 2009e 2008 2009
=== Factor de Carga
mmmm Electricity production (MWh) Sales (€m)
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95%

90%
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80%

Tasa de disponibilidad

100%
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IV. CUESTA MANERA

Produccion de Electricidad (@ P50) 117.562 MWh
CAPEX 61.708 miles de euros
Costes Anuales de O&M 22,1 k€/MW (del afio 3 al 5)
Periodo de Recuperacién 8,9 afios
Tarifa aplicable 2008 0,0885
Tarifa aplicable 2009 0,0755

98.7% 99.2%

150,000 12.0 40% 100%
8.1
120,000 10.0 30% 26.7% 95%
8.0 21.1%
90,000 6.0 20% 90%
60,000 40
X 0, 0,
30,000 LT 2.0 10% 85%
R 0% 80%
2008 2009 2008 2009
=== Factor de Carga Tasa de disponibilidad
=== Produccion de Electricidad (MWh) Ventas (€m)

V. LA MUNECA |

Produccion de Electricidad (@ P50) 89.545 MWh
CAPEX 50.704 miles de euros
Costes Anuales de O&M 22,2 k€/MW (del afio 3 al 5)
Periodo de Recuperacién 10 afios
Tarifa aplicable 2008 0,089
Tarifa aplicable 2009 0,079
99.1% 99.6%
150,000 12.0 40% 100%
120,000 6.8 7.5 10.0 30% 26.7% 95%
90,000 8.0 21.2%
6.0 20% 90%
60,000 94,770 40
30,000 75,370 20 10% 85%
- - 0% 80%
2008 2009 2008 2009
= Factor de Carga Tasa de disponibilidad
mmmm Produccion de Electricidad (MWh) Ventas (M€)
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VI. ALCONADA

Produccion de Electricidad (@ P50) 11.115 MWh
CAPEX 5.922 miles de euros
Costes Anuales de O&M 25,3 kE/MW (del afio 3 al 5)
Periodo de Recuperacién 8,5 afios
Tarifa aplicable 2008 0,104
Tarifa aplicable 2009 0,076
0,
50,000 20 0% 99.0% 99.7% 100%
30.6%
40,000 15 30% 95%
30,000 o
. 0, 0,
20,000 09 20% 11.5% 50%
10,000 454 §.5 12.052 0.5 10% - 85%
) i ) 0% 80%
2008 2009 2008 2009
== Factor deCarga Tasa de disponibilidad
mmmm Produccion de Electricidad (MWh) Ventas (M€)
VIl. MOVAR |
Produccion de Electricidad P50
@ ) 56.592 MWh
CAPEX 1.495 miles de euros
Costes Anuales de O&M 18,2 kE/IMW
Periodo de Recuperacién 8,5 afios
100,000 50 47 6.0 40% 100%
80,000 >0 30% 95%
60,000 ;-g 22.4% 22.0%
. 9 0%
40,000 o 20% 7.8% 90%
20,000 47,151 10 10% 85%
- 0% 80%
2008 2009 2008 2009e
=== Factor de Carga Tasa de disponibilidad
=== Produccion de Electricidad (MWh) Ventas (m€)

El Parque Edlico de Los Lances no ha sido anaiziedforma individualiza ya que, debido a la
participacion minoritaria de la Sociedad en el Bar(0%), no se dispone de informacion con el
mismo detalle.

b)

Energia Solar:

A continuacion se relacionan los diferentes actif@®voltaicos en explotacion de que la
Sociedad dispone a la fecha de registro del presemumento:
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Proyectos fotovoltaicos en Explotacion

[ )
Potencia Potencia Modelo Rz Rz IEEses IEEseE Ebitda 09 Ebitda 08 Duracién
= Yy % - ; Factor de Produccién | Produccion 09 08) . " ra
Nombre Afio Localizacion P total atribuible turbina . h (miles de (miles de FC 09 FC 08 contrato Regulacion
art carga 09/P50 | 09 (MW/h) 08 (MW/h) (miles de (miles de
(MWp) (MWp) Iplaca euros) euros) euros) euros) 0&M
ESPANA
Casa del Castilla la ~ RD
Angell 2007 Mancha 100% 13,20 13,20 * 18,1%/16,5% 20.970 20.593] 9.74% 8.934 8.780 7.843 17,81% 18,14% 25 afigs 661/2007
Castilla la . RD
Puertollanol 2008 75% 52,36 39,27 *x 18,5%/16,6% 84.658 12.262 37.379 5.333 35.114 4.744 2,67% 18,46%0 25 afigs
Mancha 661/2007
Electrosolar Castilla la . RD
Fotovoltaica 2008 Mancha 100% 10,89 10,89 ik 19,6%/16,0% 18.702 3.100 8.410| 1.355 7.528 1.062 3,25% 19,60% 25 afigs 661/2007
TOTAL 76,45 63,36 124.330 35.955 55.531 15.622 51.4p2 13.649
Nombre CAPEX (miles de euros por M\p) Periodo de Recuperacién (Afios)
ESPANA
Casa del Angel 1 6.795 10,5
Puertollano 1 6.577 10
Electrosolar
. 7.105 10,5
Fotovoltaica
TOTAL (media ponderada) 6.690 10,16

72




* Tipo de placas Casa del Angel 1

Marca Modelo Potencia (kwp) | N° Médulos
SOLARIA S5M174 109,62 9450
SOLARIA S5M174 114,84 660!
SOLARIA S6P230 1104 1104p
SOLARIA S6M230 110,4 960
SOLARIA S6P217 110,16 480D
SOLARIA S6P217 112,84 520D
SUNTECH STP175 110,25 18900
SUNTECH STP170 112,2 13200
TOTAL 70.150
*** Tipo de placas Electrosolar Fotovoltaica

Marca Modelo Potencia (kwp) | N° Médulos
SUNTECH STP250 104 11.200
SUNTECH STP260 108,16 18.720
SUNTECH STP270 112,32 9.152
SUNTECH STP280 112 1.664
TOTAL 40.736

** T acas Puertollano 1
o

Marca Modelo Potencia (kwp) | N° Mddulos
SOLARIA S6P230 110,4 22.08p
SOLARIA S6P217 112, 60.32D
SOLARIA S6P217 104,2 29.76D
SOLARIA S6P205 106,6 22.88D
SOLARIA S5M174 109,6 16.380
SOLARIA S5M174 104 4 26.400
SOLARIA S5M165 108,9 25.080
SUNTECH STP260 108,2 14.976
SUNTECH STP270 112, 16.640
SUNTECH STP280 116,% 9.984
TOTAL 244.500




|. CASA DEL ANGEL |

100%
80%
60%
40%
20%
0%

Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 19.065 MWh
CAPEX 89.688 miles de euros
Costes Anuales de O&M 25 k€/MW (2009)
Periodo de Recuperacién 10,5 afios
Tarifa aplicable 2008 0,4338
Tarifa aplicable 2009 0,4645
100,000 00 07 12.0 0%
80,000 10.0 75.0%
60,000 8.0 30%
40,000 i:g 20% 17.8% 18.1%
20,593 AN
I 2o so: BT o
2008 2009 2008 2009
=== Produccién de Electricidad (MWh) Ventas (m€) === Factor de Carga Tasa de Resultado
II. PUERTOLLANO I
Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 76.099 MWh
CAPEX 344.363 miles de euros
Costea Anuales de O&M 24,1 kE/IMW (2009)
Periodo de Recuperacién 10 afios
Tarifa aplicable 2008 0,4349
Tarifa aplicable 2009 0,4415
374
100,000 40.0 40% 100%
80,000 > 30,0 30% 74.0% L go%
60,000 84,658 18.5% 60%
40,000 5.3 200 20% 40%
20,000 10.0 10% 27% . 20%
| 12,262 | : 0% — 0%
2008 2009 2008 2009
mmmm Produccion de Electricidad(MWh) Ventas (m€) mmmm Factor de Carga Tasa de Resultado
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[ll. ELECTROSOLAR FOTOVOLTAICA

Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 15.252 MWh
CAPEX 77.372 miles de euros
Costes Anuales de O&M 25,7 kKE/IMW (2009)
Periodo de Recuperacién 10,5 afios
Tarifa aplicable 2008 0,4370
Tarifa aplicable 2009 0,4497
100,000 10.0 0% 100%
8.
80,000 4 8.0 so% 748% | oo
60,000 6.0 19.6% 60%
40,000 4.0 20% root
1.4
20,000 2.0 10% 3.2% . 20%
18,702 -
3.100 18,702 ] s — "
2008 2009 2008 2009
mmmm Produccion de Electricidad (MWh) Ventas (m€) === Factor de Carga Tasa de Resultado

¢) Energia mini hidraulica

Desde el afio 2001 RENOVALIA ENERGY explota el sétmi — Hidraulico de*Hellin” , con
una potencia total instalada de 1,8 MW.

Dicha instalacién se encuentra acogida al régincemd@nico del RD 436/2004, al amparo del
régimen transitorio previsto en el RD 661/2007)aeapciéon de mercado, siendo de aplicacion a
la energia eléctrica producida por esta instalagi@iguiente régimen econémico:

Instalaciones< 5 MW

e Prima del 40% sobre TMR)
e Incentivo del 10%sobre TMR

Opcién de Mercado:

Factor de actualizacion: e« N/A

) El Real Decreto 1556/2005, de 28 de diciembj&,el valor de la TMR para el afio 2006 en
7,6588 c€/kWh, no siendo de aplicaciéon sus revesoposteriores a los precios, primas, incentivos, y
tarifas que forman parte de la actividad de proiuncde energia eléctrica en régimen especial.

A continuacion se detalla la Produccién y los Isgeeprovenientes de la Energia minihidraulica
durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007:

Energia Minihidraulica 2009 2008 2007
Produccién (MW/h) 6.056 4.785 5.184
Precio medio (€/MW/h) 76 105 78
Ingresos (miles de euros) 459 501 405
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B.2. Activos en construccion

En relacion con los activos en construccidabe notarse que RENOVALIA ENERGY, a través
de su filial Renovalia Ingenieria S.L.U. constragdos los parques fotovoltaicos y termosolares
que desarrolla el Grupo, bajo la formuleve en mano”. Asimismo, un minucioso plan de
mantenimiento de los activos de RENOVALIA ENERG¥alizado por empresas del Grupo,
asegura la optimizacion del rendimiento de susliasiones y, por tanto, de los ingresos.

A continuacion, se recogen los activos que actuaienta Sociedad dispone en construccion.
Posteriormente dichos activos se integraran defgfsegmento de generacion en funcion del
tipo de energia que les corresponda y de la uldicatz| activo.
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o

o

. . L CAPEX
Fecha estimada . potencia Modelo Produccién . CAPEX
Nombre de puesta en Localizacion | %Part toﬁgr?&% Atribuible turbina (I::;ctgrpds% P50 ért?rll)ess (ier (miles de Regulacién
marcha (MW) /placa 9 (MW/h) MW)p euros)
EOLICO EN CONSTRUCCION
MEXICO
MEXICO EOLICO 1 4trim. 2010 México 100% 90,00 90,00 Gamesa 43,38% 264.699 1.300 117.00p PPA 52€MWh (2011€) indexada al
inflacion Mexicana
MEXICO EOLICO 2 4trim. 2011 México 100% 137,50 157, Gamesa 43,38% 404.401 1.300 178.750 PPA 52EMWh (2011¢) indexada al
inflacion Mexicana
HUNGRIA
HUNGRIA EOLICO 1 2trim. 2010 Hungria | 100%{ 15,00 as, Vestas 24,18% 24.589 1.300 19.500 Hungria Fedafiff
TOTAL EOLICO EN
CONSTRUGGION 242,50 242,50 693.689 1.300 315.25
FOTOVOLTAICO EN CONSTRUCCION
ESPANA
ESPANA . Castilla La 0 0
FOTOVOLTAICO 1 4trim. 2010 ancha 100% 11,00 11,00 SUNTECH 15,64% 11.664] 3.636 40.000 RD 1578/2008
TOTAL
FOTOVOLTAICO. - - - 11,00 11,00 - - 11.664 3.636 40.000 -
EN CONSTRUCCION
TERMOSOLAR EN CONSTRUCCION
ESPANA
ESPARA Castilla La Disco
i 0, 0,
TERMOSOLAR 47 1 trim. 2010 mancha 100% 0,99 0,99 thri]ﬁi:]a;or 24,54% 1.647 5.500 5.445 RD 661/2007
TOTAL
TERMOSOLAR EN - - - 0,99 0,99 - - 1.647 5.500 5.445 -
CONSTRUCCION
TOTAL - - - 254,49 254,49 - - 707.000 - 360.695 -
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a) Energia Edlica

e Parques edlicos en Construccién

Afio
S otencia otencia | Modelo FEBLs Produccion | CAPEX
de P b de
Nombre puesta Localizaciéon | %Part total Atribuible | turbina carga P50 (miles de Regulacion
en (MW) (MW) Iplaca P50 (MW/h) euros)
marcha
MEXICO
PPA 52€MWh
México Edlico | 2019 | México | 100% | 22750| 227,50| Gamesa 4338%  669.100 .7ges| (2011€)indexadas
2011 la inflacién
Mexicana
HUNGRIA
H””g”f Bolicol - 5010 Hungria | 100% 15,00 15,00|  Vestas 24,18%  24.589 19.500 Leye\QOIE));XXVI
TOTAL 242,50 242,50 693.689 315.250
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b) Energia Solar

o Proyectos fotovoltaicos en Construccién

Afo
estldrr;ado potencia | Potencia Modelo Fadcéor Produccion | CAPEX
Nombre uesta Localizacién | %Part total Atribuible turbina caraa P50 (miles de | Regulacion
P on (MWp) | (Mwp) Iplaca P590 (MW h) euros)
marcha
ESPANA
Espafia Castilla la o b RD
Fotovoltaico 1 2010 Mancha 100% 11,00 11,00 SUNTECH 15,640 11.664 40.000 1578/2008
e  Proyectos termosolares en construccion
Afo
estimado . . Factor L.
i potencia | Potencia el e de Produccion | CAPEX
Nombre Localizaciéon | %Part total Atribuible P50 miles de | Regulacién
uesta /placa carga
P o (MW) (MW) P PS% (MW/h) euros)
marcha
ESPANA
Espafia Castilla la o Disco Generador o RD
Termosolar 47 2012 Mancha 100% 0,99 0,99 Stirling 24,54% 1.647 5.445 661/2007

* EI CAPEX no incluye reduccién de costes en rélaaion la division de Ingenieria.
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B.3 Activos en promocion

Con el objeto de concretar y dar una mayor claridadnsparencia en la definicion de la cartera,
se ha establecido una metodologia de segmentaeidla thisma en distintas categorias en
funcién de la madurez de los proyectos. De esteonemiaras de facilitar el analisis de la cartera
que aqui se detalla, a los proyectos que se emaneeh fase de Promocién / Desarrollo, la
Sociedad les asigna una probabilidad de éxitourcidn del grado de avance del procedimiento
administrativo en el que se encuentren, basandose experiencia y en su mejor estimacion y
de acuerdo con la siguiente metodologia:

Grado de Avance

Seleccion del o . .
Proyectos en emplazamiento Accesoy | Declaracion Autorizacion Licencia
Probabilidad Promocion zvaluacién Conexion a | de Impacto administrativa de Suministro
Preasignados y del recurso Red Ambiental Obras
100% Si Si Si Si Si Si Si
. . . . Si/
95% No Si Si Si Si/>50% S50% n/a
75% No Si Si Si >50% >50% n/a
50% No Si Si >50% n/a n/a n/a
25% No Si Si <50% n/a n/a n/a
. >50% /
0,
12,50% No Si <50% n/a n/a n/a n/a

Se describen a continuacion brevemente las priesi@uitorizaciones, permisos y licencias que
han sido incluidas en esta tabla de acuerdo gyldagon espafiola:

Acceso y conexionProcedimiento regulado en el Real Decreto 195®26n los articulos
52 a 59 bis para el acceso y conexion a la redaisfiorte, y en los articulos 60 a 66 de la
citada norma, para el acceso y conexién a la redigtebucion, para poder evacuar la
energia generada en las redes de distribuciénnspinate. El acceso y conexién a la red
(autorizacién de conexion) se configura en la ndéisaaplicable al régimen especial como
una condicion previa para el otorgamiento de lar@#cion administrativa.

Declaracién de impacto ambiental Resolucién del 6rgano ambiental con caracteriprav

la resolucion administrativa que se adopte paradhzacion, o en su caso, autorizacién de
la obra, instalacion o actividad de que se traidaejue se determinan las condiciones que
deban establecerse en orden a la adecuada protetsliénedio ambiente y los recursos

naturales, después de analizar el estudio de impadbiental y las alegaciones, objeciones
0 comentarios que el publico en general o las Adhimationes Publicas consultadas hayan
hecho.

Autorizacién administrativa: Resolucion administrativa de caracter regladabdstida en
la Ley del Sector Eléctrico, que se incluye en mcpdimiento de autorizacion para la
construccién, modificaciéon y explotacion de lastateciones de produccion, transporte y
distribucién de energia eléctrica, en relacionelmteproyecto de la instalacion eléctrica.

Licencia de obras La licencia urbanistica o de obras es un instnimeéle intervencion

municipal en la edificacion y uso del suelo cuymalidad es comprobar si la actuacion
proyectada por el interesado se ajusta a las eimgerde interés publico urbanistico
previstas por la ordenacion vigente. Habitualmesit@torgamiento de la licencia de obras
debe ser precedido por la concesion de una calificaurbanistica o autorizacién especial
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de aprovechamiento de suelo rastico, en el quesseehplazarse los proyectos, y que puede
ser otorgada bien por los Ayuntamientos o biend@oGobiernos Regionales.

Aunque la tramitacion administrativa puede variarfuncion de la regulacién propia del pais y
de la Comunidad Auténoma en el que se desarrollpr@fecto, los hitos asociados a las
autorizaciones que se han incluido en la tablariantson comunes, con pequefas variaciones, a
todas las regulaciones en las que RENOVALIA ENER@sarrolla sus proyectos. Asi, es
bastante comin que para la autorizacién de un pi@ygle estas caracteristicas, se otorguen por
parte de las autoridades competentes, al menossidpsentes permisos; i) autorizaciones
ambientales; ii) autorizaciones de acceso a la yeili) autorizacién/licencia de naturaleza
urbanistica.

El Grupo tiene una cartera total de 2.535,76 M\Wbaitoles en promocion de los cuales 1.444,48
MW corresponden a energia edlica, 41,72 MW a eaesglar fotovoltaica y 1.049,56 MW a
energia termosolar. En cuanto a la distribucionggifica de la mencionada cartera, el Grupo
tiene 2.089,18 MW atribuibles en promocién localzs en Espafia, y 446,58 MW atribuible en
promocion localizados a nivel internacional.
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a) Energia Edlica

Parques edlicos en Promocién / Desarrollo

Posteriormente dichos activos se integraran delgireegmento de generacion en funcion del tipongegéa que les corresponda y de la ubicacion del
activo.

, i CAPEX
e | Ao | Avoue |l | Amon) o | wermedn | Lol | o | nieseucs | (ANES | e |
plazamiento por MW) miles de euros)
ESPANA

25% P.E. en operacio 2010 23,63 Sl Sl Sl Sl Sl Sl 1.246 - 95,0% | 22,45
Espafia E6lico 1 2013 10,00 Sl SI S Sl >509 NO a.20 12.000 95,0% 9,50
Espafia E6lico 2 2013 37,49 Sl SI S Sl >509 NO a.20 44,982 95,0%| 35,61
Espafia E6lico 3 2013 37,50 Sl Sl 5] Sl >509 NO a.20 45,000 95,0%| 35,63
Espafia E6lico 4 2014 22,00 Sl Sl >50% <50% <50% NO 1.200 26.400 50,0%| 11,00
Espafia E6lico 5 2014 46,00 Sl Sl >50% <50% <50% NO 1.250 57.500 50,0%| 23,00
Espafia E6lico 6 2014 26,00 Sl Sl >50% <50% <50% NO 1.250 32.500 50,0%| 13,00
Espafia E6lico 7 2014 22,00 Sl Sl >50% <50% <50% NO 1.250 27.500 50,0% 11,00
Espafia E6lico 8 2014 50,00 Sl Sl >50% <50% <50% NO 1.250 62.500 50,0%| 25,00
Espafia E6lico 9 2014 50,00 Sl Sl >50% <50% <50% NO 1.250 62.500 50,0%| 25,00
Espafia E6lico 10 2014 50,00 Sl S >50% <50% <50%6 NO 1.250 62.500 50,0%| 25,00
Espafia E6lico 11 2014 50,00 Sl Sl >50% <50% <50%6 NO 1.250 62.500 50,0%| 25,00
Espafia E6lico 12 >2014 44,00 Sl S >50% <50% <50% O N 1.250 55.000 50,09 22,00
Espafia E6lico 13 >2014 46,00 SI Sl >50% <50% <50%6 O N 1.250 57.500 50,094 23,00
Espafia E6lico 14 >2014 22,00 SI Sl >50% <50% <50%6 O N 1.250 27.500 50,094 11,00
Espafia E6lico 15 >2014 50,00 Sl S >50% <50% <50% O N 1.250 62.500 50,09 25,00
Espafia Eélico 16 >2014 50,00 Sl S >50% <50% <50% O N 1.250 62.500 50,09 25,00
Espafia E6lico 17 >2014 23,10 SI >50% <50% <50% <50%  NO 1.250 28.875 12,5% 2,89
Espafia E6lico 18 >2014 26,40 Sl >50% <50% <50% <50%  NO 1.250 33.000 12,5% 3,30
Espafia E6lico 19 >2014 27,50 Sl >50% <50% <50% <50%  NO 1.250 34.375 12,5% 3,44
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: - CAPEX
- ao | Atbube | del | Accesoa mpacto | auorzsden | Leenci | g | (mieseuros| (UBER | pop | MW
(MW) emplazamiento por MW) TS 6 EL;I‘OS)

Espafia E6lico 20 >2014 44,00 SI <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 55.000 12,5% 5,50

Espafia E6lico 21 >2014 28,00 SI <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 35.000 12,5% 3,50

Espafia Eélico 22 >2014 30,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 37.500 12,5% 3,75

Espafia E6lico 23 >2014 30,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 37.500 12,5% 3,75

Espafia E6lico 24 >2014 36,00 SI <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 45,000 12,5% 4,50

Espafia E6lico 25 >2014 16,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 20.000 12,5% 2,00

Espafia E6lico 26 >2014 18,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 22.500 12,5% 2,25

Espafia E6lico 27 >2014 34,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 42,500 12,5% 4,25

Espafia Eélico 28 >2014 38,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 47.500 12,5% 4,75

Espafia Eélico 29 >2014 34,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 42500 12,5% 4,25

Espafia E6lico 30 >2014 18,00 Sl <50% <50% <50% <50%  NO 1.250 22.500 12,5% 2,25
RUMANIA

Rumania Edlico 1 2011 35,70 Sl Sl <50% <50% <50% NO 1.400 49.980 25,0% 8,93

Rumania Edlico 2 2011 42,00 Sl Sl Sl >50% >509 NO .300 54.600 95,0%| 39,90

Rumania Eélico 3 2011 120,00 Sl Sl >50% >50% >50% O N 1.220 146.400 50,04 60,04
HUNGRIA

Hungria Edlico 2 2011 11,35 Sl Sl Sl >50% <50% NO .220 13.849 75,0% 8,51

Hungrfa Eélico 3 2011 20,81 Sl Sl Sl Sl <50% NO 20.2 25.391 75,0%| 15,61
CANADA*

Canadé Edlico 1 2011 100,00 Sl SI Sl <50% <50% NO .30a 130.000 75,0%| 75,00

Canadé E6lico 2 2012 75,00 Sl Sl Sl <50% <50% NO 300. 97.500 750%| 56,25

TOTAL 1.444,48 1.250 1.782.352 681.77

*En proceso de adquisicién. La Sociedad firmé6 etl@3narzo de 2010 un acuerdo de intenciones par@gjaisicion de dichos proyectos, sujeto a lazaeidn de los procesos dae diligencehabituales en
este tipo de operaciones. Esta previsto que lagjit de la adquisicion se lleve a cabo antes glelelmayo de 2010
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A continuacion se desglosaran de forma individaalézlos proyectos edlicos de Renovalia Energy que s
encuentran en fase de promocion y cuya entradaptotacion estd mas cercana en el tiempo:

I. HUNGRIA EOLICO 2

Potencia Total 44 MW
47,3% (Acciona Edlica Cesa
%Participacion 47,3% y un socio local
5,4%)
Modelo Turbina Por confirmar
Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 52.560 MWh
Factor de Carga 25%
Costes de O&M Por confirmar
Regulacion Feed-in tariff
O&M Estimado en 5 afos
Il. HUNGRIA EOLICO 3
Potencia Total 24 MW
47,3% (Acciona Edlica Cesa
%Participacion 47,3% y un socio local
5,4%)
Modelo de Turbina Por confirmar
Produccién Estimada de Electricidad
(@ P50) 101.200 MWh
Factor de Carga 26%
Costes de O&M Por confirmar
Regulacion Feed-in tariff
O&M Estimado en 5 afos
. RUMANIA EOLICO 1
Potencia Total 120 MW
%Participacion 100%
Modelo de Turbina Vestas V.112 3MW
Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 252.000 MWh
Factor de Carga 24%
Costes de O&M Por confirmar
Regulacion Ley 220/2008
O&M Estimado en 5 afios
IV. RUMANIA EOLICO 2
Potencia Total 51 MW
70%(Eolicas Babel 12,5%
%Participacion Unvira Limited 15% y
Movare Limited 2,5%)
Modelo de Turbina Vestas V.90 3MW
Produccién Estimada de Electricidad
(@ P50) 107.100 MWh
Factor de Carga 24%
Costes de O&M Por confirmar
Regulacion Ley 220/2008
O&M Estimado en 5 afios
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V. RUMANIA EOLICO 3

Potencia Total

60 MW

%Participacion

70% (Eodlicas Babel 12,5%
Unvira Limited 15% y
Movare Limited 2,5%)

Modelo de Turbina

Vestas V.90 2MW

Produccion Estimada de Electricidad

(@ P50) 126.000 MWh
Factor de Carga 24%
Costes de O&M Por confirmar
Regulacion Ley 220/2008
O&M Estimado en 5 afos
VI. CANADA EOLICO1Y 2
. 100 MW
Potencia Total 150MW
L 100%
0,
YoParticipacion 50%
Modelo de Turbina N/A
Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 750.000 MWh
N/A
Factor de Carga 34%
Costes de O&M N/A
Regulacion N/A
O&M N/A
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b) Energia Solar

Proyectos fotovoltaicos en Promocién / Desarrollo

CAPEX
Potencia Seleccién CAPEX (atribuible a
Atribuible del Acceso a Impacto Autorizacion Licencia (miles euros | Renovalia, en
Nombre Afio (MWp) emplazamiento Red Ambiental Administrativa de Obras | Suministro por MW) miles de euros)| Prob MW/prob
ESPANA

Italia Fotovoltaico 1 2010 4,85 Sl Sl Sl Sl >50% NO 3.500 16.968 95,0% 4,61
Italia Fotovoltaico 2 2010 9,51 Sl Sl >50% Sl >50% NO 3.500 33.306 75,0% 7,14
Italia Fotovoltaico 3 2011 27,36 Sl Sl >50% Sl <50% NO 3.500 95.760 50,0% 13,68
TOTAL 41,72 3.500 146.034 25,43

* El CAPEX no incluye reduccién de costes en r&laaon la division de Ingenieria.
I. ITALIA FOTOVOLTAICO 1

%Participacion

60% (40% Grupo Ferrari

ni)

Modelo de Placa

Suntech (STP 260-270-280)

Produccién Estimada de Electricidad

(@ P50) 13.448 MWh
Costes O&M Por Confirmar
Factor de Carga 19%
O&M N/A
Regulacion Feed-in Tariff
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II. ITALIA FOTOVOLTAICO 2

%Participacion 60% (40% Grupo Ferrarini)
Modelo de Placa Suntech (STP 260-270-280)
Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 27.787 MWh
Costes O&M Por Confirmar
Factor de Carga 20%
0o&M N/A
Regulacion Feed-in Tariff
. ITALIA FOTOVOLTAICO 3
%Participacion 60% (40% Grupo Ferrarini)
Modelo de Placa Suntech (STP 260-270-280)
Produccion Estimada de Electricidad
(@ P50) 75.897 MWh
Costes O&M Por Confirmar
Factor de Carga 19%
0o&M N/A
Regulacion Feed-in Tariff
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Proyectos termosolares en Promocién / Desarrollo.-

. L CAPEX L
Nombre | Ao | Ambude | "o | | Aeesoal mco | aorztn | lesiote | summsro | Moo | anenouaiaen | prob | s
(MW) emplazamiento MW) miles de euros)
ESPANA
Espafia Termosolar 1 2012 38,00 SI SI SI Sl SI SI 500. 209.000 100,0% 38,00
Espafia Termosolar 2 2013 32,70 SI SI SI SI SI Sl 00G. 163.500 100,0% 32,70
Espafia Termosolar 3 2014 28,00 Sl SI >50% <50% <50% Sl 5.000 140.000 50,0% 14,00
Espafia Termosolar 4 2014 45,07 Sl SI SI Sl >50% Sl 5.000 225.350 75,0% 33,80
Espafia Termosolar 5 2014 50,00 SI SI >50% <50% <50% SI 5.000 250.000 50,0% 25,00
Espafia Termosolar 6 2014 50,00 Sl SI >50% <50% <50% Sl 5.000 250.000 50,0% 25,00
Espafia Termosolar 7 2014 50,00 Sl SI >50% <50% <50% NO 5.000 250.000 50,0% 25,00
Espafia Termosolar 8 2014 50,00 SI SI >50% <50% <50% SI 5.000 250.000 50,0% 25,00
Espafia Termosolar 9 2014 50,00 SI SI >50% <50% <50% SI 5.000 250.000 50,0% 25,00
Espafia Termosolar 10 2014 50,00 Sl SI >50% <50% %<50 Sl 5.000 250.000 50,0% 25,00
Espafia Termosolar 11| >2014 1,10 Sl S| <50% <50% %<50 NO 5.000 5.500 25,0% 0,28
Espafia Termosolar 12 >2014 1,10 Sl S| <50% <50% %<50 NO 5.000 5.500 25,0% 0,28
Espafia Termosolar 13 >2014 1,10 SI SI <50% <50% %<50 NO 5.000 5.500 25,0% 0,28
Espafia Termosolar 14 >2014 1,10 SI SI <50% <50% %<50 NO 5.000 5.500 25,0% 0,28
Espafia Termosolar 15 >2014 1,10 SI S| <50% <50% %<50 NO 5.000 5.500 25,0% 0,28
Espafia Termosolar 16 >2014 30,00 Sl <50% <50% <50% <50% NO 5.000 150.000 12,5% 3,75
Espafia Termosolar 17 >2014 27,95 Sl SI <50% <50% 0%<5 NO 5.000 139.750 25,0% 6,99
Espafia Termosolar 18 >2014 5,59 SI Sl <50% <50% %<50 NO 5.000 27.950 25,0% 1,40
Espafia Termosolar 19 >2014 5,59 Sl Sl <50% <50% %<50 NO 5.000 27.950 25,0% 1,40
Espafia Termosolar 20 >2014 5,59 SI Sl <50% <50% %<50 NO 5.000 27.950 25,0% 1,40
Espafia Termosolar 21 >2014 33,54 Sl SI <50% <50% 0%<5 NO 5.000 167.700 25,0% 8,39
Espafia Termosolar 22 >2014 5,59 SI Sl <50% <50% %<50 NO 5.000 27.950 25,0% 1,40
Espafia Termosolar 23 >2014 33,54 Sl Sl <50% <50% 0%<5 NO 5.000 167.700 25,0% 8,39
Espafia Termosolar 24 >2014 5,59 SI Sl <50% <50% %<50 NO 5.000 27.950 25,0% 1,40
Espafia Termosolar 25 >2014 27,95 Sl Sl <50% <50% 0%<5 NO 5.000 139.750 25,0% 6,99
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Nombre Ao AI?:?tt)i?l;:IE Selgglcién At Lzt AU LEZTEE 63 Suministro C(fnis;( C':PREeﬁtg?/ingUig:s Prob MwWprob
MW) emplazamiento Red Ambiental Administrativa Obras eu’\rA(:(/sv;)or o eur,os)
Espafia Termosolar 26 >2014 5,59 SI S <50% <50% %<50 NO 5.000 27.950 25,0% 1,40
Espafia Termosolar 27| >2014 27,95 Sl Sl <50% <50% 0%<5 NO 5.000 139.750 25,0% 6,99
Espafia Termosolar 28 >2014 27,95 Sl Sl <50% <50% 0%<5 NO 5.000 139.750 25,0% 6,99
Espafia Termosolar 29 >2014 27,95 Sl Sl <50% <50% 0%<5 NO 5.000 139.750 25,0% 6,99
Espafia Termosolar 30 >2014 5,7 Sl <509 <50% <50% 0%<5 NO 5.000 28.509 12,5% 0,71
Espafia Termosolar 31| >2014 11,18 <50% Sl <50% <50% <50% NO 5.000 55.900 12,5% 1,40
Espafia Termosolar 32 >2014 5,59 <50% SI <50%) <50% 509 NO 5.000 27.950 12,5% 0,70
Espafia Termosolar 33 >2014 27,95 <50% SI <50% <50% <50% NO 5.000 139.750 12,5% 3,49
Espafia Termosolar 34 >2014 27,95 <50% Sl <50% <50% <50% NO 5.000 139.750 12,5% 3,49
Espafia Termosolar 35 >2014 27,95 <50% Sl <50% <50% <50% NO 5.000 139.750 12,5% 3,49
Espafia Termosolar 36 >2014 27,95 <50% SI <50% <50% <50% NO 5.000 139.750 12,5% 3,49
Espafia Termosolar 37 >2014 27,95 Sl <509 <50% <50% <50% NO 5.000 139.750 12,5% 3,49
Espafia Termosolar 3§ >2014 27,95 <50% Sl <50% <50% <50% NO 5.000 139.750 12,5% 3,49
Espafia Termosolar 39 >2014 27,95 <50% SI <50% <50% <50% NO 5.000 139.750 12,5% 3,49
Espafia Termosolar 40 >2014 111,80 <50% Sl <50% <50% <50% NO 5.000 559.000 12,5% 13,98
TOTAL 1.049,56 5.013 5.266.809 375
|. ESPANA TERMOSOLAR 1
Potencia Total 38,00 MW
%Participacion 100%
Modelo de Generador Infinia
Produccion E(sgn;%%a)l de Electricidad 81.700 MWh
Factor de Carga 25%
Costes de O&M 25€/kW estimados
Regulacion RD 661/2007
0o&M Estimado en 25 afios
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ll. ESPANA TERMOSOLAR 2

Potencia Total 32,70 MW
%Participacion 100%
Modelo de Generador Infinia
Produccién Estimada de Electricidad
(@ P50) 70.305 MWh
Factor de Carga 25%
Costes de O&M 25€/kW estimados
Regulacion RD 661/2007
O&M Estimado en 25 afios

B.4 Actividad de Ingenieria (construccién, operadin y mantenimiento e |+D+i)

RENOVALIA ENERGY es titular del 100% de las pantiaciones sociales de Renovalia
Ingenieria, S.L.U., cuya actividad principal eplastacién de servicios técnicos de ingenieria,
consultoria, construccion y operacion en el amtitdas energias renovables.

Renovalia Ingenieria, S.L.U. orienta su actividda &ngenieria, promocién y asistencia técnica
para optimizar y garantizar la consecucion plents@bjetivos marcados para cada uno de los
proyectos de RENOVALIA ENERGY. Renovalia Ingeniei$al..U. adquirio, en el afio 2008, la
sociedad Eléctricas Rojas, S.A. compafiia que ar¢ Ide mas de diez (10) afios de experiencia
en el sector de las energias renovables, y masid& \(20) en el sector industrial, ha trabajado
bajo el estandarte de la innovacion tecnoldgiceopstante formacion de su equipo técnico
multidisciplinar.

Como ha sido expuesto, Renovalia Ingenieria S.tddstruye todos los parques fotovoltaicos y
termosolares de RENOVALIA ENERGY, bajo la féormuliave en mano”. Este modelo de
gestion propio basado en la integracién verticaimigte aumentar la rentabilidad de las
inversiones mediante la reduccién de la inversigresaria en los parques, mediante la reduccién
del coste de operacion y mantenimiento en hastg0&t respecto al precio medio de mercado,
segun experiencia de la Sociedad, ademas de asémgi@azos de construccion y aumentar su
eficiencia corporativa.

Renovalia Ingenieria S.L.U. disefia, gestiona y ag@oyectos en el ambito de las energias
renovables. Durante el afio 2008, el beneficio dididhde RENOVALIA ENERGY, Renovalia
Ingenieria S.L.U. antes de impuestos ascendi6 anlidnes de euros.

ACTIVIDAD DE INGENIERIA, CONSTRUCCION Y OPERACION,
MANTENIMIENTO Y CONTROL
31.12.2009
Ingresos Ajugtes 3 Ir_]gresos
Consolidacion Ajustados EBITDA
20.114 (3.894) 16.220 5.557
31.12.2008
Ajustes Ingresos
Ingresos Consolidaciéon Ajustados EBITDA
374.349 (357.277) 17.072 (1.411)
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Si bien en la actualidad la actividad de ingenieeializada para terceros no es relevante, la
Sociedad espera que en el futuro la prestacioremc®s de ingenieria para terceros crezca en
importancia respecto a la actividad realizada pacéedades del Grupo.

Con fecha 15 de febrero de 2010, Renovalia Autaaeittn ER celebrdé con un tercero un
contrato de suministro de equipamiento y ejecud®obra “llave en mano” para la construccion
de una central solar fotovoltaica (la Planta) @ 41W nominales y 4,64MWp en Villavaliente
(Albacete). Como consecuencia de este contratovRéadAutomatizacion ER se compromete a
entregar la Planta en condiciones de funcionamieatotodos sus componentes a cambio de
13.200.735 Euros. Dicha cantidad se cobrara dazbsi

Pago a la firma del contrato: 1.320.073,50 Eur6&4)l

Pago al inicio de la obra: 5.940.330,75 Euros (45%)

Pago contra las Certificaciones mensuales: 4.62®3%F uros (35%)

Pago a la recepcién del Acta de Recepciéon Prowki@r320.073,50 Euros (10%)

El pago de los dos primeros plazos y la primerkasgiéres Certificaciones Mensuales ya han sido
atendidos por el tercero.

Las obras objeto de este contrato deberan quetkizéidas no mas tarde del 20 de mayo de
2010.

En el segundo semestre de 2009, Renovalia Inganiiti.U. ha comenzado a instalar en Espafia
las primeras unidades termosolares de 22 generaoidriecnologia de parabola reflectante y
generador termoeléctrico de tecnologia Stirling,

Por otro lado, RENOVALIA ENERGY siempre ha trabajduhjo el estandarte de la innovacién
tecnoldgica y continua formacion de su equipo @xmultidisciplinar. Tal y como ha sido
expuesto anteriormente, en los Ultimos afios haambmsu esfuerzo en | + D + i en el campo de
la energia termosolar, habiendo comenzado en ehdegsemestre de 2009 a instalar en Espafia
las primeras unidades termosolares de 22 generaoidriecnologia de parabola reflectante y
generador termoeléctrico de tecnologia Stirlinge gson suministradas en exclusiva a
RENOVALIA ENERGY por INFINIA. Esta situacion en ehercado le permitira ejecutar
proyectos termosolares con esta tecnologia bajwtalidad‘llave en mano”, siendo varias las
compafiias promotoras de primer orden que se haresatdo por esta rama de negocio de
RENOVALIA ENERGY.

A su vez, RENOVALIA ENERGY es titular del 100% deslparticipaciones sociales de Sunergy
Pivot, S.L., cuya actividad principal es el disgffabricacion de seguidores solares y estructuras
fijas para todo tipo de modulos fotovoltaicos. ARENOVALIA ENERGY ha disefiado y
desarrollado una gran parte de los componenteg clagesarios para la construccién de sus
parques fotovoltaicos y termosolares, con excepdetas placas solares y los generadores de
combustion externa, neutralizando el riesgo querseigepender de un externo en el suministro
de determinados componentes.

Finalmente, en el afio 2009 RENOVALIA ENERGY y GAMESrearon ungoint venture
(Renovalia 51% y Gamesa 49%) que tiene como olgebavestigacion de la hibridacién y el
almacenamiento de la energia edlica y solar.
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Asimismo, Red Eléctrica de Espafia (gestor de ladedlistribucién de energia eléctrica en
Espafia) ha autorizado a Renovalia Energy la evauaonjunta de energia eléctrica edlica y
termosolar en un mismo punto de evacuacion.

B.5 Actividad Internacional

Los activos internacionales del Grupo se englolgsntrd del segmento de negocio Internacional.
Hasta 31 de diciembre de 2009 todos los ingresogxgéotacion del Grupo procedian de
actividades en Espafia. No obstante, el Grupo parteipacion minoritaria en un parque eélico
en Hungria asi como una cartera de proyectos ¢ntdssfases de construccion y promocion
cuyos activos han sido descritos en los apartadby B.3 anteriores.

6.2 Indicacién de todo nuevo producto y/o servicio sidficativos gue se haya presentado
y, en la medida en que se haya divulgado publicaminsu desarrollo, dar la fase en
gque se encuentra.

No existe ningln nuevo producto o servicio sigatiio distintos de los sefialados en el apartado
6.1 anterior.

6.3 Mercados _principales. Descripcion de los mercadosripcipales en que el Emisor
compite, incluido un desglose de los ingresos tatal por cateqoria de actividad y
mercado geografico para cada ejercicio _durante el gsiodo cubierto _por la
informacién financiera histérica

6.3.1 Introduccion

A) Vision Global

El aprovechamiento de las energias renovables tnde rapidamente en todo el mundo. El
constante aumento de la demanda en los paisesasa@sallados y la necesidad de suministrar
servicios energéticos basicos a los menos desatosll son factores que, apoyados por los

adelantos tecnolégicos que han experimentado esates de energia, han impulsado su uso en
todo el planeta.

Los principales factores que han contribuido ad&iente demanda de energias renovables son:

- la creciente concienciacion social, preocupaciatepcion politica por el medioambiente
se ha materializado en legislaciones que apoyasoetle energias renovables;

- la voluntad de aquellos paises demandantes dei@iyecgn recursos fésiles limitados de
reducir su exposicion estratégica al petroleogeat

- la necesidad de disminuir las tensiones geopdiitma aquellos paises con una alta
concentracion de recursos de combustibles fosiles;

- el incremento de la demanda mundial de energia;

- los retos planteados por la comunidad internacipaah la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero y en la lucha contrangbio climatico; y

- el incremento de costes y la volatilidad de loscio® de los combustibles fésiles,
impulsados por el incremento reciente de la demamigaises con altas tasas de
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crecimiento, como India y China, asi como la craei¢ension e inestabilidad politica en
paises ricos en petréleo.

De conformidad con el informe denomindigorld Energy Outlook 2009la utilizacion de las
modernas tecnologias de energias renovables naulicds (energia edlica, solar, geotérmica,
maremotriz y undimotriz, y bioenergia), registrirdnayor tasa de crecimiento en el “Escenario
de Referencia®’. De acuerdo con este informe, la mayor parte thea@scimiento se producira
en la generacién de electricidad, donde la proporde las energias renovables no hidraulicas
pasara del 2,5 % en 2007 al 8,6 % en 2030. La eneddjca experimentara el mayor crecimiento
en términos absolutos, mientras que el consumoiat@anburantes para el transporte crecera
asimismo de forma sustancial. Por su parte, laacdetla energia hidroeléctrica desciende del
16% al 14%.

La evolucion esperada delix de generaciéon renovable para los proximos afiosglacion con
otras tecnologias, se representa en el siguieafieglFuente: Comision Europea):

Produccion eléctrica mundial (TWh)

50,000
40,000
40,000
30,000
20,000 [ -

0

2010 2020 2030 2050
@ Carban m 5as | Biomasayresiduos
B Huclaar Hicraulicay Geotérmica  Salar
Eolica Hidrageno

B) Union Europea

Durante el Consejo Europeo celebrado los dias 12 gle diciembre de 2008 fue aprobado el
llamado Paquete de Energia y Cambio Climatico, cuya ratiftm por partedel Parlamento
Europeo tuvo lugar una semana después, el 17 damtlie.El Paquete gira alrededor de tres
compromisos basicos que deben alcanzans020: reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero un 20% respedib nivel que tenian en 1990 (un 30% si otros padesarrollados
tambiénse comprometen a reducciones equivalentes de emsjiahorrar un 20%el consumo
energético comunitario; y cubrir un 20% del consuta@nergiae la UE con fuentes de energia
renovable. Estos tres compromisos le talido a la iniciativa el sobrenombre popular dé-“2
20-20 en 2020".El Paguete contiene cinco directivas, tres relatimalos gases de efecto
invernadero(revision del sistema de mercado interno de CQARitdé de emisionesle los
vehiculos, y captura y almacenamiento geologictsp sobre lacalidad del combustible, y la

" De acuerdo con lo dispuesto en el infoivierld Energy Outlook 20Q@licho escenario proporciona una
imagen de base sobre como evolucionarian los nesaadindiales de la energia si los Gobiernos no
introducen ninglin cambio en sus politicas y medidasales.
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Ultima y decisiva para las energias renovablesiestzbpromocion de las mismas (Directiva
2009/28/CE).

La Directiva 2009/28/CE.-

La Directiva 2009/28/CE es la herramienta basiaga ganseguir que las energias renovables
cubran el 20% del abastecimiento energético deHeaeh 2020. Este objetivo se ha distribuido
entre los Estados Miembros, teniendo en cuentarslurmo de renovables que cada uno tenia en
2005, su potencial en recursos renovables, su @Bapita y el incremento que se necesita en el
consumo de renovables para alcanzar el objetivainata la UE en 2020.

La Directiva establece una trayectoria durante teldperiodo que incluye objetivos bianuales
indicativos, para analizar su evolucion y su grddaccumplimiento. Los objetivos nacionales de
cada uno de los Estados Miembros en relacion condta de energia se detallan en la siguiente
tabla:

CUOTA DE EMERGA PROCEDENTE DBJETIVO PARA LA CLUOTA DE

DE FUENTES REMOVABLES EMERGIA PROGEDEMTE DE FUENTES
EM EL COMSUMO DE ENERG1A REMOWARLES EM EL COMSLUIMO
FINAL BRUTA EM 2005 DE ENERGIA FINAL BERUTA EM 2020
Balgica 2,2 9% 13 ¥
Bulgaria Q.4 2 18 ¥
Repablica Checa L= 13 2
Dinamarca 17 2% 30 ¥
Alemanla 5.8 % 189
Estonila 18 2% 258 %
Irlanda a1 % 16 %
Grecla 5.9 %% 189
Espalia B, T % 20 %
Francia 103 2 23 ¥
Italia 5.2 %% 17 ¥
Chipre 2.9 9 13 %%
Letonia 32,6 %% 40 Fo
Lituania 15 %46 23 ¥
Luzcemburgo [ac= - 11 %%
Humngria 4.3 3 13 ¥
Malha O %% 1O ¥
FPoises Bajos 2.4 3% T4 W=
Austria 23.3 2% 34 o
Polonia T.Z 9% 15 ¥
Pormugal 20,5 2% 31
Ruman ia 17.8 9% 24 o
Eslowenila TE 2% 25 ¥
Eslowagquia B, T 2% T4 ¥
Fimlandia 28,5 %% 38 9
Suecla 39,8 %% 49 2
Relno Unido 1.2 %% 15 2%

Cumplimiento de objetivos.-

Todos los Estados Miembros deberan comunicar aolaision Europea un Plan de Accidn

Nacional (PAN), equivalente al Plan de Energia Rehle espafiol, antes del 30 de junio de
2010, segun un indice basico de contenidos estdbleor la Comisién, y ya con las medidas
previstas para cumplir los objetivos fijados.

Seis meses antes de remitir el PAN, se deberaramaaprospectiva de los excesos o defectos
previstos respecto a la trayectoria. Dependientouwhaplimiento de los objetivos intermedios, la
Comision podra requerir la revision del PAN para mcluya nuevas medidas, con el objetivo de
que el Estado miembro retome la senda de cumplimidm Comision puede denunciar en el
Tribunal de Luxemburgo a los paises que incumglaibjetivo final —obligatorio—, o que podria
acarrear fuertes sanciones econémicas.

94



En 2014, la Comisién evaluara, informara y propéndedidas correctoras, si procede, pero en
ningan caso podran modificar el objetivo global @6bb6, ni afectar al control de los Estados
sobre sus propios mecanismos nacionales de apasgt@uParmente, se analizaran algunas de las

implicacion

es de cumplir el objetivo del 10% dergieerenovable en el transporte.

Mecanismos de flexibilidad.-

Ademas de establecer las medidas nacionales pdeenehto de las energias renovables que
considere oportunas, los Estados podran utilizarsenie de mecanismos de cooperacion:

(i)

(ii)

(iii)

Transferencias estadisticam Estado miembro puede comprar producciéon a otro
Estado (no de un modo fisico, sino sélo estadjspiema el cumplimiento de sus
objetivos.

Proyectos conjuntos: se puede establecer un matoe @os estados, mediante el
cual un Estado apoya proyectos concretos de nusnerarion renovable en el otro
Estado miembro, concretando previamente el tipoageyo y el reparto de
produccién que podra contabilizar cada pais. Esezamismo también puede
aplicarse a proyectos en terceros paises, siemgréacenergia sea consumida en la
UE. En el caso de que no exista interconexion igufie, pero se prevea la
construccién de una (antes de 2022, pero debe @amsenantes de 2016) también se
puede contabilizar, aunque no se consuma en la UE.

Mecanismos de apoyo conjunto: varios paises pudidefar y poner en practica un
mecanismo conjunto de apoyo a las renovables, comanercado comuin de

certificados verdes o una tarifa regulada comura dar electricidad de origen

renovable. Estos mecanismos incrementan las pdsitdds de Espafia, lider
tecnolégico mundial, de obtener mayores benefiemmomicos con su apuesta por
las renovables.

Procedimientos, redes y formacién.-

La Directiva, respondiendo a una de las grandesaddas de las empresas, impulsa la adopcién
de procedimientos administrativos, normas y coOdigpse sean transparentes y no
discriminatorios, y que faciliten y aceleren la lergacion de las renovables. Igualmente, se da
prioridad de acceso y despacho a las renovablelsmedes de electricidad y gas, pero
condicionada a garantizar la seguridad de suministr

Por otro lado, se establecen obligaciones de fadmaccertificacién de instaladores para todo el
territorio comunitario, se homogenizan las Garantia Origen de la electricidad —las cuales
tendran Gnicamente valor informativo para el condom, y se impulsa la adopcién por parte de
los Estados miembros de objetivos en materia derpocacion de energias renovables en la

edificacion.
C) Espafia

Por lo que
finales del

se refiere a la potencia instalada @afizspor las distintas tecnologias renovablas
2007, con los mas de 15 GW de potesdliga instalados, el peso de esta tecnologia

18 Fuente: Asociacion Empresarial Eélica (AEB6lica "09” .
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era del 82,85%, seguida de la hidraulica con ud4®@, la solar con un 3,79% y por dltimo la
biomasa con un 2,92% (segun datos publicados pOGpmaision Nacional de la Energia). Estas
cifras han variado a lo largo del afio 2008 con3@98,00 MW instalados de tecnologia solar

fotovoltaica (cerr6 el afio 2008 con un porcentag ©4,62% del total de las energias
renovables).

En el siguiente grafico se muestra el reparto geiancia instalada por tecnologias en Espafia en
2009:

Potencia inslalada a 31 de diciembre de 2009
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En el siguiente grafico se muestra el reparto dmtancia instalada por tecnologias renovables
(en MW) en Espafia a 1 de abril de 2009 (Fuente CNE)
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A continuacion se incluyen el posicionamiento dendalia Energy frente a sus principales
competidores (Fuente: datos de la Sociedad e iaftitm publica de las sociedades):
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Compafiias espafiolas independientes: Capacidad en Espafia
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6.3.2 Descripcion de los mercados principales erslgue actia RENOVALIA ENERGY por
tecnologias

6.3.2.1 Energia E6lic®

La energia edlica es la fuente renovable que heriempntado un mayor y mas rapido desarrollo
a nivel mundial en los ultimos afios, debido a stieafcia de costes, la disponibilidad de recursos
y la madurez de la tecnologia edlica frente aldestde las tecnologias de otras energias
renovables.

En este sentido, la energia edlica ha crecido expalmente desde 1983, aumentando de menos
de 1.000,00 MW a 47.620,00 MW en capacidad acurauigaobal en 2004. Por su parte, en el
periodo comprendido entre 2004 y 2008 dicha pateseiha incrementado en mas de un 153%,
llegando a los 120.798,00 MW, es decir, en esosaadéos se han instalado 73.178,00 MW.

De los 27.051,00 MW instalados en el afio 2008 al@soundial, el 87,8% han sido emplazados
en diez paises, destacando en primer lugar Estaaidss con 8.358,00 MW, batiendo todos los

registros en cuanto a potencia edlica instaladafse y situAndose con un 22,8% de la potencia
total instalada a nivel mundial.

Le sigue China con 6.300,00 MW, lo que le permdblar la potencia edlica instalada por cuarto
afio consecutivo e incrementarla en 6,3 gigavat®/)( alcanzando asi un total de 12,2 GW
instalados a finales del afio 2008, lo que le otetdiderazgo en Asia, y ademas con perspectivas
de crecimiento muy favorables, ya que el gobiemeste pais ha identificado el desarrollo de la
energia edlica como una llave de crecimiento ecamrmor lo que se espera que en el afio 2009
la potencia edlica instalada se duplique de nuevo.

En tercer lugar se ha colocado India, que durdraéie 2008 instal6 1.800,00 MW, seguida de
Alemania, con 1.665,00 MW, y de Espafia, que ocapguinta posicién en cuanto a potencia
instalada este ultimo afio (1.609,00 MW). Asi, Espafiantiene el segundo puesto a nivel
europeo y el tercero en el ambito mundial, conotal de 16.740,00 MW instalados a finales del
afio 2008.

Por regiones, Europa sigue manteniendo el lideraggn 65.946,00 MW instalados,
practicamente un 55% de la potencia total instadedal mundo.

Segun los datos publicados por la Asociacion dedimd=dlica Europea (EWEA por sus siglas
en inglés), en la Unién Europea, la tecnologiacadiia sido la que mayor incremento de potencia
instalada ha experimentado en 2008, aumentandc484,80 MW, seguida por el gas con 6.932
MW.

En cuanto a la potencia edlio&-shoreemplazada en Europa a finales del afio 2008, 1.371,3
MW, casi el 70% se han instalado en Dinamarca ynd&REeinido, lo que les permite mantenerse
como los dos paises con mayor potencia edlica mar#talada en el mundo.

La potencia edlica instalada a nivel mundial aléalos 120.798,00 MW a finales del afio 2008,
segun el informe publicado por Global Wind Energufxil (GWEC), lo que supuso una tasa de
crecimiento del 29%, incremento ligeramente superialel afio 2007 que se situd en un 27%.

19 L os datos en MW y porcentajes de potencia instakel han obtenido del informe de la Asociacién
Empresarial E6lica (AEE)EGlica "09”. A la fecha de aprobacion del presente DocumeatBetjistro
aln no se ha publicado por parte de la citadaa&séai el informeEdlica 2010”.
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Asi la tasa de variacion mantiene la senda algiséainiciéo en 2004. En el siguiente grafico se
muestra la evolucién de la potencia edlica instakadivel mundial y la tasa de variacion durante
el periodo 1995.
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De los 27.051,00 MW instalados en el afio 2008 alasaundial, el 87,8% de esta potencia ha
sido emplazado en diez paises, en el siguiente al@lenayor a menor potencia: Estados Unidos
(8.358,00 MW), China (6.300,00 MW), India (1.800 NMWlemania (1.665,00 MW), Espafa
(1.609,00 MW), ltalia (1.010,00 MW), Francia (950,0MW), Reino Unido (836,00 MW),
Portugal (712,00 MW) y Canada (526,00 MW).
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Fusree: EWES GWEC v AEE

China ha doblado su potencia edlica instalada parte afio consecutivo, incrementandola en 6,3
GW, alcanzando un total de 12,2 GW instaladosadmdel afio 2008, ocupando asi el liderazgo
en la regién de Asia.
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En América Latina, Brasil ha sido el pais que masidtrementado su parque edlico de
generacién, con 94,00 MW nuevos. En el extremo stpuge encuentra Argentina que tan sélo ha
instalado 2,00 MW, segun los datos publicados WEG.

En Africa y Este Medi se han instalado 130,00 MW nuevos, de los cu@@93MW se ubican
en Egipto y 34,00 MW en Tunez.

En los siguientes graficos se detalla el reparto regiones de la potencia edlica instalada
acumulada a 1 de enero de 2009 a nivel mundial.
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% Se refiere a la regién conocida como MENA (Mediast and North Africa), que incluye los siguientes
paises: Egipto, Jordania, Marruecos, TUnez, Lib&yibuti, Argelia, Iran, Irak, Siria, Yemen, Arabia
Saudi, Emiratos Arabes Unidos, Libia, Kuwaut, Qafanan y Bahrein".
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Por paises, Estados Unidos con 8.358,00 nuevos hé¥&llados en 2008, encabeza el ranking a
escala mundial, alcanzando los 25.170,00 MW yrsuq@® a Alemania que con 23.903,00 MW
ocupa la segunda posiciéon mundial y mantiene legma en el escalafon europeo. Espafia
mantiene su segunda posicion europea y la tercaraial, con 16.740,00 MW instalados a
finales del afio 2008.

Por su parte, China, con los 6.300,00 MW instalao2008, ha superado a India en cuanto a
potencia instalada, por lo que actualmente ocupadda posicion por detras de Espafia.

En la siguiente tabla se refleja la potencia edtistalada por paises a 31 de diciembre de’2008
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Energia edlica en los paises principales en los qa&la RENOVALIA ENERGY

ESPANA

Segun el Observatorio Edlico de la Asociacion Emgial Edlica (AEE), que recoge los datos
facilitados por sociedades propietarias y fabriemnty que son contrastados con las
administraciones autonémicas, fueron 1.609,00 MW ilstalados en 2008, que elevan la
potencia total acumulada hasta los 16.740 MW. SdgUAEE, este crecimiento permitira
alcanzar el objetivo de 20.155,00 MW fijado porPéhn de Energias Renovables 2005-2010.
Aunque la crisis financiera internacional se haadej sentir también en el sector por el
endurecimiento de las condiciones de financiagi@la que no puede ser ajena la energia edlica,
un sector muy intensivo en capital, s6lo lo ha bed momento para ralentizar ligeramente el
desarrollo de los proyectos.

El crecimiento de 2008 confirma a Espafia como tepadés del mundo en potencia edlica
instalada, sélo por detras de Estados Unidos y Ahéam

En cuanto a la distribucién de la potencia instlpdr Comunidades Autébnomas, Castilla-La
Mancha sigue encabezando el ranking con 3.415,61 dM\fZque el mayor crecimiento en 2008
se produjo en Castilla y Leén con 518,69 MW y alcpatual en la Comunidad Valenciana con
un 27,66%.

2 Fuente: EWEA, GWEC y AEE.
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Los 1.609,11 MW edlicos instalados en Espafia efi@R008, permitieron alcanzar una potencia
acumulada, a 1 de enero de 2009, de 16.740,32 MWefra los 15.131,21 del 1 de enero de
2008. Este incremento indica que en los Ultimodrouafios se ha duplicado la potencia edlica
instalada. Como ha sido expuesto, este crecimienmsolida a Espafia como tercer pais del
mundo en potencia instalada y permitirda alcanz&204i® el objetivo de 20.155,00 MW del Plan
de Energias Renovables 2005-2010.

En el siguiente grafico se detalla la evoluciénahrde la potencia edlica instalada en Espafia
durante el periodo 1998 — 2008:
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La potencia edlica instalada en Espafa en el a8 &dpone un incremento del 10,63%. Este
incremento es el tercero mayor en términos absolato la historia de la energia edlica en
Espafia, pues sélo es superado por los registrad@9G (3.508,00 MW y un 30%) y 2004
(2.297,51 MW y un 37%). Es importante indicar qas tambios de potencia interanuales se
deben a factores ligados a la tramitacion admatiser 0 a la conexion/acceso, mas que a la
respuesta o a las necesidades del mercado, peralestacar que los dos ultimos afios en los que
ha habido importantes cambios normativos, en 280btobacion del RD 436/2004 y en 2007
del RD 661/2007, son los que han registrado losomesyincrementos de potencia instalada.

En el siguiente grafico se puede observar el inendmanual de la potencia edlica instalada y
tasa de variacion durante el periodo 1998 — 2008.
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En el Sistema Eléctrico Peninsular espafiol, lacadtepresenta ya mas del 18% del mix
energeético y si afiadimos el Sistema Eléctrico eXémainsular (incluye Canarias y Baleares), esta
cifra se sitla en el 17,45%. Es decir, en el paagersobre el total nacional, la edlica se coloca
tras el ciclo combinado (24,03%) y ya supera, aankigeramente, a la hidraulica (17,36%).
Carbon (12,37%), fuel+gas (7,42%) y nuclear (8,04%)juedan por detras. En los siguientes
graficos se detalla la potencia instalada en e&®is Eléctrico Espaiiol por tecnologias a finales
del afio 2008.
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Por Comunidades Auténomas, Castilla-La Mancha rmematisu posicion de liderazgo con
3.415,61 MW (273,25 MW nuevos en 2008) pero el mayecimiento en términos absolutos se
ha producido en Castilla y Leén con 518,69 MW, tusitian en segundo lugar con 3.334,04
MW por delante de Galicia, que a su vez llega a3ld#5,24 MW. Estas tres Comunidades
Autébnomas juntas suman casi 10.000 MW, practicameht60% de toda la potencia edlica
instalada en Espafia a finales de 2008. En el lathtrazio se sitian Pais Vasco, Murcia,
Canarias, Cantabria y Baleares, no superando rangsr200 MW acumulados.

En el siguiente gréafico se refleja la potencia a@dinstalada por Comunidades Auténomas en
Espafia:
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Por su parte, el siguiente gréafico detalla la esidlu de la potencia edlica instalada por
Comunidades Auténomas durante el periodo 2004 8.200
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Segun los datos de la Asociacién Edélica Hungareafecidad edlica en este pais alcanzé los 172
MW en el afio 2008, lo que supone un incrementorespecto a los 3,50 MW generados en el

afio 2004. De estas cifras puede inferirse que Haegnstituye uno de los mercados con mayor

crecimiento en energia eolica, con una capacidagederacién instalada estimada, para el afio
2010, en 330,00 MW.
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RUMANIA

Por lo que respecta a Rumania, de conformidad aomfbrmacion facilitada por INSSE
(Instituto Rumano de Estadistica), este pais @stsiderado como uno de los Estados con mayor
potencial edlico en la region. En 2008 disponiauda potencia eélica instalada de 10 MW, y
actualmente se encuentran en construccion 636,00 MW

Finalmente, cabe sefialar que diferentes estudinglisis han demostrado que el potencial edlico
de Rumania es de alrededor de 14.000 MW (potensialada), que podrian generar hasta
23.000 GWh/afio. En la zona continental del Mar Nelps estudios desarrollados indicaron que
el potencial edlico de la zona podria alcanzal660 MW.

MEXICO

México constituye una de las regiones con mayoemqmal para el desarrollo de infraestructuras
de energia edlica en toda Latinoamérica, con uenpal de 40 GW. En 2008, segun datos de la
Asociacion Eodlica Mexicana, se hallaban instala8300 MW, si bien se encontraban en
construccién tres parques eolicos por una potetatil de 143,00 MW, cuya entrada en
funcionamiento estaba prevista para el afio 2009.

Segun estimaciones de la citada Asociacion Edlieaidana, para el afio 2012 deberian estar en
operacion instalaciones edlicas que generen 4 Gipowmcia.

6.3.2.2 Energia Solar Fotovoltaic’

De acuerdo con el andlisis de las Asociacion diedastria Fotovoltaica Europea (EPIA), durante
el afo 2008 se instalaron unos 5.600 MW fotovaigien todo el mundo, lo que supuso un
crecimiento del 130% en relacién a la potenciaalaga en 2007 (afio en que ya hubo un
crecimiento del 50%).

Esto se produjo gracias a un tremendo e inespdrastemento de la capacidad global de
fabricacién y a los exitosos mecanismos de fomedatalgunos paises, aunque hay otros factores
coyunturales que también deben tenerse en cuenti® &los destacan los elevados precios que
alcanzd el petréleo (roz6 los 150 dolares durahtgeeano), y la facilidad para conseguir
financiacion: en un entorno ya afectado por laicii® las hipotecasubprimede EE UU, los
capitales buscaban inversiones atractivas y segueago plazo, como la energia fotovoltaica.

El afio tuvo un punto de inflexion claro, marcado glacambio de regulacion en Espafia durante
el mes de septiembre. Hasta ese momento, Espai diestino principal de toda la produccién
mundial de sistemas fotovoltaicos y se alz6 caprieber puesto en el reparto mundial por cuota
de mercado.

En los primeros puestos del ranking global por mate instalada durante el afio 2008

encontramos a Espafia (2.661,00 MW) y Alemania QL®OMW), que abarcaron los dos tercios

de la potencia total instalada, acentuando conl&liéonica dominante del mercado solar durante
los Ultimos afios, muy concentrado en muy pocoepais

2| os datos en MW y porcentajes de potencia instesdhan obtenido a partir de los siguientes irderm
i) Informe anual 2009, de la Asociacién de la Indag-otovoltaica; ii) Electricidad solar Fotovatta:
Set for 2020, de la Asociacion de la Industria Folimica Europea (EPIA).y; iiiYSolar Generation —
V", publicado por EPIA y Greenpeace. A la fecha delzxion del presente Documento de Registro
dichas entidades no han publicado nuevos informesrgrluyan datos del afio 2009.
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No obstante, esta concentracion no debe empafi@ckb de que otros paises, como Corea del
Sur (274,00 MW), Italia (258,00 MW) o Francia (10%,MW), incrementaron notablemente su
parque de generacion fotovoltaico, y que otrosrasttradicionalmente relevantes, como EE UU
(342,00 MW) o Japén (230,00 MW), se mantuvieron l&mmisma linea de los ejercicios
anteriores.

Mas lejos de este pelotén de cabeza, paises coRedablica Checa (51,00 MW), Portugal
(50,00 MW) o Bélgica (48,00 MW) comienzan a adquiierta notoriedad.

En los siguientes graficos se detalla la poteratiavbltaica mundial instalada en el afio 2008, asi
como la evolucion en MW instalados a nivel mundiafante el periodo 1998 — 2008.
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En cuanto a la potencia total acumulada, en el 208 Espafa (3.354,00 MW) se alz6 al
segundo puesto mundial, sélo por detras de Alem@ndd8,00 MW) y por delante de Japdn
(2.149,00 MW) y EE.UU. (1.137,00 MW).

Ya muy por detras se sitian Corea del Sur (352,00 ,Mtalia (350,00 MW), Francia (146,00
MW), China (145,00 MW), Australia (100,00 MW) e 1ad(90,00 MW). Los paises europeos
estan al frente del desarrollo fotovoltaico mundehto en potencia instalada durante el afio 2008
como en el mercado total acumulado.

En el siguiente grafico se representa la evoludéinmercado mundial fotovoltaico acumulado
durante el periodo 1998 — 2008.
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Fuente: EPIA.

Las instalaciones aisladas de la red, por su pgigeen creciendo y casi suman ya 1.000 MW al
coémputo global. Este tipo de aplicaciones, aunauersarginales, van a tener una relevancia
cada vez mayor, sobre todo en los paises en désasos posibilidades como generacion
distribuida pueden ser claves para que se robuastelos sistemas eléctricos débiles al ir
incorporandoles minirredes que dejan con ello thr essladas.

Finalmente, merece la pena destacar que en eltasplee crecimiento de 2008 han tenido una
enorme importancia los parques solares —grandegaplaen suelo—, sobre todo en Espafia y
Alemania, aunque también en otros paises, comoaCiek Sur. Se trata de un segmento de
mercado nuevo, sin existencia posible con los vehes de produccién de equipos de hace
apenas tres afos, que seguird ganando importaobi® todo en EE.UU.

Por lo que se refiere a la tendencia futura dekatkr fotovoltaico, de acuerdo con el Informe
Anual 2009 de la Asociacioén de la Industria Fottaioh (ASIF), los escenarios de futuro, aunque
auguran un muy importante descenso del ritmo dgnoiento experimentado durante 2008, estan
marcados por el alcance de la Paridad de la Red?&aad de la Red se entiende el punto de
competitividad del kWh solar, sin ningun tipo deidgs, en relacion con el coste de consumo del
kWh.
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ASIF considera que tanto la capacidad de produapié@nha alcanzado la industria solar, como el
subsiguiente descenso de costes y el contexto &ivergnundial, indican que la Paridad de la
Red se puede alcanzar en los préximos afios enaamptiiones del mundo, naciendo con ello un
mercado global y una nueva dimension de la fotaiaalt

Previendo esta situacion, EPIA ha incrementaddogtivo de cobertura de la demanda eléctrica
europea con fotovoltaica en 2020 desde el 3% lehstay relevante 12%.

En este contexto EPIA realiza un andlisis con daerarios sobre la evolucién del mercado
global en los préximos afios. El primero, el esdenbtoderado, plantea un desarrollo sin
mecanismos de apoyo publico relevantes. El seguaidie Politicas de Apoyo, si contempla la
aplicacion de estos mecanismos.

Hay una importante diferencia entre un escenantreya corto plazo. Mientras en el Moderado
el mercado decrece en 2009 por efecto de la glisiml y el frenazo del mercado espafiol, en el
de Politicas de Apoyo el crecimiento, aunque sentaa, tiene una evolucion al alza mas
constante y pronunciada.

De acuerdo con el analisis realizado por EPIA, leeseenario Moderado el crecimiento de la
potencia fotovoltaica instalada a nivel mundialsée un 30% durante el periodo 2009 - 2013.
Por su parte, el crecimiento en un escenario diédidasl de Apoyo seria podria alcanzar, a juicio
de EPIA, el 42%.
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Energia solar fotovoltaica en los paises principsien los que actlla RENOVALIA ENERGY

ESPANA

Durante el afio 2008 Espafia se convirtié en el pnmezcado fotovoltaico del mundo, con 2.661
MW instalados, un 385% mas, superando con elloeanAhia, tradicional lider internacional en
implantacién de la energia solar. Sin embargofeaaaticia de lo que ha ocurrido en Alemania, el
crecimiento en Espafia no se ha producido de un msodtenible: si el Plan de Energias
Renovables 2005-2010 (PER) aspiraba a conectav3V &l final de la década, a finales del afio
2008 habia en Espafia casi 10 veces mas potentdadss puesto que se sumaban los 3.354
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MW. El siguiente grafico representa la evolucionalpotencia fotovoltaica instalada en Espafia
en los Ultimos afos:

POTENCIA FOTOVOLTAICA CONECTADA
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Fuente: CNE

Como resultado de este desacoplamiento entre tafiBéeion y la evolucion real, el Gobierno
aprobo6 el RD 1578/08, que reconvierte el mercadar,scecortando de forma importante la
politica de ayudas y estableciendo un sistema plescde potencia.

De un modo aln mas acusado que en el plano glabplblicacion del RD 1578/08 el 26 de
septiembre marc6 una clara linea divisoria en 2@0fes de esa fecha el mercado estaba en
ebullicion. De hecho, la mayor parte de la nuevemmoa —casi 2.000 MW- se instald durante la
primavera y el verano. La activacion del ya citpdoiodo especial de un afio incluido en el RD
661/07 propicié que numerosos proyectos adelantaseplazos de ejecucion para conectarse a
las redes antes de la fecha limite del 29 de septee Después de ese momento critico, hasta
final de afio y mas alla, la actividad se paralélimente, mientras se articulaba el Registro de
Preasignacion de Retribucion (RPR), eje centralladeueva regulacion, y especificamente
disefiado para garantizar que la tecnologia saj@esion exactitud las lineas marcadas por la
Planificacion.

Para comprender la situacién espafiola en 2008 haytegner en cuenta varios factores
extraordinarios, tanto internos como externos:

® Crecimiento de la produccion global: Si en 2006ndustria fotovoltaica instalo
1.600,00 MW, en 2007 fueron 2.400,00 MW, y en 26@88ondaron los 5.600 MW,
un 130% mas. Espafa absorbié la gran mayoria de eexirme e inesperado
incremento de capacidad productiva del muy globhdbzmercado solar. De hecho, la
desaparicion de la demanda espafiola a partir deheda sacudido con fuerza todos
los eslabones de la cadena de valor de la tecaglpgivocando un fuerte descenso
de precios durante el afio 2009.
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(i) Ausencia de un limite de potencia. Debido a lavactdn del periodo transitorio del
RD 661/07, entre septiembre de 2007 y septiembi2068 en Espafa no habia una
potencia maxima a instalar para la tecnologia futaica.

(i) Tarifa amplia. Ante los elevados precios del silicel RD 661/07 fijo una tarifa
fotovoltaica sin reduccién progresiva que se quedthd cuando, fruto de la I+D y —
sobre todo— el aumento de la oferta global, sejeentulos costes de la tecnologia,
permitiendo unos margenes empresariales muy atactEstos margenes, como se
ha sefialado, presionaron al alza los precios dedogos solares en todo el mundo
durante el afio 2008.

(iv) Financiacion abundante. Como resultado de la cdsisverano de 2007 de las
hipotecassubprimeen EE UU —antesala del hundimiento bursatil deieeybre de
2008—-, y de los elevados precios que alcanzétedlpe, los inversores de todo el
mundo buscaban productos seguros y rentables @ pdago para protegerse de la
inestabilidad en los mercados de capitales, yjamfi en la fotovoltaica espafiola.
Las entidades financieras dieron facilidades dma#t muy superiores a las
habituales y, como resultado, en Espafa se imdgrtien fotovoltaica mas de 16.000
millones de euros durante el 2008.

(v) Centrales solares en suelo. La inmensa mayoriaadeofencia que se conectd
corresponde a grandes plantas en suelo, con dedendyV instalados. Un modelo
de mercado centrado en pequefias instalacioneglabiea la edificacién no hubiera
permitido un crecimiento tan acelerado, subitosestenible. Por eso el RD 1578/08
favorece la fotovoltaica en la edificacion.

(vi) Accesibilidad de la red. A pesar de que la situacid era 6ptima, el sistema
eléctrico y las redes de distribucion del pais enadi absorber el enorme volumen de
instalacion.

(vii)  Crisis inmobiliaria. De un modo independiente, pearalelo a la crisis de las
subprime, la propia crisis inmobiliaria espafiola hizo que hag empresas
procedentes del sector de la construccion busaafagio y diversificacién en el
mercado fotovoltaico.

Por lo que se refiere a la tipologia del parquevioitaico espafiol, un estudio elaborado por la
empresa consultora Eclareon para ASIF sobre elupafptovoltaico espafiol revela la
preeminencia que tienen las plantas solares detgmaaio. El estudio se ha realizado sobre una
muestra de 1.034 sistemas fotovoltaicos ya termgiadque suman 2,5 GW de potencia y
representan el 77% del parque fotovoltaico espadista el mes de marzo de 2009. El 44% de los
sistemas solares esparioles tienen una potenciacsuge5 MW y el 20% estan entre 2 MW y 5
MW. La gran mayoria se encuentra en suelo y utiibaulos de silicio cristalino, dejando en un
plano muy secundario a las instalaciones en cabied las tecnologias de concentracion y de
capa delgada, que se hallan tanto en suelo comabéertas.

Por otro lado, el 37% de las instalaciones tierguigeres, de los cuales el 24% son con
seguimiento a dos ejes y el 14% a un solo eje.

En el siguiente grafico se resume la tipologiapdetiue fotovoltaico espafiol:
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TIPOLOGIA DEL PARQUE FOTOVOLTAICO ESPANOL
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Por lo que se refiere a la ubicacion geografica phrlgue fotovoltaico, debe notarse que

histéricamente, el reparto de las instalaciones/fitaicas no guardaba relacion con la insolacion
del territorio, sino con el apoyo prestado a lantdmgia por los gobiernos regionales. Asi,

Navarra, a pesar de no destacar por su irradiac@ntentraba un porcentaje importante de las
plantas en Espafia.

Esta tendencia se ha roto con el gran crecimiexperanentado, y ahora son las comunidades
con mayor territorio e irradiacion las que mas poie fotovoltaica acogen. El ranking esta
liderado por Castilla-La Mancha, Andalucia y Exteglara, territorio éste donde la tecnologia
solar ya cubre mas del 5% de la demanda elécatéicard mundial absoluto.

Por provincias, Murcia y Albacete lideran la clesi€ién, con unos 280 MW cada una. Ambas
tienen sol en abundancia y mucha superficie digpeni

ITALIA

El mercado fotovoltaico italiano ha tenido un dedéy tardio con respecto a paises de su
entorno. Actualmente esta emergiendo y se presemt@ prometedor y estratégico para
inversores y productores directamente relacionadad sector.

Respecto a los incentivos y promocion de la tegialfotovoltaica, debe notarse que lItalia ha
adoptado de manera general la promocidon mediantesistema de Certificados Verdes
Negociables, a excepcién de la tecnologia fotomatgpara la cual ha adoptado la promocion
mediante primas, el “Conto Energia”

El instrumento de incentivo de la energia fotovoitaes el “Conto Energia”. El principio por el
gue se rige el “Conto Energia” es el de la promodé la produccién eléctrica, de modo que el
propietario de la planta fotovoltaica percibe unaticlad de dinero de manera continuada, con
una periodicidad mensual, durante los primerosteeiios de vida del proyecto. Asimismo, son
condiciones indispensables para obtener dichosivos, el estar conectado a la red y que la
dimension de la instalacion sea superior a 1 KWp.

Con el lanzamiento del nuevo prografBanto Energia el mercado fotovoltaico italiano ha
aumentado hasta una capacidad acumulada de 100/0@mM2007, de los cuales 50,00 MW
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fueron instalados sélo en 2007. Se prevé que definde 2008 habra doblado su capacidad,
llegando a 200 MW.

En la actualidad, los sectores del mercado em Isaln clientes privados (40% en 2007) y clientes
comerciales (38%). Menos importancia tienen losntés agricolas y publicos. Sin embargo,
dado que hay muchas instalaciones de gran tamafdighdas actualmente en Italia, se espera
que la cuota de estos Ultimos aumente en el fuRlreegmento mas fuerte del mercado en 2010
seran los clientes comerciales, con instalacioreestefhdo de tamafio medio o grande. La
expansién de estos dos segmentos sera subvencimiaeipalmente por clientes privados.

Por lo que se refiere a las perspectivas del mereadorto plazo, de acuerdo con el informe
“Solar Generation — ¥ el objetivo nacional es haber instalado 3.000,00/ e potencia
nominal en 2016. Para la ley actual, el limite a@d¢epcia acumulada de todas las plantas
fotovoltaicas esta fijado en 1.200,00 MW. De estelog el mercado fotovoltaico italiano podria
convertirse en uno de los mas importantes del mumdxime cuando las buenas condiciones
climaticas y la disponibilidad de terreno libredascen el desarrollo de la energia fotovoltaica.

ESTADOS UNIDOS

El mercado fotovoltaico estadounidense experimeai62007 un crecimiento del 48% en
instalaciones conectadas a la red, con un totalsialaciones (con conexion y sin conexion a la
red) de mas de 190 MW. Esto situd la capacidad/édimica instalada acumulada de EE.UU. en
aproximadamente 750 MW al final de afio. Como ha sipuesto anteriormente, de acuerdo con
los datos publicados por la EPIA, la potencia fottaica instalada durante el afio 2008 ascendio
a 342,00 MW.

Asimismo, durante 2008, EE.UU. introdujo cambiosyrimaportantes en su politica de fomento
de la energia solar. Asi, en primer lugar, la di¢é6una mayor estabilidad, al extender su
mecanismo basico de ayuda, el ITC, una exencigalfdel 30% de la inversién necesaria para
ejecutar los proyectos, que ahora llega a dicierdbr2016; hasta ese momento debia renovarse
todos los afios.

En segundo y tercer lugar, se elimind un limit2d@®0 ddlares que tenian los particulares para
beneficiarse de la citada exencion fiscal, y semfigr que, por primera vez, las grandes
compafiias eléctricas pudieran aprovecharse ddelipe ha propiciado que empiecen a contar
con la tecnologia en su cartera de proyectos aeado muy relevante y vayan a ejecutar grandes
plantas con centenares de megavatios. Ya en 200%jeso presidente, Barack Obama, ha
introducido otras medidas de apoyo. Dentro de ddisigas concretas de cada Estado, California
—que ha adoptado una politica de fomento mas agticaenta con una mayor penetraciéon
fotovoltaica aprobd el mes de febrero un sistemtudia reguladaféed-intariffs en inglés) para
sistemas solares menores de 1,50 MW. Aparte dexgstsiencia, en EE.UU. la retribucion solar
se establece con acuerdos de precio fijo a largpopéntre los productores y las compafiias
eléctricas.

El Informe“Solar Generation — V"considera que en este contexto favorable a la irtgadadn de
esta tecnologia, el mercado fotovoltaico estadimmse crecera por encima del 65% anual en los
préoximos cinco afios, con una prevision de mas dé\W0de energia fotovoltaica instalados en

2 publicado en 2008 por EPIA y Greenpeace Inteomati
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2013. EPIA considera que los estados que hayafiatisesus programas RP$ otras politicas
estatales para favorecer la energia solar, obtendh&neficios significativos, tanto en
instalaciones fotovoltaicas como en crecimientotidddajo. Ademas, la iniciativa Solar America
se acercara a su meta prevista para 2015 de cansagparidad de costes de la energia
fotovoltaica con la generacién convencional.

6.3.2.2 Energia Solar Térmica de Concentracin

Segun el informéEnergia Solar Térmica de Concentracion. Perspectimundial 2009, el
coste normalizado de la electricidad de las plade&a®nergia solar térmica de concentracion
depende de los recursos solares disponibles ydedstes de inversion de su desarrollo, su
financiacion y operacion. Centrales con el mismecior y condiciones de financiacion, en los
estados sur-occidentales de Estados Unidos o la dehalto Egipto, conseguiran un coste
equivalente un 20-30% menor que en el sur de Espafia la costa norteafricana porque la
cantidad de energia generada a partir del sol ®a ba 30% superior (2.600-2.800 comparado
con 2.000-2.100 kwWh/m2 afio). El recurso solar elido menor en paises como Francia, Italia o
Portugal. El mejor recurso solar del mundo se amtcaesn los desiertos de Sudafrica y Chile,
donde la luz solar directa proporciona casi 3.00hkn2 afo. La viabilidad econémica de un
proyecto se determina por la disponibilidad delursg solar en el emplazamiento y por las
condiciones de venta de la energia. Si el precial lde compra de energia no cubre los costes de
produccién, pueden utilizarse incentivos o préstamdvencionados para cubrir la brecha entre
el coste de la energia y la tarifa disponible.

Algunos mecanismos de mercado medioambientales tmsncertificados de energia renovable
podrian ser una fuente de ingresos adicional, peceéd en los paises empobrecidos. Todas las
plantas termosolares de Estados Unidos fueron narefiadas por promotores y/o
proveedores/constructores y recibieron financiaciérproyecto sin posibilidad de recurso sélo
cuando probaron su éxito. Por contra, todos loggutos termosolares en Espafia recibieron para
la construccion financiacion de proyectos sin pbddd de recurso. Una exhaustiva due
diligence precedio al cierre financiero y los bansolo aceptaron a los principales contratistas de
Contratos de ingenieria, aprovisionamiento y coston (conocido como EPC por sus siglas en
inglés), exigiendo garantias de rendimiento a lgrigao acompanadas de altas penalizaciones
por fallo.

La financiabilidad de flujo de ingresos de las caes ha sido la clave para la financiacion de
proyectos en Argelia, Espafia y EE.UU. Los difereigfoques que se han tomado han sido los
contratos de compraventa de energias a largo pléa®tarifas o primas, aunque ha llevado un
esfuerzo considerable durante afos de desarrofoogectos eliminar barreras y obstaculos para
su financiabilidad. En Espafia, una barrera imptetpara el desarrollo de la industria ha sido el
derecho del gobierno de cambiar las primas cadaaitme privé de una seguridad al inversor a
largo plazo. Esta barrera fue eliminada y susttyadr una nueva versién de las tarifas o primas

24 Renewable Energy Portfolio Standard (RPS) estarminologia utilizada en EE.UU., que literalmestgnifica
Obligacion de Cartera de Energias Renovables,as deporcentaje de energias renovables que claftener, por
obligacion legal, la electricidad que suministra @mpresa.

% | os datos en MW y porcentajes de potencia insaas&chan obtenido a partir del inforrB®lar Térmica
de Concentracién. Perspectiva mundial 2009ublicado en junio de 2009 por: i) Greenpeace
Internacional; ii) Solar PACES; y iii) ESTELA (Asiacion Europea de la Energia Solar Termoeléctrica).

26 pyblicado en junio de 2009 por: i) Greenpeacertaicional; i) Solar PACES; y iii) ESTELA (Asocién Europea
de la Energia Solar Termoeléctrica).
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minimas que fija ahora las primas de la energiarsdurante 25 afios. Un importante
impedimento en EEUU ha sido el marco de tiempoctato de las desgravaciones fiscales a la
inversion, que han sido ampliadas recientemente.

En el informe‘Energia Solar Térmica de Concentracién. Perspectivundial 20097se examina

el potencial futuro de la energia termosolar hastafio 2020, extendido después hasta 2050,
como modelo de viabilidades desde el punto de téstasico y econémico. La perspectiva se basa
en algunas hipotesis para ver cdmo progresardlstra bajo diferentes tipos de condiciones de
mercado que influiran en el desarrollo de la indaiste la energia solar térmica concentrada. De
este modo, se estudian tres escenarios difereatasep crecimiento futuro de la energia solar
térmica de concentracion en el mundo.

1. Escenario de referencis el escenario mas conservador y se basa enolgscciones
recogidas en el Informe 2007 sobre la situaciéniadenergia en el mundo de la
Agencia Internacional de la Energia (AIE). En dichibrme sélo se tienen en cuenta
las politicas y medidas ya existentes, pero ingargupodtesis como continuar la
reforma de los mercados de la electricidad y el lgagberalizacién transfronteriza del
comercio energético y politicas recientes destimadzsombatir la contaminacion.

2. Escenario moderaddEste escenario tiene en cuenta todas las medgidbcas
destinadas al apoyo de energias renovables yaoeasar o planificadas en el mundo.
También asume que se han implantado con éxito bgetivos fijados por muchos
paises para renovables o para energia solar téomiggntrada, y asume un aumento
de la confianza de los inversores en el sectodarehabrigo del éxito de la ronda de
negociaciones sobre cambio climatico que se hdmele en la UNFCCC COP-15 en
Copenhagu@ (Dinamarca) en diciembre de 2009. Hasta 2012ifess sobre potencia
instalada se acercan mas a las previsiones quest@narios porque el crecimiento
previsto de los mercados internacionales durarggtdximos cinco afios se basa en
pedidos de plantas solares ya realizados. A pdeti2012 es mas dificil anticipar el
esquema de desarrollo.

3. Escenario avanzadd&s el escenario mas ambicioso, donde se examdmld que
podria crecer esta industria bajo la mejor ‘visida la energia solar térmica
concentrada’. En este escenario se asume que sddgiaio todas las politicas a favor
de la energia renovable, con las recomendaciondés ideustria y que ha habido un
interés politico para ponerlas en practica. Se astambién un aumento rapido y
coordinado de nueva capacidad de red (especialndentrriente continua en alta
tensidn) para que la energia solar procedente mteates termosolares situadas en los
lugares méas oOptimos esté disponible y se puedartexpa paises industriales y a
economias emergentes con una demanda de eledraliday creciente. También en
este caso el desarrollo a partir de 2012 es mésl dié predecir, pero la finalidad de
este escenario es mostrar lo que el sector deelgjiansolar podria lograr si recibiera
un compromiso y un fomento politicos adecuados.

En los escenarios de este informe se observaesotiados posibles dependiendo de la eleccion
gue los poderes publicos realicen ahora para gestla demanda y fomentar el crecimiento del
mercado termosolar. De acuerdo con las conclusideesste informe, en los proximos cinco
afios (2015) podriamos asistir a la instalacion ladeaun minimo de energia solar térmica de

27 Cconferencia de las Partes de la Convencién Mssboe Cambio Climéatico de las Naciones Unidas.
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concentracion de 566,00 MW bajo un modelo conservadhasta 6.814 MW (6,8 GW) anuales
bajo un escenario avanzado.

Bajo el escenario moderado de medidas totalmersiblps, el mundo podria tener, de acuerdo
con este informe, una potencia de energia solabicamia de mas de 68 GW para el afio 2020 y
de 830 GW para 2050, con un despliegue anual da der41l GW, que representaria entre el 1y
el 1,2% de la demanda global para 2020 y saltdrta5a- 11,8% en 2050. En el escenario

moderado los resultados econdmicos serian de m@2.@@0 millones de euros en inversiones y
de mas de un millén de puestos de trabajo al afio.

En 2020, el ahorro en emisiones de di6xido de carlseria de 148 millones de toneladas de
CO2 anuales. Aumentarian hasta 2.100 millonesmEadas en 2050. Para poner estas cifras en
contexto, la potencia instalada prevista en 205w a la capacidad de generacion actual de
EE.UU. o casi igual a todas las centrales térmaems<arbén en funcionamiento en 2005. El
ahorro en emisiones de CO2 bajo el escenario middeeria comparable al 8% de las emisiones
globales de CO2 actuales.

Bajo un escenario avanzado de desarrollo de lasiridu con altos niveles de eficiencia
energética, la energia solar térmica de concentrapodria abastecer hasta el 7% de las
necesidades mundiales para 2030 y hasta un te@a2p50.

En la siguiente tabla se detallan los escenarmggios en el Informé&Energia Solar Térmica de
Concentracion. Perspectiva mundial 2009ara el desarrollo de la energia solar de
concentracion entre 2015 y 2050 bajo escenarigeskrrollo conservador, moderado y agresivo:

] 2015 2020 2030 2060
Potencia .FI.I1I.I&| ¥ Acumulada
Raferancis
InEtaiacion anua (v SEE BE1 552 160
Costs &y 3.400 3.000 2800 2400
INVErsian milionse e &/afo 1.924 2043 1.546 383
Emplen Trabajadanans 9611 13,753 7.736 19,206
Mioderado
Inetaiacion anua (W) 5.463 12 602 19,8095 40557
CoEts & 3.230 2850 2660 2280
Inversion milones de €370 7545 3sa7 52921 92470
Emplen Tratajadonans 83.358 200279 4328282 1.187.611
Avanzado
INEtEACoN anua (M) 6514 14,697 35.462 80.827
Cogts &0 3050 2700 2520 2160
INVErsian milionse e &/afo 20.852 39,653 89.356 174585
Emples Tratajadorans 29.523 209335 £29.545 2106.123

El escenario de referenadiferiva del informe Perspectivas de la Energial étuado 2007 de la
Agencia Internacional de la Energia (AIE), que @mma con una tasa de crecimiento asumido
del 7% para 2011, disminuye a s6lo el 1% para 29J%ermanece estable en este nivel hasta
2040. Después de 2040 el escenario no asume um@eto importante de energia termosolar.
Como resultado, las previsiones de este escer@rilas siguientes:
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- Para finales de la década, la potencia global allathabra alcanzado 1,6 Gigavatios
(GW), produciendo 5 TWh por afo y cubriendo el 803e la demanda de electricidad
mundial.

- Para 2020, la potencia mundial seria de 7,3 GWegerd a 18 GW de capacidad
concentrada para 2050. Podrian producirse unod\#2én 2020, lo que supone el 0,12-
0,14% de la produccion de electricidad mundial,eteliendo de la introduccion de
niveles altos o bajos de medidas de eficienciagétier.

- Para 2050 la penetracion de la energia solar 1, &gr este escenario, mayor de 0,2% en
todo el mundo.

Bajo el escenario moderade la energia solar concentrada se esperan wg@ssda crecimiento
notablemente superiores que bajo la version deeref@. Asi, la tasa de crecimiento anual
acumulada asumida comienza a un 17% para 2011 néamde hasta el 27% en 2015. Para 2020
la tasa de crecimiento disminuye gradualmente l&st#0 en 2030 hasta alcanzar el 2% en 2040
y el 1% después de 2050. Como resultado, las jwaes de este escenario son las siguientes.

- Parafinales de esta década se espera que laipaterla energia solar global alcance los
4 GW, con adiciones anuales de 2,9 GW.

- Para 2020 la potencia de la energia solar glob&l de 68,6 GW con adiciones anuales
de 12,6 GW. Para 2050 el mundo contaria con urenpiat de energia solar combinada
de mé&s de 830 GW, con un mercado anual cercan@&\i1

- Entérminos de electricidad generada, el escenaaerado podria significar mas de 246
TWh producidos con energia solar térmica conceatrad 2020. Dependiendo del
desarrollo de la demanda, esto supondra un 1,1-de2kb demanda global en 2020 y del
8,5—11,8% en 2050.

Bajo el escenario avanzado de energia termosotasisps en el citado Informe, la tasa de
crecimiento asumida comienza al 24% en 2010, disyeilnasta el 19% en 2015, y baja ain mas
al 7% en 2030 y al 5% en 2040, y a partir de eslaeféa tasa de crecimiento se nivelara alrededor
de un incremento del 3%. Como resultado, las pgmngs de este escenario son las siguientes:

- Para 2015 la potencia global habra alcanzado I@&V¥9con adiciones anuales del orden
de 6,8 GW.

- Para 2020, la potencia global sera de mas de 84dBkVadiciones anuales del orden de
14,7 GW. Para 2030 la capacidad total de la geiteraolar alcanzara casi los 342 GW.
El mercado anual se estabilizard después entre8003W.

- Para 2050, la totalidad de las centrales solared sundo tendra una potencia de 1.500
GW.

- En términos de electricidad generada, en el esceaaanzado se producirdn 355 TWh
con energia solar térmica concentrada en 2020, ¥ dw 7.800 TWh en 2050.
Dependiendo de cuanto se reduzca la demanda piciancia energética, la energia
solar cubriria entre el 1,5y el 1,7% de la dematalalectricidad global en 2020 y hasta
el 18,3 — 25,69% para 2050.

116



Tal y como se muestra en la siguiente tabla, bajescenario avanzado de desarrollo de la
industria, con altos niveles de eficiencia enecgétla energia solar térmica de concentracion
podria abastecer hasta un cuarto de las necesidadagticas mundiales en menos de cincuenta
anos.

1.600,000
1,400,000 @ REFER=MCE
MODERADD
1,500,000 AVBNZAD
1.000,000
£ soo000
B00.000
400,000
200,000
0 — — — —
205 2020 2030 2050
2Ms 2020 2030 2050
Referencia
L 4065 727 12765 13015
TWh 11 22 40 66
Moderado
[t 24 468 63554 231 332 830,707
TWh 81 246 71 3638
Avanzado
[t 29419 84336 342 301 1.524.172
TWh 116 355 1.499 TAETE

Andlisis por regiones

En el informe"Energia Solar Térmica de Concentracion. Perspectinundial 2009”se dividen
los tres escenarios de la energia solar por regiated mundo segun la AIE, con una
diferenciacién en Europa.

Para este analisis se definen las regiones comap&(EU-27 y resto de Europa), Economias de
transicién (antigua Uni6n Soviética, aparte de é&stados que forman parte de la UE),
Norteamérica, América Latina, China, India, Paocif{incluyendo Australia, Corea del Sur y
Japoén), paises en vias de desarrollo asiaticoegt de Asia), Oriente Medio y Africa. Esta
divisién por regiones del mundo ha sido realizada In AIE en la serie de informes sobre
Perspectivas de la Energia Mundial, y se utilizaekrinforme para poder establecer una
comparacion entre las proyecciones de Greenpedas ¢ge la AIE, y también porque la AIE
ofrece las estadisticas mas completas sobre emgrglamundo.
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En las siguientes tablas se indica el nivel deridede energia termosolar esperado en cada
region del mundo para 2020 y 2030.

EUROPA ECOMOMINS AMER.DEL AMERICA ASIADES, MDA CHNA ¢ A, kb
UE 27) DE TRAMSIC NCHTE LATING MCIFICK,

Avanzado

2020 WS 11.280 474 29,535 2.295 Z.241 3Ta 8.650 15843 4.7e4 2.000

Moderado

2020 ) 6853 325 25.530 2198 Z.573 276D 2.332 9084 3.968 Z.848

Referencia

2020 M) 3.085 100 1.724 Z o 30 30 iz 1.113 75

EUROPA ECOMOMIAS AMER.DEL AMERICA ASIADES, MDA CHNA € A, X

UE 27) DETRAMSIC MCHTE LATINA, MCIFICK

Avanzado

2050 W 40.312 2027 106806 12.452 2.655 21497 44410 56333 31238 17.500

Moderado

2030 g 17013 1.730 TOoa40 5.034 8386 15815 37.461 43457 22735 5.032

Reterencia

2030 M B243 201 2724 =] [+ 30 30 1.050 71113 1.025

Como se puede observar, en _el escenario de refgrdfgropa continuaria dominando el
mercado mundial. Para 2030 Europa alojaria aur®% de la potencia de energia termosolar,
seguido de Norteamérica con el 24%. La siguiemgi®neen importancia seria Africa, con el 9%.

2020
DCDE PACFICD '3'*\.-\\

AFFICA 15%
\\ W EUEORA UE IR
i @ ECorOMIAS DE TRARSICISN
w EUROPA AMERICA DEL NORTE
CREMTE MEDID B% —__ '4'-';2": AMERICA LATINA
G ) E = ASIA DES.
CHIMA 0% 2030 L
ROLA :?_-/ . ﬁt:ﬂ
AS\DEE. 2% / o R ENTE MEDIE
AMERICH, LATING, - AFRICA
2%
o OCOE PACFICD
AMERICA

ECONOMIE
[ MCFTE DE TRANSIIOH
4% "

En el escenario moderado la cuota europea es muonemor (solo el 7% para 2030), con
Norteamérica contribuyendo con un 31% e importaimstalaciones en Oriente Medio (19%),
China (16%), India (7%) y los paises de la OCDHflRRac(2%), principalmente Australia.
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2020
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Finalmente, se observa en el escenario avanzadoeaimiento aln mayor para Norteamérica,
cuya cuota del mercado mundial subiria al 31% p&8#®. EI mercado norteamericano supondria
asi casi un tercio de la potencia de energia giidal, mientras que la cuota europea seria del
12%, por detras de Oriente Medio (16%) y China (L38éro por delante de Africa (9%), India
(6%) y el 5% en la OCDE Pacifico (principalmentesialia).

2020
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14%
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!
INDA 4% A5 DES. 5%

Como se puede observar, en los escenarios modgeadmzado, los paises en vias de desarrollo
asiaticos y las Economias de Transicion jugariapapel menor en el marco discutido.

Energia termosolar en los paises mas interesantas RENOVALIA ENERGY

ESPANA

Espafia es una referencia en energia solar térraic@mtentracion. En primer lugar, tiene un
objetivo para 2010 en tecnologia termosolar dedBOPIW de capacidad instalada, y en segundo
lugar, Espafia ha sido el primer pais del sur defuen introducir un sistema de financiacién de
‘tarifas o primas’.

Una prueba del éxito de la apuesta espafiola @nhaltgia termosolar es el estado en el que se
encuentran los proyectos en el pais. En la fechragistro del presente Folleto hay 7 plantas en
operacion, alcanzando un total de 136 MW, mas dtaplantas en construccion, afiadiendo

otros 839 MW, y se han anunciado proyectos de yamites de megavatios.

Asi, de conformidad con la Resoluciéon 19 de noviende 2009, de la Secretaria de Estado de
Energia, por la que se publica el Acuerdo del Jorte Ministros de 13 de noviembre de 2009,

por el que se procede a la ordenacion de los prag/ex instalaciones presentados al RPR
previsto en el RD — Ley 6/2009, se espera la puastservicio en Espafia de aproximadamente
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2.340 MW termosolares durante el periodo 2009 -328& acuerdo con el siguiente calendario
de implantacion:

Estimacion 2009 — 201%8
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Fase 4
730,70 466,60 499,40 322,30

La potencia inscrita en el registro de preasigmacié retribucion en virtud del mencionado

Acuerdo del Consejo de Ministros, constituye apradamente una cuarta parte de la totalidad
de potencia que, de acuerdo con los datos que ami2AE y Protermosolar, se encuentran

actualmente en tramitacion. En el grafico y lasasifprocedentes de Protermosolar e IDAE se
observa como se estan superando los objetivossderdido y cudnto potencial tiene Espafia para
introducir energia solar térmica de concentracidrlesuministro energético.

Emn lunciormmiania: 21 AT
En coraninusoidn B30 N
En chailialics O pUnto o SOIVaTEET i conglfuccida] 20083 MW
Prozrucdatie (e Sl Dfmane ol O DeerTisod) 7530 W
Tertnl @ ERoieid ki casamolio: DB W

Safeirrnnl Jrann abveranes b S ce conecddn ooscl 3,418 MW
Tl peowsachos: ppofencaen o Espan o oe 2006  14.231 MW

2500
2000

1.500

20D 200F 200 2000 Rl =011

ESTIALD (s
FlLAH DF ERERGAS REOWAELES e

ESTADOS UNIDOS

Recientemente se ha visto impulsado el desarr@lontercado de plantas termosolares con
proyectos en el sur de los Estados Unidos, dondgeaxmagnificos recursos solares de haz
directo y un auge de la demanda energética entredéente poblacion.

Los programas RPSdel Estado de California requieren ahora que tagresas eléctricas
privadas produzcan el 20% de sus ventas a constesidimales de electricidad a partir de
renovables para 2017. Los generadores de otroddssestan sujetos a ello si pasan electricidad
directamente a California.

% Fuente: Nota de Prensa del Consejo de Miniseds3dde noviembre de 2009

29 Renewable Energy Portfolio Standard (RPS) estemainologia utilizada en EE.UU., que literalmestgnifica
Obligacion de Cartera de Energias Renovables,ads deporcentaje de energias renovables que clatitener, por
obligacion legal, la electricidad que suministra @mpresa.
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En 2003, Nevada aprob6 una RPS que requiere qae2paB dos empresas eléctricas estatales
(Nevada Power, Sierra Pacific Power) generen alosie&h 15% de sus ventas a consumidores
finales de electricidad a partir de renovables.

En 2002, el Congreso encomendé al Departamentonegegta (DOE) la elaboracién de una
iniciativa para alcanzar el objetivo de 1.000,00 M&/nueva potencia solar con canal parabdlico,
torre de energia y disco/motor para abasteceeal suroccidental de Estados Unidos para 2006.
Desde finales de 2006, las compafias eléctricds @ena han lanzado varias solicitudes de
propuestas (RFP) de miles de MW de renovablesjyando plantas termosolares.

El Grupo de Trabajo del Comité Asesor de Energieemificada y Limpia sobre sistemas
avanzados de carbédn, biomasa, eficiencia energgdoctérmica, solar, de transmisién y edlica de
la Asociacion de Gobernadores Occidentales (WGAidbatificado los cambios necesarios en
las politicas estatales y federales para podemlo§®.000,00 MW de nueva generacién de
energia limpia y diversificada para 2015, un in@eta del 20% en eficiencia energética para
2020 y una capacidad de transmision adecuadagaegibn durante los proximos 25 afios. En el
informe de 2006 de la WGA, el Grupo de trabajo esdimergia Solar identifica 4.000,00 MW de
instalaciones CSP de alta calidad en los Estadiixsidentales de Estados Unidos y recomienda
llevar a cabo un proceso de desarrollo de politstegtales y de puesta en marcha de incentivos.

El Estado de Nuevo México cuenta con un RPS deglite e 2003 que exigia ya a las
compafiias eléctricas privadas que generasen alsman®% de sus ventas de electricidad a
consumidores finales a partir de renovables par&llentes de Nuevo México para el afio 2006,
y al menos un 10% para 2011.

La Cartera de Renovables del Estado de Arizonammentara a un 1,1% en 2007 (60% de
fuentes de energia solar). Estos requisitos pualtanzarse con energia solar de otros paises si
se demuestra que la consumen los usuarios de ArizBh Estado cuenta también con
multiplicadores de crédito para energia renovab&proporcionan incentivos adicionales para la
generacién de energia solar en el Estado.

Recientemente se amplié hasta 2017 el créditol fesda inversion del 30%, una importante

herramienta de financiacion. Aun no se conocemdssltados de esta iniciativa debido a la crisis
financiera, pero durante un periodo de dos afiosceféd un reembolso directo del 30% del
proyecto en el momento de su puesta en marcha.

6.4 Hechos excepcionales

No existe ningun factor excepcional que haya idfusobre la informacion dada de conformidad
con los puntos 6.1 y 6.2 anteriores, a excepcido dae se resefa en dichos apartados.

6.5 Grado de dependencia de proveedores, patentes elicias

Dada la actividad de RENOVALIA ENERGY, la Sociedddpende en gran medida de los
contratos de suministro de paneles fotovoltaicde gerogeneradores para la construccion de sus
parques. Con esto en objetivo, la Sociedad tieneigam diferentes contratos que le aseguren
dichos suministros permitiéndole el desarrollo e [oyectos:

- El 11 de septiembre de 2008 RENOVALIA ENERGY siB6 un acuerdo con la
sociedad estadounidense INFINIA CORPORATION LT Dapalrsuministro en exclusiva
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de generadores termosolares de 22 generacion amwldgia Stirling (para mas
informacién véase el apartado 22 del presente Dentorde Registro)

- El 4 de mayo de 2009 RENOVALIA ENERGY firm6 con @yee Power Technologies,
Inc., un acuerdo de licencia tecnolégica para elamsexclusiva a nivel mundial por parte
de RENOVALIA ENERGY de un tipo de motores con tdogéa patentada por Cyclone
aplicable en el ambito de la energia termosolardpartado 11). La duracién del acuerdo
es por un periodo de 20 afios extensible, si ldepbr acuerdan, en dos periodos de diez
afios cada uno.

- Contrato de suministro de aerogeneradores con GalRtEa, S.A. para los afios 2010 y
2011 por un total de 227,5 MW suministrados ensegauna primera fase de 90,00 MW
y una segunda Fase de 137,50 MW. En el contratotega una garantia de
disponibilidad para los aerogeneradores del 97%bpaiios y una garantia de curva de
potencia del 95%.

- El 24 de octubre de 2007 y el 19 de noviembre d¥ 2@ Sociedad suscribié sendos
contratos de suministro de turbinas con Vestas ypmototal de 15,00 MW, para la
construccién de un parque eélico en Hungria.

- El 18 de noviembre de 2008, la Sociedad firm6 umtrabo de suministro con Suntech
por un total de 119,00 MWp de mddulos fotovoltaiatss silicio cristalino, para los
parques fotovoltaicos en ltalia.

- El 26 de julio de 2007 RENOVALIA ENERGY firmé un etwato con Solaria para el
suministro de 53,00 MWp de placas fotovoltaicasaplais parques fotovoltaicos de
Puertollano, Ciudad Real, por un importe de 174|@nes de Euros.

No obstante lo anterior, la Sociedad fabrica pdedos componentes clave necesarios para el
desarrollo de su actividad fotovoltaica y termosaladuciendo su dependencia de proveedores
externos.

Por otro lado la Sociedad construye también sugigsaestructuras y soportes para todo tipo de
maédulos fotovoltaicos lo que garantiza su sumiaigtpermite ejecutar las obras de construccién
de los parques en los plazos marcados, ahorranstescy garantizando la calidad de la

instalacion.

La Sociedad depende para la realizaciéon de suddaates de generaciéon de energia eléctrica de
licencias y permisos administrativos. La Sociedaehta con las licencias y permisos necesarios
para el desarrollo de su actividad.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1 Grupo RENOVALIA ENERGY

RENOVALIA ENERGY es la sociedad dominante de unpgrde sociedades cuya composicion
a la fecha de aprobacién del presente Folletocsgyesa continuacion:
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RENOVALIA

ENERGY, S.A.
100%[ 100% | [100% [100% 100% 100% 50%
RENOVALIA RTS RENOVALIA RENOVALIA RENOVALIA RENOVALIA RENOVALIA
INVEST, S.L. WIND, S.L. (*) INGENIERIS.L. FINANCIERA, S.L. SOL1, INVEST,

RENOVALIA ENERG]
USA, INC.

RENOVALIA ENERG
INTERNATIONAL, S.

<5 a0 519 [ 100 [100 [ 1000 | con] foo |79 |1nn‘ 0
Gamren Renovalia Ingenieria Renovalia Sur Energy, Renovalia Grupo i i i [ ia Energi Uretfn] Renovalia Demex | [ Renovalia Winfi| i Termeld £ SG Renovalia Enery
Solar, S. Servicios, S.L. CPV, S.L. EnergiaS.L. CPV3G,S.L. Infinia, S.L. | ne Ticaret, L.S. Italia, S.R. Romania Szolegalté KT Eolgen USA Inc.
,_l_l | ] 47,30%
50% 100% 55.90% |10 %
Sunergy Renovalia Justina Energia ia Soll ia Soll Baar Pannon - EHC
Pivot, S.L. i EB.A. 1-101, S.L. Solar, S.L. Solar 2, 3,S.L. 5,S.L. EnergiaS.L. Szeleronu V Renovalia Energy Hungary
anada, Ltd. KET
100% 75% 100”/1 100;

Sunergy Casa del Angel
Pivot, S.L.

1-120, S.L.

Grupo Renovalia d|
Energial-476 S.L.

Electrosolar Paso de Juan
Albacete 1-99, S.

AgustinS.L.

™ RENOVALIA
100% WIND,
91,429 100 1004 100% [ 200% [55% [ 100% 100% | 100% | 100% hoo%
Corporacién Eélica fle [ Energias Eélicas | Enercaja, S.A I Renovalia Camabnl Parques Eélicos || [ Duomo Inversion Parque Edlico el ||[ Parques Eélicos d Asistencia de Renovalia Parque Eélico
Huelva, S.A. Manchegas IDM, S.| CastellonS.L. Empresariales, S.L| ErmitafigS.L. Cuenca, S.L. Negocios 2008, S. Wind 2, S.L. Cecimbre, S.L.
51,00% 100% [ 100% | [ 100% 100% | [ 100% 75% ] 100%
Saltos del Saltos del Parques Eélicos d. Parques Eélicos Parque Eélico de || | Parque Edlico de Villaescusa Desarrollos Edlicos Energias Renovables dpl | Energias Alternativa:
Mundo, S.L. Mundo, S.L. Ciudad Real, S.L. de UclésS.L. Tartanedo, S.L. de Haro, S.L Manchegos El Pinar, S. Duero, S.L. Castilla la Mancha, S.
100% [ 100% | 75% 100% 100%]
Eélica Eélica Las Edlica Cuesta Eélica Edlica
Alconada.S.L. Quemadillas, .L. Mafiers, S.L. Valparaiso, S.L. La Mufiecas.L
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7.2 Lista de las filiales significativas de la Sociedadhcluido el nombre, el pais de constitucién o refencia, la proporcién de interés de
propiedad v, si es diferente, su proporcién de deckos de voto.

A continuacién se incluye una lista de las filiafe&s significativas a fecha de registro del pres€otleto, con indicacion de su denominacion,
pais de constitucion o residencia, actividad y @otaje de titularidad directa o indirecta de lai€dmd en las mismas, asi como la sociedad
tenedora para el caso de las participaciones otdse

% de Participacion
Razoén Social Domicilio Actividad Sociedad tenedora Directa Indirecta Efectiva
RENOVALIA ENERGY, S.A. Villarobledo Sociedad Holdin 100% - 100%
RENOVALIA WIND S.L. Villarobledo Sociedad Holding dhovalia Energy, S.A. 100% - 100%
RENOVALIA WIND 2 S.L. Villarobledo Sociedad Holding Renovalia Wind, S.L. - 100% 100%
DESARROLLOS EOLICOS . . .
MANCHEGOS EL PINAR, S.L.U Villarobledo Sector Edlico Renovalia Wind 2 - 100% 100%
ENERGIAS ALTERNATIVAS . 0 . .
CASTILLA LA-MANCHA., S.L.U Villarobledo Sector Edlico Renovalia Wind 2 - 100% 100%
ENERGIAS RENOVABLES DEL Valbuena . . ) . 00 0
DUERO, S.L.U Duero Sector Edlico Renovalia Wind 2 75%% 75%
Eggl\\l(ESC-ll_-OS EOLICOS CASTILLA- |ijarobledo Sector Edlico Energias Renovablesiietro - 100% 75%
EOLICA VALPARAISO, S.L. Villarobledo Sector Edlico Proyectos Edlicos Castilla-Ledn - 100% 100%
EOLICA LAS QUEMADILLAS, S.L. Villarobledo Sector Hito Proyectos Eolicos Castilla-Ledn - 100% 100%
EOLICA CUESTA MANERA, S.L. Villarobledo Sector Eéb Proyectos Edlicos Castilla-Le6n - 100% 75%
EOLICA LA MUNECA, S.L. Villarobledo Sector Eélico rByectos Edlicos Castilla-Ledn - 100% 100%
EOLICA ALCONADA, S.L. Villarobledo Sector Eélico Byectos Edlicos Castilla-Le6n - 100% 100%
EDNNIIE RSGLIAS EOLICAS MANCHEGAS Villarobledo Sector Edlico Renovalia Wind - 100% (0173
ENERCAJA, S.A. Villarobledo Sector Eodlico Renovaliand - 100% 100%
[t Ali 0, 0,
SALTOS DEL MUNDO, S.L.U Villarobledo Sector Hidréab Energias Elicas Manchegas IDM - 44,1% 44,1
Enercaja 51% 51%
éSLISTENCIA DE NEGOCIOS 2008, Valencia Sector Edlico Renovalia Wind - 100% 100%
E'T_RQUES EOLICOS DE CUENCA 1, Villarobledo Sector Edlico Renovalia Wind - 100% (0173
PARQUES EOLICOS DE . . . . . ) 0
CASTELLON, S.L. Valencia Sector Edlico Renovalia Wind 100% 100%
RENOVALIA CANTABRIA, S.L. Cantabria Sector Edlico drovalia Wind - 100% 100%
DUOMO INVERSIONES . . . . . . 0 0
EMPRESARIALES, SLU Madrid Sociedad Holding Renovalia Wind 55% 55%




% de Participacion

'Razon Social Domicilio Actividad Sociedad tenedora Directa Indirecta Efectiva
PARQUE EOLICO TARTANEDO, S.L| Ciudad Real SectoliE® Duomo Inversiones Empresariales - 55% 55%
DESARROLLOS EOLICOS DE . . . .
CIUDAD REAL, S.L. Ciudad Real Sector Edlico Duomo Inversiones Empizss - 55% 55%
PARQUE EOLICO UCLES, S.L. Ciudad Real Sector Edlico Duomo Inversiones Empresariales - 55% 55%
EﬁggUSE LEOLICO VILLAESCUSA DB Ciudad Real Sector Edlico Duomo Inversiones Empizss - 55% 55%
CORPORACION EOLICA DE . o o )
HUELVA, SA.U Huelva Sector Edlico Renovalia Wind - 91,42% 91,42
g'?_RQUE EOLICO EL ERMITANO, Huelva Sector Edlico Renovalia Wind - 100% 100%
PARQUE EOLICO CECIMBRE, S.L. Huelva Sector Edlico er®valia Wind - 100% 100%
RENOVALIASOL 1,S.L.U Villarobledo Sociedad Holdin Renovalia Energy, S.A. 100% - 100%
STUPO RENOVALIA DE ENERGIA, Villarobledo Sociedad Holding Renovalia Sol 1 - Y00 100%
RENOVALIA SOLAR, S.L.U Villarobledo Sector Energ8olar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
%\IOG(I;ILA SSEL(PLOTACION CASA DEL Villarobledo Sector Energia Solar Renovalia Solar - 100% 100%
RENOVALIA SOLAR 2, S.L.U Villarobledo Sector EnergSolar Grupo Renovalia de Energia - 75% 75%
476 CIAS EXPLOTACION GRUPO |, . ] : ) .
RENOVALIA DE ENERGIA Villarobledo Sector Energia Solar Renovalia Solar 2 - 100% 75%
RENOVALIA SOLAR 3, S.L.U. Villarobledo Sector EndegSolar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
ELLECTROSOLAR ALBACETE 199, I\ijarobledo Sector Energia Solar Renovalia Sol&8.8. - 100% 100%
RENOVALIA SOLAR 5, S.L.U Villarobledo Sector EnergSolar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
PAGO DE JUAN AGUSTIN Villarobledo Sector Energia&o Renovalia Solar 5 - 100% 100%
BAAR ENERGIA, S.L. Villarobledo Sector Energia Sola - 100% 100%
RENOVALIA SOLAR 13, S.L. Villarobledo Sector EneegSolar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIARTS 1, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIARTS 2, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIA RTS 3, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIARTS 4, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIA RTS 5, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIA RTS 6, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIARTS 7, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIA RTS 8, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIARTS 9, S.L. Villarobledo Sector Energial&r Grupo Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIA RTS 10, S.L. Villarobledo Sector Enerdsalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 11, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
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% de Participacion

Razdén Social Domicilio Actividad Sociedad tenedora Directa Indirecta Efectiva
RENOVALIA RTS 12, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 13, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 14, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 15, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 16, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 17, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 18, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 19, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 20, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 21, S.L. Villarobledo Sector Enerdsalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 22, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 23, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 24, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 25, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 26, S.L. Villarobledo Sector Enerdsalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 27, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA RTS 28, S.L. Villarobledo Sector Enerdbalar Grupo Renovalia de Energia - 100% 1009
RENOVALIA LEVANTE RTS, S.L. Valencia Sector Solar r@o Renovalia de Energia - 100% 100%
RENOVALIA CPV, S.L. Toledo Sector Energia Solar Bealia Sol 1, S.L. - 51% 51%
RENOVALIA CPV3G, S.L. Villarobledo Sector Solar Reralia Sol 1, S.L. - 100% 100%
g_IIE_I.\IOVALIA INFINIA INGENIERIA, Villarobledo Sector Solar Renovalia Sol 1, S.L. - 0% 50%
RENOVALIA SUR ENERGY, S.L. Sevilla Sector Energial& Renovalia Sol 1, S.L. - 55,90% 55,90%
JUSTINA ENERGIA 1-101, S.L. Sevilla Sector Ener§ialar Renovalia Sur Energy, S.L. - 100% 55,909
EVEEE\KIAAI:IJ%EIIXERSG Z Madrid Desarrollosgla;rﬂeuses edlicos y Renovalia Energy, S.A. 100% - 100%
ECH Hungary KFT Hungria Sector Edlico Renovalia figgdnternational, S.L. - 47,30% 47,30%
E::HI_TERMELO ES SZOLGALTATO Hungria Sector Eolico Renovalia Energy Internatio8d.. - 100% 100%
PANNON SZELEROMU V Hungria Sector Edlico EHG Termé&S Szolgaltato KFT - 100% 100%
SG EOLGEN Rumania Sector Edlico Renovalia Energgriational, S.L. - 70% 70%
DEMEX México Sector Edlico Renovalia Energy Intdfoaal, S.L. - 100% 100%
RENOVALIA ITALIA, S.R.L. Italia Sector Solar Renolia Energy International, S.L. - 60% 60%
RENOVALIA TARQUINIA, S.R.L Italia Sector Solar Renwalia Italia - 100% 100%
EENR?VALIA WIND ROMANIA, Rumania Sector Edlico Renovalia Energy Internatjcha. - 100% 100%
-?E;I\AOR\IQ-?-I:E\SE.NERJI URETIM VE Turquia Sector Eolico Renovalia Energy Internatio8d.. - 100% 100%
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% de Participacion

Razdén Social Domicilio Actividad Sociedad tenedora Directa Indirecta Efectiva

RENOVALIA ENERGY USA INC EE.UU. Sector Edlico Renovalia Energy S.A. 50% 50% 100%
Renovalia Energy International, S.L

RENOVALIA ENERGY CANADA, P RENOVALIA ENERGY
LTD. CANADA SECTOR EOLICO INTERNATIONAL, S.L. - 100% 100%
RENOVALIA INGENIERIA, S.L. Villarobledo Ingenieria Renovalia Energy, S.A. 100% - 100%
RENOVALIA INGENIERIAY . L . _ i 0 0
SERVICIOS, S.L. Madrid Ingenieria Renovalia Ingenieria, S.L. 100% 100%
EENSXQ‘LIA AUTOMATIZACION Villarobledo Ingenieria y Construccion ~ Renovaligénieria y Servicios, S.L - 100% 100%

- o . o Renovalia Ingenieria y Servicios , S.L. ) 50% 50%
SUNERGY PIVOT S.L.U. Villarobledo Ingenieria Renovalia Automatizcion ER, S A. 50% 50%
RENOVALIA RTS INVEST, S.L. Villarobledo Sociedad Hiing Renovalia Energy, S.A. 100% 100%
GAMREN EOLICO SOLAR, S.L. Madrid Sector Edlico yl8p Renovalia RTS Invest, S.L. 51% 51%
RENOVALIA FINANCIERA, S.L. Villarobledo Sociedad Hding Renovalia Energy, S.A. 100% - 100%
RENOVALIA INVEST S.L.U Villarobledo Sociedad Holdin Renovalia Energy, S.A. 100% - 100%
RENOVALIA CO2=0, S.L. Villarobledo Sociedad Holding Renovalia Energy, S.A. 100% - 100%

* En proceso de cambio de denominacién por RENOVAINGENIERIA EPC, S.A.

** En proceso de cambio de denominacién por RENOWAINGENIERIA MECANICA, S.L.

La participacién econdmica y de voto de las socieddenedoras es coincidente en todas las filiales.
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Todas las sociedades son de nacionalidad espadivia EIH Termed Es Szolgaltatdé KFT

(hingara), ECH Hungary KFT (hangara), Energy Caapion Hungary (hangara), KFT, S.G
EOLGEN S.A (rumana), Renovalia Wind Romania, S.Riumana), Renovalia Italia SRL
(italiana), Desarrollos Edlicos Mexicanos, S.A.Glé (mexicana), Renovalia Energy USA, INC
(norteamericana), Renovalia Energy Canada, Ltcha@i@nse) y Renovalia Enerji Uretim ve
ticaret, limited sirketi (turca).

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS

8.1 Informacién relativa a todo inmovilizado material intangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualguierrgvamen importante al respecto

El inmovilizado de Grupo RENOVALIA se encuentradbzado en su practica totalidad en las
filiales titulares de instalaciones de generacléntgca.

El inmovilizado material consiste principalmenteles aerogeneradores y placas solares de los
proyectos. A 31 de diciembre de 2009, el 31% seesponde con inmovilizado material asociado
a instalaciones edlicas y el 53% con inmovilizaduerial asociado a instalaciones solares. Estos
porcentajes han sido calculados antes de ajustempsolidacion.

La totalidad del inmovilizado material de la Socidde encuentra afecto a la explotacion. Todas
las instalaciones con las que cuenta Grupo RENO¥Add$tan debidamente aseguradas para
cubrir cualquier riesgo contingente. Asimismo toldesinstalaciones estan gravadas como parte
de las garantias otorgadas para la financiacidlosi@royectos. Un detalle de la deuda tipo

“project finance” que afecta a proyectos energétise puede ver en el Apartado 10 de este
documento.

Grupo RENOVALIA activa como mayor valor del cost& thmovilizado material, el fondo que
destina a desmantelar y retirar el activo, asi ctanehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta, en la medida que deban ser consideradus woa provision para gastos y obligaciones
futuras. El coste asociado al desmantelamientdghiétacion es calculado por el departamento
de Ingenieria de RENOVALIA ENERGY en base a su eggpeia y siguiendo las mejores
practicas de mercado. Grupo RENOVALIA dota una @ion para gastos y obligaciones futuras
en el pasivo de su balance por dicho coste.

Grupo RENOVALIA activa asimismo como mayor valot deste del inmovilizado material, los
costes financieros correspondientes al endeudamesgiecificamente asignado a proyectos de
inversion en inmovilizado durante la fase de casion.

El inmovilizado inmaterial se corresponde, printipente, al epigrafe “Concesiones
administrativas y derechos de uso”, que recogeclwvazion de los costes incurridos en la
obtencion de los derechos de uso de los terreriwe $as que se ubican los parques edlicos y
solares, los costes satisfechos para la obten@bdetecho de conexion a la red eléctrica, los
costes incurridos en el estudio de ubicacién depdogues en fase de desarrollo y otros costes
incurridos para la obtencion de licencias paraedadollo de la actividad. El saldo de este
epigrafe se amortiza linealmente durante los afosvida Util a partir de la entrada en
funcionamiento de cada parque.

En el caso de los parques adquiridos a tercer@suglo realiza una asignacion del precio pagado
a los epigrafes correspondientes dentro del inmadid material e inmaterial. Los fondos de

comercio resultantes de la diferencia entre eliprée adquisicion y la asignacién del mismo a
activos concretos, se recogen de forma separada dkh inmovilizado inmaterial.
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El Grupo no ha contabilizado ningun deterioro ddbrwde sus Concesiones y derechos de uso, ni
de sus Fondos de comercio, ya que los valoresmslson inferiores a los valores de mercado

actuales.

El movimiento del Inmovilizado material desde el @& diciembre de 2007 hasta el 31 de
diciembre de 2009 ha sido el siguiente:

: Incorporacion :

(miles de euros) 31/12/200§ Altas al perimetro Traspasos | Retiros | 31/12/2009
Coste

Terrenos y construcciones 43.177| 222 - - (118) 43.281
Instalaciones técnicas y 642.555 2.098 . . : 644.653
maquinaria

Otrafs.m_stalacmnes, utillaje y 859 268 i i i 1127
mobiliario

Equipos procesos de 605 6 i i i 611
informacion

Otro inmovilizado material 449 191 - - - 640
Inmovilizado en curso 48.671 1.789 - - - 50.460
Total coste 736.3160 4.574 - - (118) 740.772
Amortizacion

Construcciones (1.088)| (300) - - 6 (1.382)
Instalz_;u:lo_nes técnicas y (33.765)| (35.652) i i i (69.417)
maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario sy (79) - - - (230)
Equipos procesos de (161) (75) i i i (236)
informacion

Otro inmovilizado material (209)| (169) - - - (378)
Total amortizacion (35.374)| (36.275) - - 6 (71.643)
Total neto 700.942 (31.701) - - (112)] 669.129
(miles de euros) 31/12/2007 Altas Incorgoracmn Traspasos | Retiros | 31/12/2008

al perimetro

Coste

Terrenos y construcciones 6.325| 36.710 379 - (237) 43.177|
Instalaciones técnicas y 132.913 196.528 - 313.114 - 642.555
maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario 586 241 32 - - 859
Equipos procesos de i 504 12 i ) 605
informacion

Otro inmovilizado material 440 96 19 - (106) 449
Inmovilizado en curso 251.787| 104.858 5.404| (313.114 (264) 48.671
Total coste 392.051] 339.027 5.846 - (608) 736.316
Amortizacion

Construcciones (1.090) (153) - - 155 (1.088)
Instalaciones tecnicas y (8.230)| (25.535) : : . (33.765)
maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario (139) ®) @) - 3 (151)
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(miles de euros) 31/12/2007 Altas g;c;erﬁ%rgtci 'c?n Traspasos | Retiros | 31/12/2008
Equipos procesos de ) )

informacion (160) 2) ! (161)
Otro inmovilizado material (2112) (8) 3) - 13 (209)
Total amortizacion (9.670)| (25.864) (12) - 172 (35.374)
Total neto 382.381 313.163 5.834 - (436)] 700.942

A 31 de diciembre de 2009 la composicion de lamiasiones técnicas se

siguientes pargues en funcionamiento:

- Casa del Angel Energias con 13,20 MW de potguiciaen Cuenca.

- Puertollano | con 52,36 MW de potencia pico endad Real.
- Electrosolar Fotovoltaica con 10,89 MW de potarmico en Albacete.

- La Fuensanta con 49,50 MW de potencia hominallbacete.
- Casa del Aire | con 49,98 MW de potencia noméaralAlbacete.
- Casa del Aire 1l con 49,98 MW de potencia nomaralAlbacete.

- Cuesta Mafiera con 49,50 MW de potencia nomin&laencia.

- La Mufieca con 40,50 MW de potencia nominal eread.

- Alconada 6 con 4,50 MW de potencia nominal erah.

- Salto hidraulico de Hellin con 1,80 MW de potanaominal en Hellin.

*Los MWs anteriormente descritos son los MWs tatale los parques.

corresponde con los

El movimiento del Inmovilizado intangible desde3él de diciembre de 2007 al 31 de diciembre

de 2009 ha sido el siguiente:

Incorporacion

(miles de euros) 31/12/2008 Altas al perimetro Traspasos | Retiros | 31/12/2009
Coste
Marcas 1.561 19 - - - 1.580
Concesiones y derechos de uso 129.479 3.194 - - (185) 132.488
Derechos de uso sobre terreno 24.636 138 - - - 24.774
Dchos. de uso lineas eléctr. y 54.466 51 i i (185) 54332
subest.
ac;:/?ggglas para el desarrollo 503771 3.005 i i i 53382
Fondo de comercio 10.502 - - - - 10.502
Aplicaciones informéaticas 472 579 - - - 1.051
Total coste 142.014 3.792 - - (185) 145.621
Amortizacion
Concesiones y derechos de ug (1.552)| (1.960) - - 4 (3.508)
Aplicaciones informaticas (115)| (108) - - - (223)
Total amortizacion (1.667)| (2.068) - - 4 (3.731)
Total neto 140.347, 1.724 - - (181) 141.890
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(miles de euros) 31/12/2007 Altas Incorporacmn Traspasos | Retiros | 31/12/2008
al perimetro
Coste
Marcas 75 1.486 - - - 1.561
Concesiones y derechos de uso 54.842| 16.250 58.687 (300) 129.479
Derechos de uso sobre terref 5.190; 1.896 17.550 - - 24.636
Derechos de uso sobre [ineaj 1 go5) 14 346 27.425 - : 54.466
eléctricas y subestaciones
1 icendias para el desarmollod 36,957 8 13712, - (300)  50.377
a actividad
Fondo de comercio 8.958 - 1.544 - - 10.502
Aplicaciones informaticas 276 196 - - - 472
Total coste 64.151] 17.932 60.231 - (300) 142.014
Amortizacion
Concesiones y derechos de usg (64)| (1.488) - - - (1.552)
Aplicaciones informaticas (72) (43) - - - (115)
Total amortizacion (136)| (1.531) - - - (1.667)
Total neto 64.015 16.401 60.231 - (300) 140.347
A 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene invertidbs516 miles de euros como

inmovilizaciones intangibles en proyectos en dedlarr De ellos 12.248 miles de euros
corresponden a la consecucién de los derechosndérgecion y explotacion de un parque eélico
en México y 2.503 miles de euros es la inversioa sgi ha realizado en la consecucion de los
permisos y derechos de un parque fotovoltaico eicéltar (Toledo).

La distribucién del inmovilizado por areas del nggpsiguiendo el criterio de segmentacion al

gue se refiere el apartado 6 del presente DocungienRegistro, es la siguiente:

Siidziziotle %il?vaha Energia | Energia
(miles de euros) ayy erg 9 Ingenieria | Internacional Ajustes Total
. soc. apoyo | Edlica Solar
(No auditado) G
rupo
Inmovilizado 46.758 27.346 | 11.065 5.040 51.681 - 141.890
intangible
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y 45.045 29.117 11.198 60 48.649 - 134.0p8
similares
Fondo de comercio 1.661 - 572 4.796 3.472 - 10.502
Aplicaciones 86 633 - 332 - - 1.051
informéticas
Amortizaciones (34) (2.404) (705) (149) (440) - @)
Inmovilizado material 59.103 245.056| 464.529 34.465 6.167 (140.192)| 669.124
Terrenosy 36.504 3.194 - 3.309 275 - 43.281
Construcciones
Instalaciones Técnicas y 4 399 | 285570 499.063 559 11 (141.948)  644.653
maquinaria
Otras mstalaq_ongs, 54 9 57 952 54 - 1.127
utillaje y mobiliario
Equipos procesos de 5 11 3 587 5 i 611
Informacién
Otro inmovilizado 240 - - 389 10 - 640
Anticipos e 21.001 28 530 30.197 5.840 (7.137 50.460
inmovilizaciones
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Renovalia
31/12/2009 . ’
: Energyy | Energia | Energia . : .
(miles de_ euros) soc. apoyo| Edlica Solar Ingenieria | Internacional Ajustes Total
(No auditado)
Grupo
materiales en curso
Amortizaciones (100) (43.756 (35.124) (1.529 (28) 8.893 (71.643)
Total 105.861 272.402| 475.59% 39.505 57.849 (14D).19 811.019
Renovalia
31/ 12/2008 SIS En? rgia S Ingenieria | Internacional Ajustes Total
(miles de euros) soc. apoyo | Edlica Solar
Grupo
Inmovilizado 43.192 27.971| 11.654 5.028 52.501 140.347
intangible
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y 41.522 29.252 11.198 40 49.029 - 131.041
similares
Fondo de comercio 1.661 - 572 4,796 3.472 - 10.502
Aplicaciones 9 200 - 263 - - 472
informaticas
Amortizaciones - (1.481) (116) (71) - - (1.668)
Inmovilizado material 58.076 262.813| 487.817% 30.713 1.675 (140.153)| 700.942
Terrenos y 36.542 3.194 0 3.427 14 - 43.177
Construcciones
Instalaciones Técnicasy 4 353 | 5g5401| 497,25 539 7 (141.948)  642.555
maguinaria
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario 23 9 53 719 54 - 859
Equipos procesos de 14 11 - 575 5 . 605
Informacién
Otro inmovilizado 52 - - 387 10 - 449
Anticipos e
inmovilizaciones 20.153 28 740 26.152 1.598 - 48.671
materiales en curso
Amortizaciones (12) (25.830 (10.229) (1.086 12) 1.795 (35.374)
Total 101.268 290.785  499.471 35.742 54.176 (14®).15 841.290

El importante crecimiento experimentado por el imitiwado material e inmaterial del GRUPO
RENOVALIA se debe al crecimiento de su cartera deygctos, tanto en operacién como en
promocidn, como puede verse en la evolucion detlangia instalada referida a continuacion.

No se han producido retiros significativos de initizado ni durante el ejercicio 2008 ni durante

el ejercicio 2009. En abril de 2009 se produjodata de un 25% de la sociedad propietaria del
parque fotovoltaico Puertollano 1 (Renovalia S@alS.L.) a un grupo empresarial, lo que ha
producido la reduccién del nimero de MW atribuibisante 2009, aunque dado que dicha
sociedad se sigue consolidando por integracionagiod se ha producido una disminucion en el
inmovilizado material o en el nimero de MW totales.
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La evolucién de la potencia instalada en operadéna cartera de generacion de GRUPO
RENOVALIA, durante los tres dltimos ejercicios cdetps hasta el 31 de diciembre de 2009 es

la que se indica a continuact8n

Por geografia

% variacion
Potencia instalada MW
31/12/2009| 31/12/2008| 31/12/2007 09-08 08-07
(MW Totales)*
Espafa 324,3% 324,3 64,50 - 402,8/%
Hungria 11,35 11,3% - - -
Total 335,70 335,70 64,50 - 402,87%
% variacion
Potencia instaladaMW | 5,/ 55000| 31/12/2008| 31/12/2007| 09-08  08-07
(MW Atribuibles)*
Espafia 287,63 300,73 64,50 (4,35)% 366,44%
Hungria 11,35 11,3% - - -
Total 298,98 312,08 64,50 (4,35)% 366,24%
Por tecnologia utilizada
% variacion
Potencia instalada MW
31/12/2009| 31/12/2008| 31/12/2007 09-08 08-07
(MW Totales)*
Edlica 257,45 257,4% 49,50 - 420,00%
Fotovoltaica 76,45 76,4 13,40 - 479,20%
Minihidraulica 1,80 1,80 1,8 - -
Total 335,70 335,70 64,50 - 419,30%

% Los MW pertenecientes a empresas participadas neatidadas son 2,14 MW de energia edlica en
Espafia (20% del proyecto Los Lances) y 11,35 MVendggia edlica en Hungria (47,3% del proyecto

Movar 1). Las inversiones y los ingresos de estatigipaciones no estan recogidos en el inmovilezgd

en los ingresos de explotacién, sino en las invees financieras y en los resultados de entidades
valoradas por el método de la participacion.
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% variacion
Potenciainstalada MW | 31/1515000| 31/12/2008| 31/12/2007]  09-08  08-07
(MW Atribuibles)*
Edlica 233,82 2338 950 - 372,30%
Fotovoltaica 63,36 76,4 1340 (17.100%  479,20%
Minihidraulica 1,80 1,80 1,80 - -
Total 298,98 312,08 6450 (3.90)% 382,000

* Se entiende por MW Totales la totalidad de los Eitrolados por el GRUPO RENOVALIA,
qgue son los que se corresponden con el inmovilizados ingresos consolidados, més el
porcentaje de participacion en los MW pertenecigatempresas participadas, contabilizadas en
los estados financieros consolidados por el métm@orcentaje de participacion.

Los MW Atribuibles se calculan deduciendo de &% Wotales los correspondientes a intereses
minoritarios dentro del GRUPO RENOVALIA. La disntidm en atribuibles durante 2009 se
debe precisamente a la venta de la participaciomonitaria referida anteriormente.

Concesiones administrativas de centrales de produéa hidroeléctrica

De acuerdo con la Ley 54/1997, de 27 de noviengreéelacion con el texto refundido de la Ley
de Aguas, aprobada por Real Decreto LegislativO@2de 20 de julio, todas las centrales de
produccién hidroeléctrica espafiolas se hallan asijat régimen de concesién administrativa
temporal. Segun los términos de estas condiciotiménistrativas, a la terminacion de los plazos
establecidos, las indicadas instalaciones revierfarpropiedad de la Administracién competente
en condiciones de buen uso, gratuitamente vy libreatigas.

El Grupo RENOVALIA considera que no es necesaritadiondo de reversiéon dado que los
programas de mantenimiento de las instalacionegiesme un estado permanente de buen uso.

La concesidon administrativa sobre la central hiitaude 1,80 MW. denominada “Salto
Hidraulico de Hellin” comenzé en 1997, teniendo daeacion de 25 afios.

Contratos de arrendamiento financiero

El Grupo RENOVALIA clasifica como arrendamientoshdicieros aquellos contratos de
arrendamiento en los que el arrendador transmstascialmente al arrendatario todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del bien. El resto ateendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiénsmdiero se registran en la categoria de
activo no corriente que corresponda con su nazaafefuncionalidad. Cada activo se amortiza
en el periodo de su vida util ya que el Grupo REMDM considera que no existen dudas de
gue se adquirird la propiedad de dichos activodirallizar el periodo de arrendamiento
financiero. El valor por el que se registran dichi@nes es el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual de los pagos dstderivados de la operacién de arrendamiento
financiero.

El importe contabilizado en el inmovilizado mater@rrespondiente a activos financiados

mediante arrendamiento financiero, en las cuerga4tbmentos de transporte”, “Equipos de

procesos para la informacion” y “Otras instalacglnesciende a 485 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009.

134



Contratos de arrendamiento de terrenos

Dentro del Activo Intangible y bajo el epigrafe ‘ibesiones administrativas y derechos de uso”
Grupo RENOVALIA recoge los derechos de superficegvidumbre de paso sobre terrenos, que
se valoran a su coste de adquisicion.

Los contratos de derechos de superficie y servideirsbbre los terrenos de los parques eolicos
estan firmados, en su mayoria, a 30 afios, contbmiem todos los casos clausulas de renovacion
gue permiten la prorroga de los mismos. Grupo RENOX amortiza los derechos de
superficie y servidumbre linealmente en funciéradeida Gtil estimada de los parques (20 afios
para parques fotovoltaicos y 33 afios para edlidesde la entrada en explotacion del parque
eolico/solar correspondiente.

Los terrenos en los que estan ubicados los parfgi@soltaicos se encuentran en régimen de
alquiler con contratos a largo plazo.

Contratos de arrendamiento de locales y oficinas

El Grupo RENOVALIA tiene firmados contratos de agtamiento sobre oficinas, situadas en el
inmueble sito en la Calle Maria de Molina, 54 dediith El importe que se abond en el 2009 por
el arrendamiento de las oficinas fue de 217.764%uPara el afio 2010 este importe se
incrementa en 0,9%

Inmovilizado material previsto

El Grupo RENOVALIA tiene firmados sobre los parqegdicos en construccion contratos llave
en mano. El coste asociado a esos contratos egirge:

Importe segun S
Parque Proveedor contrato AN
: facturacion
(miles de euros)
Parque México Edlico Gamesa Edlica, S. A 277989( 100%
Parque Hungria Eélico 1 Vestas 18.086 100%

(*) Incluye una parte referenciada a délares USA poporte de 150.400 miles de ddlares a la
cual se le ha aplicado el tipo de cambio de 1,384 %5echa 14 de abril de 2010.

Estos contratos representan el componente pringgddfapex previsto para estos proyectos, que
asciende a un total de 295.750 miles de euros1@d®0 miles de euros respectivamente, como
se detalla en el Apartado 6 del presente Docundmiegistro.

Ademas, existe también un contrato llave en mam lpaconstruccion de un parque fotovoltaico
en Espafa, aunque en este caso el constructoraesmpresa del propio Grupo, Renovalia
Ingenieria, S.L.:

Importe segun
Parque Proveedor contrato
(miles de euros)

66.685 70%

Pendiente
facturacion

Renovalia Ingenieria,

Espafia Fotovoltaico 1 SL
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El importe reflejado en esta tabla se correspondeet contrato firmado con fecha 4 de julio de
2008, cuyo precio se ajustara de acuerdo a lasaaumndiciones de mercado en el momento en
el que dicho pargue sea registrado en el registiorelsignaciones de acuerdo al RD 1578/2008.
El importe de Capex previsto para este proyectoimpporte de 40.000 miles de euros, recoge ya
la estimacion de esta revision del contrato.

8.2 Descripcion de cualquier aspecto medioambiental qupueda afectar al uso por el
Emisor del inmovilizado material tangible

Grupo RENOVALIA esta sujeto a un gran nimero demaw relativas a la proteccion del
medioambiente en los distintos paises en los geeapfundamentalmente en relaciéon con la
construccién, operacion y puesta en marcha ddangiaes de generacion de energia eléctrica a
partir de fuentes renovables.

En su dimensién ambiental, las instalaciones dee@RENOVALIA disponen de los estudios

exigidos por la legislacion de cada pais, de tahéoque el proyecto finalmente implantado
cumpla con los requisitos establecidos, de acuepdoel proceso de promocion y construccion
descrito en el apartado 6.1 del presente DocuntEnRegistro.

En Espafia, para que el proyecto de construccidondeinstalacion pueda ser aprobado, es
necesaria la presentacion ante la autoridad comipeti® un proyecto basico y un estudio de
impacto ambiental. El estudio de impacto ambieti¢zie por objeto evaluar el efecto directo o
indirecto que un proyecto puede tener en el medigante en el que va a integrarse, incluida la
fauna, flora, el clima y, en general, cualquiersistema que pudiera verse afectado. Asimismo,
también evalla el efecto que los ruidos, vibragowe emisiones podrian tener sobre el
patrimonio cultural y el bienestar de las personas.

En funcion de las conclusiones de un estudio dedtapambiental, las autoridades competentes
pueden adoptar medidas preventivas. Asimismo, lasnudidades Auténomas tienen
competencia para aprobar normas en estas mafgoias, que los estudios de impacto ambiental
a menudo varian de una Comunidad a otra.

Durante la fase de construccién de toda instalacédnpo RENOVALIA planifica y realiza el
sistema de vigilancia ambiental de las obras, equka se tienen en cuenta las indicaciones
incluidas en la declaracion de impacto ambientil,camo las tenidas en consideracién como
medidas protectoras y correctoras en el estudimpacto ambiental. Estos trabajos se prolongan
a lo largo del periodo de explotacién de la insiala

Todas las instalaciones en construccion y expldtade las sociedades participadas de Grupo
RENOVALIA cuentan en la actualidad con las declanaes favorables de impacto ambiental de
sus parques y plantas,

De otro lado, Grupo RENOVALIA no tiene conocimiemt® ninguna iniciativa que pueda afectar
a la politica de medio ambiente para el ejerci€ib®y que pueda conllevar cambios normativos
en esta materia con respecto al afio anterior.

9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS

9.1 Situacion financiera

La situacion financiera consolidada del Grupo Refiawse detalla en los apartados 10 y 20.1 del
presente Folleto.

En este apartado se analizan dos aspectos conepetoson el nivel del patrimonio neto contable
y el fondo de maniobra.
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a) Patrimonio neto de la sociedad dominante

La sociedad dominante presenta una situacion démpaio neto positivo en los estados

financieros consolidados a 31 de diciembre de 28®%cuerdo con las normas contables
internacionales (NIIF) por importe de 55.522 mideseuros, frente a un patrimonio neto negativo
por importe de 3.811 miles de euros a 31 de didierdbe 2008.

La situacién del Patrimonio Neto del Grupo y su pamacion con su endeudamiento se presenta
a continuacion:

(miles de euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Fondos Propios 85.895 28.837 16.490
Ajustes por cambios de valor (30.373) (32.648) (2.429)
Patrimonio Neto sociedad dominante 55.522 (3.811) 14.061
Intereses Minoritarios 2.653 1.494 3.707
Patrimonio Neto Grupo Consolidado 58.17% (2.317) 17.768
Endeudamiento Neto 703.283 845.447 398.268
% Patrimonio Neto/Endeudamiento Neto 8,83% (0,3)% 4,5%
Endeudamiento Bruto con Entidades de Crédito 848.60 923.552 415.135
% Patrimonio Neto/Endeudamiento Entidades Créditp ,9%6 (0,3)% 4,3%
Endeudamiento Financiero Bruto 860.851 989.971 491.073
% Patrimonio Neto/Endeudamiento Financiero Bruto 898, (0,2)% 3,6%

El apalancamiento financiero es consustancial @ t§sd de empresas, cuyo negocio consiste,
como se ha descrito anteriormente, en una agregdeifroyectos de generacion de energia en
un marco regulado, con unos ingresos y unos coatds/zamente estables y predecibles. A 31 de
diciembre de 2009 el 87 % de la deuda con entidddesédito del Grupo es deuda asignada a
proyectos (“project finance” sin recurso RENOVALENERGY) y aunque a nivel de cada uno
de los proyectos/sociedades individualmente coraigs el nivel de financiacién con recursos
propios se mantiene dentro de los niveles de ehtsey el 30% exigido por los bancos cuando
fueron contratados, la aplicacion de la normatieatable en la consolidacion tiene como
consecuencia reducir significativamente el nivel gietrimonio a nivel consolidado. Esto es
debido fundamentalmente a dos tipos de ajustes:

a) La eliminacion de los margenes generados en leidati de construccion realizada para
otras sociedades del Grupo.

El Grupo realiza a través de su filial al 100%, ®etia Ingenieria S.L., y sociedades
dependientes de esta, actividades de ingenierita de equipos y construccion bajo modelo
de subcontratacion, tanto a sociedades externgsuad como principalmente a sociedades
del Grupo.

Estas operaciones se han realizado a precios deadeely los margenes generados por
Renovalia Ingenieria, S.L. y sus sociedades depetadi en las ventas a otras sociedades del
Grupo son eliminados en la consolidacion, por uoigecta aplicacion de la normativa
contable. La contrapartida es un menor valor dewtbisos correspondientes a los proyectos
energeéticos, que en el consolidado figuran a sord# coste interno para el Grupo, lo que
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redundard en un menor coste de amortizacion y posiguiente, en mayores beneficios
futuros a nivel Grupo.

La eliminacién de margenes afecta significativamettresultado de 2008, que es cuando se
terminaron y entregaron a las sociedades explaadde energia del Grupo las obras
realizadas por Renovalia Ingenieria, mientras quel esjercicio 2009 ya tienen impacto en
los resultados las menores amortizaciones.

Eliminacion de margenes generados en la actividacedconstruccién

(miles de euros) 31.12.09 31.12.08 31.12.07
Margen eliminado en consolidado 7.138 141.949 -
Amortizacion eliminada en consolidado (7.096) (1.797)

Menos: Impuesto diferido (13) (42.046) -
Efecto en resultados del ejercicio 29 98.106 -
Mas: efecto resultados afios anteriores 98.106 - -
Efecto en Patrimonio Neto de la sociedad dominante 98.136 98.106 -

Informacién no auditada elaborada por la Sociedad.

b) El ajuste de acuerdo con NIIF por los cambios evakdr de mercado de los derivados
contratados para cubrir las posibles variacionagda de los intereses correspondientes
a la financiacion de los proyectos.

Como se ha comentado, el negocio del Grupo consistgna suma de proyectos de largo
plazo que generan ingresos y margenes operatilativaenente estables y predecibles, y que
por lo tanto son financiados mediante “projecticel’ sin recurso o con recurso limitado a
RENOVALIA ENERGY, aunque con los habituales periodie garantia y recélculo del
rendimiento de los parques, que duran por lo géngrafios desde la puesta en
funcionamiento, y con la condicién impuesta porgespias entidades financiadoras de que
el coste de esta financiacion sea igualmentelesggiredecible.

Por razones de eficiencia financiera, las emprelshsGrupo Renovalia han contratado

préstamos a tipo de interés variable (“Projectriid), los cuales se encuentran cubiertos
con contratos de permutas de tipo de interés (d4ateRate Swaps” o IRSs), al objeto de

mitigar el riesgo de las oscilaciones en el tipanderés. De esta manera el Grupo consigue
cambiar de variable a fijo los tipos a los que seuentran sujetos sus préstamos, con la
particularidad de que se debe reflejar en las egesntuales el valor de mercado de los IRSs
contratados asi como sus variaciones de valor alelar patrimonio neto consolidado, de

acuerdo con las Normas Internacionales de Infordna€inanciera (NIIF). No obstante, dado

la contratacion de estas coberturas es una oldigacipuesta por las entidades financieras
gue han concedido los “Project finance” y pueste das acreditadas bajo estas

financiaciones deben mantener las coberturas a lalezo con vencimientos entre 2020 y

2025, sin posibilidad de deshacer o vender las assmas altamente improbable que se
lleguen a materializar los resultados registradosek patrimonio neto derivados de la

variacion en el valor de las coberturas.

La obligacion de ajustar los cambios en el valoladegpermutas de tipo de interés somete por
lo tanto al patrimonio neto contable a fluctuacena corto plazo que no tienen
correspondencia con posibles cambios en el valond@uico del Grupo. En el cuadro
siguiente se indica el impacto que este ajustertidd al cierre de cada ejercicio:
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Ajuste de valoracién por derivados
(miles de euros) 31.12.09 31.12.08 31.12.07
Ajuste valoracién derivados 50.619 48.869 5.701
Menos: Impuesto diferido (15.161) (14.636) (1.710)
Ajuste neto a nivel Grupo 35.458 34.233 3.991
Menos: Impacto en minoritarios (5.144) (1.444) -
Efecto en Patrimonio Neto 30.314 32.789 3.991

Informacion no auditada elaborada por la Sociedad.

De acuerdo con NIIF este ajuste por valoraciérodalkerivados se lleva directamente contra
el patrimonio neto, sin que los cambios en la \agidn de un ejercicio a otro afecten a la
cuenta de resultados, ya que se trata de derivkdiosdos como cobertura contable.

El impacto conjunto de estos dos ajustes en einpatio neto de la sociedad dominante es el
siguiente:

(miles de euros) 31.12.09 31.12.08 31.12.07
Patrimonio neto agregado antes de ajustes 183.972 127.084 18.114
Eliminacién margenes de ingenieria (98.136) (98.106) -
Ajuste valoracién derivados (30.314) (32.789) (3.991)
Patrimonio Neto Sociedad Dominante 55.522 (3.811) 14.123

Informacién no auditada elaborada por la Sociedad.

No obstante el impacto de esas eliminaciones,tehmmio neto consolidado del Grupo a 31 de
diciembre de 2009 es ya positivo como consecuatelisaumento significativo de los fondos
propios durante el ejercicio 2009 motivado por:

= Los beneficios consolidados del ejercicio por inale 10.145 miles de euros.

= La generacion de resultados por un importe netd3.684 miles de euros que se
contabilizan directamente contra fondos propiositidede este resultado se encuentra el
beneficio neto de efecto impositivo de 5.720 milesuros generado en la venta del 25%
de Renovalia Solar 2.

= La ampliacion de capital suscrita por Quesos Far&aé. el 28 de septiembre de 2009
por importe de 43.320 miles de euros, desembolsadiégante compensacién de créditos.

Como consecuencia de la Oferta de Suscripciéntaddidad de las acciones que se coloquen el
mercado seran nuevas acciones y por lo tanto eiraio Neto se vera incrementado en el
importe total de la colocacion.

b) Fondo de maniobra

El balance consolidado del Grupo presenta un exdesgasivos corrientes sobre activos
corrientes que ha ido disminuyendo desde 83.02dsmi¢é euros a 31 de diciembre de 2007 hasta
Unicamente 18.734 miles de euros a 31 de dicied®D09.

La direccion de Renovalia considera que este irapurtpuede suponer problemas de tension de
tesoreria, dado que el Grupo esta generando un[EBIde 94.096 miles de euros y los
requerimientos de capital de trabajo adicionalrseracualquier caso reducidos. El flujo de caja
de explotacion durante 2010 serd suficiente pdparcel coste financiero de la deuda mas este
exceso de pasivos corrientes sobre activos caggenbn lo que la ampliacién de capital se podra
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destinar en su totalidad, como esta previsto, finenciacion de nuevas inversiones y a la

amortizacion de deuda.

La descomposicién del fondo de maniobra entre alagé trabajo del negocio, deuda financiera
corriente neta y otros activos y pasivos corrigrasscomo su evolucion al cierre de cada uno de

los tres Ultimos afios se presenta a continuacion:

Co_mposmon del Fondo de Maniobra 31.12.09 31.12.08 31.12.07
(miles de euros)
Capital del Trabajo del negocio
Existencias 5.187 4.544 5.171
Deudores por ventas 27.228 22.126 11.558
Administraciones Publicas Deudora (sin IVA por initiaado) 1.123 6.066 5.894
Otros deudores 207 553 724
Menos: Proveedores (1.479) (4.939) (16.871)
Menos: A. P. Acreedora (sin IVA por inmovilizado) 1.6§66) (1.566) (1.126)
Menos: Otros acreedores comerciales (12.011) (8.800) (7.656)
Menos: Anticipos a clientes (9.811) (11.990) -
8.778 5.994 (2.306)
Otros activos y pasivos corrientes
Activos mantenidos para la venta 3.836
Activos financieros a vencimiento 22.281 21.109 21.375
Créditos a empresas vinculadas 52.939 53.215 58.817
Administraciones Publicas (IVA Inmovilizado) - 591 41.000
Otros créditos 2.071 3.069 140
Menos: Proveedores de inmovilizado - - (69.784)
Menos: Acreedores por compra de activos (Global)C.P (34.458) - -
Menos: Provisiones corrientes (9) (22)
42.824 128.562 55.384
Deuda financiera corriente neta
Deudas con entidades de crédito (90.734)(129.485) (67.864)
Deudas con empresas vinculadas (639) (59.967) (75.938)
Otros pasivos financieros (566) (952) -
Menos: Efectivo y otros activos liquidos 21.603 15.190 7.700
(70.336)] (175.214) (136.102)
Total (18.734) (40.658) (83.024)

Por la naturaleza del negocio, las necesidadesitacde trabajo no son elevadas y tienen un
crecimiento moderado en funcion del crecimientdadeventas como puede verse en el cuadro
anterior, segun el cual las necesidades de inversit capital de trabajo han aumentado
Unicamente hasta 8.778 miles de euros a 31 denthosede 2009. El principal requerimiento de
financiacion son los saldos de clientes, que seesponden principalmente con la venta de
energia a empresas eléctricas y cuyo periodo nuslicobro es de 45 a 60 dias en el caso de
parques solares fotovoltaicos y entre 15 y 20 elfieal caso de parques edlicos.

Las fuertes oscilaciones en los saldos de otrdgoacy pasivos corrientes se deben en buena
parte a los proveedores de inmovilizado existeatgs de diciembre de 2007, principalmente por
la construccion de parques eolicos por Accionardard007, asi como al IVA soportado por la
facturacion de los proveedores de inmovilizado, sigeie siendo importante en 2008 por la
construccién de parques solares durante 2008 ppresas del Grupo, cuyos saldos se eliminan
en consolidacién, pero no el IVA. Otro cambio intpate es debido a la clasificacion como
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corriente por su vencimiento en 2010, de 34.458smde euros de deuda con la empresa Global
Consulting Partners, S.L. por la compra de pardueante 2007.

Por su parte, la deuda financiera corriente haidigdo notablemente entre 31 de diciembre de
2008 y 31 de diciembre de 2009 por la reduccidtadieuda bancaria y por la capitalizacién de
43.320 miles de euros de la deuda con Quesos &odad. y el pago de la mayoria de las
restantes deudas con empresas vinculadas.

9.2

A continuacién se presenta un analisis de la eidiude los resultados de explotacién de
RENOVALIA ENERGY Yy su grupo de sociedades, duraitperiodo comprendido entre el 1 de

enero de 2007 y el 31 de diciembre de 2009, dadawen los estados financieros consolidados
auditados a 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2@@@st ellos elaborados de conformidad con
NIIF, incorporados por referencia al presente Falle

Resultados de explotacion

La siguiente tabla comprende los ingresos y gdstéricos de la Sociedad (consolidados bajo
NIIF) para los ejercicios terminados a 31 de di¢cisde 2009, 2008 y 2007.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

% variacion

(miles de euros) 2009 2008 2007 | 09 -08 08 - 07
Importe neto de la cifra de negocio 118.6289.797) 17.905 70,0% 289,8%
Otros ingresos de explotacién 3.819| 22.806| 29.467| (83,3)% (22,6)%
Ingresos de explotacion 122.441 92.603| 47.372| 32,2% 95,5%
Aprovisionamientos (11.723) (12.687)| (29.973), (7,6)% (57, 71%
Gastos de personal (5.277)| (6.339)| (4.208)| (16,8)% 50,6%
Otros gastos de explotacion (11.64M03.500)| (4.797)| (50,5)% 389,9%
Gastos de explotacion (28.641)| (42.526)| (38.978), (32,7)% 9,1%
Otros resultados 296| 1.344| (135)| (78,0)%] (1.095,6)%
EBITDA 94.096| 51.421] 8.259] 83,0% 522,6%
Dotaciones amortizacion (38.205)[ (25.339)| (3.333)] 50,8% 660,2%)
Resultado de explotacion 55.891] 26.082] 4.926| 114,3% 429,5%
Ingresos financieros 538| 4.619| 5.745| (88,4)% (19,6)%
Gastos financieros (44.339)| (44.214) (4.715) 0,3% 837,7%)
Resultado financiero (43.801) (39.595)] 1.030] 10,6%/|(3.944,2)%
Resultado de entidades valoradas por el métoda plarticipacion 642 (138) - (565,2)% -
Beneficio/(Pérdida) de actividades ordinarias contiuadas 12.732(13.651)] 5.956|(193,3)%| (329,2)%
Resultado de operaciones discontinuadas - - 1.257| - (100,0)%
Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos 12.78013.651), 7.213|(193,3)%| (289,3)%
Impuestos sobre beneficios (2.587)| 28.270| (2.052)| (109,2)%| (1.477,7)%
Resultado atribuible a minoritarios (61) 514| (1.048)| (111,9)%| (149,0)%
Resultado del ejercicio 10.084| 15.133] 4.113| (33,4)% 267,9%
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Factores que afectan a los resultados de explotacifistoricos

Como también se comenta en el Apartado 20, panaadikis de la cuenta de resultados del Grupo
RENOVALIA, hay que tener en cuenta que las dif@sntmpresas del Grupo realizan dos
negocios claramente diferenciados, que son la pod@iu de energia eléctrica y la construccion y
operacion de parques solares. Dado que este segegdoio se ha realizado hasta el momento
principalmente para empresas del Grupo, la grarrfeage los resultados del mismo se eliminan
en consolidaciéon. Por este motivo, la cuenta delteetos consolidada del Grupo responde
fundamentalmente al modelo de productor de eneegial que los ingresos estan en relacion
directa con la potencia instalada, que se reflgjaelevolumen del inmovilizado material e
inmaterial, y con el grado de apalancamiento fireang¢ que se refleja en el nivel de deuda y en
los gastos financieros.

En cuanto a la actividad de construccion, las @asoonsolidadas muestran so6lo una parte menor
del resultado producido por esta actividad. La ielamion en la consolidacion de los resultados
obtenidos en la actividad de construccion de parqguaga las sociedades del Grupo tendra sin
embargo un efecto diferido indirecto en los resld$ta consolidados por las menores
amortizaciones futuras, al figurar la inversioncaste interno para el grupo sin el margen del
constructor.

Expansion del negocio

La Sociedad ha incrementado de manera significativgpotencia instalada, asi como la
produccién de electricidad en los altimos afios.

En 2009 la produccion total de energia renovableGiRUPO RENOVALIA ha ascendido a
721.034 MW/h, lo que representa un incremento @b £on respecto a los 483.196 MW/h
producidos en el ejercicio 2008. Por tecnologi@agrbducciéon de energia edlica ha ascendido a
590.648 MW/h, un 33% mas que en 2008, la produaiédenergia minihidraulica ha ascendido a
6.056 MW/h, un 27% mas que en 2008 y la producd@energia solar fotovoltaica ha ascendido
a 124.330 MW/h un 246% mas que en 2008.

En 2008 la produccion total de energia renovableGiRUPO RENOVALIA ha ascendido a
483.196 MW/h, lo que representa un incremento &€P3 con respecto a los 99.354 MW/h
producidos en el ejercicio 2007. Por tecnologi@agrbducciéon de energia edlica ha ascendido a
44.456 MW/h, un 370% mas que en 2007, y la producce energia solar fotovoltaica ha
ascendido a 35.955MW/h.

El citado incremento de la potencia instalada tia salizado tanto a través de la construccion de
proyectos de instalacién propia, como por la adcjois de diferentes proyectos en los periodos
analizados. Todos los datos sobre potencia instalgzbtencia atribuible, se refieren a datos de
aguellas empresas incorporadas al perimetro delaason del Grupo.

Potencia instalada

Al cierre de 2007, la potencia instalada y atrilugra de 64,50 MW. El fuerte incremento de la
cifra de negocios en 2008 respecto a 2007 se dgbe k& potencia instalada pasa de 64,50 MW
al cierre de 2007 a 335, MW al cierre de 2008, como se refleja a continuackEn cuanto al
incremento de los ingresos en 2009 respecto a 28(8,se debe a que, aunque la potencia
instalada no ha sufrido variacion, los parquesdstado ya funcionando durante todo el afio.
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Los MW pertenecientes a empresas participadas mentidadas son 2,14 MW de energia edlica
en Espafa (20% del proyecto Los Lances) y 11,35 déVenergia edlica en Hungria (47,3% del
proyecto Movar 1). Las inversiones y los ingresesstas participaciones no estan recogidos en
el inmovilizado y en los ingresos de explotaciénpsen las inversiones financieras y en los
resultados de entidades valoradas por el métotlomimticipacion.

% variacion

Potencia instalada. MW
TOTALES * 31/12/2009| 31/12/2008| 31/12/2007

09 - 08 08 — 07
Espafa 324,3% 324,35 64,5 - 402,87%
Hungria 11,3 11,3 - - -
Total 335,7 335,7 64,5 - 402,87%
Po_ten_cia instalada. MW % variacion
?;';Et‘iﬂ?;ziién de RENOVALIA 31/12/2009| 31/12/2008 31/12/2007
en el proyecto) 09 - 08 08 — 07
Espafia 287,63 300,72 64,5 (4,35)% 366,24%
Hungria 11,3 11,3 - - -
Total 298,99 312,08 64,5 - 366,24%

*Se entiende por MW Totales la totalidad de los kiftrolados por el GRUPO RENOVALIA, que son los
que se corresponden con el inmovilizado y los isggeconsolidados,, mas el porcentaje de participaci
en los MW pertenecientes a empresas participadatabdizadas en los estados financieros consolidado
por el método del porcentaje de participacion.

Los MW Atribuibles se calculan deduciendo de los MWales los correspondientes a intereses
minoritarios dentro del GRUPO RENOVALIA.

Durante 2009 no ha habido cambios en potencialaastaotal referida al Grupo consolidado,
aunque ha disminuido la potencia atribuible delsida venta de un 25% del parque fotovoltaico
Puertollano 1 con fecha 29 de abril de 2009, reteto RENOVALIA ENERGY, S.A. la
propiedad del 75%. Dado que la Sociedad propietigrieste parque sigue siendo parte del Grupo
consolidado, los ingresos de este parque siguericieontabilizados en su totalidad como
ingresos del Grupo, mientras que la participacétod accionistas minoritarios en los resultados
se refleja en la linea de resultados atribuiblesreritarios.

Produccién de electricidad
La siguiente tabla muestra los datos histéricospdeduccion de electricidad del Grupo

Consolidado durante los ejercicios 2009, 2008 §728e acuerdo con el total de la potencia
instalada.

., % variacion
Produccion total. MW/h TOTALES 2009 2008 2007 09 — 08 08— 07
Edlica 590.648 442.456 94.170 33,49%) 369,85%
Fotovoltaica 124.330 35.955 - 245,79% -
Minihidraulica 6.056 4,785 5.184 26,59%) (7,70)%
Total 721.034 483.196 99.354
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Marco regulatorio y mecanismos de retribucion de lanergia

Los precios medios de venta de electricidad durastejercicios 2009, 2008 y 2007 en funcién
de las tarifas y primas recogidas en la regulaalicable (ver apartado 5.1.4.2 del presente
Folleto), serian los mostrados en la siguienteatabl

Precio de venta (Euros / MW/h) 2009 2008 2007
Edlica 77,91 97,69 75,94
Fotovoltaica 446,64 434,45 -
Minihidraulica 75,75 104,69 78,04

Resultados financieros

El nivel de gastos financieros es consustanciakgbcio del GRUPO RENOVALIA, ya que las
instalaciones de generacion de energia se firaeciduena parte mediante deuda, dentro de los
niveles de apalancamiento habituales en este ggaralyectos. El Grupo ha incurrido en gastos
financieros por deudas con entidades de créditanpoorte de 6.218 miles de euros en 2007,
13.348 miles de euros en 2008 y 857 miles de eemd2009, que han sido capitalizados como
mayor importe del inmovilizado material por corrasger a la financiacion de la inversion en
proyectos durante la fase de construccion.

En los apartado 10.1 y 20.2.b) de este Folletodaye detalles adicionales sobre la composicién
de los resultados financieros.

Exposicién a los tipos de interés

Los préstamos contratados con las entidades ddtocrédn a tipos de interés variable,
referenciados generalmente a EURIBOR. Sin embaldmatarse de proyectos a muy largo plazo
las entidades financiadoras, exigen como garastimdntenimiento de la capacidad del servicio
de la deuda en cualquier entorno de tipos de mtea&ontratacion de permutas de tipo de interés
de variable a fijo (IRSs). De esta forma se asedmrrastabilidad de los beneficios de los
proyectos después de considerar el coste de lacfa@on.

En el apartado 10.1 del Folleto se detallan lasungentos financieros derivados contratados y
vigentes a 31 de diciembre de 2009, la politicdatla seguida con los mismos y su valoracion.

Impuesto sobre beneficios

En el ejercicio 2008 este concepto presenta uresagde 28.270 miles de euros debido por una
parte a la activacion del crédito fiscal (calculadogeneral al 30%) por las bases imponibles
negativas generadas en el ejercicio 2008 y angss;igr por otra a la activacion de deducciones
fiscales pendientes de aplicar.

El reconocimiento como activo de los créditos pasds imponibles negativos asi como de los
incentivos y deducciones fiscales pendientes deaape fundamenta en que una vez que han
entrado en plena produccion las plantas ya opamti/ finales de 2008, no existen dudas
razonables acerca de la capacidad de generar tiesefiscales futuros que permitan su
recuperacion.
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Resultado atribuible a Minoritarios

Representan

Sectores de negocio

los resultados atribuibles a

los adstésn minoritarios de

las sociedades
pertenecientes al Grupo Renovalia que no songuladial 100% de la sociedad dominante.

Desde el ejercicio 2008, la Sociedad ha preparaftoniacion financiera en funcion de los
sectores de negocio que opera. Durante el ejer@0@/ la totalidad de los ingresos de
explotaciéon provenian del segmento edlico en Espafna

La actividad del Grupo Renovalia esta dividida ea sectores de negocio; generacion eléctrica,
en sus diferentes tecnologias, y construccion gtamimiento de instalaciones de generacion de

energia renovable.

A su vez la actividad de generacion eléctrica d@deiedad esté dividida de acuerdo a un criterio
tecnolégico en dos segmentos principales: (i) daegglica, que incluye minihidraulica, y (ii)
energia solar fotovoltaica y termosolar. Tambiéy ha segmento internacional, que tendra

importancia de cara al futuro.

Segmento edlico

Dentro de los datos del sector edlico se incormbraegocio de minihidraulico, de pequefia
significacion individualmente, dentro del contegd Grupo. Dado que los ingresos y resultados
de este sector se consideran residuales, no aféetaanera significativa al analisis expuesto.

A continuacidn, se incluyen las tablas que muestrifammacion financiera para los afios 2008 y
2009, distinguiendo entre el Grupo de sociedadesrgpresentan proyectos de energia, edlica o

minihidraulica, y el resto de sociedades que esdlivando promociones en la actualidad.

2009
(mies ce ewros) Generacion| Generacion | CHONEE0N o | Ceamaria
Edlica (1) | Minihidraulica @) CCAA
Ingresos de explotacion 46.016 459 429 - 46.904
Aprovisionamientos (243) 3) (34) - (279)
Gastos de personal - - (20) (41) (61)
Otros Resultados de explotacién (6.758) (201) (480) - (7.439)
EBITDA 39.016 255 (105) (41) 39.124
% sobre Ingresos 84,79% 55,57% (24,55)% - 83,41%
Amortizacion Inmovilizado (18.662) (187) (2) 233 (18.617)
EBIT 20.354 68 (207) 192 20.507
% sobre Ingresos 44,23% 14,73% (24,96)% - 43,72%

T Sociedades tenedoras de parques edlicos en eiptota
2 Sociedades tenedoras de parques eélicos en p@mgoi construccion.
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2008
NE.GOCIO e Construccion Informacién
(allES S G Generacion| Generacion |y Promocion segmentadal
Edlica (1) | Minihidraulica (2) Ajustes CCAA
Ingresos de explotacion 43.232 501 2.978 - 46.710
Aprovisionamientos (202) (2) (2.917) - (3.121)
Gastos de personal (31) (10) (25) - (66)
Otros Resultados de explotacién (4.650) 677 (208) - (4.180)
EBITDA 38.349 1.166 (172) - 39.343
% sobre Ingresos 88,71% 232,75% (5,79)% - 84,23%
Amortizacion Inmovilizado (17.018) (165) (2) - (17.185)
EBIT 21.331 1.001 (174) - 22.157
% sobre Ingresos 49,34% 199,84% (5,85)% - 47,44%

! Sociedades tenedoras de parques edlicos en eiptota
2 Sociedades tenedoras de parques eélicos en pi@mgoi construccion.

La significativa evolucion al alza del negocio edlicuyos ingresos en el ejercicio 2007 habian
sido de 7.908 miles de euros, se deriva fundanmatde de la puesta en marcha de diversos
proyectos en el ejercicio 2008, periodo en el queasa de 49,50 MW atribuibles instalados en
2007 a 257,40 MW instalados, lo que representauareato del 420%.

El incremento del 9% en 2009 se deriva de que dogues ya han estado produciendo durante
todo el afo.

En cuanto al margen de EBITDA la variacion porcahtntre 2009 y 2008 se debe a que, en
proporcion a la produccién del afio, los ingresosxjdotacion han sido inferiores en 2009 a los
de 2008 como consecuencia del descenso del pretime&lcado mayorista de la electricidad
(pool), mientras que los gastos, en términos ptuedss, se han mantenido estables en ambos
ejercicios.

Los ingresos de explotacion de las sociedades sjéa en fase de construccion y promocion se
refieren a trabajos realizados para su activo arecion de existencias de productos terminados
y en curso, que estan clasificados en la cuentagidtados fuera del importe neto de la cifra de
Nnegocios y que no generan margen.
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Segmento solar

2009
NEGOCIO SOLAR .| Construccion Informacion
(miles de euros) EenREEEy y Promocién |  Ajustes segmentada
Solar (1) @) CCAA
Ingresos de explotacion 55.531 2.430 35.731 93.692
Aprovisionamientos (55) (849) - (903)
Gastos de personal (483) (442) (31) (956)
Otros Resultados de explotacién (3.571) (4.463) (35.731) (43.765)
EBITDA 51.422 (3.323) (31) 48.068
% sobre Ingresos 92,60% (136,74)% (0,09)% 51,30%
Amortizacion Inmovilizado (18.386) (19) (6.974) (25.379)
EBIT 33.036 (3.342) (7.004) 22.689
% sobre Ingresos 59,49%) (137,53)% (19,60)%, 24,22%
! Sociedades tenedoras de parques solares en eiduota
2 Sociedades tenedoras de parques solares en péonybziconstruccion.
2008
FVEESOSLOEUSSSAR CEnErEEn S?Dnrf)tr:gg;gr? Ajustes Isr](:(;%n:rftlgga
Solar (1) @) CCAA
Ingresos de explotacion 15.622 101.195 241 117.059
Aprovisionamientos - (95.140) - (95.140)
Gastos de personal (306) (332) - (638)
Otros Resultados de explotacién (1.667) (5.910) - (7.577)
EBITDA 13.649 (186) 241 13.704
% sobre Ingresos 87,37% (0,18)% 100,00% 11,71%
Amortizacion Inmovilizado (7.809) (1.796) (9.606)
EBIT 5.840 (186) (1.555) 4.098
% sobre Ingresos 37,38% (0,18)%| (645,21)% 3,50%

! Sociedades tenedoras de parques solares en eiduota
2 Sociedades tenedoras de parques solares en péonybziconstruccion.

El negocio solar comenz6 su actividad en 2008, stahahora los proyectos en explotacién se

refieren exclusivamente a parques fotovoltaicos.

El incremento entre 2008 y 2009 tanto de ingresmsocde EBITDA se debe a que aunque la
potencia instalada a 31 de diciembre de 2008 eda yaisma existente a 31 de diciembre de
2009, los parques estuvieron todavia durante buymarée del afio 2008 sin entrar en

funcionamiento.
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El incremento del margen de EBITDA en términos potaales, desde un 87,37% hasta un
92,60%, se debe a que los gastos operativos deal@gies no son estrictamente variables
respecto a la produccion de energia y a que ehailtrimestre de 2008, cuando entraron en
operacion los parques es el que tiene menos herssl.d

En el segmento de Energia Solar se incluye en B068mpra de modulos solares fotovoltaicos
(94.702 miles de euros) realizada por la Sociedagp@sRenovalia de Energia, S.L., dependiente
de Renovalia Sol 1. Estos mdédulos se vendieroreginento de Ingenieria encargado de la
construccioén de los parques.

Al igual que en el caso del negocio edlico, logésgs de explotacion de las sociedades que estan
en fase de construccién y promocion se refierealmjos realizados para su activo o a variacion
de existencias de productos terminados y en cuyse, estan clasificados en la cuenta de
resultados fuera del importe neto de la cifra dgpo®s y que no generan margen.

Ingenieria y prestacién de servicios

. 2009 2008
INGENIERIA Y PRESTACION = =
DE SERVICIOS _ _ Informacion _ _ Informacion
(miles de euros) Sociedadeg Ajustes segmentada | Sociedadeg Ajustes segmentada
CCAA CCAA
Ingresos de explotacion 16.220 3.894 20.114 17.072 357.278 374.349
Aprovisionamientos (9.791) (231) (10.022) (9.606)| (214.902) (224.508
Gastos de personal (3.733) - (3.733) (5.257) - (5.257)
Otros Resultados de explotacié 2.861 (3.894) (1.033) (3.619) - (3.619)
EBITDA 5.557 (231) 5.326 (1.411) 142.376 140.965
% sobre Ingresos 34,26% (5,93)% 26,48% (8,26)% 39,85% 37,66%
Amortizacion Inmovilizado (432) - (432) (344) - (344)
EBIT 5.124 (231) 4.893 (1.755) 142.376 140.621
% sobre Ingresos 31,59% (5,93)% 24,33%| (10,28)% 39,85% 37,56%

El negocio de construccién y mantenimiento se tsad@ hasta la fecha en la construcciéon de
parques para las Sociedades del Grupo, asi coni@lejos de ingenieria a terceros. Aqui se
recoge el resultado del negocio para tercerosnquee ajusta en consolidacién, y el negocio total
incluyendo el resultado para las sociedades dmiexia y servicios derivado de sus negocios con
el Grupo. El negocio de construccion y manteninsiguara terceros fuera del Grupo, todavia
tiene poca importancia relativa en 2009 aunqueneser prevista de crecimiento de la cifra total
de negocios.

La eliminacion de los margenes mencionados supomaanor coste futuro de las explotaciones
generadoras de energia, dado que la amortizacitos @guipos no se realizara sobre su valor de
compra a la ingenieria, sino sobre el coste queganieria ha soportado para la fabricacion y
puesta en marcha de los elementos de inmovilizado.
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Internacional

2009 2008
INTERNACIONAL Informacion Informacion
(miles de euros) Sociedades| Ajustes segmentada | Sociedades | Ajustes segmentada
CCAA CCAA
Ingresos de explotacion - - - 1 - 1
Aprovisionamientos - - - (38) - (38)
Gastos de personal - - - an - a7
Otros Resultados de explotacion 81 - 81 (535) - (535)
EBITDA 81 - 81 (590) - (590)
% sobre Ingresos - - - - - -
Amortizacion Inmovilizado (440) 440 (1) (1) - (1)
EBIT (359) 440 80 (591) - (591)
% sobre Ingresos - - - - - -
Sociedad dominante y apoyo
2009
SOCIEDAD DOMINANTE Y —
APOYO _ Resto _ Informacién
(miles de euros) Sociedades Sociedades Ajustes segmentada
CCAA
Ingresos de explotacion 4213 (2.859) 2.176 3.526
Aprovisionamientos (1.632) 882 - (750)
Gastos de personal (1.063) 461 - (602)
Otros Resultados de explotacién (3.774) 4,943 (2.789) (1.620)
EBITDA (2.257) 3.428 (612) 555
% sobre Ingresos (53,57)%| (119,92)% (28,14)% 15,73%
Amortizacion Inmovilizado 97) 21 24 (53)
EBIT (2.354) 3.449 (589) 502
% sobre Ingresos (55,88)%| (120,65)% (27,06)%, 14,23%
2008
SOCIEDAD DOMINANTE Y >
APOYO . Resto _ Informacion
(miles de euros) Sociedades Sociedades Ajustes segmentada
CCAA
Ingresos de explotacion 16.176) (104.173 92.315 4.320
Aprovisionamientos (2.839) 98.056 (96.632) (1.415)
Gastos de personal (718) 357 - (361)
Otros Resultados de explotacién (12.358) 6.118 2.004 (4.236)
EBITDA 261 358 (2.313) (1.693)
% sobre Ingresos 1,61% (0,34)% (2,51)% (39,19)%
Amortizacion Inmovilizado 3 2 - -
EBIT 257 360 (2.313) (1.693)
% sobre Ingresos 1,59% (0,35)% (2,51)% (39,19)%
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9.2.1 Cuando los estados financieros revelen cambios im@ntes en las ventas netas o en
los ingresos, proporcionar un comentario narrativode los motivos de esos cambios

Ver explicaciones en el Apartado 9.2.
9.2.2 Informacién relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental,

econémico, fiscal, monetario o politico que, direato indirectamente, hayan afectado
o pudieran afectar de manera importante a las opexdones de la Sociedad.

Los principales factores que podrian tener inci@dean las perspectivas del Grupo son aquellos
detallados en la Seccion Il del presente Folletxtfres de Riesgo), asi como lo expuesto en
relacién con el marco regulatorio aplicable a lai&tad en el apartado 5.1.4. del Documento de
Registro.

10. RECURSOS DE CAPITAL

10.1

Los recursos necesarios para la financiacion degasaciones de la Sociedad han provenido de
los fondos aportados por los accionistas, la teisorgenerada por las operaciones y la
financiacion bancaria, en su mayoria tipo “Profawince” afecta al desarrollo de los proyectos
de las plantas de generacion de energia, que @edaccon la practica habitual en el mercado
supone entre un 70% y un 95% de la inversion.

Informacion relativa a los recursos de capital ded Sociedad (a corto y a largo plazo)

Informacion relativa al Patrimonio del Emisor

La composicion del patrimonio neto contable alreiele cada periodo contable es la siguiente.

NIIF

: % variacién | % variacion
(miles de euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 08-09 07-08
A) Patrimonio Neto 58.175 (2.317) 17.768| (2610,79)% (113,04)%
A.1) Fondos Propios 85.89bH 28.837 16.490 197,86% 74,88%
Capital escriturado 361 343 343 5,25% 0,00%
Prima de emisién 63.211 19.910 19.910 217,48% 0,00%
Reservas 12.240 (7.709)  (7.876)] (258,78)% (2,12)%
Resultados de ejercicios anteriores (1) 1.160 - (100,09)% -
Resultado del ejercicio atribuidg a1 55/l 15 133 4113]  (3336)%  267,93%
la sociedad dominante
A2) Ajustes por cambios d& 54701 (3264g)  (2.429) (6,97)%|  1.244,09%
valor
Operaciones de cobertura (30.3114) (32.789) (2.429) (7,55)% 1.249,90%
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NIIF
: % variacion | % variacion
(miles de euros) 31/12/2009 31/12/200§ 31/12/2007 " o g 07-08
Diferencias de conversion (59) 141 - (141,84)% -
Patrimonio Neto atribuido a la o o
Sociedad Dominante (A.1 + A.2 55.522 (3.811) 14.061] (1556,89)% (27,10)%
A.3 Intereses Minoritarios 2.653 1.494 3.707 77,58% (59,70)%

Como consecuencia de la generacion de resultadesmpentes de la actividad de generacion
eléctrica y de la ampliacion de capital suscrita28l de septiembre de 2009, los estados
financieros consolidados presentan para la sociddadnante un patrimonio neto positivo a 31

de diciembre de 2009 por importe de 55.522 mileswtes, compuesto de 85.895 miles de euros
de Fondos Propios y un ajuste de valoracién de730n3les de euros, debido principalmente a
las minusvalias en las operaciones de cobertutipaiede interés.

El origen de los 85.895 miles de euros de Fondogi®s se compone de:
= Aportaciones de capital de los socios por impoet&8l573 miles de euros, que incluyen
principalmente la ampliacién de capital efectuad®@07 por importe de 20.003 miles
de euros y la efectuada en 2009 por importe de283rBiles de euros mediante
compensacion de créditos.
= Resultados acumulados y otros ingresos y gastdalitirados directamente en fondos
propios de la sociedad dominante por importe d8222miles de euros, compuestos
principalmente por los resultados positivos deres Ultimos afos.
No se han producido repartos de dividendos destlanistitucion de la Sociedad.

Informacion relativa a la financiacion ajena

El total de la deuda financiera bruta y neta pasadjercicios 2009, 2008 y 2007 se muestra a
continuacion:

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
No corriente Corriente Total No corriente Corriente Total No corriente Corriente Total

Deudas con
entidades de crédito 757.869 90.734 848.608 794.067 129.485 923.p52 2347 67.864 415,134
CrPél;;eitsggmos y 706.488 90.548  797.03p 744.245 120351  873)596 7970 67.864|  408.661
Arrendamientos 762 186 948 953 134 1087 713 - 773
Financieros

Instrumentos

financieros 50.619 - 50.619 48.86 - 48.869 5.7p1 - 5.101
derivados
Otros pasivos
financieros 10.773 1.205 11.97 5.50D 60.919 66.419 - 75.938  .9385
Otros pasivos 1.28% - 1.28p 49.069 - 49.469 - - 0
TOTAL DEUDA FINANCIERA BRUTA 861.863 - - 1.039.040 - - 491.073
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2803 - - 15.190 - - 7.700
TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA 840.260 - - 1.023.850 - - 483.373
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Deuda financiera con entidades de crédito

La politica general de la Sociedad ha sido lamEnfiiar su expansion y el desarrollo ordinario de
sus negocios principalmente a través de finanaiaajéna tipo “project finance” sin recurso a la
sociedad dominante, RENOVALIA ENERGY, como es pooge los negocios intensivos en
capital y regulados, y segun la practica generdh émdustria de generacién de energia en marco
regulado, con ingresos y costes estables y prddecibn este sentido, el 87% de la deuda del
Grupo es deuda asignada a proyectos (“project dafamin recurso o0 con recurso limitado a
RENOVALIA ENERGY). El nivel de cada uno de los peayos individualmente considerados el
nivel de financiacion con recursos propios se reamtidentro de los niveles de entre el 5 y el
30% exigido por los bancos cuando fueron contratado

La deuda afecta a proyectos se trata de deudar,senimuchos casos sin recurso a la sociedad
dominante, aunque con los habituales periodos deEntja y recalculo del rendimiento de los
parques, que duran por lo general 2 afios desdetdgpen funcionamiento.

Mas adelante dentro de este Apartado se detakkanoladiciones previstas en los contratos de
financiacion mas importantes de las sociedade$dgbo, incluyendo en su caso las garantias
dadas por la sociedad dominante u otras sociedatmdadas a los accionistas, las obligaciones
de mantenimiento de ratios financieros y la camstitn de fondos de reserva para el servicio de
la deuda.

Como puede comprobarse, durante 2009 se ha praducid disminucion significativa del
endeudamiento del Grupo, debido a que no se hanidbtfinanciaciones para nuevos proyectos
durante este afio y al elevado nivel de generaaodoagh por las operaciones de este ejercicio,
que ha sido muy superior al de los resultados, qumde verse en el estado de flujos de efectivo
en el Apartado 20. Esto ha permitido reducir laddebancaria en 74.949 miles de euros, reducir
otras deudas no bancarias en 10.596 miles de p@awsentar el efectivo en caja en 6.413 miles
de euros.

Se incluye a continuacién el detalle del endeudatmifnanciero total con entidades de crédito a
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Deuda Grupo consolidado

2009 2008 2007

(miles de euros) Corriente corlr\ilgnte Corriente corlr\ilgnte Corriente corlr\ilgnte
Préstamo sindicado senior 78.091 671.536 61.563 709.989 28.681 313.519

- Project Finance 34.362 635.052 38.545 664.918 6.358 289.896

- Deuda Corporativa 43.729 36.484 23.018 45.071] 22.323 23.623
Crédito sindicado subordinado - 32933 - 32.933 - 27.010
Crédito IVA - - 58.314 - 35.507 -
Otras Deudas 12.643 2.781 9.608 2.276 3.676 1.041
;i/r?;?]r(:irgrzgsnable de instrumentos ) 50.619 ) 48.869 ) 5701
Total 90.734 757.869 129.485 794.067| 67.864 347.271
% Variacion (29,93)% (4,56)% 90,80% 128,66%| 221,78%| 2.006,59%
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Deuda atribuible (no auditada)

La deuda atribuible ha sido calculada en base aieptaje de participacion de la sociedad
dominante en cada una de las sociedades/proydatus, de aquellas que se incluyen en la

consolidacion por integracion global, como las sgieontabilizan por puesta en equivalencia.

31.12.2009 (miles de euros) Deuda Total Deuda Atribuible

Deuda con Entidades Financieras 797.983 689.741

Sociedad Edlica Los Lances - 409

ECH Hungary - 10.412

Deudas de sociedades integradas por puesta en egléncia - 10.821

Saldo Deudor (52.939) (52.939

Saldo Acreedor 639 639

Otras deudas no corrientes (52.300) (52.300

Caja (21.603) (21.603

Ajustes minoritarios - 2.291

TOTAL CAJA (21.603) (19.311

Cuentas de Reserva para el servicio de la deuda 7980 (20.798)

Ajustes minoritarios - 1.365

TOTAL CRSD (20.798) (19.432

Ajustes por valoracién de derivados 50.619 50.619

Ajustes minoritarios - (7.313)

TOTAL ajuste por valoracion derivados 50.619 43.306

TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA 753.901 652.824

TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA SIN DERIVADOS 703.282 6 09.519

2009 2008 2007
(miles de euros) Corriente NO Corriente No Corriente No
corriente corriente corriente
Préstamo sindicado senior 73.894 589.867 60.278 697.586 22.283 290.641
- Project Finance 30.165 553.383 37.260 652.515 21.532 268.343
- Deuda Corporativa 43.729 36.484 23.018 45.071] 751 22.298

Crédito sindicado subordinado - 29.824 - 29.824 - 27.010
Crédito IVA - - 58.314 - 32.534 -
Otras deudas 4.799 2.179 7.271 1.982 9.126 773
\(alor razonable de instrumentos i 43.306 i 46.840 i 5187
financieros
Total 78.693 665.176 125.863 776.232 63.943 323.611
% Variacion (37,47)% (14,31)% 96,84% 139,87% 221,78% | 2.006,59%
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La deuda total consolidada y la deuda atribuiblelasifican por areas de negocio de la forma
siguiente:

2009 2008 2007
(miles de euros) Atribuible Total Atribuible Total Atribuible Total
Edlico 293.046 311.217 304.485 323.310 249.9000 276.876
Solar 363.491 441.611 520.3000 520.300 105.231] 105.231
Ingenieria y prestacion de
servicios 3.171 3.171 3.588 3.589 - -
Internacional - - - - - -
Sociedad dominante y apoyo 84.161 92.604 73.722| 76.353 32.423| 33.028
Total 743.869 848.603 902.095 923.552 387.554] 415.135

Clasificacién de la deuda bancaria por vencimiento

El detalle de las deudas a 31 de diciembre de 260®ntidades de crédito por vencimientos se
muestra a continuacion:

2011a | 2013 a | 2016a | 2021 a 2026y

(s 612 ETes) 2010 | 5012 | 2015 | 2020 | 2025 | siguientes| 'OTALES

EEEISOTRAMOS SINDICADO 78.001| 97.737 106714 202911 225689  38p62 74940
Project Finance 34362 63.7p5 104331 2029225.689| 38.264  669.18D
Deuda Corporativa 43.729  34.012 2.483 - - - 230

CREDITO SINDICADO
SUBORDINADO

OTRAS DEUDAS 12.643 3.00% - - - - 15.648

VALOR RAZONABLE
INSTRUM.FINANCIEROS

TOTAL 90.734| 100.742 106.714 209.192 242.758 98.463 848.603

- - - 6.281 17.069 9.582 32.932

- - - - - 50.619 50.619

Estructura de tipos de interés y coste medio dielada

Todos los contratos de préstamo con entidadesciieras son a tipo de interés variable. Sin
embargo, como consecuencia de la contratacionrdeupes de tipo de interés (IRS), la estructura
de los tipos de interés de los préstamos (sin caitgropio impacto de la valoracién de las
coberturas), quedaria de la siguiente forma:

. Saldo
(miles de euros) 31/12/09
Tipo de interés variable 289.838
Tipo de interés fijo 508.055
Total 797.893

La deuda convertida a tipo de interés fijo medidRt® representa por lo tanto un 72% del total
de la deuda bancaria a largo plazo a 31 de dicedr2009 (707.250 miles de euros antes del
efecto de la valoracién de las coberturas).

El coste medio de la deuda bancaria durante ali€i@2009 ha sido de uh,037% que por el
motivo anterior responde mas a los tipos fijos i@atios en los IRS, que a los tipos variables de
acuerdo con los contratos de préstamo. Tanto coo® otros estan detallados més adelante
dentro de este Apartado.
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Informacion sobre los principales préstamos condades de crédito

A continuacién se describen las condiciones detéstamos mas importantes que componen al
deuda financiera del Grupo al 31 de diciembre d¥920lasificados por las sociedades titulares
de los préstamos:

1. Renovalia Energy, S.A. (sociedad dominante)

» Pdliza de crédito con Banesto concedida con uidiiotal que asciende a 30.000 miles
de euros, cuyo importe dispuesto asciende a 27rbi®&s euros. Este crédito se
encontraba inicialmente garantizado por Forlaseétitacion, IDM Orpica, S.L. e IDM
Ortemar, S.L. (sociedades vinculadas) y se ha didoe la liberacion de dicha garantia
con fecha 21 de abril de 2010 y se ha sustituido gasantia personal de D. Juan
Domingo Ortega.

» Pdliza de crédito con el Banco Popular cuyo liraggeiende a 20.000 miles euros del que
se ha dispuesto 17.464 miles de euros.

» Pdliza de préstamo con Caja Madrid, firmada eldd@unio del 2009 por un importe de
18.000 miles de euros de lo cual a 31 de dicierdbr2009 esta pendiente 15.000 miles
de euros. Dicho préstamo se destind a refinandiar préstamo de igual importe
concedido a Renovalia Sol 1 en 2008.

El tipo de interés medio anual de la deuda dur2®®® ha sido del 4,269%.
2. Renovalia Wind 2 S.L.

e Con fecha 4 de diciembre de 2009, se formalizé nédito con BNP Paribas con un
limite maximo de 20.000 miles de euros y vencingehide diciembre de 2010. Dicho
crédito se encuentra dispuesto en su totalidaguyda intereses trimestralmente.

3. Desarrollos Eélicos Manchegos El Pinar, S.LEhergias Alternativas Castilla La Mancha,
S.L.U. y Energias Renovables del Duero, S.L.

» EI 26 de junio de 2007, Energias Alternativas @tastia Mancha S.L.U., Desarrollos
Edlicos Manchegos El Pinar S.L.U. y Energias Reblegdel Duero, S.L. suscribieron
un contrato mercantil de financiaciéon cuyo objeta® la financiacién de los parques
eolicos cuya titularidad poseen dichas sociedddeginanciacion sindicada asciende a
un importe global de 350.800 miles de euros y estdpuesta de un crédito sindicado de
279.935 miles de euros, un préstamo subordina®2 @34 miles de euros y una linea de
crédito IVA por importe de 37.398 miles de euroksidicato de financiadores esta
compuesto por 8 entidades.

Al 31 de diciembre de 2009 se encuentran dispuegtizalmente 250.843 y 32.933
miles de euros correspondientes respectivamenterélito senior y al préstamo
subordinado. El crédito IVA finaliz6 el 31 de digibre de 2008.

El tipo de interés medio anual para el ejercicio®para cada una de estas empresas, teniendo en
cuenta tanto este préstamo como otras financiasiobtenidas es 3,281%; 3,291% y 3,285%
respectivamente.

La financiacién contaba inicialmente con la gaeariforgada por RENOVALIA ENERGY,
Quesos Forlasa S.A. y Forlasa Alimentacion S.L.pfesas vinculadas). Con fecha de 24 de
septiembre de 2008 se produjo la liberacién deadicharantias quedando Unicamente una
garantia limitada. Se ha solicitado la liberaciérditha garantia a las Entidades Financiadoras y
se espera formalizar dicha liberacion antes debdd5mayo de 2010, sin que RENOVALIA
ENERGY esté obligada a prestar garantias adicisnale
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El contrato de financiacion establece el cumplii@iate una serie de ratios financieros como son
un Ratio de Cobertura del Servicio de la DeudalT@tgo de caja generado por el proyecto /

pagos por servicio de la deuda total) conjuntoligusuperior a 1,20, un Ratio de Cobertura del
Servicio de la Deuda Senior (flujo de caja genenaoloel proyecto / pagos por servicio de la

deuda senior) conjunto igual o superior a 1,30,nyRatio Deuda /Fondos Propios (Crédito

dispuesto / sumatorio de capital, reserva legakima emisién) individual que no debe ser

superior al 95%.

Adicionalmente el contrato de financiacion establiecobligatoriedad de constituir un fondo que

de forma anual garantice el pago del principal peistamo e intereses. Las sociedades
acreditadas tienen dotado a 31 de diciembre de 880Bondo de Reserva del Servicio de la
Deuda (FRSD) por un importe total de 17.498 milegulros.

Por Gltimo, las sociedades acreditadas, como dsubbkn este tipo de financiaciones bajo los
contratos materiales de los proyectos tienen piglos sus derechos de crédito, pignoradas sus
participaciones e hipotecados los activos asociadlgsroyecto, como parte de las garantias
otorgadas y estan sujetas a las limitaciones tabgen este tipo de financiaciones como son
limitaciones al endeudamiento adicional, al otorigao de garantias adicionales, a la inversién
adicional fuera del curso ordinario de sus negogi@s$as distribuciones de dividendos en caso de
gue los ratios financieros estén por debajo de valoses minimos.

Al 31 de diciembre de 2009 se cumplen todas lagadibnes de los contratos de financiacion
anteriormente detallados.

4. Renovalia Solar, S.L.U.

» Crédito Senior sindicado con diversas entidademfireras formalizado con fecha 19 de
junio de 2007 por importe maximo de 75.762 mileedms, del que a 31 de diciembre
de 2009 se encuentra dispuestos 72.748 miles de gugue inicialmente se encontraba
garantizado por Forlasa Alimentacién S.L. Con fetlda febrero de 2008 se liber6 dicha
garantia y se sustituyé por otra que ha expiradofecha 1 de febrero de 2010. Este
crédito devenga un tipo de interés de mercadoibaunas diferencial. La amortizacion
del principal del crédito esta estipulada en el 5202 su destino es financiar la
construccién de un parque fotovoltaico con unamméeglobal de 12,00 MW compuesto
por 120 instalaciones de 100KW cada una. Asimiston, la misma fecha la Sociedad
formaliz6é un crédito IVA por importe maximo de 1d00miles de euros y vencimiento
méaximo el 19 de junio de 2009, que ha sido canceld 2008. El sindicato de
financiadores esta compuesto por 6 entidades.

El tipo de interés medio anual de la deuda dura®®® ha sido de 2,952%.

El contrato de financiacion establece el cumpliitiafe una serie de ratios financieros como son
un Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda [®d§ual o superior a 1,05, y mantener un
Ratio Deuda /Fondos Propios, que no debe ser sup85%.

Adicionalmente el contrato de financiacion establiecobligatoriedad de constituir un fondo que
de forma anual garantice el pago del principalpdéstamo e intereses. La Sociedad tiene dotado
un Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda (FR@®Dun importe total de 3.300 miles de
euros correspondientes al Crédito Senior.

Por ultimo, las sociedades acreditadas, como etubbkn este tipo de financiaciones bajo los
contratos materiales de los proyectos tienen pagtom sus derechos de crédito, pignoradas sus
participaciones e hipotecados los activos asociadlgsroyecto, como parte de las garantias
otorgadas y estan sujetas a las limitaciones tebgen este tipo de financiaciones como son
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limitaciones al endeudamiento adicional, al otorigao de garantias adicionales, a la inversién
adicional fuera del curso ordinario de sus negogi@s$as distribuciones de dividendos en caso de
que los ratios financieros estén por debajo de valoses minimos.

Al 31 de diciembre de 2009 se cumplen todas lagadibnes de los contratos de financiacion
anteriormente detallados.

5. Renovalia Solar 2, S.L.U.

» Crédito sindicado senior por un importe de 296.0@@s de euros y un Crédito IVA por
valor de 50.750 miles de euros, firmado el 5 dezmde 2008 con el objeto de financiar
la construccion de un parque fotovoltaico con uwéemcia global de 47,60 MW
compuesto por 476 instalaciones de 100KW cada wmal&s primeras disposiciones de
esta financiacion se ha cancelado el crédito puaTttaFiormente existente por importe de
50.000 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2@08reuentra dispuesto 288.789 miles
de euros correspondientes al crédito senior. HiterédVA vencid el 31 de diciembre de
2009. El sindicato de financiadores esta compysstd 2 entidades.

El tipo de interés medio anual de la deuda dura®®® ha sido de 2,847%.

La financiacion contaba inicialmente con la gamamtforgada por Forlasa Alimentacién S.L.
(empresa vinculada) y Renovalia Energy, S.A. Sestiitado la liberacion de la garantia
otorgada por Forlasa Alimentacion, S.L. y se esfmmalizar dicha liberacién antes del 15 de
mayo de 2010, sin que RENOVALIA ENERGY esté oblmacdprestar garantias adicionales.

El contrato de financiacion establece el cumplii@iafe una serie de ratios financieros como son
un Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda [®d§ual o superior a 1,05, y mantener un
Ratio Deuda /Fondos Propios, que no debe ser sup¢80%.

Adicionalmente el contrato de financiacion establiecobligatoriedad de constituir un fondo que
de forma anual garantice el pago del principalpdéstamo e intereses que se ird dotando con los
ingresos generados por la actividad del parque.

Por Gltimo, las sociedades acreditadas, como dtubbkn este tipo de financiaciones bajo los
contratos materiales de los proyectos tienen paglos sus derechos de crédito, pignoradas sus
participaciones e hipotecados los activos asociadlgsroyecto, como parte de las garantias
otorgadas y estan sujetas a las limitaciones tebgen este tipo de financiaciones como son
limitaciones al endeudamiento adicional, al otorigao de garantias adicionales, a la inversién
adicional fuera del curso ordinario de sus negogi@s$as distribuciones de dividendos en caso de
gue los ratios financieros estén por debajo de valoses minimos.

Al 31 de diciembre de 2009 se cumplen todas lagadibnes de los contratos de financiacion
anteriormente detallados.

6. Renovalia Solar 3, S.L.U.

Crédito senior sindicado con diversas entidademiiieras por importe maximo de 51.500 miles
de euros, formalizado el 25 de septiembre de 20@&yse encontraba inicialmente garantizado
por Forlasa Alimentacion, S.L. y Renovalia Ener§yA. y se ha procedido a la liberacién de la
garantia otorgada por Forlasa Alimentacion condetthde Abril de 2010.

» Este crédito sindicado devenga un tipo de inteeémércado a euribor mas diferencial,
la finalizacion de la amortizacion del principatéeprevista para el 2027 y su destino es
financiar la construccion de un parque fotovoltaioo una potencia global de 9,90 MW
compuesto por 99 instalaciones de 100KW cada usiaigmo, con la misma fecha esta
Sociedad formalizé un crédito IVA por importe magirde 8.500 miles de euros con
vencimiento en 2009. Al 31 de diciembre de 2008rsmientra dispuesto 51.281 miles de
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euros correspondientes al crédito senior. EI aéMMiA vencio el 31 de diciembre de
2009. El sindicato de financiadores esta compysst® entidades.

El tipo de interés medio anual de la deuda dur2®®® ha sido de 3,071%.

El contrato de financiacion establece el cumplii@iate una serie de ratios financieros como son
un Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda [®d§ual o superior a 1,05, y mantener un
Ratio Deuda /Fondos Propios, que no debe ser sugdif7%.

Adicionalmente el contrato de financiacion establiecobligatoriedad de constituir un fondo que
de forma anual garantice el pago del principalpdéstamo e intereses que se ir4 dotando con los
ingresos generados por la actividad del parque.

Por ultimo, las sociedades acreditadas, como etubbkn este tipo de financiaciones bajo los
contratos materiales de los proyectos tienen pagtom sus derechos de crédito, pignoradas sus
participaciones e hipotecados los activos asocialigeroyecto, como parte de las garantias
otorgadas y estan sujetas a las limitaciones tebgen este tipo de financiaciones como son
limitaciones al endeudamiento adicional, al otorigao de garantias adicionales, a la inversién
adicional fuera del curso ordinario de sus negogiasas distribuciones de dividendos en caso de
que los ratios financieros estén por debajo de valases minimos.

Al 31 de diciembre de 2009 se cumplen todas lagadibnes de los contratos de financiacion
anteriormente detallados.

Deuda financiera con empresas vinculadas

Clasificadas como otros pasivos financieros seartcan deudas con empresas vinculadas a los
accionistas que ascendian a 59.967 miles de el®dbsla diciembre de 2008 y a 75.937 miles de
euros a 31 de diciembre de 2007.

En el Apartado 19 sobre operaciones vinculadasxpéica el origen de estas deudas, las
condiciones de las mismas y como han sido cadirtetde canceladas durante 2009 mediante
pago o compensacion por la ampliacion de capieaitedda el 28 de septiembre de 2009.

Gasto financiero

Los costes de financiacion incluyen tanto los doilitmdos en la cuenta de resultados como
gastos financieros del periodo, como los activadmseo mas coste del inmovilizado material.
Estos dltimos se corresponden con los costes dndiacion de los proyectos hasta la
finalizacién de la construccion y antes de entrapgeracion.

A continuacion se presenta el total de interesda deuda, incluyendo los correspondientes a la
deuda con entidades vinculadas, distinguiendo dwogréntereses capitalizados como mas valor
del inmovilizado y los cargados en la cuenta deltados como gasto del periodo.

(miles de euros) 2009 2008 2007

Intereses activados 857 13.348 6.218
Gastos financieros 44.349 43.896 4,715
Total intereses deuda 45.206 57.244 10.933

A pesar de que los préstamos son por lo geneib a@é interés variable referenciado al Euribor,
los costes financieros se mantienen relativamestables en parte debido a la contratacion de
permutas de tipo de interés (IRS) como se comeatadelante y como se ha comentado en el
punto 9.1.
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Cobertura de tipos de interés o de tipo de cambio

El Grupo contrata instrumentos financieros derigade mercados no organizados (OTC) con
entidades financieras nacionales e internaciomedevado rating crediticio.

Los instrumentos financieros derivados contrataglosigentes a 31 de diciembre de 2009
consisten en su totalidad en permutas de tipotdeém (IRS) en los que la empresa es pagadora
de un tipo de interés fijo, como cobertura de l@stamos a tipo de interés variable (Euribor) con

los se financian las inversiones en las instal@s@eneradoras de energia del Grimbjetivo

de dichas contrataciones es reducir el impactondeavolucion al alza de los tipos de interés
referenciados a Euribor y asegurar un coste dediaeion estable.

Los IRS contratados por el Grupo a 31 de dicierdr2009 son los mismos que los existentes a
31 de diciembre de 2008 y su valoracion actualiesda siguiente:
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Valoracion
Empresa Contraparte Vcto. Tipo Fijo Nominal Miles de
Euros
Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar RBS 28/B120 4,93% 4.354 (393)
Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar Caja Madrid28/06/2021 4,93% 4.354 (393)
Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar Sabadell 0&22021 4,93% 4.354 (393)
Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar Natixis 881021 4,93% 4.333 (391)
Desarrollos E6licos Manchegos el Pinar ggg\?uﬁa 28/06/2021 4,93% 2.614 (236)
Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar La Caixa 022021 4,93% 15.502 (1.399)
Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar La Caixa 022021 4,98% 4,178 (466)
Renovalia Solar Sabadell 31/07/2025 4,81% 7.576 (748)
Renovalia Solar Caja Madrid 31/07/2025 4,81% 7.576 (748)
Renovalia Solar BBVA 31/07/2025 4,81% 7.576 (748)
Renovalia Solar Banesto 31/07/2025 4,81% 7.576 (748)
Renovalia Solar Banesto 31/07/2025 4,81% 7.576 (748)
Energias Alternativas Castilla la Mancha La Caixa 3/00/2022 4,96% 37.735 (3.945)
Energias Alternativas Castilla la Mancha Sabadell 3/002022 4,96% 10.599 (1.093)
Energias Alternativas Castilla la Mancha RBS 03022 4,96% 10.599 (1.093)
Energias Alternativas Castilla la Mancha Natixis /008022 4,96% 10.547| (1.088)
Energias Alternativas Castilla la Mancha ggl);?uﬁa 03/01/2022 4,96% 6.363 (657)
Energias Alternativas Castilla la Mancha Caja Madri 03/01/2022 4,96% 10.599 (1.094)
Energias Alternativas Castilla la Mancha La Caixa 3/00/2022 5,01% 10.171 (1.349)
Energias Renovables del Duero La Caixa 03/01/2022 4,97% 32.297 (3.469)
Energias Renovables del Duero Sabadell 03/01/R022 4,97% 9.071 (974)
Energias Renovables del Duero RBS 03/01/2022 4,97% 9.071 (974)
Energias Renovables del Duero Caja Madrid 02/02202 4,97% 9.071 (974)
Energias Renovables del Duero Natixis 01/01/2022 4,97% 9.027 (970)
Energias Renovables del Duero Caixa ~ 01/01/2022 4,97% 5.446 (585)
Cataluia

Energias Renovables del Duero La Caixa 03/01/2022 5,01% 8.705 (1.154)
Renovalia Solar 2 Banesto 30/06/2020  4,58% 13.125 (965)
Renovalia Solar 2 B. Popular 30/06/2020  4,58% 11.250 (827)
Renovalia Solar 2 B. Sabadell 30/06/2020  4,58% 5.625 (414)
Renovalia Solar 2 Caja Madrig 30/06/2Q020 4,58% 13.125 (965)




Valoracion
Empresa Contraparte Vcto. Tipo Fijo Nominal Miles de
Euros

Renovalia Solar 2 RBS 30/06/20R0 4,58% 13.125 (965)
Renovalia Solar 2 Banesto 30/06/2020  4,82% 13.125 (1.182)
Renovalia Solar 2 B. Popular 30/06/2020  4,82% 11.250 (1.013)
Renovalia Solar 2 B. Sabadell 30/06/2020  4,82% 5.625 (507)
Renovalia Solar 2 Caja Madrig 30/06/2020  4,82% 13.125 (1.182)
Renovalia Solar 2 RBS 30/06/20pR0 4,82% 13.125 (1.182)
Renovalia Solar 2 Banesto 30/06/2020  4,91% 6.650 (642)
Renovalia Solar 2 Popular 30/06/2020 4,91% 5.700 (551)
Renovalia Solar 2 Sabadell 30/06/2020  4,91% 2.850 (275)
Renovalia Solar 2 Caja Madrig 30/06/2Q020 4,91% 6.650 (642)
Renovalia Solar 2 RBS 30/06/20R0 4,91% 6.650 (642)
Renovalia Solar 2 B Popular 30/06/2020  4,98% 16.200 (1.639)
Renovalia Solar 2 Sabadell 30/06/2020  4,98% 8.100 (820)
Renovalia Solar 2 Banesto 30/06/2020  4,98% 18.900 (1.913)
Renovalia Solar 2 Caja Madrig 30/06/2Q020 4,98% 18.900 (1.913)
Renovalia Solar 2 RBS 30/06/20R0 4,98% 18.900 (1.913)
Renovalia Solar 3 Sabadell 30/06/2020  4,80% 7.725 (696)
Renovalia Solar 3 B Popular 30/06/2020  4,80% 7.725 (696)
Renovalia Solar 3 Banesto 30/06/2020  4,80% 7.725 (696)
Renovalia Solar 3 Caja Madrig 30/06/2Q020 4,80% 7.725 (696)
Renovalia Solar 3 La Caixa 30/06/2020 4,80% 7.725 (696)
Renovalia Energy S.A Caja Madrid 10/12/2011  2,38% 18.000 (157)
Total 535.495 (50.619)

El tratamiento contable de estos derivados esregmondiente a instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo. Como tales se registran eratdrre de situaciéon a su valor razonable y los

cambios en valor se registran directamente enteim@mio neto, después de considerar el
impacto fiscal, sin afectar a la cuenta de pérdydganancias.

El valor razonable de los derivados se calcula o@n®ente por un experto independiente en
base al método del "valor actual neto", calculamloa la diferencia entre los valores actuales de
los flujos de efectivo futuros a pagar y los fluflesefectivo futuros a cobrar.

Para que estos instrumentos financieros derivadedgn ser considerados como instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo, se documenta fommate la relacion de cobertura entre el
instrumento financiero derivado y la partida quérey asi como los objetivos y estrategias de
gestidon de riesgo que se persigue al estableceolartura. Esta documentacion incluye la
identificacion del instrumento de cobertura, latidaru operacién que cubre y la naturaleza del
riesgo cubierto. La eficiencia de la cobertura abl se justifica mediante la realizacion de tests
que permiten analizar si la cobertura es altamefitaz tanto en el momento de la contratacion,
mediante tests prospectivos, como a lo largo devida de la operacién, mediante tests
retrospectivos realizados al final de cada trineestr

En lo que se refiere a coberturas de tipo de cambige ha efectuado ninguna a 31 de diciembre
de 2009, ya que el riesgo de tipo de cambio poop@saciones realizadas por las sociedades del
grupo en México, Hungria y Rumania no son todagiaificativas.
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Otras deudas no financieras

Las principales deudas no financieras se refielles aaldos con proveedores a mas de un afio, a
los saldos con proveedores de inmovilizado y aala®edores por compra de activos. Los
componentes mas significativos se comentan en &isende las cuentas de los balances de
situacion consolidados en el Apartado 20 del ptedencumento de Registro.

Deudas por arrendamiento financiero

Ascienden a 948 miles de euros a 31 de diciembr20®® y 1.087 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008. Se encuentran incluidos dengérdod totales de la deuda con entidades
financieras.

Evolucion del capital circulante

Ver el andlisis detallado de la evolucion del forBomaniobra efectuado anteriormente en el
Apartado 9.

Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene garantias comprometidas con tercamsespondientes en su mayor parte a
avales prestados para garantizar el buen fin dgeleucion de los acuerdos alcanzados. Los
avales concedidos al Grupo son los siguientes:

(miles de euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Garantias comprometidas con terceros 60.944 83.309 66.593

Las garantias comprometidas con terceros, resppfudetamentalmente a:

- Avales que han sido prestados ante la Direcciorefakde Politica Energética y Minas en
garantia del no desistimiento en la tramitacidnlal@utorizacion administrativa para la
produccion de energia eléctrica en Régimen espgaial los parques Edlicos y Solares en
fase de ejecucion.

- Avales entregados en garantia del cumplimientoateratos de ejecucién de los parques
eolicos.

Los administradores de la sociedad dominante estqua de los avales anteriormente descritos
no se derivara ninguna obligacién de pago paradeedades del Grupo que no se encuentre ya
provisionada, por lo que el saldo conjunto de esospromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacion o liqualeonceder a terceros del Grupo.

Asimismo, el Grupo en cumplimiento de las obligae® contractuales exigidas por préstamos
recibidos de entidades financieras, mantiene FoddoReserva para el Servicio de la Deuda
Senior indisponibles, que ascendieron a 20.798snuke euros a 31 de diciembre de 2009 y
Créditos Subordinados mantenidos como garantiagdpdlizas de financiacién, por importe de
32.933 miles de euros, que ya se han comentadocantente en las condiciones de la deuda
bancaria.
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10.2 Explicacion de las fuentes y cantidades y descriges narrativa de los flujos de
tesoreria de la Sociedad

Las fuentes y flujos de tesoreria del Grupo estneeéhamente ligados a la estructura y
naturaleza de los ingresos y costes que componeuesiia de resultados.

Los principales epigrafes de los flujos de tesaredinsolidados en cada uno de los tres Ultimos
ejercicios, cuyo detalle se incluye en el apar@@isiguiente, son los siguientes:

(miles de euros) 31/12/2009  31/12/2008 31/12/2007
Flujo de efectivo de las actividades de explotacion 175.218 (35.891) (31.169)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion (45.334) (419.581) (323.150
Flujo de efectivo de las actividades de financiacié (123.471) 462.962 353.990
Incremento neto tesoreria y activos liquidos 6.413 7.490 (329)

Tanto en 2007 como en 2008 el comportamiento déufs de tesoreria del Grupo responde a
la misma pauta. Unos flujos de explotacién negafivdebido principalmente al aumento de
circulante, y unas fuertes necesidades de inveie se financian en gran parte mediante
deuda.

Esta situacion cambia significativamente durant6920.os aspectos mas destacables de los
flujos de tesoreria durante 2009 y su comparaaéraéios anteriores, son los siguientes:

* Fuerte incremento de la generacion de caja dur20®® debido a las actividades de
explotacion. Esto se debe principalmente al aumsigoificativo del EBITDA, que
asciende de 8.397 miles de euros en 2007 a 50.02% de euros en 2008 y a 94.096
miles de euros en 2009, asi como a la reduccidmedesidades de capital circulante en
2009 por importe de 82.852 miles de euros, dehndie etros factores a la recuperacién
del IVA soportado existente a 31 de diciembre d€82@or las adquisiciones de
inmovilizado.

« En 2009 disminuyen de forma significativa las nitzetes de caja por inversiones, ya
gue solo se requiere atender pagos de inversiomexigtentes a 31 de diciembre de
2008.

* En lo que se refiere a las actividades de finanmiagya se ha comentado que no se han
obtenido nuevas financiaciones durante este afie gXcedentes de la caja generada por
la explotacién se han utilizado para reducir laddetotal en 87.295 miles de euros vy al
pago de intereses por importe de 44.348 miles desgwgue son los componentes
principales del flujo de efectivo en operacionesfidanciacion. La evolucion de los
flujos de efectivo consolidados para los ejercidigglientes vendra determinada por el
efecto neto de: (i) un flujo de efectivo de lasvadades de explotacion positivo como
consecuencia de la generacion de caja de los gaequiincionamiento; (i) un flujo de
efectivo de las actividades de inversién negatenvddo de los proyectos futuros para
los que se va a requerir un esfuerzo inversor gredrdel ejercicio 2009; v (iii) un flujo
de efectivo de las actividades de financiacion tpsiderivado de la entrada de caja
procedente de las financiaciones con entidadesédé@ necesarias para llevar a cabo los
proyectos futuros.
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10.3 Informacion sobre los requisitos de préstamo vy lastéructura de financiacion de la
Sociedad

Véase el apartado 10.1 anterior donde se detadaretursos financieros del Emisor.

10.4 Informacioén relativa a cualquier restriccion sobreel uso de los recursos de capital
que, directa o0 indirectamente, haya afectado o pueia afectar de manera
importante a las operaciones del Emisor

No existen restricciones al uso de los recursasadial, excepto los derivados de las condiciones
de los préstamos mencionados anteriormente enagiadp 10.1 que puedan afectar de manera
importante a las operaciones del Emisor.

10.5 Informacioén relativa a las fuentes previstas de fomos necesarias para cumplir los
compromisos mencionados en 5.2.3y 8.1.

La explicacidon sobre fuentes de financiacion sealldeen el apartado “Financiacion de las
inversiones previstas para el ejercicio 2008” dpartado 5.2.2 del presente Folleto. La
explicacién sobre las fuentes de fondos necespaias cumplir con los compromisos asumidos
por la Sociedad en 2009 se detalla en el apart@d® &el presente Folleto.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

Investigacién y Desarrollo

Las instalaciones que gestiona la Sociedad nogaredle patente alguna ni de una inversion
elevada en investigacién y desarrollo.

Esto no excluye el importante trabajo llevado aogadr el equipo de ingenieria de la Sociedad,
gue hace imprescindible el know-how de la Socigua@ poder gestionar y llevar a cabo una
parte importante de los proyectos.

Adicionalmente, la Sociedad firmé el 4 de mayo @822un contrato de licencia con CYCLONE
POWER TECHNOLOGIES, INC, con una duracion minima 2fe afios, en virtud del cual
Renovalia tiene el derecho exclusivo de manufactisa y comercializacion de un prototipo de
motor de Cyclone (cuyo disefio y planos son enti@gadr Cyclone) en plantas termosolares con
su correspondiente licencias y patentes a nivedmln

La Sociedad, en aquellos paises en los que coasidiercuados, protege convenientemente sus
marcas y derechos de propiedad industrial e irntedec mediante la adquisicion de las
correspondientes patentes.

A fecha de registro del Folleto el Grupo esta deflando junto con el Centro para el Desarrollo

Tecnolégico Industrial (CEDETI), organismo depentie del Ministerio de Ciencia e
Innovacién, un proyecto de I+D+i por un importe joomo de 5.120 miles de euros.
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1 Tendencias recientes mas_significativas de la prodcién, ventas e inventario, y
costes v precios de venta desde el fin del ejercicanterior hasta la fecha del
documento de reqistro.

Salvo por lo comentado en otros apartados del predeolleto no se han producido cambios
relevantes en la produccién, ventas e inventanetes y precios de venta desde el cierre del
ejercicio 2009.

12.2 Informacion sobre cualquier tendencia conocida, inertidumbres, demandas,
compromisos o hechos que pudieran razonablemente nex una incidencia
importante en las perspectivas de la Sociedad, plir menos para el actual ejercicio.

Durante el ejercicio 2010, el Grupo planea poner femcionamiento 2 parques solares
fotovoltaicos en Italia que suman una potencigbaifnle de 14,36 MWp y un parque solar
fotovoltaico en Espafia con una potencia atribudeld 1 MWp, el cual se acogera a la retribucion
establecida en el R.D. 1578/2008.

Estos parques, junto con los 76,45 MWp totalesejuerupo tiene ya en operacion y que estan
acogidos a la retribucién establecida en el RD B#Y/, percibiran, durante el ejercicio 2010 la
siguiente retribucion:

Retribucion 2010
Parques Fotovoltaicos en Espafia bajo el R.D. 661/20 465,897 €/ MWh
Parques Fotovoltaicos en Espafia bajo el R.D. 18@8/2 259,7* €IMWh
Parques Fotovoltaicos en Italia 345**€/MWh

* Datos de la tarifa estimada para la 4% convo@atde 2010 para instalaciones del tipo Il a patérla tarifa publicada por el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio paractnvocatoria del segundo trimestre de 2010 y ridduen un 2,5% por cada
trimestre.

**A esta retribucion hay que afiadir los ingresoslpoventa de la energia al mercado en ltalia, pugaio medio en 2009 ascendi6 a
63,72 €/MWh.

Los parques edlicos que el Grupo tiene en explinaen Espafia y que suman una potencia total
instalada de 246,10 MW estan acogidos al régimansitiorio previsto en el RD 661/2007.
Ademas el Grupo cuenta con 11,35 MW en explotagidRungria.

El Grupo planea poner en funcionamiento durantgjezticio 2010 los primeros 90MW de un
parque edlico en México con una potencia total22Ie3MW y un parque edlico en Hungria con
una potencia de 15 MW.

La retribucion que van a percibir los parques digrahejercicio 2010 es la siguiente:

Retribucion 2010

Parques Edlicos en Espafia acogidos al régimerittaosiel R.D. 661/2007 88,347 €/ MWh*
29.280 HUF/MWh
111,2 €/ MWh ***

830,37Mx$/MWh**

50,1 €/MWh***

* Asumiendo un precio medio del mercado mayorisavdnta de electricidad “pool” de 46 €/MWh, quelasnedia del precio
durante los ultimos 12 meses. No se ha tenido entawel complemento por energia reactiva.

Parques Edlicos en Hungria

Parque Eolico en México

** Este precio final lo marca el IPC Mexicano det¢sren que se ponga a funcionar el parque. El cadila tabla se ha hecho con el
IPC de marzo 2010.

*** Aplicando el tipo de cambio oficial del eurofacha 15 de abril de 2010. 263,3HUF/€ y 15,57 1Mx$/€
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Posible bajada de las tarifas en Espafa

La Sociedad, ha tenido conocimiento a través dieiastde prensa de una posible modificacion
de la normativa en Espafa para el sector que cplddm un recorte de las primas y tarifas
aplicables a las instalaciones de produccion degéneléctrica mediante fuentes renovables. En
este sentido, la Sociedad entiende que, de cordathdon la doctrina establecida por el Tribunal
Supremo (entre otras, Sentencias del Tribunal Supide 15 de diciembre de 2005, 4 de mayo
de 2006 y 9 de diciembre de 2009) en el ambit@sledgimenes de incentivos a la produccién de
electricidad, las modificaciones en el régimen écaino aplicable a los titulares de instalaciones
de produccién de energia eléctrica en régimen edpen de respetar las pautas legales que para
su determinacion se encuentran previstas en elilrt30 de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico,
en particular los costes de inversién en que se imyrrido, al efecto de conseguir unas tasas de
rentabilidad razonables con referencia al costalitelro en el mercado de capitales. De acuerdo
con la referida doctrina, la Sociedad considera, @metodo caso, las modificaciones en el
régimen econdémico deberian respetar los siguidiméss:

i) no afectar retroactivamente a los incentivosarifas correspondientes a la energia eléctrica ya
vendida por el productor;

i) no infringir los principios generales de segiad juridica y confianza legitima teniendo en
cuenta lo siguiente:

- la realizacion por parte de la Administraciée dna actividad previa que haya
generado la creencia fundada en el mantenimient® sieiacién juridica anterior;

- el impacto de la modificacién introducida enrktribucién de las instalaciones
afectadas por el cambio normativo,

- gue dicha situacion no haya podido ser prefesib

- la existencia de suficientes medidas transgoria compensatorias para los
productores afectados por la modificacion.

iii) asegurar que los titulares de instalacionespdmuccion de energia eléctrica en régimen
especial reciban unas tasas de rentabilidad ralnabn referencia al coste del dinero en el
mercado de capitales, tal y como se prevé en |&bUEV097.

El Grupo no puede garantizar que no vayan a prostuenodificaciones en la actual regulacion
gue, en caso de ser relevantes, podrian teneregtoefdverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las openas del Grupo dado que la Sociedad no puede
asegurar que consiga reducir sus costes en unarpi@p similar a una eventual bajada de las
primas Yy tarifas.

El eventual descenso de la rentabilidad de laslawbnes al disminuir la tarifa seria mas
acusado en el segmento solar fotovoltaico, dadopque estas instalaciones la tarifa supone el
100% de la retribucion del parque. La energia dolmvoltaica supuso en el ejercicio 2009 el
45,35% de los ingresos de explotacion del Grupo.

En las instalaciones termosolares y edlicas acegalda opcion de venta al mercado, la
sensibilidad de una bajada de tarifas y primasasmenor debido a que un porcentaje de la
retribucion corresponde al precio de mercado matgode la electricidad (pool).
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13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El Grupo no presenta estimaciones o previsiondsedeficios.
14. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISIO N, Y ALTOS

DIRECTIVOS

14.1

Nombre, direccidon profesional y cargo en la Sociedade las siguientes personas,

indicando las principales actividades que éstas dmsollan al margen de la

Sociedad, si dichas actividades son significativasn respecto a la Sociedad:

14.1.1 Consejo de Administracién

Composicion del Consejo de Administraciéon que sefegctivo en la fecha de admision a
cotizacion de las acciones de la Sociedad.

Nombre

Cargo

Caracter del
cargo

Fecha de

nombramiento

Fecha de
reeleccion

Domicilio
profesional

D. Juan Domingo Ortega Martine

N

Presidente

Ejeautiy

04-04-2000

30-12-2001

Maria de Molina
54, 92 planta 28006
Madrid.

D. Jaime Galobart Sadnchez-Mard

Consejero
Delegado

Ejecutivo

01-12-2009

Maria de Molina
54, 92 planta 28006
Madrid.

D.2 Maria Teresa Ortega Marting

N

Vocal

Dominical

-0a42000

30-12-2007

Maria de Molina
54, 92 planta 28006
Madrid.

D. Carlos Diaz Ortega

Vocal

Dominical

01-03-2004

-1252007

Maria de Molina
54, 92 planta 28006
Madrid.

D.2 Susana Monje Gutiérrez

Vocal

Independignte

4-a@0

Avda. Quitapesares
11, Poligono
empresarial

Villaparck, 28670,

Villaviciosa de
0Odon, Madrid.

D. Jaime Montalvo Correa

Vocal

Independiente

162040

Tutor 27, 28008
Madrid.

D. Adolfo Gil Acacio

Vocal

Extern®

16-04-2010

Maria de Molina
54, 92 planta 28006
Madrid.

D. Lucio Ferrarini

Vocal

Externt’

16-04-2010

Via Rivaltella, 3-
42100 Reggio
Emilia (RE), Italia

D. Enrique Carretero Gil de

Biedma

Secretario No
Consejero

19-04-2010

Paseo de la
Castellana 92,
28046 Madrid.

@ Adolfo Gil Acacio es consejero de la sociedad Mee Capital, S.C.R., de
Simplificado, S.A. sociedad controlada por Juan gm Ortega.

@) Lucio Ferrarini participa en Renovalia Italialsa.través Ferrarini Spa.
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Informacién sobre los Consejeros

D. Juan Domingo Ortega Martinez, de 58 afios de .efadsidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de Renovalieergyy S.A. Comenzd su carrera
profesional en Quesos Forlasa, S.A. Fundador devRéa hace mas de 10 afios forma parte del
Consejo de Administracién de empresas como Dinamizbro Puleva. Ha sido finalista de
prestigiosos premios como el Premio Principe Fal(i@s.

D. Jaime Galobart Sanchez-Marco, de 47 afios de €tawsejero Delegado — Director General
de Renovalia Energy, S.A. BA Business Administratien Franklin & Marshall College
(Pennsylvania, EEUU) y CEDEP C57-INSEAD (Fontaieabl, Francia). Ha sido Director
General de BartCorp, Director General y Country Mgt para Espafia y Portugal de HSBC
BANK PLC y Vicepresidente del CITIBANK N.A. Sucutsan Espafia, entre otros cargos de
relevancia.

D.2 Maria Teresa Ortega Martinez de 61 afos de &diedhbro del Consejo de Administracion
de Renovalia Energy, S.A. Ha desarrollado su carpofesional en Quesos Forlasa, S.A.
compartiendo la Direccién General con su padre@&n&do Ortega y mas tarde con su hermano
D. Juan Domingo Ortega. Es la Presidenta del Pativofssilo Residencia Nuestra Sefora de la
Caridad, fundacién sin animo de lucro de Villaraloe

D. Carlos Diaz Ortega de 32 afios de edad. Miemir@€dnsejo de Administracion y Directivo
de Renovalia Energy, S.A. Business Administratianiernational Program en Berkeley
University (California, E.E.U.U.) y Programa Superde Gestién Internacional de Empresas,
EOI. Ha desarrollado su carrera professional eerdos departamentos del grupo empresarial
Forlasa Alimentacion, como por ejemplo, el Dpto. Rleduccién, Dpto. de Compras, Dpto.
Logisitico etc.

D.2 Susana Monje Gutiérrez de 37 afios de edadctDiee General de Essentium grupo, S.L.
Diplomada en Ciencias Empresariales y LicenciadAdministracién y Direccion de Empresas
por la Universidad de Barcelona, con especializacd Auditoria y Marketing. Ha sido
Directora de Expansion y Marketing y posteriormdbirectora General de Grupo G.L.A.

D. Jaime Montalvo Correa de 67 afos de edad. Gudienlde Derecho de la UNED, Presidente
de Ayuda en Accion y Presidente del Consejo Consulle Sagardoy Abogados. Doctor en
Derecho por la Universidad Complutense de Madftitgmio Extraordinario de Doctorado por la
citada Universidad. Amplié6 sus estudios en las Ertidades de Oxford y Bari. Ha sido
Consejero de Estado, Presidente del Consejo EcondéyiSocial de Espafia y Rector de la
UNED entre otros cargos de relevancia.

D. Adolfo Gil Acacio de 51 afios de edad. Conseglrda sociedad Ortemar Capital, S.C.R., de
Régimen Simplificado, S.A., Vicepresidente y Coesgj Delegado de Invergestion de
Situaciones Especiales, S.C.R. y Presidente Eyecdé 1&G Corporate Advising. Licenciado en
Derecho por la Universidad Complutense de Madii¢tBA en el IE Business School de Madrid.
Ha sido Socio del Banco de Inversién N+1 y Presal&jecutivo de Nmas 1R Asesoramiento de
Gestion, S.A. ademas de Consejero Director Gederdlutreco Espafia, S.A., entre otros cargos
de relevancia.

D. Lucio Ferrarini de 49 afios de edad. Consejeterea de Renovalia Energy, S.A. Diplomado
como Técnico Agrario con la especialidad de Veteiin Consejero y administrador de varias
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compafias italianas entre ellas Ferrarini Spa, ®iamSpa, Prosciutterie della Pietra Srl y
Agricola Elle ss.

D. Enrique Carretero Gil de Biedma de 51 afios deal.e8ocio internacional del Despacho de
Abogados Baker & McKenzie. Licenciado en Derecho lpoUNED. Ha sido Director del
Departamento de Asesoria del Grupo Nutreco, addméstrado Asesor de la CNMV y socio de
Briones, Alonso, Martin-Bureau Francis Lefebvre.

De acuerdo con la informacién suministrada a laie®iacl por cada consejero, se hace constar
que ninguno de los miembros del Consejo de Admausin de la Sociedad (i) ha sido
condenado en relacion con delitos de fraude pandaos en los cinco Ultimos afios, (i) esta
relacionado con cualquier quiebra, suspension despa liquidacion alguna de una sociedad
mercantil en la que actuara como miembro del CordejAdministracién o como alto directivo

al menos en los cinco Udltimos afios ni (iii) ha sidoriminado publica y oficialmente y/o
sancionado por las autoridades estatutarias oaggnals (incluidos los organismos profesionales
designados) o descalificado por tribunal algunosuoactuacion como miembro de los 6rganos
administrativo, de gestion o de supervision de miser 0 por su actuacion en la gestién de los
asuntos de un emisor al menos en los cinco afies@es.

D. Juan Domingo Ortega Martinez y D.2 Maria Tef@gaga Martinez son hermanos. D.2 Maria
Teresa Ortega Martinez y D. Carlos Diaz Ortegansadre e hijo; y por tanto D. Juan Domingo
Ortega Martinez y D. Carlos Diaz Ortega son tiooprigo, respectivamente. El resto de
miembros del consejo de administracion no tiendaci@nes familiares entre si o con los
miembros de la Alta Direccion.

14.1.2 Alta direccion

La gestion de la Sociedad al nivel mas elevado jexiga, ademas de por los consejeros
ejecutivos mencionados en el apartado anteriodgga@iguientes personas:

Nombre Cargo Edad Experiencia y formacién

Responsable de Recursos Humanos, Sistemas, Ssfvicio
Generales y Documentacién. Estudios de contabilidad

D. Juan Carlos San Martirigrenci;?;t?:(:ién 50 derecho y calculo mercantil por la Cadmara de Coimede
de Castro Control y Madrid. Se incorporé a Renovalia Energy en el afi672
proveniente de Fasagest, S.L. y de mas de 10 afibsSBC
Bank.
Responsable del area fotovoltaica, termosolar yicaol
D. Emilio Villalba Director de Desarrollo32 Ingeniero Industrial por la UNED y Master en estuuas €
Fernandez instalaciones industriales. Vinculado al Grupo @e&005,

previamente trabajé en Collosa como jefe de grgpolutas.

Responsable del area de contabilidad y tesorel&gion cor
inversores, financiacion, control y reporting. Inggo de
Caminos por la UPM y MBA por la Cranfield School |of
Management, se incorporé a Renovalia Energy enfiel a
2009, proveniente de RBS Global Banking and Markede
cuatro afios en BBVA Capital Markets.

Director financiero y
D. José Manuel Olea de relaciones con 36
inversores

Director para México y Latinoamérica, responsable|d
Director del 4rea de desarrollo del negocio en esta regién. Se incorpbi@rupo
D. Fernando Ballester, . . en el afio de 2008 proveniente de Acciona EGlicaACESNn 9
America Latina y 41 ~ o . L .
Surroca ‘s afos de experiencia previa en Elcenor, Divisiéprhmcional
México - P . . . :
Es Ingeniero Técnico Superior Industrial, por laivgrsidad
Pontificia de Comillas.
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Nombre Cargo Edad

Experiencia y formacién

Director de
Construccion y
Mantenimiento de
Parques

D. Manuel Rojas 5

7

Director de EPC, Mantenimiento y Automatizacion Gelpo

siendo Ultimo responsable de las areas de conginj¢cc

mantenimiento y explotacion de las plantas ternawssl y
fotovoltaicas del Grupo. Socio fundador de Eleesi®kojas
S.A., incorporada al Grupo en el afio 2008. .

Director de Desarrollo4

D. Fernando Schwartz .
de Negocio

4

Responsable de Desarrollo de Negocio del Grupo
incorpord a Renovalia en 2010. Ha sido respons#blaievos
proyectos y energias renovables en Fortuny Enemfia los
afios 2009 a 2006, socio de T4L Technology for Igvemtre
los afios 2006 y 2004 y socio de DEP Solutions dasrafios
2004 y 2000. Es ingeniero mecéanico por la Univeid
Clarkson de Nueva York.

Dfia. Marta Barroso Mora Auditora Interna

37

Responsable de auditoria interna, licenciada emoGis
Econémicas y Empresariales por la UCM. Cuenta cas de
11 afios de experiencia profesional en trabajosudécaia y
servicios de asesoramiento de negocios el Secterginde
PricewaterhouseCoopers. Miembro del Registro QOfida
Auditores de Cuentas y del Instituto de Censoresdds de
Cuentas de Espafia desde el afio 2002.Se incorp@tupb
en marzo de 2009.

De acuerdo con la informacién proporcionada poni@mbros de la Alta Direccién, la Sociedad
hace constar que ninguno de los miembros de la Biteccién de la Sociedad (i) ha sido
condenado en relacion con delitos de fraude eoiho® afios anteriores a la fecha de aprobacion
de este Documento de Registro, (ii) esta relaciohat su calidad de miembro de la Alta
Direccion de la Sociedad, con cualquier quiebrapsnsion de pagos o liquidacién alguna de una
sociedad mercantil ni (iii) ha sido incriminado pdh y oficialmente y/o sancionado por las
autoridades estatutarias o reguladoras (incluidesorganismos profesionales designados) o
descalificado por tribunal alguno por su actua@émo miembro de los 6rganos administrativo,
de gestion o de supervision de un emisor 0 porcawaeiéon en la gestion de los asuntos de un

emisor durante los cinco Ultimos afios.

No existe relacion familiar alguna entre las peasoa las que se ha hecho referencia en este
subepigrafe ni con las personas mencionadas @arhdo 14.1.1 anterior.

14.2 Conflicto de intereses

Segun la informacion de que dispone la Sociedatjumio de los miembros del Consejo de
Administracion ni de los Altos Directivos mencionaden el apartado 14.1 anterior tiene
conflicto de interés alguno, salvo por lo que skcia en los parrafos siguientes, entre sus deberes
con la Sociedad y sus intereses privados de cealqtrio tipo ni realizan actividades por cuenta
propia o ajena del mismo, analogo o complementitero de actividad del que constituye el

objeto social de la Sociedad.

Las participaciones relevantes de los miembrosCdelsejo de Administracion y de los Altos
Directivos de la Sociedad en el capital de entidadee tengan el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que comstil objeto social, tanto de la Sociedad
como de su Grupo, y que hayan sido comunicadasSodeéedad, se detallan a continuacion,
indicando los cargos o funciones que en estasdautés ejercen:
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Titular Sociedad Participada % Part. Actividad Cargo

Promocién, produccioén,
Dfia. Maria Teresa Ortega MartindbM ORPICA 1, S.L. 75,34% explotacion y comercializacion ~ Administrador Unico
de energias renovables.
Promocién, produccioén,
IDM ORPICA 2, S.L. 75,34% explotacion y comercializacion ~ Administrador Unico
de energias renovables
Promocién, produccién,
IDM ORPICA 3, S.L. 75,34% explotacion y comercializacion ~ Administrador Unico
de energias renovables
Promocién, produccién,
IDM ORPICA 4, S.L. 75,34% explotacion y comercializacion ~ Administrador Unico
de energias renovables
Promocién, produccioén,
Dfia. Susana Monje Gutiérrez Essentium Energia - explotacién y comercializacion Directora General
de energias renovables

Los conflictos de interés se encuentran reguladcsl ®eglamento de Conducta de la Sociedad
gue entrara en vigor en la fecha de admisién aaxin de las acciones de la Sociedad.

Ningan administrador podra realizar, en benefipropio o0 de personas a él vinculadas,
inversiones o cualesquiera operaciones ligadas bidmes de la Sociedad, de las que haya tenido
conocimiento con ocasion del ejercicio del cargmneclo la inversion o la operacién hubiera sido
ofrecida a la Sociedad o la Sociedad tuviera isteré ella, siempre que la Sociedad no haya
desestimado dicha inversién u operacién sin madiaiencia del administrador.

Los administradores deberan comunicar al consejadiainistracion cualquier situacion de

conflicto, directo o indirecto, que pudieran teneon el interés de la Sociedad. En caso de
conflicto, el administrador afectado se abstendrantervenir en la operacién a que el conflicto
se refiera.

15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1 Importe de la remuneracion pagada (incluidos los hworarios contingentes o
atrasados) y prestaciones en especie concedidas pmrSociedad y sus filiales a las
personas _mencionadas en el apartado 14.1.1. y 12.lanteriores por servicios de
todo tipo prestados por cualquier persona a la Sosilad o sus filiales

15.1.1 Remuneraciones pagadas a los miembros del Consejoe dAdministracion
relacionados en el apartado 14.1.1.

En cada uno de los ejercicios 2009, 2008 y 200&ttdbucion de la totalidad de los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad ascendi.209,40 euros en concepto de prestacion
de servicios. Dicha retribucién fue satisfechagraemente por RENOVALIA ENERGY, sin que
ninguna sociedad del Grupo retribuyera a ningunlmsleonsejeros por éste o por cualquier otro
concepto.

Durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 el carg@administrador era gratuito, por lo que los

miembros del Consejo de Administracién no percdrianinguna remuneracion por su condicion
de consejeros.
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El Consejero Delegado, por el ejercicio de sus ifumes ejecutivas, percibi6 en 2009 una
remuneracion fija de 221 miles de euros, satisfelchiegramente por la Sociedad. Dicho
consejero no recibié remuneracion variable.

El articulo 23 de los Estatutos Sociales estaldesiguiente:

Los consejeros, en su condicion de miembros dek€onde Administracion, percibiran una
retribucion de la Sociedad que consistira en uméidad anual fija mas dietas por asistencia a
cada sesion del Consejo y sus Comités. El impagtdas cantidades que pueda satisfacer la
Sociedad por ese concepto al conjunto de los cenosegera fijado por la Junta General. La
fijacion de la cantidad exacta a abonar dentrosddimite, las condiciones para su obtencion y su
distribucién entre los distintos consejeros comesie al Consejo de Administracion.

Ademas, los consejeros que cumplan funciones @jasutlentro de la Sociedad percibiran, por
este concepto, una retribucién compuesta por:r@)parte fija, dineraria o en especie, adecuada
a los servicios y responsabilidades asumidos; (i@ parte variable, anual o plurianual,
correlacionada con algun indicador de los renditoeniel consejero o de la empresa; (c) una
parte asistencial, y (d) una indemnizacién par&asio de cese no debido a incumplimiento
imputable al consejero.

La determinacion del importe correspondiente addepfija, de los indicadores o criterios de
calculo de la parte variable, del coste de lasigianes asistenciales y de los parametros de
referencia para cuantificar la indemnizacién p@eceorresponden a la Junta General.

El Consejo de Administracion podra, dentro de Idwités establecidos por la Junta,
individualizar el paquete retributivo de cada c¢esey definir las demas condiciones exigibles
para su obtencion, quedando los términos y combsiode dicho paquete retributivo
incorporados al oportuno contrato que aprobaraosis€o de Administracion. Los consejeros
ejecutivos afectados se abstendran de asistir ticipar en la deliberacién del Consejo
correspondiente. El Consejo cuidara que las rafidbes se orienten por las condiciones del
mercado y tomen en consideracion la responsabiljdgcado de compromiso que entrafia el
papel gue esta llamado a desempefar cada consejero.

Los consejeros ejecutivos podran ser retribuidosma@s con la entrega de acciones de la
Sociedad, de opciones sobre las mismas o de iresttosreferenciados al valor de las acciones.

Cuando se refiera a acciones de la Sociedad, esilucion debera ser acordada por la Junta
General de accionistas. El acuerdo expresara, @asy el nimero de acciones a entregar, el
precio de ejercicio de los derechos de opcién, adbrvde las acciones que se tome como
referencia y el plazo de duracion de este sistaamatdbucion.

La Sociedad esta autorizada para contratar unseguresponsabilidad civil para sus consejeros
en las condiciones usuales y proporcionadas artamstancias de la propia Sociedad.

Las retribuciones previstas en los apartados pestes, derivadas de la pertenencia al Consejo
de Administracion, serdn compatibles con las depeésepciones profesionales o laborales que
correspondan a los Consejeros por cualesquiera fotnaiones que, en su caso, desempefien para
la Sociedad distintas de las de supervision y tecisolegiada propias de su condicién de
Consejeros, las cuales se someteran al régimenjegées fuere aplicable.
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Adicionalmente, la Junta General de Accionistass@emeunion de 16 de abril de 2010, acordd
por unanimidad:

1- Fijar en 200.000 euros el importe maximo agregae las retribuciones estatutarias que la
Sociedad puede satisfacer anualmente al conjuréagleonsejeros con arreglo a lo previsto en el
apartado 1 del articulo 23 del texto refundidoaseHstatutos sociales.

2. De conformidad con lo dispuesto en el apartadel2rticulo 23 del indicado texto refundido
de los Estatutos sociales, se acuerda establecemlaeracién maxima anual del conjunto de
consejeros ejecutivos de la Sociedad en los sigggd@rminos:

(i) Parte Fija.

El importe bruto global a abonar por este conceptpodra exceder de 600.000 euros anuales.
Entretanto no sea modificada por la Junta, dichmime se incrementara anualmente tomando en
consideracion el indice espafiol de precios de congiPC) y/o las referencias de mercado que
para posiciones de indole similar elabore una adtiddependiente de reconocido prestigio en el
campo de la consultoria de Recursos Humanos.

(i) Parte Variable.

Esta partida retributiva esta vinculada al logroatigetivos en funcién de parametros de la
Sociedad y/o del Grupo del que es cabecera, tafes os siguientes:

a) Incremento del Beneficio Neto respecto del aarprecedente.

b) Grado de consecucién del Beneficio antes de éstps presupuestado para el ejercicio de que
se trate.

c) Grado de consecucién del Cash Flow presupuestado
d) Evolucion de los costes de estructura.
e) Numero y tipo de proyectos o parques que haganobjeto de promocién y/o construccion.

La Parte Variable de la remuneracion se devengeraind sola vez y no tendra caracter
consolidable. Su importe maximo anual no excedendirgglin caso del doble de la Parte Fija del
ejercicio correspondiente.

(i) Parte Asistencial.

El coste maximo anual de los planes de pensiomgsires y/o demas previsiones en materia
asistencial no podra exceder de 100.000 euros.alDiantidad se incrementara anualmente de
conformidad con el criterio previsto en el punjaafiterior.

(iv) Parte Indemnizatoria.

El importe de las previsiones indemnizatorias mhreaso de cese no debido a incumplimiento
del consejero, durante los ocho primeros afios dagmencia en la Sociedad o en el Grupo del
que ésta es cabecera, no podran exceder de doidades, es decir, del triple del importe
conjunto de la retribucion fija correspondienteaéib en que cesa y de la Ultima retribucion
variable devengada antes de su cese. Este limiteledres anualidades a partir del quinto afio de
permanencia.

Al amparo de la previsién contenida en el Gltimorgf@ del apartado 2 del articulo 23 de los

Estatutos, se faculta al Consejo de Administragé@ma fijar la retribucién exacta de cada

consejero ejecutivo dentro de los limites resefiaddss parrafos (i) a (iv) precedentes asi como
para definir cualesquiera otras condiciones exégilplara su abono.
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Dicho acuerdo queda condicionado a la admision tezamdn oficial de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilpadalencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Asimisndacho acuerdo quedard sin vigor ni efecto
alguno en el caso de que el 31 de diciembre de B016e hubiera obtenido la admision a
cotizacion de las acciones de la Sociedad, a trdeéSistema de Interconexion Bursatil, en las
Bolsas de Valores indicadas.

A la fecha de registro del presente Folleto, el€égmde Administracion no ha adoptado ninguna
decision en relacion a los acuerdos de la Juntaei@erde Accionistas anteriormente
mencionados.

15.2 Remuneraciones pagadas a los altos directivos relasados en el apartado 14.1.2.

La retribucion de los altos directivos satisfechasel Grupo durante los ejercicios 2008 y 2009
ha sido la siguiente:

Concepto 2008 2009
(Euros) (Euros)
Sueldos vy salarios satisfechos por el Emisor 180.000 375.024
Retribucion fija 180.000 375.024
Retribucion variable 0 0
Sueldos y salarios satisfechos por Sociedades dealu@ del 343.510
Emisor ' 379.391
Retribucion Fija 280.550 324.391
Retribucion variable 62.960 55.000
TOTAL 523.510 754.415

15.3 Importes totales ahorrados o acumulados por el Emis o sus filiales para
prestaciones de pensidn, jubilacidn o similares

Ninguna de las compafiias del Grupo mantiene cahtidzuna ni ahorrada ni acumulada en
concepto de pensioén, jubilacion o similares pasanhiembros del Consejo de Administracién o
de la Alta Direccion. No obstante lo anterior latd3uGeneral de Accionistas ha establecido un
coste maximo anual para los planes de pensiongarasey/o demas previsiones en materia
asistencial de 100.000 euros.

No han existido otras remuneraciones a los Admadstes ni se han concedido anticipos ni
préstamos a los miembros del 6rgano de adminiétrat® la Sociedad ni a los miembros de la
Alta Direccién de la sociedad dominante por ningdealas sociedades del Grupo durante el
ejercicio 2009, ni existen cantidades ahorradacuimuladas por estos conceptos en ninguna de
las sociedades del Grupo.

No se ha satisfecho cantidad alguna en concepfwride de seguro de vida ni accidentes a
miembros del Consejo de Administracion y altosdives.
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16. PRACTICAS DE GESTION

16.1 Fecha de expiracidon del actual mandato, en su casp,periodo durante el cual la
persona ha desempefiado servicios en ese cargo

Los Consejeros de la Sociedad han desempefiadagel ea los periodos que se detalla a
continuacion:

Fecha de nombramiento Fecha de terminacion de su

Consejero .

inicial mandato
D. Juan Domingo Ortega Martinez 31-12-2007 31-1P320
D.2 Maria Teresa Ortega Martinez 31-12-2007 31432
D. Carlos Diaz Ortega 31-12-2007 31-12-2013
D. Jaime Galobart Sanchez-Marco 01-12-2009 01-1%20
D. Adolfo Gil Acacio 16-04-2010 16-04-2016
Dfia. Susana Monje Gutiérrez 16-04-2010 16-04-2016
D. Jaime Montalvo Correa 16-04-2010 16-04-2016
D. Lucio Ferrarini 16-04-2010 16-04-2016
D. Enrigue Carretero Gil de Biedma 19-04-2010 i

(secretario no consejero)

Los consejeros son nombrados por un periodo deBessiendo reelegibles por la Junta General
por periodos iguales.

16.2 Informacién sobre los contratos de miembros de logrganos administrativos, de
gestién o de supervision con el Emisor o cualquierde sus filiales que prevean
beneficios a la terminacién de sus funciones, o leorrespondiente declaraciéon

negativa

Como se ha mencionado en el apartado 15.1 antdsialunta General de Accionistas ha
establecido una prevision indemnizatoria maximaae anualidades para el caso de cese de los
consejeros, no debido a incumplimiento, duranteokdso primeros afios de permanencia en la
Sociedad o en el Grupo. Sin perjuicio de lo antede los contratos suscritos entre la Sociedad o
cualquiera de sus filiales y los miembros ejecstiviel Consejo de Administracién y altos
directivos con anterioridad al citado acuerdo dduiata General,, s6lo uno incluye una clausula
de indemnizacién para el supuesto de terminacidiiadi® contrato, indemnizacion equivalente a
dos anualidades (ultima retribucidn fija anual, nfésnedia de las dos Ultimas retribuciones
variables). Adicionalmente, establece una claugpda la que se fija una obligacion de no
competencia post-contractual durante dos afios,nerada con una anualidad.

Asimismo, no ha habido en los udltimos tres ejeosichingiin pago de indemnizacion por
terminacion de contrato de ningin miembro del Cjongecluidos los ejecutivos.
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16.3 Informacion sobre el comité de auditoria y el comé de retribuciones del Emisor,
incluidos los nombres de los miembros del comité yn resumen de su reglamento
interno

(a) Comité de Auditoria

La composicion del Comité de Auditoria, conformi® acordado en la reunion del Consejo de
Administracion antes citada, con efectos a paetiladadmision a cotizacion, es la siguiente:

Miembro del Comité de Auditoria Cargo Caracter
D. Susana Monje Gutiérrez Presidente Independiente
Dfia. Maria Teresa Ortega Martinez* Vocal Dominical
D. Lucio Ferrarini Vocal Externo

* La Sociedad tiene previsto en la préxima reurdéh Consejo de Administracion modificar la
composicion del Comité de Auditoria sustituyendofia. Maria Teresa Ortega Martinez por otro
de los consejeros no ejecutivos.

El Comité de Auditoria esta contemplado tanto earéétulo 27 de los Estatutos Sociales como
en el articulol8 del Reglamento del Consejo de Administraciéreycsed por acuerdo del
Consejo de Administracién de la Sociedad celebratdl9 de abril de 2010, que esta
condicionado a la efectiva admision a negociaceiad acciones de la Sociedad.

Segun el Reglamento del Consejo:

El Comité estara integrado por un minimo de tresejeros externos. Su Presidente debera ser
un consejero independiente y serd designado pBoms$ejo y debera ser sustituido cada cuatro
afos, pudiendo ser reelegido una vez transcurriddaro de un afio desde su cese. Corresponde
al Consejo de Administracion la designacién densigsnbros.

El Comité, sin perjuicio de otros cometidos queatggne el Consejo, tendra las siguientes
responsabilidades, de acuerdo con lo previsto eayalel Mercado de Valores: (i) informar a la
Junta General sobre las cuestiones que se plagbesin seno en materia de su competencia; (ii)
proponer al Consejo de administracion para su sonegtto a la Junta General de Accionistas el
nombramiento de los auditores de cuentas exte(iipsupervision de los servicios de auditoria
interna; (iv) conocer el proceso de informacioraficiera y de los sistemas de control interno de
la Sociedad; y (v) relacionarse con los auditorteraos para recibir informacioén sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la indepeladele éstos y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de li#tcaizadde cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacién de arditde cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

Adicionalmente, correspondera al Comité de Auditofd) en relacién con los sistemas de
informacién y control interno: (i) supervisar elopeso de elaboracion y la integridad de la
informacién financiera relativa a la Sociedad ysarcaso, al Grupo, revisando el cumplimiento
de los requisitos normativos, la adecuada delinditaclel perimetro de consolidacion y la
correcta aplicacion de los criterios contable$;révisar periddicamente los sistemas de control
interno y gestién de riesgos, para que los prihespaesgos se identifiquen, gestionen y den a
conocer adecuadamente; (iii) velar por la indepetidey eficacia de la funcion de auditoria
interna; proponer la seleccion, nombramiento, oe#@ y cese del responsable del servicio de
auditoria interna; proponer el presupuesto de &stcio; recibir informacién periddica sobre sus
actividades; y verificar que la alta direccion &@egn cuenta las conclusiones y recomendaciones
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de sus informes; y (iv) establecer y supervisarmatanismo que permita a los empleados
comunicar, de forma confidencial y, si se considmseopiado, andénima las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financigrasntables, que adviertan en el seno de la
empresa; (b) en relacién con el auditor externcelévar al Consejo las propuestas de seleccion,
nombramiento, reeleccién y sustitucion del auddmterno, asi como las condiciones de su
contratacion; (ii) recibir regularmente del audiéaterno informacién sobre el plan de auditoria y
los resultados de su ejecucion, y verificar que alta direccion tiene en cuenta sus
recomendaciones; (iii) asegurar la independendiawdtitor externo y, a tal efecto: (1) asegurarse
que la Sociedad comunique como hecho relevante @GNSV el cambio de auditor y lo
acompafe de una declaracion sobre la eventuakpgiatde desacuerdos con el auditor saliente
y, si hubieran existido, de su contenido; (2) asmge que la Sociedad y el auditor respetan las
normas vigentes sobre prestacién de serviciosntlistia los de auditoria, los limites a la
concentracion del negocio del auditor y, en gen&@sldemas normas establecidas para asegurar
la independencia de los auditores; y (3) en cascedencia del auditor externo examinar las
circunstancias que la hubieran motivado; y (iviofaeer que el auditor del Grupo, en su caso,
asuma la responsabilidad de las auditorias dengsesas que lo integren; (c) supervisar el
cumplimiento de los cédigos internos de conductie \las reglas de gobierno corporativo, en
especial someter al Consejo la propuesta de Infder@obierno Corporativo anual; (d) informar
al Consejo, con caracter previo a la adopcion mte éle las correspondientes decisiones
reservadas al Consejo de acuerdo con lo previstoelerReglamento del Consejo de
Administracion, sobre los siguientes asuntos:a(iinformacion financiera que, por su condicién
de cotizada, la Sociedad deba hacer publica pedadainte. El Comité debera asegurarse de que
las cuentas intermedias se formulan con los mismitEsios contables que las anuales vy, a tal fin,
considerar la procedencia de una revision limitagha auditor externo; (ii) la creacién o
adquisicion de participaciones en entidades de(gsitip especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de parafsssales, asi como cualesquiera otras
transacciones u operaciones de naturaleza analeggor su complejidad, pudieran menoscabar
la transparencia del Grupo; v (iii) las operacioviesuladas.

A fecha de aprobacion de este Folleto no se hadewhComité de Auditoria.
(b) Comision de Nombramientos y Retribuciones
La composicion de la Comision de Nombramientos triReciones, conforme a lo acordado en

la reunién del Consejo de Administracion antesdeifecon efectos a partir de la admision a
cotizacion, es la siguiente:

Miembro de la Comisién de Cargo Carécter
Nombramientos y Retribuciones
D. Jaime Montalvo Correa Presidente Independiente
D. Adolfo Gil Acacio Vocal Externo
DAa. Susana Monje Gutiérrez Vocal Independiente

La Comision de Nombramientos y Retribuciones egiateanplada en el articulo 19 del

Reglamento del Consejo de Administracion y se pardacuerdo del Consejo de Administracion
de la Sociedad celebrado el 19 de abril de 20Iijicmnado a la efectiva admisién a cotizacion
de las acciones de la Sociedad.

Segun el Reglamento, la Comision debe estar irdagoar un minimo de tres miembros, cuya
designacién corresponde al Consejo de Administnacg Presidente debera ser un consejero
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independiente y sera designado por el Consejo. twi€idn tendria, segin el Reglamento
funciones de estudio y de propuesta al Consejasehtre otros:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

evaluar las competencias, conocimientos y expddarecesarios en el Consejo, definir,
en consecuencia, las funciones y aptitudes neassami los candidatos que deban cubrir
cada vacante, y evaluar el tiempo y dedicaciénigmegara que puedan desempefiar bien
su cometido;

examinar u organizar, de la forma que se entieddaumda, la sucesion del Presidente y
del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propaest&onsejo, para que dicha sucesioén
se produzca de forma ordenada y bien planificada;

informar los nombramientos y ceses de altos direstgue el primer ejecutivo proponga
al Consejo;

informar al Consejo sobre las cuestiones de diadside género sefialadas en el
Reglamento del Consejo de Administracion;

proponer al Consejo de Administracion: (a) la pedide retribucion de los consejeros y
altos directivos; (b) la retribucién individual des consejeros ejecutivos y las demas
condiciones de sus contratos; (c) las condicioriesicas de los contratos de los altos
directivos; y (d) velar por la observancia de lditma retributiva establecida por la
Sociedad.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones senir@ucada vez que el Consejo de
Administracion solicite la emisién de un informdaocaprobacién de propuestas en el ambito de
sus competencias y siempre que, a juicio del Rrat@ddel Comité, resulte conveniente para el
buen desarrollo de sus fines.

16.4

Declaracién de si el Emisor cumple el régimen o rémenes de gobierno corporativo

de su pais de constitucién. En caso de gue el emism cumpla ese régimen, debe

incluirse una declaracion a ese efecto, asi comoauexplicacién del motivo por el
cual el Emisor no cumple ese régimen

RENOVALIA ENERGY entiende que cumple en lo sustahotl régimen de Gobierno
Corporativo contenido en el Codigo Unificado de B@obierno.

No obstante, no cumple las siguientes recomendasion

- En cuanto a la paridad de género en el Consejoddeimstracion, en la actualidad
solamente se han nombrado a dos consejeras ddosn8reniembros. No obstante, la
Sociedad vela por el hecho de que en la selecciboogporacion de miembros del
Consejo no interfieran ningln tipo de impedimentotras circunstancias que
obstaculicen la seleccibn de mujeres. En cualquaso, la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones tiene la obligaciéa mantener informado al
Consejo sobre cuantos asuntos y cuestiones redativia diversidad de género y
cualificaciones de consejeros estimen necesatals®efectos.

- En la memoria de la Sociedad no se incluyen de dolindividualizada Ila
remuneraciéon de los miembros del Consejo de Adirauign.
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- Menos de un tercio de los miembros del Consejoaceosejeros son independientes.
No obstante lo anterior la Sociedad se comprometeombrar un consejero
independiente adicional en el plazo de seis mes#sla siguiente junta general de
accionistas si es anterior a dicho seis meses.

La Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones iaith el caracter de los consejeros
independientes en su primera reunién tras la adméicotizacion de las acciones de la Sociedad.

Con efectos desde la admision a negociacion eraBidssus acciones, la Sociedad adaptara su
pagina Web a los requisitos exigidos por la nowaatlel mercado de valores para atender el
ejercicio, por parte de los accionistas, del devatghinformacion, y para difundir la informacion
relevante.

17. EMPLEADOS

17.1 Numero de empleados y desglose de las personas exaghs por categoria principal
de actividad

El nimero medio de personas empleadas en el cwdosdejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2007, 2008 y 31 de diciembre de 268%ido el siguiente:

2009 2008 2007
Direccion 8 7 1
Administracion 28 22 1
Titulados Superiores 11 21 18
Titulados Medios 7 3 26
Oficiales, Almaceneros y Otros 96 69 91
TOTAL 150 122 137

El nimero de trabajadores eventuales suponenha fx aprobacion de este Folleto, el 22,81%
del total del Grupo (115 fijos y 34 eventuales al8diciembre de 2009).

La distribucion geografica del nimero medio de @esis empleadas en los ejercicios terminados
a 31 de diciembre de 2007, a 31 de diciembre d8 209 31 de diciembre de 2009, ha sido el

siguiente:

2009 2008 2007
Espafia 149 121 136
México 1 1 1
EEUU - - -
Rumania - - -
Hungria - - -
Italia - - -
TOTAL 150 122 137
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17.2 Acciones y opciones de compra _de acciones de losisgeros vy altos directivos
mencionados en el apartado 14.1

Los Consejeros y altos directivos mencionados eapattado 14.1 son titulares directos de las
siguientes acciones de la Sociedad:

Consejero / Directivo Antes de la Oferta Después de la Oferta sin green shoe Después de la Oferta con green shoe
Ne de N° de % N° de N° de % N° de N° de
acciones acciones ca oital acciones acciones o oital acciones acciones % Capital
directas indirectas P directas indirectas P directas indirectas
i/l”;r't‘ngm'”go OMega| 44265234| 55.726.1251  100%| 44.265.284 55.726.1p5¢ 75% | 44.265.234| 55.726.1251 73.17%

*A través de la sociedad IDM Ortemar, S.L., progiet de 18.350.163 acciones, de Quesos
Forlasa, S.A., propietaria de 8.882.952 accionesiedades controladas por D. Juan Domingo
Ortega y de Dfia. Maria Teresa Ortega Martinez, ipiampa de 28.493.010 acciones, cuyos
derechos de voto estan sindicados a favor de Dn gmingo en virtud del contrato de

sindicacion suscrito entre ellos en fecha 22 deefebde 2010, tal y como se detalla en el
apartado 18.3 siguiente.

Con fecha 1 de febrero de 2010 se ha firmado efatonde compraventa de las acciones que
Juan Domingo Ortega y Maria Teresa Ortega tenida sieciedad Forlasa Alimentacién, S.A. al

grupo agroalimentario francés Lactalis. Como comsecia de la compraventa, Lactalis pasara a

ser propietario de las acciones de RENOVALIA ENER@Yresentativas del 8,88% de su
capital social que Forlasa Alimentacion S.A. teai&ravés de su filial Quesos Forlasa S.A.,
siempre que se cumplan las condiciones susperestallecidas en el contrato de compraventa.
Para mas informacion véase el apartado 18.4 siguien

No existen planes de opciones concedidos a losgigons o Altos Directivos mencionados en el
apartado 14.1.

17.3 Descripcién de todo acuerdo de participaciéon de losmpleados en el capital de la

Sociedad

No existe ningln tipo de acuerdo de participaciétod empleados en el capital de la Sociedad.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1 Accionistas principales

No existe ningun accionista significativo distintie los especificados en el apartado 17.2
anterior.

18.2 Si los accionistas principales de la Sociedad tianélistintos derechos de voto, o la
correspondiente declaracidon negativa

Todas las acciones representativas del capita 8ediedad son de la misma clase y gozan de los

mismos derechos politicos y econémicos. Cada aad#merecho a un voto, no existiendo
acciones privilegiadas.
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Los accionistas principales no han efectuado nirigainde renuncia ni existe ninguna clase de
contrato entre ellos por lo que todos mantienemi@nos derechos de voto, en proporcién al
namero de acciones que cada uno de ellos posee.

18.3 Enla medida en que tenga conocimiento de ello laa8edad, declarar si la Sociedad
es directa o _indirectamente propiedad o estd bajooatrol y quién lo ejerce, vy
describir el caracter de ese control v las medideedoptadas para garantizar gue no
se abusa de ese control

La Sociedad esta controlada en un 100% por D. Doaningo Ortega Martinez, titular directo, a
la fecha de registro de este Folleto, de un 44,2ie%u capital, y de forma indirecta, a través de
IDM Ortemar, S. L., de Quesos Forlasa, S.A. y desilaicacion de acciones descrita a
continuacién, del restante 55,73% de capital soigdh Sociedad.

DAa. Maria Teresa Ortega Martinez (titular de us@® del capital social de Renovalia Energy)
e IDM Ortemar, S. L. tienen sindicados los dereaf®soto de sus acciones a favor de D. Juan
Domingo Ortega Martinez en virtud del contrato idéisacion suscrito entre ellos en fecha 22 de
febrero de 2010. En dicho contrato se estableobligacién de IDM Ortemar, S.L. y de Dia.
Maria Teresa Ortega Martinez, durante 35 afios,othr en todas las juntas de RENOVALIA
ENERGY vy sobre todos los puntos del orden delatissentido idéntico en que lo haya hecho D.
Juan Domingo Ortega Martinez, siempre que dichagrdos versen sobre las siguientes
materias: i) modificacién de estatutos, i) nombiemto y cese de administradores, iii)
nombramiento de auditores, iv) disolucién o liqeida de la Sociedad, v) fusién, escision o
transformacién de la Sociedad, vi) admisiéon a ectim de las acciones de la Sociedad, vii)
distribucién de dividendos vy viii) aprobacion deentas anuales. Dicho pacto de sindicacion no
incluye pacto de no transmision de las accioneierécho preferente en la adquisicion de dichas
acciones para ninguna de las partes firmantesidaeton

Quesos Forlasa, S.A., sociedad controlada por $2oAdimentacion, S.L. Eorlasa’), es titular
de 8.882.952 acciones de RENOVALIA ENERGY.

Forlasa Alimentacion, S.L. fue vendida, en su td&al, por D. Juan Domingo y D Maria Teresa
Ortega Martinez, accionistas de RENOVALIA ENERGY Gaupo Lactalis Iberia, S. A. (en
adelante Lactalis”) con fecha 1 de febrero de 2010. No obstantenterar, la eficacia de dicha
compraventa se sometié al cumplimiento de dos candis suspensivas: (i) la obtencion de la
autorizacion de las autoridades de Defensa deng@€ncia correspondientes y (ii) la liberacién
de la totalidad de las garantias que Forlasa téorgadas a favor de RENOVALIA ENERGY.
Con fecha 24 de marzo de 2010, las autoridades efenBa de la Competencia dieron su
autorizacion a la citada operacién de compraveAtala fecha de registro del presente
Documento, no se han liberado la totalidad de &argias mencionadas, si bien la Sociedad
estima que esta condicion se cumpla en el prinmesge del presente afio.

Con ocasion de la venta de Forlasa, Lactalis yaBarly las sociedades de su grupo (en lo
sucesivo, lasSociedades Lactalis), de una parte, y los restantes accionistas deQRENLIA
ENERGY, de otra, se comprometieron a suscribirauealo entre accionistas en relaciéon con su
participacion en el capital social de RENOVALIA EREY (en adelante elAcuerdo de
Accionistas con Lactalis), el cual sera objeto de comunicacién y depdsitono pacto
parasocial a efectos de lo previsto en el arti¢dl® de la Ley del Mercado de Valores. Dicho
acuerdo entre accionistas se firmara una vez selaarfas condiciones suspensivas del contrato
de compraventa. Los términos del contrato entr@aistas, ya que han sido acordados en su
forma definitiva son los siguientes:
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(a) Compromiso de permanencia

Durante los doce meses siguientes a la firma deé/Alo de Accionistas, Lactalis se compromete
a que Forlasa mantendra la titularidad de las idafgeracciones y no transmitir las mismas a
terceros (en adelante étériodo de Permanenci§.

(b) Opcién de Venta sobre las acciones de RENOVALIA ENEGY propiedad de
Forlasa

D. Juan Domingo y D2 Maria Teresa Ortega Martimgz, proporcion a la participacion en
Forlasa transmitida respectivamente por cada unellds, (en adelante losCbncedented)
concedieron a las Sociedades Lactalis una opciévedta (la Opcién de Ventd) sobre las
8.882.952 acciones de RENOVALIA ENERGY propiedad Ftelasa, opcion que puede ser
ejercitada por las Sociedades Lactalis, durantaes siguiente a la finalizacion del Periodo de
Permanencia, en una sola vez y por la totalidddslacciones. Los Concedentes pueden, ante el
ejercicio de la Opcién de Venta, promover la valgdas acciones de RENOVALIA ENERGY,
es decir, buscar un comprador para dichas accamraguirirlas ellos mismos.

La ejecucion de la compraventa debera llevarsebm @n los seis meses siguientes a la
notificacion del ejercicio de la Opcién de Venta.

El precio de compraventa de las acciones de RENOXANERGY seré igual al precio medio
ponderado de cotizaciéon de las acciones de RENOXAENERGY durante el trimestre
inmediato anterior a la fecha de recepcion de tdicarcion de ejercicio de la Opcion de Venta.

(c) Ajustes adicionales en caso de transmision de laxcciones de RENOVALIA
ENERGY por las Sociedades Lactalis

Asimismo, y en virtud de los pactos incluidos en ogintrato de compraventa de las
participaciones de Forlasa, las partes han convenig en caso de ejercicio de la Opcién de
Venta de las acciones de RENOVALIA ENERGY, la difegia positiva o negativa, en su caso,
entre el precio de compraventa de las accionesENCVALIA ENERGY que resulte de la
Opcién de Venta y el valor contable asignado aadicacciones en Forlasa, que ascendia a
76.694.592 euros, ajustara al alza o a la bajaeeigpde compraventa de las participaciones de
Forlasa. Adicionalmente, si las Sociedades Lact#isiden no ejercitar la Opcion de Venta y
dentro de los seis meses siguientes al plazo maprmasto para su ejercicio transmiten, total o
parcialmente, las acciones de RENOVALIA ENERGY depsopiedad, D. Juan Domingo y D2.
Maria Teresa Ortega Martinez tendran derecho ajusteadel precio de las participaciones
sociales de Forlasa, igual a la diferencia entreefdrido valor contable de las acciones de
RENOVALIA ENERGY propiedad de Forlasa y el precivknta por las Sociedades Lactalis de
las acciones de RENOVALIA ENERGY, siempre y cuaetisegundo fuese superior al primero.

(d) Sindicacién de voto durante el Periodo de Permaneiacy designacion de consejero
una vez finalizado el Periodo de Permanencia

Durante el Periodo de Permanencia y en caso dgoijede la Opcidn de Venta hasta la fecha de
transmision de las acciones, las Sociedades Laswlobligan a sindicar los derechos de voto de
las acciones de RENOVALIA ENERGY con D. Juan Domnif@rtega Martinez y a ejercitar los
mismos con arreglo a las instrucciones y sentideotie que en cada momento determine D. Juan
Domingo Ortega.
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En el supuesto que las Sociedades Lactalis optgsenno transmitir las acciones de
RENOVALIA ENERGY, y en tanto en cuanto las Sociesladactalis mantuviesen, directa o
indirectamente, una participacion de, al menoss%l en el capital social de RENOVALIA
ENERGY, D. Juan Domingo y D2 Maria Teresa Ortegartiiez e IDM Ortemar, S. L. se
obligan a ejercitar sus derechos de voto de formea permitan la incorporacién de un
representante de las Sociedades Lactalis como moend Consejo de Administracion de
RENOVALIA ENERGY.

Una vez finalizado el Periodo de Permanencia,ssSaciedades Lactalis deciden no transmitir
las acciones de RENOVALIA ENERGY, las Sociedadestadlés no estaran sujetas a restriccion
alguna en materia de ejercicio de derechos pditiootransmision de las acciones de
RENOVALIA ENERGY, si bien las Sociedades Lactalenhasumido el compromiso de que
cualquier transmisién de las acciones de RENOVAEMERGY de su titularidad se realice de
la forma mas adecuada para evitar un eventual tmp&gativo en la cotizacion, y en todo caso y
de resultar de aplicacion, con sujecién a los @oesobre Operaciones de Colocacion o Compra
de Grandes Paquetes Accionariales establecidosfentra 19 de diciembre de 2007 por el
Consejo de la CNMV.

(e) Pactos en relacion con determinadas marcas de QussBorlasa y con el nombre
Renovalia

En relacién con las determinadas marcas titulardla@uesos Forlasa, S.A. relacionadas todas
ellas con la industria lactea y la utilizacion Isignos distintivos “0 de CO2", “C0O2=0" o
“0=C02", las partes asumen los siguientes comprasnis

- Las Sociedades Lactalis podran usar las marcastintdios, Unica y exclusivamente,
para la actividad relacionada con “quesos, lechogluctos lacteos”, pero no podra,
directa o indirectamente, solicitar o adquirir ningsigno distintivo similar y/o idéntico a
los anteriormente mencionados.

-  RENOVALIA ENERGY autoriza a Lactalis, a utilizarsaeferencias a RENOVALIA
ENERGY en los términos que esta siendo actualmeitizado por Quesos Forlasa, S.A.
en su material comercial.

- Las Sociedades Lactalis reconocen que RENOVALIA BSE podra hacer uso de
dichos distintivos sin limitacién alguna, salvo wo o cesion para actividades de
produccién o comercializacion de quesos, leche anlymtos lacteos. Esta limitacion
permanecerd mas alla de la finalizacion del PeriddoPermanencia, salvo que las
Sociedades Lactalis ejerciten la Opcion de Ventadozcan su participacion por debajo
del 3% del capital social de RENOVALIA ENERGY.

Los citados compromisos a asumir por RENOVALIA ENEERdeberan ser autorizado por el
Comité de Auditoria de la Sociedad, al tratarsartfeoperacion con partes vinculadas.

Por tanto, D. Juan Domingo Ortega Martinez, a ¢thdede aprobacién del presente Documento
de Registro, controla, directa o indirectamente,081% de la Sociedad. Tras la liquidacion de la
Oferta de Suscripcién objeto del presente FollketdSociedad seguird controlada por D. Juan
Domingo Ortega Martinez quien controlard una pgdiion, directa o indirecta, del 75,00% de
su capital social, tras la ampliacion de capitaetmbde la Oferta de Suscripcion (asumiendo su
suscripcion completa) y del 73,17% en el caso @eciejo de la totalidad de la oferta de
suscripcion ‘green shoe’) otorgada a las Entidades Coordinadoras GlobagedadOferta.
Adicionalmente, durante el Periodo de Permanenaalis tiene sindicados los derechos de
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voto correspondientes a su participacion del 8,8%%6el capital social de RENOVALIA
ENERGY (6,66% tras la ampliacion de capital obpddas Oferta de Suscripcion y 6,50% en el
caso de ejercicio dgreen shoga favor de D. Juan Domingo Ortega Martinez.

No existe limitacién al nUmero maximo de accionas puede adquirir un mismo accionista.

El Reglamento de Conducta de la Sociedad reguleoloflictos de intereses y establece una serie
de limitaciones a la actuacion, estableciendo duetexés de la sociedad debe primar sobre los
intereses individuales de los consejeros y obligamdna serie de deberes de los consejeros con
la sociedad como el deber de lealtad, el de ditigerl de confidencialidad. Asimismo, se regula
la intervencion de los miembros del consejo erci@&tacon los valores de la Sociedad.

18.4 Descripcién de todo acuerdo, conocido de la Socieauya aplicacién pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en el controlde la Sociedad

La Sociedad no tiene constancia de la existencirarggin tipo de acuerdo que pudiera dar lugar
a un cambio de control de la Sociedad con postgsidra la liquidacién de la Oferta.

190PERACIONES VINCULADAS

Se detallan a continuacion las operaciones coegaiticuladas (segun se definen las mismas en
la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sddrénformacion de las operaciones
vinculadas), de las que deba informarse segun télaciOrden, que deben suministrar las
sociedades emisoras de valores admitidos a negotiac mercados secundarios oficiales.

Todas las operaciones descritas a continuacidsidarrealizadas como consecuencia del trafico
ordinario y se encuentran dentro de las condicionesales de mercado.

Tal y como se menciona en el Apartado 16.3 deleptesDocumento y de conformidad con el
articulo 5.4.c del Reglamento del Consejo, lasagienes con partes vinculadas se aprobaran por
el Consejo, previo informe favorable del ComitéAdslitoria, salvo en los casos establecidos en
el propio Reglamento.

19.1 Operaciones realizadas entre la Sociedad y/o entides de su Grupo Yy sus
accionistas principales o entidades de sus grupos.

Saldos deudores vy acreedores con partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partesulddes, todos ellos correspondientes a
préstamos, son los siguientes:

2009 2008 2007
(miles de euros) Parte vinculada | Deudor Acreedor Deudor Acreedor Deudor Acreedor
IDM Ortemar, S.L. JO“""” Domingo | 45 583 286| 42839 - 36.313 2.059
rtega
IDM Orpica, S.L. Maria Teresa 9.226 . 9.061 . 8.684 .
Ortega
. . Juan domingo y
Urbamzamon Molino De Maria Teresa 1045 ) ) ) ) )
Viento, SL.
Ortega
Juan domingo y
Kilowatio Verde, S.L. Maria Teresa - - 275 - - -
Ortega
Juan Domingo
Quesos Forlasa, S.A. Ortega y Maria 5 148 - 32.731 671 37.419
) Teresa Ortega
Agropecuaria Casa del Angel,Juan Domingo ) ) ) 7943 460 7 868
S.L. Ortega
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2009 2008 2007

(miles de euros) Parte vinculada | Deudor Acreedor Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Juan Domingo

Forlasa Alimentacién, S.A. Ortega y Maria - - 3.336 2 2.463
Teresa Ortega
Juan Domingo

Prenvapack, S.A. Ortega y Maria - - 910 - 874
Teresa Ortega
Juan Domingo

Ortemar Capital, S.C.R. Ortega y Maria - 197 - 14.434 12.681 25.252
Teresa Ortega

Otros - 80 8 1.040 613 5 2

Total - 52.939 639 53.215 59.967 58.816 75.937

Las sociedades pertenecientes al GRUPO RENOVALIA imantenido desde el origen del
Grupo diversos saldos deudores y acreedores coaclkisnistas de la sociedad dominante,
Renovalia Energy, S.A. y con sociedades vinculadels. Como parte del proceso de admision
a cotizacién de las acciones de Renovalia Enerdy, 8l Grupo esta en proceso de cancelar
todos estos saldos, excepto Unicamente los quepseagir por las operaciones de prestacion de
servicios de apoyo administrativo a alguna de estagparfiias, en condiciones de mercado.

Adicionalmente, Forlasa Alimentacién, S.L., Que$aslasa, S.A., IDM Orpica S.L. e IDM
Ortemar S.L. han actuado como garantes de difergmtestamos concedidos por Entidades
Financieras a Renovalia Energy, S.A. y otras sades del Grupo Renovalia, segun se detalla en
las condiciones de los préstamos descritos en attégo 10. Dichas garantias han quedado
liberadas o estan en proceso de liberacion comdtads de la venta de Forlasa y todas sus
filiales a Lactalis. En el caso de la garantiagada por Forlasa Alimentacion en relacion con la
péliza de crédito con Banesto descrita en el Afarth0.1 anterior, dicha garantia ha sido
sustituia por la garantia personal de D. Juan Dgon®rtega.

Durante el ejercicio 2009 se han cancelado en uaetipa totalidad los saldos acreedores,
fundamentalmente a través de la ampliacion dealagftctuada el 28 de septiembre de 2009 por
un importe total, incluyendo prima de emisién, @320 miles de euros, para la compensacién
del crédito existente a esa fecha con Quesos BpSaA..

A continuacién se detallan las principales operazsoque dieron origen a los saldos referidos
anteriormente:

» Los saldos acreedores con Quesos Forlasa, S.Adovse origen en un crédito de fecha
31 de enero de 2007, con un limite de 55.000 rdiesuros, renovable anualmente y un
interés anual bruto equivalente al Euribor a tresem vigente en la fecha de inicio del
trimestre correspondiente méas el 0,9 %. Los ingsréiguidados el 28 de septiembre de
2009, fecha de la compensacién del crédito, fudeof45 miles de euros.

e EI 30 de junio de 2007, Renovalia, pone a dispéside la sociedad IDM Ortemar, S.L.
un importe de 40.000 miles de euros, cesién refdizn 2008 a Renovalia Financiera,
S.L para hacer frente a necesidades de financiad#ma sociedad. El contrato es
renovable anualmente con un interés anual brutivaguate al Euribor a tres meses
vigente en la fecha de inicio del trimestre coroegfiente mas el 0,9 %. El importe de los
intereses liquidados el 31 de diciembre de 2008ee56 miles de euros.

e Con fecha 31 de julio de 2007, Renovalia, ponespadiicion de la sociedad IDM Orpica,
S.L. un importe de 10.000 miles de euros, cesiahlizagla a Renovalia Financiera, S.L
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para hacer frente a necesidades de financiacida sleciedad. El contrato es renovable
anualmente con un interés anual bruto equivaldrifudbor a tres meses vigente en la
fecha de inicio del trimestre correspondiente m&3,%® %. El importe de los intereses
liquidados el 31 de diciembre de 2009 es de 158swié euros.

» El saldo deudor con Urbanizacién Molino de Viergd,, corresponde a la facturacion,
realizada por la electrificacion del Poligono Irtdias PPI-11, ubicado en Villarrobledo.

* La sociedad Mexicana Demex fue adquirida por OrteDagital SCR (antes denominada
Renovalia Capital SCR), sociedad vinculada al Gidpaovalia, a la sociedad espafiola
TAIM-TGF, S.A. mediante un Contrato de Compraveiitimado el 27 de Octubre de
2007. En dicha operacion se adquirieron las acsigigela sociedad Demex junto con
determinados trabajos de ingenieria en curso neaegara el desarrollo de un parque
eolico. El precio de compra total ascendio a 231008s de euros. El precio final de esta
operacion estaba sujeto a posibles ajustes depelodéel recurso edlico que finalmente
resultara para el parque eélico. Para el pago departe del precio, Renovalia Wind
International, S.L.U., (en la actualidad Renovdtaergy International) concedié a
Ortemar Capital con fecha 31 de octubre de 200¢rédito de 20.000 miles de euros,
con un interés anual bruto equivalente al Euribbpegameses mas el 0,9 % que se liquida
el 31 de diciembre de cada afio y que estaba disppesimporte de 12.330,5 miles de
euros a 31 de diciembre de 2007. Este crédito astedormente cedido a la nueva
empresa creada el 31 de marzo de 2008 Renovahadi@ma, S.L. U.

Con fecha 27 de diciembre de 2007, y en el conte&touna eventual admisién a
cotizacion de un porcentaje de las acciones de vRéaoEnergy S.A., se decidio

transferir tanto las acciones de la sociedad Deocmewo los trabajos de ingenieria a
Renovalia Energy Internacional S.L.U. por importe 28.000 miles de euros, més los
gastos originados por la adquisicién que asceni@i®/3 miles de euros.

Puesto que el objetivo de la compraventa fue agriquos los activos de generacion
eléctrica dentro del grupo de sociedades depemdietié Renovalia Energy S.A. se
acordd que el precio de compra seria pagado parvaka Energy International, S.L.U.
el dia de la admisién a cotizacion de Renovaliarddn&.A. en el mercado bursatil
espafiol, con una fecha limite de 31 de diciembre2@®@8, que posteriormente se
prorrog6 hasta el 31 de diciembre de 2010. Se adgudlmente que el precio de compra
fuera pagado con acciones de Renovalia Energy S.A.

Los trabajos de ingenieria fueron posteriormentelidids a Demex por un importe total
de 12.248 miles de euros.

Posteriormente con fecha 16 de diciembre de 200 $ermalizado la cesién por parte

de Ortemar Capital a Renovalia Energy Internatia®alsu posicién en el contrato de

compraventa y se ha acordado que las cantidadeleptes de pago, que ascienden a
8.487 miles de euros, se abonaran en efectivo ynadiante acciones de Renovalia
Energy S.A.

Durante 2010 se ha procedido a la cancelacion oeyar parte de los créditos concedidos a
IDM Ortemar, S.L. y a IDM Orpica, S.L., consistentn un crédito mercantil con cada una
de ellas, por importe maximo de 40.000 miles deogw 10.000 miles de euros
respectivamente, mediante la realizacion de lasesites operaciones:
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1) Cancelacién de principal e intereses por pago ectieb de 21.600 miles de euros,
de los cuales 13.565 miles de euros correspontdb ®©rtemar, S.L. y 8.035 miles
de euros a IDM Orpica, S.L.

2) Venta por parte de IDM Ortemar, S.L. a Renovaliest, S.L. de los terrenos en los
gue se encuentran los parques fotovoltaicos devRéadsolar y Renovalia Solar 2 ,
al valor de mercado de los mismos, determinadoupoexperto independiente en
funcién del descuento del contrato de alquiler teri®, y que asciende a 14.764
miles de euros.

Est4 previsto que el resto de los saldos deudougs, importe total a la fecha ha quedado
reducido hasta los 14.254 miles de euros con IDké@ar, S.L. y 1.176 miles de euros con
IDM Orpica, S.L., sean cancelados en su totalidadmte el ejercicio 2010. Dicho importe se
ha destinado a la cancelacion parcial del préstapmionado anteriormente.

Operaciones realizadas con partes vinculadas

En el ejercicio 2007, las transacciones con paitesuladas mas relevantes correspondieron a
ingresos por servicios prestados por 12.650 mieegutos. Con caracter general los servicios
prestados por Quesos Forlasa se correspondenreiriasede apoyo administrativo.

Para los afios 2008 y 2009 se han realizado lakestgs operaciones entre empresas del Grupo y
empresas vinculadas:

2009 2008
Concepto Empresa vinculada |Empresa del Grupo (miles de| (miles de
euros euros)
S;:Z:iam'e”to (errenos | pm ortemar, S.L. | Renovalia Solar 2, S.L. 247 243
Arrendamiento terrenos Agropecuaria Casa d Renovalia Solar, S.L. 121 90
parque Angel, S.A.
fr\lrsrgrggronrigt?'oledo Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Invest, S.L. 73 -
ﬁggg&;ﬁgseq_oosledo Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Invest, S.L. 0 5.350
Arrendamiento de oficinas| Ortemar Capital SCR| Renovalia Ingenieria y Serviciog 57 67
a Grupo Renovalia de R.S.S.A. S.L.
Servicios prestados por Quesos Forlasa, S.A. Renovalia Ingenieria y Servicios 47 36
Quesos Forlasa S.L.
Servicios prestados por Quesos Forlasa, S.A. Des. Edlicos Manchegos El Pin 19 18
Quesos Forlasa S.L.
(S;r;/;lsoslzg:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| ER Automatizacion, S.A. 112 77
(Sgirt;/:;sos':g:;sstgdos por Quesos Forlasa, S.A.| Saltos del Mundo, S.L. 11 45
girg/;%lgs':g:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Sunergy Pivot, S.L. 50 23
(S;g/:;sos':g:;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Energias Alternativas CLM, S.L 19 19
Servicios prestados por Quesos Forlasa, S.A. Energias Renovables del Duerg 19 19
Quesos Forlasa S.L.
girg/;g;)s':g:;sstgdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Energy, S.A. 130 51
(S;g/:;sos':g:;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Solar, S.L. 29 133
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2009 2008
Concepto Empresa vinculada |Empresa del Grupo (miles de| (miles de
euros euros)
(S;r;/;lsoslzg:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| G. Renovalia de Energia, S.L. 51 45
(S;r;/;lsoslzg:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Solar 2, S.L. 127 181
Servicios prestados por Quesos Forlasa, S.A. Renovalia Wind International, 4 4
Quesos Forlasa S.L.
(S;r;/;lsoslzg:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Invest, S.L. 4 4
girevéggspgﬁjd"s por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia CO2=0, S.L. 4 4
gtlejrg/;(gsoslzg:;sstgdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Solar 5, S.L. 4 4
girg/;%lsoslzg:lt;sstgdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Sol 1, S.L. 5 4
(S;r;/;lsoslzg:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Wind, S.L. 4 4
girg/;%lsos':g:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| BAAR Energia, S.L. 12 16
(S;rggt;soslzg:;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Ingenieria, S.L. 45 4
(S;r;/;lsoslzg:lt;sstzdos por Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Solar 3, S.L. 24 13
Servicios prestados a Quesos Forlasa, S.A. Renovalia Ingenieria y Servicios 34 251
Quesos Forlasa S.L.
Servicios prestados a A. | Agropecuaria Casa | Renovalia Ingenieria y Serviciog ) 9
Casa del Angel Del Angel, S.A. S.L.
(S)f;‘l’(':‘gols prestados a IDM |\ p\1 orpica 1, S.L. | Renovalia Solar, S.L. 17| -
g?;\i/égozs prestados a IDM IDM Orpica 2, S.L. | Renovalia Solar, S.L. 17 -
gf;‘l’é‘zoss prestados a IDM b\ orpica 3, S.L. | Renovalia Solar, S.L. 17| -
gfg‘i’(gzs prestados a DM h\ orpica 4, S.L. | Renovalia Solar, S.L. 17| -
::n;ﬁr;;?s pagados a Ques Quesos Forlasa, S.A.| Renovalia Financiera, S.L. 645 1.851
In;ereses _p,agados a Forlal Forlasa Alimentacion Renovalia Financiera, S.L. ) 166
Alimentacion S.L.
Intereses pagados a Agropecuaria Casa d
Agropecuaria Casa del grop Renovalia Financiera, S.L. - 355
Angel Angel, S.A.
g:g;s;rs recibidos de 1DN IDM Ortemar, S.L. Renovalia Financiera, S.L. 656 1.899
Intereses recibidos de 1D IDM Orpica, S.L. Renovalia Financiera, S.L. 150 459

Orpica
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El resumen por conceptos de las transaccionegzadal con partes vinculadas en estos dos
ultimos afios es el siguiente:

(miles de euros) 2009 2008
Compra de activos - 5.350
Arrendamientos cobrados 127 67
Arrendamiento pagados 368 333
Servicios recibidos 720 704
Servicios prestados 102 260
Intereses pagados 645| 2.372
Intereses recibidos 806| 2.358
Total transacciones 2.766| 11.444

A continuacion se incluye la descripcién de lasrapienes mas significativas de las relacionadas
anteriormente:

. La Sociedad dependiente Renovalia Solar, S.L.Unetidirmado un contrato con
Agropecuaria Casa del Angel, S.L.U. para el arremiéiato de los terrenos sobre los que se
ubica un parque solar de 12,00 MW denominado "Gasa\ngel I". La renta global de
dicho contrato es de 86 miles de euros anualesrpperiodo de 30 afios.

. La Sociedad dependiente Renovalia Solar 2, S.lidbetfirmado un contrato con IDM
Ortemar, S.L., para el arrendamiento de los tegesudbre los que se esta instalando un
parque solar de 47,60 MW. La renta de dicho cam&atde 243 miles de euros anuales por
un periodo de 30 afios.

. Con fecha 1 de diciembre 2.008 el Grupo, mediamteosnpafiia Renovalia Invest, S.L.,
adquirié a Quesos Forlasa, S.A., las instalacideegna vieja fabrica de queso ubicada en
el Poligono Industrial Santa Maria de Benqueredeialoledo, para la implantacion del
centro tecnoldgico y productivo por la compafia @lipo, Renovalia CPV S. L.
anteriormente denominada “Concentracién Solar landda, S.L.” y ubicada en
Manzanares (Ciudad Real).

Durante 2010 esté previsto que vayan desapareciand@yoria de las operaciones entre las
sociedades del Grupo Renovalia y las sociedadesulaiias a los accionistas de la sociedad
dominante, como consecuencia de las operacionevedt&a de los activos actualmente
arrendados, y la cancelacion de los créditos meadims anteriormente, asi como con el traslado
completo de los servicios centrales administratilelsGrupo Renovalia a su sede de Madrid y la
desvinculacién del apoyo que habia venido recilmated Quesos Forlasa, S.A. en su sede central
compartida de Villarobledo (Albacete).

En el ejercicio 2010 y hasta el 31 de marzo, lasraqpones mas significativas que se han
realizado han sido las siguientes:

Concepto Empresa vinculada | Empresa del Grupo (m2iI(()alsode
euros)
Arrendamiento instalaciones Toledo Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Invest, S.L. 18
Arrendamiento de oficinas a Quesos Forla] Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L, 32
Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L. 12
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2010

Concepto Empresa vinculada | Empresa del Grupo (miles de
euros)

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] Des. Eé6licos Manchegos El Pinar, S.1

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A| Energias Alternativas CLM, S.L.

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A| Energias Renovables del Duero, S.L.

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Energy, S.A. 99

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Solar, S.L.

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] G. Renovalia de Energia, S.L. 6

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Solar 2, S.L. 13

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] BAAR Energia, S.L.

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A| Renovalia Ingenieria, S.L.

Servicios prestados por Quesos Forlasa | Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Solar 3, S.L.

Servicios prestados a Quesos Forlasa Quesos Forlasa, S.A] Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L, 16

Servicios prestados a IDM Orpica 1 IDM Orpica 1, S.L. Renovalia Solar, S.L.

Servicios prestados a IDM Orpica 2 IDM Orpica 2, S.L. Renovalia Solar, S.L.

Servicios prestados a IDM Orpica 3 IDM Orpica 3, S.L. Renovalia Solar, S.L.

Servicios prestados a IDM Orpica 4 IDM Orpica 4, S.L. Renovalia Solar, S.L.

Total 226

19.2 Operaciones realizadas con Consejeros y Altos Dirinos

Las operaciones con los Consejeros y Altos Direstile la Sociedad distintas de las descritas en
el apartado 19.1 anterior son las siguientes:

= Durante los ejercicios de 2008 y 2009 la remunérapbr prestacion de servicios de los
miembros del Consejo de Administracion de la s@redominante ascendié a 71 miles
de euros en ambos ejercicios.

19.3

Operaciones entre empresas del Grupo no eliminadas la consolidacién

Todas las operaciones significativas realizada® emhpresas del Grupo han sido eliminadas en

la consolidacion.
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20. INFORMACION FINANCIERA

20.1 Informacion financiera histérica

Toda la informacion contenida en este Apartadocpeesa en miles de euros salvo que se indique
lo contrario. La informacion financiera incluida este Apartado hace referencia a la relativa a
las cuentas anuales consolidadas de Grupo RENOVAEINERGY, S.A. de los ejercicios
anuales terminados al 31 de diciembre de 2007, 302809. Las cifras correspondientes al
ejercicio 2007 son las reexpresadas en las cuantages de 2008, por lo que no difieren de las
auditadas y aprobadas por la Junta General de istds. Las cuentas anuales de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2009 rém ailditadas por BDO Auditores, S.L. Estas
cuentas anuales se incorporan por referencia aFefit#o y estan disponibles en la Web de la
Sociedad, en la Web de la CNMV y en el Registroddatil de Albacete.

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido elalmdmlforma consistente con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacion Féieaa (en adelante, "NIIF"), siendo de
aplicacion las NIIF vigentes a fecha de hoy, sdtgamsido adoptadas por la Unién Europea.

Para la revision de los principales principios ynmas contables aplicados en la elaboracion de la
memoria y de las cuentas anuales consolidadas itadasl, necesarios para su correcta
interpretacion, asi como para revision de los mfs de auditoria de los tres Ultimos ejercicios
cerrados, véanse cuentas anuales e informes deréudiepositados en la CNMV, en el
domicilio de la Sociedad y emww.renovaliaenergy.e#\ continuacion presentamos un resumen
de los principios contables utilizados en la redian de las cuentas anuales del Grupo.

Las Sociedades Dependientes en las que el Grupmv&enposee el control, se han consolidado
por el método de integracion global, integrandasdos Estados Financieros Consolidados la
totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gasthsjos de efectivo una vez realizados los
ajustes y eliminaciones correspondientes de lasaciames intra-grupo. El Grupo Renovalia,
considera que mantiene el control en una sociedaddo tiene la capacidad suficiente para
establecer politicas financieras y operativas, atend que pueda obtener beneficios de sus
actividades.

Los fondos de comercio puestos de manifiesto ecdabinaciones de negocios no se amortizan,
si bien se revisan, al menos anualmente, parazan#di necesidad de un posible saneamiento.

Las sociedades asociadas en las que la sociedadashdenno dispone del control, pero sobre las
que tiene una influencia significativa en su gestiian sido valoradas en los Estados Financieros
Consolidados por el método de la participaciénstdeefectos, se ha considerado que se dispone
de influencia significativa en aquellas sociedadeslas que se ostenta mas de un 20% de
participacién en el capital social.

Los derechos de superficie y servidumbre de paboesterrenos se valoran a su coste de
adquisicion. El Grupo amortiza los derechos de rigge y servidumbre linealmente en el
periodo de duracion de los mismos, desde el momgatentrada en explotacion del parque
eolico/solar correspondiente.

Se capitalizan los trabajos realizados por la esappara su inmovilizado siempre que sean mano
de obra directa.
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Se han capitalizado como mayor valor del inmowvilizéos gastos financieros correspondientes a
endeudamiento especificamente asignado a proydetasversion en inmovilizado durante la
fase de construccion.

El importe neto entre las ventas y compras de émnehgrante el periodo transcurrido entre la
puesta en marcha del Parque Edlico y/o Solar yetpcion del mismo por la firma del
Certificado de Aprobacion Provisional con el comsttor (momento en el que se transfiere la
propiedad de las instalaciones), se consideran mehar del coste registrado en el epigrafe de
Instalaciones Técnicas.

El coste de las obras de la Red de la Subestagig, inversion debe ser soportada por los
promotores seguin normativa (articulos 54 y 32 dél. R955/2000 que regula la actividad de
transporte, distribucién, comercializacién, sunimisy procedimientos de autorizacion de
instalaciones de energia eléctrica) y cuya titdéatipertenece a Red Eléctrica de Espafia S.A. o
cualquier otra empresa de transporte o distribudilen electricidad, se considera como
inmovilizado material, “Interconexién Subestaciogg que se trata de un elemento necesario
para la operatividad del parque y cuyo coste emiasupor la Sociedad.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras tepresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alarigato de la vida atil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondidriemes.

Las reparaciones que no representan una amplideimvida util y los gastos de mantenimiento
se cargan a la cuenta de resultados del ejercidiue se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizabidhos activos materiales se realizan
normalmente de forma lineal en funcion de los affa vida (til estimada, como promedio, de
los diferentes elementos, segun el siguiente detall

Afios de Vida Util Estimada
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Parque Edlico 16
Torres de medicion 16
Subestacion 16
Parque solar 20
Otras instalaciones 8
Mobiliario 10
Vehiculos 3/6

Inicialmente, los activos y pasivos financieros/alran por su valor razonable, que es el precio
de la transaccion, y que equivale al valor razanald la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les son directamenieibtds.

Los activos financieros disponibles para la veimigjalmente, se valoran por su valor razonable
o precio de la transacciéon que equivaldra al vaponable de la contraprestacion entregada, mas
los costes de transaccién que les son directanagribelibles, asi como, en su caso, el importe
satisfecho de los derechos preferentes de sugorig@imilares.
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Posteriormente, se valoran por su valor razonabiejeducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambiosl ealor razonable se registran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financimaasa baja del balance o se deteriora, momento
en que el importe asi reconocido, se imputa a entaude Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los gastos derivados de las transacciones cominsirttos de patrimonio propio de la Sociedad
Dominante, incluidos los gastos de emisidon de estsisumentos, tales como honorarios de
letrados, notarios, y registradores; impresion demporias, boletines y titulos; tributos;
publicidad; comisiones y otros gastos de colocac&m registran directamente contra el
Patrimonio Neto Consolidado como menores Reservas.

La cobertura de los flujos de efectivo correspoadims coberturas sobre la exposicion a la
variacion de los flujos de efectivo que se atribayen riesgo concreto asociado a activos o
pasivos reconocidos 0 a una transaccion previstmeahte probable, siempre que pueda afectar a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de unptomiso en firme puede ser contabilizada

como una cobertura de los flujos de efectivo. Lidepde la ganancia o la pérdida del instrumento
de cobertura que se haya determinado como cobefigez, se reconoce transitoriamente en el

patrimonio neto consolidado, imputandose a la GudatPérdidas y Ganancias Consolidada en el
ejercicio o ejercicios en los que la operacion edhi prevista afecta al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccién previgtdaegmine en el reconocimiento de un activo o

pasivo no financiero, en cuyo caso los importesstegios en el patrimonio neto se incluiran en

el coste del activo o pasivo cuando sea adquirigsumido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos squelios impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los imperdibros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus valores fiscales correspondientézados en el calculo de la ganancia fiscal, y

se cuantifican aplicando a la diferencia temporaiéalito que corresponda el tipo de gravamen al
gue se espera recuperarlos o liquidarlos.

Al incorporar la estimacion de gastos de desmantelato de los activos que se prevé que van a
ser desmantelados al final de su vida util, alivd& inmovilizado, se amortiza en la vida util del
activo. El Grupo Renovalia ha realizado estos taécpara reconstruir el coste y la amortizacién
de los activos desde el inicio de su explotacion.
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20.2 Estados Financieros Consolidados a 31 de diciembre 2009, de 2008 y de 2007
conforme a NIIF

Se incluyen a continuacion los estados financided$Grupo a 31 de diciembre de 2007, 2008 y
2009, elaborados conforme a las Normas Internadeisrde Contabilidad (“NIIF”) en miles de
euros:

a) Balances de situacion a 31 de diciembre de 2P008 y 2007

ACTIVO

: % variacion % variacion
(miles de euros) 31/12/2009| 31/12/2008| 31/12/2007 08-09 07-08
A) ACTIVO NO CORRIENTE 858.027| 897.460 456.643 (4,39)% 96,53%
Inmovilizado intangible 141.890 140.347| 64.015 1,10% 119,24%
Inmovilizado material 669.129 700.942 382.381 (4,54)% 83,31%
Inver}smnes contabll!z‘ada;apllcand 5261 4.738 ) 11,04% )
el método de la participacién
Activos financieros no corrientes 1.648 7.524 5.243 (78,10)% 43,51%
Activos por impuestos diferidos 40.099 43.909 5.004 (8,68)% 777,48%
B) ACTIVO CORRIENTE 132.639 197.846 177.215 (32,96)% 11,64%
Activos no corrientes mantenidos

- - 3.836 - -
para la venta
Existencias 5.187 4.544 5171 14,15% (12,13)%
gi‘c‘)g‘r’;fs comerciales y otras cuen 28558  100.719 80.176 (71,65)% 25,62%
) Clientes por ventas y prestaciq 5722 22.126 11.558 23,06% 91,43%
e servicios

b) Otros deudores 1.330 78.593 68.618 (98,31)% 14,54%
Otros activos financieros corrientes 77.291 77.393 80.332 (0,13%) (3,66)%
Efectivo y otros activos liquidos 21.603 15.190 7.700 42,22% 97,27%
equivalentes
Total Activo (A + B) 990.666] 1.095.306 633.858 (9,55)% 72,80%
PATRIMONIO NETO Y
PASIVO

. % variaciéon | % variacion
(miles de euros) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 08-09 07-08
A) PATRIMONIO NETO 58.175 (2.317) 17.768 (2.610,79)% (113,04)%
A.1) Fondos Propios 85.895 28.837 16.490 197,86% 74,88%
Capital escriturado 361 343 343 5,25% 0,00%
Prima de emision 63.211 19.910 19.910 217,48% 0,00%
Reservas 12.240 (7.709) (7.876) (258,78)% (2,12)%
Resultados de ejercicios anterio D) 1.160 - (100,09)% -
Resultado del ejercicio atribuido| 4 g5/l 15133 4113 (33,36)%  (267,93)%
la sociedad dominante
£-2) Ajustes por cambios de (30.373)  (32.648)  (2.429)  (6.97%)| (1.244,09)%
Operaciones de cobertura (30.314) (32.789) (2.429) (7,55%) 1.249,90%
Diferencias de conversion (59) 141 - (141,84)% -
Patrimonio Neto atribuido a la o o
Sociedad Dominante (A.1 + A.2) 55.522 (3.811) 14.061| (1.556,89)% (127,10)%
A.3 Intereses Minoritarios 2.653 1.494 3.707 77,58% (59,70)%
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B) PASIVO NO CORRIENTE 781.118 859.119  355.851 (9,08)% 141,43%
Subvenciones 92 95 - (3,16)% -
Provisiones no corrientes 6.121 6.148 1.328 (0,44)% 362,95%
Pasivos financieros no corriente 768.642 799.567| 347.271 (3,87)% 130,24%
a) Deudas con entidades de
crédito y obligaciones u otros 757.869  794.067 347.271 (4,56)% 128,66%
valores negociables
b) Otros pasivos financieros 10.773 5.500 - 95,87%, -
Pasivos por impuesto diferido 4,981 4.240 7.252 17,48%) (41,53)%,
Otros pasivos no corrientes 1.282 49.069 - (97,39)% -
C) PASIVO CORRIENTE 151.373  238.504 260.239 (36,53)% (8,35)%
Provisiones corrientes 9 22 - (59,09)% -
Pasivos financieros corrientes 91.939 190.404 143.802 (51,71)% 32,41%)
a) Deudas con entidades de
crédito y obligaciones u otros 90.734 129.485 67.864 (29,93)% 90,80%)
valores negociables
b) Otros pasivos financieros 1.205 60.919 75.938 (98,02)% (19,78)%
dAcreedores comerciales y otras 49.614  36.088 116.437 37,48%|  (69,01)%
eudas a pagar
a) Proveedores 1.479 4.939 16.871 (70,05)% (70,72)%
b) Otros acreedores 48.135 31.149 97.155 54,53% (67,94)%
c) Pasivos por impuesto
corr)iente P P i i 2411 i B
Otros pasivos corrientes 9.811 11.990 - (18,17)% -
(TAOtf'Bpi‘”C”;‘O”'O neto y pasivo 990.666 1.095.306 633.858  (9,55)% 72,80%

Comentarios a los epigrafes mas significativosBdghnce de Situacion Consolidado

Los aspectos mas relevantes del balance de situaoidsolidado del Grupo RENOVALIA,
como son la inversién en inmovilizado, la situacitah fondo de maniobra, el patrimonio neto y
el endeudamiento financiero, han sido ya comentadodetalle en los Apartados 8, 9 y 10 del
presente Folleto.

No obstante se incluyen aqui algunos comentarimsoadles sobre el contenido del balance de
situacién consolidado.

Inmovilizado material:

El capitulo 8 de este Folleto incluye la evolucttl inmovilizado material del Grupo desde el 31

de diciembre de 2007, clasificando los activosestas diferentes tecnologias de generacion de
energia, los correspondientes a la actividad deniegia y los correspondientes a la sociedad
dominante y otras sociedades no operativas. Igudémse detalla como ha evolucionado la

potencia instalada por tecnologia y por pais ysoargpectos relevantes sobre el inmovilizado
material y su variacion durante los dos ultimossafio

Como puede verse en el Apartado 8, el importari®imento de la inversion producido en 2008,
afio en el que se pasa de los 382.381 miles de @®@bsle diciembre de 2007 hasta los 700.942
a 31 de diciembre de 2008, se corresponde conngétrao de la potencia instalada durante ese
afio, aunque buena parte era obra en curso a 3itidmistre de 2007. Durante 2009 no se ha
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incrementado la potencia instalada, como conse@ideda decision del Grupo de esperar a que
se aclarara el marco regulatorio aplicable a ladiegia fotovoltaica. En 2009 se han instalado en
toda Espafa 100,00 MW fotovoltaicos comparados aloededor de 2.500,00 MW en 2008.
Como resultado, el importe del inmovilizado mafesia mantiene estable en 669.129 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009, aunque existelosvaroyectos en construccién y en
promocidn, que estan indicados en el Apartado 6.

Durante 2008 no se produjeron desinversiones, gnteir2009 se ha producido Unicamente una
desinversién del 25% en la sociedad Renovalia $pI&:L. (Parque Puertollano I) en la que se
conserva una posicién dominante por lo que losy@tsiguen contabilizados en su totalidad

como inmovilizado del Grupo. Como también se indicael Apartado 8, las instalaciones

técnicas, que son el principal componente del inimado material, se corresponden con los

siguientes proyectos de produccién de energiasddifierentes tecnologias:

Potencia instalada MW

(MW Consolidados) Afio puesta en marchg

Instalaciones activas

Energia fotovoltaica:

Casa del Angel Energias - Renovalia Solar 13,20 MW 2007
Puertollano | - (Ciudad Real) 52,36 MW 2008
Electrosolar fotovoltaica (Albacete) 10,89 MW 2008

Potencia total 76,45 MW
Energia edlica:

P.E. La Fuensanta en Pefas de San Pedro (Albacete) 49,50 MW 2005
P.E. Casa del Aire | en El Bonillo (Albacete) /AW 2007
P.E. Casa del Aire Il en el Bonillo (Albacete) IPWMW 2007
P.E. Cuesta Mafiera, en Ampudia (Palencia) 49,50 MW 2007
P.E. La Mufieca, en Ampudia (Palencia) 40,50 MW 2007
P.E. Alconada, en Ampudia (Palencia) 4,50 MW 2007

Potencia total 243,96 MW

Energia hidraulica:

Salto hidraulico de Hellin (Albacete) 1,80 MW 1997
Potencia total: 1,80 MW

El importe activado bajo este epigrafe se amortleaforma lineal, cuando comienza la
explotacién de los parques, de acuerdo a la viddaitada uno de los mismos, siempre que esta
sea inferior a la duracion del contrato de cedidmiso de los terrenos sobre los que se ubica, en
Cuyo caso se amortizaria en el menor de los dos.

En cualquier caso, el capitulo 8 de este Folletduie todos los detalles relevantes sobre el
inmovilizado material y su variacién durante los ditimos afios.

Inmovilizado Intangible:

El saldo mas destacado dentro de este apartadbatiehice en los tres afios presentados,
corresponde al epigrafe “Concesiones administtwaerechos de uso” cuyo saldo a 31 de
diciembre de 2009 ascendia a 133.345 miles de gumsoge, principalmente, la activacion de
los costes incurridos en la obtencion de los de®a® uso de los terrenos sobre los que se
ubican los parques edlicos y solares, los costisfesdnos para la obtencion del derecho de
conexion a la red eléctrica, los costes incurriglogl estudio de ubicacién de los parques en fase
de desarrollo y otros costes incurridos para lemtién de licencias para el desarrollo de la
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actividad. El saldo de este epigrafe se amortizealmente durante los afios de duracion del
derecho de uso a partir de la entrada en funci@rmide cada parque. La amortizacion
acumulada a 31 de diciembre de 2009 asciende & B18€s de euros.

En el caso de los parques adquiridos a tercer@suglo realiza una asignacion del precio pagado
a los epigrafes correspondientes dentro del inmadid material e inmaterial. Los fondos de
comercio resultantes de la diferencia entre eliprée adquisicién y la asignacién del mismo a
activos concretos, que a 31 de diciembre de 20€i@raten a 10.502 miles de euros, se recogen
de forma separada dentro del inmovilizado inmdteria

El Grupo no ha contabilizado ningun deterioro ddbw de sus Concesiones y Derechos de uso,
ni de sus Fondos de comercio, ya que los valoréibres son inferiores a los valores de mercado
actuales.

El capitulo 8 de este Folleto también recoge lowllds mas relevantes del inmovilizado
intangible y sus variaciones en los dos Ultimossafio

Inversiones contabilizadas aplicando el método da barticipacion:

Correspondemrincipalmente a participaciones minoritarias es dociedades adquiridas en el
ejercicio 2008:

» ECH Hungria (47,3%), que tiene 24,00 MW de eneggleca en operacion actualmente,
y que por lo tanto los MW atribuidos son 11,35, y

= Sociedad Edlica Los Lances, S.L. (20%), con 10,68 Mmbién de energia edlica en
operacion y 2,14 MW atribuidos.

Activos financieros no corrientes:

El principal concepto incluido en este epigraf®Z4.miles de euros a 31 de diciembre de 2008 y
1.648 a 31 de diciembre de 2009), correspondéivaadaisponibles para la venta y valorados a
valor razonable, que incluyen pequefias participagsieen Eolia Renovables, Eolia Mistral y La
Castilleja, de las cuales las dos primeras hanvé@ddidas durante 2009. El resto incluye créditos
y fianzas a largo plazo.

Activos por impuesto diferido:

Se recoge dentro de este epigrafe la activaciéoréttito fiscal por los siguientes conceptos,
principalmente:

= Crédito fiscal por pérdidas de ejercicios antesoyededucciones fiscales pendientes de
aplicar, por importe de 28.496 miles de euros al@diciembre de 2008 y de 24.217
miles de euros a 31 de diciembre de 2009. Estaterfiet activado en base a que no
existen dudas razonables acerca de la capacidgeheéear beneficios fiscales futuros que
permitan su recuperacion.

= Elimpuesto diferido correspondiente al ajuste @enacion de los derivados, por importe
de 14.636 miles de euros a 31 de diciembre de 2008161 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009. Aungque no se espera que seiafigar las pérdidas, ya que los
mismos se mantendran a vencimiento como garantiagstibilidad de los costes
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financieros y por exigencia de las financiacioneda$ proyectos, la hipotética pérdida
de valor provisionada seria en cualquier caso delduiiscalmente.

Existencias:

Las existencias estan compuestas principalmensstiecturas para instalaciones y suministros
eléctricos, en poder de las sociedades del Grupo rgalizan trabajos de construccion de
instalaciones.

Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar:

Los saldos mas significativos de este apartadoBdédnce Consolidado corresponden a los
epigrafes de “Clientes por ventas y prestacionegdacios” y “Administraciones Publicas”.

El saldo de Clientes, cuyo importe ascendia a 87n2ifes de euros a 31 de diciembre de 2009,
22.126 miles de euros a 31 de diciembre de 20081a558 miles de euros a 31 de diciembre de
2007, corresponde a los saldos deudores por verdaatgia a empresas eléctricas y por venta y
prestaciones de servicios de ingenieria a terc@ms.caracter general, estas cuentas a cobrar no
devengan tipo de interés y su periodo medio deocebrde 45 a 60 dias en el caso de parques
solares fotovoltaicos y de 15 a 20 dias en el dasparques edlicos. Su incremento desde el 31
de diciembre de 2007 se corresponde con el inciendenas ventas del Grupo.

Dentro de Otros deudores, lo mas relevante edds daudor con las Administraciones Publicas,

que a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembr2008 ascendia a 78.040 miles de euros y a
1.123 miles de euros, respectivamente. El compenaimcipal es el crédito que mantienen las

Sociedades del Grupo con la Hacienda Publica ptrAlsoportado en las adquisiciones. Este

importe era muy elevado tanto a 31 de diciembr@B8 como también a 31 de diciembre de

2007 (67.894 miles de euros) por las inversionesos parques eolicos que se encontraban
entonces en fase de construccion.

Otros activos financieros corrientes
Los dos componentes mas importantes de este epfgnaf

= Créditos a empresas vinculadas, que ascendian 989%2niles de euros a 31 de
diciembre de 2009, 53.215 miles de euros a 31 demdbre de 2008 y 58.816 miles de
euros a 31 de diciembre de 2007. Los detalles fiedaciacion a empresas vinculadas y
las acciones en curso para su completa eliminagidante 2010, se comentan en el
Apartado 19 de este Folleto.

= Fondos de Reserva deérvicio de laDeuda, contabilizados como Activos financieros a
vencimientoEl importe de estos fondos que ascendia al 31ailenatire de 2009 y 2008
a 20.798 miles de euros y a 20.587 a 31 de dicienr2007, se encuentra en cuentas
de disposicion restringida al servicio de la defidanciera contraida por Renovalia
Solar, S.L., Energias Renovables del Duero, S.her@ias Alternativas Castilla La
Mancha, S.L. y Desarrollos Eélicos Manchegos E&RIS.L.

Efectivo y equivalentes al efectivo:

El saldo del epigrafe “Efectivo y equivalentesfakdvo” del Balance de Situacion Consolidado
corresponde integramente al saldo de cuentasm@sienantenidas con entidades bancarias.
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Capital suscrito y prima de emision:

El capital social a 31 de diciembre de 2007 y d@&82@e la sociedad dominante, estaba
representado por 34.299 acciones ordinarias deufds ele valor nominal cada una totalmente
suscritas y desembolsadas y con los mismos derechos

La prima de emision a 31 de diciembre de 2007 B2Htendia a 19.910 miles de euros y se
origind como consecuencia de una ampliacion dealdigivada a cabo en el ejercicio 2007.

Durante el ejercicio de 2009 se ha producido unplianion de capital por importe total de
43.320 miles de euros, de los que 18 miles de exmoesponden a nominal y 43.302 miles de
euros a prima de emision. Las 1.812 nuevas acgigonegepresentan un porcentaje del 5% sobre
el numero de acciones existentes han sido susptata sociedad vinculada Quesos Forlasa,
S.A, y desembolsadas mediante capitalizacion decrédito existente contra la sociedad
dominante del Grupo, Renovalia Energy, S.A.

En el apartado 21.1 del presente Documento de fRegis detallan las diferentes variaciones que
ha ido sufriendo el capital social de la Sociedestd su constitucion.

Reservas consolidadas

Incluye la reserva legal vy las reservas de libspasbicion de la sociedad dominante mas las
reservas consolidadas provenientes de las sociedagendientes.

El detalle de las reservas que provienen de lakdames dependientes consolidadas es el
siguiente:

Sociedad Dependiente (miles de euros) 31/12/2009| 31/12/2008|31/12/2007
Renovalia Wind SL 1.949 2.845 749
Renovalia Wind 2 SL (5.984) - (1.411)
Desarrollos Eélicos Manchegos El Pinar SL (231) (914) (4.405)
Energias Alternativas Castilla La Mancha SL 1.418 1.057 (5.357)
Energias Renovables Del Duero, S.L. y dependientes 4.259 (2.663) -
Energias Edlicas Manchegas IDM SL 204 199 -
Saltos Del Mundo SL 682 104 138
Duomo Inversiones Empresariales, S.L. y soc depetek (89 (98) -
Corporacion Eélica De Huelva, S.A. y soc depeneé&nt (7.680 (7.502) -
Renovalia Sol 1 SL 22.297 (8) -
Grupo Renovalia De Energia SL (17.271) 103 -
Renovalia Solar, S.L. y soc dependientes 6299 274 (303)
Renovalia Solar 2, S.L. y soc dependientes 8.966 38 -
Renovalia Solar 3, S.L. y soc dependientes 1,607 1 -
Renovalia Sur Energy SL 258 (14) -
Renovalia Energy International SL (882) (33) -

EIH Termeld Es Szolgaltaté KFT y soc dependientes 36|9 (175) -
Demex (573) (60) -
Renovalia Energy USA INC (124) - -
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Sociedad Dependiente (miles de euros) 31/12/2009| 31/12/2008|31/12/2007
Renovalia Ingenieria SL (6.345) (85) -
Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L. (3.291) (1.459) 78
Renovalia Automatizacion ER SA o11 934 -
Sunergy Pivot SL (672) (697) (711)
Renovalia Invest, S.L. (835) - -

Otras sociedades (111) 9) -

Total 5.698 (8.162) (11.222)

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad domante:

La aportacion de las principales entidades inctiida el perimetro de la consolidacién al
resultado atribuible a la sociedad dominante hasigiguiente:

(miles de euros)

Sociedad 2009 2008 2007
Renovalia Energy, S.A. 1.149 5.558 1.407
Renovalia Wind, S.L. 271 (153) 1.416
Renovalia Wind 2, S.L. 667 - -
Desarrollos Edlicos Manchegos El Pinar, S.L. 124 3.647 839
Energias Alternativas de Castilla la Mancha, S.L. .680Q (833) (272)
Energias Renovables del Duero, S.L. 1,097 (832) (235)
Proyectos de cogeneracion, S.L.U. - -
Proyectos Edlicos Castillay Leon, S.L. (2.883) 3 -
Saltos Del Mundo, S.L. 9 576 (70)
Duomo de Inversiones empresariales, S.L. 892 1 -
Corporacion Eoélica de Huelva, S.A. 1 (108) -
Renovalia Sol 1 3.149 (591) -
Grupo Renovalia de Energia, S.L. 6.653 (199) -
Renovalia Solar, S.L. 29 214 -
400 Sociedades explotadoras “Casa del Angel” 219 5.726 -
Renovalia Solar 2, S.L. (3.4111) 9.904 -
476 Sociedades explotadoras “Puertollano” 4/065 (475) -
Renovalia Solar 3, S.L. (2.249) 1.683 -
99 Sociedades explotadoras “Electrosolar Albacete” 2.186 (76) -
Renovalia Sur Energy, S.L. (280) (215) -
Renovalia Energy international, S.L. 1.088 - -
EIH Termelo Es Szolgaltao, KFT 61 (73)
Renovalia Wind Internacional, S.L. - (665) (33)
SG Eolgen, S.A. (95) (75) -
Desarrollos E6licos Mexicanos (515) (513) -
Renovalia Ingenieria, S.L. 1.451 101.105 @
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(miles de euros)

Sociedad 2009 2008 2007
Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L. (10) (81) 36
Renovalia ER Automatizacion, S.L. 2.220 751 724
Sunergy Pivot, S.L. 1.359 31 308
Renovalia Financiera, S.L. 63 31 -
Renovalia Invest, S.L. 69 (836) -
Otras sociedades (49) (105) -
Total 19.310 123.300 4113

No obstante, como consecuencia de aplicar la naraneadntable de consolidacion, han realizado
los siguientes ajustes para alcanzar el Resultadmido a la Sociedad Dominante de 2009 y

2008:
Concepto 2009 2008
Puesta en equivalencia Sociedad Edlica Los Laikeks, 172 254
Puesta en equivalencia Biosolar Renovables, S.L. (22) 2)
Puesta en equivalencia EHC Hungary 492 (390)
Puesta en equivalencia Renovalia Energy USA Inc. - (63)
Eliminacién exceso de amortizacion Renovalia S@&dr, 7.184 87
Eliminacion resultados transacciones internas - (141.898
ililzg;w;sclon de exceso de amortizacion inversioriestadas por transacciones (821) 1,797
Reversion deterioro participaciones (100) -
Reclasificacion venta 25% Renovalia Solar 2, S.L. 5.720) -
Eliminacién de dividendos internos (8.300)| (10.429)
Impuesto corriente (2.111) 42.477
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 10.084 15.133

La principal eliminaciéon de resultados de transawes internas, corresponde en 2008 a los de su
filial al 100%, Renovalia Ingenieria S.L. y socidda dependientes de esta, que realizan
actividades de ingenieria, venta de equipos y onoesbdn bajo modelo de subcontratacion, tanto
a sociedades externas al Grupo como principalnzesteiedades del Grupo.

Los margenes generados por Renovalia Ingenieria,ySsus sociedades dependientes en las
ventas a otras sociedades del Grupo son eliminalds consolidacion, y en 2008 estos fueron

muy importantes por la construccion de varios pasdiotovoltaicos para Renovalia Solar. La

contrapartida es un menor valor de los activosespondientes a esos proyectos, que en el
consolidado figuran a su valor de coste intern@ rGrupo, y como consecuencia refleja un

menor coste de amortizacion en el futuro en losdest financieros consolidados, como ya se ve
en 2009 por la amortizacion del exceso de amoitinaen Renovalia Solar.

Del total de resultados eliminados por transacsdnternas, la eliminacion de margenes de la
actividad de Ingenieria, que no fue significativaahte el ejercicio 2007 ni lo ha sido durante
2009, fue de 140.153 miles de euros en 2008 (98ri@s de impuestos). Ver también

comentarios sobre este punto en el apartado 1.Apdetado 9 de este Folleto.
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Las propuestas de distribucion del resultado detcigio 2007 y 2008 formuladas por los
Administradores de la sociedad dominante consistien la aplicacion del resultado del ejercicio
como “Reservas”.

Ajustes por cambios de valor:

Corresponde fundamentalmente a ajustes por carehi@d valor de mercado de los derivados

contratados para cubrir las posibles variacionésrda de los intereses correspondientes a la
financiacion de los proyectos. Se contabiliza déeente como ajuste al patrimonio neto, neto

de su impuesto diferido como se ha comentado antegnte, pero dado que se trata de

coberturas de flujos futuros para asegurar la iiskath de los mismos, no afecta a los Fondos

Propios ni al Resultado del Ejercicio.

El ajuste produce una minusvalia importante enagliponio neto en el ejercicio 2008 en
comparacion con el ejercicio 2007, por el incremeda financiacién de proyectos durante ese
afo y por la bajada de los tipos de interés desdmmtratacién de los derivados. No se han
contratado nuevas coberturas durante 2009 pera peokducido un ligero aumento del ajuste de
valor por haber continuado la disminucion de Ipeg de interés, pasando de 48.869 miles de
euros a 50.619 miles de euros. Este incrementajdsie se ha compensado no obstante por la
repercusion a patrimonio de minoritarios del cqroesliente a los derivados de Renovalia Solar
2, de la cual se ha vendido un 25% durante estei@{® Por este motivo, el ajuste al patrimonio
neto de la sociedad dominante ha pasado de untenp@to de impuestos, de 32.789 miles de
euros a 31 de diciembre de 2008 a 30.314 milesigs @ 31 de diciembre de 2009.

El detalle de las coberturas de tipo de interégratamlas y su valoracion a mercado a 31 de
diciembre de 2009 se incluyen en el apartado 1®dste Folleto

Intereses minoritarios:

El detalle, por entidades, del saldo del epigrafeefeses Minoritarios” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009 se preseotatinuacion:

Sociedad Dependiente Reservas Ajustes .
. Resultado Porcentaje
(miles de euros) Canital y del por Particioacion Intereses
31/12/2009 P resultados ; cambios rticipac Minoritarios
: periodo Minoritarios
anteriores en valor
Energias Renovables del
Duero, S.L.U. y sociedadess 6.218 (1.298)] (2.381)| (6.370) 25,00% (957
dependientes
Saltos del Mundo, S.L. 601 830 9 - 4,90% 7(Q
Duomo Inversiones
Empresariales, S.L. y 222 16 1.578 - 45,00% 818
dependientes
Corporacion Eélica de
Huelva, S.L. y sociedades| 1.780 (412) 79 - 8,58% 87
dependientes
Renovalia Solar2, SL.y | g 404 g1g7 873| (14.106) 25,00% 1.063
sociedades dependientes
Investigacién Centrales 3 ) ) i 49,00% 1
Termosolares, S.L.
Renovalia CPV, S.L. 123 3.037 4 - 49,00% 1.548
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Sociedad Dependiente Reservas Ajustes .
. Resultado Porcentaje
(miles de euros) Capital y del por Participacion Intereses
31/12/2009 resultados : cambios o Minoritarios
: periodo Minoritarios
anteriores en valor
Renoyalia Sur Energy, S.L. 261 438 (525) ) 44,10% 74
y sociedades dependientes
SG Eolgen 27 (158) (136) - 30,00% (80
Renovalia ltalia, S.R.L. 80 - (15) - 40,00% 26
Gamren Eolica Solar, S.L. - - - 49,00% 1
Total 17.621) 11.634 (514)| (20.476) - 2.653
En cuanto a 31 de diciembre de 2008, el detallelesiguiente:
: . Reservas Ajustes .
Sociedad Dependiente Resultado Porcentaje
; ] y por S Intereses
(miles de euros) Capital resultados del cambios Participacion Minoritarios
31/12/2008 : periodo Minoritarios
anteriores de valor
Energias Renovables del
Duero, S.L.U.y 6.218 (189) (1.105)| (5.681) 75% (190)
sociedades dependientes
Saltos del Mundo, S.L. 424 417 606 - 95,1% 70
Duomo Inversiones
Empresariales, S.L. y 222 2 (6) - 55% 96
dependientes
Corporacion Edlica de
Huelva, S.L.y 1.780 (655) 160 - 91,42% 110
sociedades dependientes
Investigacion Centraleg 0
Termosolares, S.L. 3 i (1) i >1% !
Renovalia CPV, S.L. 123  3.037 - - 51% 1.548
Renovalia Sur Energy,
S.L. y sociedades 261 (30) (488) - 55,9% (126)
dependientes
SG Eolgen 27 (52) (207) - 70% (39)
Renovalia Italia, S.R.L 80 - (29) - 60% 24
Total 9.138 2.526 (960)| (5.681) - 1.494

El cambio principal en intereses minoritarios dtes2009 ha sido como consecuencia de la venta

del 25% de Renovalia Solar 2, S.L., ya comentadatreis apartados de este Folleto

Provisiones para riesgos y gastos (no corrientes)

El Grupo activa como mayor valor del coste de zealdn del inmovilizado material, el fondo

que se destina a desmantelar y retirar el actsiaggano la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta, en la medida que deben ser consideradus woa provision para gastos y obligaciones

futuras.
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Esta provision por desmantelamiento que asciertl@Z miles de euros a 31 de diciembre de
2008 y a 6.017 miles de euros a 31 de diciembr2008 constituye la mayor parte del saldo de
este epigrafe.

Deudas con entidades de crédito (corrientes y norcentes):

El detalle de las deudas con entidades de crédlitiwientes y no corrientes, se muestra a

continuacion.

2009 2008 2007
(miles de euros) Corriente | No corriente | Corriente | No corriente | Corriente | No corriente
Préstamo sindicado senior 78.091 671.536 61.563 709.989 28.681 313.519
- Project Finance 34.362 635.052 38.545 664.918 6.358 289.896
- Deuda Corporativa 43.729 36.484 23.018 45.071 22.323 23.623
Crédito sindicado subordinado - 32933 - 32.933 - 27.010
Crédito IVA - - 58.314 - 35.507 -
Otras Deudas 12.643 2.781 9.608 2.276 3.676 1.041
sl azonabie depitumentos nanciesp 069 - wasy -
Total 90.734 757.869 129.485 794.067| 67.864 347.271
% Variacion (29,93)% (4,56)% 90,80% 128,66%| 221,78%| 2.006,59%

El detalle de la deuda bancaria por vencimientos,tipo de proyecto y la descripcion de las
condiciones de los principales préstamos, asi dammaloracion de los derivados de cobertura
contratados, se detalla en el Apartado 10 de edlitd:

En dicho capitulo también se incluye el calculdaléeuda atribuible en funcién del porcentaje
de participacion de la sociedad dominante en cacladad del Grupo y participada.

Otros pasivos financieros no corrientes:
Se incluyen en este epigrafe los saldos a pagawvagrores a mas de un afio.
Pasivos por impuestos diferidos

Principalmente se recoge como impuesto diferiddvpasl efecto impositivo de los ajustes
positivos de consolidacion.

Otros pasivos no corrientes:

Se incluyen en este epigrafe a 31 de diciembre088 s importes a pagar en 2010 por la
compra realizada en 2008 de la cartera de proygctosiedades del Grupo Global Consulting.

A 31 de diciembre de 2009 estos importes se réickasial Pasivo corriente, dentro del epigrafe
Otros acreedores.
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Otros pasivos financieros corrientes:

El componente principal son deudas con empresasilaitias por importe de 75.938 miles de
euros a 31 de diciembre de 2007, 59.967 miles diseu31 de diciembre de 2008 y un resto de
639 miles de euros a 31 de diciembre de 2009.

La composicion de estas deudas con empresas uiaslau evolucion y los motivos de
cancelacion de los saldos durante el ejercicio 2808xplican detalladamente en el Apartado 19
de este Folleto.

Acreedores comerciales

Incluye saldos con proveedores y otros acreedoresiciales. El elevado saldo existente a 31 de
diciembre de 2007 se debe a la existencia de pdoveg externos de inmovilizado por importe
de 69.784 miles de euros, por los parques edlionstaiidos en 2007. A 31 de diciembre de
2008 existen saldos intragrupo con Renovalia Iregémipor la construccion de parques
fotovoltaicos, que se eliminan en consolidacién,r po que el saldo disminuye
considerablemente. A 31 de diciembre de 2009 dbs## otros acreedores comerciales vuelve a
aumentar por la reclasificacion a pasivo corrietete84.458 miles de euros del importe a pagar a
las sociedades del grupo Global Consulting pootagra de proyectos efectuada durante 2008.

Otros pasivos corrientes

Se incluyen dentro de este epigrafe los anticipabidos de clientes.
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b) Cuentas de pérdidas y ganancias consolidaddsgdejercicios anuales 2009, 2008 y 2007:

CUENTA DE RESULTADOS

% variacion % variacion

; 1
(miles de euros) 2009 2008 2007 e e
Importe neto de la cifra de negoc 118.622 69.797 17.905 70,0% 289,8%
Variacion de existencias de
productos terminados y en cursc 284 16.469 - (98,3)% -
de fabricacion
Trabajos re.alizados por la empre 2 400 5562 ) (56.9)% )
para su activo
Aprovisionamientos (11.723) (12.687) (29.973) (7,6)% (57, 71%
Otros ingresos de explotacién 1.135 775 29.467 46,5% (97,4)%
Gastos de personal (5.277) (6.339) (4.208) (16,8)% 50,6%
Otros gastos de explotacién (11.641) (23.500) (4.797) (50,5)% 389,9%
Amortizacién del inmovilizado (38.205)  (25.339) (3.333) 50,8% 660,2%)
_Imputapién de su_bvenpiones de 11 24 ) (54.2)% )
inmovilizado no financiero y otra
Det(.erioro.y resultado por 39 (215) i (118,1)% i
enajenaciones del inmovilizado
Otros resultados 246 1.535 (135) (84,0)% (1.237,0)%
Resultado de explotacion 55.891 26.082 4.926 114,3% 429,5%
Ingresos financieros 4.202 4.619 96 (9,0)% 4.711,5%
Gastos financieros (44.348) (43.896) (4.715) 1,0% 831,0%
Variacion del valor razonable de ) ) ) ) )
instrumentos financieros
Diferencias de cambio 10 (318) - (103,1)% -
Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos (3.664) - 5.649 - -
financieros
Resultado financiero (43.801) (39.595) 1.030 10,6% (3.944,2)%
Resultad,o de entidades.valorgge 642 (138) ) (565.2)% )
por el método de la participacion
Resultado antes de impuestos 12.732  (13.651) 5.956 (193,3)% (329,2)%
Impuesto sobre beneficios (2.587) 28.270 (2.052) (109,2)% (1.477,71)%
Resultado del ejercicio
procedente de operaciones 10.145 14.619 3.904 (30,6)% 274,5%
continuadas
Resultado del ejercicio proceder
de operaciones interrumpidas ne - - 1.257 - -
de impuestos
Resultado consolidado del 10.145 14619 5161  (30,6)% 183,3%
ejercicio

a) Resultado atribuido a la 10.084  15.133 4113 (33,4%) 267,9%
entidad dominante
_b) Resuitado atribuido a 61 (514) 1.048  (111,9%  (149,00%
intereses minoritarios
Beneficio por accién (2)
Bésico 279 441 120 (0,7)% 267,9%
Diluido 279 441 120 (0,7)% 267,9%

®Datos no auditados, reexpresados. Para més infoidnagéase el apartado 3.1 del presente Documento.

@ Antes del split realizado el 16 de abril de 20020 acciones nuevas por cada accion antigua.
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Comentarios a los apartados mas significativosad€ulienta de Resultados Consolidada

Para el andlisis de la cuenta de resultados dgdldGRENOVALIA, hay que tener en cuenta que
las diferentes empresas del Grupo realizan dosciegalaramente diferenciados, que son la
produccién de energia eléctrica y la construcciépgracion de parques fotovoltaicos. Dado que
este segundo negocio se ha realizado hasta el nomprncipalmente para empresas del Grupo,
la gran mayoria de los resultados del mismo seirg@limen consolidacién. Por este motivo, la
cuenta de resultados consolidada del Grupo resdondamentalmente al modelo de productor
de energia, en el que los ingresos estan en reldticta con la potencia instalada, que se refleja
en el volumen del inmovilizado material e inmateria con el grado de apalancamiento
financiero, que se refleja en el nivel de deuda jos gastos financieros. En lo que se refiere a la
explicacién de la composicién de los resultadosspoiedad y los ajustes de consolidacion, se
han incluido anteriormente dentro del presente tapar

A continuacion se indican no obstante algunos léstadicionales sobre la cuenta de resultados.
Ingresos totales:

La explicacién de la evolucion de la cifra de negealel Grupo en relacién con la potencia
instalada y la produccién de electricidad duraf@72 2008 y 2009 se incluye en el Apartado 9.2
de este Folleto. En ese Apartado de detalla tamiénmposicién del EBITDA del Grupo por
sectores de negocio.

El desglose de la totalidad de la cifra de negopmssegmentos de actividad y los ajustes de
consolidacion efectuados, referidos a los ejersi@009 y 2008 seglin se desglosa en las Cuentas
Anuales, es como sigue:

s
Energia Edlica 46.904 46.710
Energia Solar 93.692 117.059
Ingenieria 20.114  374.349
Internacional - 1
Sociedad dominante y apoyo Grupo 3.527 4.320
Ajustes (41.796) (449.836
Total 122.441 92.603

Los ingresos del ejercicio de 2007 corresponderb@37miles de euros procedentes de energia
eolica, 405 miles de euros de minihidraulica, 9.88les de euros de ingenieria y prestacion de
servicios, 25.920 miles de euros correspondientEabajos realizados para el inmovilizado y
3.465 miles de euros por variacion de existencias.

La clasificacion de los ingresos se ha detalladmlpstante de una forma mas analitica en el
Apartado 9, apartado 2.

Los ingresos correspondientes a los 11,35 MW deygquto de Hungria y los 2,14 MW del

proyecto de Sociedad Edlica Los Lances no seyanlen los ingresos consolidados de Grupo,
sino que los resultados derivados de estos prayesgoincluyen dentro de los resultados de
entidades valoradas por el método de la partidipagia que no son participaciones mayoritarias.
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Aprovisionamientos:

Se compone de compras y variacion de existenciasatierias primas:

(miles de euros) 2009 | 2008 | 2007
Compras netas de devoluciones y cualquier 2 802| 21.032| 29 973
descuento

Variacion de existencias de mercaderias 3192B45)| -
Total 11.723| 12.687|29.973

La mayoria de los aprovisionamientos tienen refacadbn la actividad de ingenieria y
construccién. El importe de 2007 es significativateemayor que los importes de 2008 y 2009
puesto que durante el 2007 el Grupo se provey@siaprovisionamientos necesarios para la
construccién de los parques que entraron en fuami@nto a lo largo de 2008.

Gastos de personal:

La composicion de los gastos de personal es Udesitg:

(miles de euros) 2009 2008 2007

Sueldos y salarios 4.037 4.861| 3.433
Seguridad Social 1.075 1.312 763
Otros gastos sociales 165 166 12
Total 5.277 6.339| 4.208

En 2008 se incrementan los gastos de personalapentrada en funcionamiento de nuevos
parques fotovoltaicos y por la construccién demhiemos por empresas del Grupo.

Otros gastos de explotacion:

Esta compuesto de los siguientes conceptos:

(miles de euros) 2009 2008 2007
Gastos de I+D - - 24p
Arrendamientos 2.178 2.060 437
Conservacion y reparacion 643 4.234 231
Servicios profesionales independientes 4{3400.249, 2.008
Servicios bancarios y similares 692 2.206 -
Suministros 125 274 143
Otros servicios 3.668 4.477| 1.736
Total 11.641 23.500 4.797

En los importes anteriores destaca la importancia2@08 de los servicios profesionales
independientes, lo cual se debe en parte a gadamsonados con los planes anteriores de salida a
bolsa, asi como a otros estudios relacionados wevos parques y proyectos.
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Amortizaciones:

Incluye las amortizaciones del inmovilizado mategainmaterial, que han ido aumentando
progresivamente desde 2007 en la medida en qumafqgsies productores de electricidad han ido
entrando en funcionamiento.

En el Apartado 8 de este Folleto se detallan losimientos del inmovilizado material e
inmaterial y sus amortizaciones.

Resultados financieros:

El detalle de ingresos y gastos financieros ergeiente:

(miles de euros) 2009 2008 2007
Ingresos: 4.212 4.619 5.745
Ingresos financieros 4.202 4.619 5.745
Diferencia de cambio 10 - -
Gastos: (48.013 (44.214) (4.715)
Gastos financieros (44.340) (43.896) (4.715)
Diferencia de cambio - (318) -
Enajenacione; ] (3.664) ) _
instrumentos financieros

Resultados (43.801 (39.595) 1.030

Los ingresos financieros incluyen, entre otros, ildereses por préstamos a otras sociedades
vinculadas.

Los gastos financieros corresponden fundamentaémarias deudas con entidades de crédito
vinculadas a los proyectos de inversion y otralsc@asio en una pequefa parte a los préstamos
recibidos de sociedades vinculadas (ver Apartaglo 19

Las enajenaciones de instrumentos financierosrsespmnden con las participaciones vendidas a
la sociedad Eolia Mistral Cuesta Mariera, S.A

El fuerte incremento de los gastos financieroseetspa 2007, donde ascendieron a 4.715 miles
de euros, se debe a que los costes de financideipnoyectos se activan como mas importe del
inmovilizado material hasta la finalizacién de tmstruccion y antes de entrar en operacion, y no
se cargan contra resultados sino a partir de esaento. Dado que la mayor parte de los
proyectos entraron en operaciéon en 2008, el gastoinpereses de 2007 no guarda todavia
correspondencia con el volumen de la deuda. Emagituto 10 se incluye un andlisis mas
completo sobre el conjunto de la carga financiera.

A pesar de que los préstamos son por lo geneib @é interés variable referenciado al Euribor,
los costes financieros se mantienen relativamestables en parte debido a la contratacion de
permutas de tipo de interés (IRS) como se comengh Apartado 10.

Impuesto sobre beneficios:
Lo mas relevante se produce en el ejercicio 200&| €jue se contabiliza un resultado positivo
por este concepto por importe de 28.270 miles dasedebido principalmente a la activacion de

un impuesto diferido por el 30% del importe de pesdidas de 13.651 miles de euros y la
activacion de deducciones pendientes por importd@81 miles de euros.
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Resultados de operaciones discontinuadas:

En el ejercicio 2007 el Grupo tomé la decision éscahtinuar su actividad de cogeneracion
eléctrica. El importe total de la cuenta de persligganancias a 31 de diciembre de 2007 que el
Grupo considero6 actividad discontinuada ascendi®%7 miles de euros.

c) Estados consolidados de flujos de efectivo spaadientes a los ejercicios anuales 2009,
2008 y 2007:

5 "
(miles de euros) 31/12/2009 | 31/12/2008 | 31/12/2007 | 7 Vgg'_%‘gon
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 175.218 (35.891) (31.169) (588,19)%
+2+3+4)
1. Resultado antes de impuestos 12.732 (13.651) 5.956 (193,27)%
2. Ajustes del resultado: 78.312 64.833 3.402 20,79%
(+) Amortizacion del inmovilizado 38.205 25.339 3.402 50,78%
(+/-) Otros ajustes del resultado (netog 40.107 39.494 - 1,55%
3. Cambios en el capital circulante 82.852 (85.842) (40.155) (196,52)%
4. Otros flujos de efectivo 1.322 (1.231) (372) (207,39)%
X (+/-_) Qobros/(Pagos) por impuesto sol ) (2.411) 660 (100,00)%
eneficio
(+/-) Otro§,cobros/(pagos) de actividad 1,322 1180 (1.032) 12.03%
de explotacién
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2 (45.334) (419.581) (323.150 (89,20)%
+ 3)
1. Pagos por inversiones (55.722) (437.087) (334.114 (87,25)%
(-) Empresas del Grupo, asociadas y (47.787)  (19.351)  (39.656)  146,95%
unidades de negocio
__ () Inmaovilizado material, intangible e (7.935)  (414.436)  (273.253 (98,00)%
inversiones inmobiliarias
(-) Otros activos financieros - (3.300) (21.205) (100,00)%
2. Cobros por desinversiones 6.186 12.889 1.724 (52,01)%
(+) Empresas de[ Grupo, asociadas y i 10.075 1724 (100,00)%4
unidades de negocio
_ (+) I_anV|_I|zado_r_na_ter|aI, intangible e 208 2814 ) (92,61)%
inversiones inmobiliarias
(+) Otros activos financieros 5.978 - - -
_3. Otrc_)§ flujos de efectivo de actividades| 4.202 4617 9.240 (8,99)%
inversion
(+) Cobros de intereses 4.202 4.617 9.240 (8,99)%
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 (123.471 462.962 353.990 -
+2+3+4)
1. C.obro.s y (pagos) por instrumentos de 8.172 i 20.003 i
patrimonio
(+) Emision 8.172 - 20.003 -
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de| g7 595y 5oggsg  344.430  (117,22)%
pasivo financiero
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(+) Emision - 514.555 344.430  (100,00)%

(-) Devolucién y amortizacion (87.295) (7.697) - 1034,14%

3. Pagos por dividendos y remuneracion
de otros instrumentos de patrimonio

gﬁgrzg?ascfilfl)ﬂos de efectivo de actividades (44.348) (43.896) (10.443) 1.03%

(-) Pagos de intereses (44.348) (43.896) (8.479) 1,03%

(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividag

de financiacion - - (1.964) -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES
DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO
DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 6.413 7.490 (329) (14,38)%
(A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

- 0
INICIO DEL PERIODO 15.190 7.700 8.029 97,27%

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

. 0
FINAL DEL PERIODO (E+F) 21.603 15.190 7.700 42,22%

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL FINAL DEL - - - -
PERIODO

(+) Caja y bancos 21.603 15.190) 7.700 42,22%

Comentarios a los apartados mas significativosodedlstados consolidados de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo correspondientejefcicio de 2009 presenta un perfil muy
diferente al de los dos afios anteriores. En 208008 el Grupo tenia una generacion negativa de
caja por las actividades de explotacién, debidocgsalmente a las necesidades de financiaciéon
de circulante, mientras que las fuertes inversioealizadas en estos afios para construir la actual
capacidad productiva estaban financiadas princimatencon deuda, y de forma limitada con
instrumentos de capital.

En 2009 se produce la situacion totalmente comfra@ que cesa la actividad inversora y
Unicamente se efectlan pagos de inversiones efastusn afios anteriores, mientras que se
produce una fuerte generacion de efectivo por ttisidades de explotacién y se dedican los
excedentes producidos a la disminucién de la dgadipago de intereses.

El fuerte incremento de la generacién de caja der&©09 debido a las actividades de
explotaciéon se debe principalmente al aumento fitgtivo del EBITDA, que alcanza la cifra de
94.096 miles de euros y a la reduccion de necessddd capital circulante en 2009 por importe
de 82.852 miles de euros, debido entre otros fester la recuperacion del IVA soportado
existente a 31 de diciembre de 2008 por las adipigs de inmovilizado.

20.3 Auditoria de la informacion financiera histérica anual

20.3.1 Auditoria de la informacion financiera histérica

Segun se describe en el apartado 2.1. Deloitte h@.buditado las cuentas anuales individuales y
consolidadas correspondientes al ejercicio cereddgl de diciembre 2007. De igual manera,
BDO Auditores, S.L. ha auditado las cuentas anualedividuales y consolidadas
correspondientes a los ejercicios cerrados al 3ligikembre de 2008 y 2009.
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Los informes de auditoria de los ejercicios 20@Q&y 2009 contienen todos ellos una opinién
favorable y sin salvedades.

20.3.2 Indicacion sobre otra informacion en el documento @ registro que haya sido
auditada por los auditores

No hay otra informacion del documento de registrditada por los auditores de la Sociedad, a
excepcion de la contenida en las cuentas anudésles anteriormente.

20.3.3 Fuente de los datos no extraidos de los estadosafigieros auditados del Emisor

A excepcion de los datos extraidos de las cuenizaes objeto de los informes de auditoria que
se citan en el apartado 20.3.1, asi como aqueilos en los que se cita expresamente la fuente,
el resto de datos e informacion contenida en etgmte Folleto han sido extraidos de la
contabilidad interna y de gestion con la que cuken&ociedad.

20.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

Dado que en el presente Folleto se incluye infoidmafinanciera auditada referente al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2009 que no pregtdanto, en mas de 18 meses a la fecha de
aprobacién del mismo, se cumple lo requerido regidariamente..

20.5 Informacion intermedia y demas informacién financiga

No se incluye informacion financiera intermediarespondiente al ejercicio de 2010.
20.6 Politica de dividendos
La Sociedad no ha distribuido dividendos en los @itémos ejercicios.

La politica futura de distribucion de dividendosely importe que, en su caso, se apruebe
distribuir, dependeréa de varios factores, inclugerahtre otros, los resultados de la Sociedad, su
situacion financiera, los pagos a realizar paradseel servicio de la deuda, las necesidades de
tesoreria (incluyendo tanto la necesaria atenc#losl gastos operativos como el importe de las
inversiones que en su caso se realicen) y cuaksqoiros factores legales o de otra naturaleza
gue la Sociedad considere relevantes en cada mon8ntembargo la prioridad de Renovalia va
a seguir siendo el desarrollo de su cartera deeptoy, por lo que la politica de distribucion de
dividendos a lo largo de los proximos 3 ejerciciasestar subordinada a las necesidades de
reinversion de los beneficios generados para erd#® de sus proyectos y por lo tanto no se
prevé distribuir dividendos a corto plazo.

Si bien la Sociedad no tiene limitaciones a larithistion de dividendos por sus contratos de
financiacion, las sociedades de proyecto del Grapel marco de los contratos de financiacion
de los proyectos, de conformidad con la practidathal en este tipo de operaciones, tienen que
cumplir determinadas condiciones para pagar dididen

20.7 Procedimientos judiciales y de arbitraje

La Sociedad y algunas sociedades del Grupo estharsas en ciertas disputas judiciales y
extrajudiciales dentro del curso ordinario de sufvidades; no obstante, la Sociedad no
considera que alguno de dichos procedimientos pigeda, o haya tenido en el pasado reciente,
efectos significativos en la Sociedad y/o en lagis o rentabilidad financiera del Grupo.

Actualmente estan en curso diez (10) recursos coion-administrativos contra distintos titulos
administrativos obtenidos para la construcciénodeplarques edlicd€asa del Aire I y “Casa
del Aire II".

Dichos recursos han sido presentados contra l&stileaciones por parte de la Administracién
de los recursos de Alzada interpuestos el otorgamigle los mismos. En todos los
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procedimientos judiciales en curso la parte reoteresolicitd, como medida cautelar, la
suspension de la eficacia de los actos adminigbsatiecurridos, sin que ninguno de los érganos
jurisdiccionales que conocen de los recursos hayadado dichas medidas cautelares. La
Sociedad entiende que el resultado de los misnrasfaeorable a sus intereses, tal y como ha
ocurrido en la via administrativa.

El 16 de marzo de 2010 RENOVALIA ENERGY obtuvo ando arbitral estimatorio por parte
de la Corte de Arbitraje y Mediacion de la Camafai@l de Comercio, Industria y Navegacion
de Valencia en relaciéon a una planta solar fotaiwgdt de 20,00 MW de potencia instalada,
emplazada en el término municipal de Villarobleddbécete), y en la que una filial de
RENOVALIA ENERGY tiene una participacion del 20%.icBo laudo estimatorio es
consecuencia del arbitraje promovido con fecha€4eptiembre de 2008 por parte del resto de
socios de la sociedad explotadora de la mencior@data, ya que consideraban que
RENOVALIA ENERGY habia incumplido las obligaciongse le incumbian en virtud de un
Acuerdo de Colaboracion de 12 de junio de 2007. @&, solicitaron la exclusion de
RENOVALIA ENERGY del acuerdo, del proyecto y, emsecuencia, de la explotacién de la
Planta solar fotovoltaica en cuestion ademas déndamnizacién por dafios y perjuicios
correspondiente. RENOVALIA ENERGY en su escritoatmtestacion a la demanda pidi6 la
desestimacion integra de la demanda, asi comaylicuiento integro del acuerdo y la condena
a la indemnizacién por dafios y perjuicios paralermandantes. Como se ha dicho anteriormente,
la Corte de Arbitraje fallé estimando las pretene®de RENOVALIA ENERGY y condenando

a la parte demandante a indemnizar a RENOVALIA ESERon 2.400.000 euros.

20.8 Cambios significativos en la posicion financiera oomercial de la Sociedad

Desde la fecha de cierre del dltimo ejercicio adit no se ha producido ningin cambio
significativo en la posicion financiera o comeralal Grupo. No obstante lo anterior, entre dicha
fecha y la fecha de aprobacién del presente Folle® han producido los siguientes
acontecimientos importantes en la vida de la Sadied

Con fecha 1 de febrero de 2010 se ha firmado efatonde compraventa de las acciones que
Juan Domingo Ortega y Maria Teresa Ortega tenida sleciedad Forlasa Alimentacion S.A. al
grupo agroalimentario francés Lactalis. Como comsecia de la compraventa, Lactalis pasara a
ser propietario de las acciones de Renovalia Enesgyesentativas del 8,88% que Forlasa
Alimentacion S.A. tenia a través de su filial Quesorlasa S.A., una vez que se cumplan las
condiciones suspensivas del contrato.

Adicionalmente, en abril de 2010 se ha procedida eancelacion del 72,73% de los créditos
concedidos a IDM Ortemar, S.L. y a IDM Orpica, Sdonsistentes en un crédito mercantil con
cada una de ellas, por importe maximo de 40.00@smile euros y 10.000 miles de euros
respectivamente, tal y como se describe en el Apart9 del presente Documento de Registro.
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21. INFORMACION ADICIONAL

21.1 Capital social
21.1.1 Importe del Capital emitido

A 31 de diciembre de 2009 el capital social de REWNOA ENERGY era de 366.110 euros,
representado por 36.611 acciones ordinarias, camlan nominal de 10 euros cada una de ellas,
integramente suscritas y desembolsadas y con ssaaniderechos.

Con fecha 16 de abril de 2010, la Junta Generahaionistas de RENOVALIA ENERGY
acordo:

La representacién de acciones en anotaciones atacue

La ampliacion de capital con cargo a prima de emigior importe de 49.634.569,50 euros,
mediante la emision de 99.269.139 acciones nuevas.

El desdoblamiento del valor nominal de las acciameazon de 20 acciones nuevas por cada 1
accion antiguas, sin que se produjese variacid@l importe del capital social.

Por lo tanto, a fecha de Registro del presenteetepllel capital social de RENOVALIA
ENERGY es de 49.995.679,%Qros, representado por 99.991.359 acciones oiaknaion un
valor nominal de 0,50 euros cada una de ellagyriateente suscritas y desembolsadas y con los
mismos derechos.

21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se daera el nimero y las principales
caracteristicas de esas acciones

Todas las acciones son representativas del capitéll.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciwes del Emisor en poder o en
nombre del propio Emisor o de sus filiales

RENOVALIA ENERGY no posee acciones en autocarteiadirectamente, ni a través de
sociedades filiales.

La Junta General de Accionistas de la Sociedaddécaron fecha 16 de abril de 2010, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos Bigyientes de la Ley de Sociedades Andnimas,
autorizar a la Sociedad para que, directament&avés de cualquiera de sus sociedades filiales,
y durante el plazo maximo de cinco (5) afios aIpdéila fecha de celebracion de dicha Junta,
pueda adquirir, en cualquier momento y cuantas svdoe estime oportuno, acciones de
RENOVALIA ENERGY, S. A., por cualquiera de los mesliadmitidos en Derecho, asi como a
gue se puedan enajenar posteriormente las mismas.

Los limites o requisitos de estas adquisiciongandes siguientes:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridasésulose a las que ya posea la
Sociedad y sus filiales, no exceda, en cada momeetol0% del capital social,
respetandose en todo caso las limitaciones estdddepara la adquisicion de
acciones propias por las autoridades supervis@dssdnercados donde coticen, en
su caso, las acciones de RENOVALIA ENERGY, S.A.
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- Que se pueda dotar en el patrimonio neto del Baldeda Sociedad la reserva que
sea legalmente necesaria.

- Que las acciones adquiridas se hallen integrandesstsmbolsadas.

- Que el precio de adquisicién no sea inferior al imamni superior en un 20% al
valor de cotizacién o cualquier otro por el queestén valorando las acciones a la
fecha de su adquisicion. Las operaciones de adufiisde acciones propias se
ajustaran a las normas y usos de los mercadodatesa

Expresamente se autoriza que las acciones adgupaida Sociedad o sus sociedades filiales en
uso de esta autorizacion puedan destinarse enot@do parte a su entrega a los trabajadores,
empleados o administradores de la Sociedad, cuamdsta un derecho reconocido, bien
directamente o como consecuencia del ejercicio etectios de opcién de que aquéllos sean
titulares, a los efectos previstos en el parrafondl del articulo 75, apartado 1°, de la Ley de
Sociedades Andonimas.

No obstante lo anterior, a fecha de registro detgmte Folleto, la Sociedad no tiene previsto
ningun plan de entrega de acciones a los trabaadempleados o administradores.

La Sociedad se compromete a que su politica deatkoa en los proximos doce meses respete
el objetivo de mantener dree floatminimo del 25%.

21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeableo valor con garantias, indicando
las condiciones y los procedimientos que rigen sorversion, canje o suscripciéon

RENOVALIA ENERGY no ha emitido valores convertibleg canjeables en acciones de
RENOVALIA ENERGY, ni existe autorizacién concedidar la Junta General de Accionistas
para la emisién por el Consejo de dichos valoresertibles o canjeables.

21.1.5 Informacion y condiciones de cualquier derecho dedajuisicion y/o obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido o $we la decision de aumentar el
capital

No aplicable.

21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier membro del Grupo que esté bajo
opcién o que se haya acordado condicional o incomibnalmente someter a opciéon y
detalles de esas opciones, incluidas las persondasaque se dirigen esas opciones

RENOVALIA ENERGY no ha otorgado ninguna opcién dempra o suscripcion que esté
vigente sobre acciones de la Sociedad, salvo tdtéacde la sociedad “2.201, S.L.”, durante tres
afios y seis meses desde el 29 de abril de 20@@&njiEar sus participaciones en Renovalia Solar
2, S.L. por acciones de RENOVALIA ENERGY, en virtddl contrato de socios suscrito en
dicha fecha con Grupo Renovalia de Energia y RENOXANERGY.

En virtud de dicho acuerdo de socios RENOVALIA ENERse compromete, a solicitud de la
sociedad 2.201, S.L., a canjear la participaciérdidba sociedad en Renovalia Solar 2, S.L.
(25%) por acciones de RENOVALIA ENERGY. El contral® socios establece una formula de
valoracion de la participacion a aporta por 2.Z1,. sometida a una serie de ajustes, sin que en
ningun caso la participacion final de la socied&D2®, S.L. en RENOVALIA ENERGY vaya a
ser significativa (superior al 3%) como consecleendé este canje de participaciones por
acciones. La entrega de las acciones se realiearéh plazo de un mes desde la conclusion del

214



plazo de tres afios y seis meses descrito en afpamnterior. A fecha de registro del presente
Documento de Registro 2.201, S.L. no ha solicitadmtrega de acciones de la Sociedad.

En el caso de que la sociedad 2.201, S.L. sokcighcanje de sus participaciones en Renovalia
Solar 2, S.L. por acciones de Renovalia Energjhadi@cciones podran proceder de cualquiera de
las siguientes vias: (i) de la propia autocarteraRENOVALIA ENERGY, (ii) mediante una
ampliaciéon de capital no dineraria de Renovaliar@na un precio por accion igual al Precio de
la Oferta y en un niimero de acciones igual al radalde dividir el valor de las participaciones
aportadas entre el Precio de la Oferta .

La Sociedad tampoco es titular de ningln derechoodepra sobre acciones de ninguna otra
entidad.

21.1.7 Historial del capital social, resaltando la informaién sobre cualquier cambio
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica.

El capital nominal de RENOVALIA ENERGY ha sufridasl siguientes variaciones desde el 1 de
enero de 2007:

. Prima de . Ndmero Nominal Capital
'\(Ig::glsl emision de ﬁﬁ::ilt(i)dn:ss acciones unitario Resultante
acciones resultante resultante (euros)

Capital Inicial L
01/01/2007 250.000 - 25.000 - 10€ 250.000
Ampliacion de
capital 25/10/2007 76.330 22.822.67( 7.633 32.683 1p€ 326.330
Ampliacion de
capital 28/12/2007 16.660 19.983.34( 1.666 34.299 1p€ 342.990
Ampliacion de 18.120| 43.301.755,16 1.812 36.111 10€ 361110

capital 28/09/2009

Desdoblamiento
del valor nominal - - 686.109 722.22( 0,50 361.110
de las acciones

Ampliacion de
capital con cargo
a prima de
emision

49.634.569,50 (49.634.569,50) 99.269.139 99.991/359 0,50€| 49.995.679,50

La Junta General de accionistas de 16 de abriDd@6 acord6 facultar, tan ampliamente como en
derecho sea necesario, al Consejo de Administrapena que de acuerdo con lo previsto en el
articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimpasda aumentar el capital social en una o
varias veces y en cualquier momento, en el plaztird® afios contados desde la celebracion de
la referida Junta, en la cantidad maxima de TREINMARES MILLONES TRESCIENTOS
TREINTA MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y TRES EUROS QO CINCUENTA
CENTIMOS DE EURO (33.330.453,50 €), mediante lasédni de nuevas acciones, con o sin
voto, con prima de emision o sin ella, consistieatoontravalor de las nuevas acciones a emitir
en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los o1y condiciones del aumento de capital y las
caracteristicas de las acciones, asi como ofricemniente las nuevas acciones no suscritas en el
plazo o plazos de suscripcion preferente, estabbpoe, en caso de suscripcion incompleta, el
capital quedard aumentado exclusivamente en latiauda las suscripciones efectuadas y dar
nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sexiadlativo al capital social. Asimismo, facultar
al Consejo de Administracion para excluir el decedk suscripcion preferente en los términos
del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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Dicha delegacion serd efectiva a partir de la fetthadmision a cotizacion de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, BamaeBilbao y Valencia.

21.2 Estatutos v escritura de constitucion

21.2.1 Descripcion de los objetivos y fines del Emisor yéhde pueden encontrarse en los

estatutos y escritura de constitucién

El objeto social de RENOVALIA ENERGY, es, seguradiiculo 4 de sus estatutos sociales, el
siguiente:

“4.1. Constituye el Objeto social:

La realizacion de toda clase de actividades, obmstalaciones, reparaciones y
mantenimiento, fabricaciones y demas servicioi@iados con la produccion, transporte,
transformacion, distribucion y comercializacion eeergia eléctrica o derivados de la
electricidad, de sus aplicaciones y de las materiesergias primarias necesarias para su
generacion.

La promocién y desarrollo de negocios en el seanpergético, especialmente la
construccion y explotacion de instalaciones de ycon de energia eléctrica y térmica,
utilizando la cogeneracion u otras instalacionesattas en energias renovables como la
eodlica y la de tratamiento de residuos.

La fabricacion, importacion, exportacion, comeizidion y venta de maquinas de
generacién de energia edlica, en especial palasagdl elementos complementarios de
éstas.

El mantenimiento y todo tipo de servicios post-get¢ los equipos mecanicos anteriores,
eléctricos y electrénicos en relacion a la coganénaaerogeneracion y medio ambiente.

La explotacién de instalaciones de almacenamiert@rdductos petrolifero liquidos a
granel, asi como la compraventa, comercializadt®tribucién, importacion y exportacion
de dichos productos.

Realizacién y ejecucion de los proyectos técnioesesarios para la realizaciéon de las
actividades descritas en los apartados anteriores.

La realizacién, distribucion, representacién y cooiadizacion de bienes, servicios,
productos y programas informaticos, equipos indale8, maquinaria, herramientas,
repuestos y accesorios.

La construcciéon, adquisicion y enajenacién de lienenuebles que resulten necesarios
para el desarrollo de las actividades contempladas objeto social.

La urbanizacion de terrenos y la promocién y casion de edificaciones.
La direccion y gestion de participaciones en ededade todo tipo, tengan o no
personalidad juridica, mediante la correspondiemt@nizacion de medios materiales y

personales que permitan, ya sea de manera direéathrecta, un ejercicio efectivo de las
funciones de direccidn en las entidades particjpada
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- La prestacion de servicios de asistencia, asesenamigestion o apoyo a las sociedades y
empresas participadas o comprendidas en el ambiso GGrupo de sociedades, incluyendo
la prestacion, a favor de las mismas, de las gasant afianzamientos que resulten
oportunos.

4.2. Las actividades sefaladas podran ser desaaslpor la Sociedad tanto en Espafia como en
el extranjero, pudiendo hacerlo por si misma, totphrcialmente, o por medio de sociedades en
las que participe, siempre dentro de los limitegop los requisitos establecidos por las
legislaciones sectoriales que resulten de aplinacié

4.3. El ejercicio de aquellas actividades compmrialien el objeto social para las que la
legislacion que resulte de aplicacién exija titidacprofesional, autorizacién administrativa o
inscripcion en registros publicos, deberan seizads a través de las personas que tengan dicha
titularidad profesional y no podran iniciarse hasaker cumplido los requisitos administrativos
exigidos”

Los estatutos de la Sociedad vigentes pueden eacsmen el domicilio social de RENOVALIA
ENERGY, en la CNMV y en la pagina Web de la Sodkdma vez admitidas a cotizacién las
acciones de la Sociedad.

21.2.2 Breve descripcion de cualquier disposicion de laslausulas estatutarias o
reglamento interno del Emisor relativa a los miembos de los G&rganos
administrativos, de gestion y de supervisién

Estatutos

La descripcion que se realiza en este Folleto sldekiatutos Sociales se realiza con base en el

texto refundido de los mismos aprobados por laal@eneral de Accionistas de la Sociedad

celebrada el 16 de abril de 2010.

Los Estatutos de RENOVALIA ENERGY establecen que:

La Sociedad estard administrada por un Consejodirimistracion, integrado por 5 miembros

como minimo y 15 como maximo, elegidos por la J@eaeral de accionistas. La Junta General

de accionistas celebrada el 16 de abril de 204@&Fipimero de consejeros en 8.

Para ser nombrado miembro del érgano de adminiStram es necesario reunir la condicién de
accionista de la Sociedad.

No pueden ser miembros del 6rgano de administrdagpersonas declaradas incompatibles por
la legislacion vigente en cada momento.

Los miembros del 6rgano de administracion ejercetégargo durante el plazo de seis afios y
podran ser reelegidos una o mas veces por peritedigsial duracion.

El cargo de administrador sera retribuido. La reenacion de los administradores se recoge en el
articulo 23 de los estatutos sociales, descritel apartado 15.1.1 del presente documento.

No se prevén mayorias reforzadas distintas a kgigpas con caracter general en la Ley de
Sociedades Andnimas para la adopcion de acuerdad Gonsejo de Administracion.
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El Consejo de Administracion, con informe a la dau@eneral, dictard un Reglamento del
Consejo en el que se estableceran las normas ideerémterno y de funcionamiento del propio
Consejo, del Comité de Auditoria, y del resto dmismnes que, en su caso, el Consejo acuerde
constituir, todo ello de acuerdo con las previsiote la ley y de los Estatutos.

En todo caso, el Consejo de Administracion nombraraComité de Auditoria que estara
integrada por un minimo de tres miembros nombramosel Consejo de Administracion, la
mayoria de los cuales debera tener el caracterodsejeros (no ejecutivos). La regulacion
estatutaria del Comité de Auditoria se ajusta@réwisto en la Ley del Mercado de Valores.

El ejercicio social coincidira con el afio natural.
Reglamento del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion de RENOVALIA ENERGY sm reunion del 19 de abril de 2010
aprobo el Reglamento del Consejo, de conformidadi@grevisto en el articulo 115 de la Ley
del Mercado de Valores, previo informe a la Jurdéadsal, con esa misma fecha.

El contenido basico del Reglamento del Consejo, guigara en vigor el mismo dia de la
admisién a cotizacion de las acciones de la Sodjdiane por objeto determinar los principios de
actuacioén del Consejo de Administracién de la Staziey de las Comisiones de éste, las reglas
basicas de su organizacion y funcionamiento, ynlasnas de conducta de sus miembros, asi
como su régimen de supervisién y control, conreldi alcanzar el mayor grado de eficiencia
posible y optimizar su gestion, siendo los aspati@s relevantes los siguientes:

Los criterios que han de presidir en todo momeatactuacién del Consejo de Administracién
son el cumplimiento del objeto social, la defensdalviabilidad y el interés social, entendido
como interés de la Sociedad.

En el desarrollo de sus actuaciones, el Consejaddgnistracion debera respetar las exigencias
impuestas por el Derecho y velar para que en slagiores con los grupos de interés
(stakeholderk la Sociedad respete las leyes y reglamentospleude buena fe sus obligaciones
y contratos, respete los usos y buenas practicdesdsectores y territorios donde ejerza su
actividad; y observe aquellos principios adiciosalde responsabilidad social que hubiere
aceptado voluntariamente.

Corresponde al Consejo de Administracion la reeailfma de cuantos actos resulten necesarios
para la consecucién del objeto social previstoosrektatutos. Constituird el nicleo de su misién
aprobar la estrategia de la compafia y la orgaidizaprecisa para su puesta en practica,
establecer los objetivos econémicos de la Socieslguervisar el desarrollo del negocio y sus
riesgos, procurar la viabilidad y competitividad ldeSociedad, supervisar y controlar que la
direccion cumple los objetivos marcados y respketbieto e interés social de la Sociedad, asi
como aprobar los cédigos éticos y de conducta 8edeedad.

Se procurara que el tamafio del Consejo no se#inéeb ni superior a 15 miembros.
El Consejo de Administracion, en el ejercicio de facultades de propuesta a la Junta General y
de cooptacion para la cobertura de vacantes, @@cugue exista una amplia mayoria de

consejeros externos, dominicales e independientgg)el nimero de consejeros ejecutivos sea
el minimo necesario.
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Dentro de los consejeros externos, se procurardaguelacion entre el nimero de consejeros
dominicales y el de independientes refleje la proipa existente entre el capital de la Sociedad
representado por los consejeros dominicales y storalel capital. Este criterio de
proporcionalidad podra atenuarse en el caso de eyisa una pluralidad de accionistas
representados en el Consejo.

El Consejo se reunird con la frecuencia precisa pasempefnar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas y asuntos queleatabal principio del ejercicio. Ademas el
Consejo se reunira siempre que el Presidente aficida, a iniciativa propia o a peticion de, al
menos, un tercio de sus miembros.

Todos los Consejeros tienen los mismos derechbsyeley responsabilidades.

El Consejo de Administracion aprobara y hara poéldien caracter anual un Informe de Gobierno
Corporativo, que sera remitido a la Comision Naaiodel Mercado de Valores para su
publicacion como hecho relevante.

El Presidente del Consejo de Administracion segrgidb de entre sus miembros. Podran
nombrarse a uno o mas Vicepresidentes que sustialyBresidente por delegacion, ausencia o
enfermedad de éste y, en general, en todos los,daseiones o atribuciones que se consideren
oportunos por el Consejo o por el mismo Presidente.

Se nombrara un Secretario del Consejo de Admigiéiiaque no requerird ser consejero. Asi
mismo podra nombrarse un Vicesecretario, que nesitaca ser consejero, para que asista al
Secretario del Consejo de Administracion o le smstien el desempefio de sus funciones en caso
de ausencia o imposibilidad.

El Reglamento regula los derechos y deberes dmlusejeros, entre ellos su deber de abstencién
en caso de conflictos ocasionales de interés iynigation para ejercer determinadas actividades
que puedan suponer conflictos de interés con lae@ad y los deberes de lealtad, fidelidad,
secreto y diligencia.

Las propuestas de nombramiento, reeleccién yaatifbn de consejeros que someta el Consejo
de Administracién a la consideracion de la Juntae@d y las decisiones de nombramiento que
adopte el propio Consejo en virtud de las facultatiecooptacién que tiene legalmente atribuidas
deberan, a su vez, estar precedidas de (i) la spmneliente propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, en caso de consejedependientes y (ii) de previo informe de
dicho Comité, para el resto de consejeros.

Los consejeros ejerceran su cargo durante un pidxano de 6 afios y podran ser reelegidos una
0 mas veces.

Los consejeros independientes no permaneceran tale® durante un periodo superior a 12
afnos.

Los consejeros deberan informar y, dimitir, en siso¢ en aquellos supuestos que puedan
perjudicar al crédito y reputacion de la Sociedaery particular: a) cuando desaparezcan las
razones por las que fue nombrado, entendiéndosecguoeurre dicha circunstancia en un
consejero dominical cuando la entidad o grupo esapi@ al que representa deje de ostentar una
participacion accionarial significativa en el capitsocial de la Sociedad o reduzca su
participacion accionarial hasta un nivel que eldareduccién del nGmero de sus consejeros
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dominicales, o cuando, tratdndose de un consejeependiente deje de considerarse como tal,
conforme a lo previsto en el Reglamento del Cond®jauando se hallen incursos en alguno de
los supuestos de incompatibilidad o prohibicidénalegente previstos; o ¢) cuando resulten
gravemente amonestados por el Comité de Auditoggaroel Comisién de Nombramientos y
Retribuciones por haber incumplido alguna de sligadiones como consejeros.

Comités:

El Reglamento del Consejo prevé la posibilidad destitucion de las siguientes Comisiones:
Comisién Ejecutiva, Comité de Auditoria y ComisaimNombramientos y Retribuciones.

El apartado 16.3 de este Folleto contiene una igegan de las funciones asignadas al Comité de
Auditoria y al Comisién de Nombramientos y Retrilones.

Reglamento Interno de Conducta

Finalmente, en cumplimiento de lo dispuesto endg tel Mercado de Valores, el Consejo de
Administracion de RENOVALIA ENERGY, en su sesiorietgada el 19 de abril de 2010, ha
aprobado un Reglamento Interno de Conducta quéeocentas normas de actuacién en relacién
con los valores emitidos por RENOVALIA ENERGY quersegocien en mercados organizados.

Dicho Reglamento, cuyo texto ha sido depositadm&megistros de la CNMV, entrara en vigor
el dia en que comience la negociacion de las aesida RENOVALIA ENERGY en las Bolsas
de Valores espafiolas. El Reglamento contiene, efrtys aspectos, reglas sobre confidencialidad
de la informacion, operaciones de las personasidad en su ambito, politica de autocartera,
comunicaciones de hechos relevantes y conflictostdess.

Descripcion de los derechos, preferencias y restries relativas a cada clase de las acciones
existentes.

Todas las acciones representativas del capitadlsteiRENOVALIA ENERGY son de la misma
clase y serie y tienen por tanto los mismos desechos derechos que corresponden a las
acciones se describen en el apartado 4.5 de laddA&ciones.

21.2.3 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar loer@chos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mas sfgativas que las que requiere la

ley

Las madificaciones de los derechos de los titulateslas acciones requeriran la oportuna
modificacion estatutaria, que, en caso de afectataasola parte de las acciones y suponga un
trato discriminatorio entre las mismas, debera aggobado por la mayoria de las acciones
afectadas. Los estatutos de RENOVALIA ENERGY noogen especialidad alguna en este
particular respecto a lo establecido por la Lepdeiedades Andnimas.

21.2.4 Descripcion de las condiciones que rigen la manetie convocar las juntas generales
anuales y las juntas generales extraordinarias de ceionistas, incluyendo las
condiciones de admision

De acuerdo con los Estatutos Sociales, la convoaatie la Junta la realizara el Consejo de

Administracién cuando lo estime necesario o a pesfaude accionistas que detente al menos el
cinco por ciento del capital social, en el plazamdinta dias desde que se produzca la solicitud,
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de no atenderse la peticién de los accionistasackbiconvocatoria por el Juez de Primera
Instancia del domicilio social. La Junta Generatli@aria debe reunirse necesariamente dentro
del primer semestre de cada afio natural, para @nsugestion social, aprobar las cuentas
anuales y resolver sobre la aplicacion del resojtaith perjuicio de su competencia para tratar y
acordar sobre cualquier otro asunto que figurd erden del dia.

El anuncio de convocatoria se publicara en unoaodediarios de mayor circulaciéon en la
provincia donde se encuentre el domicilio socianyel Boletin Oficial del Registro Mercantil
con una antelacién minima de un mes y en el migriaduiran las referencias exigidas por la
ley y se hard constar la informacién puesta a disgm de los accionistas y la forma de acceder
a ella.

El derecho a asistir a la Junta se limita a loga@stas que posean al menos 100 acciones, previa
acreditacion de este hecho mediante la oportufgaaSe admite igualmente la agrupacion por
parte de los accionistas que no alcancen el miderecciones exigidas.

Por su parte el Reglamento de la Junta General atdoristas recoge lo dispuesto en los
Estatutos Sociales y aflade que los plazos a eféetognvocatoria se contaran incluyendo el dia
en el que se realice el anuncio y excluyendo eledigue se celebre la primera convocatoria.
Asimismo, regula el ejercicio de la agrupacion @ ge hacia referencia en el parrafo anterior,
estableciendo que la agrupacion se deberd acredidiante escrito firmado por todos los

accionistas agrupados, con caracter especial pala Junta y con exhibicién de las oportunas
tarjetas de asistencia.

Se permite, tanto en los Estatutos como en el Regito de la Junta General, (i) la
representacion, con remision al articulo 105 deelade Sociedades Andnimas, (ii) la solicitud
de la representacion publica, con remision al@di@07 de la Ley de Sociedades Andnimas y al
articulo 114 de la Ley del Mercado de Valores,casho (iii) el voto mediante el uso de correo
postal u otros medios de comunicacion a distadeij@ndose el desarrollo concreto de este punto
a lo que determine el Consejo de Administraciohigabdose para la validez del voto a que su
recepcion se produzca con una antelacion de citasoada celebracion de la Junta.

21.2.5 Breve descripcién de cualquier disposicion de laslatisulas estatutarias o
reglamento interno del Emisor que tenga por efecteetrasar, aplazar o impedir un
cambio en el control del Emisor

No existen disposiciones estatutarias vigentea égcha de admision a cotizacion de las acciones
de la Sociedad, ni en reglamentos internos queatepgr efecto retrasar, aplazar o impedir un
cambio de control en RENOVALIA ENERGY.

21.2.6 Indicacion de cualquier disposicion de las clausuta estatutarias o reglamento
interno, en su caso, que rija el umbral de propieda por encima del cual deba
revelarse la propiedad del accionista

No existe ninguna disposicién en los Estatutosabegipor la que se obligue a los accionistas con
una participacion significativa a revelar esta wmstancia, sin perjuicio de las exigencias

establecidas por la normativa vigente y, en pddicpor el Real Decreto 1362/2007, de 19 de

octubre.
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21.2.7 Descripcion de las condiciones impuestas por lasaokulas estatutarias o reglamento
interno que rigen los cambios en el capital, si est condiciones son mas rigurosas
gue las que requiere la ley

Las modificaciones del capital de RENOVALIA ENERG¥ someten a la regulacion general
establecida en la Ley de Sociedades Andénimas.

22. CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato con INFINIA

La Sociedad suscribié el 11 de septiembre de 2008ontrato de colaboracion estratégica con
INFINIA, que le permitira (i) el desarrollo conjuntle activos de generacion de energia solar a
través de la Sociedad de nueva constitucién Renfidenieria, S.L.(de la que INFINIA y la
Sociedad poseen el 50% del capital social cadg haa)jendo uso de productos suministrados
por INFINIA (mediante el suministro en exclusiva generadores termosolares con tecnologia
Stirling acordado mediante un contrato marco deirsstro de fecha 11 de septiembre de 2008);
(i) la fabricacion por parte de la Sociedad dedpatos de INFINIA y/o partes y componentes
claves de los mismos en Espafia; y (iii) la paricipn conjunta de la Sociedad e INFINIA via
capital en operaciones de fabricacion y en el dalémconjunto de proyectos.

En el contrato marco de suministro anteriorment&aiemado, suscrito entre INFINIA y la
Sociedad, se establecen cuatro pedidos u 6rdenagseeva, por los cuales INFINIA se
compromete a entregar un total de 124.582 genara@itirling a la Sociedad, equivalentes a 373
MW?!, que sujeto a las condiciones que se explicam#nc@cion esta previsto que se entreguen
a lo largo de los préximos 3 afios. La primera gatrde motores (30) se produjo en 2009,
estando el resto de pedidos sujetos al cumplimidataina serie de condiciones como son el
correcto funcionamiento de las 30 unidades del gripedido y la continuidad del régimen
econémico termosolar en Espafia, entre otras.

Este contrato garantiza en exclusividad el sumimidé motores y componentes a la Sociedad en
Espafia, Italia, Portugal y el Norte de Africa., @gtableciendo ningdn tipo de restriccién en el
resto de paises donde la Sociedad se encuentemfges

INFINIA garantiza un rendimiento de los motores @@%o durante los 10 primeros afios y de un
80% los siguientes 15 afios.

La Sociedad puede ceder todas o cualesquiera &rdieneserva establecidas en el contrato de
suministro a favor de cualquier sociedad de prayentla que participe, directa o indirectamente,
como accionista o socio.

Con fecha 4 de febrero de 2010 RENOVALIA ENERGYebed un contrato de cesion de
unidades termosolares con IBERDROLA RENOVABLES, .Spar el que la Sociedad cede
temporalmente a IBERDROLA el fruto de cinco unidadeermosolares propiedad de
RENOVALIA ENERGY para que sean utilizados por IBEIRDLA a efectos de que ésta pueda
valorar la tecnologia de generadores Infinia eatres generadores. Las unidades termosolares
permaneceran instaladas y en funcionamiento en ten@nos cercanos a la central termosolar
denominada Central Ibersol Puertollano (Puerto)lammpiedad de Iberdrola, durante, al menos,

31 E| contrato establece la obligacién de suminig#at MW, pero ya se ha realizado la orden de rasdel/primer
MW.
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un (1) afio desde la fecha en que se realice laemimie las pruebas de funcionamiento. Esta
previsto que las unidades termosolares se instal@s del 31 de julio 2010.

En el apartado 5.1.5. del presente Documento figaeadescripcién detallada sobre el contrato
de compraventa del Grupo Global.

No existe ningun contrato relevante para la Sodiediatinto de los contratos anteriormente
mencionados y de los contratos relevantes propgdbsnelgocio en el que la Sociedad opera
descritos en los apartados 6.1 y 11 del presertarbento de Registro.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

23.1 Cuando_se incluya en el documento de registro _unaedaraciéon o _un informe
atribuido_a una persona en calidad de experto, pragrcionar el nombre de dicha
persona, su direccion profesional, sus cualificagies y, en su caso, cualquier interés
importante que tenga en el Emisor. Si el informe spresenta a peticion del Emisor,
una declaracion a ese efecto de gue se incluye diaeclaraciéon o informe, la forma
y el contexto en que se incluye, con el consentimie de la persona gue haya
autorizado el contenido de esa parte del documentie reqgistro

Los auditores de las cuentas de la Sociedad nerhiitlo informes adicionales a los informes de
auditoria de las cuentas anuales individuales de3diciembre de 2007, 2008 y 2009 y de las
cuentas anuales consolidadas de la Sociedad adtielmbre de 2007, 2008 y 2009.

No se incluye en el Folleto declaraciones o infaradicionales a los anteriores atribuidos a
persona alguna en calidad de experto.

23.2 En los casos en gue la informacién proceda de unré¢ero, proporcionar una
confirmacién de que la informaciéon se ha reproducid con exactitud vy que, en la
medida en que el Emisor tiene conocimiento de ellopuede determinar a partir de
la informacién publicada por ese tercero, no se hamitido ninglin hecho que haria
la informacién reproducida inexacta o engafnosa. Adeas, el Emisor debe identificar
la fuente o fuentes de la informacién.

No existe informaciéon de terceros incluida en Estéeto.

24. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Durante el periodo de validez del documento destegipueden inspeccionarse en el domicilio
de la Sociedad y en la CNMV, los siguientes docuo®en

- Los estatutos y la escritura de constituciéon de QZNLIA ENERGY.

- La informacién financiera histérica del Emisor yssfiiliales, para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2007, 2008 y &tlidiembre de 2009.

- Los informes y estados financieros mencionados apagtado 20.3.1.
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25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

El apartado 7.2 incluye la denominacion, localidactjvidad y porcentaje de participacion de
RENOVALIA ENERGY en las sociedades del Grupo RENQWVA ENERGY. Asimismo, la
informacién financiera sobre su posicion financgigerdidas o beneficios se recoge, con caracter
general, dentro de las cuentas anuales consolidedRENOVALIA ENERGY.

En Madrid, a 21 de abril de 2010.

D. Juan Domingo Ortega Martinez
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