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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
Cl.Castelld 37, 1°
Teif. 91 577 52 66

28001 MADRID

CONSTITUCION DE “RURAL CEDULA | FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION POR BANCO
COOPERATIVO DE CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS POR
CAJA RURAL DE GRANADA y CAJA RURAL DE NAVARRA, Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
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NUMERC MIL TREINTA'Y CINCO.

En Madrid, a nueve de marzo de dos mil doce. ----------e-n----

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario
Madrid y de su llustre Colegio,
-- - COMPARECEN----

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANI#EZ-CUESTA, mayor
de edad,




Y DON RAMON CARBALLAS VARELA mayor de edad,

INTERVIENEN

Don Mario Masia Vicente, en nombre y representacion de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION (la "Sociedad Gestora") con
domicilic en Madrid, calle Lagasca 120 y NIF n° A-80514486,
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversiéon Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en su redaccion vigente a esta fecha (la
"Ley 19/1992"}, en virtud de autorizacion otorgada mediante O.M.
de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enerc de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, con el nidmero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49,
Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12, con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de
Fondes de Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo i y

en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de
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14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de ftitulizacion (el
“Real Decreto 926/1998”), en virtud de la autorizacion otorgada
por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada
el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el nimero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del

Mercado de Valores con el numero 2. ------ - -
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el

articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a

continuacion: --

"La Sociedad tendrad por objeto exclusifo la constitucion,
administracion, y representacion iegal tantg de los fondos de
titulizacion de activos como de los fopdos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad gon la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa dé los intereses de los

titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que




administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos." e mmmem

Su legitimacion para este acto resulta:

A).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 8 de
febrero de 2012, segun consta en la certificacion de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de Administracién con el

Ve. B°. del Presidente de fecha 8 de febrero de 2012, original de la

misma se incorpora a esta matriz como ANEXO 1.

B).- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanguer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero liiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junioc de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura. -

Don Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta, en nombre y
representacion de las siguientes entidades: ----------——-~=-------o-o--o-
1) “CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO", domiciliada en Granada, Avenida

Don Bosco, nimero dos. Se rige por sus Estatutos adaptados a la

{»
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Ley 27/1.999, protocolizados en escrituras autorizadas en
Granada, el dia 10 de Abril de 2.000, complementada por otras de
fecha 11 de Julio de 2.000, y de fecha 2 de Abril de 2.001, todas
ellas ante el Notario de Granada, Don Vicente Moreno Torres,
bajo los numeros 1.440, 2.663 y 1.176 de protocolo, que figuran
inscritos en el Registro Mercantil de Granada, al tome 621, libro 0,
folio 199, seccion 8, Hoja nimero GR7223, inscripcion 28, con
fecha 1 de agosto de 2000; y por ofra escritura relativa a Ia
modificacion de determinados articulos de los referidos Estatutos,
autorizada el 10 de Octubre de 2003, ante el Notario de Granada,
Don Francisco Gil de Moral, bajo el nimero 1.571 de su protocolo,
que figura inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de
Granada, al tomo 966, libro 0, folio 95, hoja
352, con fecha 11 de Diciembre de 2008.
Inscritas el dia 23 de Mayo de 2001 y 22 Diciembre de 2003,

R7223, inscripciéon

Respectivamente

en el Registro de Sociedades Cooperdtivas de la Direccion
General de Fomento de la Economia Sgcial y del Fondo Social
Europeo del Ministerio de Trabajo y Asuhtos Sociales, al Tomo X,
folio 965, bajo el asiento numero 16, y nimero 25, e igualmente

inscritas en el Registro Especial de Estatutos del Banco de




Espafia con el nimero de codificacion 3023, el dia 3 de agosto de
2.001, y el dia 15 de enero de 2.004, respectivamente. ---------—-—-

En escritura autorizada por el Notario de Granada, Don
Francisco Gil del Moral, el dia 2 de Agosto de 2006, bajo el
numero 2.193 de su protocolo, en ésta quedd protocolizado el
Texto Refundido de los Estatutos Sociales. Constan inscritos
éstos en el Registro Mercantil de la Provincia de Granada, en la
Hoja GR-7223, en el Registro de Sociedades Cooperativas de la
Direccion General de Fomento de la Economia Social y del Fondo
Social Europeo del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, al
Tomo 10, folio 965, bajo el asiento nimero 16, y asi mismo
inscritos en el Registro Especial de Estatutos del Banco de
Espafia, con el numero de codificacion 3.023; la escritura de
protocolizacion del Texto Refundido de los Estatutos Sociales
quedd inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de

Granada, al Tomo 966, Folio 210, Hoja GR-7223, bajo la

INSCriPCION 5363, ------m--mmemmmmmmmmm o —

Caja Rural de Granada, Sociedad Cooperativa de Crédito,
se rige por lo dispuesto en los citados Estatutos de conformidad
con las disposiciones de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito, por el Reglamento que desarrolla ésta,
R.D. 84/1993, de 22 de enero, y supletoriamente por la Ley
27/1999, de 16 de julio de Cooperativas.

Su C.L.F., es F-18009274.

iy
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Se halla expresamente facultado para este acto, en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo Rector de “CAJA RURAL
DE GRANADA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO”, en
sesion celebrada el dia 28 de diciembre de 2011, formalizado en
escritura de fecha 27 de enero de 2011, otorgada ante el Notario

de Granada, Don José Manuel Lopez Villar, con el nimero 77 de

orden de su protocolo. ---- ---
Copia autorizada de dicha escritura, me entregan y dejo
unida a esta matriz—ANEXO 2.1-. -
2) "CAJA RURAL DE NAVARRA, S. COOP. DE

CREDITO”, de duracion indefinida, con domicilio en Pamplona,
Plaza de los Fueros numero 1; constituida el dia 23 de Enero de
1.946, conforme a la Ley de Cooperacidn de/2 de Enero de 1.942

en el Ministerio de

y su Reglamento de aplicacion e inscrit
Trabajo con el nimero 2.163; adaptados/sus Estatutos a la Ley
General de Cooperativas de 1.974, y su Reglamento de aplicacion
numero 2.170/78, de 16 de Noviembre; y modificados sus
Estatutos por otra escritura autorizaga el dia 25 de Febrero de
1.994, por el Notario de Pamplona, Don José-Maria Subira Bados,

humero 572 de su protocolo: inscrita en el Registro de




Cooperativas, Seccion Central del Ministeric de Trabajo vy
Seguridad Social, al tomo Il, folio 156, asiento numero 13, de
fecha 21 de diciembre de 1994 inscrita en el Registro Mercantil
de Navarra, al tomo 11, folio 175, hoja NA-183.

Tiene C.1.F. numero F/31/021611. -

Se halla expresamente facultado para este acto, en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo Rector de “CAJA RURAL
DE NAVARRA, S. COOP. DE CREDITO”, en sesién celebrada el
dia 23 de diciembre de 2011, formalizado en escritura de fecha 27
de enero de 2012, otorgada ante el Notario de Pamplona, Don

José-Miguel Pefias Martin, con el nimero 201 de orden de su

protocolo. -
Copia autorizada de dicha escritura, me entregan y dejo

unida a esta matriz—ANEXO 2.2-, - S

Y Don Ramén Carballas Varela, en nombre vy
representacion de BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (en
lo sucesivo “BANCO COOPERATIVO"), entidad de crédito, con
domicilio en Madrid, Virgen de los Peligros nimero 4, de duracion
indefinida, con NIF A-7949655, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 299, folio 36, hoja M-6.033, inscripcion 18, -

D. Ramon Carballas Varela actia como apoderado de
BANCO COOPERATIVO y se encuentra facultado para este acto

en virtud de: - -

A).- Del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion

[
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de BANCO COOPERATIVO de fecha 25 de enero de 2012, segun
consta en la certificacion de acuerdo expedida por el Secretario
No Consejero def Consejo de Administracién con el V°. B°. del
Presidente de fecha 25 de enero de 2012, y elevada a publico
ante el Notario de Madrid Don Ignacio Saenz de Santa Maria
Vierna, el dia 3 de febrero de 2012, n° de protocolo 297, original
de la misma se incorpora a esta matriz como ANEXO 3.-w-----mmmm--

B).- La escritura de poder otorgado a su favor ante el
Notario de Madrid D. José Maria de Prada Guaita el dia 23 de
diciembre de 1997, con el numero 3.179 de su protocolo. Exhibe
en este acto copia autcrizada y debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de dicho apoderamiento, onsiderando yo, el

Notario, suficiente las facultades conferidas para los actos

formalizados en esta escritura. - /
Juzgo yo, el Notario, que los podersg’s en virtud de los cuales
actuan los apoderados, son suficientes’ para este otorgamiento,

por estar facultados los representanteg para los actos contenidos

en la presente escritura. --

Les conozco, y tienen a mi juicio, segun respectivamente

actuan, capacidad para este acto y, -- —




EXPONEN -

| Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo de lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998 y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion. ---—-----
Il.Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir

un Fondo de Titulizacion de Activos de acuerdo con el régimen
legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, la disposicion adicional quinta de la
Ley 3/1994 y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores en su redaccion vigente (la “Ley del Mercado de
Valores"), en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion,
y en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacién en cada momento bajo la
denominacién de “RURAL CEDULA | FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”).

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura,
certificacion del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en reunién

celebrada con fecha 8 de febrero de 2012 relativo a la constitucion

del Fondo de Titulizacion de Activos.

(2]
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. Que BANCO COOPERATIVO (en lo sucesivo también

"Entidad Cedente”) desea ceder cédulas hipotecarias singulares

i (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por CAJA RURAL DE
GRANADA Y CAJA RURAL DE NAVARRA (en lo sucesivo

tambien “Entidad(es) Emisora(s)’) para que constituyan los activos

agrupados en el Fondo. -
IV. Que las Entidades Emisoras comparecen al
otorgamiento de la presente Escritura a efectos de manifestar una

serie de declaraciones, garantias y compromisos en relacién a si

mismas y a las Cédulas Hipotecarias. -- - -

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos defa constitucion de!
Fondo de Titulizacion de Activos, y actuando gomo representante
legal en nombre y representacion del mismo procede a adquirir a
la Entidad Cedente las Cédulas Hipotecarias emitidas por las
Entidades Emisoras, que integraran el activo del Fondo, y a llevar
a cabo una emision de Bonos de TituliZacion (los “Bonos™) que

integraran el pasivo del mencionado Fondo de Titulizacién de

Activos. - /
VI. Que el registro previo por la Comision Nacional del

Mercado de Valores, se ha efectuado con fecha 8 de marzo de




2012, segun se acredita mediante el oportuno escrito de

inscripcion, suscrito por el citado Organismo, copia del cual se

adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura.

VIl. Que, tal y como prevé el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores y el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, la
Escritura de Constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. -------—---

Sobre la base de los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion
del Fondo de Titulizacién de Activos, cesion por la Entidad
Cedente de Cédulas Hipotecarias emitidas por las Entidades
Emisoras, y emision por el Fondo de Bonos de Titulizacién, en los
términos previstos en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura pablica a la que se incorporan, formando parte integrante

de la misma, los Anexos del 1 al 8 que en la misma se citan y que

se regira por las siguientes------- -
cmmnene ESTIPULACIONES --
Seccién |© CONSTITUCION DEL FONDO RURAL
CEDULA | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ------rn-----=-
1. CONSTITUCION DEL FONDO. --- -

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion de Activos con la denominacién de

“RURAL CEDULA | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
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(en lo sucesivo el "Fondo"), que se regira: -

(i) en primer lugar, por la presente Escritura publica de
constitucién del Fondo, cesidon por la Entidad Cedente al
Fondo de Cédulas Hipotecarias emitidas por las Entidades

Emisoras y, emision por el Fondo de Bonos de Titulizacion

(en lo sucesivo la “Escritura”); y---- --

(ii) en segundo lugar, por (i) el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen, (i) la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacion, (iii} la Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 en su redaccion vigepte, (iv) la Ley del
Mercado de Valores vigente a la fecha dé constitucion dei
Fondo, (v) la Ley 2/1981, de 25 de marza, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, en su redaccif{n vigente (la “Ley
2/1981”), (vi) el Real Decreto 71612009,/ de 24 de abril, por el
que se desarrollan determinados aspéctos de la Ley 2/1981 y
otras normas del sistema hipotecarjo y financiero (el “Real
Decreto 716/2009”), {vii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del

Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de




valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
pablicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos (el “Real Decreto 1310/2005”), (viii) el Reglamento
809/2004 y (ix) las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en cada

momento. -

La constitucion del Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, ha sido objeto de registro por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores y el Real Decreto 1310/2005, ia Orden EHA/3537/2005 y
demas normativa vigente. El Folleto de constitucion del Fondo v
de emision de los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 8

de marzo de 2012. El escrito de inscripcion de la CNMV adjunta a

la presente Escritura como ANEXO 4.

-La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura coincide con el proyecto de Escritura de
Constitucién que ha entregado a la CNMV, sin que, en ningun
caso, los términos de la presente Escritura contradigan,
medifiquen, alteren o invaliden el contenido del (S]] 151 (o R ———

De conformidad con lo previsto en el articulo séptimo de Ia
Ley 19/1992, la Escritura de Constitucion pedra ser modificada, a
instancia de la Sociedad Gestora, siempre que la modificacién {i)

no altere la naturaleza de los activos cedidos al Fondo; (ii) no
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suponga la transformacion del Fondo en un fondo de titulizacién

hipotecaria y (iii} no suponga, de facto, la creacién de un nuevo

fondo. -
Asimismo, para proceder a la modificacion de la presente

Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora debera

acreditar: -

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las
entidades prestamistas y demas acreedores gue, en su caso,

pudieran existir y siempre que resultaran afectados por la

modificacién; o -------- - U

blque la modificacion sea, a juicio de I CNMV, de escasa
relevancia. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera acreditar
gue la modificacién no supone merma de Ia’é garantias y derechos
de los ftitulares de valores emitidos, que no establece nuevas
obligaciones para los mismos y que las galificacidn otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacion se/ mantiene o mejora tras la

modificacion.--------- -
En todo caso, con caracter previo al otorgamiento de la

escritura publica de modificacion, la Sociedad Gestora (i)



informara a la Agencia de Calificacion, y (ii) acreditara ante Ia

CNMV el cumplimiento de los requisitos anteriormente

mencionados. - -

Una vez comprobado por la CNMV dicho cumplimiento, la
Sociedad Gestora otorgara la escritura de modificacion y aportara
a la CNMV una copia autorizada de la misma para su
incorporacion al registro publico correspondiente. Asimismo, la
modificacion de la Escritura de Constitucion sera difundida por la
Sociedad Gestora a través de la informacion ptblica periédica del
Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la Sociedad
Gestora, en su caso. Cuando resulte exigible, debera elaborarse
un suplemento al Folleto y difundirse como informacion relevante
de acuerdo con lo dispuestc en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores.

2. NATURALEZA DEL FONDOQ. ------mmmmmmmmemnenme oo

'El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, que tiene el caracter de cerrado y esta
integrado, en cuanto a su activo, por las Cédulas Hipotecarias que

agrupa en el momento de su constitucion o a lo largo de su

vigencia en caso de sustitucién. -------mem—-- —mmmmee-

La duracion del Fondo sera hasta el 13 de marzo de 2019 o,
st éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, (la “Fecha de
Vencimiento Final’), salvo que con anterioridad se hubiera

procedido a la Liguidacion que se contempla en la Estipulacién 3
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de la presente Escritura ¢ concurriera cualquiera de los

supuestos contemplados en la Estipulaciéon 3.2 de la presente

Escritura. -- ---
La fecha de vencimiento natural (la “Fecha de Vencimiento

Natural”) sera el 13 de marzo de 2017 o, si éste no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Habil. -
La Fecha de Vencimiento Final sera la correspondiente el

segundo (2°) ano posterior a la Fecha de Vencimiento

Natural. - -

2.1 Operaciones de cobertura de riesgos y de

servicios. /. - -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, procede en este mismo acto de /otorgamiento de la
presente Escritura, a formalizar los contrato;ﬁ de operaciones para

la cobertura de riesgos financieros y la pregtacic’m de servicios que
;

se establecen a continuacion: 4 --

(i) Contrato de Apertura de Cyenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -f

(ii) Contrato de Préstamo de Liquidez.

(iii) Contrato de Direccion y Suscripcion de la emisién



de Bonos. -
(iv) Contrato de Intermediacion Financiera.-----------~=--=---
(v) Contrato de Depodsito de las Cédulas

Hipotecarias. -

(vi) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ----------

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo sustituir, en su
caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los contratos, e, incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes en cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV y su notificacion
a la Agencia de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacion otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidon. La presente Escritura o los contratos
también podran ser objeto de subsanacion a instancia de la

o Y[ \V 70— .

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato
de Direccion y Suscripcion de la Emision de Bonos y del Contrato
de Deposito de las Ceédulas Hipotecarias se realiza en las
Estipulaciones 13.3 y 11 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la
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Estipulacion 18 de la presente Escritura.

La celebracion de estas operaciones de cobertura de
riesgos y de prestacién de servicios con las Entidades Emisoras o
con BANCO COOPERATIVO no pueden ser entendidas en
ninguna medida como una garantia de estas entidades sobre el
reembolso del principal y el pago de intereses de los Bonos. -------

2.5, Criterios contables del Fondo. ----=-==mseeemeeccmvacnoeee-

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en la
Circular 2/2009 de 25 de marzo de la CNMVY, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos vy

estados reservados de informacion estadisti%& de los Fondos de

Titulizacién, en su redaccion vigente. -- /

El ejercicio economico del Fondo ﬂ,goincidiré con el ano
natural. Sin embargo y por excepcign, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la presente fecha de constitucion del

Fondo, y el altimo ejercicio econdémica finalizara en la fecha en

que tenga lugar la extincién del Fondo.

2.6 Auditoria de cuentas del Fondo. -




Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion
y revisiébn anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas seran

depositados en el Registro Mercantil y en la CNMV. ------

La Sociedad Gestora procedera a designar, por periodos
maximos de tres (3) afios, al auditor de cuentas que lleve a cabo,
durante ese periodo de tiempo, la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV. La
designacion de un auditor de cuentas durante un periodo
determinado no imposibilitara su designacion para los periodos
posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. --

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. -----mmmmemmmemev

3.1 Liquidacion del Fondo.

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liguidacion anticipada
(la “Liquidacion®) del Fondo y con ello a la amortizacién
anticipada de la totalidad de la emision de Bonos (la
“Amortizacion”) en una fecha que podra ser distinta de una
Fecha de Pago y en cualquiera de los siguientes supuestos (los

“Supuestos de Liquidacion”): -

(i) Cuando se amorticen integramente las Cédulas

Hipotecarias. -

(il Cuando se amorticen integramente los Bonos
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emitidos. -—-

(i} Cuando por razén de algun evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia
de una modificacion en la normativa o desarrolles legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencion

o0 demas situaciones gue de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo. --------

(iv) Obligatoriamente, en el supuesto de /que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacién
para actuar como sociedad gestora de fopdos de titulizacién
hubiese sido revocada por la CNMV y, haliendo transcurrido el
plazo de cuatro meses, sin haber sido Hesignada una nueva

sociedad gestora, de acuerdo con fo establecido en Ia

Estipulacion 4.1 de la presente Escritura. -
(v} Cuando la Sociedad Gestora cuente con el

consentimiento y la aceptacidn expresa de la totalidad de los



tenedores de los Bonos asi como de las entidades prestamistas y
demas acreedores que pudieran existir, de todas las contrapartes
de los contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al page

de cantidades que dicha Liquidacion implique como en relacién al

procedimiento en que vaya a llevarla a cabo. -
(vi) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacion con los Bonos

emitidos o se prevea que se va a producir. -

(vi) En la Fecha de Vencimiento Natural y siempre que
puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos pendientes de
reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.--------

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacién del Fondo, el
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades

que a todos los efectos legales se reputaran en esa fecha,

vencidas y exigibles. - N
3.1.2 Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Liguidacion del Fondo, los siguientes: -

(HQue se proceda a la comunicacion a los tenedores de los
Bonos, en la forma prevista en la Estipulacion 20 de la presente
Escritura y con una antelaciéon de al menos quince (15) Dias

Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
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Liquidacion del Fondo. - e e e
(iNQue la Sociedad Gestora haya puesto previamente en
conocimiento de la CNMV y de la Agencia de Cailificacion la

comunicacion que se indica en el parrafo anterior.

(iilLa comunicacién del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liguidacién del Fondo debera contener Ila
descripcion (i) del supuesto o supuestos por los gque se procede a
la Liquidacién el Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo,
y (iii) la forma en que se va a proceder para atender y cancelar las

obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos. --- -- .

3.1.3 El Fondo, a través de su Sociedad

Pagos.---

En el caso de que en la fecha de/Liguidacion del Fondo
quedaran obligaciones pendientes de pago a los titulares de los
Bonos, el Fondo, a través de su Socie‘dad Gestora, proceder3,

antes de la Fecha de Vencimiento Final, a vender ias Cédulas



Hipotecarias y, en su caso, otros activos remanentes en el Fondo
para lo que recabara oferta de al menos cinco (5) entidades que,
a su juicio, puedan dar valor de mercado razonable, inicialmente
no inferior a la suma del principal pendiente de reembolso mas los
intereses devengados y no cobrados de la Cédula Hipotecaria

correspondiente. -

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas
las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los
activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden gue corresponda de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos. -

3.2Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, tras la tramitacion y

conclusion del correspondiente  procedimiento  juridico, a

consecuencia de las siguientes circunstancias:
(i) Por la finalizacidén del procedimiente de Liquidacion que
se-contempla en la Estipulacion 3.1 anterior de la presente

Escritura.

(i) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en la

Fecha de Vencimiento Final el 13 de marzo de 2018 o, si éste no

fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.
(i) Por resolucién de la constitucion del Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacion no confirmara la calificacion

asignada a los Bonos, con caracter provisional, como final antes
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de las 14:00 horas (hora CET) del dia 12 de marzo de 2012 y asi
lo solicitasen las Entidades Emisoras y la Entidad Cedente. -——-----

En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez
realizados los pagos debidos a los diferentes acreedores
mediante la distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prelacion de Pagos, existiera algtn remanente, éste
sera a favor de las Entidades Emisoras en las condiciones que

establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion de dichos

remanentes. ---

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo y
a la cancelacion de su inscripcion en los registrog administrativos
gue corresponda hasta que no haya procedido & la liquidacion de
las Cédulas Hipotecarias y de los activos rema ‘entes del Fondo y

a la distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden de

Prelacion de Pagos. et
Transcurrido un plazo de tres (3) meses desde la liquidacion

de los activos remanentes del Fondo ¥ la distribucion de los

Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial

declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que




motivaron su extincion, (i) en su caso, el procedimiento de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevadoe a
cabo v (iii) la distribucién de los Fondos Disponibles, siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos, lo que serd objeto de notificacion
extraordinaria y dara cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento
notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. —--------

3.3 Régimen fiscal del Fondo.

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en la disposicion
adicional primera del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril;
en el articulo 7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo 20.Uno.18° de
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Adadido; en el articulo 59 k) del Reglamento del
impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio; en el articulo 45.1.B) 15 y 20 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre;
en la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de
abril y en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto

sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
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parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias mas relevantes del régimen fiscal

vigente del Fondo, en cada uno de los impuestos, son

fundamentalmente las siguientes: -
(ilLa constitucion del Fondo, asi como todas las operaciones
realizadas por el mismo, estan sujetas y exentas de la modalidad

de “operaciones societarias” del Impuesto scbre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. -
(ifLa emisién, suscripcion, transmision, amortizacion y

reembolso de los Bonos esta no sujeta o exenta, segun los casos,

del Impuesto sobre el Valor Afadido y en el fmpuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados. -------—-

(iiEl Fondo estad sujeto al Impuesto/sobre Sociedades,
determinando su base imponible conforme/a lo dispuesto en el
Titulo IV del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y siendo de aplicacion el tipo/general vigente en cada
momento, que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%, y

sujeto a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,




compensacion de pérdidas y demas elementos sustanciales de la

configuracion del impuesto. -- e

La norma 132 de la Circular 2/2009 determina que los
fondos de titulizacion deben efectuar las correcciones valorativas
(provisiones) por deterioro de valor de los activos financieros. La
modificacion introducida por la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en el
articulo 12.2 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo, sefiala que, reglamentariamente, se estableceran las
normas relativas a las circunstancias determinantes de la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor
de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado
que posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de
titulizacion de activos. En tanto que no se produzca dicho
desarrollo reglamentario, la citada Ley 2/2010 ha introducido la
Disposicién Transitoria trigésimo primera en el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, donde se contempla un
régimen fiscal transitorio segun el cual se aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad

de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del

cliente. e
(iv)Los servicios de gestion y deposito prestados por la
Sociedad Gestora al Fondo estan exentos del Impuesto sobre el

Valor Afadido. .
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(v)La transmision de las Cédulas Hipotecarias al Fondo esta

exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido. -----

(vi)Los ingresos del Fondo en concepto de rendimientos por
las Cedulas Hipotecarias no estaran sujetos a retencién alguna
conforme a lo establecido en el articulo 59 k) del Reglamento del
Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto
1777/2004. -

(vii)Al Fondo, a través de la Sociedad Gestora, le resultaran

de aplicacion las obligaciones de informacion establecidas por la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de Coeficientes
de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de
los Intermediarios Financieros, en la redaccién ?éda por la Ley

6/2011. S— . -

El procedimiento para cumplir con las cifadas obligaciones
de informacién se recoge en el Real Decreto ¥065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamehto General de las
actuaciones y los procedimientos de destion e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las norrhas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos y en la redaccion

dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, por el que se




modifica dicho Reglamento General. S

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea de Titulizacion,
en los términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion y demas normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas
funciones que se le atribuyen en el Real Decreto 926/1998.---------

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, |a representacion y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo y de los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del
Fondo no tendran accién contra la Sociedad Gestora del Fondo,

sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo

dispuesto en la presente Escritura y el Folleto. --
4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora. -------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
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representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 18 y
19 del Real Decreto 926/1998 que se recogen a continuacion y

con las disposiciones posteriores que se establezcan

reglamentariamente al efecto. --

Renuncia. --

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompanara el de la nueva sociedad gestora, en el que

ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcign e interese la

correspondiente autorizacion.

(i) La autorizacion de la sustitucion poy parte de la CNMV

estara  condicionada al cumplimientg de los requisitos

siguientes:--- - -

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los registros
contables e informaticos por la Sociedad/Gestora sustituida. Solo
se entendera producida tal entrega cuando la nueva sociedad

gestora pueda asumir plenamente su funcion y comunique esta



circunstancia a la CNMV  ------ - --

(b) La caiificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion no deherd disminuir como consecuencia de la

sustitucion propuesta. ----

(iii) En ningdn caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
gjercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir sus

funciones.

(iv) Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la
Sociedad Gestora renunciante, y en ningun caso podran

imputarse al Fondo. --

(v) La sustitucion debera ser publicada, en el plazo de
quince dias, mediante un anuncio en dos diarios de difusion
nacional y en el boletin del mercado secundario organizado en
gue coticen los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la

Sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucion a la Agencia

de Calificacion. -

Sustitucion forzosa. -

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso o cuando su autorizacioén para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacidn hubiera sido revocada por la
CNMV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segun lo previsto en el epigrafe anterior. ----------——————--

(i} Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
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hubiesen transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion y no se hubiere encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
se procedera a la Liquidacion anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de los Bonos de acuerdo con lo previsto
en el Folleto y en la presente Escritura de Constitucion, ------------—-

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucion por otra sociedad gestora, de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores de esta Estipulacion. La sociedad ggstora sustituta
debera quedar subrogada en los derechod y obligaciones

que, en relacion con el Folleto, correspondan a la Sociedad

Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos docyimentos y registros

contables e informaticos relativos al /Fondo obren en su

poder. —-mmmmmeen -- -

4.2 Remuneracion a favor de la éociedad Gestora por el

desempeno de sus funciones. --

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la




Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la misma una comision de

administracion compuesta por:----- —mmmmmees
(i) Una comision inicial que se devenga a la constitucion del
Fondo y sera satisfecha en la Fecha de Desembolso.-----------------
(iilUna comision periodica en cada una de las Fechas de

Pago con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos. -

Los términos econdmicos de las comisiones anteriormente
mencionadas que componen la comisién de administracion se

determinan por la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente y las

Entidades Emisoras en carta aparte.

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer !a comision citada, la cantidad debida generara un
interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos. El importe
no pagado y el interés devengadc se acumularan para su pago a
la comision que corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliqguidez en
cuyo caso los importes debidos se iran acumulando hasta su pago
total de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos. -—--------

4.3 Subcontratacion. - -

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de

realizar en su funcion de administracion y representacion legal del
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Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Folleto, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de cualquier
servicio (i) no podra suponer ningun coste ¢ gasto adicional para
el Fondo, {ii) habra de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revision a la haja de la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacion, y (iv) sera notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su autorizacion
previa. No obstante, cualquier subcontratacion o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las fesponsabilidades

asumidas en virtud del Folleto que legalmente |& fueren atribuibles

o exigibles. -
Seccion . ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO. —----mmommm oo e
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. -

Los derechos de credito que agrupa el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, son uOnicamente las Ceédulas

Hipotecarias singularmente emitidas por CAJA RURAL DE



GRANADA y CAJA RURAL DE NAVARRA,

representadas

mediante titulos fisicos unicos y nominativos, suscritas por

BANCO COOPERATIVO y cedidas al Fondo mediante la presente

Escritura.

Las Entidades Emisoras han emitido, en el dia de hoy, las

Ceédulas Hipotecarias por

los

importes y numero que a

continuacion se indica:

Entidad Emisora N°¢ de Importe de
Cédulas Cédulas Hipotecarias
Hipotecarias {euros)
singulares
CAJA RURAL DE
GRANADA 1 500.000.000,00C
CAJA RURAL DE
NAVARRA 1 500.000.00GC, 00
TOTAL 2 1.000.000.000,00

5.1.1 Representacion de las Cédulas Hipotecarias y

deposito de las mismas.-

Las Cédulas Hipotecarias estan documentadas mediante

titulos fisicos nominatives emitidos singularmente al amparo de 1o

dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto 716/2009.

Se

incorporan como documento unido a

la presente
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Escritura fotocopias (que, yo el Notario, doy fe, de su
concordancia con los respectivos originales) de los titulos fisicos
nominativos de las Cédulas Hipotecarias emitidos por las
Entidades Emisoras y cedidos al Fondo por BANCO
COOPERATIVO, figurando como ANEXOS 5.1 y 5.2 a la presente
Escritura. Ambos ejemplares aparecen firmados por el
representante de la Entidad Emisora, cuya firma aparece
legitimada por mi, y que entrego a los propios comparecientes. ---

Las Cedulas Hipotecarias quedan depositadas en BANCO
COOPERATIVO, regulandose las relaciones entre el Fondo y
BANCO COOPERATIVO por el Contrato de Depdsito de las

Cédulas  Hipotecarias que se otorga /fentre BANCO

COOPERATIVO y la Sociedad Gestora en representacion y por
cuenta del Fondo en el dia de hoy y qué se resume en la
Estipulacion 11.1 de la presente Escriturd. Dicho depésito se
constituird en beneficio de! Fondo de/ forma que BANCO
COOPERATIVO custodiara las Cédulas Hjpotecarias depositadas,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Géstora.

5.2 INTERESES DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. ------

5.2.1 Intereses Ordinarios de las Cédulas Hipotecarias. -




El valor nominal no amortizado de las Cédulas Hipotecarias
devengara, a partir de la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha
de Amortizacion de las Cédulas Hipotecarias (con independencia
de si se produce o no la Amortizacion Anticipada de las Cedulas
Hipotecarias), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo anual
(el “Tipo de Interés Nominal de las Cédulas Hipotecarias”) el

4,009%.

A efectos del devengo de intereses, la duracion de las
Cédulas Hipotecarias se dividirdA en sucesivos periodos de
devengo de intereses (ios “Periodos de Devengo de Intereses
de las Cédulas Hipotecarias”) compresivos de los dias efectivos
transcurridos desde el dia 13 de marzo de cada afio (incluido)
hasta el 13 de marzo del afo siguiente (excluido), salve cuando

concurra cualquier supuesto de Amortizacion Anticipada de las

Cédulas Hipotecarias.

En caso de que se produzca una Amortizacion Anticipada
de las Cédulas Hipotecarias, los intereses devengados por los
dias transcurridos desde el Ultimo 13 de marzo precedente,
incluido, hasta la fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, excluida, y correspondientes al principal que se
amortiza seran reembolsados al Fondo mediante un Unico pago
una vez acaecido el supuesto de Amortizacion Anticipada de las

Cedulas Hipotecarias que se trate contemplado en la Estipulacion

5.3.2 de |a presente Escritura. -
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No se tendra en cuenta para la determinacion de los
Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias si
el 13 de marzo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil. ------

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias
devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de
tas Cédulas Hipotecarias se pagaran el segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (cada una, una “Fecha de

Cobro”), o en la fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas

Hipotecarias, en su caso. -- ---

A la hora de proceder al calculo de los intereses
devengados de las Cédulas Hipotecarias, en cualquier Pericdo de
Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotegarias se tomaran
como base los dias efectivos existentes e7 dicho Periodo de
Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias y un afo

compuesto por los dias efectivos de dichg ano (es decir, base

Actual/Actual). --
5.2.2 Intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias. -
Las cantidades impagadas en concepto de principal (a partir

de la Fecha de Amortizacion de las Cédulas Hipotecarias) y de



intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, devengaran
diariamente desde la fecha de su impago hasta su pago efectivo,
un interés de demora nominal anual que sera el que resulte de

sumar: (a) el Tipo de Interés Nominal de las Cédulas Hipotecarias,

y (b) un margen del 1,5%. -

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se
calcularan en funcién de los dias efectivamente transcurridos
entre (i) la Fecha de Amortizacion de las Cédulas Hipotecarias,
por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de
principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago
de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria afectada, por
lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de
intereses ordinarios, y (ii) la fecha en que el principal o los
intereses ordinarios impagados sean efectivamente ingresados en
la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha. ---------

5.2.3 Imputacion de pagos derivados de las Cédulas

Hipotecarias.------—----------—----——--

Los pagos realizados por las Entidades Emisoras por
cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias se entenderan
realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora
debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses

ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de

amortizacion de principal.

5.3 Amortizacién de las Cedulas Hipotecarias. --—------—----
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531 Amortizacion ordinaria de las Cédulas

Hipotecarias. -

: Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por las Entidades
Emisoras por debajo de su valor nominal, con vencimiento el 13
de marzo de 2017 (la “Fecha de Amortizacion de las Cédulas
Hipotecarias”), sin perjuicio de que pueda producirse una
Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias. ------—-—------

La amortizacion ordinaria de cada Cédula Hipotecaria se
realizara por reembolso de su valor nominal mediante un unico
pago al Fondo dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de

Amortizacion de la Cédula Hipotecaria y de la Fecha de

' Vencimiento Natural de los Bonos. --

5.3.2 Amortizacion Anticipada de/ las Cédulas

Hipotecarias. -- - - -
Cada Cédula Hipotecaria se amortizara /anticipadamente (ia

“Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria”) en los

siguientes supuestos: -
a) En caso de impago de los intere!es ordinarios vencidos
de la Cédula Hipotecaria, en cuyo caso, la Sociedad Gestora

debera ejercitar, en nombre y por cuenta del Fondo, las acciones



legales que correspondan para reclamar a la Entidad Emisora que

hubiera incumplido su obligacion de pago. ------ --
b) En caso de imposibilidad de sustitucién de la Cédula

Hipotecaria en los términos previstos en la Estipulacion 9 de la

presente Escritura. --

¢) En caso de amortizacion anticipada legal de acuerde con
lo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, en los
términos a que se refiere la Estipulacién 5.3.3 de la presente

Escritura.---- mmmmmmmme s

d) En caso de modificacion de la normativa fiscal de forma
que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos en concepto de intereses de la Cédula Hipotecaria que
tuvieran un impacto financiero significativo para su titular y, en
concreto, cuando dicha modificacidn afecte al equilibrio financiero
del Fondo. En este caso, se producira la amortizacion anticipada
de la Cédula Hipotecaria de forma automatica y por su importe
total pendiente de amortizacion, deviniendo vencidas y exigible
para la Entidad Emisora, y procediéndose a la extincion vy
liguidacién del Fondo de conformidad con lo establecido a
continuacion y en la Estipulacion 3.1 de la presente Escritura:------

(i) producido el cambio en la normativa fiscal a que se ha
hecho referencia, la Sociedad Gestora declarara el vencimiento

anticipado de la totalidad de las Cédulas Hipotecarias que no

hayan sido totalmente amortizadas; -
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(i) la Sociedad Gestora debera comunicar dicha declaracién
de vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias a las
Entidades Emisoras con una antelacion minima de treinta (30)
dias a la Fecha de Cobro en que deba efectuarse el pago;----------

(ii) el pago por las Entidades Emisoras derivado del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias en estos
casos debera realizarse coincidiendo ¢con una Fecha de Cobro; y-

(iv) la declaracion de vencimiento anticipado de las Cédulas
Hipotecarias conforme a lo establecido en este apartado sera
comunicada a la CNMV, a la Agencia de Calificacidn y a los

titulares de los Bonos en la forma prevista en I/i presente Escritura

de Constitucidén del Fondo y en el Folleto. -- e LSRR
e) En el caso que alguna de las Entidades Emisoras decida
efectuar una Amortizacion Anticipada Vollintaria de las Cedulas

Hipotecarias de acuerdc con lo establdcido en la Estipulacién

5.3.4 de la presente Escritura. ———-——--f---m-mo-o e

En cualquiera de los supuestos qﬁe Amortizacion Anticipada
de las Cédulas Hipotecarias, el valor nominal gque corresponda
amortizar de la Cédula Hipotecana afectada y los intereses

devengados correspondientes seran reembolsados al Fondo



mediante un unico pago una vez acaecido el supuesto de que se
trate, en los términos y fecha previstos en cada caso en el Folleto,
en la presente Escritura y en el titulo fisico representativo de cada

Cédula Hipotecaria (aunque no coincida con una Fecha de Cobro

en los términos previstos en el Folleto).
5.3.3 Amortizacién Anticipada legal de las Cédulas

Hipotecarias. - -

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 y en el Real
Decreto 716/2009, si cualquiera de las Entidades Emisoras, en
cualquier momento durante la vida de la Cédula Hipotecaria
emitida por cada una de ellas, superase los limites de emision de
cédulas hipotecarias establecidas por las disposiciones aplicables,

la Entidad Emisora en cuestién debera restablecer el equilibrio

mediante alguna de las siguientes actuaciones:

a) Deposito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de

Espana.
b) Adquisicién de cédulas hipotecarias propias en el

mercado. -- ---

c) Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos
hipotecarios o adquisicion de participaciones hipotecarias,
elegibles para el computo del limite de emisidon de las cédulas.
Asimismo se podran suscribir avales bancarios o seguros de
crédito en los términos del articulo 5.2 del Real Decreto 716/2009

con la finalidad de que los préstamos o créditos que hubiesen
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perdido su condicion de elegibles para el citado cémputo del limite

de emisién de cédulas la recuperen. --

d) Afectacion al pago de las cédulas de nuevos activos de
sustitucién, de los mencionados en el articulo 17.2. de la Ley
2/1981, siempre que con elio no se superen los limites
establecidos en el segundo parrafo del articulo 16 de la misma. ---

e) Amortizacion de cedulas hipotecarias por el importe

necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion, si fuera

necesario, sera anticipada y podra ser parcial.

f) Cualquier otra actuacion permitida a tal efecto por la

legislacidn vigente en cada momento.

En caso de que cualguiera de las /Entidades Emisoras
conozca que se han superado los limites de emisidn de cédulas
hipotecarias establecidos en las disposicignes aplicables, debera
ponerlo en conocimiento de la Sociedagd Gestora con caracter
inmediato, notificandolo ésta a su jvez, a la Agencia de

Calificacion. - - —-

En el plazo de los cinco (5) dias siguientes a la
comunicacidn referida en el parrafo anterior (periodo de

subsanacion), la Entidad Emisora en cuestion debera comunicar a



la Sociedad Gestora por cual de las opciones legaimente
disponibles opta para volver a los limites legales establecidos al
respecto, de conformidad con lo establecido a continuacion. --------

Las Entidades Emisoras deberan adoptar, de entre las
medidas a su disposicion al efecto de acuerdo con la legislacion
aplicable, aquélla o aquélias que impliguen menores perjuicios
tanto para el equilibrio financiero del Fondo como para los
intereses econdmicos de los titulares de los Bonos. Como
consecuencia de [o anterior, las Entidades Emisoras deberan
tratar de restablecer el equilibrio en primer lugar, bien a través del
depdsito en efectivo o fondos publicos en el Banco de Espana,
bien mediante el otorgamiento de nuevos préstamos o créditos
hipotecarios o mediante la adquisicion de participaciones
hipotecarias o la afectacion de nuevos activos de sustituciéon, de
acuerdo con lo establecido en la letra e) del articulo 25 del Real
Decreto 716/2009. En el supuesto de que el equilibrio no pudiera
ser restablecido mediante ninguna de las anteriores medidas, las
Entidades Emisoras procederan a adquirir cédulas hipotecarias en
el mercado, y no asumiran ningin compromiso de recompra de
cédulas hipotecarias en perjuicio de los intereses del Fondo. -------

Si no fuera posible ninguna de las opciones a que se refiere
el parrafo anterior y, como consecuencia de ello, la Entidad
Emisora se viese obligada a proceder a la amortizacién de

cédulas hipotecarias y entre dichas cedulas se encontrara la
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Cédula Hipotecaria incorporada al activo del Fondo, de acuerdo
con el procedimiento establecido en el articuloe 25.2 f) del Real
Decreto 716/2009 que dispone que la amortizacién de las cédulas
sera anticipada, si fuera necesario, por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, por lo que la amortizacién de la Cédula
Hipotecaria podra ser parcial por reduccién de su importe nominal.
La amortizaciéon de la Cédula Hipotecaria conforme al articulo
252 f) del Real Decreto 716/2009 debera comunicarse a la

Sociedad Gestora con un preaviso razonable, para que esta

adopte las medidas cportunas. ---

En este supuesto de Amortizacidon Anticjpada, la fecha en
que se realicen al Fondo todos los pagos gorrespondientes no

tiene por gué coincidir con una Fecha de Cobro.

En el supuesto de que fuera a produgirse una Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias el los términos descritos
en esta Estipulacion, la misma sera comlnicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV| a la Agencia de Calificacidon y a los titulares
de los Bonos, en la forma establecida en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura. Tan pronto como el importe correspondiente

haya sido depositado en la Cuenta de Tesoreria y la Sociedad



Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pueda disponer
del mismo, debera proceder a amortizar parcialmente 1os Bonos

de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 12.9.2.3 de la

presente Escritura. - -

5.3.4 Amortizacion Anticipada Voluntaria de las Cédulas

Hipotecarias. -

Las Entidades Emisoras podran amortizar parcial ©
totaimente la Cédula Hipotecaria de acuerdo con el procedimiento
y condiciones que se establecen en esta Estipulacién (la
‘Amortizacién Anticipada Voluntaria de las Cédulas
Hipotecarias”). Para ello, la Entidad Emisora que proceda a esta
Amortizacidn Anticipada Voluntaria de su Cédula Hipotecaria
debera ser titular de Bonos por un importe, al menos, equivalente

al importe nominal de la Cédula Hipotecaria que serd amortizada,

parcial o totalmente. -

Cada Cédula Hipotecaria soélo podra amortizarse por el
procedimiento establecidc en esta Estipulacidn, parcial o©
totalmente, y el dia 13 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil,
en el Dia Habil inmediato siguiente (la “Fecha de Amortizacién

Anticipada Voluntaria”). -- S

Para proceder a la amortizacion anticipada de Cédulas
Hipotecarias, la Entidad Emisora debera notificarlo a la Sociedad

Gestora antes del dia 20 del mes antericr al que se producira la

Amortizacién Anticipada Veluntaria. e
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Para poder proceder a la Amortizacion Anticipada Voluntaria
de las Cédulas Hipotecarias la Entidad Emisora que haya
comunicado su intencion de efectuar una amortizacion anticipada
debera efectuar el ingreso del importe de principal pendiente
correspondiente mas los intereses devengados desde la uitima
Fecha de Pago (incluida) hasta la Fecha de Amortizacion

Anticipada Voluntaria (excluida) en la Cuenta de Tesoreria el

segundo Dia Habil anterior a esta ultima.
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.---- --=mmmeenmnnmeae-
6.1 CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS.-----------
El Fondo, representado por la Socjedad Gestora,
adquiere, en este acto, y BANCO COOPERATIVO, Entidad
Cedente, vende las Cédulas Hipotecarias A que se refiere la

Estipulacién 5.1 anterior, con sujecion ja los términos vy

condiciones que se recogen en esta Escritura. --
La adquisicion de las Cédulas Hipotegarias es efectiva desde

este mismo dia de otorgamiento de la presénte Escritura. —--—-—----——--

6.2 Precio. --
El precio de cesién al Fondo de las Cédulas Hipotecarias es

del 99,95% del valor nominal{igual al precio de suscripcion de los



Bonos emitidos (100,00%) descontando el importe de gastos
iniciales del Fondo: un 0,05%), que serd abonado por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente
en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el
Fondo haya recibido el precio de suscripcion de los Bonos
emitidos, mediante ingreso del referido precio de cesion en la
cuenta abierta a nombre de la Entidad Cedente gue se determine

en la Escritura de Constitucion del Fondo.

A su vez, el importe pagado por la Entidad Cedente a cada
una de las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias sera
igual a fa proporcion correspondiente que representen las Cédulas
Hipotecarias de dicha Entidad Emisora sobre el total de Cédulas
Hipotecarias de la emision en el importe total pagado por la cesién
al Fondo por el conjunto de Cédulas Hipotecarias.

7. TERMINOS DE LA EMISION Y CESION DE LAS
CEDULAS HIPOTECARIAS, ---mmmmmemmmemmmrmemce e

La emision de las Cédulas Hipotecarias se ha realizado por
las Entidades Emisoras de acuerdo con la legislacion espanola y
mas concretamente al amparo de la Ley 2/1981 y del Real
Decreto 716/2009. ----- -

De acuerdo con la legislacién espafiola especial aplicable,
para la validez de la cesion al Fondo por parte de la Entidad
Cedente de las Cédulas Hipotecarias, sélo se precisa la

declaracidn escrita en el propio titulo nominativo o la formalizacién
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de un documento constitutivo de cesion, sin que sea necesaria la
notificacion a las Entidades Emisoras de las Cédulas
Hipotecarias. No obstante, las Entidades Emisoras comparecen
en el otorgamiento de la presente Escritura, por lo que se dan por
notificadas de la cesién de las Cédulas Hipotecarias al Fondo. Las
Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de

intervencién de fedatario publico, de conformidad con la

legislacidn vigente. -
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA ENTIDAD
CEDENTE Y CADA ENTIDAD EMISORA. - I—

La Sociedad Gestora reproduce a cgntinuacion las
declaraciones y garantias que la Entidad Cedenie y las Entidades
Emisoras respecto de si mismas y de las Cédulas Hipotecarias,

efectuan y declaran al Fondo y a la Socigdad Gestora en la

presente Escritura: /

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente y se haila inscrita en el

Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de Crédito del

Banco de Espafa.------ S



(2) Que ni a la Fecha de Constitucion del Fondo, ni en
ningun momentc desde su constitucion, se ha encontrado en

situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o

CONcurso. -- -

(3) Que sus drganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la suscripcion e inmediata
cesion de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de conformidad con
sus estatutos y la legislacion vigente al efecto, para la prestacion
de estas declaraciones y para el valido otorgamiento de Ia
presente Escritura de Constitucion y la asuncion de la totalidad de
las obligaciones y compromisos derivados de ella y de los demas
contratos relacicnados con la constitucion y cesion de Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

(4) Que las Cédulas Hipotecarias existen y, con caracter
previo a su cesion al Fondo, la Entidad Cedente es titular pleno de
las Cédulas Hipotecarias, que son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo. ---—-—---=mmneee-

(5) Que las Cédulas Hipotecarias han sido debidamente
emitidas por las Entidades Emisoras y debidamente suscritas por

la Entidad Cedente. ------ —

(6) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008,

que han sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
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El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales del

gjercicio 2010 no presenta salvedades. -- --
(7) Que la cesion de las Cédulas Hipotecarias al Fondo no

infringe la legislacion vigente y se realiza en condiciones

normales. - --
(8) Que no tiene conocimiento de que las Entidades

Emisoras de las Cédulas Hipotecarias se encuentren en situacion

concursal. --
(9) Que conoce y acepta en todos sus terminos el contenido
integro de la presente Escritura y del Folleto y, en particular,

asume irrevocablemente la totalidad de las /obligaciones y

compromisos derivados de dichos documentos. -
8.2 Manifestaciones de cada Entidad EAisora. --------------
(1) Que es una entidad de crédito debﬁjamente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente y % halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Ez‘idades de Crédito del

Banco de Espafa, y esta facuitada para participar en el mercado

hipotecario. -
(2) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria,

ni con anterioridad desde |la fecha de su constitucion se ha



encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos,

quiebra o concurso, LT P
(3) Que cumple con los requisitos establecidos en la
normativa reguladora relativa a los recursos propios de las

entidades de crédito. -

(4) Que sus drganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de la Cédula
Hipotecaria singular de conformidad con sus estatutos y la
legislacién vigente al efecto, para la prestacion de estas
declaraciones y para la valida asuncién de la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de la presente Escritura y

del Folleto.

(5) Que los préstamos y créditos hipotecarios que den
cobertura a la Céedula Hipotecaria, cumplen con los requisitos y
condiciones establecidos en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
716/2009 y demas normativa aplicable, y no se han inmovilizado
activos de sustitucion ni vinculado ningun instrumento financiero

derivado a [a emision de las Cédulas Hipotecarias.

(6) Que la Cédula Hipotecaria ha sido validamente emitida
de acuerdo con la Ley 2/1981 y con el Real Decreto 716/2009 y

demas normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ella

establecidos. -
(7) Que la Cédula Hipotecaria no esta sujeta a carga o

gravamen de ningun tipo y es libremente transmisibles de
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conformidad con la legislacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesion al Fondo. ----—--———-ememeemem -

(8) Que en la presente Fecha de otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién del Fondo los pagos, tanto por
principal como por intereses, debidos al Fondo en virtud de la

Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion, ingreso a cuenta

0 deduccién alguna de naturaleza fiscal.
(9) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos
en la presente Escritura y en el Folleto son correctos y completos.

(10) Que la Cédula Hipotecaria esta repre7entada por un

unico titulo fisico nominativo.
(11) Que ninguna persona tiene derechgs preferentes al
cobro de las cantidades debidas por las Cégdulas Hipotecarias

sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a

ellas. -- --

(12) Que la Cédula Hipotecaria constituye una obligacion de
pago valida y vinculante para la Entidgd Emisora, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).--------

(13) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios



de ningun tipo o de ninguna ofra circunstancia en relacion con la
Ceédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad

ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que pueda

oponerse al pago de la Cedula Hipotecaria.
(14) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de

conformidad con la legislacion vigente. - --

(15) Que conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura y del Folleto y, en
particular, asume irrevocablemente la totalidad de las obligaciones
y compromiscs derivados de dichos documentos, dandose por
notificada de la cesion al Fondo de la Cédula Hipotecaria por ella

emitida. ---- -

(16) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008,
que han sido depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales del

ejercicio 2010 no presenta salvedades.

8.3. Otros compromisos de las Entidades Emisoras.------
El capital y los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan
especialmente garantizados por hipoteca sobre todas las
hipotecas que en cualquier momento consten inscritas a favor de
cada una de las Entidades Emisoras y no estén afectas a la

emision de bonos hipotecarios ni participados a través de
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participaciones hipotecarias o certificados de transmisiéon de
hipoteca, sin perjuicio de la responsabiilidad patrimonial universal
de las Entidades Emisoras. No obstante, de entre la cartera total
de préstamos y créditos hipotecarios de cada una de las
Entidades Emisoras (Cartera Hipotecaria Total), Unicamente
aquellos préstamos y créditos hipotecarios gue cumplen los
requisitos establecidos al efecto por la Ley 2/1981 resultan aptos
a los efectos de definir el limite de emisidbn de cédulas
hipotecarias (Cartera Hipotecaria Elegible). Los préstamos vy
creditos aptos que computan para calcular el importe maximo de
emision de cedulas hipotecarias constituyen Cnicdmente una parte

de la cartera total de préstamos hipotecarios d¢ cada una de las

Entidades Emisoras. -

Las Entidades Emisoras no pod%n tener cedulas
hipotecarias emitidas y no vencidas por LI/I importe superior al
80% de la cartera apta para el respaldo/de la emision de las

mismas, deducido el importe de lag afectadas a bonos

hipotecarios. -
Adicionalmente, las Entidades Emisoras asumen frente al

Fondo un compromiso de sobrecolateralizacion en los términos



expuestos a continuacion: --------------—---- -

A efectos de este compromiso, se entiende por “Ratio de
Sobrecolateralizaciéon”, el cociente entre (A) (i) el saldo vivo de
todos los préstamos y créditos hipotecarios de la Entidad Emisora,
que no estén afectos a la emisidon de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias o certificados de transmision de
hipoteca (la “Cartera Hipotecaria Total") mas (ii) en su caso, los
activos de sustituciéon afectos a la emision de ceédulas
hipotecarias, que figuren inscritos en el fichero contable de la
correspondiente Entidad Emisora a que se refiere el Anexo Il del
Real Decreto 716/2009 y (B) el saldo vivo de todas las cédulas

hipotecarias emitidas por la Entidad Emisora.

De acuerdo con dicho compromiso, cada Entidad Emisora
se compromete a no realizar una emision de cédulas hipotecarias
si, como consecuencia de dicha emisién, el Ratio de
Sobrecolateralizacion se situase por debajo del “Ratio de
Sobrecolateralizacion Minimo” determinado para dicha Entidad
Emisora. En caso de incumplimiento de dicho compromiso, la
Entidad Emisora correspondiente se compromete

irrevocablemente a subsanar dicha circunstancia en el plazo

maximo de treinta (30) dias naturales. ------ -
(i) CAJA RURAL DE GRANADA se obliga, frente a la
Sociedad Gestora a mantener un Ratio de Sobrecolateralizacion

Minimo del 165%. -
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(i CAJA RURAL DE NAVARRA se obliga, frente a la
Sociedad Gestora a mantener un Ratio de Sobrecolateralizacion

Minimo del 155%. ----

9, Sustitucion de los activos titulizados.

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la
fecha de su cesion al Fondo y no obstante las declaraciones
formuladas por las Entidades Emisoras recogidas en Ia
Estipulacién 8 anterior de la presente Escritura, se detectara que
alguna de las Cédulas Hipotecarias no se ajustara en el momento
de su cesion al Fondo a dichas declaraciones o,adcleciera de

a la Entidad

vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notificar
Emisora correspondiente y a la Entidad Cedente para que
subsanen tal circunstancia, incluso mediante Ia sustitucion de la
Cédula Hipotecaria, en el plazo de siete (7) Dias Habiles desde la
referida notificacion, por otra de caractgristicas financieras
similares que sea aceptada por la Soc%dad Gestora, previa
consulta a la Agencia de Calificacion. En/casc de sustitucion, la
Entidad Emisora debera acreditar a la Sociedad Gestora que la

Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las declaraciones

contenidas en la Estipulacion 8 de la presente Escritura, y debera



proporcionar la informacién sobre la Cédula Hipotecaria
sustituyente que considere necesaria la Sociedad Gestora, quien
comunicara la sustitucién a la CNMV y a los titulares de los

Bonos.

Si la circunstancia de que se trate no pudiera ser subsanada
en el plazo fijado o no fuera susceptible de subsanacién, la
Entidad Emisora debera amortizar anticipadamente la Cédula

Hipotecaria afectada, reembolsando al Fondo su valor nominal y

los intereses devengados correspondientes. --

Tan pronto como el importe correspondiente haya sido
depositado en la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, procedera a amortizar

parcialmente los Bonos de acuerdo con lo establecido en la

Estipulaciéon 12.9.2.3 de la presente Escritura.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera otros derechos
de indemnizacion gue asistan al Fondo y a la Entidad Cedente al
amparo de la presente Escritura de Constitucion del Fondo y del
Folleto, cada una de las Entidades Emisoras se compromete a
mantener indemne al Fondo y a la Entidad Cedente frente a
cualesquiera responsabilidades que pudieran derivarse de la
existencia de vicios ocultos en la Cédula Hipotecaria emitida por
cada una de ellas. Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fondo, seran por cuenta de la Entidad

Emisora correspondiente, los gastos en que incurra el Fondo,
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como consecuencia de la sustitucion (o falta de ella) de la Cédula

Hipotecaria por ella emitida. --- - --
Seccion Ill: ADMINISTRACION, GESTION DE COBRO Y
CUSTODIA DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. ----—--emmmmmmeo-
10. ADMINISTRACION Y GESTION DE COBRO. --—----------
10.1 La Sociedad Gestora administrara y gestionara el
cobro de las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta que (i)
todas ellas hayan sido amortizadas en su totalidad, (ii) se extingan
todas las obligaciones por ella asumidas en relacion con las
Cédulas Hipotecarias, o (iii) se extinga el Fondo una vez
liquidados todos sus activos (todo ello sin perjuicio de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora/conforme a lo

establecido en la Estipulaciéon 4.1 de la present¢ Escritura), en los

términos indicados a continuacion. /,"

La Sociedad Gestora llevara a cabo la Jdministracién de las
Ceédulas Hipotecarias con la misma diligencia que si de activos
propios se tratase, e indemnizara al Fongo por cualquier dano,
pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razon del
incumplimiento por la Sociedad Gestora de su obligacion de

administracion de las Cédulas Hipotecarias o por su actuacion



dolosa o negligente en el desempeiio de sus funciones. -------———--

La Sociedad Gestora no asumird de ninguna forma
responsabilidad de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin
de la operacion, corriendo a cargo de los titulares de los Bonos el
riesgo de impago por las Entidades Emisoras de las Cédulas

Hipotecarias agrupadas en el Fondo, ya sea en concepto de

principal, intereses o cualquier otro.

La Sociedad Gestora actuara como gestor de cobro de las
Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del Fondo cuantas
cantidades sean satisfechas por las Entidades Emisoras en
relacion con ellas, por principal, intereses o cualquier otro
concepto, tanto en caso de amortizacion ordinaria como de
amortizacion anticipada, y procedera a adoptar las medidas que
resulten oportunas para gue se ingresen las cantidades que
correspondan al Fondo en la Cuenta de Tesoreria. La Sociedad
Gestora no anticipara, en ningln caso, cantidad alguna que no
haya recibido previamente de las Entidades Emisoras por

principal, intereses o cualquier otro concepto derivado de las

Cedulas Hipotecarias. --

10.2 Acciones en caso de impago de las Cédulas

Hipotecarias. - S

10.2.1 Acciones del Fondo. S

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de

accion ejecutiva contra las Entidades Emisoras que incumplan sus



0672011

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AS9361076

obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipotecarias por
ellas emitidas, que debera ejercitarse por los tramites del

procedimiento ejecutivo de los articulos 517 y siguientes de la Ley

de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, dispondra de accién declarativa contra las
Entidades Emisoras que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de las Cédulas Hipotecarias, que debera ejercitarse por

los tramites del juicio declarativo ordinario que corresponda segun

la cuantia de la reclamacion. - -
El Fondo, ademas, podra reclamar de la Entitlad Cedente y
las Entidades Emisoras los dafos y perjuicios ferivados de la

incorreccion o inexactitud de las declaraciones @ que se refiere la

3

Estipulacion 8 de la presente Escritura. /’ --

10.2.2Acciones de la Entidad Cedente.
La Entidad Cedente podra reclamar de las Entidades
Emisoras de las Cédulas Hipotecarias suscfitas por ella y cedidas
al Fondo, los dafios y perjuicios derivados'del incumplimiento por
dichas Entidades Emisoras de sus obligaciones de pago

derivadas de las Cédulas Hipotecarias, o en caso de que las



Cédulas Hipotecarias adolecieran de vicios ocultos o de
incorreccién o inexactitud de las declaraciones a que se refiere la
Estipulacién 8 de la presente Escritura, y el defecto de que se
trate no fuera subsanadc en los términos previstos en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, asi como por cualquier
razén imputable a las Entidades Emisoras o a las Cédulas

Hipotecarias por ellas emitidas. ---

10.2.3 Acciones de |os titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion directa
ni contra las Entidades Emisoras que hayan incumplido sus
obligaciones de pago ni contra la Entidad Cedente, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quién
ostentara dicha accion en los términos previstos en el Folleto y en
la presente Escritura de Constitucion del Fondo y de conformidad
con lo establecido en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998. Ni
los titulares de los Bonos emitidos por el Fondo ni este ultimo
dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora que las
derivadas del incumplimiento de sus obligaciones y, por tanto,
nunca como consecuencia de la falta o morosidad en el pago de

las Cedulas Hipotecarias, o de la Amortizacion Anticipada de las

Cedulas Hipotecarias.
11.CUSTODIA DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. -
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, celebra con BANCO COOQOPERATIVO un Contrato de
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Deposito de las Cédulas Hipotecarias (el “Contrato de Depésito
de las Cédulas Hipotecarias”), en virtud del cual la Sociedad
Gestora deposita en BANCO COOPERATIVO (el “Depositario”)
los titulos fisicos nominativos representativos de las Cédulas
Hipotecarias que adquiere el Fondo en esta misma fecha. -—-—--—--

Sera responsabilidad del Depositario la custodia de los
titulos fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por las Entidades Emisoras y agrupadas en el Fondo,
hasta su amortizacion. El Depositario renuncia a los privilegios
que la Ley le confiere a estos efectos, y, en particular, a los que
disponen los articulos 1.730 y 1.780 del Codigo Civjl (retencion en
prenda de cosas depositadas) y 276 del Cédigo de Comercio

(garantia semejante a la retencion en prenda de cosa

depositada). -- - /

El Depositario no sera responsable de la administracion de
las Ceédulas Hipotecarias, ni del cobrg de los intereses
correspondientes u otras cantidades que devenguen, no siendo

de aplicacion al depoésito lo dispuesto en el articulo 308 del

Codigo de Comercio. ---- N

El' Depositario no recibira remuneracion alguna por la




realizacién de estas funciones. ----- —
Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. - e mmmm——————————— e

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda realizar con
cargo al mismo la presente emision de Bonos de conformidad con
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, la Ley 19/1992, en lo que
resulte aplicable, y sujeto a los términos y condiciones que se
determinan en las Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV.

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS- --

12.1 Importe de [a emision. --

El importe total de la emisién de Bonos de Titulizacion
asciende a mil millones (1.000.000.000,00) de euros de valor
nominal, constituida por veinte mil (20.000) Bonos de cincuenta

mil {50.000) euros de valor nominal unitario y denominados en

euros.

12.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En Acta Notarial
se hard constar expresamente el cierre de la emision y la
suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al
pago de las Cédulas Hipotecarias, entregandose copia de dicha

Acta Notarial de cierre de la emision a la CNMV.

12.3 Forma de representacion. ---
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Los Bonos se representan exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley

19/1992, y con sujecidon a lo establecido en la Estipulacion 16 de

esta Escritura. —- .

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos. --
Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso

hasta el total vencimiento de los mismos, un interés nominal fijo

anual, del 4,00% (el "Tipo de Interés Nominal”). -

Las retenciones, pagos a cuenta,

impuestos establecidos o que se establezcan en

forma legalmente establecida. --

Devengo de intereses. ---------
A efectos del devengo de intereses, la duracién de los

Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses




(los “Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos de ios
dias efectivos transcurridos desde el dia 13 de marzo de cada aro
(incluido) hasta el 13 de marzo del afno siguiente (excluido), salvo
que concurra cualquier supuesto de Amortizacion Anticipada de
los Bonos conforme a lo descritc en la Estipulacion 12.9.2.2

siguiente. Excepcionalmente: - -

i. el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre

la Fecha de Desembolso, el 13 de marzo de 2012, incluida, y €l

13 de marzo de 2013, excluido; y - -
ii. el dltimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre

el 13 de marzo de 2017, incluido, y la fecha de liquidacion,

excluida. e mmmmmmemmmmemeeomemooee
El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de intereses
para el que hubiere sido determinado, calcuiandose sobre la base
de un afo compuesto por 365 o 366 dias, segun corresponda.--—
12.5 Férmula para el calculo de los intereses. ---------=-----
El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
los Bonos, que han de ser pagados en cada Fecha de Pago para

cada Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a cabo para

cada Serie con arreglo a la siguiente formula: -
1o px X4
100 D




PAPEL EXCLUSIMO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AS9361073

0672011

Donde: -- -
| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. --

P = Saldo de Principal Pendiente al comienzo del Periodo

de Devengo de Intereses.
R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.
D = Nimero de dias del afto (365 0 366).

12.6 Mencion simple al nimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los Bonos. - - fommmmm e
El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa el
tercer (3% lugar de la aplicacion de Fondos Dispghibles del Orden

de Prelacion de Pagos establecido en la EstipLyz’acién 2112 dela

presente Escritura . g

12.7 Fechas, lugar, entidades y pro/éedimiento para el

pago de los intereses.
Los intereses de los Bonos se pagaran anualmente hasta la
Fecha de Vencimiento Natural, inclusive, por Periodos de

Devengo de Intereses vencidos, los dias 13 de marzo de cada



ano o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil,

el siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de

Pago. L EE R LR e

Si llegada la Fecha de Vencimiento Natural, alguna de las
Ceédulas Hipotecarias se encontrara o resultara impagada, y sin
perjuicio de |o establecido a tales efectos en la presente Escritura
y en el Folleto, el Orden de Prelacidon de Pagos recogido en el
apartado 21.2 de la presente Escritura se aplicara en todas
aquellas fechas en que el Fondo perciba cualesquiera cantidades
debidas provenientes de las Cédulas Hipotecarias impagadas. ----

En caso de que se produzca una Amortizacién Anticipada
de los Bonos, los intereses devengados por los dias transcurridos
desde el Ultimo 13 de marzo precedente, incluido, hasta la Fecha
de Amortizacion Anticipada de los Bonos, excluida, vy
correspondientes al principal que se amortiza se pagaran en la
Fecha de Amortizacion Anticipada de los Benos, o, en su caso, el

siguiente Dia Habil. -

La primera Fecha de Pagc de intereses para los Bonos
tendra lugar el 13 de marzo de 2013, devengandose los mismos
al Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de

Desembolso, el 13 de marzo de 2012, incluido, hasta el 13 de

marzo de 2013, excluido. --
A los efectos de la presente emision de Bonos, se

consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:
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L festivo en la ciudad de Madrid, o

L inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro). --

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos, como, si fuera el caso, el importe de los intereses
devengados y no satisfechos, se comunicaran a los mismos, en la
forma descrita en la Estipulacion 20 a) de la presente Escritura, y

con una antelacion de al menos un (1) dia natural a cada Fecha

de Pago. - -
El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra
lugar siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para

ello en cada Fecha de Pago o en la fecha de/Liquidacién de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago, el/Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los int¢reses devengados
por los Bonos, de conformidad con el Ordén de Prelacion de
Pagos, las cantidades no satisfechas, sé¢ acumularan en la
siguiente Fecha de Pago a los intereses d¢g los Bonos que, en su
caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago, siendo

pagados conforme al Orden de Prelacion de Pagos y aplicados




por orden de vencimiento en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por insuficiencia de

Fondos Disponibles.

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se
acumularan al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ---—----

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad al 13

de marzo de 2019, Fecha de Vencimiento Final, o si éste no fuera

Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

12.8 Precio de emision. -- -
{ os Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de emision de cada Bonoc es de cincuenta mil
(50.000,00) euros por Bono, libre de impuestos y gastos de
suscripcion para el suscriptor por parte del Fondo.--------~------—----
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos seran por cuenta del Fondo. -

12.9 Amortizacion de fos Bonos.

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos. -

El precio de reembolso para los Bonos sera de cincuenta mil
(50.000) euros por Bono, equivalentes al 100 por ciento de su
valor nominal, pagadero conforme a lo establecido a continuacion.

Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados en igual

cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno de ellos. -
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12.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacion de

Bonos.
12.9.2.1Amortizacién ordinaria de los Bonos. ----=----=-=---
lLos Bonos se amortizaran en un unico pago el 13 de marzo

de 2017, la Fecha de Vencimiento Natural, o si éste no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad

Gestora, en representacidon y por cuenta del Fondo, y de

conformidad con lo previsto en la Estipulacidon 12.9.2.2 siguiente

de la presente Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de
los Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Natural. ---

En todo caso, la amortizacion de los Bonos debera

producirse con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. -—--
12.9.2. 2Amortizacion Anticipada de los Bonog. -------------—---
Sin perjuicio de |0 establecido en la Estipulacion 12.9.2.1
anterior de la presente Escritura, la Sociedad Ge¢stora procedera a
la amortizacidon anticipada de los Bonos fla "Amortizacion

Anticipada de los Bonos"), parcial o total, en los siguientes

supuestos: - -
12.9.2. 3Amortizacion Anticipada Forzosa de los Bonos.------

Los Bonos se amortizan anticipadamente (la “Amortizacion



Anticipada Forzosa de los Bonos”) (i) en su totalidad, por
Liquidacion del Fondo con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Natural, conforme a los supuestos previstos en la Estipulacion 3.1
de la presente Escritura, y (ii) parcial ¢ totalmente, por
Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias cedidas al

Fondo por los siguientes conceptos:

1. Por declararse la Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias por impago de los intereses ordinarios conforme a lo
establecido en la Estipulacién 5.3.2 a) de la presente Escritura, en
cuyo caso la Sociedad Gestora ejercitara, en nombre del Fondo,
las acciones legales pertinentes para reclamar a la Entidad
Emisora cuya Cédula Hipotecaria hubiera resultado impagada. ----

2. Por imposibilidad de sustitucidn de las Ceédulas

Hipotecarias conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.3.2 b)

de la presente Escritura. L EE R
3. Por amortizacién anticipada legal de las Cédulas
Hipotecarias conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.3.2 ¢)

de la presente Escritura. OB

4. Por modificacion de la normativa fiscal, siempre y cuando
dicha modificacion estableciese impuestios, tasas o retenciones
sobre los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias cedidas
al Fondo que afectasen al equilibrio financiero del Fondo. -----------

En el supuesto de Amortizacion Anticipada Forzosa de los

Bonos, conforme a lo previsto en los parrafos 1, 2 y 3 anteriores,
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la amortizacion de los Bonos se llevara a cabo mediante la
reduccién a prorrata de su valor nominal por un importe agregado
equivalente al valor nominal de la Cédula Hipotecaria amortizada,
conforme al Orden de Prelacion de Pagos recogido en la
Estipulacion 21.2.1.2 de la presente Escritura en relacion a dicho
pago y al resto de conceptos. En el supuesto contemplado en el

parrafo 4 anterior, la amortizacién de los Bonos debera llevarse a

cabo en su totalidad. --

Adicionalmente, en el supuesto de Amortizacién Anticipada
Forzosa de los Bonos conforme a lo previsto en el parrafo 1
anterior, en la medida en que la recuperacion de los importes

debidos por la Entidad Emisora de la Cédula Hipotgcaria afectada

pueda producirse en sucesivas fechas y por distiftas cantidades,
el proceso de Amortizacion Anticipada de los Bohos a que se ha
hecho referencia debera repetirse con los suycesives importes
recibidos por el Fondo hasta que el imporie agregado de la
reduccion a prorrata del valor nominal de los Bonos iguale el valor

nominal de la Cédula Hipotecaria sobre/la que se hubiera

declarado la Amortizacion Anticipada. --

La Amortizacién Anticipada Forzosa de los Bonos debera



ser comunicada con antelacién a ser llevada a cabo por la
Sociedad Gestora a la CNMV, a IBERCLEAR, a la Agencia de
Calificacion y a los titulares de los Bonos, en la forma establecida
en la Estipulacion 20 de la presente Escritura, indicando el

procedimiento gue se empleara.

12.9.2 4Amortizacidn Anticipada Voluntaria de los Bonos. ---

La Sociedad Gestora procedera a la amortizacion anticipada
voluntaria de los Bonos (la “Amortizacién Anticipada Voluntaria
de los Bonos™) por el importe que corresponda en el caso de que
alguna de las Entidades Emisoras decida la Amortizacién
Anticipada Voluntaria de la Cédula Hipotecaria por ella emitida, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 5.3.4 de la presente
Escritura. Para ello, la Entidad Emisora que proceda a esta
Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Cédula Hipotecaria
debera ser titular de Bonos por un importe, al menos, equivalente
al importe nominal de la Cédula Hipotecaria que sera amortizada.

En este caso, si asi lo aceptan expresamente la Sociedad
Gestora y todos los titulares de los Bonos (y éstos lo comunican
previamente por escrito a la primera), la Sociedad Gestora
aplicara la cantidad recibida a reducir el numero de Bonos de la
emision, pagando a la Entidad Emiscra que amortiza
anticipadamente su Cédula Hipotecaria y titular de Bonos por un
Saldo de Principal Pendiente de Bonos equivalente al importe de

la Cedula Hipotecaria que aquélla amortiza anticipadamente. -——-
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La Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Bonos debera
ser comunicada con antelacion a ser llevada a cabho por la
Sociedad Gestora a la CNMV, a IBERCLEAR, a la Agencia de
Calificacion y a los titulares de los Bonos, en la forma establecida

en la Estipulacion 20 de la presente Escritura, indicando el

procedimiento que se empleara.
12.9.3Mencion simple al numero de orden gue en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de reemboiso de

principal de los Bonos. ---

El reembolso de principal de los Bonos ocupa el sexto (6°)
lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacic')n/Zq.Zﬁ.Z de la

presente Escritura. /

12.9.4Saldo de Principal Pendiente de Ios/éonos. ---------

servicio financiero de la emision. -- - - --

El servicio financiero de la emisidén de Bonos se atendera a



través de BANCO COOPERATIVO, en calidad de Agente de
Pagos. El page de intereses y amortizaciones se comunicara a los
titulares de los Bonos en los supuestos y en los dias previstos
para cada caso en la Estipulacién 20 de la presente Escritura. E!
abono de intereses y de las amortizaciones sera realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a estas, a su vez, les sera realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable. ------------

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del publico y remisién a la Comision Nacional del

Mercado de Valores de informacién periéddica de la situacion

econdémico-financiera del Fondo.

Lta Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulacion 20 de la presente Escritura
y de cuanta informacién adicional le sea razonablemente

requerida. --

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacion de los organos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio. A ———

La constitucidon del Fondo y la emisibn de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espanola y en concreto se realizan de

acuerdo con el regimen legal previsto por (i) el Real Decreto
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926/1998 y disposiciones que (o desarrollen (ii) la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacion, (iii) la Ley 3/1994, (iv) la Ley del
Mercado de Valores, (v) Ley 2/1981, (vi) el Real Decreto
716/2009, (vii) el Real Decreto 1310/2005, (viii) el Reglamento CE
N° 809/2004 y (ix) las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada

momento.

La presente Escntura, la emisién de Bonos y los contratos
de operaciones para la cobertura de riesgos financieros y la
prestacion de servicios por cuenta del Fondo estan sujetas a la

Ley espafiola y se regiran e interpretaran de acugrdo con las

Leyes espanolas.- V- -

Los titulares de los Bonos y los restantes/acreedores del
Fondo nc dispondran de accion alguna contya las Entidades
Emisoras que hayan incumplido sus obligaciones de pago o
contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentara dichya accion. ----------—--
Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del

Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a




la Sociedad Gestora, en caso de impago de cantidades
adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de la existencia
de morosidad o en caso de amortizacion anticipada de las
Cédulas Hipotecarias, del incumplimiento de las éntidades
Emisoras de sus obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo, o por
insuficiencia de las operaciones financieras de proteccion para

atender el servicio financierc de los Bonos. -

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad
Gestora que las derivadas de los incumplimientos de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en el Folletc y en la
presente Escritura. Dichas acciones deberan resolverse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la
reclamacion. -- -- --

13. SUSCRIPCION DE LA EMISION DE LOS BONOS. ------

13.1 Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen 108 BONOS. ~=mmmmmmmem oo e

La emision de Bonos es integramente suscrita por BANCO
COOPERATIVO (la “Entidad Suscriptora™). -——-----------=-=----—-—---

13.2 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de

la suscripcion de la emision de Bono. -
La Entidad Suscriptora suscribira la totalidad de la emision

de Bonos el dia 12 de marzo de 2012 y abonara al Fondo el 13 de
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marzo de 2012 (la “Fecha de Desemboiso”), antes de las 14:00
horas (hora CET), valor ese mismo dia, el precio de emisién por el
valor nominal de |a totalidad de los Bonos suscritos. -------we--meme——-

13.3 Direccién y Suscripcion de la Emisién de Bonos. -—

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacion mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite

informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto. ---- - -

La suscripcion de la totalidad de la emisidon de Bonos se
llevard a cabo exclusivamente por BANCO CQOPERATIVO
conforme al contrato de direccion y suscripcién (gl “Contrato de
Direccion y Suscripcién”) que es celebrado por la Sociedad
Gestora en nombre y en representacion del Fon ';3. ———————————————————

BANCO COOPERATIVQ, interviene en |4 emisiéon de Bonos
como Entidad Directora y percibira una comigion por la direccion
de la emision de Bonos del 0,005% del importe nominal total de la

emision de Bonos, que serd satisfecha por el Fondo en la Fecha




de Desembolso.------------ -
BANCO COOPERATIVO no percibira comision alguna por

la suscripcion de los Bonos. --

Se reproduce como ANEXO 6 a la presente Escritura
fotocopia de la declaracion de la Entidad Directora firmada por
personas con representacion suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005. '

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING). -- - -

14.1 Entidad calificadora. "~

Con fecha 6 de marzo de 2012, Moody's Investors Service
Espafia S.A. (la “Agencia de Calificacién”) ha asignado la
calificacion provisional de Aa2 (en revision para posible bajada) a
los Bonos, y espera asignar la misma calificacion final antes de
las 14:00 horas (hora CET) del dia 12 de marzo de 2012. ------—-----

Moody's Investors Service Espafa, S.A. es una sociedad
espafola, reconocida como entidad calificadora por la CNMV, que
forma parte y opera de acuerdo con la metodologia, criterios y
control de calidad de Moody’s Investors Service Limited (ambas

indistintamente “Moody’s”). -

En el ANEXO 7 de esta Escritura, se recoge la carta de
comunicacion de la calificacion provisional asignada por parte de

Moody's. -
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Consideraciones sobre la calificacion.

La calificacion asignada a los Bonos por Moody’s mide la
peérdida esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En la
opinién de Moody's la estructura permite el pago puntual de los
intereses durante la vida de la operacion y el pago de principal a

fecha de vencimiento final, y en cualquier caso antes de ia Fecha

de Vencimiento Final.

La Agencia de Calificacion ha sido inscrita y autorizada con
fecha 31 de octubre de 2011 como agencia de calificacion en la
Unién Europea de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE)
n® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de

septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion trediticia --

La calificacion asignada, asi como toda/ revision o

suspension de la misma: -

(i) es formulada por la Agencia de Calificacign sobre la base
de numerosas informaciones que recibe, y dg¢ las cuales no
garantiza ni su exactitud, ni que sean completas, de forma que la

Agencia de Calificacién no podra en forma algyna ser considerada

responsable de las mismas; y ' -

(i) no constituye y, por tanto, no podria en modo alguno




interpretarse como una invitacion, recomendaciéon o incitacion
dirigida a los inversores para que procedan a llevar a cabo

cualquier tipo de operacidén sobre los Bonos y, en particular, a

adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.

Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento, la
Agencia de Calificacion confia en la exactitud y lo completo de la
informacién que le proporcionan las Entidades Emisoras, la

Entidad Cedente, la Sociedad Gestora y GARRIGUES como

asesor legal independiente.

| a calificacion final asignada a los Bonos puede ser
revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
Agencia de Calificacidn, en funcién de cualquier informacion que
llegue a su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas en
inmediato conocimiento tanto de la CNMV como de los titulares de

los Bonos, de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 20 de

la presente Escritura. -

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.3 del Real
Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora solicitara una vez haya
sido efectuado el desembolso de los Bonos, la inclusion de la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF"), que tiene reconocido su caracter de mercado secundario

oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en la disposicion
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transitoria sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de mercado
regulado, conforme a lo que se reccge en la Exposicion Anotada
de Mercados Regulados y Disposiciones Adicionales en aplicacion
de la Directiva 93/22 de Servicios de Inversion, publicada en el
Diario Oficial de las Comunidades Europeas de 11 de julio de
2009. La Sociedad Gestora se compromete a realizar todas las
actuaciones necesarias para que la admisién definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de transcurrido un mes

desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisiéon, permanencia y exclusion de los vaiores ery AIAF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de sys organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sotiedad Gestora,

i
cumplirios. R S

En el supuesto que transcurrido el pjazo de un mes
sefialado en el primer parrafo del presente apdrtado, no llegara a
tener fugar la admision a negociacion de los Bonos en AIAF, la

Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento inmediato



de los tenedores de los Bonos y de la Entidad Directora, asi como
tambien las causas que hubleren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de notificacion
extraordinaria previsto en la Estipulacion 20 de la presente
Escritura. Todo ello sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir la Sociedad
Gestora si la demora fuera por causas imputables a la
misma. ---- - -

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. -

16.1 Representaciéon y otorgamiento de Escritura

publica. - - mmem—enam————

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estan
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta, y se constituiran como tales en virtud de su inscripcién en
el correspondiente registro contable de conformidad con el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
Representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles (el “Real
Decreto 116/1992"). A este respecto se hace constar que la
presente Escritura surtira los efectos previstos en el articulo 6 de

la Ley del Mercado de Valores. -——------—-- mem e

16.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable. --- -- -
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La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (“Iberclear”) como entidad encargada del registro contable
de los Bonos de forma que se efectle la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento gue respecto de valores admitidos a cotizacién en
AlAF, y representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por lberclear o
AlAF. -- -

Dicha designacion sera objeto de inscripcién en los

Registros Oficiales de la CNMV. - S

Los titulares de los Bonos seran identificado!como tales

segun resulte del registro contable llevado por flas entidades

participantes en lberclear. -----------~-~—ee. B
Sociedad de Gestion de los Sistem.'?{s de Registro,

Compensacién y Liguidacion de Valores, S_A.U/tiene su domicilio

en Madrid, Plaza de la Lealtad numero 1.

16.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.




En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, se manifiesta gue la denominacion, numero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas y condiciones de
la emisidn de Bonos gue se representa por medic de anotaciones

en cuenta es la que se hace constar en esta seccion de la

presente Escritura. -

16.4 Depdsito de copias de la Escritura publica. ------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992,
una vez otorgada la presente Escritura, y no mas tarde del primer
Dia habil anterior a la Fecha de Desembolso, depositara una
copia de la presente Escritura en la CNMV y depositara otra copia
de la presente Escritura en lberclear a efectos de su incorporacion
en los registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley del
Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue sus funciones, y el
organismo rector de AIAF, deberan tener en todo momento a
disposicion de los titulares y del publico en general copia de la
presente Escritura, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
8 del Real Decreto 116/1992. --- -

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS
DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES
EN CUENTA.
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La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992,
de lo dispuesto en el Capitulo |l del Titulo Primero de la Ley del

Mercado de Valores, del Real Decreto 116/1992 y demas

disposiciones que resulten aplicables.

17.1 Practica de la primera inscripcion. -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 11 del Real Decreto 116/1992,
los Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que lievara Iberclear. Una vez practicada/la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las northas previstas
en el Capitulo i del Titulo Primero de la Ley dgl Mercado de

!

Valores y en el Real Decreto 116/1992. - ‘

17.2  Legitimacién registral y cértificados de

/

legitimacion. ---

De conformidad con el articulo 15 )z{el Real Decreto
116/1992, la persona ¢ entidad que aparezca legitimada en los

asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en




consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, de
conformidad con el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la
legitimacion para la transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

exigidas. - -
Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion. --

17.3 Transmision de los Bonos. --

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos.
Estos podran ser libremente transmitidos por cualguier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del mercado
AIAF donde seran admitidos a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitira por transferencia contable. La inscripcion de
la transmision en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y
desde ese momento la transmision sera oponible a terceros, de
conformidad con el articulo 12 del Real Decreto 116/1992. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun

los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
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transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el
momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa
grave, de conformidad con el articulo 12 del Real Decreto

116/1992.---- --

17.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos. - -- -
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al

desplazamiento posesorio del titulo. - --
La constitucién del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la corgespondiente

inscripcion. OO A —
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ------------
18. CONTRATOS FINANCIEROS

COMPLEMENTARIOS. e et

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad en el pago de los Bonos, asi como
complementar la administracién del Fondo, la Sociedad Gestora,

en representacién del Fondo, procede en este mismo acto, a



formalizar los contratos que se establecen a continuacién en la
presente Estipulacién, de conformidad con lo previsto en el

articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998. ---

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -

(1) Contrato de Préstamo de Liquidez.

(iif) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. -—~-—----—-----

(iv) Contrato de Depdsito de las Cédulas Hipotecarias, -------

(v) Contrato de Direccion y Suscripcion. --

(vi) Contrato de Intermediacion Financiera. -

Un ejempiar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacién se protocolizan en acta separada
con nuimero de protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura. -

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria):

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informacién mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite
informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto. -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo, y BANCO COOPERATIVO celebran en unidad de acto al
otorgamiento de la presente Escritura, un Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en
virtud del cual BANCO COOPERATIVO garantiza una rentabilidad
variable determinada a las cantidades depositadas a favor del
Fondo a través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera.
En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta
financiera en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCO
COOPERATIVO, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora,
seran depositadas todas las cantidades que reciba el Fondo,

que en su mayor parte procederan de Io/é siguientes
/

conceptos: --- -

(i) importe efectivo por el desembolso de la syscripcion de la

emision de Bonos; -- --
(i) principal reembolsado e intereses fobrados de las
Cédulas Hipotecarias, incluidos, en su caso/ sus intereses de

demora correspondientes; -

(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al

Fondo percibidas de las Cédulas Hipotecarias; ------------------=-=---



(iv) el Fondo de Liquidez destinado a hacer frente al pago de
los intereses de los Bonos y/o de los gastos extraordinarios en los

que pueda incurrir el Fondo por ejecucidon de las Cédulas

Hipotecarias; --- -- -
(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos

obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de

Tesoreria; y--------

(vi) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de

los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda

efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria.

BANCO COOPERATIVO abonara un tipc de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién trimestral,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que
tendra la duracion y liquidacion de intereses correspondiente a la
duracion de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo
de intereses por los saldos diarios positivos que resulten en la
Cuenta de Tesoreria. El tipo de interés aplicable a cada periodo de
devengo de intereses sera el tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET) del
segundo Dia Habil anterior al dia de inicio de cada periodo de
devengo de intereses. Excepcionalmente, el tipo de interés

aplicable al primer periodo de devengo de intereses sera el tipo
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Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas
de la manana (hora CET) del segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso. Los intereses se liquidaran al dia de
vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada
uno de los dias 6 de marzo, 6 de junio, 6 de septiembre y 6 de
diciembre y se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y
(if) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias). El primer
pericdo de devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo y el dia 6 de

junio de 2012. -

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO a largo y cgto plazo o de
la entidad sustituta en la que estuviera abierta/la Cuenta de
Tesoreria (ambos el “Tenedor de la Cuenta /de Tesoreria”),
experimentara en cualquier momento de la vidg de la emisidon de
los Bonos un descenso en su calificacion sithdose por debajo
de A3 o de P-2, respectivamente y segun la escala de calificacion
de Moody's, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta

(30) dias naturales a contar desde el momento en que tenga lugar




el descenso por debajo de A3 o P-2, debera poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no se
vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por la

Agencia de Calificacion: -

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a largo y corto plazo no subordinada y no
garantizada de A3 y de P-2, segln la escala de calificacion de
Moody’s, un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se

mantenga la situacion de pérdida de la calificacion de A3 o de P-2

de la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a largo y corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion de A3 y de P-2, respectivamente y segun la
escala de calificacion de Moody’s, y contratar una rentabilidad
para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
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Tesoreria), --- - -

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a largo y corto plazo no subordinada y
no garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara
nuevamente la calificacion minima de A3 y de P-2,
respectivamente y segun la escala de calificacion de Moody's, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria). -- -
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciongs seran por

cuenta de BANCO COOPERATIVO o, en su caso, del Tenedor de

la Cuenta de Tesoreria garantizado. ----

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el momento
en que se dé el descenso de su calificacion crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comercialgs razonables para

que la Sociedad Gestora pueda adopfar alguna de las

opciones (a) o (b) anteriores. -

18.2 Contrato de Préstamo de Liquidez. ----




La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO, recoge la informaciéon mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite
informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto. S

La Sociedad Gestora celebra, en representacién y por
cuenta del Fondo, con CAJA RURAL DE GRANADA y con CAJA
RURAL DE NAVARRA un contrato por el que éstas concederan al
Fondo un préstamo (el “Préstamo de Liquidez’) de caracter
mercantil por importe total de ochenta y seis millones ciento
ochenta mil (86.180.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo de
Liquidez®), distribuido entre las Entidades Emisoras en su
condicion de prestamistas proporcionalmente al valor nominal de
la Cédula Hipotecaria emitida por cada una de ellas y cedidas al

Fondo por la Entidad Cedente. -—--------------

La entrega del importe del Préstamo de Liquidez se
realizara en la Fecha de Desemboisc y sera destinado a Ia

constitucion del Fondo de Liquidez en los términos previstos en la

Estipulacién 18.2.1 de la presente Escritura.--- -
El principal del Préstamo de Liquidez pendiente de
reembolso devengara unos intereses iguales a los intereses

devengados y satisfechos por permanecer dicho principal en la
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Cuenta de Tesoreria del Fondo. Los intereses se liquidaran y
seran exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago o, en
caso de Amortizacién Anticipada de los Bonos en la fecha en que
se produzca ésta. Estos intereses se abonaran Unicamente si el

Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden

de Prelacion de Pagos.
El reembolso del principal del Préstamo de Liquidez

correspondiente a cada prestamista se efectuara en la primera de

las siguientes fechas:

(i) En casoc de Amortizacion Anticipada de una Cédula
Hipotecaria, en la fecha en gue se produzca la correspondiente
Amortizacion Anticipada de los Bonos y en la misnya proporcion
en gue se haya producido la Amortizacion Anticipada de la Cédula

Hipotecaria correspondiente.

(i} En la fecha en que se produzca la Liqui(/acic')n del Fondo,
per la totalidad del Fondo de Liguidez no utilizado. ----------------——--
(i) En caso de utilizacion parcial o total del Fondo de
Liquidez, el Dia Habil posterior a la fecha en la que el Fondo

reciba el producto de la ejecucion de la Cédula Hipotecaria que



hubiera originado su utilizacion.

(iv) En la Fecha de Vencimiento Final. -~———————————ecemmcmmemee -

Todas las cantidades vencidas del Préstamo de Liquidez
que no hubieran side abonadas por el Fondo por insuficiencia de
Fondos Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes fechas
en que los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Las cantidades no
pagadas se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo de Liquidez

en dicha Fecha de Pago, segtin el Orden de Prelacién de

Pagos. ----- - -

18.2.1 Fondo de Ligquidez.

La Sociedad Gestora constituira un fondo de liquidez (el
“Fondo de Liquidez”) en la Fecha de Desembolso con cargo a
la disposicion de la totalidad del principal del Préstamo de
Liquidez para hacer frente, en su caso, (i) al pago de los
intereses de los Bonos, y (ii) al pago de los gastos
extraordinarios en los que el Fondo pueda incurrir el Fondo
por impago de alguna de las Cédulas Hipotecarias. El importe
correspondiente al Fondo de Liquidez quedara depositado en

la Cuenta de Tesoreria del Fondo. --

El Fondo de Liquidez estara desagregado en dos

Fondos: -
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(i)El Fondo de Liquidez de intereses (el “Fondo de
Liquidez de Intereses”) que es determinado por la Agencia de
Calificacion en funcion del Tipo de Interés Nominal de los
Bonos y de la probabilidad de incumplimiento que la Agencia
de Calificacion asigna a las Entidades Emisoras. ----------—-------

El Fondo de Liquidez de Intereses, a su vez, estara
desagregado para cada una de las Entidades Emisoras y sera
para cada una de ellas y en todo momento proporcional al

valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria emitida

por cada Entidad Emisora. ---
El Fondo de Liquidez de Intereses correspondiente a

cada Entidad Emisora tinicamente podra ser utilizado por el

Fondo para el pago de los intereses de /los Bonos
correspondientes a dicha Entidad Emisora en/el tercer (3°)
lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacion de Pagos y por insuficiencia de Fondos

Disponibles, de conformidad con las reglgs del Orden de

Prelacion de Pagos. frmmmememrna s
{ii)El Fondo de Liquidez para gastos extraordinarios (el

“Fondo de Liguidez para Gastos Extraordinarios”) que es



determinado por la Agencia de Calificacion en funcién de
estimaciones de unos costes de ejecucién de las Cédulas
Hipotecarias y de la probabilidad de incumplimiento que la
Agencia de Calificacion asigna a cada Entidad Emisora. -------

El Fondo de Liquidez para Gastos Extraordinarios, a su
vez, estara desagregado para cada una de las Entidades
Emisoras y sera para cada una de ellas y en todo momento

proporcional al valor nominal no amortizado de la Cédula

Hipotecaria emitida por cada Entidad Emisora. -

El Fondo de Liquidez para Gastos Extraordinarios
correspondiente a cada Entidad Emisora Gnicamente podra
ser utilizado por el Fondo para hacer frente al pago de los
gastos extraordinarios en los que pueda incurrir el Fondo en
caso de impago y consiguiente ejecucion de la Cédula
Hipotecaria correspondiente a dicha Entidad Emisora y por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las

reglas del Orden de Prelacion de Pagos. --

De acuerdo con lo anterior, el importe inicial del Fondo

de Liquidez estara distribuido en la Fecha de Desembolso de

la siguiente manera: ----
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86.180.
Fondo de Liquidez (i) + (ii): 000,00 uxoes
. 80.180.
{i) Fondo de Liquidez para Intereses (a) + (b}: 000,00 uros
43G.090.
(a) correspondiente a CAJA RURAL DE GRANADA: 0e0,00 urcs
40.08920.
() correspocndisncte & CAJE RURAL DE NAVARRA: Q00,06 uros
{ii) Fondo de Liquidez para Gastos Extraordinarios (c) + 6.000.0
' (d}: uros
. j.oo0n.n
(¢} corrospondients a CATR RURAL DE GRANADA: Uros
3.000.¢2
(3} wcorrespondiantae a TAJA RURAL DE NAVARRA: vres

18.3 Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en

nombre y representacion del Fondo, con BANCO



COOPERATIVO, recoge la informacién mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del mismo y no omite
informacion que pudiera afectar al contenido de la presente

Escritura y del Folleto. -- e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra en unidad de acto al otorgamiento de la presente
Escritura con BANCO COOPERATIVO un contrato de agencia de
pagos para realizar el servicio financiero de la emision de Bonos

que se emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de

Pagos”). -

El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a
través de BANCO COOPERATIVO, en calidad de Agente de
Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se comunicara a los
titulares de los Bonos en los supuestos y con los dias de
antelacion previstos para cada caso en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura. El abono de intereses y de las amortizaciones
sera realizado a los titulares de los Bonos por las entidades
participantes correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera

realizado por Iberclear, como entidad encargada del registro

contable. -

Las  obligacion principal que  asume BANCO
COOPERATIVO (el “Agente de Pagos”) en este Contrato de
Agencia de Pagos es la de efectuar, en cada una de las Fechas

de Pago de los Bonos o, en su caso, a cualquier otra fecha que
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corresponda con cargo a la Cuenta de Tesoreria, el pago de
intereses y, en su caso, de reembolso del principal de los Bonos a
través de Iberclear, una vez deducido, en su caso, el importe total
de la retencién a cuenta por rendimientos del capital mobiliario
que deba efectuar la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de acuerdo con la legislacidn fiscal aplicable. -----------------

En el supueste de que la deuda a largo y a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de [a emision de
Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo de
A3 o de P-2, respectivamente y segun la escala de calificacién de
Moody’s, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de trinta (30)
dias naturales, a contar desde el momento en que tenga lugar el

descenso por debajo de A3 o de P-2, debera, previa

comunicacion a la Agencia de Calificacién, ponef en practica
alguna de las opciones descritas a continuacion:/(i) obtener de
una entidad con una calificacion crediticia minimd de su deuda a
largo y a certo plazo no subordinada y no garanjizada de A3 y de
P-2, segun la escala de calificacién de Moody’s, un aval a primer

requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la



Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de
Pagos, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida
de la calificacidén de A3 o de P-2 por parte del Agente de Pagos; o
(i1) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacién crediticia minima de su
deuda a largo y a corto plazo no subordinada y no garantizada de
A3 y de P-2, respectivamente y segun la escala de calificacion de
Moody’s, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e impuestos en que
se incurran por la realizacién y formalizacion de la anterior opcion
(i) seran por cuenta de BANCO COOPERATIVO o, en su caso, de

la entidad garantizada. -~~-----=-=-=-m-mm e

El Agente de Pagos, desde el momento en que se de el
descenso de su calificacion crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar alguna de las opciones (i) o (ii) anteriores. -----------

En contraprestacién a los servicios a realizar por el Agente
de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de Pago durante la
vigencia del contrato, una comisién que se pagara siempre que el

Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos. --
En el supuesto de gque el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para

satisfacer la totalidad de la comisidén en una Fecha de Pago, los
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importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo
caso los impoertes debidos se irdn acumulando hasta su pago total

en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos, de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

18.4 Contrato de Intermediacién Financiera.
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con las Entidades Emisoras,
recoge la informacién mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo y no omite infprmacion

que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto. - --

remunerar a éstas por el proceso de intermediacion financiera

desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera



definitoria de la actividad del Fondo, la cesiéon a éste de las
Cédulas Hipotecarias y la calificacion asignada a los Bonos, ------—

Las Entidades Emisoras tendran derecho a percibir del
Fondo wuna remuneracion subordinada (el “Margen de
Intermediacién Financiera”) en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos devengados por
el Fondo y cuya liquidacion se efectuard, en su caso, en la Fecha

de Vencimiento Final o en la fecha de Liquidacion del Fondo, si

ésta es anterior.
Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO. -
19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.- -- --

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcién de administracion y
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente

enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

Folleto, las siguientes: -~ oo

{i} Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legai que correspondiera efectuar al Fondo. -

(i) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
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Liquidacion del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidén de la constituciéon del Fondo.-—-

(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,

documentales y de informacién ante la CNMV, la Agencia de

Calificacién y cualquier otro organismo supervisor. -
(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de

cuentas que lleve a cabo Ia revisién y la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo.---- -
(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, ala CNMV y a la
Agencia de Calificacion, cuantas informaciones y notificaciones

prevea la legislacion vigente y, en especial, las contempladas en

el Folleto y en la presente Escritura.

Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fando.----------------
* (vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los

contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, o sustituir, en



Su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de los contratos. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la comunicacion de la
Sociedad Gestora a la CNMV, o su autorizacion previa caso de
ser necesaria, y su noftificacidon a la Agencia de Calificacion, y
siempre que con tales actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidén. Asimismo, la
Sociedad Gestora podra modificar la Escritura de Constitucién en
los terminos establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992, que
se recogen en la Estipulacion 22 de la presente Escritura. La

presente Escritura o los contratos también podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV. -

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de las
Cédulas Hipotecarias adquiridas por el Fondo y, en general,
realizar todos los actos de administracion y disposicidn que sean

necesarios para el correcto desempefio de la administracion y la

representacién legal del Fondo. ------------- --

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo de las Cédulas Hipotecarias se
corresponden con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de emision de las Cédulas
Hipotecarias y con las condiciones de sus correspondientes

contratos de las gue se deriven dichos ingresos. --

(x) En el supuesto que sea necesario, ejecutar las acciones
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judiciales necesarias para la proteccion de los derechos del Fondo

y de los titulares de los Bonos.

(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de las
operaciones financieras activas y pasivas que corresponda vy
calcular y liguidar las cantidades por intereses y comisiones que el
Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las mismas, asi como

las comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros

concertados.

(xii) Efectuar o requerir la consecucién de las actuaciones
previstas con relacidon a las calificaciones de la deuda o de la
situacién financiera de las contrapartes del Fondo en los contratos
de operaciones financieras y prestacion de servicios que se
relacionan en la Estipulacion 18 de la presente Escrituraf --~—----——-

(xi) Velar para que las cantidades depositadas en Ia

Cuenta de Tesoreria, produzcan la rentabilidad estaplecida en el

Contrato. e B
(xiv) Calcular los Fondos Disponibles y las gbligaciones de
pago que tendra que efectuar, y realizar su aplication, de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos. --- . --

(xv)Ordenar las transferencias de fondos entre las diferentes




cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de pagc que

corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos. -- --

20. NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion de! Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la
informacion descrita a continuacién y de cuanta informacion

adicional le sea razonablemente requerida.

Informaciones ordinarias. ---

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos. -----—--—-----

En relacién al pago de intereses y amortizacion de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones de los pagos a realizar por el Fondo por estos
conceptos, con una antelacion minima de un (1) dia natural
anterior a cada Fecha de Pago siempre que la fecha de los pagos
se corresponda con una Fecha de Pago los pagos, o el Dia Habil
inmediatamente posterior a la fecha de los pagos en caso de que
dicha fecha no se correspondiera con una Fecha de Pago:--—---—-—--

i) Los intereses resultantes de los Bonos, junto con la

amortizacion, en su caso, de 10s mismos.
ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos y no satisfechas, por

insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las
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reglas del Orden de Prelacion de Pagos. ------------=-==-=ereremmcmeeeee
i} Los Saldos de Principal Pendiente de los Bonos después
de la amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago, y los

porcentajes que dichos Saldos de Principal Pendiente representan

sobre el importe nominal inicial de cada Bono. -
iv) Con relacion a la situacion econdmico-financiera del
Fondo, un informe scobre la procedencia y posterior aplicacion de

los Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacién

de Pagos del Fondo. ----

Las anteriores informaciones seran publicadas en la pagina

web de la Sociedad Gestora. --—-———--—--

b) Anualmente, con relacién a las Cuentas Anuales del

Fondo: ----- - 2

Cuentas anuales (balance, cuenta de resultadgs e informe
de gestion) e informe de auditoria dentro del plazo que
establezcan las disposiciones al efecto o, en su gaso, dentro de

los tres (3) meses siguientes al cierre de cada ejgrcicio que seran

depositadas en ia CNMV. .

Notificaciones extraordinarias.

Seran objeto de notificacidn extraordinaria todo hecho



relevante que pueda producirse en relacion con las Cédulas

Hipotecarias, con los Bonos, con el Fondo y con la propia
Sociedad Gestora, que, por su caracter excepcional, pueda influir
de modo sensible en la negociacion de los Bonos y, en general,
de cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo del
Fondo, de modificacion de la Escritura de Constitucién, en su
caso, 0 en caso de resolucion de la constitucion del Fondo o de
una eventual decisién de Liquidacidon del Fondo y de Amortizacion
Anticipada de la emisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este ultimo supuesto, la Sociedad
Gestora remitira a la CNMV el acta notarial de extincién del Fondo

y el procedimiento de liquidacion seguido a que hace referencia la

Estipulacion 3.2 de la presente Escritura. -

La modificacién de la presente Escritura de Constitucion
sera comunicada por la Sociedad Gestora a la Agencia de
Calificacion y sera difundida por la Sociedad Gestora a traves la
informacion publica periddica del Fondo, debiéndose publicar en
la pagina web de la Sociedad Gestora, en su caso. Cuando
resulte exigible, debera elaborarse un suplemento al Folleto y
difundirse como informacién relevante de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores. ------

Procedimiento de notificacién a los tenedores de los

Bonos. -

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
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de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente: -

Notificaciones ordinarias. ----- -- -
Las notificaciones ordinarias a los tenedores de los Bonos
seran efectuadas mediante publicacién en el boletin diario de
AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo sustituyera o
de similares caracteristicas, o bien mediante publicacion en un
diario de amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter
economico-financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales informaciones
u otras en interés de los titulares de los Bonos a traves de los
- canales y sistemas de difusion propios de los mercados

financieros tales como Reuters, Bloomberg o cualq%r otro de

similares caracteristicas. / -

Notificaciones extraordinarias. ------ -

Salvo que de ofra manera se prevea en la presente
Escritura y en el Folleto, las notificaciones extracydinarias habran
de ser efectuadas mediante publicacion en el poletin diario de
AIAF Mercado de Renta Fija o en cualquier otro lo sustituyera o de

similares caracteristicas, o mediante publicacion en un diario de



amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter econdémico-
financiero o general, considerandose esas notificaciones hechas
en la fecha de dicha publicacion, siendo aptos para las mismas
cualquier dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segun lo

establecido en el Folleto). ---

Notificaciones y otras informaciones.
La Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las nofificaciones ordinarias vy
extraordinarias y otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros medios de

teletransmision de similares caracteristicas.

Informacion a la Comision Nacional del Mercado de

Valores. - - -

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacion, asi como cualquier
informacion que, con independencia de lo anterior, le sea
requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada

momento. - - -

Informacion a la Agencia de Calificacion.

La Sociedad Gestora suministrara a la Agencia de

Calificacion informacién periddica sobre la situacion del Fondo y el
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comportamiento de las Cédulas Hipotecarias para que realicen el
seguimiento de la calificacion de los Bonos y las notificaciones de
caracter extraordinario. Igualmente realizara sus mejores
esfuerzos para facilitar dicha informacion cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las condiciones del Fondo, en

los contratos concertados por el mismo a través de su Sociedad

Gestora o en las partes interesadas. --- —
Seccion VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. --—------
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO

21.10rigen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida. --- - / --
El origen de las cantidades disponibles porr?l Fondo en la

Fecha de Desembolso y su aplicaciéon hasta la primera Fecha de

Pago, excluida, son las siguientes:
1.0rigen: el Fondo dispondra de fondos 9«4 los siguientes

conceptos: --

a) Desembolso de la suscripcidon de los Bonos, ----------=mm-



b) Disposicién del principal del Préstamo de Liguidez. --------
2 Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagos:

a) Pago del precio de adquisicibn de las Cedulas

Hipotecarias. - -

b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de

emisién y admision de los Bonos.

c¢) Constitucion del Fondo de Liquidez. -
21.20rigen y aplicacion de fondos a partir de la Fecha
de Desembolso, excluida, y hasta la total amortizaciéon de los

Bonos. ---

En cada fecha en que el Fondo tenga que realizar pagos, la
Sociedad Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar los
Fondos Disponibles en el orden de prelacidon de pagos gque se

establece a continuacién para cada uno de ellos (el “Orden de

Prelacién de Pagos”). - -- -- -

21.2.1Fondos Disponibles: origen y aplicacién. -------------

1.0rigen.- - -
Los fondos disponibles (los “Fondos Disponibles”) para
hacer frente a las obligaciones de pago relacionadas a
continuacion en el apartado 2, seran los importes que habran side
depositados en la Cuenta de Tesoreria, correspondientes a los
siguientes conceptos identificados como tales por la Sociedad

Gestora (conforme a la informacidén recibida de las Entidades
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Emisoras en los conceptos que aplique):

a) Los ingresecs percibidos por amortizacion de las Cédulas

Hipotecarias. -

b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios y de

demora de las Cédulas Hipotecarias. --

c) El remanente del importe correspondiente a los gastos
iniciales del Fondo que no hubiera resultado utilizado y, en su
caso, el importe correspondiente a los Fondos Disponibles no
utilizados en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en
curso y que permanecen depositados en la Cuenta de Tesoreria.-

d) Los rendimientos percibidos por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
e) En su caso, cualesquiera otros ingresos inicialmente no
previstos procedentes de las Entidades Emisoras o /de terceros,

por conceptos distintos y no asimilables a principal ¢ intereses de

las Cédulas Hipotecarias. -

f) El producto de la ejecucion y/o liquidacigh, en su caso vy

cuando corresponda, de los activos del Fondo. y A -
@) En su caso, el importe correspondiente al Fondo de

Liguidez para Intereses y al Fondo de Liquidez para Gastos




Extraordinarios, destinados tnica y separadamente a hacer frente
a las obligaciones de pago de intereses de los Bonos y de los
gastos extraordinarios en los que pueda incurrir el Fondo por
impage y consiguiente ejecucién de alguna Cédula Hipotecaria,
conforme a lo expuesto en la Estipulacién 18.2.1 de la presente

Escritura. -

2. Aplicacién. - - -- -
Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de
Pago y en cada fecha que sea de aplicacion al cumplimiento, con

independencia del momento de su devengo, de las obligaciones

de pago en el siguiente orden de prelacion:

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios(1) y
extraordinarios(2) del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluidos los derivados del
Contrato de Agencia de Pagos, asi como los gastos de
constitucién dei Fondo y de emision y admision de los Bonos que
no hubieran sido satisfechos desde la Fecha de Desembolso.------

2°. Pago, en su caso, de los gastos extraordinarios en los
que pueda incurrir el Fondo por impago y consiguiente ejecucion

de alguna Cédula Hipotecaria. - S

3° Pago de los intereses devengados de los Bonos. ----------

4°. Pago de los intereses devengados del Prestamo de

Liguidez. ettt

5°. Reembolso del principal del Préstamo de Liquidez en la
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cuantia correspondiente a la amortizacion del mismo. -—--------------
6°.Reembolso de principal de los Bonos. -
7° Pago del Margen de Intermediacién Financiera. ---------—--
i (1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo; -----—----------
a) Gastos que puedan derivarse de las verificacicnes,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento, distintos del pago de los gastos de constitucion del
Fondo y de emision y admisiéon de los Bonos. ----
b) Honorartos de la Agencia de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los
Bonos. ---- --
c) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en /éuenta, su
admision a negociacion en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello. - - / --
d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales. j---------------—
e) Gastos derivados de la amortizacion de los;Bonos. -
fy Gastos derivados de los anuncios y notificaciones
i relacionados con el Fondo y/o los Bonos. -

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: --~-------



a) Si fuera el caso, gastos y costes incurridos en la
preparacion y formalizacién de la modificacion de la Escritura de
Constitucion y de los contratos, asi como por la celebracién de

contratos adicionales. ----—--- N N

b) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

legal. - -- -

¢) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constituciéon del Fondo y de emision y admision de los Bonos
gue exceda la diferencia existente entre el precio de emision de
los Bonos y el precio de cesién al Fondo de las Cédulas

Hipotecarias. -- --

d) En general, cualesquiera otros gastos o costes
requeridos extraordinarios o no determinados entre los gastos
ordinarios que fueran soportados por el Fondo o soportados o

incurridos por la Sociedad Gestora en representacidon y por cuenta

del mismo. --

21.2.2Reglas excepcionales al Orden de Prelacion de

Pagos. -

(1) Cuando en un mismo numero de orden de prelaciéon
existan cantidades exigibles por diferentes conceptos en una
fecha determinada y ios Fondos Disponibles no fueran suficientes
para atender los importes exigibles de todos ellos, la aplicacion
del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata

entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
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procediéndose a la distribucion del importe aplicado a cada

concepto por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. -- -

(i) Todas las cantidades vencidas que no hubieran sido
abonadas por el Fondo por insuficiencia de Fondos Disponibles,
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los
Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. Las cantidades no pagadas en
anteriores Fechas de Pago se abonardn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en el mismo orden de

prelacion en dicha Fecha de Pago, segun el Orden de Prelacion

de Pagos. -
(iii) Las cantidades vencidas que no hubieran sido/abonadas

por el Fondo por insuficiencia de Fondos Dispbnibles no

devengaran intereses adicionales o de demora. i

(iv) Si llegada la Fecha de Vencimiento Natuyal, alguna de
las Cédulas Hipotecarias se encontrara o resultara impagada, y
sin perjuicio de lo establecido a tales efectos en gl Folleto y en la
presente Escritura, el Orden de Prelacion de Pagos recogido en Ia

Estipulacién 21.2.1.2 anterior de la presente Escritura se aplicara



en todas aquellas fechas en que el Fondo proceda a la

distribucion de cualesquiera cantidades cobradas provenientes de

las Cédulas Hipotecarias impagadas. -
Seccidn VIll: OTRAS DISPOSICIONES.
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. -

De conformidad con lo previsto en el articulo séptimo de la
Ley 19/1892, en virtud de la Disposicion Final Cuarta de ia Ley
5/2009 por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julic, del
mercado de valores, la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
disciplina e intervencion de las entidades de crédito y el texto
refundido de la Ley de ordenacién y supervisiéon de los seguros
privados, aprobado por Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, para la reforma del régimen de participaciones
significativas en empresas de servicios de inversion, en entidades
de crédito y en entidades aseguradoras, la presente Escritura de
Constitucion podra ser modificada, a instancia de la Sociedad
GestoraA, siempre que la modificacion (i) no altere la naturaleza de
los activos cedidos al Fondo; (ii) no suponga la transformacion del

Fondo en un fondo de titulizacion hipotecaria y (¢) no suponga, de

facto, la creacion de un nuevo fondo. --
Asimismo, para proceder a la modificacién de la presente
Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora debera

acreditar; ------

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de
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los valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las
entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso,

pudieran existir y siempre que resultaran afectados por la

modificacion; o

b)que la modificacidén sea, a juicio de la CNMV, de escasa
relevancia. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera acreditar
que la modificacidn no supone merma de las garantias y derechos
de los titulares de valores emitidos, que no establece nuevas
obligaciones para los mismos y que las calificacion otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacion se mantiene o mejora tras la

modificacién. e --

En todo caso, con caracter previo al otorgamiento de la
escritura publica de modificacion, la Sociedad Géstora (i)
informard a la Agencia de Calificacién, y (i) acreditdra ante la
CNMV el cumplimiento de los requisitos anteriormente

mencionados. mmemeee- -}

/
Una vez comprobado por la CNMV dicho ¢ hplimiento, la
Sociedad Gestora otorgara la escritura de modificgcion y aportara
a la CNMV una copia autorizada de la niisma para su

incorporacion al registro publico correspondiente. Asimismo, la




modificacion de la Escritura de Constituciéon sera difundida por la
Sociedad Gestora a través de la informacion publica periodica del
Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de fa Sociedad
Gestora, en su caso. Cuando resulte exigible, debera elaborarse
un suplemento al Folleto y difundirse como informacién relevante
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores. --

23. REGISTRO MERCANTIL.

Ni la constitucion del Fondo, ni los Bonos que se emiten a
su cargo seran objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 54 del Real Decreto
926/1998. -- --

24. DECLARACION FISCAL.

L.a constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura,
esta exenta del concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre  Transmisiones Patrimoniales y Actos  Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.10 de
la Ley 19/1992.

25. GASTOS. - --

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Seccion | de la presente
Escritura. -

26. INTERPRETACION -
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La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto y de los Contratos que quedaran protocolizados en Acta
Notarial con numero de protocolo subsiguiente ai de esta Escritura
y del resto de la documentacion relativa a la operacion de

titulizacién objeto de esta Escritura de la que forma parte y con la

gue constituye una unidad de proposito. --
Se adjunta como ANEXO 8 a la presente Escritura el

Glosario de los términos definidos empleados en el

Folieto. - .
27. LEY Y JURISDICCION. .

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con las leyes espafiolas. -
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion, administragién vy
representacion legal por la Sociedad Gestora del Fondo /y de la
Emisién de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y falladas
por los Juzgados y Tribunales espafoles competentes de la

ciudad de Madrid.

Se hace constar que las Entidades otorgan:f(s, tienen la

condicion de Entidades Financieras, a los efectos del Articulo 2 de




la Ley 2/2010 de 28 de abril. -

De acuerdo con ta L.O. 15/1999 los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacién y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria

autorizante. --——————mm

Asi lo otorgan. —

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, los sefiores comparecientes
segun respectivamente intervienen, enterados, ratifican y
aprueban la presente Escritura de constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada de los otorgantes y en general de todo
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cuanto en la misma se contiene y de que va extendida sobre
sesenta y cinco folios de papel exclusivo para documentos
notariales de la Serie AS, numeros 9363371, 9363372, 9363373,
9363374, 9363375, 9363376, 9363377, 9363378, 9363379,
9363380, 9363381, 9363382, 9363383, 9363384, 9363385,
9363386, 9363387, 9363388, 9363389, 9363390, 9363391,
9363392, 9363393, 9363394, 9363395, 9363396, 9363397,
9363398, 9363399, 9363400, 9363401, 9363402, 9363403,
9363404, 9363405, 9363406, 9363407, 9363408, 9363408,
9363410, 9363411, 9363412, 9363413, 9363414, 09363415,
9363416, 9363417, 9363418, 9363419, 9363420, 9363421,
9363422, 9363423, 9363424, 9363425, 9363426, 9363427,
9363428, 9363429, 9363430, 9363431, 9363432, 9363433,
9363434 y 9363436, no guardando orden correlativo por deterioro

de un folio en fa impresion. /
Estan las firmas de los comparecientes.- Signado:])gsé Maria

Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. /

- DOCUMENTOS UNIDOS------------ -
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D*. MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSIJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.. S.G.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracion, en concreto: 1. Sergio Fernandez-Pacheco Ruiz-Villar, D. Mario Masid
Vicente, D. Ignacio Echevarria Sariano y D. Justo de Rufino Portille, prestaron su conformidad
a celebrar una reunion por el procedimiento eserite y sin sesion de acuerdo con el articule
248.2 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, €] dia § de febrero de 2012, una vez recibidos
dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos favarables de todos y cada uno de
los miembros de la Comision a las propuestas de acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad
constituirse en Comision Delegada del Conseje de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunion sin sesion de la Comision Delegada del Consejo de Administracion se
adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos e el Orden del Dia, tambicén
aceptados unanimemente;

“1. Caonstitucion de Fondos de Titulizacion,

Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacion de Actives con la agrupacién de
cédulas hipotecarias emitidas por CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C. vy CAJA
RURAL DE GRANADA, S.C.C. suseritas v cedidas al Fondo por BANCO
COOPERATIVO ESPANQL, 8.A,

Canstituir, con arreglo al Real Decreto 926/1998. de 14 de mayo, por el que se regulan los
londos de titulizacidn de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién {el “Real
Decreto 926/1998™) y a la Ley 19/1992, de 7 de Julic, sabre Régimen de Socicdades ¥ Fondos
de Inversion Inmobifiaria ¥ sobre Fondos de Titulizacion Hipolecaria (la “Ley 19/194%27), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decrelo 92641998 v en tanto resulte de aplicacién, v a
las demas dispesiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacion en cada
momento, un Fando de Titulizacién de Activos denominado, en principio, “RURAL CEDULA
| FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTiVOS” {cl “Fondo™), v llevar a cabo. con cargo al
activo de este Fondo la emisidn de una o varias serics de Banos a tipo de interés variable,
referenciado al Euribor, o fijo.

Ef Fondo serd constituido, adntinistrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION,
S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tituiizacidn, con las siguientes caracteristicas:

* El Fondo, de conformidad con el articulo | del Real Decreto 926/1998, constituird
patrimonio separado, carente de personalidad juridica. que terdrd, conforme al articulo 3
Real Decreto 926/1998. el caracter de cerrado. y estard infegrado, en cuanto a su activo, po
derechos de crédito que ¢l Fondo adquirird y agrupara cn el momento de su constitacion,
targo de su vigencia en caso de sustilucion, y, en cuanto a su pasivo, por los Benos que
uno o varios préstamos o eréditos, subordinados o no.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo. podra concertar
aperaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad tode ello con lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998 ¥, en lo que sea aplicable, en fa Ley 1971992,

 Cl Fondo agrupara cédulas hipotecarias que amitan CAJA RURAL DENAVARRA, SCC.y
CAIA RURAL DE GRANADA, 5.C.C. (las “Entidades Einisoras™) v que seran suscritas a la

ﬂ% B




emision por BANCO COOPERATIVO ESPAROL, S.A. ("BANCC COOGPERATIVO™) para su
cesion al Fondo.

El valor nominal total de las cédulas hipotecarias emitidas por las Entidades Emisoras y cedidas
por BANCO COOPERATIVQ al Fondo en su constitucian serd, como mdxima, de mil mitlones
(1.000.000.000,00) de eurcs, siendo el importe definitivo fijado. antes o en la misma fecha de
constitucion del Fonrdo.

1,05 Bonos, infegrados en una o varias series, estaran representados mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable correspondera a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores S.A., y respecto de los cuales se solicitard su
admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.

2. Delegacion de facultades.

La Comisiér. Delegada acuerda por unanimidad delegar en los mas amplios términos como en
derecho sea necesario con caracter solidario al Presidente, Don Sergio Fernandez-Pacheco
Ruiz-Villar (DNI 33.504.443-K), y al Director General, Don Mario Masia Vicente (DNI
50.796.768-A), para que, cualquicra de ellos, indistintamente, pueda determinar la
denominacion final de! Fondo, las concretas caracteeisticas, condiciones, bases y modalidades
de la constitucion del Fondo, de ta adquisicion de las cédulas hipetecarias y de la emision de
los Bonos, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones
financieras complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucidn y
funcionamiento det Fondo y para fa rcalizacion de los trimites provios; comparecer ante
Notario al otorgamiento de la escritura piblica de constitucion del Fondo, cesion de las cédulas
hipotecarias y emision de los Bonos, ante 1a Comision Nacional del Mercado de Valares para
que registre el folleto de constitucion del Fondo y emision de Bonos, y ante cualquier auloridad
competenie o las Entidades Emisoras 0 BANCO COOPERATIVO o tercera entidad para [irmar
en nombre y representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documeato necesario para la
constitucién y el funcionamiento del Fondo v la emisién y admision a catizacion de los Bonos.

Facultar a las citadas personas, en los mas amplios erminos para que cualquicra de ellas.
indistintamente, firme todos los documentos piblicos o privados relacienados con estos
acuerdos, incluido, s1 fuera el caso, escrituras de subsanacion de las escriluras olorgadas en
relacidn con ol Fondo o de sustitucion de derechos de crédito, suplementos al folleto y, de
forma mas general, hacer cuanto fuers necesario para la constitucion del Fondo. fa adquisicion
de los derechos de crédito, v la emision y admision a cotizacion de ios Bonos.

lgualmente, se acuerda olorgar poder especial, en los mas amplios términes como en derecho
sca necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-G) y a Don Jos¢ Luts Casillas
Gonzalez (DN1 795,859-1), ambos de nacionalidad espaiofa, con domicilio a estos efectos en la
calle Lagasca, 120 de Madrid, para que, con caricter mancomunado, puedan determimdr la
denominacién final del Fondo, las concrelas caracteristicas, condiciones, bases ¥ modalidades
de la constitucion del Fondo, de la adquisicién de Tas cédulas hipotecarias y de la emision de
los Bonos, que no hayan side fijadas en cstos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones
financieras complementarios sean requeridos o convenientes para la  constitucion v
funcionannento del Fonda y para la realizacién de los tramites previos; comparecer ante
Muotario al otorgamiente de la escritura pablica de constitucion del Fondo, cesian de las cédulas
hipotecarias y emision de los Bonos, ante fa Comision Nacional del Mercado de Valores para
que registre ¢l folleto de constiweion del Fondo y emision de Bones, y ante cralyuier autoridad
competente o las Entidades Emisoras o BANCO COOPERATIVO o tercera entidad para firmar
en nombre y representacién de esta Sociedad Gestora cualguier documento necesario pard la
constitucion y el funcionamiento del Fonde y [a emision y admision a cotizacion de los Bonos.

\.\\.\}\ jp
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Asimismo, se acuerda facultar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que, can
cardcter mancomunado, firmen tedos fos documentos poblicos o privados relacionados con
estos acuerdos, incluido, si fuera ¢l caso, escrituras de subsanacion de las escrituras otorgadas
en jetacidn eon el Fondo o de sustitucion de derechos de crédito, suplementos al foHeto v, de
forma mas general. hacer cuante fuere necesario para la constitucian del Fondo, fa adguisicién
de los derechos de crédito, y 1a emisién y admisidn a cotizacién de los Bonos.

Asimismo, la Comision Delegada del Consejo de Admintstracion acuerda por unanimidad
facultar al Presidente D. Sergio Fernindez-Pacheco Ruiz-Villar, al Consejero D. Maric Masia
Vicente y a la Secretaria del Consejo DP. Belén Rico Arévalo, para que cualquicra de ellos,
indistintamente, puedan suscribir cuanios documentos fueran necesarios a los efectos de
cumplimentar y cjecutar los acuerdos adoptados por la Comision Delegada del Consejo,
pudiendo comparecer ante el Notario que libremente designen y procedan, en nombre de la
Sociedad a la protocolizacion de los acuerdos que sean necesarios, firmando asimisimo cuantos
documentos publicos o privados sean precisos sin limitacion alguna, incluso subsanaciones,
hasta obtener su inscripeion en los Registros correspondientes.”

14 Acta de la reunidn de la Comision Delegada del Consejo de Administracion de referencia
fue aprobada por unanimidad al t€rmine de la propia sesidn,

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en
Madrid a § de febrero de 2012,

wf/// - K
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*NUMEROQ SETENTA Y SIETE.
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
En GRANADA, a veintisiete de enero de dos mil doce.------
------------------------- A) COMPARECENCIA -
Ante mi, JOSE MANUEL LOPEZ VILLAR, Notario del

Tllustre Colegio de Andalucia, con residencia en Granada,
COMPAIECE: —==-=mmmmmmmmmmaommmmme e —---
DON ANTONIO LEON SERRANO, varén, de

nacionalidad cspafiola, mayor de edad, ejecutivo de Caja Rural,

casado, vecino de Granada, con domicilio en Av. Don Bosco, N.°
2,y provisto de D.N.I/N.LF. nimero 24120370V, mm—mceamccmemeee

INTERVIENE: En su condicién de Presidente del Consejo
Rector de la Caja Rural de Granada, Sociedad Cooperativa de
Crédito, domiciliada en Granada, Avenida Don Bosco, niimero 2;

su C.LF. es F-18009274. wememmm e e

Se rige por sus Estatutos sociales, adaptados a la Ley
27/1999, de 16 de Julio de Sociedades Cooperativas,
protocolizados en: Escrituras autorizadas, todas ellas, los dias 10
de abril de 2000, 11 de julio de 2000 y 2 de abril de 2001, por el

notario que fue de Granada, Pon Vicente Moreno Torres, bajo
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los niimeros, respectivamente, 1440, 2663 y 1176 de su

; protocolo; y en Escritura autorizada por el notario de Granada,
" Don Francisco Gil del Moral, el dia 2 de agosto de 2006, bajo el
niimero 2.193 de su protocolo, en ésta quedd protocolizado el
Texto Refundido de los Estatutos Sociales. Constan inscritos
éstos en el Registro Mercantil de la Provincia de Granada, en la
Hoja GR-7223, en el Registro de Sociedades Cooperativas de la
Direccién General de fomento de la Economia Social y del
Fondo Social Europeo del Ministerio de Trabajo y Asuntos
Sociales al Tome 10, folio 963, bajo el asiento nimero 16, y asi
mismo inscritos en el Registro Especial de Estatutos del Banco

de Espaiia, con el niimero de codificacion 3.023; la escritura de
protocolizacidn del Texto Refundido de los Estatutos Sociales

. quedd inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de

Granada, al Tomo 966, Folio 210, Hoja GR-7223, bajo la

INSCIIPCION 5367, mmm e e e o e

CAJA  RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, se rige por lo dispueste en los
citados Estatutos de conformidad con las disposiciones de la Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, por el
Reglamento que desarroila ésta, R.D. 84/1993, de 22 de enero, y
supletoriamente por la Ley 27/1999, de 16 de julio de

Cooperativas, ----------------- - -

Legitimacion para esta actaacion del  sefior
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compareciente, su cargo de Presidente del Consejo Rector deriva

de escrituras autorizadas por mi, el dia 10 de Abril de 2.008, bajo

los nlimeros 722 y 723 de protocolo. -------—-weremmmmmmmmmmmmme e
Me exhibe copias autorizadas e inscritas de dichas

EGCITELITAS , ~= = m o m e s m A eimm e e m m m

Manifiesta la vigencia de su cargo asegurindome no
haberles sido suspendidas, revocadas, anuladas ni limitadas las

facultades que ostenta y no haber variado la capacidad juridica de

su representada.-

En el concepto en qué interviene lo juzgo con la capacidad
legal suficiente y las facultades representativas bastantes para
promover la presente ESCRITURA al principio calificada de

elevacion a publico, me aseguro de su identidad por su resefiado

documento , y al efector ------------ -—n- -
---------------------------- B) EXPOSICION .~ - --oommmeemme e e

a) Acuerdo; DON ANTONIO LEON SERRANG, en
calidad de Presidente del Consejo Rector, manifiesta que en la
Sesion de Conscjo Rector de Caja Rural de Granada, S.C.C, Acta
1094, de 28 de diciembre de 2011, se tomé el acuerdo que figura

en el Certificado extendido en dos folios de papel comin de
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fecha 25 de enero de 2012 firmado por el secretario, Don Victor
Lépez Palome, conforme al articulo 48.6 de los Estatutos
Sociales y con el visto bueno del presidente aqui compareciente,

cuyas firmas considero legitimas por serme conocidas y ser las

que utilizan habitualmente. -----+------ -a=
b) Protocolizacion.- DON ANTONIO LEON SERRANO
me entrega la certificacion antes referida que yo, notario, dejo

incorporada a la presente matriz, elevando su contenido a

escritura PUbJICA. <m-mmsmm o oo e
- C) DISPOSICIONES.— ------------eammmnneee
Primero.- En virtud de lo acordado DON ANTONIO
LEON SERRANO, segun interviene y haciendo uso de sus

facultades, eleva a publico el contenido de la certificacion

unida, y que se da aqui por reproducido para evitar

repeticiones innecesarias.

Segundo. Se solicita del sefior Registrador Mercantil la
practica de los asientos registrales procedentes, incluso aunque
solo fuera la inscripcidn parcial de los acuerdos que estimase

procedentes. --- B et
D) OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.— —-—----—---

1. Hago al sefior compareciente las reservas y advertencias
legales, entre ellas las de cardcter fiscal y registral. Adviert
también sobre la incorporacion de datos a los ficheros

automatizados regulados en la Ley Organica 15/1.999 y O.M.J.
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484/2003, de 19 de febrero, —=-=—mmmmseummm et
2. Le permito la lectura de esta escritura, porque asi lo
solicita después de advertido de la opcidn del articulo 193 del

Reglamento Notarial. O —

3. Enterado, segiin dice, por la lectura que ha practicado y
por mis explicaciones verbales, el sefior compareciente hace
constar su consentimiento al contenido de la escritura, la otorga y

{IITIR, ~=mmmm=mmmmmmmmmmmemcem e o oo mmene o m o -

4, Autorizacién—~ Yo, el Notario, compruebo que este
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada y expresada ante mi; de la capacidad y
legitimacién del compareciente para este otorgamiento y del
contenido de esta escritura, extendida en tres folios de papel
timbrado notarial AQ9768135, AQ9768136 y AQ9768137 yo, el
Notario, DOY FE, oot e

SIGUE LA TFIRMA DEL/A COMPARECIENTE.-
SIGNADO: JOSE MANUEL LOPEZ VILLAR -RUBRICADOS
¥ SELLADO. S

Sigue Documentacion Unida
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VICTOR LOPEZ PALOMD, como Secretario del Consejo Rectix da-CAJA RURAL DE GRANADA
5.C.C., con domiciiio social en Granada, Avda. Don Bosco, 2, 18006 de Granada, inscrita er &l
Registro de Cooperativas de Crédito con el ndmaro 152 SMT, en al Ragistro Mercantil en sl tamo
521, folio 176 y en Banco de Espafia con el nimero 3023 con C.LF. F-18009274

CERTIFICO:

PAPE. FSCLURIND PAHA DO CURSTR IS FGTARL R

AQ9768141

ol P B
b IEEE TR AR R

Que en sesion de Consejo Reclor de Caja Rural de Granade, $.C.C., Acta 1094,
celebrada sl dia 28 da Diciembre de 2011, en el domicilic social ge Caja Rural de
Granada, sito en Avda. de Don Bosco 2, lagalmente convocada por el Prasidente,
previa citacidn y comunicacion dol Orden del dia. Presidido por D. Antonic Leén
Serranc (Presidente) a la que asistieron adamas los Consejeros: D. José Carrillo
Santos {Vicepresidenta), D. Victor Lopez Palome (Secretario), D. Manusl Rosa
Martin, D, Emilio Pérez Lara, D. Femando Ldpez-Cézar Saavedra, D. José Gomez
Gomez, D. José Rivas Redriguez, D. Javier Enrique Arqués Liorens, D Antonio
Mingorance Gutidmrez y D. Francisca Jasis Rodriguez Almendros habiando excusado
su asistencia D. Fulgencio Torres Moral, y existiendo quérum suficiente para adoptar
vélidamente acuerdos, resultando aprebada por unanimidad of acla de ia sesion al
finai de la misma, se adoptd, por unanimidad da los asistentes, ol acuerdo siguiente:

“PRIMEROQ: Emitir, en usc de las autorizacionss concedidas & este Consep
Rector per la Asamblaa General celgbrada el pasado dia 23 de Mayo de 2011,
y provios los tramites adminisiraiivos correspondientss, una cédula hipotecaria
singular, (en adelante, la "Cédula® per un impore maximo de hasta
[500.000.000,00...] (QUINIENTOS MILLONES DE EURQOS, represantade por
un titule Unico.

La Céduta lendra las siguiantas caraclerislicas:

Vator Nominal: La Cédula podré taner cuslquier valor nominal a partic de un
minimo de cien mil {100.000} suros y con et maximo establecido anteriormente.

Numsracion: Sa emitird una cAduia unica o singer, segun lo previsto en 8l
Real Decrato 716/2008, de 24 de abril.

Procio de emisien: La Cédula podra emitirse a la par, bajo da (2 par © sebre la
par. El precio de emision se daterminara en el momenlo de emisidn de la
Cédula.

Divisa: La Cédula estard denominada en Euros.

Desting de la Cédula: La Cédula pudd suscribirge por wodo tipe de inversores
cualificados. En particular podré suscribirsa inicialmente por entidades de
erédite para su cesidn a un fondo de titulizacidn de activos.

Fecha de Emisidn: La fecha de emisidn, suscripcion y desembolsa de la
Gédula se delerminaran posteriormente. La facha de emision de Ia Cédula no
sera posterior a [31 de diciembre da 2012},

Tipo de intarés: La Cédula devengarad un inerés qua serd determinado Bn el
momanto de su emisidn, gque podrd ser fijo o variable, o una combinacién o
sucesion de ambos, pudiende preverse aumentos o disminuciones da dicho
tipo a lo largo de la vide de 1a Cédula, asi como incarporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominak dela Cedula
hasta la fecha de su amortizacion. Los periodes de devengo y pago de
interasas se delerminaran en e! momento de la emisidn.

Tipo de interés de demora Podré establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinaré en el momento de emisidn.
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Lugar de pago: En la cuenta corrients que en cada momeato designe el
tenador legitimo

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso,
las relenciones que procedan segun la legisiacion vigente en cada momento

Amortizacidn: La Cedula se amortizard mediante el reembolso do su valor
nominal el dia de su amorlizacion, que se delerminaré en e momento de la
emisibn. En todo caso el plazo de amortizacion estard comprendido entra un
(1) afo v cuarenta [40) afios.

- Amortizacién Anticipada: Sin perjuicio de lo anterior, s& pedrén incorparar
opcionss de amortizecién anticipada, tanto parcisl como tolal, para el Emisor
ylo tenedor en las condicknes que se delerminen an el momenlo de la
emision, Dichas opcionas de amontizacion podrén consistir, enre otras: (i) en la
amorizacion anticipada de fa Cédula por |a axistencia d& vicios ocultos en la
misma o porque s¢ probasa la inexactilud de las deciaraciones y garantias que
efectua el emisor en el momento de su emisidn, o en el momanto de la casidn
da la misma, por el suscriptor inicial a un fondo de titulizacién da activos (i) en
{a amortizacién anlicipada de la Cédula en &l supuesto de que el emisor
incumplisre cualesquiera de sus obligacionas de pago relacionadas con s
Cédula (iii} en 1a amonizacion anticipada de ka Cédula si de conformidad con lo
previsto en |a Ley 21581, en su redeccion vigente, y en ol Real Decrato
71612008, sa superasen los porcentajes de limite de emision de cédulas
pstablecido en dicha normaliva o {iv) en otras opciones da amortizacion
anticipada volunlaria u obligatoria para el emisor en los érminos y can sujecion
a las condicionas gue se delermingn.

Nagociacién: Mo se solicitard la admisién 2 negediacén de la Cédula en un
mercado secundario oficial.

[Gestos de emisién: Padra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra
los gastos te amision y colocacion o suscripoon de la Cédula).

Garantias: La Cédua eslard especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcitn regisiral, por hipoteca sobre lodas las que en cualquier momento
consten inscrilas a favor de CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO y no estén afeclas a emislén de bonos
hipotecarios. sin perisicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
entidad amusora, y si existen, por jos activos de sustitucion y por los ftujos
econdmicos generados por ingtrumantos financieras derivados vinculados a ja
Ceédula, todo allo de conformidad can la Ley 2/1981, de 26 de marzo, en su
redaccién vigente y can &l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y demas
normaliva aplicable

Otras obligaciones: Se podran establecer otras garantias, reales o parsonaies,
pactos, obligacicnes de informacion y/u opciones a favor gel suscriplor nicial
de ta Cédula o del fopdo da titulizacidn de actives que sea titular de ls misma.
que sin animo limitalivo, padran consistir en la adquisicion de la Cédula a dicho
tondo, en los términas que se eslimen convenientes, yio depdsilos de efeclivo
an cualesguiera condiciongs

" SEGUNDQ; Delegar an D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta con DN
50.300.773-A, D. Ramon Carbalias Varela con DNI 36.086.124-P, para
cualquierzs da efios, de manera solidsria, pueda realizar la fijacion fe

exhaustivo, la concracion de los siguisntes exiremos de la Céduta: fecl
emision, suscripeidn y desembolso imporle precio de emisién, tipo da intfrés y
periodos de devengo, kquidacion y pago interés de demors, en su caso
vancimiento amorlizacidn y existencia o no de opciones de amorlizacién
anticipada, total o parcial sislema y comisiones de colocacién, suscripcion y/o
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aseguramiente y 'as cuantias dispuestas raspecto de! fimita da la delegacién
sfectuada por ia Asambles y las que queden por disponer.

Asimismo, se delega en las refaridas porsonas, para que cualguiers de sllos de
manara solidaria, pueda procader a aclara e desaroller las caracterfsticas de
la Cédula v, en particuiar, introducir cuanias modificacionas o precisiones de
indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos correspondiantas.

TERCERO: Facultar & D. Ignacio Benlloch Femandez-Cuesta con DN

50.300.773-A, D. Ramodn Carballas Varela con DNI 36.066.124-P, para que v
cuslquiera de ellos, de manera solidaria, determine en relacion con la Cédula,

los procedimisnics de colocacién, suscripeion y/o aseguramiento, las anficades

colocadoras, suscriploras y/o aseguradores ¥ las comisiones de calocacion,

suscripcién y/o aseguramiento ka dsterminacion de las fechas y condiciones de .
la emision, suscripcion y desembolso de la Cédula las condiciones de ta

amortizecidn anticipade de la Cédula para que suscriban, en su €aso, lcs

contratos de colocacion, suscfipcion yo aseguramiente, ¥ cualquier ofro

conirato que fuera necesario formalizar an relacin con la Cédula para que

soliciten cuantas autorizaciones fueses perlinentes de o respectivos

Crganismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre la Cédula,

legal o reglamentariamente exigida, y determinen ef impaorta defindive da 1a

Cédula, asi como, en su ¢aso, firmar uno o vanios confratos con cualquier

tercaro para cubrir los gastos de emision y colocacion o suscripcién, en su

case uno 0 verios contralos de financiacién, en forma de préstarna, crédito,

depdsilo, iinea de liquidez o cualquier olra, subordinada o no, participaliva o no

asi como suscribir cualesquiera contvates o instrumentos financieros derivados

vinculados a la Cédula ¥, en su caso, un confrato de gestién interna, todos

slloe an los WerMiNos que considere mas canveniantes.

CUARTO: Facultar a D. ignacio Senlloch Fernandez-Cuesta con ONI
50.300.773-A, . Ramén Carballas Varela con DNI 36 066.124-P, para que
cualquiera da ellos, de manera solidaris, intervenga, con su scle fima, en
cuantos documentos publicos b privados en relacion con la Cadula sean
precisos.

QUINTO: Facuttar a D. Ignacio Senliech Fernandez-Cuesta con DNI

50.300.773-A, D. Ramén Carballas Varela con DNI 36.066.124-P, para que

cualquiara de ellos, de manera solidaiia, pueda susceibir o adquirir bonos

emitidos por un fondo de titilizacitn de setivos, que incorpore la Cédula en su

activo, con el limite del importe finalmente emitido de la Céduta. Asimismo,

cualesquiers da los coniratos o documentos mencionados en los acuerdos

anteriores podran tenar como contrapante 4 un fondo de fitulizacion de activos -
que incompore la Cédula en su activo.

Y para que censte, firmo el presante, con el Visto Bueno del Presidents, en Granada a dia 25 Enefo

uezom/\
F
ponf e

A

V.? B.° Presidenie El Secratari j ol Consejo Reclor
0. Antonio Ledn Sefrano D. Vicicr Lopez Palomo

APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3° LEY /89
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BASES DE CALCULO: Sin Cuantia

ES COPIA LITERAL de su matriz con la gue concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido a instancias de
CAJA RURAL DE GRANADA SCC en cinco folios de papel
exclusivo para documentos notariales, nimeres A 976&1?8,
AQ9768139, AQ9768140, AQ9768141 y AQ9768142.DOY FE,
en Granada. El mismo dia de su autorizacién. ---------=creveeeeem-
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Navarro Villoslada, 1, 1.2
31003 PAMPLONA

------ NUMERO DOSCIENTOS UNO ----

--- ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUER-

DOS SOCIALES —oeeeeeeeo e S

- EN PAMPLONA, mi residencia, a veintisiete de Enero de dos

mil doce. e mmem e o e mm e m e

--- Ante mi, JOSE MIGUEL PENAS MARTIN, Notario del lustre

-- ---------------- LCOMPARECE - e
- DON IGNACIO TERES LOS ARCOS, mayor de edad, casado,

veeino de Funes, con DIN-N.LE. namera 157926871, ----mmmeemmmmn-

-~ INTERVIENE: --
--- En nombre y represenitacion, como Sceretario del Consgjo Rector,

de la CAJA RURAL DE, NAVARRA, S. COOP. DE CREDITO,

de duracidn indefinida, domiciliada en Pamplona {Plaza de los Fue-

ros, 1), constituida el dia 23 de Enero de 1.946 conforme a la Ley de
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Cooperacion de 2 de Enere de 1.942 y su Reglamento de aplicacion e
inscrita en el Ministerio de Trabajo con el nimero 2.163; adaptados
sus Estatutos a la Ley General de Cooperativas de 1.974 y su Regla-
mento de aplicacién nlmero 2.710/78 de 16 de Noviembre; y modi-
ficados sus Estatutos por otra escritura autorizada el dia 25 de Febrero
de 1.994, por el Notario de Pamplona, Don José Maria Subird Bados,
n\ﬁmem 572 de Protocolo; inscrita en el Registro de Cooperativas-
Seccion Central del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social al tomo

I1, folio 156, asiento nlimero 13, de fecha 21 de diciembre de 1.994:

inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al tomo 11, folio 175,

: hoja NA-183, —-mom e - e

--- N.LLF. mamero F/31/021611, --- e

--- Ejecuta acuerdos del Consejo Rector de la Entidad, en reunién ce-
l=brada el dia 23 de Diciembre de 2011, segliin me acredita con una
certificacion expedida por el compareciente, como Secretario de la
Entidad, con el visto bueno del Presidente, Don José Luis Barriendo

Antofianzas, que dejo unida a esta matriz y cuyas firmas aparecen

debidamente iegitimadas por mi. - e




J9246850

1272009

--- Me asegura la vigencia de la Entidad representada y de cargo y las
facultades en virtud de las cuales actGa; y yo, el Notario, doy fe de
que, a mi juicio y bajo mi responsabilidad, han quedado suficiente-

mente acreditadas sus facultades representativas para el presente

OLOTZAMIENEQ, =rmmm-msmmr=m=mmssasoooosmesoms oo o
- Conozco al compareciente y, segin intervienc, le considera con

caﬁém/kl\d\bastame para otorgar esta escritura de ELEVACION A

—-- Asi lo ha dicho v otorgado. - e --- -

- DATOS DE CARACTER PERSQNAL - En cumplimiento de lo
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establecido por el art. 5 de la Ley Organica 15/1999, de Proteccién de
Datos de Caracter Personal, el compareciente queda informado de que
los datos personales facilitados y que han sido consignados en este
instrumento piiblico, van a ser incorporados a un fichero automatiza-
do denominado Gestién Notaria. La recogida de estos datos tiene por
finalidad posibilitar Ia formalizacion de la presente escritura, la factu-
racion y la gestién posterior det documento ante otras instancias si asi
nos lo hubiera encomendado. La informacion facilitada tiene como
destinataria a la propia Notaria y a otras entidades a las que por Ley
es obligatorio comunicar sus datos personales. Tanto la recogida co-
- mo ¢! tratamiento y cesidn de sus datos se realiza conforme establece
la Ley Organica referida, sus disposiciones complementarias, asi co-
mo lo establecido por la Legislacion Notarial respecto a la proteccion
de datos personales. En todo caso, tos titulares de los datos personales
incorporados en la presente escritura podrén ejercitar los derechos de
acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion, dirigiéndose por escri-
to al encargado de los derechos de los afectados de la Notaria de Den

José Miguel Pefias Martin (0 en su caso ante su sustituto sucesor), sita
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) R -—

--- Hago las reservas y advertencias legales. e

--- Leo esta escritura al compareciente por su eleccidn, presta su con-

senftmiento y firma. -----—-- - -

- Y %0, el Notario, doy fe de: la capacidad y legitimacion de los
qtérgan 7quehe leido a las partes la escritura integra, que el con-

;

7 R . . .
/ sentimiento se ha prestado libremente, quc los comparecientes han

hecho constar habt&r quedado debidamente informados de su conteni-
§

do y alcance y de C]l%ﬁ',‘ este otorgamiento se adecua a la legalidad y ala

1
voluntad debidamente informada de los otorgantes ¢ intervinientes;

\

\
asi como de cuanto se \?ntiene en este instrumento pablico, extendido

sobre tres folios de papé[ timbrado de la Serie J, nimeros 86435735,
8043570 y BOA3 ST T e e e

IGNACIO TERES = Signado; JOSE MIGUEL PENAS MARTIN =

s
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Rubricadas = Sellado con el de esta Notaria, —--=----=m=seomommmmmmmmeeeee
Sigue Documentacion Unida

AS9361033
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Demicilio sociclh

Pr. de s Fueros, |

31003 Pamglonia (Mavarea)

Teléfure: 948 14 §) 00 . Fux: 948 24 43 57
www rargslviz.com

CAJA RURAL

DE NAVARRA

mh | AL U NAVAHHE, SO ELAL COGHERAT it BE CREOITD. Freerla o1 Roginds WS(Caili 66 Mavarta, Tame 13, Faia 175, Mo R3-183. GLF! 18015141

GEN-12-2 505

D. IGNACIO TERES LOS ARCOS, Secretatio de la CAJA RURAL DE NAVARRA y de su
Censcjo Rector, demicitiada en Pamplona, Plaza de los Fueros,l, inscrita en el Libro de
Inscripeiones de Sociedades Cooperativas al folio 156, y bajo el asiento n° 9, asignandole a la
Entidad el n° 344/S.M.T. Inscrita en el Registro Mercantil de Navarra, al TOMO 11, FOLIO
175, HOJA NA-183, Inseripeidn 1%, de fecha & de Julio de 1.990, Cédigo de Identificacion:
F/31/021611,

CERTIFICA:

Que en el Libro de Actas del Consejo Rector de la Entidad, figura 1a correspondiente
a la siguiente reunién:

Lugar de Celebracién: Domicilio Social

Fecha de Celebracién: 23 de diciembre de 211

Consejeros Asistentes: Previa formacion de la lista correspondiente, resultd que asisten
personalmente, con derecho a voto, Los mismbros del Consejo Rector que a continuacién se
indican:

D. José Luis Barriendo Antofianzas
D. Jose Angel Ezcurra Ibarrola
Secretario D. [gnacio Terés Los Arcos
Vocales: 7 1. Jesas Andrés Mauledn Arana
e D. Jose Maria Arizaleta Nieva
/ T>. Jose Javier Lopez Morrés
' D. Jose Luis Sarabia Morenc
Luis Recarte Goldaracena
. Redro Buldain Zozaya
/ D. Isidro Bazterrica Mutuberria
D. Frinciseo Javier Artajo Carlos
D. Pedro M° Beorlegui Egea
“hor Miranda Azcona
isiMiguel Mateo Mateo

Presidente:
Vicepresidente

Y ademds, el Dircctor General D. Igiacio Arrieta del Valle, el Jefe del Dpio.de Riesgos, D.
Alberto Ugarte Alberdi, y el Secretarig General D.Félix Sela,

Cardeter de la Junta: Ordinaria
Moda de Convocateria: Mediante cartd dirigida el 13 de diciembre de 2011
Orden del Dia: Entre otros puntos, EMISION CEDULA HIPOTECARIA
Forma de adopcién de acuerdps: Por unanimidad.

Aprobacion del Acta: Fr la misma reunign.

Y
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Transcripcicn literal del acuerdo adoptado:

EMISION CEDULA HIPOTECARIA

El Consejo Rector, acuerda por unammidad:

PRIMERC: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo Rector por la
Asamblea General eelebrada el pasado dfa 6 de mayo de 2011, y previos los irémites
administrativos correspondientes, una cédula hipctecaria singular, (en adelante, la "Cedula’)
por un importe maximo de hasta 750.000.000 millones de euros, representada por un tituic
dnico.

La Cédula tendra fas siguientes caracleristicas:

Valor Nominal: La Cédula podrd tener cualquier valor nominat a partlr de un minimo de cien
mil (100.000) suros y con el maximo eslablecido anteriormente.

Numeracion: Se emitird una céduia Unica o singular, segin fo previsto en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril.

Pracio de emision: La Cédula podré emitirse a la par, bajo de fa par o sobre la par. El precio
de emisién sa deferminara en ol momenta de emisitn ds la Ceédula.

Divisa; La Cédula eslard denominada en Euros.

Destino da fa Cédula: La Cédula podré suscribirse por toda tpo de inversores cuaificados.
En particular podré suscribirse inicialmente por enfidades de crédifo pars su cesicn a un
fonde de titulizacion de activos.

Fecha de Emisicn La fecha de emisidn, suscripcion y desembolso de la Céauls se
veterminaran posteriormente. La fecha de emision de la Cédula no serd postenior a 31 de
diciembre de 2012.

Tipo de interés: La Cédula devengard un interés que sera determinado en el momento de
su emision, que podré ser filo o variable, 0 una combinacidn o sucesion de ambis,
pudiendo preverse aumentos ¢ disminuciones de dicho tipo a lo largo de fa vida de fa
Cécivla, asi como incorporarse lipos referanciados a un determinado indics.

Pago de intereses: Los infereses se devengarén sobre ef nominal de la Cédula hasta la
fecha de su amortizacidn. Los pericdos de devenge y page de intereses se determinatan en
ef momento de la emision.

Tipo de interés de demora: Podré eslablecerse un interés de demoara Sabre Jas cantidades
impagadas, cuyo lipo se determinard en el momento de emisién.

Lugar de pago: En la cuenta corriante que en cade momento designe el tenador legitimo.

impuestos: En sl momento de pago dg los infereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procaedan segin la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: La Cédula se amortizard mediante ef reemboisa de su valor nominal ef dia de
sur amortizacion, que se determinara en &f momento de la emision. En todo caso el plazo de
amortizacion estard comprendido entre un 1 afio y cuarenta 40 anos.

AS9361032
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Amortizacion Anticipada: Sin perjuicio de o anterior, se podrdn incorporar opcionss de
amortizacion anticipada, tanio parcial como tofal, para el Emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen ent of rnomenio de la emisién, Dichas opcianes de
amartizacidn podran consistir, entre otras: (i} en ia amortizacidn anticipada de fa Cédvla por
la exislencia de vicios ccullos en fa misma o porque se probase la inexactitud de las
declaraciones v garantfas que efactie el emisor en el momenio de su emision, a en el
momento de la cesion de fa misma, por el suseriptor inicial a un fondo de titulizacin de
activos; (i) en la amortizacion anticipada de Ja Cédula en el supuesio de que el emisor
rcumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago relacionadas con la Cédula; (i) en la
amortizacion anticipada de ja Cédula si de conformidad con la previsto en Iz Loy 2/1981, en
su redaccion vigente, y en el Real Dacreto 716/2009, se superasen los porcentajes de limite
de emisitn de cédulas establecido en dicha normativa; o (v} en olras opciones de
amortizacion anticipada voluntaria u obfigatoria para ef emisor en los términos y con
Sufsclén a fas condiciones que se deterrninen.

Nagaciacidn: No se solicitard la admisién a negociacion de la Céduia en un mercado
secundario oficial.

Gaslos de emision: Podré firmarse un contrale con sualquier tercero que cubra los gastos
de emisidn y colocacién © suscripcitn de fa Céduia.

Garanlfas: La Cédula eslard especialimente garaniizada, sin necesidad da inscrhpcién
regisiral, por hipoleca sobre todas las que en cualquier momento consten inscrifas a favor
de CAJA RURAL DE NAVARRA y na estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin
peruicio de la respgnsabilidad patrimonial universal de fa entidad emisors, y si existen, por
los activos de glsipucion y per los flujos econdmicos generados por insfrumentos
financieros d:g/asdos vinculados a la Cédula, todo ella de conformidad con la Ley 2/1981,
de 25 de marzb, en Ju redaccién vigente v con ef Real Decrefo 716/2009, de 24 de abril y
demas normgliva apiikable.

Gtras obfifaciones. Se podrén establecer otras garantlas, reales o personales, pactos,
obﬂgacr’zges de informacién y/u opciones a faver del suscriptor inicial de fa Cédula o del
fondo o ttuiizacion de active§ que sea lifular de la misma, que sin Animo fimitative, podran
consjzz.r en fa sdquisicién de\la Cédula a dicho fondo, en los términos que se esfimen

conuénientos, ywo depdsifos de'efectivo en cualesquiera condiciones.

SEGUNDC: DELEGAR en 0. Ignacio Banfioch Fermandez con DNI 50.300.7734, . Alberto
Ugarte Alberdi con DNI 15.351394K y D. Miguel Garcla de Eulate Martfn-Moro con DNI
33.426.218Y, para que cualquisla de eflos, de manera solidaria, pueda realizar la fifacién de
cualesquiera de los aspectos qye no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particufar v sfn que Ja presente ehumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de ios
siguientes extromos de la Cédula: facha de emislon, suscripcidn y desembolso; imporfe;
precio de emision, tipo de interds y periodes de devengo, liguidacion y pago, infarés de
demora, en su caso, vencimichlio; amorlizacion y existencia o no de opciones de
arortizacion anticipada, total ¢ parcial; sistema y comisicnes de colocacion, suscripcion Yo
aseguramignto; v las cuantias dispuestas respeclo del limite de la delegacion efacluada por
fa Asamblea y las que quedan por disponear.

Asimisma, se delega en las referidas personas, para que cuslguiera de elis de manera
sofidaria, pueds proceder a aclara\o desarroilar las caracteristicas de la Cédula y, en
particular, infroduclr cuantas modificdciones o precisiones de Indole fécnica o furidica sean
exigidas, recomendadas o propuestas.por los organismos correspondientes.

J9246853
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TERCEROQ: FACULTAR a D. Ignacio Beniloch Fernandez con DNI 50,300.773A, D. Alberio
Ugarte Alberdi con ONI 15.351394K v D. Miguel Gercia de Ewlate Mariin-Moro con ONI
33.425.218Y, para que cualquiera de allos, de manera solidaria, determine en refacién con
Ja Céduwla, los procedimientos de colocacion, susenpeitn y/o asegquremiento, las entidades
colocadoras, suscriploras y/o aseguradoras y las comisiones de colacacion, suscripeion y/o
aseguramiento; fa determinacidn de las fechas y condiciones de la emisién, suscripcién y
desemboisa de fa Cédule; fas condiciones te ja amortizacion anticipade de la Cédula; para
que suscriban, en su caso, los contratos de colocacidn, suscripeidn y/o aseguramiento, y
cualguier olro conlrato que fuere necesario formalizar en refacién con la Cédufa, para que
soliciten cuantas autorizacionas fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmanda la documentacién informativa sobre la Cédula, legal o regiamentariamente exigida,
y deferminen ef impaorte definitivo de fa Cédula, asf como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con cuelquier tercerc para cubrir los gaslos de emisién y colocacion ¢ suscripcicn,
en Su ¢caso, uno o varios cortratos de financiacion, en forina de préstamo, crédifo, depdsito,
finea de fiquidez o cualquier otra, subordinada o no, perticipetiva o no, asf como suscribir
cualasquiera contratos o Instrumentos financieros derivedos vinculados,a ta Cédula y, en su
caso, un conlrafo de geslidn interna, todos ellos en los términos Gue considere mds
convenierdes.

CUARTOQ: FACULTAR a D. ignacio Benlioch Femdndsz con DNf 50.300.773A, D. Aiberto
Ugarte Atherdi con DNi 15.351394K y D. Miguel Garcfa de Euwlate Martfn-Moro con DN!
33.425.218Y, para que cualgufera de eflos, de manera soiidaria, intervenga, con su sola
firma, en cuanios documentos piiblicos o privados en refacién con la Cédula sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a D. Ignacio Benflioch Ferndndezr con DN! 50.300.773A, D. Alberto
Ugarte Alberdl con ONI 15.351394K y D. Miguel Garcia de Eulate Martin-More corr DNI
33.425.215Y, para que cualquiera de ellos, de manere sofidaria, pueda suscribir o adquirir
bonos emitidos por un fonde de titulizacion de activos, Gue incorpore la Cédula an su acfivo,
con of fimite del importe finalmente amitido de la Cédula. Asimismo, cualesquiera de 08
coniratos o documentos menclonados en los acuerdos anteriores podrén fener como
coniraparte a un fondo de titufizacidn de activos que incorpore fa Cédula an su activa.

Asi mismo, certifico gue no se ha adoptado ningtn otro acuerdo que lo modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente, en Pamplona, a 10 de Encro
de dos il doce.

El Presidente, El Secretario,
D. José Luis Bartiendo Antofianrzas D.Ignacio Terés Los Arcos

AS39361031
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-- Yo, JOSE MIGUEL PENAS MARTIN, Notario del Ilustre Cole-
gio de Navarra, y con residencia en Pamplona, --------memmmememesooem-
--- DOY FE: -
--- Que conozeo y legitimo las firmas que anteceden de DON JO$E
LUIS BARRIENDO ANTONANZAS Y DON IGNACIO TERES
LOS ARCOS, por'mi conocimiento personal de las mismas,---—-----
--~ En Pamplona, a veintisiete de enero de dos mil doce.-
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DOY FE QUE ES TERCERA COPIA LITERAL DE SU MATRIZ, OBRANTE
EN MI FROTOCOLO GENERAL CORRIENTE, ¥ QUE, DEJANDO NOTA EN
SU ORIGINAL, LA EXPIDO PARA LA SOCIEDAD QTORGANTE, SOBRE
SEIS FOLIOS DE PAPEL TIMBRADO PROVINCIAL DE LA SERIE J,
NUMEROS 9246849, 9246850, 9246851, 9246852, 9246853 Y 9246854, EN
PAMPLONA, EL MISMO DiA DE SU OTORGAMIENTO. -
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TGNACIO SAENZ DE SANTA MARTA VIERNA
NOTARIO

Serrano, 41 12 Planta - 28001 Madrid
Tels.: 91 57551 13- 91 575 34 07 - Fac 81 577 00 43

DC

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICC DE ACUERDOS
SOCIALES.- Otorgante: La Sociedad “BANCO CCOPERATIVO
ESPANOL, S.A.”.-

NUMERC DOSCIENTOS NOVENTA ¥ SIETE. --~e--——===——-—==-

EN MADRID, mi residencia, a tres de febrer¢ del
afio dos mil doga., w-—-———=--——-—--—smommmmo oo

En la Oficina principal de “BANCO COOPERATIVO
¥SPANOL, S.RA.”, sita en la calle Virgen de los
Peligros, nimeros 4-6, donde me hallo constituido, --

Ante mi, IGNACIO SAENZ DE SANTA MARIA VIERNA,
Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio, - ————=-—-

COMPARECE :

DON RAMON CARBALLAS VARELA, mayor de edad, casado,
empleade, domiciliado a estos efectos en 28013-
Madrid, calle Virgen de los Peligros, nGmero 4 y con
D.N.I. y NIF nimero 34.066.124-F., -———=w-==-—---—-—m—=

Le identifice por medio de sus reseflado D.N.I.,
conforme al articulo 23, apartade c) de la Ley
Crganica del Notariado. ——-—-———==—==-=--==-—----—-———==

Del documento identificative exhibidoe por el

compareciente, Conservo una copia en soporte




0672011

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTCS NOTARIALES

informdtico por mi gbtenida, en un archivo distinto
del protocelo notarial, <conforme al art.4. de 1la
ORDEN EHA/114/2008, de 29 de enero.-----—————=———--
INTERVIENEN

En nombre vy zrepresentacidén, como secretario no
consejero del Consejo de Administracién, de la
Entidad “BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.”, provista
de CIF nCmerc A-79496055, con domicilic en 28013-
Madrid, calle Virgen de los Peligros, numero 4;
constituida por tiempe indefinida, mediante escritura
otorgada ante el Notarioc de Madrid Don Francisco
Lucas Fernandez, el dia 31 de Julic de 1990, con el
nimero 2.656 de su protocolo; inscrita en sl Registro
Mercantil de Madrid al tomo 289 folio 36, hoja
nimero M-6003, inscripeidn 1%, —————--—mmmmm

Su legitimacidn para este otorgamiente dimana de
ias facultades legales y estatutarias inherentes a su
referido cargo, gue asegura ejerce, parz el gue fue
normbrade por acuerdc del Consejo de Administracién
adoptado el dia 25 de Abril de 2001, elevado a
publico mediante escritura otorgada en Madrid, el dia

3 de Mayc de 2001, ante el Notario Don José Maria de

AS39361029
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Prada, con el nimero 1.028 de su protocolo, que en el
citado Registro Mercantil de Madrid, causdé la
inscripecién  50%; Ve ademés, estd expresamente
autorizado para este acto por acuerdo del Consejo de
Administracién de la Compafiia, adoptado el dia 25 de
enerc de 2012, segin me acredita con certificacién --
que en este acto me entrega ¥ dejc unida a esta
matriz-- expedida el dia 25 de enero de 2012, por el
Secretaric -ne consejero- del Consejo de
Administracién, el aqui compareciente Don Ramén
Carballas Varela, con el V° B° del Presidente Don
José Luis Garcia Palacics, cuyas firmas legitimo por
ser idénticas a otras firmas legitimadas. ———---—-"~
Me asegura el compareciente, dJue continua en el
ejercicio de su cargo, gue las facultades que ostenta
no la nan sido revocadas, suspendidas ni limitadas,
asi como que no han variade ni 1a forma ni la

personalidad juridica de su representada, —-----——-—=-

Tiene, a mi Jjuicio, segan intervienen, la
capacidad legal necesaria para este acto; Juzdgo
suficientes las facultades representativas

acreditadas segun la reprasentacidn que ostenta ¥y he
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tenido a la vista las copias auténticas de los

documentos citados de los que dimana tal
representacién, para otorgar esta escritura de
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, Y,

efectivamente, —--rmomeeom o

Eleva & piblicos, mediante la presente escritura,
los acuerdos del Consejo de Administracién de la
Sociedad “BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S5.A.”, adoptados
el dia 25 de enero de 2012, segin constan tales
acuerdes en la certificacidn resefiada en la
intervercién de esta escritura, que ha quadado unida

a esta matriz, dandose aqui por reproducidos para

evitar repeticiones innecesarias., —-=————m———m

OTORGAMIENTO Y AUTORTIZACION:

Asi lo dice y otorga el compareciente, sSegln
interviene, & guien hage las reservas y advertencias
legales, especialmente las relativas a las
incompatipilidades y prohibicicnes legales de la Ley
5/2006, de 10 de Abril, las de orden registral y las
referentes al articuloc 5 de la Ley Orgénica 15/199%9

de proteccion de Dateos de caracter perscnal., ———————-

AS38361028
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Lee el compareciente por su eleccién Yy con mi
consentimiento esta escritura, y enterade de su
contenidc, la aprueba y firma conmigo. ——=-——7—"-=-77~

Y ya, el Notario, DOY FE de haberme asegurado de
la identidad del compareciente, de gue, a mi juicio,
tiene la capacidad y legitimacidn necesarias para
este otorgamiento, de gue su consentimientc ha side
libremente prestado, vy, en general, de todo el
contenido de esta escritura, gque se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otcrgante, asi como de ir extendida en tres folios de
papel Notarial, Timbre del Estado, serie AS, ntmeros

6828202, 6828201 v el del presente. -——=--—-——-owmTTo

Esta la firma del compareclente. -~——--——-————==-=--=
Signado IGNACIO SAENZ DE SANTA MARIA VIERNA ---—--—
Rubricado y Sellado. --~-—————=-——-———-——~—-=--"-~T7—"

———————————————— DOCUMENTOS UNIDQS —-——=—==========m--
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ESPANOL

Don Ramdn Carhallas Varela, Secretarioc NO Consejero del_Consejo de
Administracion de la Sociedad, BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A, al
amparo del articuto 109.1 apartado a) del Reglamento del Regisiro Mercantil.

CERTIFICA,

Que en el Libro de Actas de la Sociedad figura la cormespondiente ‘a la sesién del
Consejo de Administracién celebrada el veinticinco de enerc de dos mil doce en
Madnd, a las 12,00 horas, en el comicilio social de ia Entidad, calle Virgen de los
Peligros 4, convocado en la forma prevista en los Estatutos Sociales, estando
presentes los miembros del Consejo de Administracién, D. Joseé Luis Garala Palacios,
Dda. Dagmar Werner, D. Carlos de la Siérra Tarrjos, D. José Luis Garcia Lomas, D.
Nicanor Bascufana Sanchez, D. Carlos Martinez lzquierda, D. José Antonio Alayeto

- Aguaron, 1. Ighacic Amieta del Valle, D. Andrés Gomez Mora, D. Pedro Garcla
Remera, D. Luis Diaz Zarco, Dr. Luis Esteban Chaimovsky, D. Dimas Redriguez Rute,
D. Cipriano Garcia Rodriguez, D. Fernando Palacios Gonzalez, Excusaron si
asistencia D. Eduardo Ferrer Perales, 0. Bruno Catalan Sebastian, D. Juan Antcnio
Gisbert Garcia y D. Antonio Abelld Dalmases

Que, fras las oportunas deliberaciones, fueron adoptados, entre otros, dentro dei punto
- . sexto del grden del dia, "Asuntos Varios”, por unanimidad los siguientes acuerdos:

ACUERDO
. “Primero.- Suscripcitn de Cédulas Hipotecarias y etorgamienty de facultades.

En relacion con la operacién de emisién de Cédulas Hipotecarias que Caja Rural de Navarra y
Caja Rural de Granada tienen previsto realizar, se acuerda pof unamitnidad de todos los Sres,
Censejeros presentes:

1. Suscripcinn de Cédulas Hipotecarias

SUSCRIBIR. cédulas hipotecarias singulares emitidas por CAJA RURAL DE NAVARRA,
5.C.C. y por CAJA RURAL DI GRANADA, S.C.C. (las “Cédulas Hipotecarias™) por un
importe nominal mfximo conjunto de hasta L.080.000.000 (mil mitlones) de euros ¥,

» . simultineamenta, ccder las Cédulas Hipotecarias suscritas a un Fondo de Titulizacion - de
Activos constituido al efectn pot Europea de Titulizacion, S.A_, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién (el “Fondo™). ’

2. Oturgamientn de facultades /

FACULTAR a D. Ignacic Benlloch Fernandez-Cuesta con DNI 50.300.773-A, D. Ignacio de /
Castro Sianchez con DNI [1.727.81 6-R, D. Ramén Carballis Varela con DNI 36.066.124-P y D, /
Francisco de Pablos Gomez con DNI 1.806.275-Q, para que cualquiera de cilos, de manera
solidaria, proceda én nombre de BANCO COOPERATIVC ESPANOL, S.A., ala ejecucion del
anterior acuerdo y ejercite fas facultades gue sc indican a continuacisn:

L. Realizar la fijacién de cualesquiera de los ASpecios que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En panlicular, v sin que la presente enumeracién 1ehga caracrer

BANCCO COOPERATIVO ESPARIDL, Virgen de los Peligros, 4 - 6, 2801 3 Madridt
Inscrita en el Reg. Merc. de sadrid, Tomo 299, Falio 36, Hoja ve. 6,003, Inscripion 1+ -NUE- A-79.494.055
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exhanstive, la comcrecion de los siguientes exiremos relatives a - Jas Cédulas
Hipoteearias: precio -de suscripeién y de cesién, fechas de suseripeibn y cesibn y
desembolso; importe nominel de la suscripeion y cesion; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en su caso; Vepcimiento; amortizacidn
y existencia 0 no de-cpciones de amortizacion anticipada, total o parcial /o de prima de
amortizacion; sistema y comisiones de colocacion, suscripcién y/o ascguramiento.

2. Determinar Ia totalidad de las condiciones de la suseripcion de las Cédulas Hipotec-arias
para su cesion al Fondo, :

3. Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientss o necesarios, fante en refacion con Ia suscripeidn de las Cédulas
Hipotecarias, como en relacidn con la cesién de dichas Cédulas Hipotecarias y la
comstitucién del Fondo en los términos ¥ condiciones que consideren adecuados, todo
- ello con vistas a Ja incorporacion de las Cédulas Hipotecarias en el activo del Fondo.

4. Otorgar cuantes contratos (de crédito, préstamo, garantfas o soporte, 2 pencia de pagos,
agencin financiera, cuenta corrients, depbsito o similares) requigra la estructura del
Fondo, quedando expresamente facultados para la autocontratacién o representacion
multiple, en su caso.

5. En relacién con los documentos piblicos o privados y demds coniratos gque sonsideren
conveniente otorgar, los mencionadas apoderados quedan facultadus para determinar las
condiciones v suscribir fu escritura pablica de constitucién del Fondoe y cualquier otro
contrato que requiera la estructure dol Fondo, todo ello cn relacién con la funcion de
entidad cedente de las Cédulas Hipotecarias, asi come en relacion con aquellas otras

funciones que fos apoderados consideren cotveniente que la entidad asuma en relacion
con ¢i Fondo™

Se hace constar gue en el acta ha quedado recogido, entre otrps, las puntos
aceptados por los asistentes como- orden del dia de la sesion, referidos a ja
suscripcion de Cédulas Hipotecarias. :

Que se procedid a dar lectura y a aprobar por unanimidad el acta de la sesion del
Consejo cuyos acuerdos se han transcrito en la presente certificacion.

Y para gue consie y surta los efectos que procedan, expido la presente certificacion
st Bueno del St. Presidente, en Madrid, a veinticinco de enero de 2042,

DENTE SECRETARIO

Inserita an e Reg. Merc de Madsid, Tomo 299, FoHD"Sﬁ, Hoja Nv. 6003, InscApeiGn 1. - NLF: A-79.696.055
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APLICACION ARANCEL DISPOSICION ADICIONAL 34 Ley 8/1983
-DOCGMENTO 5IN CUANTIA-
Mimerscs aranceli: 1,7,4,5
D°s. arancelarios: 69,13 Euros + suplidos + Iva

IGNACIO SAENZ DE SANTA MARIA VIERNA.-Rubricado. --

ES COPIA de su matriz, con la que concuerda vy
donde queda anotada. La expide z instancia de 1La
SOCIEDAD OTORGANTE, en cuatro feclios de papel
Timbrado del Estado para uso exclusivo de documentos
Notariales, serie AS, numercs el del bPresente gue
signe, firmo, rubrico y sello v los tres anteriores
en orden correlative, mas etro folio de igual clase y
serie y numerc inmediatd iguiente al presente para
la consignacién de notds o ;
puablicas, en Madrid e /JFebrero del afio dos
- mil doce.~ DOY FE, /———-

e

¢ pUBLICA
ngTAH L
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opia para la

El presente folic sa une a esta
j de ncotas por

constancia de diligencias ¥y consignac
los Ragistros y Oficinas Piblicas
dispuesto el articulo 241 del Regl

to Notarial.

2. OE 844,’
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DIRECCION GENERAL Marqués de Villamagna, 3 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espaiia WWW.CNIv.es
COMINSION NACIONAL DEL WERGADE DE VALORES 51D, Mario Masia
-8 MAR. 2012 Direcror Genersl de Eurcpea de Thulizacién, SGFT.SA,
. i Cf Lagasca 120, {19
REGISTRODESALIDAM.P 28006 MADRID
Ne L D42 033806

Madrid, 08/03/12

Muy Sefiar nuastro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacidn remitida sobre <anstitucidn de fondos de titulizacicn
de activos con emision de valores:

Fondg: Rural Cédula i, F.T.A.
Emisidn: Bones de titulizacidn por imparte nominal de 1.000.000.000 euros

Sotiedad Gesior: Europaa de Titulizacién, 5.G.F.T.

canfecha 08/03/12 el Presidente de esta Comistldn Nacioral de! Mercade de Va'cras ha adoptada el siguiente
stuertdo:

“Examinada la dorumenacion cortespandiente @ 1a Consntucion del Fondo de THUlZaCISn de ACtves cor emisicn de
valores de rento fja recnitidg por fo entided Europea de Tiwlizaclon, 5.G.A.T, 5.A., ¥ de conformidad con o previsto
en Jos ericuios 16, 26, 27y 92 de la Ley 2471388 vel Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Reaf Decreto 92671598, de 14 de
Maya, 5 de fa Ley 19/1992 de 7 e o, y demds noimas de aplicacitn, el Presidente de Ja Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en virtud de ia delegacion gue e ha sido conferiga per acuarde det Cariejo de esta Comisin de
fecho 06/07/1), ACUERDA:

inscribi en los Registros Giciales con termplados en ef artfculo 92 de ln Ley 24/1988 del fercado de Volores f informe de,
ki Gre510r0, 105 doCumentos acreditativos yel folleto informativo correspondientes o fa constitucidn def Forido de
Titulizacion de Activos denominada Rural Cédula . FTA con emisidn de bonos de titullzacion y promovids por |
entidad Eutopea de Titulizacion SGFT, SA,

L2 Agencia Nacional de Codificacion ha asignada a ia emision de referencia fos siguientas cadigos (5N Copo
cedigos nnicos ge dmbiin internacional. /

Serie I Cadiga ISIN i

Serie A I ES0356833005 ]




El Real Decreto 1732/98 determina ia ohligatoriedad del abono de ta tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un
impona de importe 42.254,7 1 se adjuntasa.

Atentamente,

Angel Benito Bentto
Director General de Marcados.

"\‘.-y..,_g
o

g,
T,
.

e, e~
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.

La presenle "Cédula Hipatecaria® SE EMITE POR CAJA RURAL DE
GRANADA, $.C.C. (e adelante. “CAJA RURAL DE GRANADA"). con
domicilio sacial en Avemda Dan Bosce. nimero 2, 18006 Granada
{Espaiia), inscrta en el Registro Mercanlil e Granada. Tomo 966, Folio
86, Hoja GR-7.223, inscripeitn 254° y con N LF. npnero F-18009274 ten
adefante, la "Entidad Emisora’

La presente C&duia Hipelecaria se efmit= NOMINATIVAMENTE A FAVOR
DE BANCO COOPERATIVO ESPARODL, S.A. (en adelante “BANCO
COOPERATIVO™), con domicilio en Madrig, Calie Virgen de las Peligros.
nimero 4 23013 Magrid (Espada). inscrito en el Regisire Mercantil de
- Madrid, al tamo 299, folic 36, hoja M-8.033. inscrpeion 1% y con M LF.
numerg A-794896055.
La presente Cedula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, ge
25 de marzo, de Regufacion del Mercado Hipotecario, en su redaceidn
vigente {la "Ley 2/1981") y por ef Real Decrato 716/2009, de 24 de abrit,
por el que se desarolan delerminados aspeclos de la citada Ley. en su
redaccion vigente (e ‘Real Decretn 716/2009°). Al ttular de Ia prasente
Céduia Hipotecaria le corresponden !os derachos, acciones ¥ privilegios
que le otorgan ia Ley 2/1981 y ei Real Decreto 716/2008; de esia forma,
tanto el cobro del principal como de ios intereses de ta Gédula Hipotecaria
astan, de acuerdo con el articvio 12 de la Ley 211981, especialmenie
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca
inmobiliaria scbre todas las hipolecas que, sn cualquier momento, consten
insgritas & favor de la Entigad Emisora v no estén aleclas a emisian de
bonos hipolecarios. sin perivicic de i3 responsabilidad  pairimorial
universal de la misma y otras gasantias que pueda estabiecer ia normativa
que le sea de aplicacion.

L VALOR NOMINAL Q CAPITAL
Ei valar npminal oe la Cedula Hipctecaria es de QUINIENTOS MILLONES
(500.000.000,00} de ewros y se emite al 9.95% de su valor nominal

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN ¥ SUS VENCIMIENTOS,

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominai no amorlizado ae ia presente Céduia H:patacara
devengard, a parlir del dia 12 de marzo ge 2012, y hasta fa fecha de
amarlizaci¢n de la misma {con independencia de si se praduce o ne la
Amortizacidn Anticipada de la Cédula Hipotecaria), ntereses ordinarios a
un tipo de interés fijo arual e’ 4,009% (el “Tipo de tnterés Nominal de [a
Cédula Hipotecaria”).

Aia hora de proceder al célculo de ios :n'ereses devengados de 1a Cédula
Hipatecarna, en cuslquizr Periodo de Cevengn de Iniereses de la Cedula
Hipotecara se tomaran come base los dias electivos existentes er dicha
Periodo de Devengo de Infereses de i3 Cedula H:potecana y un afic
tompuests por los dias efectives de dicno afo (es decir, base
AclualiActual),

2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interés sera devengade y pagacero ce lg siguienia farma

A efectos del devengo de nlereses, |z duracion de la Céduia Hipstecana
s@ dividira en sucesivos periodas ce devenge de inlereses (los “Periodos
de Devengo de Intereses de la Céduia Hipotecaria®) comprensivos de
los dias eleclivos Iranscuricos desde el dia 13 ge mareo de rada ado
fincluido) hasla el 13 de marzo del ado sguente {exchudo). salvo cuendo
cencurra cualquier supuesto de Ameorizacicn Anficgace oe la Cedua
Hipatecaria

Mo se tengrd er cuenta para Iz deteminacion Je ‘o5 Periodos de Gevenge
de Intereses de la Cedula Hicotecana si el 13 da marze de cuaiguisr afo o
la Fecha de Amortzacion Anticipada de la Cedula Hipatecaria es g na un
Dis Habil.

No cbstante Io anleror. a efeclos acleratorics se hace  constar
expresamerte que &' pago de intereses devengados resultara exigible en
la Fecha de Cobre correspordiente, cue se descabe er el asanado 213
siguiente,

En casc de que se produzca una Amortizacién Anlicipada de 1a Céduia
Hipotecaria, ios nlereses devengados par les dias franscurricdos cesde ef
UM 13 ge marzo precedenic, mclkude, hasta la fecha de Amortizasidn
Anticipada de la Cédula Hipolecaria, oxclyda, Yy <offrespondientes gl
principal Gue se amortiza serdn pagados al Htular de la Cédula Hipoiacana
medianta un GN.co pago unra vez acascico o supuesto de Arrorlizasion
Anticipada de la Cédula Hiporecara gue se wrate centermplado en e
apartado 3.2 siguiente

2.1.3 Pago de intereses

Los intereses ordinaras de 13 Cédyia Hipotecaria devengados durante
cada Periodo de Devengo ce Intersses de la Cédula Hipalecaria se
pagaran el segundo (2% Dia Hab:

terior a cada Fecha de P =
una una ‘Fecha de Cobre’), & ¢n la Fecha de Amomzac:dy{ﬂm&:
l2 Céduta Hipolecaria. en sucass P W

s [N L
Por “Fecha de Pago” se entenderd, el dia 13 de marzp,,’a,e' PPy -
5]

no firera un Dia Habil el siguwerte Dz)
-3

La primera Fecha‘je Fabg taoach 18

2.2. Interés de demera

Las carfidades impagadas en concepto de priricipal (3 parts de la Fecha
de Argrizaciin de la Cégdula Hipotecana) v de intersses ordinarios de la
Cedulz Hipotecaria, devengaran cianamenle desde ‘a fecha de su impagoe
hasta su pago electiva, Un inlerés de demara nominad anual que sers el
que resuite de sumar {a) el Tipo de Inlerés Nominal de ia Cédula
Hipolecaria, y (b) vn margen de; 1,5%.

Les intereses de demora ce fa Gédula Hipoteceniz se calcularan en furcién
de los dias gfectivamenle franscumridos enire (i} la Fecha de Amortizacion
de la Gedula Hipotecania, por lo que respecla a las cantidades impagadas
en concepte de pringipal a dicha fecha, ¢ Iz fecha en cue se produzea el
impago de los intereses ordinarios de fa Cédula Hipolecaria, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepio de intereses ordinarjos,
y {ii) la fecha en que el principal o los intereses ordinarics impagados sean
efeclivamenie ingresados en iz cuanta del tiluiar de Iz Cagula Hipatecaria,
debiendo liquidarse en esta facha,

Dicho interés de demora serd cbjeto de capilaiizacion anual y devengara
nuevamenie intereses de demora.

Cuando haya habido vn impaga de intereses e Ia Cédula Hipotecaria en
la Fecha de Codro que corresponda o aguella oira en que se produzca un
impage de inteteses de la Cédula Mipatecaiia, ta Entidad Emisora debers
notificar al liular de la Cédula Hipotecaria la fecha en la que vaya a
realfizar & pago de intereses al menos, dos (2} Dias Habiles antericras a la
fecha del correspondiente ingreso.

3. AMORTIZACIGN DE LA CEDULA HIPOTECARIA
3.1 Amertizacién ordinaria de |a Cédula Hipotecaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amodizera el 13
de marze de 2017 {la “Fecha de Amortizacién de fa Cédula
Hipolecaria®). sin peruicic de que pueda producirse la Amortizacian
Anticipada de la Cédula Hipotecaria, :

Lta amenizacién ordinaria de la Cédula Hipotecaria se realizara por
reembolso de su valor nominal mediante un (nico pago al titular de fa
misma, el segunda {2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Amartizacion de 'a
Cédyla Hipatesaria.

3.2, Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria
La Cédula Hipotecaria se amortizard anticipadamente {ia ‘Amortizacion
Anticipada d¢ la Cédula Hipotecaria®) en los siguientes supuestos:

a) £n caso de impago de 108 itereses ordnarias y vencidos de la
Cédula Hipotezaria, en cuyo caso e titular de (a Cedula
Hipotecaria  debera ejercitar  Ias  acciones legaies  que
correspondan para reclamar a la Entidad Emisora su obligacon
de pago y sin pefjuicio del devenge de intereses de dervra,

5} En caso de imposibilidad de suslitucion de la Cédula Hipctecaria,
con motivo de gue la Ceédula Hipotecaria adolediera de vicios
ocullos © se delectara que la Ceédula Hipotecana no se ajustara a
las ceciaraciones y garant’as formuladas per la Entidad Emisora
ylo por el suscripter de la Cédula Hipotecaria a cualesquiera de
sus luturos titulares, sin que dichas circunslancias fueran
subsanadas

c; Er caso de amortizacén anticipada legal de acverdo con io
establecido en el articido 25 del Real Decreto 716/2009. en Ios
lérminos a gue se refiere el apartado 3.3 siguiente.

d} En caso de medificacion de la nermativa fiscal de forma que sg
establecieran impuestos, tasas o relencicnes sobre ks pagos en
ceneeplo de intereses de la Cédula Hipglecania gue tuvieran un
impacto financiero significativo para su btular y, en concreto.
cuanda dicha modificacion afecte & equilibrio financiero ¢el
misma. En este caso. se producira la amotizacidn anticipada ce
la Cédula Hipolacaria de forma aulomalica y por su imparle total
pendiente de amortizacion, devimende vercida y exigivle pars la
Entidad Emisara

e) En el case que ia Eptidad Emisora decida efecluar
Amertizacion Anticipada Volurtaria e fa Cédula Hipotecaria
acuende con io estabiesido en el apartada 3.4 siguiente.

En cualquiera de Ios supuesios de Amertizacion Anlicinada de ia Cédula
Hipciecand, el valor nominal que comresoonda amortizar de |z
Hipotecana y las intereses devengadoss correspendientes a diche
seran reembaisados a su litular medianie un unico cago una vez Feaecide
ef supuesio de que se trate en ios 1érminas y facha pravistos en
{aungue 1o coircida con una Fecha de Cabrg). En caso de que 1o se haya
previsio expreszmente una fecha dz pago, el pego se realfara en la
msma fecha en cue se produzea el supuesto de Amodiceciop Anticipada
o, en su defecto, 1o anles posibke, en cuya case las cantidad impagadas
devengaran intereses de demera con‘orme a lo establecido en el apatado

rdo con i establecido en la Ley 2198% y en el Real Decrelo
51 'a Entidad Emiscra, er cualquier memento durarte 'a vida de
4 Hipotecaria. superase tos “mites de emision de cécias
a5 csiablecidas por las disposiciones apicables, deberd
egel ol equilibrio median‘e alguna de Izs siguientes actuacianes:

AS9361024




aj Desdsiic de efecfivo ¢ de fondes plbhzos en el Banco de
Espana.

b} Adquisicién ce cédulas hipotacarias propias en el mercado.

] Otorgamiento de Auevos préstamos o crédilos hipalecarios O

aduuisicion de partcipaciones hipotecarias, elegibles para el computo del
fimite de emisidn de Jas cédulas. Asimismo se podrén suseribir avaies
bancarios ¢ Seguras de crédito en los trmings del articulo 5.2 del Real
Decrelo 716/2009 con ia finakdad de que los préstamos o créditos que
hubiesen perdido su cendicion de elegisles para ef citada compule del
limite de emisidn de cadulas la recuperen.

dy Afeclacién &l pago de las céeulas de nueves activos de
suslitucian, de 08 mencionados en e’ arliculo 17.2. de la Ley 21§81,
siempra qua con ello no se suparen los limites establecicos en el segundo
parrafa del articulo 16 de 1a misma.

e} Amortizacién de cédulas hipctecarias por el imporne necesanio
para rastablecer ¢l equilibrio. Esta amerfizacién, si fuera necesanc, serd
anticipada y podra ser parcial.

Cualquier ofra acluacién permitida a tal efecte por 1a legistacion
vigente en cada momento.

En caso e que la Entidad Emisora conozca gue se har superade los
limites de emisin de céduias hipotecarias establecidos en las
dispasiciones apiicables, debera ponefo en conocimiento dal titular de 13
Cédufa Hipotecariz con caracter inmediato.

En el plaze de los ¢inco {5) dias siguientes a la comunicacion referida en el
parrafe antarior (petiodo de subsanacidn}, la Entidad Errisora en zuestion
debera comunicar ab titular de la Cédula Hipolecaria por cual de las
opciones legalmente dispenitles opta para volver @ los limites lagalss
estabkcidos  al respecto, de conformidag con o esisblecide a
continuacion.

La Entidad Emisara deberd adoplar, de entre las medidas 2 su disposician
para restablecar el aquilintic: en primer lLgar, bien 8 través del depasito en
efectivo © fondos pablicos en el Banco de Espafia, bien med:ante el
olorgamienty de nuevas préstamos o tréditos hipotecarias a mediante la
adquisicion de participaciones hipolecaras o ia afectacidn de nuevas
aclivos de susfilucidn, de acuerdo con lo establecico en la ietrs e} del
aticilo 25 del Real Decreta 71812009, En e supuesio de gue e equilibrio
no pudizra ser restablecida mediante ninguna de (as antericres medidas, la
Entidad Emiscra procederd a adquirir cédidas hipolecarias en el mercado,
¥ NO asumira Aingln compromisa de recompra de cadulas hipotecarias en
perjuicio te ios intereses del titular de la presente Cédula Hipotecaria.

Si no fuera posibie ninguna de las opciones a que se refiere ef parrats
anterior y, como consecuencia de ello, la Entidag Fmisora se viese
cbligada a proceder a 'a amorlizacion de cédulas hipotecarias y enire
dichas cedulas se encontrara la presente Cédula Hipotecaria, de atuerde
ton el procetintento establecido en el articule 26.2 fy de! Real [ecrete
716/2009 que dispone que la amatizacion de jas cédulas sera anlicipada,
si fuera necesanic, por el imparte necesario para resiablecer el equllipria,
por lo que ‘a amortizacitn dé la Cédula Hipotecaria pocra ser pascial po?
raduceidn de su impore naminal. La.amorlizacion de 1a Cedula Hipotecaria
confome  ai articule 252 N del Real LCecrsto 7182005 debers

En Madrid, a 9 de marzo de 2012

CAJA RURAL DE GRANADA, 5.C.C.
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scomunicarse a! fitclar de la misma con un preaviso razonable, para que
#ste agapte las medidag cpotuias.

En asle supuesio de Amort zacién Anticipada, fa fecha en que se realicen
an titwiar de ka Cédula Hipolecaria todos los pagos correspondientes ro
tiene por qué cainciir con una Fecha de Cobro.

1.4, Amortizacion Anticipada Vojuntarla,

La Entidad Emiscra podrd amortizar parcial ¢ totaimente lz Cedula
Hipotecaria de acuerdo cen & procadimienta y condiciones gque se
establecen en este apartado {Ja "Amortlzacién Anticipada Voluntaria de
la Cédula Hipotecaria®)

La Cédula Hipotecaria s6lo pocrd amortizarse porf el procedimienic
sstablecida en eske apartade, parcial o totalmente, el dia 13 de cada mes,
o i este no fuera Dia Habi, en el Dia H4bil inmediato siguiente {1a "Fecha
de Amortizacién Anticipada Voluntaria®).

Para proceder -a la Amortizacion Anticipada Veoluntaria de la Cedula
Hpotecaria, la Entidad Emisora deberd notficarle al tilar de 12 Cédula
Hipotecaria antes del dia 20 del mes anterior al que se produgird dicha
amgsizacion anticipada. Si el titulas de la Cédula Hipotecaria ¥ fa Entidad
Emisora han acordado alguna condicidn para proceder a la Amortizacion
Anticipada Volurkaria de la Cadula Hipotecaria, ésla cebers cumplirss.

Para pader proceder a lz Amortizacioa Anticipada Voluntaria de la Céduta
Higotecaria, la Entidad Emiscra, una vez notificada su intencidn de
efectuar Una amartizacidn anticipada conforme al pérrafo anterior, deberd
efectuar el ingreso del importe de principal @ amottizar mas los interesas
devengades comespondientes a dicho principal desde e 13 de marzo
pracedente (incluide) hasta la Fecha de Amarlizacion Articipada Voiurtaria
{excluida) en la cuenta que el thular de la Cédula Hipotecaria indique el
segundo Dia Habil anterior 3 esta vitima.

4. FORMA DE PAGO.

Los intereses y el prncipal de le Cédula Hipolecaria se pagaran en las
techas carrespondientes, medianie abono en la cuenia que comunique &l
ttular de la Céduia Hipotecaria a la Enticad Enmisora.

Los pages reatizados por la Entidad Emisora de cualesquiera cantidades
{de intereses o principal) debidas al tular de la Cédula Hipotecaria en
virtud de la misma se enlenderan realizados en primer lugar, en su caso,
en concepto og intereses de demora, en segundo lugar, en corcepto de
intereses ordinarios devengados ¥ en tercer lugar, BN 5u Caso, €N concepta
de amortizazién de principal

5. VARIOS,

A los efectos de la presente Sécula Hipoteraria, se consideraran dia habil
todo el que no sea feslive er la ciudad de Madrid o inhakil del calendafi
JARGET?Z (¢ calendario que o sustituya en e: futuro} ("Dia Habil"). {0
Lo Entidag Emisora y et tular en cada momeato de la presents Cédi@]a?ﬁ
Hipoteraria se someten expresamente a fos Juzgades vy Tribunaies ceia..

villa ¢e Maarid para cJalquier cuastién que pueda suscilarse ¢n relacion;
con 1a Cédula Hipstecana.
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CAJA RURAL
DE NAVARRA

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOC UM ENTOS NOTARIALES

ASS361023

CEDULA BIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C.

La presenie "Cédula Hipotecaria® SE EMITE POR CAJA RURAL DE
NAVARRA, 5.C.C. (en adelante "CAJA RURAL DE NAVARRA"}, cor
domiciic social en Plaza de 'os Fueras, nomero 1, 31002 Pamplona
(Espaha), inscrita en ¢l Registro Mercantil de Navarra, Tomo 17, Fofio 175,
Hoja MA-183, insceipeidn 17 y con NLLF. numers F-31021€11 (en ade'ante,
la "Entidad Emisora®).

La presente Cécula Hipatecara se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR
DE BANCG COQPERATIVO ESPANOL, S.A. (en adelante “BANCQ
COQPERATIVQ"), con domicilio @n Maciid, Calle Virgen de los Peligros,
nimerg 4 28013 Madnd (Espafia). 'nscrito en el Registro Mercantil de
Madnd, al temo 298, falio 38, hoja M-5.033, inscripcién 1% y con N.LF.
rumero A-79486055.

La presente Cédula Hipolecaria singular SE RIGE POR la Ley 21981, de
25 de marzo, de Regulacion cel Mercado Hipotecaric, en su redaccién
vigents (12 "Ley 2/1981" y por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se gesarrollan determinados aspectes de le citada Ley, en su
redaecién vigenie {2l "Real Decreto 716/2008). Al tilular de la presente
Cédula Hipotecaria le cofresponden los derechos, acciones y privilegios
que le otorgan fa-Ley 211981 y el Real Decrelo 716/2009; de esta farma,
tanto el cobro del arincipal como de los intereses de la Cédula Hipotecania
estan, de acuerdo con et afticulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca
inmobiliaria sobre 1odas las hipolecas gque, en cualquier momenio, consten
inscrilas a favar de la Entidad Emisora y no estén afectas a emision de
bonas hipatecarios, sin perjuic de |a responsabilidad patrimanial universal
de la misma y olras garantias que pueda establecer la normativa que le
sea de aplicacion.

1. VALOR NOMINAL Q CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecana s de QUINIENTOS MILLONES
(500,000.900,00) de euras y se emile al §9.95% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y $US VENCIMIENTOS.
2.1 Interés gordinario
2.1.1. Tipo de interés
El vaior nomiral no amortizado de 12 presente Céduia Hipotecana
devengara. a partir del dla 13 de marzo de 2012, y hasia la fecha de
amortizacién de la misma fcon independencia de si se produce o no la
Amcrlizacidn Anticipada de la Cédula Hipolecaria), intereses ardinarios 2
un lipo de interés fijo anual dei 4,009% {el "Tipo de interés Nominal de |a
Ceédula Hipotecaria™.
A :a hora de proceder al calculo de '0s intereéses devengados ae fa Cédula
Hipotecaria, en cuaiquier Periodo de Devengo de inlereses de Iz Ceoula
Hipctacaria se lomardn como base los dias efeclivos exslentes en dgicho
Periodo de Devengo de Intereses de la Céduia Hipotecaria y un ano
compueste por los dias efectwos de dicho afc {es decr, base
AciualiActual)
2.4.2. Devengo de Intereses

1 fipo de interés sera devengado y pagadero de la siguiente forma;
A efectos dei devengo e intereses, |a duracion de la Cédula Hipoiecana
se dividics en sucesivos pericdos de devengo de inlereses (los “Periodos
de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria™) comprensivos de
los dias efectives transcurnides desde et dia 12 de marzo de cada afc
(inclu'do) hasta €l 13 de marzo del 2ie siguiente (excluido), sa'vo cuandc
congcurra cualguier supuesic de Amartizacién Anticipada de ‘a Cedula
Hipoclecaria
No se tandra en cuenta para la determinacion de las Periodos de Devengo
de Infereses de la Cédula Hipotecaria si 2l 13 de marzo de cualguier afo o
la Fecha de Amortizacitn Anticigadz de la Gédula Higotecaria es o no un
Dia Hauil.
No obstante o anieror, @ cfectos adlaratorios se hace constar
cxpresamente gue el pago de ntereses devengacos resultara exigibie en
la Fecha de Cabro comespenciente, que se describe en el apartado 2.1.3
siquiente.
En caso ¢e que se produzca ura Arolizacién Anticipada de ‘a Cedula
Hipolecaria, los intereses devengades por 108 dias transcurnddos gesde el
ultimo 13 de marzo precedznte, incluide, hasta la lecka de Arortizac'on
Anlicipada de ia Cécdula Hiootecaria, exciuda, y correspendienies ai
principai que se amoriza serdn Dagadus a: titular de ja Cédula Hipotecana
medianle un (nico pago una vez acaecide ef supuesto ge Amortizacor
Anticipada de la Cédua Hipetecaria que se trate contempiado en el
aparlada 3.2 siguiente

2.1.3 Pago de intereses
Los inlereses ordinanos de ‘a Cédula Hipolecaria devengados durarte

cadz Perioda de Devenge de Infereses de la Cédula H;poLemr-a-se..__
pagaran e. segundc (2°) Dia Habil artercr a cade Focha-de.Peid, (ady -

una, una “Fecha de Cobro™), o en fa Fecha de Amorhzaéidn))ljkcp{ﬂkdﬂ
la Cédula Hipotecaria. en su caso. AR xjg: &
5

Por "Fecha de Pago’ se enlendxe
ro huera un g Hatii el sgksﬁ'.
La primera FechayigA g

2.2, Interés de demgra

Las canbdaces impagadas en conzepto de principal (a partir de 1a Fecha
de Amortizacion de la Céduta Hipotecaria) y de imtereses ordinarios de la
Caruta Hiootecaria, gevengaran dizrizmente desde |a fecha de su impago
haste su page elective, un interés de demora nominal anual que sera el
que resulte de sumar {a) el Tipo de imerés Neminal de la Céguia
Mipctecana, y (p) un margen del 1,5%

Los intereses de demora de |2 Cédula Hipotecaria se calcularan en funtidn
de los dias efectivamente transcurides entre () la Fecha de Amoitizacior:
de 1a Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las canlidades impagadas
en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzea ef
impago de los inereses ordinarios de la Cédulz Hipatecaria, por Jo que
respecia a las cantidades impagadas en concepto da inlereses ordinanos,
¥ i} 1a fecha en que 2l principal ¢ los ntereses ordinarios impagades sean
efectivamente ingresagos en [a cuenta del titular de la Cédula Hipelecaria,
debiendo hquidarse en esta fecha.

Dicho interés de demora sera objeto de capitalizacidn anual y devengara
nuevamente intgreses de demora.

Cuando haya habido un impago te intereses de [z Cédula Hipolecaria en
Iz Fecha de Cobra que corresponda ¢ ajuella otra en que s produzoa un
impago de infereses de la Cédula Hipotecaria, la Entidad Emisora debera
notificar al titular de |z Céaula Hipotecarta fa fecha en [a que vaya a
realizar el pago de intereses al menos, dos (2) Dias Habrles anterores a la
fecha el correspondiente ingrese.

1. AMORTIZAGION DE LA CEDULA HIPOTEGARIA

3.1. Amortizacién grdinaria de Ja_Cédula Hipotecaria

Ei valor nominal o capiial de esta Cédula Hipolecaria se amoitzard el 13
de marzo de 2C17 [la "Fecha de Amortizacién de la Cédula
Hipolecaria™), sin perjuicio de que pueda producirse la Amoriizacion
Anticipada de la Cadula Hipotecana

La amorizacion orcinaria de Ja Cédula Mipotecaria se realizard por
reambolse de su valar nominal medante un Gnico pago al titular de ia
misma. el segundo (2°) Dia Habi anterior a la Fecha de Amorlizacén de la
{égua Hipatecarnia

3.2, Amerfizacion Anlicipada te la Cédyla Hipotecaria

La Céduia Hipotecaria se armortizars antcrpadamente {fa “Amaortizacion
Anticipada de a Cédula Hipotecaria®) en los siguientes supuesias:

a) En caso de impage de los intereses orcinarios y vencides da la
Cedula Hipolecana, en cuyo caso, e tivlar de [a Cédula
Hipotecaria detera gercitar  ias  acciones  legales gque
correspondan para redamar & la Entidad Emisara su obligason
de page y sin perjucio del devenga de rlereses de demora
En caso de imposibllidad de sustiuc:on de Ia Cédula Hipotecaria,
con moetvo de gque la Cédula Hipolecara adolecrera de vicios
oGullds 0 se detectara que la Cédula Higotecaria ro se ajustara 2
‘as declaraciones y garanlias formuladas por la Entidad Emisara
yin por ei suscriptor de Is Cédula Hipolacana a cualesguiera de
sys futurps titulares, sin gue dichas circunstancas fuevan
subsanadas
¢} Er caso de amomizacion antcipada legal de acuerde con lo
establecido er e! articulo 25 dei Real Dacreto 716i2009, en los
w08 a gue se refiere et apartado 3.3 siguiante

o5 Er caso de modificacion de la normativa fiscal de forma gue se
establecieran impuestos, tasas o relenciones sobre los pages en
conzeplo de inlergses de la Cédula Higolecana que tuvierar un
vrpacio financiere significalivo para su tituar y, en corcreta,
cuande dicha modificacidon afecte al equilbrio financiera del
misms En esle caso, se producird 13 amortizacien anicipada de
ta Céduia Hipotecana de forma aulemalica y £or su importe total
pendrente de amorizacidn, deviniendo vencida v exigible para \7/
Ertidad Emisora

) Er @i cass que la Entidad Emsora decida efectuar fla
Amortizacdn Anticipada Voluntara de 'a Cécuia Hipolecariy de
acuerdo con |0 eslablecido en el spanado 3.4 siguients.

En cualquiera de los supuestos de Amartizacidn Anlicipada ge la Gedua
Hopeotecana, el valor nomnal que coresponea amortizar de la Cédula
Hipotecaria v 'os intereses devangadas comespondientes a dicho/mominal
seran reembolsados @ su titular mediante un Onizo pago una vezfacaecido
el supuesio de cue se rale en ks 1éminos vy fecha pravistos enfada caso
iaunque no caincida con una Fecha de Gabro). £n caso de guefo se haya
arevis'c expresamenle una fecha de pago, el pago se re fa en la

b;

misma fechz en que se produzea el supuesto de Amorlizacidn Anticipada

on su defecto, 1o antes posib'e, en cuyo case ias cantidades impagacas
devengaran intergses de demora conforme alo establecide en el aparadc
2 anteriot

3 Amaortizacitn Anticipada legal.

Deacuerds con o 51300 en a Ley 2711881 y en el Reai Decreln

6/2009, si ta Enkdad Emisara, er: cugquier mamenta durants |3 vida da
2 :Cagula Hpolecana. superase os Fmites de emisian de cédulas



Fipciecarias  establecidas por las  dispcsiciones apicables, debera  resucsion de su importe nominal. La amontizacion de la Caduia |lipolecaria

restanlecer & equiitrio mediante algura de ias siguientes actuacicres conforme al articulo 26.2 ) del Real Decreto 7672009 deberd comunicarse

a) Depdsito de afestive o de fondos poblices en o Banco de al m;lar de \a misma can un preavisc razonaale, para que ésie adopte las

Espana. fricdidas oportunas

D) Adquisicion de cédulas hipetecanas propias er. el mereada. En 'este sunueslo‘de Amu_nizac(c’r- Articipada, 1a fecha en que se realicen
) . . A al titular de la Cédula Hipolecaria lodos ks pagos correspondientes no

[ Otorgamientc de nuevos préstamos ‘0 crédiles hipotecarios o fiene por gué coincidit con uaa Fecha de Cobro

adquisicidn ce paricipaciones hipotecarias, elegibles ppra & cémputa del s . .

limits de emision de 1as cédulas. Asimismo e_r.ge pod?én suscribirp avales  2:A. Amortizagidn Anticipada Voluntaria.

bancarios o segutos de crédile en los Eminos del ariculo 5.2 del Real La Ertided Emisora podrd amoddizar parcial o iotaimente 1a Cédula
Decreto 716/2009 con fa finalidad de que los préstamos o crédilos que  Mipotecaria de acuetdo ¢on el procedimientn y condiciones que se
rublesen: perdide su condicion de elegibles para el citado computa dal establecen en este apartado (la "Amortizacidn Anticipada Voluntaria de
lirzte de emision da cédutas 1a recuperen, la Cédula Hipotecaria™.

d) Alectacion @t pagc e las cédulas de nuevos activos de La Céoula Hipotecaria $dlo podea amortizarse por el procedimiento
sustitucion, de los mencionados en el arlicula 17.2. de :a Ley 241981, establecido en este apartado, paroial o totalmente. el dia 13 de caga mes,
siempre que con ello no s¢ superen los limites establecides en el segundo 0 si este o fuera Dia HAbil, &n el Dia Habd! inmedizto siguiente {la "Fecha

parrafo del articito 16 de fa misma. de Amortizacién Asticipada Veluntaria™).

) Amortizacién de cédulas hipotecarias por el importe nevesaric  Para proceder a la Amorlizacion Anlicipada Voluntaria de la Cédula

para restablecer el eguilibrio. Esta amortizacién, si fuera necesarno, sera Hipolecaria, la Enticad Emisora deberd notificarie al tlar de fa Cédula

anfitipada y podra ser parcial. Hipoiecana antes del dia 20 del mes anterior &l que 56 groducind dicha
Cuslquier otra acluacion permitida a tal efecto por la legisiacien amaodizacion anlicipada. Si el muiarrdev la Cédula Hipotecana y la E_ntic{gﬁ

vigents en cada memente. Emisora han acordado alguna condicidn para groceder a la Amortizazion

E do 2 Entidad Emi b do bo Anticipada Voluritaria de la Cédula Hipotecana, ésta deberd cumplirse.
n ca ue o Misora conoz S . X
l:’mitissoda ‘;misign dea céduias hipoleczifsue :se;ablaer;iggger:no las Para poder proceder a la Amartizacldn Anticipada Volunlaria de la Cédula
Giposcires spcaie, tsbrs poerooncorosmrio e arae s SPeleats s Endad e uns oz paltats s ntrecn o
£dula Hipatecaria con ter inmadiato. ? h s ; T

P co o L. . . efectuar el ingreso del imperte de principal a8 amortizar més los inlereses
En el piazo de Jos cinco (5) dias siguienles a la camunicacion refer:dz en el devengados cofrespondientes 8 dicho principal desde el 13 de marzo
parrafo anterict (periods de sutsaracien), la Entided Emisara en CussOn  pracedente (incluide) hasta s Facha de Amortizacion Anticipada Voluntaria
debera comunicar of fitular de la Gédula Hipolecaria por cudl de 1as  rayelnida) en la cuenta que ei litular de la Cézua Hipotecaria indique f
pciones legalmente disponibles opta para volver a {08 limites legales  saqundo Dia Habil amterior 2 esta Clima.
establacidos  al respecto, de conformidas con lo esiablecido a

confinuacién, 4. FORMA DE PAGO.

La Entidad Emisora debera adoplar, de enire fas medidas a su disposicién L0 intersses y ef principal de la Cedula Hipotecaria se pagarén en las
para restatlecer el equiibr.o en pRmar lugar, bien a través del depbsitoen  [SCNas carrespondientes, medianie abono en fa cuenta que comunigue &f
electiva o fondos pinlices en el Bance de Espana, bien medianie g  (tular de a Cédula Hipotecaria a la Entidad Emisora.

clorgamienio de nuevos préstamos o crédilos hipclecarios o mediante la Los pagos realizados por la Entidad Emisora de cualesquiera canlidades
adquisicion de participaciones hicctecarias o la afectacion de nuevas (de interases o principal) cebidas al titular de t Cédula Hipatecaria en
actives ge sustilucion, de acuerdo con io estzblecide en !a letra &) del virtud de #a misma sa enlenceran realizados en primer lugar, en su casg,
articulo 25 del Real Decrefe 716/2209. En el supuesto de gue el equilibric en conceple de intereses de demora, er segundo lugar, en conceplo ae
no pudiera ser restablecioo mediante ninguna de as anteriores medidas, fa intereses ordinarios devengados y en tercar jugar, en su case, en concepla
Enlidad Emisara procedera a adquirir cédulas h'potecarias en & mercado, de amortizacién da principal

¥ A0 asumiréd ningdn compromiso de recompra de cédulas hipotecarias en 5. VARIOS.

pequicio de los intereses del tilular de 13 presente Cédula Hipotecaria i L
. . . A los gfectos de ia prasente Cédu’a Hipotecaria, se considerardn dia habil
Si ro fuera posibie ninguna 02 las Gpeines a que se refiere & FATaI  youe’ol gie no sea festvo an la civdad de Madrid o inhabil del caiendaria

antenor y, como conseciuencia de elie, la Enlidad Emiscra se viese TARGET2 (o calendarin gus to suslituya en el futuro) (*Dia HablF),
abligada a proceder a la amoriizacidn de cédulas hipotecaras y enfre

d.chas cédulas se encontrara la presente Cédula Hipotecaria, de acugrdo La Entidad emisora y el litular en cada momento de la pressnte Céduia
con el procedimiento establec.do en el arlicula 25.2 1) del Real Dacreto Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales ge fa
7162008 que disgone que la amorizzcdn de fas cedilas sera anticipada,  vile de Madrid para cuaquier cuestion que pueda suscitarse en refagitn
si luera necesario, por el imperte recesario para restablecer el equiibrio, con la Céoula Hipelecania,

por lo que la amortizacidn de la Cedula Hipotecaria podrd ser parcial par

En Madrid, a 9 de marzo de 2012.

CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.
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BANCO
CQPERATIVO
ESPANOCL

D. Marlo Masia Vicents

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

e —— ]

PAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AS9361022

Madrid, a 6 de marzo de 2012

Asunto: Constituclén RURAL CEDULA | FONDO DE TITULIZAGCION DE AGTIVOS (ol
“Fondo”} y emislén, con carge al mismo, de bonos de titullzeclén por Importe de -
mil miliones (1.000.000.000,00) de euros {12 "Emisién de Bonos™) promovido por
Europea de Titulizaclén 5.G.F.T. {l2 "Socledad Gostora®).

Muy Sr. nuestro:

Por la presente Jes manifestamos la aceptacion por parte de BANCO COOPERATIVO ESPANDL.
S.A. 'BANCC COOPERATIVO’) ds! mandato de Ia Secledad Gestora, en nombre ¥ representacidn
del Fondo, para actusr como la Entidad Directora de [a oferta de suscripcln de la Emisién da

Bonos.

De enire las funciones gque relaciona ef articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el gue se desarrolla parcialmenta la Ley 2471988, de 28 de julio, de! Mercado de
Valores, en materia de admisién a negoclacién de valores en mercados sacundarios oficiales, de
ofartas pdbllcas de venta o suscripcidn y del folieto exigible a estos gfectos, ha realizado,
conjuntamente con la Sccledad Gestora, el disefia de las condiciones financieras del Fondo y de Ia

Emisién de Bonos.

BANCC COOPERATIVO llevard a cabo las citadas funciones y actividades con sujecion a los
términos del Folleto, sin menoscabo ni vulneracion de dichos términos, cempromiso v aceptacion
qua guedaran formalizados v ralificados, en sus terminos y condicicnes especlificos, en el Contrato
de Direccion y Suscripcién de fa Emision da Bonos previsto en el apartado 4.1.3 de Ia Nola de
Valores del Folleto y que se celebrard en el momento de la constitucion def Fendo, una vez inscrito
&f Folleto por iz Comisidn Nacional del Mercade de Valores.

Aslmismo, les comunicamos que BANGO COOPERATIVO, conforms al anlculo 35.3 del Real
Decreto 131072005, asume la responsabilidad del contenido de fa Nola de Valores del Folisto
(fncluyendo & Médulo Adiciona), junto con la Socledad Gestora Yy, a tal efecto, declara que, tras
camportarse con una diligencia razonable para asegurar que as asl, la informaclén contenida on 1a
Nota de Valoras {inctiyendo el Médulo Adiclonal) es, segin su cenccimiento, conforme a fos heches
¥ N0 incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

La presente aceptacidn la realizan los abajo fimantes en nombre y en representacion de BANCO
COCPERATIVO debidamente facultados af efecto. ’

Virgen de los Pekigros, 4 y 6
28013 Madgrid

Tel 81 595 67 00

Fax 91 535 68 €0
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:

Yo, ANGEL SANZ IGLESIAS, Notario de esta Capital y
de su Ilustre Coleglo. ———==e———meomr—me————— o — e

poY FE: Que son legitimas las firmas que anteceden
de DON IGNACIO BENLLOCHE FERNNADEZ-CUESTA y DON RAMON
CARBALLAS VARELA, por ser por ni, Notario, conocidas
y de quedar anotado este testimonie en el Libro
Indicador, seccién 22 del corriente, con el numero
90, Madrid, a siete de marzc de dos mil doce. ———=-==
APLICACION DE ARANCEL. Ley 8/1989 de 1 de Abril.----
DOCUMENTO SIN CUANTTA. Wamero de arancel: 5.----—-—-
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Mcody's Investors Service Espafia, $.A

b
MO ODY S C/ Principe de Vergara, 131 — 62

28002 Madrid

INVESTORS SERVICE Spain
+34 91 768 8200 tel
www.mondys.com

6 de marze 2012
Dr. Marie Masid Vicente
Europea de Tirulizacidn, 5.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
CfLagasca 120
* Re:  RURAL CEDULA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
Estimado Sr. Masia:
Por Ta presente le comunico que Meody's Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a fos Bonos
de Titulizacion emitidos por Rural Cédula I, Fonda de Titalizacién de Activos. La calificacitn de Maody's para esea
operacién mide la pérdida esperada antes de la Fecha de Vencimicnto Final del Fondo:

('Y Aa2, on review for downgrade ((P)Aa2, en revisién para bajada)

La estructura permize of pago puntal de los intereses durante la vida de la operacién y of pago del principal a fecha de
vencimiento final, y en cualquicr caso antws de la Fecha de Vencimienta Final del Fondo.

Moody's diseminard csea calificacian y cualguier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado por
esctito y electronico. y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody's rating desk, siempre acorde con las

politicas de Mondy's en vigencia.

Astrnismo, Moody's realizard un seguimicnto de las caliticaciones. Las informes de scguimiente, asi como el detalle de

.
cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respeceo a los actives y a la ostrucrura de la operacién
tendrdn que ser enviades a: monitor.ch@moodys.com

-

Moaody's asigna calificaciones provisienales antes de la emisidn de las series. Al asignar esta calificacion, Moody’s ha
tenide en cuenta b informacién facilitada respecto a los activos y a la esteucrura de la operacién, tal y como se describe
en sus documentes, incluyendo fas obligaciones de cada uno de los emisores de cédulas hipotecarias. Esperamos asignar
la calificacién final, que puede diferir de fa calificacion provisional, ura vez. que hayan sido revisadas, de manera
satisfactoria para Moody's las upiniones legales y lus documentos finales de la operacion. Las calificaciones de Moody's
pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una opinisn ¥ no una
recomendacidn pars adguiric, vender o mantener valores.
. Afentamente, X _ AL SA
#3G0¥'S WYESTORS BEAVICE ESPARA, 4.
Frincpe e Vergaie 131 87 Flama ,
=8 a0y ;
OF A 4R475 /
N Moody's Investors Service Espaiia, 5.A. /"
/
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Agencia de Calificagion”, significa Moody's

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza ef servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
sera BANCO COOPERATIVO (o agquella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“ALAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacién”, significa la amortizacion anticipada de |a totalidad de la Emision de Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacidn de conformidad y con los
requisitos que se establecen en el apariado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Amortizacién Anticipada de los Bonos”, significa la Amortizacién Anticipada Forzosa de los Bonos y la
Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Bonos.

“Amottizacién Anticipada Forzosa de los Bonos”, significe la Amortizacion Anticipada Forzasa de los
Bonos recogida en el apartado 4.9.2.2.1 de la Ncta de Valores.

“Amaortizacién Anticipada Voluntaria de les Bonos”, significa la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los
Bonos recogida en el apariado 4.9.2.2.2 de la Nota de Valores.

“Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias”, significa la amorlizacién de las Cédulas
Hipotecarias en los supuestos recogidos en el apartado 2.2.13.2.2 del Médulo Adicional.

“BANCO COOPERATIVO”, significa BANCO COCPERATIVO ESPANOL S.A.
“Bonos" o “Bonos de Titulizacion”, significan los Bonos emitidos con cargo al Fonda.
"CAJA RURAL DE GRANADA", significa CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.
“"CAJA RURAL DE NAVARRA", significa CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.
“"CNMV", significa Cemision Nacional del Mercado de Valores.

“Cédulas Hipotecarias”, significan las dos (2) Cédulas Hipotecarias singulares emitidas por las Enlidades
Emisoras y suscritas por BANCO COOPERATIVO para su cesion al Fondo.

“Contrato de Agencla de Pagos de los Bonas”, significa el contrato de agencia de pagos de los Banos
celebrado entre la Sociedad Gestora. en nombre y representacian del Fonde, y BANCO COOPERATIVO,
como Agenie de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fonds, y BANCQO COOPERATIVO.

“Contrato de Depdsito de las Cédulas Hipotecarias®, significa el Contrato de depésito de tas Cedulas
Hipotecarias celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO como Deposilario de fos titulos fisicos nominativas representativos de las Cédulas
Hipotecarias.

“Contrato de Direccitn y Suscripcldn®, significa el Conlrate de Direccidn y Suscripcion celebrade entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fendo, con BANCO COCPERATIVO como Entidad
Directora y Entidad Suscriptora de la emision de Bonos.

"Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el conirato destinado a remunerar a las Entidades
Emisaras par el proceso de intermediacidn financiera desarrollade y que ha permitido la transformacion
financiera definitoria de [a actividad del Fondo, 1a cesidn a éste de fas Ceédulas Hipotecarias y la catificacion
asignada a los Bongs, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y las
Entidades Emisoras.
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“Contrato de Préstamo de Liquidez”, significa el contrato de préstama de lquidez de caracter marcantil
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAJA RURAL DE GRANADA
¥ CAJA RURAL DE NAVARRA en los térmings recogidos en el apartado 3.4.2.2 dei Madulo Adicional.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en BANCO CQOPERATIVO a
nombre del Fondo, de acuerdo con Jo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipe de Interés
Garantizada (Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pages del Fondo.

“Dia Habil” significa todo e! que no sea festive en fa ciudad de Madrid o inhabil dei ¢alendario TARGET2 (o
calendario que lo sustituya en el futuro).

"Emisién de Bonos”, significa la emisién de Bonos de Titulizacidn emitidos con cargo al Fondo por importe
de mil millones (1.000.000.000,00} de euros de valor nominal.

“Entidad Cedents”, significa BANCO COOPERATIVO cedente de las Cédulas Hipotecarias.
"Entidad Directora”, significa la entidad BANCQ COQOPERATIVO.

“Entidades Emisoras”, significa CAJA RURAL DE GRANADA y CAJA RURAL DE NAVARRA emisoras de
las Cédulas Hipotecarias o, individualmente, cada una de allas.

"Entidad Suscriptora”, significa BANCO COOPERATIVO, entidad suscriptora de la Emisién de Bonos.

"Escritura de Constitucién™, significa la escritura pablica de constitucion del Fondo, cesion de Cédulas
Hipotecarias emitidas por CAJA RURAL DE GRANADA y CAJA RURAL DE NAVARRA, vy emisién por el
Fondo de los Bonos de Titulizacion.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Cffered Rate que es el tipo de oferta de depésitos interbancarios a

plazo en euros calculade como la media diaria de las cotizaciones suministradas para Guince plazos de
vencimiento por un panel compueste por 43 Bancos, entre los mas aclivos de la zona Eurg, EJ tipo es
cotizado en base al computa de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es fijado
a las 11:00 horas de la mahana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“Fecha de Amortizacion de las Cédulas Hipotecarias”, significa el 13 de marzo de 2017, sin perjuicio de
gue pueda producirse una Amorlizacion Anticipada de las Céadulas Hipotecarias.

“Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria”, significa e! dia 1 de cada mes, o si este no fuera Dia
Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, en gue las Entidades Emisoras podran amortizar las Cédulas
Hipotecanas conforme z lo establecido en el apartado 2.2.13.2.4 del Madulo Adicional.

“Fecha de Cobro”, significa e! segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pagoe o el sequndo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

“Fecha de Desembolso”, significa e 13 de marzo de 2012 dia en que se desembolsara el importe efectivo
por la suscripcian de los Bonos.

“Fecha de Pago”, significa los dias 13 de marzo de cada afic o, en casc de que alguno de estos dias ng'
fuera un Dia Habil, ef siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago tendrd {ugar el 13 de marzo de 2013

“Fecha de Vercimiento Finai”. significa |a fecha de amortizacion definitiva de tos Bones, es decir, ei 1;{ e
marzo de 2018 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil. 7

“Fecha de Vencimiento Natural”, significa la fecha correspondiente af 13 de marzo de 2017 o, si gste dia
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habit.

“Fonde™ o “Emisor”, significa RURAL CEQULA { FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
"Fondo de Liquidez” significa el fondo de liquidez que Onicamenie podra ser utilizado para hacer frente, en

st caso, (i) ai page de ios intereses de los Bonos, y (i) at pago de los gastos extracrdinarios en los que el
Fonde pueda incurrir el Fondo por impago de alguna de las Cédulas Hipotecarias: y que serd constituido en




la Fecha de Desembolso con cargo a la disposicion de la totalidad del principal del Préstamo de Liquidez.

“Fonda de Liquidez de Intereses” significa el Fondo de Liquidez que Unicamente podré ser utilizado por el
Fondo para el pago de los intereses de los Bonos correspondientes a cada Entidad Emisora en el 3° ugar de
la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos y por insuficiencia de Fondos
Disponibles.

“Fondo de Liguidez para Gastos Extraordinarios™ significa el Fondo de Liquidez que Gnicamente podra
ser utilizado por el Fondo para hacer frente al pago de los gastos extraordinarics en los gque pueda incurrir el
Fondo en caso de impago de la Cédula Hipotecaria correspondiente a una Enlidad Emisora y por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con fas regias del Orden de Prelacion de Pagos.

“GARRIGUES", significa el despacho de abogados J&A Garrigues, S.L.P.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacitn y
Liquidacion de Valores, S.A.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercade de Valores, en su
redaccidn vigente.

“Ley 2/1981”, significa fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su
redaccién vigente.

“Ley 3/1894", significa la Ley 3/1094, de 14 da abril, por la que se adapia Ja legisiacion espafiota en maleria
de entidades de crédiio a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen ofras
modificaciones relativas al sistema financiero, en su redaccion vigente.

“Ley 6/2011", significa la Ley 6/2011, de 11 de abril, por la que se modifican la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficientes de inversion, recursos propios y obligacicnes de infermacién de los intermediarios
financieros, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto Legislativo 1298/1086,
de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de enfidades de crédito al de las
Comunidades Europeas.

“Leoy 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacian Hipotecaria, en su redaccion vigente.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julic, Concursal, en su redaccién vigente.

“Liquidacién” del Fonde, significa ia liquidacien del Fondo y, con ello, la amortizacion anticipada de la
Emision de Benas en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiente Final, en los supuestes y de conformidad
con el procedimiento esiablecido en el apartade 4.4.3 del Documento de Registro.

“Moody’s”, significa tanto Moody's investors Service Espaia, S.A., coma Moody's Investors Service
Limited, scciedad matriz de cuye grupo forma parte Moody's Investors Service Espafia, S.A.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en ¢b que se aplicaran los Fondos Cisponibles y
distribucion de los Fondos Disponibles de Amortizacidn, en cada Fecha de Pago, para atender las
obligaciones de pago o de retencian del Fondo.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos desde el dia 13 de marzo de
cada afo (incluido) hasla el 13 de marzo del afio siguiente {excluido), salvo que concurra cualquier supuesto
de Amorizacién Anticipada de los Bonos.

“Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias”, significa los dias efectivos
transcurridos desde &l dia 13 de marzo de cada afio {incluido) hasta el 13 de marzo del ano siguiente
(excluido}, salvo cuande concurra cualguier supuesto de Amortizacion Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias.

“Préstamo de Liquidez”, significa el préstamo de liguidez otorgado por CAJA RURAL DE GRANADA y
CAJA RURAL DE NAVARRA ai Fondo en los términos recogidos en el apartado 3422 del Modulo
Adicional.
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“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decrela 116/1992,' de 14 de febrer¢, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatites, en su
redaccion vigente.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, da 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisidn a negociacian
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piiblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a astos efectos.

“Real Decreto 216/2008", significa el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las

. enlidades financieras.

“Reai Decreto 716/2009", significa el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrolian
dsterminados aspectos de la Ley 211981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero,

“Real Decrato 771/2011", significa el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, por el que s modifica e! Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propics de las entidades financieras y el Real Decreto
2606/1998, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de las entidades de crédito

“Real Decreto 926[1995", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de maye, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestaras de fondos de titulizacian, en su redaccién vigente.

“Reglamento (CE} n® 808/2004", significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de |a Comision de 29 de abril de
2004 refalive a la aplicacién de la Direcliva 2003/71/CE del Parlamenlo y del Consgjo en cuanto a la
informacidn contenida en los folletos asi como el formato, incorparacion por referencia, publicacion de dichos
folletos y difusién de publicidad, en su redaccion vigente.

“Saldo de Principal Pendiente”, significa !a suma del principal pendiente de amortizar (saldo vive) a una
fecha de todos ios Bonos.

*Sociedad Gestora", significa EUROPEA DE TITULIZACION, S A, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION.

"Supuestes de Liquidacién”, significan los supuestos recogidos en e} apartade 4 4 3 del Documento de
Registro por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facullada para proceder a
la liquidacion anticipada det Fondo.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipc de interés nominal fijo anual, aplicable a los Bongs, del 4. 00%.

“Tipo de Interés Nominal de las Cédulas Hipotecarias”, significa el tipo de interés nominal fijo anual,
aplicable a las Cédulas Hipolecarias y que coincide con ef Tipa de Interés Nominal de los Bongs, del
4,009%.

“TIR", significa tasa interna de rentabilidad tal coma se define el apartado 4.10. de 1a Nota de Valores.
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ES CUARTA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo
anotada. Y a instancia de “RURAL CEDULA | FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, la expido en noventa folios de
papel notarial, serie AS, nimeros 9361107 y los ochenta y
nueve anteriores en orden inverso, que signo, firmo, rubrico y
sello en Madrid, el siguiente dia de su otorgamiento.- DOY FE.

Base de caleulo: DECLARADO - Akjncel aplicable nims., 247

Aplieaeidn Arancel. Disposicion Aﬁjnal 3., Ley 8/89 -
- Derechoe arancelarios: S/ MINUYA -






