CAIXABANK SMART RENTA VARIABLE JAPON, FlI
N° Registro CNMV: 5234

Informe Semestral del Segundo Semestre 2025

Gestora: CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
DELOITTE, SL

Grupo Gestora: LA CAIXA Grupo Depositario: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO
Rating Depositario: BBB+

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.caixabankassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
Paseo de la Castellana, 189 Madrid tel.900103368

Correo Electrénico
a través de formulario disponible en www.caixabank.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 12/01/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion:

El objetivo es alcanzar una rentabilidad similar a la del indice Nikkei 225 Net Total Return (NKYNTR), para lo cual la
exposicion a renta
variable serd como minimo del 75%, si bien generalmente estara en torno al 100%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,94 0,86 1,81 2,21
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,53 0,56 0,55 0,49

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 10.469.615,53 9.734.636,22
N° de Participes 89.226 88.775
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 106.676 10,1891
2024 78.828 9,0197
2023 44.841 7,8001
2022 103.439 6,6756
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,33 0,00 0,33 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 12,96 5,92 8,33 8,58 -9,33 15,64 16,84 -15,19 13,16
Rentabilidad indice

. 12,73 5,51 8,26 8,90 -9,37 16,24 17,65 -14,71 13,30

referencia
Correlacién 98,92 98,92 98,95 98,69 98,43 98,34 97,49 98,45 94,28

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,56 18-11-2025 -7,54 07-04-2025 -8,93 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 3,43 20-10-2025 8,14 10-04-2025 5,60 06-08-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,82 21,29 16,62 30,33 16,18 20,33 14,06 18,43 22,83
Ibex-35 16,17 11,53 12,40 24,00 14,41 13,26 13,92 19,30 34,19
Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,07 0,07 0,07 0,00 0,11 0,11 0,07 0,43
Nikkei 225 NetTR
21,45 21,19 15,68 30,25 16,01 21,24 14,62 18,95 23,10
100%
VaR histérico del
L 7,96 7,96 7,96 7,96 7,96 9,28 9,28 9,30 9,24
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,10 0,10 0,10 0,10 0,39 0,39 0,39 0,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones



de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.031.567 1.651.020 0,66
Renta Fija Internacional 2.081.802 610.768 3,00
Renta Fija Mixta Euro 1.066.785 45.404 2,03
Renta Fija Mixta Internacional 3.617.004 116.854 2,21
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.777.794 59.759 4,31
Renta Variable Euro 1.002.745 256.259 23,93
Renta Variable Internacional 18.031.137 1.938.479 11,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 76.899 2.537 0,75
Garantizado de Rendimiento Variable 65.646 3.034 1,06
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.887.699 376.306 2,89
Global 6.986.841 228.047 6,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 20.360.021 304.469 0,82
Renta Fija Euro Corto Plazo 12.302.608 598.820 0,80
IIC que Replica un indice 1.350.423 25.679 14,77
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 101.638.972 6.217.435 3,62

I I

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio | % sobre % sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 82.738 77,56 64.491 74,61
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 82.704 77,53 64.474 74,59
* Intereses de la cartera de inversion 35 0,03 17 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19.522 18,30 18.299 21,17
(+/-) RESTO 4.416 4,14 3.652 4,22
TOTAL PATRIMONIO 106.676 100,00 % 86.441 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 86.441 78.828 78.828
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 8,24 10,62 18,60 -4,20
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 12,88 -0,80 13,55 -2.090,34
(+) Rendimientos de gestion 13,12 -0,62 13,97 -2.735,89
+ Intereses 0,18 0,15 0,33 52,25
+ Dividendos 0,34 0,12 0,48 242,15
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -4,16 -1,63 -6,05 215,46
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 14,59 1,64 17,60 998,28
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,62 -0,28 3,65 -1.661,29
+ Oftros resultados -1,35 -0,62 -2,04 169,29
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,18 -0,42 58,38
- Comision de gestion -0,17 -0,16 -0,33 25,49
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 25,49
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 106,94
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 2,32
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,01 -0,06 988,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 106.676 86.441 106.676

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 52.156 48,86 38.776 44,84
TOTAL RENTA FIJA 52.156 48,86 38.776 44,84

TOTAL IIC
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

30.555
82.710
82.710

28,64
77,50
77,50

25.217
63.992
63.992

29,17
74,01
74,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTVO

@M - Mercado monetario 63,07%
@RV - Renta variahle 36,93%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
I FUTURO|Nikkei y
Nikkei 225 p 77.547 Inversion
225|100|FISICA
Total subyacente renta variable 77547
FUTURO|EUR/JP .,
EUR/JIPY . 7.102 Inversion
Y|125000|FiSICA
Total subyacente tipo de cambio 7102
TOTAL OBLIGACIONES 84649

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

J) Se comunica la modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de publicacion del
valor liquidativo es: en la pagina web de la Sociedad Gestora (www.caixabankassetmanagement.com) y del
Comercializador (www.caixabank.es).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 7.664.122,39 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,04 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 1.159.607,89 EUR. La media de las operaciones de venta del periodo
respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 653,40 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Durante la segunda mitad de 2025, la economia mundial se comporté mejor de lo esperado. Aunque hubo momentos de
inestabilidad, también se vieron etapas de recuperacion clara. Los mercados crecieron gracias a tres factores principales:



un crecimiento econdémico sélido, una inflacién que fue bajando poco a poco y el avance de la inteligencia artificial, que
siguié impulsando la innovacién y la confianza de los inversores.

A pesar de algunos problemas internacionales -como la guerra entre Rusia y Ucrania o los conflictos comerciales entre
Estados Unidos y China-, estos no lograron frenar la evolucion positiva general. La actividad econémica se mantuvo estable
en las principales regiones, apoyada por el consumo, los beneficios de las empresas y el gasto en tecnologia.

En Estados Unidos, la economia mostré un comportamiento muy fuerte durante el semestre. Sin embargo, empezaron a
aparecer sefiales de desaceleracion en el empleo y algunas dudas sobre el crecimiento futuro de ciertas empresas
tecnoldgicas. En Europa, el crecimiento fue estable, aunque con diferencias entre paises.

En Asia, la situacion fue variada. Japon se beneficié de acuerdos comerciales con Estados Unidos y del buen momento del
sector de los semiconductores.

Durante este periodo, los bancos centrales comenzaron a aplicar politicas monetarias mas flexibles, lo que mejoré la
confianza de los mercados. Esto ayudé a reforzar la idea de que la economia mundial podria desacelerarse sin entrar en
una crisis grave. Ademas, la debilidad del dolar durante gran parte del semestre favorecio a los paises emergentes y a sus
monedas.

La Reserva Federal de Estados Unidos bajé los tipos de interés en septiembre y octubre, dejandolos entre el 3,75 % y el
4,00 % y posteriormente, a finales de afio, los volvié a recortar a niveles del 3,5% - 3,75%. Indic6 que futuras bajadas
dependeran de como evolucione el empleo y la inflacién. En Europa, el Banco Central Europeo mantuvo los tipos sin
cambios, en un entorno de inflacibn moderada y actividad estable. En Japdn, el Banco de Japén subi6 los tipos de interés
en diciembre al 0,75%.

Los mercados financieros tuvieron un resultado positivo en el conjunto del semestre, aunque con momentos de
inestabilidad. Estas oscilaciones estuvieron relacionadas con el alto valor de algunas empresas tecnolégicas, los conflictos
comerciales y las decisiones de los bancos centrales. A pesar de ello, tanto la renta fija como la renta variable cerraron el
semestre con resultados positivos. Los acontecimientos politicos, como el cierre temporal del gobierno de Estados Unidos o
las tensiones con China, no tuvieron efectos duraderos.

Las bolsas estadounidenses tuvieron un semestre positivo, pero con mucha volatilidad. La subida se concentr6
principalmente en las grandes empresas tecnoldgicas. En Europa, las bolsas crecieron de forma mas lenta pero constante,
apoyadas por una inflacidn controlada y un crecimiento estable. En Japon, la bolsa tuvo un comportamiento muy positivo,
especialmente en la mitad del semestre.

En cuanto a las materias primas, el oro subié con fuerza debido a la expectativa de bajadas de tipos y a la busqueda de
seguridad ante la incertidumbre. En algunos momentos, su precio aumenté alrededor de un 6%. El petréleo, en cambio,
tuvo un comportamiento mas débil por una demanda menor y una oferta elevada, aunque se espera una recuperacion
gradual.

En el mercado de divisas, el dolar mostré debilidad en varios momentos, lo que favorecio a los paises emergentes y a otros
activos. Aunque hubo cierta volatilidad, no se produjeron cambios importantes a largo plazo. El yen no tuvo un buen
comportamiento en el periodo, impactando en la subida de la bolsa japonesa.

La evolucién positiva del fondo Caixabank Smart Renta Variable Japén, Fl en el segundo semestre de 2025 se explica por
el buen comportamiento del indice de referencia del fondo, el indice Nikkei 225 Net Total Return, ya que el fondo replica
una cartera optimizada con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la de su indice de referencia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo Caixabank Smart Renta Variable Japon, FI replica una cartera optimizada, elaborada por la propia gestora, con el
objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la de su indice de referencia Nikkei 225 Net Total Return.

c) indice de referencia.

Nikkei 225 Net Total Return. El fondo ha mantenido una correlacién con el indice por encima del 75% durante el periodo,
situandose en un 98,92% al final del periodo. El tracking error del fondo ha sido de 3,32%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un 23,41% y el nimero de participes en un 0,51%. Los gastos
directos soportados por el fondo han sido del 0,184%, y los gastos indirectos han sido del 0,014%. La rentabilidad del fondo
ha sido del 14,75%, superior a la del indice de referencia de 14,23%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la rentabilidad media de la vocacion inversora a la que pertenece el fondo, de
11,00%%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han comprado IIC que invierten en renta variable en yenes, asi como derivados, seleccionados con el
objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la del indice de referencia del fondo.

En concreto, se ha aumentado la posicion en los ETFs ISHARES CORE NIKKEI 225 ETF y NEXT FUNDS NIKKEI 225
EXCHANGE TRADED FUND, asi como en los futuros del indice Nikkei 225 Net Total Return.



Las diferencias frente a su indice de referencia vienen explicadas por la composicion de su cartera con algunos ETF's
referenciados a indices diferentes al del fondo y por el comportamiento de los futuros.

A cierre del periodo, la cartera del fondo estd compuesta por futuros sobre el indice Nikkei 225, y por los siguientes ETFs:
ISHARES CORE NIKKEI 225 ETF y NEXT FUNDS NIKKEI 225 EXCHANGE TRADED FUND.

En un semestre con un buen comportamiento del fondo, los activos que mas han aportado a la rentabilidad son los futuros
sobre el indice Nikkei 225 y el ETF ISHARES CORE NIKKEI 225 ETF. Por el lado negativo, los activos que mas
rentabilidad han drenado al fondo son las Letras del Tesoro que se utilizan para invertir parte de la liquidez del fondo y las
cuentas corrientes.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado
medio de apalancamiento del periodo ha sido del 11,65%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion de la liquidez mantenida por la I1IC ha sido de 0,53%.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversion colectiva supone el 28,64% del fondo, siendo
las gestoras mas relevantes BlackRock Inc y Nomura Holdings Inc.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 21,82%, superior a la de su indice de referencia de 21,45% y superior a la de la letra del
tesoro.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a comienzos de 2026, se espera que la economia siga una linea similar a la de la segunda mitad de 2025. La
inflacion mas baja y un consumo resistente apuntan a un crecimiento global estable, aunque sin grandes avances.

En Estados Unidos, la atencion estara en el mercado laboral. Si el empleo sigue enfriandose, la Reserva Federal podria
mantener una politica de tipos mas bajos, siempre que la inflacidn siga controlada. Esto podria favorecer a los mercados
financieros.

En Europa, hay menos margen para grandes cambios en la politica monetaria, pero la estabilidad de precios y la ausencia
de problemas graves apoyan un escenario moderadamente positivo. Aun asi, seguiran existiendo diferencias entre paises,
especialmente por la situacion de las cuentas publicas.

En Asia, el papel de China seréa clave. Si se mantiene el apoyo financiero y el buen comportamiento del sector tecnolégico,
la regidn podria seguir creciendo. Japdn podria beneficiarse de reformas y de un entorno mas estable, aunque las
decisiones de su banco central pueden generar movimientos en los mercados.

En general, el inicio de 2026 se presenta como un periodo de crecimiento moderado, politicas monetarias prudentes y
avances tecnoldgicos, junto con riesgos derivados de la geopolitica, el comercio internacional y los altos precios de algunos
activos. En este contexto, sera importante diversificar y gestionar bien los riesgos.

La estrategia del fondo seguird centrada en operar con ETFs y futuros de renta variable japonesa, con el objetivo de
conseguir una rentabilidad similar a la del indice de referencia. Por lo tanto, es de esperar que el comportamiento futuro del
fondo sea similar al de su indice de referencia.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
JP1742511Q88 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-08-20 JPY 0 0,00 3.552 4,11
JP1742791R13 - LETRASHAPAN TREASURY DISCO|2025-07-10 JPY 0 0,00 4.144 4,79




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
JP1742811R19 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-01-20 JPY 4.890 4,58 0 0,00
JP1742911R34 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-09-10 JPY 0 0,00 4.143 4,79
JP1742981R47 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-10-10 JPY 0 0,00 4.142 4,79
JP1742991R45 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-07-14 JPY 0 0,00 2.961 3,43
JP1743021R47 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-07-28 JPY 0 0,00 3.552 4,11
JP1743031R52 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-08-04 JPY 0 0,00 3.848 4,45
JP1743061R55 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-08-18 JPY 0 0,00 4.144 4,79
JP1743081R51 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2025-08-25 JPY 0 0,00 4.144 4,79
JP1743091R67 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISC0|2025-09-01 JPY 0 0,00 4.144 4,79
JP1743171R78 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-01-13 JPY 4.889 4,58 0 0,00
JP1743231R84 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-02-10 JPY 4.890 4,58 0 0,00
JP1743341R99 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-01-07 JPY 4.891 4,58 0 0,00
JP1743361RA8 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-04-10 JPY 2172 2,04 0 0,00
JP1743371RA7 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-01-19 JPY 4.890 4,58 0 0,00
JP1743391RA5 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-01-26 JPY 5.434 5,09 0 0,00
JP1743401RA2 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-02-02 JPY 4.347 4,07 0 0,00
JP1743411RB9 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-02-09 JPY 5.433 5,09 0 0,00
JP1743461RB4 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-03-02 JPY 5.432 5,09 0 0,00
JP1743471RC1 - LETRAS|JAPAN TREASURY DISCO|2026-03-09 JPY 4.888 4,58 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 52.156 48,86 38.776 44,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 52.156 48,86 38.776 44,84
TOTAL RENTA FIJA 52.156 48,86 38.776 44,84
JP3027650005 - ETFINEXT FUNDS NIKKEI 22 JPY 13.657 12,80 11.309 13,08
JP3027710007 - ETF|ISHARES CORE NIKKEI JPY 16.898 15,84 13.908 16,09
TOTAL IIC 30.555 28,64 25.217 29,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 82.710 77,50 63.992 74,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 82.710 77,50 63.992 74,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:
- Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:

- Remuneracion Fija: 20.729.315 €
- Remuneracion Variable: 3.773.691 €

- Numero de beneficiarios (se especificara el numero total de empleados y, dentro de éstos, el nUmero de beneficiarios de
remuneracion variable).

- Numero total de empleados: 306
- Numero de beneficiarios: 263

- Remuneracion ligada a la comision de gestién variable de la IIC, indicando que no existe para aquellas IIC que no
apliquen este tipo de remuneracion.

- No existe este tipo de remuneracion

- Remuneracion desglosada en:

- Altos cargos: indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y desglosando en remuneracion fija y variable.
o Numero de personas: 9

0 Remuneracién Fija: 1.691.938 €
0 Remuneracién Variable: 422.243 €
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- Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la lIC (en el entendido de que todas las
SGIIC cuentan con empleados dentro de este grupo): indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y
desglosando en remuneracion fija y variable:

o Ndmero de personas: 8
0 Remuneracion Fija: 1.269.149 €
0 Remuneracion Variable: 577.140 €

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracion de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U constituye un aspecto fundamental de su
gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracién pueden ejercer sobre el perfil de
riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo con
la normativa sectorial aplicable.

Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas
politicas adecuadas de remuneracion, tanto en relacion con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas
que ejerzan funciones de control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. cuenta con una politica de remuneracion a sus
empleados acorde con una gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las 1IC,s gestionadas. Dicha
politica es consistente con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversion colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas
para evitar los conflictos de interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Gnica y directamente a decisiones individuales de
gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
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cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracién variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacion de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las 1IC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del &rea a la que se pertenece y con
los globales de la compafiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y que esté sujeta a diferimiento.

Durante el ejercicio 205 ha habido modificaciones en la politica de remuneraciones de la entidad, con el fin de actualizarla
a la normativa aplicable, asi como a las recomendaciones establecidas en el plan de auditoria interna de CABK.

La revision realizada durante dicho ejercicio ha puesto de manifiesto que tanto su aplicacion, como la determinacion del
Colectivo Identificado y el disefio de la politica cumplen con los requerimientos regulatorios vigentes.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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