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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 1 en una escala de 7, en la que 1 significa el riesgo mas bajo

Descripcion general

Politica de inversion: Garantiza al Fondo a vencimiento (22/07/26) el 100% del valor liquidativo de la participacion el
16/05/2023 tras efectuar 3 reembolsos obligatorios (15/07/24, 15/07/25 y 15/07/26) de importe fijo del 3,20% sobre la
inversién a 16/05/23 ajustada por los posibles reembolsos y/o traspasos voluntarios realizados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,59 2,09 1,84 3,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

22.266.976,77

23.998.205,44

N° de Participes

3.005

3.088

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

| Una participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 146.229 6,5671
2024 157.321 6,4397
2023 162.716 6,2559
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,28 0,00 0,28 0,55 0,00 0,55 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,98 0,36 0,31 0,63 0,67 2,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 30-10-2025 -0,20 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,03 29-12-2025 0,11 31-01-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,45 0,12 0,25 0,45 0,74 1,37

Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,23

Letra Tesoro 1 afio 0,37 0,24 0,29 0,44 0,48 0,54
VaR histérico del

o 0,90 0,90 0,94 0,98 1,04 1,12

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,15 0,15 0,15 0,15 0,61 0,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

WV W Letra

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 99.167 2.855 0,49
Renta Fija Internacional 26.769 849 0,84
Renta Fija Mixta Euro 177.465 7.483 3,39
Renta Fija Mixta Internacional 299.980 3.808 3,68
Renta Variable Mixta Euro 207.331 3.794 5,05
Renta Variable Mixta Internacional 426.677 6.426 6,17
Renta Variable Euro 33.473 1.196 10,05
Renta Variable Internacional 719.284 7.857 17,36
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 657.304 18.143 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 421.850 7.148 2,59
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 347.487 6.630 12,60
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 282.685 16.164 0,81
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.699.473 82.353 6,58

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 145.220 99,31 154.259 98,53
* Cartera interior 31.769 21,73 38.270 24,45




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 106.316 72,71 110.594 70,64
* Intereses de la cartera de inversion 7.135 4,88 5.395 3,45
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.485 1,02 3.295 2,10
(+/-) RESTO -476 -0,33 -1.000 -0,64
TOTAL PATRIMONIO 146.229 100,00 % 156.553 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

156.553
-7,50
0,00
0,67
0,98
2,10
0,00
-1,00
0,00
0,00
-0,11
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,28
-0,03
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
146.229

157.321
-1,78
0,00
1,30
1,61
2,03
0,00
-0,09
0,00
0,00
-0,33
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,27
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
156.553

157.321
-9,16
0,00
1,97
2,60
4,12
0,00
-1,07
0,00
0,00
-0,45
0,00
0,00
0,00
-0,63
-0,55
-0,05
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
146.229

303,13
0,00
-50,80
-41,76
-1,14
0,00
965,02
0,00
0,00
-67,06
0,00
0,00
0,00
-4,44
-2,56
-2,56
6,37
13,88
-50,80
575,42
0,00
0,00
575,42

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 37.029 25,32 40.044 25,58
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 37.029 25,32 40.044 25,58
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 37.029 25,32 40.044 25,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 106.316 72,70 110.594 70,64
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 106.316 72,70 110.594 70,64
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 106.316 72,70 110.594 70,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 143.346 98,02 150.637 96,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

BANDOS: 781%

 FANCE &
 Imvesruenr
6175

AuTomosiN RENTAFUA

LIQUIDEZ: 187%

OTROS:281%
SOVEREIGN.

e

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 13.851 Inversion
CAIX2GG5-101
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 57.272 Inversion
BBVA1GG5-103
Total otros subyacentes 71123
TOTAL DERECHOS 71123
V/ Fut. RXM2
SOBRE BONO
RXM2 SOBRE EUROBUND 10 ANOS ALEMAN 10 5.255 Inversion
ANOS VCTO
JUN2
Total subyacente renta fija 5255




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Swaps SWAP L
BO.REP.ITALIA 0,65% IPC 05/26 6.105 Inversion
CAIX2GG5-F03
. Swaps SWAP L
Sin nombre 2.900 Inversion
CAIX2GG5-F02
Swaps SWAP L
EURO. GOLDMAN SACHS GRP INC 1,625% 07/26 4.200 Inversion
CAIX2GG5-F01
. Swaps SWAP L
Sin nombre 2.491 Inversion
BBVA1GG5-F15
Swaps SWAP L
BO.REP.ITALIA 0,65% IPC 05/26 31.192 Inversion
BBVA1GG5-F14
Swaps SWAP L
EURO. GOLDMAN SACHS GRP INC 1,625% 07/26 2.700 Inversion
BBVA1GG5-F13
Swaps SWAP L
EUROB. VOLKSWAGEN BANK GMBH 2,5% 07/26 7.700 Inversion
BBVA1GG5-F12
Swaps SWAP L
EUROB. NATWEST MARKETS 0,125% 06/26 4.200 Inversion
BBVA1GG5-F11
Swaps SWAP L
EUROB. SOCIETE GENERALE 0,875% 07/26 8.000 Inversion
BBVA1GG5-F10
Swaps SWAP L
EUROB. SUMITOMO MITSUI FINL 1,546% 06/26 1.000 Inversion
BBVA1GG5-F08
Total otros subyacentes 70488
TOTAL OBLIGACIONES 75743

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE VIDA., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por el fondo a
la gestora, en concepto de comisiones de comercializacién, suponen un 0,15% sobre el patrimonio medio en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados durante el ltimo semestre de 2025 se ha caracterizado por una elevada inestabilidad
derivada de las negociaciones comerciales entre EEUU, China e India, circunstancia a la que se han unido las
negociaciones de paz entre Rusia y Ucrania con la mediacion de EEUU, los acontecimientos de Venezuela y el alivio de la
tension en Oriente Medio, presionando la cotizacion del crudo.

Sin embargo, las fuertes inversiones en centros de datos y en la fabricacién de chips relacionados con la inteligencia
artificial, los planes de defensa e infraestructuras europeos, los estimulos chinos a su economia y el crecimiento en
Latinoamérica, con una inflacion a la baja y politicas que refuerzan la confianza y resiliencia en la region vy, finalmente, los
recortes de tipos de la Reserva Federal Norteamericana, han sido factores que han impulsado a los indices de renta
variable mundiales. Mientras, en Europa, la politica de relajacién monetaria del BCE parece haber llegado a su fin, a la vez
que el Banco de Japoén ha subido los tipos de interés.

Como consecuencia de lo anterior, la curva de tipos estadounidense se ha ampliado, bajando las TIRes de los bonos en
todos los tramos aunque en mayor medida en los plazos medios. Por el contrario, todas las curvas de tipos europeas se
han aplanado (con excepcion de la del bono italiano), lo que significa que las TIRes a corto plazo han subido mas o han
bajado menos que las de largo plazo. Dentro de las divisas y a pesar de los recortes de tipos de la Reserva Federal, el
dolar se ha apreciado frente al resto de divisas, debido a las tensiones arancelarias de Donald Trump, lo que ha impedido a
la Fed bajar los tipos de interés al ritmo deseado ante la incertidumbre del impacto sobre la inflacién, al contrario que en
Japon, donde el yen se ha depreciado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las inversiones del fondo estan dirigidas a la consecucién del objetivo de rentabilidad recogido en su folleto informativo:
garantizar a vencimiento (22.07.26) el 100% del valor liquidativo inicial (17.05.23) mas un cupén anual del 3.2%.



c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo registré una variacion del -6,59% situandose a la fecha del informe
en 146.229 miles de euros. El nimero de participes del fondo ascendia a 3.005 frente a los 3.088 del periodo anterior. La

rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del 1,98% tras haber soportado unos gastos totales del 0,61%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia como consecuencia de la diferente
exposicién el riesgo de crédito y de tipo de interés.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La estructura de la cartera se ha materializado en Deuda Publica de Estados de la UE, crédito corporativo zona euro y un
swap con el propésito de conseguir durante la vida del fondo y a vencimiento (22.07.26), el objetivo de rentabilidad fijjado en
el folleto.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversién. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 48,57%.

El fondo mantiene en cartera posiciones de un contrato de permuta financiera o swap, emitido por BBVA y CaixaBank, que
actian como contrapartida.

El fondo pone como colateral a BBVA para cubrir el riesgo de Swap, Deuda Publica Espafia por importe nominal de

4.372.000 euros y el fondo pone como colateral a CaixaBank para cubrir el riesgo de Swap, Deuda Publica Espafia por
importe nominal de 883.000 euros, para garantizar el buen fin de las citadas operaciones.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A 31 de diciembre de 2025, la inversién en deuda publica de una misma emision asciende a 31,20% superando
ligeramente el limite del 30%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La variacion del valor liquidativo en el periodo ha sido del 0,67 %, situdndose por debajo de la registrada en el semestre



anterior. Este menor avance se debe principalmente a la evolucién desfavorable de los activos de Renta Fija presentes en
la cartera.

No obstante, desde el inicio de la garantia, la variacién del valor liquidativo continGia siendo positiva, alcanzando un 9,45 %.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 0,45% vs 0,37% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

MAPFRE AM ejerce sus obligaciones respecto del ejercicio del derecho del voto en todos los valores que componen sus
carteras de acuerdo con los principios establecidos en su politica. En patrticular, teniendo en cuenta los intereses de los
clientes por encima de cualquier otra consideracion y la filosofia de crear valor a largo plazo, asi como el espiritu de los
Principios de Inversion Responsable (PRIs) de los que MAPFRE es firmante. Una versién actualizada de su Politica de
implicacién y de derecho de voto puede encontrarse en su pagina web (www.mapfream.com/politicas).

Durante el ejercicio 2025, MAPFRE AM ha ejercido los derechos inherentes a los valores cotizados en los que ha invertido
por cuenta de las IIC en beneficio exclusivo de los participes, siguiendo los principios y criterios de su politica. Puede
encontrarse mas informacién a este respecto en el informe anual sobre el Ejercicio de la Politica de Voto publicado en la
pagina web (www.mapfream.com/informes-obligatorios/).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No hay gastos derivados del servicio de andlisis imputables a la IIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aunque el 2026 ha comenzado con muchas noticias y titulares geopoliticos, el consenso de mercado apunta a otro afio
positivo para los inversores. Se espera que el crecimiento mundial continue la tendencia de los ultimos afios (e incluso que
pueda sorprender al alza debido a los paquetes de estimulo fiscal anunciados), la inflacién converja poco a poco hacia el
objetivo de los Bancos Centrales y que la implantacién de la IA genere mejoras de la productividad, ampliacion de los
margenes empresariales y mayores beneficios entre un mayor nimero de sectores y compafiias. Todo ello condicionado a
que la incertidumbre geopolitica no se canalice hasta el mundo corporativo.

La politica monetaria no sera un freno a este sentimiento positivo puesto que con la excepcion del Banco Central de Japon,
la mayor parte de bancos Centrales (tanto de paises emergentes como desarrollados) estan mas inclinados hacia recortar
tipos que subirlos.

Este escenario de consenso también tiene riesgos. Las valoraciones y la complacencia en los mercados de renta variable
pueden provocar episodios de volatilidad especialmente si la monetizacion de la IA se pone en duda ya que en este 2026
buena parte de los inversores quieren empezar a ver retorno de parte de las grandes inversiones realizadas. Los déficits
fiscales y la falta de apetito por los tramos mas largos de la deuda publica también pueden suponer otra fuente de
incertidumbre ya que la emisién de deuda se espera marque un maximo histérico. Estos planes de gasto publico tienen el
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riesgo adicional de sobrecalentar unas economias que no necesitan de estimulo para crecer y elevar la inflacion poniendo

en jaque a las politicas monetarias laxas esperadas a nivel mundial.

Ventanas de liquidez abiertas en el periodo siguiente

Existe un periodo de recepcion de 6rdenes de venta entre las siguientes fechas:

Del 06 al 17 de abril (ambos incluidos) con fecha de aplicacién del valor liquidativo del 24 de abril de 2026.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no

las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES00000127Z79 - BONO|TESORO]1,95/2026-04-30 EUR 15.858 10,84 17.143 10,95
ES0000012L29 - BONO|TESORO|2,80/2026-05-31 EUR 21.172 14,48 22.901 14,63
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 37.029 25,32 40.044 25,58
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 37.029 25,32 40.044 25,58
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 37.029 25,32 40.044 25,58
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 37.029 2532 40.044 25,58
1T0005370306 - BONOJITALIA|2,10]2026-07-15 EUR 0 0,00 27.832 17,78
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 27.832 17,78
1T0005538597 - BONOJITALIA|3,80|2026-04-15 EUR 2.521 1,72 0 0,00
1T0004644735 - BONO|ITALIA|4,50]2026-03-01 EUR 7.023 4,80 7.377 4,71
1T0005415416 - BONOJITALIA|0,65]2026-05-15 EUR 42.897 29,34 44.036 28,13
1T0005370306 - BONO|ITALIA|2,10]2026-07-15 EUR 25.345 17,33 0 0,00
1T0005170839 - BONOJITALIA|1,60]2026-06-01 EUR 80 0,05 81 0,05
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 77.866 53,24 51.495 32,89
XS1944390597 - BONO|VOLKSBANK]|2,50|2026-07-31 EUR 0 0,00 7.425 4,74
XS1458408561 - BONO|GOLDMAN]|1,63|2026-07-27 EUR 0 0,00 5.425 347
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 12.849 8,21
XS1944390597 - BONO|VOLKSBANK|2,50|2026-07-31 EUR 7.367 5,04 0 0,00
XS1384064587 - BONO|SCHISSUANCES)|3,25|2026-04-04 EUR 0 0,00 2.446 1,56
FR0013430733 - BONO|BRO_SOCGE_FR|0,88|2026-07-01 EUR 11.125 7,61 11.240 7,18
XS2355599197 - BONO|NATWEST MARKETS PLC|0,13|2026-06-18 EUR 3.745 2,56 3.789 2,42
XS1458408561 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|1,63|2026-07-27 EUR 5.282 3,61 0 0,00
XS1426022536 - BONO|SUMI|1,55|2026-06-15 EUR 932 0,64 942 0,60
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 28.451 19,46 18.417 11,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 106.316 72,70 110.594 70,64
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 106.316 72,70 110.594 70,64
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 106.316 72,70 110.594 70,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 143.346 98,02 150.637 96,22
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos:

A lo largo del ejercicio 2025 la gestora ha abonado:

Remuneraciones a 82 empleados y consejeros, por un total de 5.927.535,29 euros, de los cuales 4.371.507,10 euros en
concepto de remuneracion fija, 453.817,52 euros en otros conceptos y 1.102.210,67 euros de remuneracién variable
cobrada en el 2025 con respecto al variable del 2024 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 385.377
euros correspondientes al ejercicio 2024 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se
revisara en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 7altos cargos, por un total de 1.431.445 euros (795.343,49 euros en concepto de remuneracion fija,
137.970,98 euros en otros conceptos, y 498.130,60 euros de remuneracion variable cobrada en el 2025 con respecto al
variable del 2024 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 371.673 euros correspondientes al ejercicio
2024 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara en la fecha de entrega).
Remuneraciones a 8empleados personal relevante, por un total de 1.080.819 euros (756.432,72 euros en concepto de
remuneracion fija, 116.445,04 euros en otros conceptos y 207.940,97 euros de remuneracion variable en el 2025 con
respecto al variable del 2024 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 13.705 euros correspondientes al
ejercicio 2024 y anteriores.

Contenido cualitativo:

El Consejo de Administracién de Mapfre Asset Management, S.G.I.I.C, S.A, es el érgano responsable de aprobar la
Politica de Remuneraciones de la sociedad. El 6 de marzo de 2024 se aprobd la versién actualmente vigente.

La Politica de Remuneraciones promueve una adecuada y eficaz gestion del riesgo, desincentivando la asuncion de
riesgos que excedan de los limites de tolerancia, asi como los conflictos de intereses; y actlia como un elemento
motivador y de satisfaccion que permita alcanzar los objetivos marcados y cumplir con la estrategia. Atendiendo a cada
grupo de empleados, se describen las tipologias de objetivos fijados para el afio 2025 a efectos de la obtencion de la
remuneracion variable anual de los empleados bajo némina de Mapfre Asset Management:

Altos cargos: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras
areas, consecucion de diferentes proyectos, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de
rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras areas, consecucion de diferentes proyectos, integracion de criterios
ESG en el proceso de inversion, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados que controlan riesgos: Una parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencion de
riesgos entre otros. La politica de remuneracion de MAPFRE AM contempla los riesgos no financieros; en concreto los
riesgos de sostenibilidad. Una buena parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencién de
riesgos entre otros.

Resto de empleados: Cuantitativos (resultados del grupo, rentabilidad de las 1IC gestionadas entre otros) y cualitativos
(puesta en marcha de proyectos o labores propias de la funcion desarrollada entre otros).

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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