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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion:

La exposicion a renta variable serd como minimo del 75%, y de este parte, al menos el 75% estara emitida por entidades
radicadas en

Japon, pudiendo invertir en valores emitidos por entidades radicadas en otros paises pertenecientes a la OCDE, incluidos
mercados

emergentes hasta un maximo del 15%. Habitualmente la exposicién del Fondo a renta variable sera del 100%, pero podra
variar en

funcion de las estimaciones respecto a la evolucion del mercado, pudiendo invertir en titulos de baja, media y/o,
fundamentalmente,

alta capitalizacion bursatil. La exposicion maxima a riesgo divisa podra superar el 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,25 0,46 0,38
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,52 0,62 0,57 0,86

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

69.577.599,50

50.012.255,37

N° de Participes

347.414

340.510

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 741.900 10,6629
2024 452.292 9,1611
2023 544.958 8,1099
2022 763.522 6,9436
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,61 0,00 0,61 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 16,39 7,45 7,82 4,28 -3,66 12,96 16,80 -11,04

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,44 18-11-2025 -8,05 07-04-2025 -10,37 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 2,61 20-10-2025 8,44 10-04-2025 6,86 06-08-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,07 16,83 14,65 32,71 14,85 21,19 14,00 18,44
lbex-35 16,17 11,53 12,40 24,00 14,41 13,26 13,92 19,30
Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,07 0,07 0,07 0,00 0,11 0,11 0,07
MSCI Japan JPY
21,23 16,83 12,55 32,82 18,18 24,05 14,16 17,01
NetTR (Open) 100%
VaR histérico del
L 8,64 8,64 8,71 8,78 8,84 8,91 9,18 9,45
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,66 0,17 0,17 0,16 0,16 0,66 0,66 0,69 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Gréfico rertabilidad semestral de los dftimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.031.567 1.651.020 0,66
Renta Fija Internacional 2.081.802 610.768 3,00
Renta Fija Mixta Euro 1.066.785 45.404 2,03
Renta Fija Mixta Internacional 3.617.004 116.854 2,21
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.777.794 59.759 4,31
Renta Variable Euro 1.002.745 256.259 23,93
Renta Variable Internacional 18.031.137 1.938.479 11,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 76.899 2.537 0,75
Garantizado de Rendimiento Variable 65.646 3.034 1,06
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.887.699 376.306 2,89
Global 6.986.841 228.047 6,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 20.360.021 304.469 0,82
Renta Fija Euro Corto Plazo 12.302.608 598.820 0,80
IIC que Replica un indice 1.350.423 25.679 14,77
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 101.638.972 6.217.435 3,62

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 649.241 87,51 385.538 83,76
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 649.241 87,51 385.538 83,76
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 83.946 11,32 66.166 14,38
(+/-) RESTO 8.713 1,17 8.576 1,86
TOTAL PATRIMONIO 741.900 100,00 % 460.280 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

460.280
37,10
0,00
13,89
14,37
0,07
0,87
0,00
12,13
0,00
2,23
0,00
-0,93
0,00
-0,48
-0,31
-0,02
0,00
0,00
-0,15
0,00
0,00
0,00
0,00
741.900

452.292
1,36
0,00
0,43
0,84
0,08
1,03
0,00
-0,10
0,00
0,21
0,00
-0,38
0,00
-0,41
-0,30
-0,02
0,00
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00

460.280

452.292
42,18
0,00
15,73
16,62
0,15
1,88
0,00
13,30
0,00
2,65
0,00
-1,36
0,00
-0,89
-0,61
-0,04
0,00
0,00
-0,24
0,00
0,00
0,00
0,00
741.900

3.253,23
0,00
3.985,66
2.029,74
12,52
3,77
-38.133,33
-14.352,88
0,00
1.226,44
0,00
201,82
0,00
43,90
25,04
25,04
-10,27
55,15
116,18
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 649.278 87,52 385.397 83,70
TOTAL RENTA VARIABLE 649.278 87,52 385.397 83,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 649.278 87,52 385.397 83,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 649.278 87,52 385.397 83,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

@R\ - Renta variable 100%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|Topix|10
000|FiSICA
Total subyacente renta variable 93373
FUTURO|EUR/JP
Y|125000|FiSICA
Total subyacente tipo de cambio 39499

TOTAL OBLIGACIONES 132872

Topix 93.373 Inversion

EUR/JPY 39.499 Inversion

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX | XX | XX




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

J) Se comunica la modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de publicacion del
valor liquidativo es: en la pagina web de la Sociedad Gestora (www.caixabankassetmanagement.com) y del
Comercializador (www.caixabank.es).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 190.658.411,57 EUR. La media de las operaciones de
adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,19 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 721,26 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Durante la segunda mitad de 2025, la economia mundial se comporté mejor de lo esperado. Aunque hubo momentos de
inestabilidad, también se vieron etapas de recuperacion clara. Los mercados crecieron gracias a tres factores principales:
un crecimiento econdmico sélido, una inflacién que fue bajando poco a poco y el avance de la inteligencia artificial, que
siguié impulsando la innovacién y la confianza de los inversores.

A pesar de algunos problemas internacionales -como la guerra entre Rusia y Ucrania o los conflictos comerciales entre



Estados Unidos y China-, estos no lograron frenar la evolucion positiva general. La actividad econémica se mantuvo estable
en las principales regiones, apoyada por el consumo, los beneficios de las empresas y el gasto en tecnologia.

En Estados Unidos, la economia mostré un comportamiento muy fuerte durante el semestre. Sin embargo, empezaron a
aparecer sefiales de desaceleracion en el empleo y algunas dudas sobre el crecimiento futuro de ciertas empresas
tecnolégicas. En Europa, el crecimiento fue estable, aunque con diferencias entre paises. En Asia, la situacion fue variada.
Japén se beneficié de acuerdos comerciales con Estados Unidos y del buen momento del sector de los semiconductores.

Durante este periodo, los bancos centrales comenzaron a aplicar politicas monetarias mas flexibles, lo que mejoré la
confianza de los mercados. Esto ayudé a reforzar la idea de que la economia mundial podria desacelerarse sin entrar en
una crisis grave. Ademas, la debilidad del dolar durante gran parte del semestre favorecio a los paises emergentes y a sus
monedas.

La Reserva Federal de Estados Unidos bajé los tipos de interés en septiembre y octubre, dejandolos entre el 3,75 % y el
4,00 % y posteriormente, a finales de afio los volvié a recortar a niveles del 3,5%-3,75%. Indicd que futuras bajadas
dependeran de como evolucione el empleo y la inflacién. En Europa, el Banco Central Europeo mantuvo los tipos sin
cambios, en un entorno de inflacibn moderada y actividad estable, aunque con cierta incertidumbre politica en paises como
Francia. En Japén, el Banco de Japdn subié los tipos de interés en diciembre al 0,75%.

Los mercados financieros tuvieron un resultado positivo en el conjunto del semestre, aunque con momentos de
inestabilidad. Estas oscilaciones estuvieron relacionadas con el alto valor de algunas empresas tecnolégicas, los conflictos
comerciales y las decisiones de los bancos centrales. A pesar de ello, tanto la renta fija como la renta variable cerraron el
semestre con resultados positivos. Los acontecimientos politicos, como el cierre temporal del gobierno de Estados Unidos o
las tensiones con China, no tuvieron efectos duraderos.

Las bolsas estadounidenses tuvieron un semestre positivo, pero con mucha volatilidad. La subida se concentr6
principalmente en las grandes empresas tecnoldgicas. En Europa, las bolsas crecieron de forma mas lenta pero constante,
apoyadas por una inflacidn controlada y un crecimiento estable. En Japon, la bolsa tuvo un comportamiento muy positivo,
especialmente en la mitad del semestre.

En cuanto a las materias primas, el oro subié con fuerza debido a la expectativa de bajadas de tipos y a la busqueda de
seguridad ante la incertidumbre. En algunos momentos, su precio aumenté alrededor de un 6 %. El petréleo, en cambio,
tuvo un comportamiento mas débil por una demanda menor y una oferta elevada, aunque se espera una recuperacion
gradual.

En el mercado de divisas, el dolar mostré debilidad en varios momentos, lo que favorecid a los paises emergentes y a otros
activos. Aunque hubo cierta volatilidad, no se produjeron cambios importantes a largo plazo. El yen no tuvo un buen
comportamiento en el periodo, impactando en la subida de la bolsa japonesa.

El fondo ha tenido una rentabilidad positiva en el semestre, impactado positivamente por el buen comportamiento del
mercado japones y negativamente por el yen. La posicion larga en el sector de la electronica ha contribuido positivamente a
esta rentabilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Fondo de renta variable con exposicion al menos del 75% de la parte invertida emitida por entidades radicadas en Japon,
gue cuenta con el asesoramiento de Nomura. Durante el periodo, tanto la exposicion a renta variable como a divisa se han
situado alrededor del 100%.

La cartera asesorada ha subido del 84% del patrimonio al inicio del periodo hasta el 88,5% del fondo al final del semestre.
Tras un largo periodo manteniendo sin grandes cambios la estrategia sectorial, hemos empezado a variar la asignacion en
algunos sectores. La economia japonesa esta mejorando poco a poco. Las encuestas de previsiones sugieren que la
produccion industrial repuntara en los préximos meses. El sector de Electronica mostré un desempefio sélido, liderado por
compafias vinculadas a la inteligencia artificial. Desde el inicio del semestre hemos estado bajando progresivamente la
exposicién al sector de la electrénica. En relacion con su indice de referencia, hemos bajado la posicién larga de un 4,85%
sobre el patrimonio a un 2%. Por otro lado, hemos subido la exposicidn al sector de bienes de equipo. y en menor medida
al sector de la salud y a la tecnologia.

Sectorialmente, al final del semestre las posiciones mas largas frente al indice de referencia se situaban en el sector de
bienes de equipo, financiero, y electrénica. Las posiciones méas cortas frente al indice de referencia se encuentran en los



sectores defensivos de consumo estable y de servicios publicos y en el sector de las materias primas.
c) indice de referencia.

MSCI Japan Net Return Index. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efectos informativos
0 comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha aumentado en un 61,18%. El nUmero de patrticipes del fondo ha aumentado en un 2,03%. La
rentabilidad del fondo ha sido de 15,86%.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido 15,86%, superior al indice de referencia, del 11,35%. Los gastos directos
soportados por el fondo suponen el 0,33% del patrimonio. Los gastos indirectos soportados por el fondo suponen el 0% del
patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo ha sido superior a la media de los fondos con la misma vocacion inversora que ha sido de 11%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al final del periodo, la cartera asesorada del fondo supone aproximadamente un 88.5% del patrimonio del fondo. El fondo
esta invertido en renta variable hasta un 100%, que se completa con futuros del Topix.

Iniciamos posiciones en varias compafiias. LY Corporation, compafiia de servicios de internet, aprovechamos una
correccion en el precio para incluirla en la cartera. Tiene una buena perspectiva a largo plazo de crecimiento en pagos
digitales y mensajeria instantanea. Otsuka Holdings, esperamos un crecimiento estable en esta compafiia de productos
farmacéuticos y nutricionales. Tokyo Ohka Kogyo, que mantiene una sélida posicion en materiales avanzados para
semiconductores, ha aumentado su cuota de mercado. Kubota, donde la direccién esta pasando de priorizar la cuota de
mercado a centrarse en la rentabilidad y la eficiencia del capital. TOPPAN Holdings, su negocio de semiconductores
altamente rentable, se considera clave para el crecimiento. Estd apoyando la transformacion digital de sus clientes.
Micronics Japan esta en una posicion muy buena para beneficiarse de la fuerte demanda de equipos avanzados de prueba
de memorias. Mitsubishi Gas Chemical, que se beneficiara de la escasez de materiales utilizados en semiconductores para
inteligencia artificial y de la creciente demanda de servidos de inteligencia artificial. Mitsui & Co, fuerte en infraestructura
industrial, cotiza a un valoracion atractiva, tras un peor comportamiento que otras compafiias comparables.

Salimos de varias posiciones en el periodo. Renesas Electronics puede subir sus costes por la reestructuracion de la
compafiia. Olympus por sus cambios en la direccion de la compaiiia.

Sysmex Corporation tras la publicacién de sus resultados, que no apoyaron nuestra tesis de inversién. Salimos como
fuente de financiacién de otras compafiias de: Mitsui Chemicals,Toyota Tsusho y Sony Financial Group,

Por el lado positivo, los activos que mas han aportado a la rentabilidad del fondo en el semestre han sido: el futuro sobre el
TOPIX, y las acciones de ADVANTEST CORP, SUMITOMO MITSUI FINANCIAL, SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES y
TOYOTA MOTOR CORP.

Por el lado negativo, los activos que mas rentabilidad han drenado al fondo en el semestre han sido: la cuenta corriente en
yenes, el futuro sobre yenes y las acciones de ASAHI GROUP HOLDINGS LTD, KADOKAWA CORP y KAWASAKI HEAVY
INDUSTRIES.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta variable para
gestionar de un modo méas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 7,55%.

10



d) Otra informacion sobre inversiones.
La remuneracion de la liqguidez mantenida por la IIC ha sido de 0,52%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 21,07%, inferior a la de su indice de referencia, del 21,23%, y superior a la de la letra del
tesoro.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Caixabank AM en su compromiso por evolucionar hacia una economia sostenible en la que se combine la rentabilidad a
largo plazo con la justicia social y la proteccion al medio ambiente, establece en su Politica de implicacion los principios
seguidos para la participacidn en las decisiones de las sociedades en las que invierte a través de acciones de didlogo y
mediante el ejercicio de los derechos politicos asociados a su condicién de accionista.

La Sociedad Gestora ejerceréa el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo plazo de las
compafiias en las que invierte y en consonancia con su vision de inversion socialmente responsable. Se tendra en cuenta
cuestiones medioambientales (por ejemplo, contaminacion, uso sostenible de los recursos, cambio climatico y proteccion
de la biodiversidad), sociales (por ejemplo, igualdad de género) y de gobernanza (por ejemplo, politicas remunerativas), en
linea con su adhesién a los Principios para la Inversion Responsable (PRI). Asi, a través del ejercicio del derecho de voto,
se pretende influir en las politicas corporativas para la mejora de las deficiencias detectada en materia ASG.

CaixaBank AM cuenta con una entidad asesora especializada en elaborar recomendaciones de voto sobre los asuntos que
una determinada sociedad va a someter a votacion en su junta de accionistas para formarse un juicio desde una
perspectiva mas amplia y, asi, ejercitar los derechos referidos en linea con lo contenido en la presente declaracién.

La informacién de detalle de las actividades de voto asi como nuestras politicas de sostenibilidad puede encontrarse en el
apartado de Politicas de Sostenibilidad en el siguiente enlace:

https://www.caixabankassetmanagement.com/page/sostenibilidad_am#politicas
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTEwWMDY=

En cumplimiento de la normativa y con el fin de reforzar el principio de transparencia CaixaBank AM en linea con su
compromiso de promover las mejores practicas de gobierno corporativo en las compafiias en las que invierte, publica la
informacién de detalle de las actividades de voto en el Informe Anual de dialogo y voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién, de 6 de abril de 2022, la

informacion sobre sostenibilidad esta disponible en el anexo de sostenibilidad al informe anual que forma parte de las
cuentas anuales.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
De cara a comienzos de 2026, se espera que la economia siga una linea similar a la de la segunda mitad de 2025. La
inflacion mas baja y un consumo resistente apuntan a un crecimiento global estable, aunque sin grandes avances.

En Estados Unidos, la atencion estara en el mercado laboral. Si el empleo sigue enfriandose, la Reserva Federal podria
mantener una politica de tipos mas bajos, siempre que la inflacidn siga controlada. Esto podria favorecer a los mercados
financieros.

En Europa, hay menos margen para grandes cambios en la politica monetaria, pero la estabilidad de precios y la ausencia
de problemas graves apoyan un escenario moderadamente positivo.

En Asia, el papel de China seré clave. Si se mantiene el apoyo financiero y el buen comportamiento del sector tecnolégico,
la regidn podria seguir creciendo. Japdn podria beneficiarse de reformas y de un entorno mas estable, aunque las
decisiones de su banco central pueden generar movimientos en los mercados.

En general, el inicio de 2026 se presenta como un periodo de crecimiento moderado, politicas monetarias prudentes y
avances tecnoldgicos, junto con riesgos derivados de la geopolitica, el comercio internacional y los altos precios de algunos
activos. En este contexto, sera importante diversificar y gestionar bien los riesgos.

Vamos a seguir rotando la cartera, recogiendo beneficios de sectores que se han comportado bien en los Ultimos afios.

Hemos empezado a subir la inversién en sectores con valoraciones atractivas tras obtener peores rentabilidades, como el
sector médico o sectores con mayor demanda por la inversion en inteligencia artificial, como el sector industrial.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
JP3104890003 - ACCIONESI|TIS INC JPY 6.634 0,89 4.622 1,00
JP3116000005 - ACCIONES|ASAHI GROUP HOLDINGS JPY 4.736 0,64 6.681 145
JP3118000003 - ACCIONES|ASICS CORP JPY 10.454 141 7.090 1,54
JP3122400009 - ACCIONES|ADVANTEST CORP JPY 28.399 3,83 10.450 2,27
JP3137200006 - ACCIONES|ISUZU MOTORS LTD JPY 6.652 0,90 4.247 0,92
JP3148800000 - ACCIONES|IBIDEN CO LTD JPY 10.347 1,39 7.278 1,58
JP3152820001 - ACCIONES|INTERNET INITIATIVE JPY 3.108 0,42 2.576 0,56
JP3164720009 - ACCIONES|RENESAS ELECTRONICS JPY 0 0,00 4.941 1,07
JP3165000005 - ACCIONES|SOMPO HOLDINGS INC JPY 18.788 2,53 11.571 2,51
JP3188220002 - ACCIONES|OTSUKA HOLDINGS CO L JPY 4.600 0,62 0 0,00
JP3200450009 - ACCIONES|ORIX CORP JPY 15.683 2,11 8.504 1,85
JP3201200007 - ACCIONES|OLYMPUS CORP JPY 0 0,00 1.859 0,40
JP3206000006 - ACCIONES|KAKAKU.COM INC JPY 3.685 0,50 2.530 0,55
JP3210200006 - ACCIONES|KAJIMA CORP JPY 16.743 2,26 8.906 1,93
JP3214350005 - ACCIONES|KADOKAWA CORP JPY 3.210 0,43 2.818 0,61
JP3224200000 - ACCIONES|KAWASAKI HEAVY INDUS JPY 5.759 0,78 7.137 155
JP3229400001 - ACCIONES|KANSAI PAINT CO LTD JPY 4.261 0,57 3.371 0,73
JP3240400006 - ACCIONES|KIKKOMAN CORP JPY 7.265 0,98 2.575 0,56
JP3266400005 - ACCIONES|KUBOTA CORP JPY 3.537 0,48 0 0,00
JP3336000009 - ACCIONES|SANTEN PHARMACEUTICA JPY 3.465 0,47 0 0,00
JP3371200001 - ACCIONES|SHIN-ETSU CHEMICAL C JPY 11.809 1,59 10.440 2,27
JP3407400005 - ACCIONES|SUMITOMO ELECTRIC IN JPY 17.663 2,38 7.582 1,65
JP3409000001 - ACCIONES|SUMITOMO REALTY & DE JPY 14.959 2,02 8.181 1,78
JP3435000009 - ACCIONES|SONY GROUP CORP JPY 29.219 3,94 20.488 4,45
JP3452000007 - ACCIONES|TAIYO YUDEN CO LTD JPY 7.040 0,95 3.835 0,83
JP3475350009 - ACCIONES|DAIICHI SANKYO CO LT JPY 11.267 1,52 8.098 1,76
JP3481800005 - ACCIONES|DAIKIN INDUSTRIES LT JPY 13.096 1,77 5.831 1,27
JP3485800001 - ACCIONES|DAICEL CORP JPY 4.469 0,60 3.411 0,74
JP3496400007 - ACCIONES|KDDI CORP JPY 9.802 1,32 5.840 1,27
JP3505000004 - ACCIONES|DAIWA HOUSE INDUSTRY JPY 5.217 0,70 3.902 0,85
JP3519400000 - ACCIONES|CHUGAI PHARMACEUTICA JPY 5.161 0,70 5.788 1,26
JP3538800008 - ACCIONES|TDK CORP JPY 20.112 2,71 13.066 2,84
JP3539220008 - ACCIONES|T&D HOLDINGS INC JPY 12.066 1,63 7.544 1,64
JP3571400005 - ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 17.436 2,35 18.765 4,08
JP3571800006 - ACCIONES|TOKYO OHKA KOGYO CO JPY 3.874 0,52 0 0,00
JP3613000003 - ACCIONES|TOYO SUISAN KAISHA L JPY 3.853 0,52 2.567 0,56
JP3629000005 - ACCIONES|TOPPAN HOLDINGS INC JPY 3.679 0,50 0 0,00
JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA MOTOR CORP JPY 34.809 4,69 16.589 3,60
JP3635000007 - ACCIONES|TOYOTA TSUSHO CORP JPY 0 0,00 7.479 1,62
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
JP3750400008 - ACCIONES|MICRONICS JAPAN CO L JPY 3.095 0,42 0 0,00
JP3753400005 - ACCIONES|NOF CORP JPY 5.351 0,72 3.925 0,85
JP3756200006 - ACCIONES|NIFCO INC/JAPAN JPY 3.821 0,51 2.069 0,45
JP3758190007 - ACCIONESINEXON CO LTD JPY 11.337 1,53 7.726 1,68
JP3788600009 - ACCIONES|HITACHI LTD JPY 14.591 1,97 3.658 0,79
JP3802300008 - ACCIONES|FAST RETAILING CO LT JPY 12.699 1,71 8.158 1,77
JP3802400006 - ACCIONES|FANUC CORP JPY 17.735 2,39 8.345 181
JP3818000006 - ACCIONES|FUJITSU LTD JPY 19.547 2,63 11.656 2,53
JP3845770001 - ACCIONES|HOSHIZAKI CORP JPY 6.258 0,84 3.816 0,83
JP3869010003 - ACCIONES|MATSUKIYOCOCOKARA & JPY 0 0,00 2.399 0,52
JP3877600001 - ACCIONES|MARUBENI CORP JPY 20.538 2,77 12.261 2,66
JP3888300005 - ACCIONES|MITSUI CHEMICALS INC JPY 0 0,00 3.182 0,69
JP3890350006 - ACCIONES|SUMITOMO MITSUI FINA JPY 46.993 6,33 25.342 5,51
JP3893600001 - ACCIONES|MITSUI & CO LTD JPY 15.972 2,15 0 0,00
JP3894900004 - ACCIONES|ISETAN MITSUKOSHI HO JPY 6.055 0,82 3.237 0,70
JP3896800004 - ACCIONES|MITSUBISHI GAS CHEMI JPY 5.741 0,77 0 0,00
JP3902900004 - ACCIONES|MITSUBISHI UFJ FINAN JPY 28.789 3,88 15.729 342
JP3933800009 - ACCIONESILY CORP JPY 3.860 0,52 0 0,00
JP3955000009 - ACCIONES|YOKOGAWA ELECTRIC CO JPY 11.097 1,50 6.668 145
JP3955800002 - ACCIONES|YOKOHAMA RUBBER CO L JPY 7.492 1,01 5.068 1,10
JP3970300004 - ACCIONES|RECRUIT HOLDINGS CO JPY 20.837 2,81 12.179 2,65
JP3977400005 - ACCIONES|RINNAI CORP JPY 4.614 0,62 3.417 0,74
TOTAL RV COTIZADA 649.278 87,52 385.397 83,70
TOTAL RENTA VARIABLE 649.278 87,52 385.397 83,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 649.278 87,52 385.397 83,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 649.278 87,52 385.397. 83,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:
- Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:

- Remuneracion Fija: 20.729.315 €
- Remuneracién Variable: 3.773.691 €

- Namero de beneficiarios (se especificara el nUmero total de empleados y, dentro de éstos, el nUmero de beneficiarios de
remuneracion variable).

- Numero total de empleados: 306
- Numero de beneficiarios: 263

- Remuneracién ligada a la comision de gestién variable de la IIC, indicando que no existe para aquellas IIC que no
apliquen este tipo de remuneracion.

- No existe este tipo de remuneracion

- Remuneracion desglosada en:

- Altos cargos: indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y desglosando en remuneracion fija y variable.
o Nimero de personas: 9

0 Remuneracion Fija: 1.691.938 €

o Remuneracion Variable: 422.243 €

- Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la lIC (en el entendido de que todas las
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SGIIC cuentan con empleados dentro de este grupo): indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y
desglosando en remuneracion fija y variable:

o Ndmero de personas: 8
0 Remuneracion Fija: 1.269.149 €
0 Remuneracion Variable: 577.140 €

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracion de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U constituye un aspecto fundamental de su
gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracion pueden ejercer sobre el perfil de
riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo con
la normativa sectorial aplicable.

Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas
politicas adecuadas de remuneracion, tanto en relacion con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas
que ejerzan funciones de control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. cuenta con una politica de remuneracion a sus
empleados acorde con una gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las 1IC,s gestionadas. Dicha
politica es consistente con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversion colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas
para evitar los conflictos de interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Gnica y directamente a decisiones individuales de
gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segin
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proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacién de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la compafiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y que esté sujeta a diferimiento.

Durante el ejercicio 205 ha habido modificaciones en la politica de remuneraciones de la entidad, con el fin de actualizarla
a la normativa aplicable, asi como a las recomendaciones establecidas en el plan de auditoria interna de CABK.

La revision realizada durante dicho ejercicio ha puesto de manifiesto que tanto su aplicacién, como la determinacién del
Colectivo Identificado y el disefio de la politica cumplen con los requerimientos regulatorios vigentes.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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