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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: 34 Perfil de Riesgo: 6 en una escala de
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hasta un méaximo del 10% del PTC para resolver necesidades transitorias de tesoreria. El apalancamiento del FS y del FIL

sera el derivado de
su endeudamiento.

Operativa en instrumentos derivados

Una informacion més detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
2SS ones a fin afin RIVIEES particpi(;;cién minima | dividendos A f;:iac:ddoel Diciembre [ Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2024 2023 2022
actual)
CLASE A [724.310,92 90 EUR 0,00 100000 NO 8.736 12.928 9.421 7.413
CLASE B 0,00 0 EUR 0,00 2000000 NO 0 0 0 0

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ o L o o
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 2023 2022
realizo

CLASE A EUR 31-12-2025 12,0612 11,7703 11,3102 10,5444
CLASE B EUR 30-08-2024 | 10,0000 10,0000 10,0000 10,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. 0

CLASE e sehrEal Ba’lse de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,38 0,00 0,38 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2024 2023 2022 Ao t-5
estimado definitivo
2,47 4,07 7,26 2,03

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-08-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 3,09 1,48 3,25 2,53 4,41 3,92 3,14 2,62
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84 0,88 0,83
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

2,15 2,15 2,17 2,21 2,29 2,23 2,39 3,01

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 2,23 2,44 2,94 1,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-08-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84 0,88 0,83
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.844 89,79 10.762 93,57
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 7.844 89,79 10.762 93,57
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 915 10,47 774 6,73
(+/-) RESTO -23 -0,26 -34 -0,30
TOTAL PATRIMONIO 8.736 100,00 % 11.502 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.502 12.928 11.502
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -29,85 -12,81 -40,52 81,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,29 1,37 2,67 -26,83
(+) Rendimientos de gestion 1,72 1,81 3,54 -26,25
(-) Gastos repercutidos 0,43 0,44 0,87 -24,44
- Comision de gestion 0,38 0,37 0,75 -20,88
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,05 0,07 0,12 -43,33
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.736 11.502 8.736

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[No aplica

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

J) Otras operaciones vinculadas

Remuneracién de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco S.A ha sido del (EurSTR-1%), suponiendo en el




periodo 2.533,08 euros por saldos acreedores y deudores.

Asi mismo, se han obtenido remuneraciones de la cuenta corriente de la IIC con Andbank Espafia Banca Privada S.A
(EurSTR -0,9%) suponiendo en el periodo 3.647,28 euros por saldos acreedores y deudores.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la LIIC y articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva. De esto modo se han adoptado procedimientos,
para evitar conflictos de interés y poder asegurar que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado. La Gestora cuenta con un procedimiento de
autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia como pudiera ser las
realizadas con el depositario (remuneracién de la cuenta corriente, comisiones de liguidacion) entre otras

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre de 2025, los mercados financieros operan en un entorno de elevada incertidumbre
macroecondémica y geopolitica, con unas condiciones financieras que siguen siendo restrictivas en términos histéricos. La
volatilidad se ha moderado desde los episodios extremos del primer semestre, pero permanece por encima de sus medias
de largo plazo: el VIX se sitia mayoritariamente en el rango 18-24, frente a una media historica cercana a 15, y la
volatilidad realizada a tres meses ronda el 20-22%, reflejando la persistencia de riesgos exégenos.

En los mercados de materias primas, el precio del crudo continla actuando como un canal relevante de transmision de
riesgos. El Brent se mueve en una banda amplia de 72-85 délares/barril, con episodios de repuntes de hasta 10-12% en
horizontes temporales cortos, lo que mantiene presiones potenciales sobre la inflacidon y los costes de produccion.

En politica monetaria, el escenario central contempla un inicio gradual de los recortes de tipos por parte de la Reserva
Federal, con expectativas de uno o dos recortes de 25 pb antes de final de afio, que situarian el tipo de los fed funds en
torno al 3,75-4,00%. En la zona euro, se anticipan una o dos bajadas adicionales, con el tipo de depdsito convergiendo
hacia 1,50-1,75%, en un contexto de inflacién general cercana al 2%, pero con una inflacion de servicios aln superior al
3%.

Los mercados de renta variable afrontan la segunda mitad del afio con valoraciones exigentes, especialmente en Estados
Unidos, donde el SP 500 cotiza en torno a 20-21 veces beneficios esperados, limitando el potencial de expansion de
multiplos. El crecimiento de beneficios esperado para 2025 se sitta en el rango del 8-10%, con una elevada concentracion
en grandes valores tecnoldgicos. En Europa, las valoraciones son mas contenidas (13-14 veces beneficios) y el crecimiento
esperado ronda el 5-6%.

En el &mbito del private equity, el segundo semestre se caracteriza por una mayor selectividad. El volumen de
transacciones podria cerrar 2025 con un descenso del 10-15% frente a los maximos del ciclo anterior. Los multiplos de
entrada se estabilizan en 10-11 veces EBITDA, el apalancamiento medio se sitla en 4,5-5,0 veces EBITDA y el coste de la
financiacién permanece elevado, en el rango del 7,5-9%, reforzando el uso de deuda privada y estructuras hibridas. En
Espafia, la actividad continta concentrandose en el middle-market, con operaciones generalmente inferiores a 200-250 M



€.

De cara al cierre de 2025, los tipos reales se mantienen en terreno positivo (en torno a +1% en EE. UU. y +0,5% en la zona
euro), la volatilidad contintia un 20-30 % por encima de los niveles pre-pandemia y los riesgos geopoliticos siguen siendo
relevantes. En este contexto, la generacion de rentabilidad depende crecientemente de la disciplina en valoracion, la
creacién de valor operativo y una gestién activa del riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Dadas las caracteristicas del fondo, se continda la politica general del folleto, invirtiendo en el activo Cheyne European
Strategic Value Credit Fund Il clase A (EUR).

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,07% frente
al 1,05% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el periodo el patrimonio se situé en 8.736Meur Meur desde los 11.502Meur anterior (-24,05%). La bajada de patrimonio
se debe a que durante el periodo el fondo ha realizado una distribucién de capital por un total del 20,27% sobre los
compromisos de los participes. Por otro lado, no se han realizado llamadas de capital a los participes. La clase A tiene 90
participes, mientras que la clase B se mantiene sin participes ni patrimonio. En el afio, la IIC ha obtenido una rentabilidad
de 2,47% para la clase A y ha soportado unos gastos anuales de 2,23% sobre el patrimonio, incluyendo gastos indirectos.

La disminucion en el patrimonio se debe a que se ha realizado una distribucién en el segundo semestre.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplica.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el segundo semestre de 2025, el fondo continué ejecutando su estrategia de inversion oportunista en crédito
europeo, centrada en situaciones especiales, reestructuraciones y financiacion constructiva a compafiias mid market. El
periodo estuvo marcado por una combinacién de nuevas inversiones, aportaciones adicionales a compafiias existentes y
realizaciones parciales y totales que contribuyeron positivamente a la rentabilidad.

En términos de actividad inversora, se llevaron a cabo nuevas inversiones o despliegues adicionales de capital en varias
compafiias ya presentes en la cartera, especialmente en sectores como soluciones digitales, telecomunicaciones,
movilidad, hosteleria, fabricacién industrial y servicios de suscripcién. Destacaron las siguientes operaciones:
-Digital Solutions Provider (Paises Bajos): el fondo continué apoyando el crecimiento y la transformacion digital del grupo
mediante financiacién de rescate y deuda senior, manteniendo una de las mayores exposiciones de la cartera.

-French Cruise Operator (Francia): se aprobaron sucesivas rondas de financiacion incremental (aproximadamente €6,5m
adicionales en noviembre) para reforzar la liquidez tras un 2025 volatil y con necesidades de capital superiores a las

inicialmente previstas.

-Monitored Alarm Solutions (Suiza): se realizé inversion adicional bajo la linea RCF del fondo hasta su salida definitiva tras
la exitosa operacion de IPO en octubre de 2025.

-Hospitality Group (Irlanda): se realizaron desembolsos adicionales para apoyar adquisiciones de caracter estratégico y
fortalecer su posicion competitiva.

-Cookware Company (Bélgica): la compafiia mostrd resiliencia pese a la presién de aranceles; el fondo particip6 en



financiacion incremental para impulsar expansion y reposicionamiento comercial.

Ademas, el fondo completé realizaciones totales —con ventas completas en Casual Dining, Monitored Alarm Solutions,
Medical Devices y Diversified Technology Group— asi como realizaciones parciales en compafiias como Global Telecoms,
lo que permitié nuevas distribuciones a inversores.

En conjunto, la actividad del semestre reflej6 una combinacion equilibrada entre soporte financiero a compafiias en
transformacién, operaciones de desinversidon en activos ya madurados y reposicionamiento de la cartera hacia
oportunidades con mayor asimetria riesgo retorno.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden
comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el periodo de referencia, la 1IC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las politicas

de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

Al final del periodo el porcentaje de inversiones sobre el patrimonio en |IC es de un 89,79% y las posiciones mas
significativas son: CHEYNE SERIES ONE STRAT VALUE y CHEYNE SERIES TWO STRAT VALUE.

No se disponen de datos sobre la rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo.
En la lIC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que
una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad acumulada del
fondo en el afio ha sido del 3,09%, mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,52%. El VaR histérico es
una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de
confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento
determinado. El VaR historico al final del periodo para la clase A ha sido del 2,15%. Para la clase B no se expresan datos
de volatilidad ni VaR por no tener patrimonio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica establecida por ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A. tiene por objeto aplicar una estrategia adecuada y

efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las instituciones
gestionadas se ejerzan en interés de la institucion gestionada, participes y/o accionistas.
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Al estar la cartera compuesta por fondos de inversioén, el fondo no ha asistido a ninguna Junta General.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al entorno de mercado, el fondo anticipa que los proximos trimestres seguiran caracterizados por volatilidad en los
mercados de crédito, derivada de factores macroeconémicos (inflacion persistente en Europa, presiones regulatorias sobre
el sector financiero, asi como ajustes en valoraciones tras varios ciclos de endurecimiento monetario). Estas dindmicas
contindian generando oportunidades atractivas para inversores especializados en situaciones especiales y en financiacion
alternativa, especialmente en compafiias que requieren soluciones flexibles frente a mercados bancarios mas restrictivos.
Las tendencias sectoriales, incluyendo la consolidacion en telecomunicaciones, la normalizacion del turismo y cruceros, el
reposicionamiento de negocios industriales europeos y la transicién a modelos digitales, siguen ofreciendo un pipeline
sélido para el fondo, tanto en rescates estructurales como en reestructuraciones y adquisiciones complejas.

En términos de comportamiento del fondo, se prevé un nivel mas moderado de distribuciones en 2026, tras un ejercicio
2025 especialmente activo en realizaciones. No obstante, se identifican al menos tres posiciones con alto potencial de
monetizacion en el horizonte de 12 meses (Global Telecoms, Networking & Communications Services, Pay TV & Internet
Services), junto con un flujo estable de ingresos por cupones. Estas operaciones deberian contribuir a seguir
incrementando el DPI y fortaleciendo el perfil de retorno del fondo.

La gestién del equipo continuara centrada en:

- Mantener una politica disciplinada de entrada en nuevas oportunidades con fuerte enfoque en proteccién de capital.

- Asegurar desapalancamiento gradual y monetizacion en activos donde el reposicionamiento estratégico ya esta avanzado.
- Profundizar en el compromiso activo con las participadas, especialmente en entornos operativos complejos.

- Aprovechar dislocaciones de mercado para adquirir deuda senior garantizada a valoraciones atractivas con clara asimetria
de recuperacion.

En conjunto, el fondo se encuentra bien posicionado para capturar oportunidades en un entorno todavia incierto,
manteniendo su orientacién value y su enfoque en generar retornos atractivos con sélida mitigacion del riesgo a la baja.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

POLITICA REMUNERATIVA ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC

a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Actyus Private Equity,
SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento concreto de los
empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se toman en

consideracion los siguientes parametros:

Cuantitativos:
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- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cuallitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:

La remuneracién total abonada por la Gestora asciende a 1.109.449,18 euros: 899.836,89 euros de remuneracion fija,
183.800,00 euros de remuneracion variable y 25.812,29 euros de retribucion en especie. Este dato agregado corresponde
a la retribucién recibida por 25 personas (de estos 10 recibieron remuneracion variable).

Para el 2025 no ha existido remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las IIC gestionadas por la Gestora.

La alta direccién estd compuesta por un total de 2 (colectivo identificado) personas y reciben una remuneracion fija de
142.041,94 euros, 3.082,44 euros en especie y 26.300,00 euros de remuneracién variable.

El nimero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 15 (gestores). La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 723.060,06 euros en
total. Su remuneracion fija ha ascendido a 563.013,04 euros, la remuneracioén variable a 146.500,00 euros y la retribucion

en especie a 13.547,02 euros.

El nimero de empleados con retribucion variable con incidencia en el perfil de riesgo de la gestora es 4: 146.500,00 euros
de remuneracién variable, 216.418,73 euros de remuneracion fija y 4.884,82 euros de retribucidén en especie.

Cualitativos:

La politica de remuneracién de la Gestora es revisada anualmente.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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