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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 7, en la que 4 significa un riesgo medio

Descripcion general

Politica de inversion: Invierte méas del 50% en IIC financieras, domiciliadas en Estados OCDE, principalmente UE. Estas
podran invertir en renta variable y fija sin predeterminacion de divisa, capitalizacién bursatil, sectores, calificacion
crediticia, o duracién media de la cartera, con exposicién a cualquier emisor/mercado, incluso emergentes. El resto se
invertira directamente en renta variable de cualquier capitalizacion/sector, en renta fija privada emitida en euros y Deuda
Pudblica UE. La duraciéon media maxima sera de 2 afios. Podré invertirse hasta el 25% en activos de mediana calidad
crediticia. La exposicién a riesgo divisa podra alcanzar el 100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,20 0,23 0,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,85 1,95 1,90 2,74

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
18.683.747, | 18.709.839, Una
CLASE R 6.897 6.359 EUR 0,00 0,00 . . NO
43 11 participacion
500.000
CLASE A | 923.869,74 18 EUR 0,00 NO
euros
CLASE C | 127.960,40 | 135.560,02 2 18 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE R EUR 339.098 294.117 257.182 226.194
CLASE A EUR 16.776
CLASE C EUR 2.469 6.431 3.934 3.403

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASER EUR 18,1494 16,1885 13,7151 11,9909
CLASE A EUR 18,1584
CLASE C EUR 19,2958 16,9717 14,1782 12,2298

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio 0,04 0,08 Patrimonio
CLASE A 0,04 0,00 0,04 0,04 0,00 0,04 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C 0,18 0,00 0,18 0,35 0,00 0,35 patrimonio 0,04 0,08 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 12,11 4,64 7,68 4,25 -4,55 18,03 14,38 -17,66 13,39

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,12 10-10-2025 -4,85 03-04-2025 -3,41 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,80 10-11-2025 4,11 12-05-2025 3,03 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,68 11,34 8,40 20,58 11,38 9,86 7,87 15,57 22,62
Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,23 13,97 19,41 33,57
Letra Tesoro 1 afio 0,37 0,24 0,29 0,44 0,48 0,54 3,08 0,87 0,45
VaR histérico del
. 7,41 7,41 7,64 7,67 7,76 8,82 8,98 9,69 10,76
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 2,26 0,56 0,56 0,57 0,57 2,50 2,57 2,50 2,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 13,69 5,01 8,06 4,62 -4,22 19,70 15,93 -16,55

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,12 10-10-2025 -4,84 03-04-2025 -3,41 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,80 10-11-2025 4,12 12-05-2025 3,03 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,68 11,34 8,40 20,58 11,38 9,86 7,87 15,57

lbex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,23 13,97 19,41

Letra Tesoro 1 afio 0,37 0,24 0,29 0,44 0,48 0,54 3,08 0,87
VaR histérico del

o 7,70 7,70 7,86 8,11 8,06 7,70 8,98 11,18

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,21 0,21 0,22 0,23 1,10 1,19 1,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 99.167 2.855 0,49
Renta Fija Internacional 26.769 849 0,84
Renta Fija Mixta Euro 177.465 7.483 3,39
Renta Fija Mixta Internacional 299.980 3.808 3,68
Renta Variable Mixta Euro 207.331 3.794 5,05
Renta Variable Mixta Internacional 426.677 6.426 6,17
Renta Variable Euro 33.473 1.196 10,05
Renta Variable Internacional 719.284 7.857 17,36
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 657.304 18.143 0,57
Garantizado de Rendimiento Variable 421.850 7.148 2,59
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 347.487 6.630 12,60
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 282.685 16.164 0,81
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.699.473 82.353 6,58

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 315.554 88,06 275.538 90,73
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 315.469 88,04 275.488 90,71
* Intereses de la cartera de inversion 85 0,02 51 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 38.621 10,78 23.643 7,79
(+/-) RESTO 4.168 1,16 4515 1,49
TOTAL PATRIMONIO 358.344 100,00 % 303.696 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 303.696 300.548 300.548
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,69 1,54 6,41 241,70
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,73 -0,48 11,97 -2.854,80
(+) Rendimientos de gestion 12,79 0,45 13,96 3.109,21
+ Intereses 0,14 0,08 0,22 94,62
+ Dividendos 0,23 0,19 0,42 36,58
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 -0,01 -0,02 120,13
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,19 -0,60 3,87 -879,43
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,53 2,94 4,38 -41,60
+ Resultado en IIC (realizados o no) 6,72 -1,67 5,55 -553,49
+ Oftros resultados -0,02 -0,48 -0,47 -95,75
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,06 -0,93 -2,00 28,12
- Comision de gestion -0,87 -0,86 -1,73 14,42
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 14,35
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 43,25
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -3,55
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,02 -0,17 531,90
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -48,85
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,01 -48,85
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 358.344 303.696 358.344
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.313 2,60 9.346 3,08
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.313 2,60 9.346 3,08
TOTAL RV COTIZADA 82.913 23,14 59.245 19,51
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 82.913 23,14 59.245 19,51
TOTAL IIC 223.243 62,31 206.897 68,12
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 315.469 88,05 275.488 90,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 315.469 88,05 275.488 90,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

SEMICONDUGTO
RES:335%

TESORERIA:
10.84%

FONDOS R:
e228%

Distribucion Sectores

SOVEREIGH:

i VARIABLE:

23,14%
— OTROS; 21,12%

FONDOS RENTA

s81%

VARIABLE: —

Distribucién Tipo Activo

Ligupez

- FONDOS: 5.48%

- 0TROS: 3.93%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

HANG SENG SUBYACENTE

C/ Fut. HIF6
HANG SENG
FUTURO JUN26

1.131

Inversion

MINIRUSS2000 SUBYACENTE

C/ Fut. RTYH®6 E-
MINI RUSS 2000
MAR26

12.941

Inversion

NASDAQ100 SUBYACENTE

C/ Fut. NQH6
NASDAQ100
EMINI FUTURO
MAR26

17.261

Inversion
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. MESH6
MSCI EMERGING MARKETS SUBYAC MSCI EMGMKT 4,721 Inversion
MAR26
C/ Fut. ESH6
SP500 SUBYACENTE S&P500 EMINI 17.869 Inversion
FUTURO MAR26
C/ Fut. DMH6
DOW JONES VALORES INDUSTRIAL SUBYACENTE DJIA MINI E- 12.682 Inversion
CBOT MAR26
C/ Fut. VGH6
EUROSTOXX50-SUBYACENTE EURO STOXX 50 3.004 Inversion
MAR26
Total subyacente renta variable 69610
TOTAL OBLIGACIONES 69610
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al Gltimo dia del periodo, segln la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

CARTERA MAPFRE:

Participacion directa: Volumen 2.356,89 miles de euros (0,6577% sobre patrimonio)
Participacion indirecta: Volumen 170.821,45 miles de euros (47.6698% sobre patrimonio)

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacién, suponen un 0,70% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados durante el Ultimo semestre de 2025 se ha caracterizado por una elevada inestabilidad
derivada de las negociaciones comerciales entre EEUU, China e India, circunstancia a la que se han unido las
negociaciones de paz entre Rusia y Ucrania con la mediacion de EEUU, los acontecimientos de Venezuela y el alivio de la
tension en Oriente Medio, presionando la cotizacion del crudo.

Sin embargo, las fuertes inversiones en centros de datos y en la fabricacién de chips relacionados con la inteligencia
artificial, los planes de defensa e infraestructuras europeos, los estimulos chinos a su economia y el crecimiento en
Latinoamérica, con una inflacion a la baja y politicas que refuerzan la confianza y resiliencia en la region vy, finalmente, los
recortes de tipos de la Reserva Federal Norteamericana, han sido factores que han impulsado a los indices de renta
variable mundiales. Mientras, en Europa, la politica de relajacién monetaria del BCE parece haber llegado a su fin, a la vez
que el Banco de Japoén ha subido los tipos de interés.

Con esta situacién, el MSClI WORLD ha ascendido un 9,66%, impulsado por las bolsas emergentes, dentro de las cuales,
el indice global, el MSCI EMERGING MARKETS se ha revalorizado un 14,24% gracias a al ascenso de los precios de las
materias primas como el oro (+27,17%) y la plata (+92,19%) que han ejercido su funcion de activo refugio. Por otra parte, el
recorte de aranceles impuestos por el presidente estadounidense con cada uno de los paises de la region, ha contribuido a
la recuperacion de la confianza de los consumidores, justificando el ascenso del 15,41% del MSCI EM LATAM vy del
12,58% del MSCI ASIA PACIFIC X JP.

Dentro de las bolsas desarrolladas, el EURO STOXX 50 ha subido un 9,04%, propulsado por el sector financiero, el del
acero, las utilities y la consultoria, mientras que en EEUU, el S&P 500 ha escalado un 9,96%, aupado por el sector
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tecnoloégico. Asi, el NASDAQ 100 se ha revalorizado un 11,03%, mientras que el DOW JONES se ha quedado mas
rezagado (+8,71%), debido al deterioro del mercado laboral y de los datos de actividad, ante la incertidumbre politica.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El posicionamento del fondo durante la primera mitad del afio fue de una sobreponderacion a renta variable que se ha
mantenido durante todo el periodo.

Durante la mayor parte del semestre una sobreponderacion de Estados Unidos y en menor medida paises emergente
frente a Europa.

Este posicionamiento geografico fue neutralizado a finales de afio amentando la posicion en renta variable europea.

Desde el punto de vista de renta fija el fondo mantuvo un posicionamiento neutral en cuanto a duracién y ligeramente cauto
en cuanto a riesgo de crédito, debido a que los spreads de crédito estaban muy comprimidos, en particular en el riesgo de
baja calidad.

Nuestra exposicién a divisas no ha cambiado de forma siginificativa durante el periodo y continua en linea con el
Benchmark.

Los valores que mejor se han comportado en el periodo son Micron (+131,8%) Teradyne (+115,5%) y Alphabet (+77,8%) .
Por la parte negativa destacar las perdidas sufridas en Coreweave (-28,6%) y en Paypal (-21,3%)

c) indice de referencia.
El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente

informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
FONDMAPFRE GLOBAL F.I. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variaciéon del 12,51%,
situandose a la fecha del informe en 339.098 miles de euros. El nUmero de participes del fondo asignado a esta clase
ascendia a 6.897 frente a los 6.359 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del
12,11% tras haber soportado unos gastos totales del 2,26% (de los que 0,42% han sido indirectos)..

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia como consecuencia del asset allocation y
de la seleccion de activos.

FONDMAPFRE GLOBAL F.I. A/l

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asighado a esta clase alcanzo 16.776 miles de euros. El nUmero de
participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 18. Ha soportado unos gastos totales del 0,48% (de los que 0.42%
han sido indirectos)..

FONDMAPFRE GLOBAL F.l. CLASE C

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del 7,11%, situandose
a la fecha del informe en 2.469 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 2 frente
a los 2 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del 13,69% tras haber soportado unos

gastos totales del 0,86% (de los que 0,23% han sido indirectos).

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia como consecuencia del asset allocation y
de la seleccion de activos.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
FONDMAPFRE GLOBAL F.I.

La rentabilidad de esta clase se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compra HANG SENG IDX FUT

Venta CBOE VIX FUTURE

Compra CBOE VIX FUTURE

Compra S&P500 EMINI FUT

Venta S&P500 EMINI FUT

Compra EURO STOXX 50

Venta EURO STOXX 50

Venta AM CR MSCI EMRG MRKT ETF ACC

Venta AM CORE S&P 500 SWAP ETF ACC

Compra HANG SENG IDX FUT Jan26

Venta HANG SENG IDX FUT

Venta ISHARES S&P500 SWAP UCITS

Venta VANG S&P500 USDD

Compra MSCI EmgMkt

Venta MSCI EmgMkt

Compra GILEAD SCIENCES INC

Compra INTUIT INC

Compra MARVELL TECHNOLOGY INC

Compra DEERE & CO

Compra TERADYNE INC

Compra PEPSICO INC

Compra CVS HEALTH CORP

Compra QUALCOMM INC
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Compra BIOGEN INC

Compra VERIZON COMMUNICATIONS INC
Compra CATERPILLAR INC

Compra ADVANCED MICRO DEVICES
Compra BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
Compra PROCTER & GAMBLE CO/THE
Compra COREWEAVE INC-CL A

Compra COCA-COLA CO/THE

Compra FEDEX CORP

Compra WALMART INC

Compra PFIZER INC

Compra CITIGROUP INC

Compra NEXTERA ENERGY INC

Compra SERVICENOW INC

Compra MICROSOFT CORP

Compra MEDTRONIC PLC

Compra QUALYS INC

Compra AKAMAI TECHNOLOGIES INC
Compra TARGET CORP

Compra AMGEN INC

Compra ALPHABET INC-CL A

Compra GXO LOGISTICS INC

Compra HONEYWELL INTERNATIONAL INC
Compra PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A
Compra MERCK & CO. INC.

Compra GOLDMAN SACHS GROUP INC
Compra CISCO SYSTEMS INC

Compra VISA INC-CLASS A SHARES
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Compra THE CIGNA GROUP

Compra BANK OF AMERICA CORP

Compra ANALOG DEVICES INC

Compra GENERAL MOTORS CO

Compra JOHNSON & JOHNSON

Compra NVIDIA CORP

Compra AMAZON.COM INC

Compra APPLE INC

Compra PAYPAL HOLDINGS INC

Venta ADOBE INC

Venta CONOCOPHILLIPS

Compra AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY VALUE "I12" (EUR) ACC

Compra AMUNDI FUNDS US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH "I2" (EUR) ACC
Compra CT (LUX) | AMERICAN "IE" (EUR) ACC

Compra FTGF ROYCE US SMALL CAP OPPORTUNITY "P" (U SD) ACC

Compra FTGF ROYCE US SMALL CAP OPPORTUNITY "X" (USD) ACC

Compra NORDEA 1 EUROPEAN SUSTAINABLE STARS EQUITY FUND "BI" (EUR) ACC
Compra PICTET JAPANESE EQUITY OPPORTUNITIES "I"(EUR) ACC

Compra VONTOBEL US EQUITY "I" (EUR) ACC

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,2%. No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
FONDMAPFRE GLOBAL F.I.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 13,68% vs 0,37% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

MAPFRE AM ejerce sus obligaciones respecto del ejercicio del derecho del voto en todos los valores que componen sus
carteras de acuerdo con los principios establecidos en su politica. En particular, teniendo en cuenta los intereses de los
clientes por encima de cualquier otra consideracion y la filosofia de crear valor a largo plazo, asi como el espiritu de los
Principios de Inversion Responsable (PRIs) de los que MAPFRE es firmante. Una versién actualizada de su Politica de
implicacién y de derecho de voto puede encontrarse en su pagina web (www.mapfream.com/politicas).

Durante el ejercicio 2025, MAPFRE AM ha ejercido los derechos inherentes a los valores cotizados en los que ha invertido
por cuenta de las IIC en beneficio exclusivo de los participes, siguiendo los principios y criterios de su politica. Puede
encontrarse mas informacién a este respecto en el informe anual sobre el Ejercicio de la Politica de Voto publicado en la
pagina web (www.mapfream.com/informes-obligatorios/).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

A lo largo del afio 2025, el fondo ha incurrido en gasto por el servicio de anlisis financiero, contabilizados periédicamente
en el célculo del valor liquidativo. El importe anual soportado por el fondo correspondiente a gastos de andlisis ascendi6 a

14.577 euros, lo que representa un 0,0041% sobre el patrimonio a 31 de diciembre. Los principales proveedores de analisis
han sido: BoAML, JPMorgan , Morgan Stanley, UBS CREDITSIGHTS, MNI, AFl, CREDIT AGRICOLE.

El servicio de analisis tiene como objetivo contribuir a la seleccion de valores que forman la cartera del fondo y la
estructuracion global de la misma (en términos de los activos, geografias y sectores) mediante la recepcion de informes y
analisis de las compafiias, mejorando de esta forma la gestidon de las inversiones.

MAPFRE AM cuenta con una politica de recepcién de andlisis financiero, que establece las obligaciones de revision y
control sobre la seleccidn y evaluacion periddica del proveedor, con el fin de asegurar tanto la calidad como la relevancia
de los andlisis recibidos incluido la razonabilidad de los costes. Estos procedimientos son supervisados por Cumplimiento
Normativo.

El presupuesto derivado del gasto por el servicio de andlisis para el ejercicio 2026 se estima en 13.075 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aunque el 2026 ha comenzado con muchas noticias y titulares geopoliticos, el consenso de mercado apunta a otro afio
positivo para los inversores. Se espera que el crecimiento mundial continue la tendencia de los ultimos afios (e incluso que

pueda sorprender al alza debido a los paquetes de estimulo fiscal anunciados), la inflacién converja poco a poco hacia el
objetivo de los Bancos Centrales y que la implantacién de la IA genere mejoras de la productividad, ampliacion de los
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margenes empresariales y mayores beneficios entre un mayor nimero de sectores y compafiias. Todo ello condicionado a
que la incertidumbre geopolitica no se canalice hasta el mundo corporativo.

La politica monetaria no sera un freno a este sentimiento positivo puesto que con la excepcion del Banco Central de Japon,
la mayor parte de bancos Centrales (tanto de paises emergentes como desarrollados) estan mas inclinados hacia recortar
tipos que subirlos.

Este escenario de consenso también tiene riesgos. Las valoraciones y la complacencia en los mercados de renta variable
pueden provocar episodios de volatilidad especialmente si la monetizacion de la IA se pone en duda ya que en este 2026
buena parte de los inversores quieren empezar a ver retorno de parte de las grandes inversiones realizadas. Los déficits
fiscales y la falta de apetito por los tramos mas largos de la deuda publica también pueden suponer otra fuente de
incertidumbre ya que la emisién de deuda se espera marque un maximo histérico. Estos planes de gasto publico tienen el
riesgo adicional de sobrecalentar unas economias que no necesitan de estimulo para crecer y elevar la inflacion poniendo
en jaque a las politicas monetarias laxas esperadas a nivel mundial.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

Inversion en otras IICs

Al finalizar el semestre, el 62,30% del patrimonio del fondo estaba invertido en participaciones o acciones emitidas por otras
lICs.

La relacién de las gestoras de estas instituciones es la siguiente: BlackRock Asset Management Ireland - ETF; BNP
Paribas Asset Management Luxembourg; DWS Investment S.A. (ETF); Franklin Templeton International Services S.ar.l.;
Goldman Sachs Asset Management B.V.; Invesco Management S.A.; JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.; La
Financiére Responsable; NORDEA INVESTMENT FUNDS SA; Pacific Capital Partners Limited; Pictet Asset Management
(Europe) SA; T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.a r.l.; Threadneedle Management Luxembourg S.A.; Vanguard
Group (Ireland) Limited; Amundi Luxembourg S.A.; AMUNDI LUXEMBOURG SA; BLACKROCK ASSET MNGMT IRELAND.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

DE0001102424 - BONO|REPAL|0,50|2027-08-15 EUR 9.313 2,60 9.346 3,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 9.313 2,60 9.346 3,08
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.313 2,60 9.346 3,08
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.313 2,60 9.346 3,08
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW | UsD 600 0,17 0 0,00
US83443Q1031 - ACCIONES|SOLSTICE ADVANCED MA UsD 70 0,02 0 0,00
US5738741041 - ACCIONES|MARVELL UsD 1.078 0,30 0 0,00
US21873S51087 - ACCIONES|COREWEAVE UsD 542 0,15 787 0,26
US74758T3032 - ACCIONES|QUALYSINC UsD 349 0,10 138 0,05
US69608A1088 - ACCIONES|PALANTIRTE UsD 1.105 0,31 407 0,13
US52110M1099 - ACCIONES|LAZARD INC UsD 621 0,17 614 0,20
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT UsD 990 0,28 423 0,14
US6974351057 - ACCIONES|PALOALTO UsD 630 0,18 427 0,14
US5128073062 - ACCIONES|LAM UsD 1.197 0,33 681 0,22
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA UsD 2.963 0,83 1.572 0,52
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 1.069 0,30 580 0,19
US00971T1016 - ACCIONES|AKAMAI UsD 957 0,27 567 0,19
US5500211090 - ACCIONES|LULUATHLEINC UsD 955 0,27 1.092 0,36
US36262G1013 - ACCIONES|GXOLOGISTICS UsD 694 0,19 642 0,21
US9311421039 - ACCIONES|WAL-MART UsD 1.747 0,49 1.052 0,35
US00206R1023 - ACCIONES|ATTINC UsD 374 0,10 436 0,14
US1255231003 - ACCIONES|CIGNAGROUP UsD 632 0,18 402 0,13
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABAGROU UsD 2417 0,67 1.871 0,62
US2441991054 - ACCIONES|DEERE UsD 990 0,28 711 0,23
US65339F1012 - ACCIONES|NEXTERA UsD 1.467 0,41 913 0,30
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL UsD 1.192 0,33 1.255 0,41
US0326541051 - ACCIONES|ANALOG UsD 1.024 0,29 593 0,20
US9029733048 - ACCIONES|US BANKCORP UsD 633 0,18 537 0,18
US8552441094 - ACCIONES|STARBUCKSCOR UsD 761 0,21 829 0,27
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABETINCA UsD 6.334 1,77 2.907 0,96
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED UsD 2.071 0,58 864 0,28
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 545 0,15 531 0,17
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY UsD 608 0,17 663 0,22
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 1.707 0,48 1.078 0,35
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON UsD 1.355 0,38 1.111 0,37
US8807701029 - ACCIONES|TERADYNEINC UsD 2.526 0,70 1.174 0,39
US87612E1064 - ACCIONES|TARGET UsD 500 0,14 241 0,08
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM UsD 664 0,19 619 0,20
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO UsD 582 0,16 536 0,18
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER UsD 1.480 0,41 1.646 0,54
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE UsD 835 0,23 938 0,31
US5951121038 - ACCIONES|MICTECH UsD 4.105 1,15 1.774 0,58
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 3.128 0,87 2.289 0,75
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 567 0,16 514 0,17
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK UsD 1.298 0,36 725 0,24
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 0 0,00 1.823 0,60
US46625H1005 - ACCIONES|JPMCHASECO UsD 2.660 0,74 2.394 0,79
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON&JOHN UsD 1.857 0,52 1.139 0,37
US4385161066 - ACCIONES|HONEYWELL UsD 1.128 0,31 925 0,30
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS GROUP UsD 1.508 0,42 1.215 0,40
US37045V1008 - ACCIONES|GENMOTORS UsD 2.494 0,70 1.335 0,44
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD UsD 2.477 0,69 2.239 0,74
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX UsD 590 0,16 464 0,15
US2473617023 - ACCIONES|DELTAAIRLINE UsD 1.051 0,29 745 0,25
US1266501006 - ACCIONES|CVS UsD 266 0,07 231 0,08
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 2.182 0,61 1.479 0,49
US1912161007 - ACCIONES|COCACOLA UsD 1.036 0,29 782 0,26
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO UsD 1.041 0,29 749 0,25
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUPINC UsD 2.453 0,68 1.790 0,59
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL UsD 1.401 0,39 807 0,27
US0605051046 - ACCIONES|BRO_BOFAS_US UsD 2.460 0,69 1.757 0,58
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGENIDECIN UsD 1.942 0,54 1117 0,37
NL0010273215 - ACCIONES|ASMLITHOGRAP EUR 0 0,00 1.437 0,47
US0378331005 - ACCIONES|APPLEINC UsD 2.004 0,56 1.219 0,40
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN UsD 1.001 0,28 558 0,18
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBESYSTEMS USD 0 0,00 900 0,30
TOTAL RV COTIZADA 82.913 23,14 59.245 19,51
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 82.913 23,14 59.245 19,51
IE00B5L8K969 - PARTICIPACIONES|ISHARESMSCIA EUR 2.908 0,81 0 0,00
IEO0B4L5YX21 - PARTICIPACIONES|MSCIJPIMIETF EUR 2.856 0,80 0 0,00
LU1135865084 - PARTICIPACIONES|AMS&P500II EUR 6.087 1,70 5.438 1,79
LU0274209740 - PARTICIPACIONES|XTRACMSCIJAP EUR 5.579 1,56 2.800 0,92
IE00B2378S99 - PARTICIPACIONES|FTGFRYUS UsD 6.750 1,88 5.871 1,93
IEOOBQT3WG13 - PARTICIPACIONES|ISHCHIUCETF EUR 3.108 0,87 2.534 0,83
IE00BJ5JPG56 - PARTICIPACIONES|ISHMSCICHINA EUR 7.683 2,14 6.861 2,26
IEOOBFFF4D54 - PARTICIPACIONES|PACNOSOEMEQ UsD 7.628 2,13 6.281 2,07
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BF4G7076 - PARTICIPACIONES|JPMUCITSETFU EUR 9.664 2,70 8.643 2,85
LU1775950980 - PARTICIPACIONES|INVESCOASEQF EUR 14.114 3,94 11.951 3,94
FR0011802685 - PARTICIPACIONES|LFRDP EUR 6.192 173 6.188 2,04
LU1883855246 - PARTICIPACIONES|AMUPIOUSEQFU EUR 11.168 3,12 10.534 3,47
IEO0B3XXRPO9 - PARTICIPACIONES|VANGUARDS&P5 EUR 17.125 4,78 12.899 4,25
LUQ757425250 - PARTICIPACIONES|THREADLXAME EUR 6.587 1,84 5.927 1,95
LU0234571999 - PARTICIPACIONES|GSUSCOREEQ UsD 13.251 3,70 11.784 3,88
LU0133096981 - PARTICIPACIONES|TROWEUSSML UsD 3.615 1,01 3.374 1,11
IEO0BMTX1Y45 - PARTICIPACIONES|ISHARESSWAPU UsD 14.309 3,99 12.775 4,21
LU0255979238 - PARTICIPACIONESIPICTET EUR 5.695 1,59 7.836 2,58
LU0234682044 - PARTICIPACIONES|GEEUROCOREEQ EUR 12.185 3,40 16.847 5,55
LU1706108732 - PARTICIPACIONES|NORDEA1EURST EUR 1.727 0,48 4.569 1,50
LU0496786574 - PARTICIPACIONES|LYXORETFSP EUR 11.658 3,25 10.519 3,46
LU1098399733 - PARTICIPACIONES|JPMUSVALUECE EUR 10.588 2,95 9.733 3,20
LU0129441100 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS-EUROP EUR 12.580 3,51 11.430 3,76
LU0329205438 - PARTICIPACIONES|JPM JAPAN JPY 7.548 2,11 6.533 2,15
LU0441854584 - PARTICIPACIONES|JPMASIAPACIF UsD 13.893 3,88 11.907 3,92
IEO0B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|ISHARECOMSCI UsD 0 0,00 5.976 1,97
LU0823435044 - PARTICIPACIONES|BNPLIEQUITYG USD 8.750 2,44 7.687 2,53
TOTAL IIC 223.243 62,31 206.897 68,12
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 315.469 88,05 275.488 90,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 315.469 88,05 275.488 90,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos:

A lo largo del ejercicio 2025 la gestora ha abonado:

Remuneraciones a 82 empleados y consejeros, por un total de 5.927.535,29 euros, de los cuales 4.371.507,10 euros en
concepto de remuneracion fija, 453.817,52 euros en otros conceptos y 1.102.210,67 euros de remuneracion variable
cobrada en el 2025 con respecto al variable del 2024 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 385.377
euros correspondientes al ejercicio 2024 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se
revisara en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 7altos cargos, por un total de 1.431.445 euros (795.343,49 euros en concepto de remuneracion fija,
137.970,98 euros en otros conceptos, y 498.130,60 euros de remuneracion variable cobrada en el 2025 con respecto al
variable del 2024 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 371.673 euros correspondientes al ejercicio
2024 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara en la fecha de entrega).
Remuneraciones a 8empleados personal relevante, por un total de 1.080.819 euros (756.432,72 euros en concepto de
remuneracion fija, 116.445,04 euros en otros conceptos y 207.940,97 euros de remuneracion variable en el 2025 con
respecto al variable del 2024 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 13.705 euros correspondientes al
ejercicio 2024 y anteriores.

Contenido cualitativo:

El Consejo de Administracién de Mapfre Asset Management, S.G.I.I.C, S.A, es el 6rgano responsable de aprobar la
Politica de Remuneraciones de la sociedad. El 6 de marzo de 2024 se aprobd la version actualmente vigente.

La Politica de Remuneraciones promueve una adecuada y eficaz gestion del riesgo, desincentivando la asuncién de
riesgos que excedan de los limites de tolerancia, asi como los conflictos de intereses; y actia como un elemento
motivador y de satisfaccion que permita alcanzar los objetivos marcados y cumplir con la estrategia. Atendiendo a cada
grupo de empleados, se describen las tipologias de objetivos fijados para el afio 2025 a efectos de la obtencion de la
remuneracion variable anual de los empleados bajo némina de Mapfre Asset Management:

Altos cargos: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras
areas, consecucion de diferentes proyectos, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de
rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras areas, consecucion de diferentes proyectos, integracion de criterios
ESG en el proceso de inversion, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

22



Empleados que controlan riesgos: Una parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencion de
riesgos entre otros. La politica de remuneracion de MAPFRE AM contempla los riesgos no financieros; en concreto los
riesgos de sostenibilidad. Una buena parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencién de
riesgos entre otros.

Resto de empleados: Cuantitativos (resultados del grupo, rentabilidad de las 1IC gestionadas entre otros) y cualitativos
(puesta en marcha de proyectos o labores propias de la funcion desarrollada entre otros).

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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