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HECHO RELEVANTE

BSN BANIFGESTION, SA, SGIIC, comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, en
relacién a los Fondos de Inversidn BANIF JAPON 2002, FIM -inscrito en el registro de la CNMV con el ndmero 1.841y BANIF
CLIQUET 2002, FIM -inscrito en el registro de fa CNMV con el namero 1.485, lo siguiente:

1° Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante resolucion administrativa de
fecha 22 de julio de 2002 ha procedido a autorizar el PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION de BANIF JAPON 2002,
FiM (Fondo absorbido) por BANIF CLIQUET 2002, FIM (Fondo absorbente).

2° Que el proyecto de fusién ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacion y se encuentra a
disposicién del pablico para su consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad Gestora.

3° Que el fondo absorbente modificard su reglamento de gestién, mediante un Texto Refundido, al objeto de, entre otros,
adaptar las comisiones maximas de gestion y depositario a la normativa vigente, modificar el posible volumen maximo de
participaciones propiedad de un mismo participe, cambiar el valor liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos, que
pasara a ser el del mismo dia de la fecha de solicitud, y su denominacién que sera finaimente BSN BANIF VALOR MAXIMO
GARANTIZADO, £IM {y no, BSN BANIF PODIUM GARANTIZADO, FIM como asi figura en el Proyecto de Fusion autorizado)
y recoger la sustitucion prevista de BSN BANIF GESTION, S.A. SGIIC por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A.
SGIiC, como Entidad Gestora, y de BANCO BSN BANIF, S.A. por SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.,
como Entidad Depositaria.

Dichas modificaciones han sido consideradas por la CNMV, por Resolucién de fecha 4 de julic de 2002, como de escasa
relevancia. {a excepcidn de la modificacion del Art. 1 para modificar la denominacion del Fondo a BSN BANIF VALOR MAXIMO
GARANTIZADO, FIM, gue se encuentra actualimente en tramitacion).

4° Que el fondo absorbente procedera a la renovacion de la garantia segln las condiciones que se detallan en el Anexo que
se acompana al presente escrito.

5° Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el plazo de un mes desde
que se le notifique y se haran efectivas, transcurrido diche plazo y cumplidos todos los tramites iegales, cuando:

a. Efectividad de la Fusion: desde la fecha de escrituracion de la fusién ante Notario, lo que sera notificade a 1a CNMV
por la Sociedad Gestora como hecho relevante.

h. Efectividad de la modificacién del Reglamento y/o Folleto: desde fa inscripcion en el Registro administrativo del
Fondo obrante en la CNMV.

Atentamente

Teresa Saenz-Diez Rojas
BSN BANIF GESTION, S.A. SGIIC
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ANEXO - Renovacién de Garantia del Fondo

A continuacién le extractamos los aspectos esenciales de renovacion de la garantia en el Fondo abscrbente; este proceso de
renovacién de condiciones se va a desarrollar de manera paralela al Proyecto de Fusion de los Fondos a que esta
comunicacion hace referencia.

1.- Vencimiento de las actuales Garantias de los Fondos participantes en el Proyecto de Fusién:

a) BANIF CLIQUET 2002, FIM: fondo absorbente 17.07.2002
b) BANIF JAPON 2002, FIM: fondo absorbido 05.07.2002.

2.- Fondo Absorbente; nuavo Periodo Garantizado:

A partir de la fecha de vencimiento de la actual garantia, se va a iniciar un nuevo periodo garantizado, con una nueva
estructura de inversion, y unas nuevas condiciones de garantia y revalorizacion, que describimos a continuacion:

Se va a otorgar una garantia de rentabilidad a favor de los participes, que se iniciard el dia 20 de septiembre de 2002 y
finalizara el dia 20 de septiembre de 2005. L.a citada garantia le asegura el 20 de septiembre de 2005 el 100% de! valor de su
inversién el dia 20 de septiembre de 2002, incrementado con un porcentaje que estimamos estara entre el 50% y el 85% de
la revalorizacién, calculada tal y como se detalla mas adelante, que experimente una Cesta de Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelante ICs) a lo largo de! periodo garantizado.

La revalorizacion de la Cesta de 1ICs se obtendra calculando la media aritmética de las variaciones {positivas o negativas) de
las HCs que hayan sido seleccionadas para cada uno de los afios, en todo caso con respecto a la fecha de inicio de la garantia,
de acuerdo con los siguientes criterios:

a} En la fecha de finalizacion del primer aiio se seleccionara la variacion correspondiente a la HC gue mejor se haya
comportado (es decir, que mas se haya revalorizado 0 que menos se haya depreciado) de las tres que inicialmente
formaran parte de la Cesta, en el periodo comprendido entre la fecha de inicio de la garantia y la fecha de finalizacién del
primer afio. La |IC seleccionada para el primer afio no formara parte de la Cesta para los dos siguientes afios.

b} En la fecha de finalizacién del segundo afio se seleccionara la variacion correspondiente a la [IC que mejor se haya
comportado {es decir, que mas se haya revalorizado o que menos se haya depreciado) de entre las dos 1ICs restantes,
excluida la que haya sido seleccionada para el primer afio, en el periodo comprendido entre la fecha de inicio de la
garantia y la fecha de finalizacion del segundo afio. La |IC seleccionada para el segundo afio no formara parte de la Cesta
para el tercer afio.

¢) Enlafecha de finalizacién del tercer afio se tomara la variacion correspondiente a la IIC no seleccionada en los dos afios
anteriores que ésta haya experimentado en el periodo comprendido entre la fecha de inicio de ia garantia y la fecha de
finalizacién del tercer afio.

A continuacién, se detalla informacion de las lICs que integran la Cesta:

» HSBC G.LF.-Pan European Equity, clase E, es un compartimento (“Subfondo *) de HSBC Glebal Investment Funds
SICAV, institucion de inversion colectiva de nacionalidad luxemburguesa, registrada en el Registro Administrativo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 137, que invierte en Renta Variable Eurcpea, de forma
diversificada, en compafiias de mediana y gran capitalizacion dentro del area euro y del Reino Unido. Esta denominado
en euros. Su Sociedad Gestora es HSBC Asset Management.

» ABN AMRC Funds-North America Equity Fund, clase D es un compartimento {“Subfondo “) de ABN AMRO Funds
SICAV, institucién de inversion colectiva de nacionalidad luxemburguesa, registrada en el Registroe Administrativo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 67, que invierte en Renta Variable USA en compafiias de las
denominadas "blue chips", es decir, empresas de elevada capitalizacién y con peso en el mercado. Es gestionado con
cierta tendencia growth. Tiene por objetivo batir el S&P 500. Esta denominado en délares si bien para esta clase de accion
se publica el valor liguidativo tanto en euros como en délares. Su Sociedad Gestora es ABN AMRO Investment Funds SA.

¥  Merrill Lynch International Investmant Funds-Global Small Cap, clase E, es un compartimento (“Subfondo ) de Merrill
Lynch international Investment Funds SICAV, institucion de inversién colectiva de nacionalidad luxemburguesa,
actualmente en tramites de registro en el Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que
invierte en Renta Variable Global en empresas de pequefia capitalizacion. Su cartera estd diversificada en un elevado
niamero de compafias y tiene una expeosicion sectorial y geogréafica muy amplia. Estad denominado en délares. Su Sociedad
Gestora es Merrill Lynch Investment Managers.



Por otro lado, llegado el vencimiento de este pericde garantizado que ahora se abre, la Sociedad Gestora determinara las
caracteristicas y condiciones de revalorizacion y de garantia para un nuevo perlodo, seleccionando, en su caso, el subyacente
de referencia (ya sea éste un Indice, un Valor, una Cesta de Indices o de Valores, etc) y adaptando a tal fin la estructura de
inversién del Fondo.

3.- Garantia:

Para la consecucion de los objetivos anteriormente definidos, el Fondo contara con una garantia interna que sera entregada
por BANCO BSN BANIF, SA.

4.- Comisiones:

Se modifican las comisiones de depésite, asi como ias de suscripcion y reembolso que se establecian en el anterior
periodo garantizado, para quedar como siguen:

- Comisién de depdsito: actualmente esta fijada en el 0,10% anual sobre el patrimonio nominal de! fondo, con el limite
del 0,20% sobre el patrimonio efectivo del fondo. Esta comisién se modifica al 0,10% anual sobre el patrimonio custodiado.

- Comisién de suscripcién: actualmente esta prevista una comision del 5% hasta el 17 de julio de 2002, inclusive. A partir
del dia 21 de septiembre de 2002 se establece una nueva comision de suscripcién del 5%. Dicha comisién no sera de
aplicacién durante el periodo que medie entre la fecha de finalizacion de una garantia y la fecha de inicio de la siguiente,
ambas fechas inclusive, de cada una de las garantias que, en su caso, se establezcan.

- Descuento a favor de! fondo: actualmente esta previsto para los reembolsos un descuento a favor del fondo de! 5% hasta
el 17 de julio de 2002, inclusive. A partir del dia 21 de septiembre de 2002 se establece una comisién de reembolso del
5%. Dicha comision no sera de aplicacion durante el periodo que medie entre la fecha de finalizacién de una garantia y
la fecha de inicio de la siguiente, ambas fechas inclusive, de cada una de las garantias que, en su caso, se establezcan.

£n cuanto a la comisién de gestion, si bien en el Proyecto de Fusién autorizado se prevé una elevacion de la comisién
al 1,60% sobre el patrimonic efectivo del Fondo, se mantiene finalmente la comision de gestién actualmente aplicable
(1,30% sobre el patrimonic efective del Fondo).

5.- Sustitucién de Sociedad Gestora y Entidad depositaria

Se procedera a la sustitucion de la actual Entidad Depositaria del Fondo, BANCO BSN BANIF, SA, inscrita en el Registro de
Entidades Depositarias de la CNMV con el n® 71, por SANTANDER CENTRAL HISPANOQ INVESTMENT, SA, con domicilio
en Madrid, Plaza Canalejas, 1, inscrita en el Registro de Entidades Depositarias con el n® 42,

Se procedera a la sustitucion de la actual Entidad Gestora del Fondo, BSN BANIF GESTION, SA SGIIC, inscrita en el Registro
de Entidades Gestoras de ia CNMV con el n® 60, por SANTANDER CENTRAL HISPANC GESTION, SA SGIIC, con domicilio
en Madrid, P° Castellana, 32, inscrita en el Registro de Entidades Gestoras con el n® 42.
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1.1.

1.2.

Identificacion de los fondos implicados v de sus Sociedades Gestoras vy
Depositarios.

Fondo Absorbente: BANIF CLIQUET 2002, FIM

Constituido con fecha 5 de junio de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namera 1.485.

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta.

inversion minima inicial: Una participacion.

Inversion minima a mantener. Una participacion.

Volumen maximo por participe:

a) Para los participes que hayan adquirido tal condicion desde el momento de la
inscripcion del Fondo en el Registro de la CNMV hasta el dia 9 de julio de 1.928
(inclusive) o la fecha en que se haya alcanzado un volumen de 300.000
participaciones (-inclusive-,si esto se produce con anterioridad), este volumen
maximo vendra determinado por el nimero de participaciones suscritas por cada
participe en este periodo.

b)  Para los participes que adquieran tal condicion a partir del dia 9 de julio de 1.988 o de
la fecha en que se alcance un volumen de 300.000 participaciones (si esto se
produce con anterioridad), el volumen maximo de participaciones sera de una
participacion,

Régimen de comisiones:
% Comisién de gestidn: 1,30% anual sobre patrimonio efectivo del fondo
< Comisién de depésito: 0,10% anual sobre patrimonio nominal del fondo.
<+ Comision de suscripcion:

- Hasta el 17.07.2002, inclusive: 5%
% Descuento a favor del fondo por los reembolsos:

- Hasta el 17.07.2002, inclusive: 5%

El valor liquidativo:  aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el
correspondiente al del dia anterior al de la fecha de solicitud.

Limite horario; para la recepcidon de operaciones: las suscripciones y reembelsos
solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos
del valor liquidativo apiicable a las mismas.

Preavisos: Los reembolsos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora
con 10 dias de antelacién. Igual preaviso se exigird para las nuevas peticiones de
reembolso realizadas por el mismo participe que en los diez dias antériores hubiera
solicitado, una o varias veces, el reembolso de participaciones por importe igual ¢ superior
a 300.507 euros.

Fondo Absorbido: BANIF JAPON 2002, FIM

Constituido con fecha 19 de mayo de 1999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 1.841.

inversion minima inicial: 1 participacion.

inversién minima a mantener. 1 participacion.

Voilumen maximo por participe:

a) Para los participes que hayan adquirido tal condicién desde el momento de la
inscripcion del Fondo en el Registro de la CNMV hasta el dia 25 de junio de 1.999
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{inclusive) o la fecha en que se alcance un volumen 18.030.300.- Euros {-inclusive-,si
esto se produce con anterioridad), este volumen maximo vendra determinado por el
numero de participaciones suscritas por cada participe en este periodo.

b} Para los participes que adquieran tal condicion a partir del dia 25 de junio de 1.999 o
de Ia fecha en gue se alcance un volumen de 18.030.300.- Euros (si esto se produce
con anterioridad), el volumen maximo de participaciones sera de una participacion.

s Régimen de comisiones:
» Comision de gestion: 1,40% anual sobre patrimonio efectivo del fondo
Comision de depésito: 0,10% anual sobre patrimonio nominal del fondo.
Comisidn de suscripcion:
- Hasta el 05.07.2002, inclusive: 5%
< Descuento a favor del fondo por los reembolsos:

- Hasta el 05.07.2002, inclusive: 5%

*

*

-
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*
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» Elvalor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente
al del dia anterior at de la fecha de solicitud.

+ Limite horario para la recepcion de operaciones: las suscripciones y reembolsos solicitados
a partir de las 10:00 horas se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor
liquidativo aplicable a las mismas.

* Preavisos: Los reembolsos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora
con 10 dias de antelacion. lgual preaviso se exigira para las nuevas peticiones de
reembolso realizadas por el mismo participe gue en los diez dias anteriores hubiera
solicitado, una o varias veces, el reembolso de participaciones por importe igual o superior
a 300.507 euros.

1.3 Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por BSN BANIF GESTION,
SA, SGIIC {Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de ta CNMV con &l
numero 60.

1.4 Entidad Depositaria

Tanto para el fondo absorbente como para el absorbido ejerce las funciones de Depositario

BANCO BSN BANIF, SA (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de ia
CNMV con el nimero 71.

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
Uitimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de
los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
CNMV,

A

i
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2. Aspectos juridicos y econdomicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta
culminar la fusion.

2.1. Aspectos juridicos y economicos de la fusién

2.1.a. La operacién de fusién consiste en la absorcion por BANIF CLIQUET 2002, FIM de
BANIF JAPON 2002, FIM, segun lo dispuesto en el articulo 23 bis de {a LIIC.
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La fusion implica la incarporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo
de sucesion universai de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente. quedando aquél, como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacién.

2.1.b. La fusion encuentra su justificacion dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Concretamente, se trata de dos Fondos garantizados con fechas de vencimiento de sus
garantias el dia 17.07.2002 para BANIF CLIQUET 2002, FIM y el dia 05.07.2002 para BANIF
JAPON 2002, FIM v la finalidad perseguida ¢on la presente fusion, consiste en la creacion de
un dnico Fondo garantizado, siguiendo el objetivo de integrar y reestructurar la oferta de fos
Garantizados en el catalogo de Fondos del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente;

Las operaciones realizadas a partir de fa fecha de escrituracion ante Notario de la fusién y
hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, adquieren el compromiso de no elevar a
publico el presente proyecto de fusién hasta en tanto no hayan vencido las respectivas
garantias de los Fondos objeto de fusion, es decir, hasta pasado el dia 17 de julio de
2002.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por 1a fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(@) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y
otros interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracion de hecho relevante, por lo
que se notificard a la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de
fusiéon que queda a disposicion del publico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE o BORME y en
dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la nofificacién de la autorizacion,
se remitira individuatizadamente el proyecto de fusién a tos participes, quienes podran, en el
plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor fiquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicion a los
acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacion de fa fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes vy liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora y et Depositaric del fondo afectado ejecutaran la fusién mediante el
otargamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro Mercantil,
La ecuacion de canje se determinara sobre la base del valor liquidative y numero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos
estados financieros deben ser aprobados por la Gestora del fondo implicado y por persona con
poder bastante del Depositaric. Se comunicard come hecho relevante a la CNMV tanto el
otergamiento de |la escritura publica (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la
ecuacién de canje definitiva.
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Asimismo, la Gestara, en union con el Depositaric, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo
solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

{d) Inscripcion _de la fusién en el Registro de la CNMVY. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y canceiados fos asientos del fondo absorbido, se solicitara ia baja en ei
Registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusion debidamente inscrita en el Registro
Mercantil.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como
composicién de la cartera

3.1. BANIF CLIQUET 2002, FIM {Fondo absorbente).

Se describe a continuacion ios aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora,
politica de inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, gque se encuentran
recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

> Voeacion inversora: Fondo Garantizado de Renta Variahie.

> Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esta encaminada a la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para cubrir el objetivo de rentabilidad del fondo, la Sociedad gestora ha previsto un plan de
inversion que consiste como se explica a continuacidon en combinar la rentabilidad de una
cartera de Renta Fija con la adquisicion de una opcion de compra OTC.

La cartera de Renta Fija del Fondo estd compuesta tanto por Renta Fija privada como por
Renta Fija publica, el total de esta cartera y liquidez del Fondo representan ai inicio un
porcentaje aproximado al 88,15% del Fondo que, a vencimiento del periodo. supondra el 100%
del vaior inicial.

La cartera de Renta Fija se gestiona activamente mediante la adecuacion de la duracion de la
misma al vencimiento del Fondo, utilizando un software simulador denominado CSK.

Para cumplir con la parte variable del objetivo de rentabilidad prefijado, el resto de la cartera
(aproximadamente un 11,85% de la misma al inicio} esta invertido en una opcidén de compra
OTC. Las caracteristicas de la OTC propercionaran al Fondo un 100% de la revalorizacion
positiva del indice 1bex-35 en cada periodo anual de garantia, siempre y cuando este indice no
alcance en ningun dia del periodo anual de garantia una revalorizacion del 25% del IBEX inicial
para cada uno de dichos periodos. Si el lbex-35 alcanzase en alglin momento este limite
superior, la opcion pagara un 2,75% adicional al 100% del valor liquidativo inicial (para cada
periodo}.

> (Garantia de rentabilidad: La consecucion del objetivo de rentabilidad ha sido garantizado a
la propia Institucion por Banco Comerciai Portugués, S A.

Objeto de la garantia

El objetivo de rentabilidad fijado en el Fondoe de Inversion Mobiliaria BANIF CLIQUET 2.002,
FIM consiste en conseguir que el valor liquidativo de ia participacion de! Fondo el dia 17 de julio
del afio 2.002 sea:

E1100% del valor liquidativo del primer dia de comercializacidn del Fondo {60,106 eures) mas:
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» Siel IBEX-35 final en cada periodo anual es igual o superior al IBEX-35 inicial de cada
periodo anual, el participe obtendra el 100% de la revalorizacién que experimente el
indice iIBEX-35 para cada uno de los cuatro periodos anuales independientemente
considerados, segun se describe mas adelante,

«  Si en cualquier dia de alguno de los periodos anuales de garantia considerados el valor
medio del indice bursatil IBEX-35 alcanzase una revalorizacién det 25% del IBEX inicial
de ese periodo, el participe recibira, al vencimiento final del Ultimo periodo una
rentabilidad fija del 2,75%, en cada uno de los periodos en los gue se alcance ese
porcentaje, ademas del valor liquidative del primer dia de comercializacion del Fondo.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacion que proceda, en su caso, asi como el régimen fiscal de las cantidades que se
abonen en virtud de la misma se encuentran detalladas en ef Folleto Informativo del Fondo que
se encuentra inscrito en CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicic del nuevo periodo
garantizado, ia cartera del Fondo se invertira en posiciones de activos monetarios,
Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de
evitar volatilidad en el valor liquidativo del Fondo.

3.2. BANIF JAPON 2002, FIM (Fondo absorbido)

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora,
politica de inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se encuentran
recogidos en los Informes Trimestrales asi como en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de [a CNMV.

> Vocacion inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable.

> Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esta encaminada a la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para cubrir el objetivo de rentabilidad del fondo, la Sociedad gestora ha previsto un plan de
inversion que consiste como se explica a continuacion en combinar la rentabilidad de una
cartera de Renta Fija con la adquisicion de una opcién de compra OTC.

La cartera de Renta Fija del Fondo esta compuesta por Deuda segregable del Estado Aleman,
el total de esta cartera y liquidez del Fondo representan al inicio un porcentaje aproximado al
81,60% del Fondo que, a vencimiento del periodo junto con la liquidez, una vez descontadas
las comisiones y los gastos, supondra el 83% del valor inicial.

Para cumplir con la parte variable del objetivo de rentabilidad prefijado, el resto de la cartera
(aproximadamente un 18,40% de la misma al inicio) esta invertido en una opcidén de compra
OTC. Las caracteristicas de la OTC proporcionaran al Fondo un 100% de la revalorizacion
positiva del indice NIKKEI 225 en el periode de garantia.

En el caso de que el NIKKEI 225 finalice al término del periode de garantia por debajo de!
precio de ejercicio, fa opcidon cail vencera sin valor alguno. Por o que et valor liquidativo del
Fondo sera el 83% del valor iiguidativo del dia 25 de junio de 1.999, obtenido a través de ia
cartera de renta fija.

>- Garantia de rentabilidad: La consecucion del objetivo de rentabitidad ha sido garantizado a
la propia Institucion por Banco Banif Banqueros Personales, S.A. cuyas caracteristicas
esenciales se describen a continuacién.

PROYECTOQ DE FUSION - Fondo Absorbente: BANIF CLIQUET 2002, FIM_Fondo Absorbido: BANIE JAPON 2002, FIM




e
I s e ”

5

Objeto de la garantia

El objetivo de rentabilidad fijado en el Fondo de Inversion Mobiliaria BANIF JAPON 2.002,
F.I.M. consiste en conseguir que el valor liquidativo de la participacion del Fondo el dia 5 de
julio del afic 2.002 sea el 83% del valor liquidativo del dia 25 de Junio de 1.939 mas el 100% de
1a subida del NIKKE| 225 entre el 25 de junic de 1999 y el dia 28 de junio del afio 2.002.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacién que proceda, en su caso, asi como el regimen fiscal de las cantidades que se
abonen en virtud de la misma se encuentran detalladas en el Follete informativo del Fondo que
se encuentra inscrito en CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta la materializacion de la Fusidn, la
cartera del Fondo se invertira en posiciones de activos monetarios, Repos de Deuda
Pablica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar volatilidad en el
valor liquidative del Fondo.

3.3. Diferencia entre fas estructuras de las carteras. Aun cuando las estructuras de las carteras
de los dos fondos objeto dei presente Proyecto de Fusion tienen similitud al estar conformadas
ambas por la combinacién de la inversion de una cartera de renta fija con la adquisicion de una
opcion de compra OTC con la finalidad de alcanzar los respectivos objetivos de revalorizacion
ofrecidos hasta la fecha de vencimiento de sus respectivas garantias (05/07/2002 para BANIF
JAPON 2002, FIM y 17/07/2002 para BANIF CLIQUET 2002, FIM), no obstante presentan
diferencias en cuanto al subyacente de referencia de ambas estructuras, siendo el INDICE
IBEX 35 para el fondo BANIF CLIQUET 2002, FIM y el INDICE NIKKEI 225 para BANIF
JAPON 2002, FIM

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de |a
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
los que se puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra informacion
economica financiera relevante de los fondos.

4. Informacién sobre la politica de inversion que sequird el fondo absorbente o el
resultante de ia fusidn.

Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacidén con fa vocacion inversora,
politica de inversiones y nueva garantia de rentabilidad de BANIF CLIQUET 2002, FIM (Fondo
absarbente), que de forma mas amplia y detallada seran recogidos en el Folleto Informativo
que se registrara en la CNMV:

> Vocacién inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable.

> Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo estara encaminada a la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para la consecucion de ese objetivo de rentabilidad, el Fondo compondra su cartera de la
siguiente manera:

a) Renta Fija: un porcentaje mayoritario de la cartera (normalmente superior al 90% de la
misma), se invertira en liguidez y activos de renta fija denominados en euros con
vencimiento similar al de la garantia.

b} Elresto de la cartera se invertird en instrumentos financieros derivados, respetando en todo
caso los criterios y exigencias de la C.M de 10 de junio de 1997.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados con la finalidad de cobertura e inversion y con instrumentos financieros derivados
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\/\ Valor liquidativo de BANIF CLIQUET 2002, FIM

no contratados en mercados organizados con finalidad de cobertura y, Unicamente, de
inversion para aguellas operaciones autorizadas.

> Garantia de rentabilidad: el Fondo contard con una garantia interna que sera otorgada por
Banco Santander Central Hispano, S A.

El nuevo periodo garantizado se iniciara en el mes de septiembre de 2002 y finalizara el mes
de septiembre de 2005. La garantia consistira en asegurar la recuperacion del 100% del valor
liquidativo del dia en que se inicie el periodo garantizado, incrementado con un porcentaje de la
revalorizacion que experimente el subyacente seleccionado de referencia (ya sea éste un
Indice, un Valor, una Cesta de [ndices o de Valores, etc.) a lo largo del periodo garantizado.

Las fechas de inicio y finalizacidon del nuevo periodo garantizado, el porcentaje de
revalorizacion garantizado asi como el subyacente seleccionado se detallaran en la carta que
se enviara a los participes def Fondo Absorbente y del Fondo Absorbido, v en la que se les
comunicara tanto la fusion de ambos fondos como los aspectos esenciales (condiciones de
revalorizacion, nueva politica de inversiones y comisiones, principalmente) para el nuevo
periodo garantizado.

Asimismo, la definicién detallada y final del objetivo de revalorizacion, asi como las condiciones
de efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la compensacion gque
proceda, en su caso, y demas aspectos relativos a la garantia se recogeran en el Folieto
Informativo del Fondo que se inscribird en los registros de la CNMV con anterioridad a la
entrada en vigor de la nueva garantia, es decir, antes del inicio del nueva periodo garantizado.

Durante el pericdo de comercializacion, la cartera del Fondo se invertira en posiciones de
activos monetarios, Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo,
a fin de evitar volatilidad en el valor liquidativoe del Fondo.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de
canje que resultaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de mayo de
2002, la ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liguidativo del Fondo
absorbido y el valor liguidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de BANIF JAPON 2002, FiM 84,9735838849

---------------------- = 1,34479574
63,1869816366

il

En aplicacion de [a ecuacion de canje indicada:

El nimero de participaciones del Fondo BANIF CLIQUET 2002, FIM por cada participacion del
Fondo BANIF JAPON 2002, FIM seria de 1,34479574

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre del dia anterior al de! otorgamiento de la Escritura de Fusion.
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En todo caso, puesto que las estructuras de cartera del Fondo absorbente y del Fondo
absorbido son distintas, la ecuacién de canje puede variar significativamente respecto
de la seiialada en el presente proyecto de Fusion.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia
de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusion
es [a suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La fusion no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigledad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcion por el
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

7. Informacion sobre las modificaciones gue se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion y en el Folleto explicative del fondo absorbente.

Se modificara el Reglamento de Gestidon del Fondo mediante un texto refundido al objeto de
recoger principalmente las siguientes modificaciones:

» FEl cambic de denominacion del Fondo que pasard de denominarse BSN BANIF PODIUM
GARANTIZADO, FIM.

» Sustitucion de la Entidad Gestora que pasa a ser SANTANDER CENTRAL HISPANO

GESTION, S A. SGIIC.

Sustitucién de la Entidad Depositaria que pasa a ser SANTANDER CENTRAL HISPANO

INVESTMENT, S.A.

» La adaptacion de las comisiones de gestion y depoésito a la normativa actual.

> Modificacién del valor liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos, que pasa a ser el
del mismo dia de la fecha de solicitud.

» Modificacion del volumen maximo de participaciones propiedad de un mismo participe.

A

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de recoger, principalmente,
ias siguientes modificaciones:

La nueva denominacion del Fondo.

r

» La sustitucion de las entidades gestora y depositaria.

~ Recoger las condiciones de la nueva garantia de rentabilidad.

» La nueva politica de inversion, a fin de adaptarla a la prevista en el punto 4 del presente
Proyecto.

» Modificacion del volumen maximo de participaciones propiedad de un mismgo participe.

> Nuevo régimen de comisiones aplicables al Fondo, que quedaran como a continuacion se

indica:

+ Comisién de gestion: La comision de gestion, quedara establecida en el 1,60%
anual sobre el patrimonio del Fondo. Esta comision, previsiblemente, se
modificara a la baja, una vez iniciado el nuevo periodo garantizado.

s+ Comision de depésito: La comision de depésito se modifica al 0,10% anual
sobre el patrimonic custodiado.

+ Comision de suscripcion y de reembolso: Se establecerd una comision de
suscripcién y de reembolso del 5%. Dichas comisiones no seran de aplicacion
durante el pericdo que medie entre la fecha de finalizacion de una garantia y la
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fecha de inicio de la siguiente, ambas fechas inclusive, de cada una de las
garantias que, en su caso, se establezcan.

El periodo exacto en que se aplicaran ambas comisiones quedara detaltado en |a

comunicacion a enviar a los participes, referida en el apartado 4) del presente
Proyecto de Fusion.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusién en los proximos informes trimestrales y en
{a memoria anual del Fondo absorbente.

Madrid, Junio de 2002.

BANCO BSN BANIF, S.A.

D. Antonio Faz Escafo José Manyel Garcia de Sola Arriaga
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