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Rango juridico de las presentes Directrices

El presente documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del Reglamento
(UE) n2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el
que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la
Decisién n? 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE de la Comisidn («Reglamento de la
ABE»). Con arreglo al articulo 16, apartado 3, del Reglamento de la ABE, las autoridades
competentes y las entidades financieras hardn todo lo posible para atenerse a ellas.

Las directrices exponen el punto de vista de la ABE sobre las précticas de supervision mds
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervision Financiera y sobre como deberia
aplicarse el Derecho de la Unién en un determinado dmbito. En consecuencia, la ABE espera que
todas las autoridades competentes y entidades financieras a las que se dirigen las directrices las
cumplan. Las autoridades competentes a las que sean de aplicacién las directrices deberian
cumplirlas incorporandolas a sus practicas de supervision de la forma mas apropiada
(modificando, por ejemplo, su marco juridico o sus procedimientos de supervision), incluso en
aquellos casos en los que determinadas directrices vayan dirigidas principalmente a las entidades.

Requisitos de notificacion

De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento de la ABE, las autoridades
competentes deberdn notificar a la ABE, a mas tardar el 20 de febrero de 2015, si cumplen o se
proponen cumplir estas directrices o, en caso negativo, los motivos del incumplimiento. A falta de
notificacién en ese plazo, la ABE considerara que las autoridades competentes no la cumplen. Las
notificaciones se presentaran remitiendo el modelo incluido en la seccién 5a
compliance@eba.europa.eu, con la referencia «EBA/GL/2014/11». Las notificaciones seran

presentadas por personas debidamente facultadas para comunicar el cumplimiento en nombre
de las respectivas autoridades competentes.

Las notificaciones se publicaran en el sitio web de la ABE, tal como contempla el articulo 16,
apartado 3.
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Titulo I. Objeto, ambito de aplicacion y definiciones

1.

c)

3.

Objeto

Las presentes Directrices proporcionan informacion mas detallada sobre las medidas descritas
en el articulo 17, apartado 5, de la Directiva 2014/59/UE y las circunstancias en las que se
podrd aplicar cada medida.

Definiciones
A los efectos de las presentes Directrices, se entendera por:

«estrategia de resolucién»: el conjunto de medidas de resolucién para resolver una entidad o

grupo;

«beneficiario»: el adquiriente, la entidad puente o la entidad de gestién de activos después
de utilizar la herramienta de resolucién de venta del negocio, de la entidad puente o de la
segregacion de activos;

«estrategia de multiples puntos de entrada»: una estrategia de resolucién o una de las
opciones de una estrategia de resolucién que implica la aplicacion de competencias de
resolucidon por parte de dos o mas autoridades de resolucién a los subgrupos o entidades
regionales de un grupo;

«estrategia de punto de entrada Unico»: una estrategia de resolucién o una de las opciones
de una estrategia de resolucién que implica la aplicacion de competencias de resolucion por
parte de una autoridad de resolucién Unica a una sola entidad matriz o a una sola entidad
sujeta a supervisién en base consolidada.

Nivel de aplicacion

Las presentes Directrices son de aplicacidn a las autoridades de resolucion.

Titulo Il. Especificaciones aplicables a todas las medidas

4.

a)

Obstaculos y relacidn con los requisitos prudenciales y los requisitos de separacién estructural

Las autoridades de resolucidon consideraran la aplicacién de medidas para eliminar o reducir
obstdculos importantes a la resolubilidad resultantes de las caracteristicas de la entidad o de
la interaccion de estas caracteristicas con circunstancias externas, incluidos los obstaculos
surgidos en terceros paises. Los obstdculos se evaluardn en relacion con su impacto en la
viabilidad y credibilidad de una determinada estrategia de resolucion (preferida o alternativa),
tal y como se especifica en la norma técnica de regulacion sobre el contenido de los planes de
resolucidon y la evaluaciéon de la resolubilidad, incluidos obstaculos previsibles para el
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restablecimiento de la viabilidad a largo plazo de la entidad que dé continuidad a las
funciones esenciales de la entidad objeto de resolucion.

Las autoridades de resolucidon podran aplicar las medidas Unicamente para abordar los
obstaculos a la resolubilidad sin que tenga que existir necesariamente un incumplimiento
efectivo o probable por parte de la entidad de los requisitos prudenciales establecidos en la
regulacién.

Cuando las normas o los requisitos prudenciales existentes, en concreto en virtud de la
Directiva 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n? 575/2013, no sean suficientes para garantizar
la viabilidad y credibilidad de |a estrategia de resolucion para la entidad individual o grupo, las
autoridades de resoluciéon consideraran la adopcién de medidas adecuadas para imponer
normas y requisitos adicionales a la entidad, previa consulta a la autoridad competente.
Cuando la legislacion aplicable o las autoridades competentes exijan o puedan exigir una
separacion estructural de determinadas operaciones, y las autoridades de resolucion evalten
gue esta separaciéon no es suficiente para garantizar la viabilidad y credibilidad de la
estrategia de resolucion, las autoridades de resolucién considerardn adoptar las medidas
adicionales adecuadas.

5. Proporcionalidad

Cada una de las medidas descritas en el articulo 17, apartado 5, de la Directiva 2014/59/UE se

podran aplicar si son adecuadas, necesarias y proporcionales para reducir o eliminar los

obstaculos a la implementacion de una determinada estrategia de resolucién, incluidos los

obstdaculos a la liquidacidn, cuando sea probable que una entidad vaya a ser liquidada con arreglo

a los procedimientos de insolvencia ordinarios en caso de inviabilidad.

a)

Una medida es adecuada para alcanzar el objetivo pretendido si puede reducir o eliminar de
forma significativa el obstaculo pertinente a su debido tiempo.

Una medida es necesaria para alcanzar el objetivo pretendido si se requiere para eliminar o
reducir de forma significativa un obstdculo importante para la implementacién factible y
creible de la estrategia de resolucidn pertinente, y si no existen medidas menos intrusivas que
puedan lograr el mismo objetivo en la misma medida. El grado de intrusion de la medida se
determinard en funcidon de los costes y los efectos negativos sobre la entidad y sus
propietarios y su derecho a desarrollar la actividad, y sobre la solidez y la estabilidad de las
actividades desarrolladas por la entidad. De acuerdo con el articulo 10, apartado 3, de la
Directiva 2014/59/UE, no se presupondra que la ayuda publica extraordinaria es una medida
menos intrusiva.

Una medida es proporcional a la amenaza que plantean estos obstdculos para la estabilidad
financiera en caso de inviabilidad de la entidad, si los beneficios globales de realizar una
liguidacion con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios o una resolucién
factible y creible de la entidad, y de cumplir los objetivos de la resolucién, superan los costes
totales y los efectos negativos de eliminar los obstaculos a la resolubilidad. Las autoridades de
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6.

resolucion también consideraran medidas menos intrusivas cuando evalien la
proporcionalidad.

Estrategias de resolucidn alternativas

Las medidas aplicables por las autoridades de resolucién, descritas en el articulo 17, apartado
5, de la Directiva 2014/59/UE, trataran de eliminar los obstaculos a la resolucion en lo que
respecta a la estrategia de resolucién preferida en primer lugar. Cuando la autoridad de
resolucidn considere estrategias alternativas en situaciones especificas en las que la opcién
preferida no consiga el objetivo de proteger la estabilidad financiera manteniendo las
funciones esenciales o no quepa esperar que pueda implementarse con éxito,
particularmente con respecto a los grupos transfronterizos, se tendrdn en cuenta los
obstaculos a la implementacién de las opciones alternativas y se eliminardn en caso
necesario. Sin embargo, las medidas necesarias para eliminar los obstaculos a las estrategias
alternativas solo se aplicaran si no afectan a la implementacion factible y creible de la opcidn
preferida.

Titulo Ill. Detalles y circunstancias con respecto a las medidas
especificas

7.

a)

En relacidon con el requisito de revisar cualquier acuerdo financiero intragrupo o la inexistencia
de estos acuerdos, y de elaborar acuerdos de nivel de servicios (ya sea dentro del grupo o con
terceros) para garantizar la provisién de funciones o servicios esenciales en virtud del articulo
17, apartado 5, letra a) de la Directiva 2014/59/UE, se aplicaran las siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucidon considerardn requerir a la entidad que revise los acuerdos
financieros intragrupo existentes o la inexistencia de los mismos si deciden en su evaluacion
de los acuerdos existentes de este tipo que la prestacion de ayuda o su forma (o la ausencia
de este tipo de acuerdo) hace sustancialmente mas dificil para las autoridades de resolucién
lograr los objetivos de resolucién aplicando las herramientas de resolucién. En concreto,
seran coherentes con la estrategia de resolucién considerada y tendrdn en cuenta tanto la
asignacion de los pasivos que se espera que contribuyan a la absorcion de pérdidas y a la
recapitalizacién del grupo como la distribucién de pérdidas dentro del grupo considerado en
la estrategia de resolucién pertinente.

Las autoridades de resolucién consideraran requerir a la entidad que elabore acuerdos de
nivel de servicios escritos o acuerdos de ayuda transitorios y otras medidas adecuadas para
garantizar la continuidad de las funciones o servicios prestados por las entidades juridicas del
grupo, incluidas las entidades del grupo no reguladas, y por terceros. Esta medida se podra
aplicar en los casos en que

- no existan acuerdos de nivel de servicios escritos;

- el nivel de documentacidn de los acuerdos de servicios sea insuficiente o
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a)

9.
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- no se garantice que dichos acuerdos no puedan ser rescindidos por la contraparte debido
a las medidas de resolucién tomadas por la autoridad de resolucién.

Las autoridades de resolucion consideraran la aplicacion de esta medida para permitir que
entidades juridicas importantes sean operativamente independientes cuando sea necesario
para apoyar una estrategia de resolucidon que prevea una segregacién o reestructuracién del
grupo o de la entidad, incluido el uso de la herramienta de transmisién de activos y pasivos
(parcial).

Si aplican esta medida, las autoridades de resolucién garantizaran que estos acuerdos
financieros intragrupo y los acuerdos de nivel de servicios estén disponibles y se pueda exigir
su cumplimiento en un plazo breve. Si la estrategia de resolucién pertinente prevé el uso de la
herramienta de transmisién de activos y pasivos (parcial), las autoridades de resolucidn
consideraran exigir que los acuerdos sean transferibles a las entidades resultantes de la
medida de resolucidn o reconozcan los efectos juridicos de las transmisiones efectuadas.

En relacién con el requisito de limitar los riesgos individuales y globales maximos en virtud del
articulo 17, apartado 5, letra b) de la Directiva 2014/59/UE, se aplicaran las siguientes
especificaciones:

Cuando sea necesario para permitir una estrategia de resolucidn que implique una separacion
de entidades juridicas del grupo, las autoridades de resolucién consideraran requerir a la
entidad que endurezca los limites de exposicién interna para limitar la interconexion
financiera entre las entidades del grupo (o subgrupos) que pudieran ser objeto de resolucién
por separado segun la estrategia de resolucidn, si dicha exposicién interna perjudica la
resolubilidad de la entidad. Lo mismo se podra aplicar en relacién con una entidad para la que
se exija una separacién funcional, si en virtud de los requisitos legislativos o de decisiones de
supervisidn se necesita una separacion de determinadas actividades, si fuera necesario para
garantizar la credibilidad y viabilidad del uso de herramientas de resolucion para la entidad
independiente o las partes restantes dentro del grupo.

Las autoridades de resolucion consideraran requerir a las entidades que limiten sus
exposiciones con entidades de propdsito especial que no estén consolidadas en el balance de
la entidad y que no estén dentro del ambito de las competencias de resolucién, si se
mantuvieran conectadas con la entidad a través de compromisos no dispuestos significativos,
garantias materiales o cartas de aceptacion.

En relacidn con la medida de imponer obligaciones de informacién especifica o periddica que
sea relevante para llevar a cabo la resolucién en virtud del articulo 17, apartado 5, letra c) de la
Directiva 2014/59/UE, se aplican las siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucién consideraran la imposicion de obligaciones de informacién si
determinan que dichas obligaciones les permite aplicar las herramientas de resolucion
previstas de acuerdo con la estrategia de resolucién de forma mas eficaz, o disefar un plan de
resolucion eficaz.
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Las autoridades de resolucidon consideraran requerir a las entidades que remitan la
informacidn utilizada para informar a la direccion de la situacién de la entidad (informacién
de gestion), incluidos los estados financieros y la informacion sobre el capital y la deuda
subordinada, disponible para cada entidad juridica pertinente para la implementacion de la
estrategia de resolucién, particularmente si se prevé emplear una estrategia de multiples
puntos de entrada, y resulta necesario para poder disponer de informacidn especifica de
todas las entidades juridicas cuya inviabilidad podria afectar de forma negativa a la
estabilidad financiera de cualquier jurisdiccion.

Si una entidad posee complejos acuerdos de servicios operativos entre empresas del grupo,
las autoridades de resolucidn consideraran requerir la informacién necesaria para aclarar por
completo la estructura de estos acuerdos.

Si aplican esta medida, las autoridades de resolucidn se aseguraran de que las entidades
estén en posicién de presentar la informacién actualizada exigida dentro del periodo de
tiempo necesario de acuerdo con la estrategia de resolucién, y los sistemas de informacién de
la entidad proporcionardn toda la informacidn necesaria para desarrollar e implementar la
estrategia de resolucién y para servir de base para la realizacion de valoraciones fiables antes
y durante la resolucién, incluidas las exigidas en los articulos 36 y 74. En concreto, las
entidades garantizaran la disponibilidad de la informacién exigida por las autoridades de
resolucidn para identificar:

- las funciones esenciales;

- los acreedores o tipos de acreedores con mayor probabilidad de absorber pérdidas
durante la resolucion;

- los acreedores de pasivos de especial importancia para las funciones esenciales o la
implementaciéon de la estrategia de resoluciéon, como depdsitos cubiertos y no cubiertos
de PYMES y personas fisicas (es decir, enfoque SCV), y

- posiciones, servicios y funciones basicas para la gestiéon de riesgos del grupo que es
preciso mantener para garantizar la continuidad de las funciones esenciales.

10. En relacion con el requisito de desinvertir activos especificos en virtud del articulo 17,

a)

apartado 5, letra d) de la Directiva 2014/59/UE, se aplicaran las siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucién consideraran requerir a las entidades que desinviertan activos
antes de la resolucién si la estrategia de resolucion prevé la venta de estos activos y si la
realizacion de esta venta durante un proceso de resolucion tendria efectos adversos
importantes en el uso o la implementacidn de las herramientas de resolucidon o los dificultaria
significativamente. Si se aplica esta medida, los activos en los que se desinvierta deberian ser
aquellos cuya venta en el periodo de tiempo previsto en la estrategia de resolucién pudiera
suponer presion sobre los precios de los activos, destruccion del valor o la generacién de
incertidumbre y vulnerabilidad adicionales para los mercados financieros u otras entidades,
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c)

siempre que estos efectos puedan causar consecuencias adversas significativas para los
sistemas financieros.

Ademas, las autoridades de resolucidn considerardn aplicar esta medida en caso de que sea
probable que la actual estructura de activos de la entidad provoque efectos adversos en la
viabilidad y credibilidad de la estrategia de resolucién. Cuando la estrategia de resolucién se
base en la liquidacion de activos a fin de generar liquidez para la continuidad de las funciones
esenciales, las autoridades de resolucién consideraran requerir a las entidades que
desinviertan aquellos activos que probablemente sean iliquidos en condiciones de tensién o
en el momento de la resolucidn, para aumentar la proporcion de activos que se espera que
sean mas liquidos. Esta medida también se considerard en relacién con los activos que
perjudiquen significativamente la viabilidad de la valoracién exigida en el articulo 36 de la
Directiva 2014/59/UE. Las autoridades de resolucidon también consideraran el riesgo de que
los activos o las fuentes de financiacion puedan quedar bloqueados en terceros paises.

Al aplicar esta medida, las autoridades de resolucidn considerardan el impacto de la
desinversion en el mercado de los activos pertinentes, también como resultado de las
desinversiones exigidas a otras entidades.

11. En relacién con el requisito de limitar o cesar determinadas actividades existentes o previstas

a)

d)

en virtud del articulo 17, apartado 5, letra e) de la Directiva 2014/59/UE, se aplicaran las
siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucidon consideraran requerir a la entidad que limite las actividades
complejas relacionadas con la forma en que se comercializan, registran, financian y gestionan
los riesgos de las actividades de negociacion o cobertura, incluyendo su ubicacion dentro del
grupo, si estas actividades perjudican la viabilidad o credibilidad de la estrategia de
resolucion.

Las autoridades de resolucion consideraran requerir a las entidades que limiten actividades
en terceros paises que cuenten con un régimen de resolucién insuficiente si se determina que
la incapacidad de estas jurisdicciones para mantener la continuidad de las actividades de la
empresa en su jurisdiccion durante una resolucion puede perjudicar posteriormente la
capacidad de una autoridad de resolucién para mantener la continuidad de las funciones
esenciales en un Estado miembro.

Las autoridades de resolucién consideraran la posibilidad de requerir a las entidades que
limiten los servicios prestados a otras entidades o a otros participantes en mercados
financieros si, basandose en una evaluacién global de las funciones de la entidad, la autoridad
determina que no seria posible continuar prestando los servicios en caso de resolucién y su
interrupcién podria poner en peligro la estabilidad de los beneficiarios de estos servicios.

Cuando, en virtud de requisitos legislativos o de decisiones de supervision, se exija la
separacion de actividades especificas en una entidad especial, que no podria desarrollar otras
actividades concretas, las autoridades de resolucidon considerardn impedir que esta entidad
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también realice otras actividades adicionales si fuera necesario para garantizar la credibilidad
y viabilidad del uso de herramientas de resolucién para cada parte del grupo aislada tras la
separacion.

12. En relacién con las medidas que restrinjan o prohiban el desarrollo o la comercializaciéon de

c)

nuevas ramas de actividad o nuevos productos en virtud del articulo 17, apartado 5, letra f) de
la Directiva 2014/59/UE, se aplicaran las siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucion considerardn la aplicacion de restricciones a los productos que
estdn estructurados de forma que dificultan el uso de herramientas de resolucién, o con el
propdsito de evitar su aplicacion.

Las autoridades consideraran restringir o prohibir el desarrollo o la venta de productos
regulados por la legislacion de un tercer pais o de instrumentos emitidos por entidades de
una jurisdiccién extranjera, por ejemplo, una sucursal o entidad de propdsito especial
radicada en un tercer pais, si la legislacion de dicho pais no reconoce el uso de las
competencias de resolucion previstas por la estrategia de resolucion o no las hace ejecutivas
de forma efectiva, o si es probable que la venta de dichos productos tenga efectos adversos
importantes en el uso o la implementacién de las competencias de resolucién. En estas
condiciones, las autoridades también considerardn restringir las ventas a inversores de
jurisdicciones extranjeras, cuando la tenencia de productos por parte de estos inversores
pueda derivar en acciones judiciales contra la autoridad de resolucién.

Las autoridades consideraran requerir a las entidades que restrinjan el desarrollo o la venta
de productos si, como resultado de la complejidad de dichos productos, se dificulta la
evaluacion de las obligaciones de la entidad por parte de la autoridad de resoluciéon o si se
obstaculiza de forma significativa la valoracién en virtud del articulo 36 de la Directiva
2014/59/UE.

13. En relacidn con el requisito de cambiar la estructura juridica u operativa de una entidad con el

b)

fin de reducir su complejidad y garantizar que las funciones esenciales puedan separarse
juridica y econdmicamente de otras funciones mediante la aplicacién de las herramientas de
resolucién en virtud del articulo 17, apartado 5, letra g) de la Directiva 2014/59/UE, se
aplicaran las siguientes especificaciones:

Se considerara la aplicacion de esta medida si la autoridad de resolucién determina que la
estructura juridica y operativa de la entidad o del grupo es demasiado compleja o estd
demasiado interconectada para poder mantener la continuidad del acceso a las funciones
esenciales en una resolucion, o para poder dividirla de acuerdo con una estrategia de
resolucidn que implique una division del grupo, o una liquidacién o transmisién de
determinados activos y pasivos.

Si fuera necesario para implementar eficazmente una estrategia de multiples puntos de
entrada y para garantizar que determinados subgrupos o entidades se puedan separar, las
autoridades de resolucién considerardn requerir a los grupos que organicen entidades
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BANKING

juridicas en funcidn de bloques regionales o ramas de actividad principales, sobre todo si las
funciones esenciales son atribuibles a determinadas ramas de actividad mientras que otras
ramas no albergan funciones esenciales. Esto se aplicara especialmente a la gestidn
centralizada del riesgo y coberturas, la gestion de liquidez y actividades de negociacidn, asi
como a la gestion de garantias, la gestiéon de la liquidez u otras funciones financieras y de
tesoreria claves, a menos que dichas funciones se puedan contratar en el mercado con
terceros. De acuerdo con la estrategia de resolucion, las autoridades de resolucion evitaran
practicas masivas de registro y cobertura de operaciones cruzadas entre entidades, y se
aseguraradn de que las entidades que sean objeto de resolucion por separado cuenten con
sistemas de gestion del riesgo y de registro suficientemente auténomos. Las autoridades de
resolucion considerardn requerir a las entidades que pongan en marcha sistemas de
gobernanza, control y gestién eficaces y autdnomos para cada subgrupo o entidad.

Cuando se requiera una separacién estructural de determinadas actividades en virtud de
requisitos legislativos o de decisiones de supervision, las autoridades de resolucién
considerardn requerir una segregacion adicional de las actividades si fuera necesario para
garantizar la credibilidad y la viabilidad del uso de herramientas de resolucidn para cada parte
del grupo aislada tras la separacion.

Las autoridades de resolucién garantizaran que las filiales que sean importantes para la
continuidad de las funciones esenciales estén ubicadas en una jurisdiccién de la UE o de un
tercer pais que no plantee ningun obstaculo para la resolucidn.

Si la estrategia de resolucidn contempla una divisién de la entidad o grupo o un cambio de la
propiedad mediante venta o transmision, las autoridades de resolucién consideraran requerir
a la entidad que organice las funciones esenciales y el acceso a las infraestructuras o a los
servicios comunes necesarios para el mantenimiento de las funciones esenciales de forma
que faciliten su continuidad. Si fuera necesario para hacer factible y creible una estrategia de
resolucidn, las autoridades de resolucién consideraran requerir a las entidades que cambien
su estructura operativa para reducir o evitar la dependencia de entidades importantes o
ramas de actividad principales en cada subgrupo de infraestructuras basicas, tecnologias de la
informacidn, personal u otros servicios comunes esenciales pertenecientes a diferentes
subgrupos. Esto incluird los sistemas de informacién de gestién. Se garantizard que existan
mecanismos de control y gobernanza adecuados y que se disponga de los recursos financieros
necesarios para que los proveedores de servicios internos y externos puedan continuar
prestando sus servicios.

Cuando sea necesario para garantizar la prestacién de servicios comunes esenciales tras la
resolucidn, las autoridades de resolucién consideraran requerir a las entidades el traslado de
estos servicios a filiales operativas separadas. Si se aplica esta medida, las autoridades de
resolucidn considerardn exigir a estas filiales operativas que

- limiten sus actividades a la prestacidn de estos servicios y que apliquen las restricciones
adecuadas en relacion con los riesgos y las actividades,
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- estén adecuadamente capitalizadas para hacer frente a sus costes operativos durante un
periodo de tiempo apropiado,

- cumplan los requisitos aplicables a una externalizacion de las funciones pertinentes y

- presten sus servicios con arreglo a acuerdos de nivel de servicios intragrupo que sean
solidos en el contexto de la resolucién.

Los términos de estos acuerdos, los mecanismos de gobernanza de estas filiales y su
estructura de propiedad serdn adecuados para garantizar la continuidad de los servicios tras
la resolucion.

Las autoridades de resolucion consideraran requerir a las entidades que tomen precauciones
para cumplir, en una situacién de resolucidn, los requisitos especificos de cualquier
infraestructura de los mercados financieros (IMF) en la que participen, incluido el acceso a los
servicios de compensacién, pago y liquidaciéon para todos los subgrupos y entidades
importantes del subgrupo durante la resolucién y, si procede, para un tercero al que se hayan
transmitido funciones esenciales. Cuando sea necesario, las autoridades de resolucion
consideraran requerir a las entidades que realicen esfuerzos razonables para renegociar los
contratos con las IMF, salvaguardando la gestion sélida del riesgo y la operativa correcta y
ordenada de la IFM.

Las autoridades de resolucién consideraran requerir a las entidades que eviten dependencias
de servicios criticos para la entidad, grupo o cualquier subgrupo regidos por contratos que no
estén sujetos a la jurisdiccion de los Estados miembros de la UE que permitan su rescisidn en
caso de resolucién de las entidades del grupo. Una dependencia se considerara critica cuando
afecte a funciones esenciales de la entidad.

Si una estrategia de punto de entrada Unico incluye una liquidacién de ramas de actividad con
funciones no esenciales, las autoridades de resolucidn consideraran exigir a las entidades que
garanticen la posibilidad de segregar dichas ramas de actividad, dentro o fuera de la
estructura existente, incluida la posibilidad de venta de determinadas operaciones en caso de
que la estrategia de resolucion lo requiera. Si fuera necesario para garantizar la segregacion,
las autoridades de resolucion consideraran requerir a las entidades que cambien su
estructura en terceros paises de sucursales a filiales, o que segreguen internamente todas o
algunas de las funciones y ramas de actividad de estas sucursales para preparar una
separacion de estas funciones y facilitar la transmision a una entidad separada.

Si fuera necesario para la implementacion eficaz de una estrategia de punto de entrada Unico,
la financiacién de filiales por la empresa matriz del grupo deberia estar adecuadamente
subordinada, no sujeta a compensacion y/o prever acuerdos adecuados para transmitir las
pérdidas a la entidad juridica a la que se aplicarian las herramientas de resolucidn desde las
otras empresas del grupo, de forma que permita a las entidades del grupo operativas
pertinentes seguir siendo viables. La financiacién se estructurara de forma que el grupo o la
parte del mismo que realiza funciones esenciales no se separen tras una amortizacién o
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conversion de una parte considerable de los instrumentos sujetos a las competencias de
amortizacion y conversién. Cuando la estrategia de resolucién dependa de una reasignacion
del capital y la liquidez dentro del grupo, el capital y la liquidez se ubicaran en jurisdicciones
donde se permita esta reasignacion con arreglo a los limites que establezca la regulacion
local.

Cuando sea necesario para garantizar la divisibilidad de las funciones esenciales de otras
funciones, las autoridades de resolucién consideraran requerir el establecimiento de una
sociedad holding que no realice ninguna funcion esencial en las circunstancias previstas en el
apartado 14, letra b) siguiente. Las consideraciones del apartado 14, letra c) son de aplicacion
a estos efectos.

Las autoridades de resolucion consideraran requerir a las entidades que tomen precauciones
razonables para garantizar la disponibilidad del personal clave, su conservacién o su
sustitucion cuando sea necesario para implementar la estrategia de resolucion preferida,
tomando iguales precauciones con vistas a la sustitucion del drgano de administracién y la
alta direcciéon de la entidad objeto de resolucién tal y como exige el articulo 34, apartado 1,
letra c) de la Directiva 2014/59/UE.

Las autoridades de resolucion considerardn solicitar a las entidades que garanticen la
continuidad de los sistemas de informacion de gestidén. Las autoridades de resoluciéon
consideraran exigir que los sistemas de informacion y la disponibilidad de los datos de la
entidad garanticen que las autoridades puedan obtener los datos necesarios para
implementar la estrategia de resolucién y llevar a cabo las valoraciones antes y durante la
resolucidn. En concreto, las autoridades de resolucidn consideraran requerir a las entidades
que garanticen la viabilidad del uso de las competencias de amortizacidn y conversién en el
momento de la resolucién haciendo viables la identificacion de pasivos, la moratoria en los
pagos y la implementacidn técnica de la amortizacién y la conversién.

Las autoridades de resolucidn consideraran requerir a las entidades que reduzcan la
complejidad y el tamafio de su cartera de negociacién si es necesario para aplicar las
herramientas de resolucidén, en particular el instrumento de recapitalizacion interna en
relacidn con grandes carteras de derivados y otros contratos financieros, en caso de presentar
la entidad una estructura falta de transparencia y accesibilidad, o tener sus carteras de
negociacion perfiles excesivos de complejidad, volatilidad de los productos o interconexion.

En relacion con el requisito de exigir a una empresa matriz la constituciéon de una sociedad
holding matriz en un Estado miembro o en la Unién en virtud del articulo 17, apartado 5, letra
h) de la Directiva 2014/59/UE, se aplicaran las siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucién consideraran aplicar esta medida si determinan que no es
factible o creible resolver la parte radicada en la UE de una entidad constituida fuera de la UE
debido al hecho de que no existe ninguna empresa matriz sujeta a la jurisdiccidn de la UE. En
concreto, las autoridades de resolucién considerardn requerir la creacidon de una sociedad
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holding intermedia en la UE si es necesaria la emisidn de deuda a este nivel para disponer de
una cantidad adecuada y una asignacion correcta de los pasivos que se espera que
contribuyan a la absorcién de pérdidas y a la recapitalizacidon, para facilitar la absorcién de
pérdidas a nivel de las filiales operativas y para garantizar la fungibilidad de los pasivos que se
espera que contribuyan a la absorcidn de pérdidas y la recapitalizacién dentro de la parte del
grupo ubicada en la UE.

Ademads, esta medida se podra aplicar cuando la viabilidad o la credibilidad requieran la
aplicacién de herramientas de resolucidon a escala de una sociedad holding y no de las
entidades operativas, particularmente debido a posibles exclusiones de la aplicacién de las
competencias de recapitalizacion interna. Las autoridades de resolucidon consideraran aplicar
esta medida junto con las restricciones sobre las actividades operativas de la sociedad
holding, si dichas actividades a este nivel obstaculizan sustancialmente la viabilidad o la
credibilidad de la implementacion de la estrategia de resolucion. En concreto, las autoridades
de resolucidn consideraran el establecimiento de limitaciones adecuadas para evitar que la
sociedad holding realice funciones o servicios esenciales para otras entidades del grupo que
pudieran depender de los servicios esenciales realizados por la sociedad holding. Cuando sea
necesario, el balance de la sociedad holding matriz solo incluird recursos propios y pasivos
gue se espera que contribuyan a la absorcién de pérdidas y a la recapitalizacion.

Cuando una sucursal desarrolle un nivel de actividad significativo en la UE llevando a cabo
funciones esenciales cuya continuidad no esté adecuadamente prevista en el plan de
resolucidn respectivo de la entidad del tercer pais, o del cual se derive un riesgo de contagio
significativo, que no se refleje de forma adecuada en el plan de resolucion de la entidad del
tercer pais, las autoridades de resolucidon consideraran requerir el establecimiento de una
filial o una sociedad holding en virtud de la letra a).

15.En relacidn con el requisito de que una matriz o una sociedad de las contempladas en el

a)

articulo 1, letras c) y d), emita los instrumentos de deuda o los préstamos a los que se hace
referencia en el articulo 45 de la Directiva 2014/59/UE en virtud del articulo 17, apartado 5,
letra i) de dicha Directiva, se aplicaran las siguientes especificaciones:

Dependiendo de la estrategia de resoluciéon preferida, las autoridades de resolucién
consideraran requerir a la entidad, al nivel adecuado, la emisidon de una cantidad suficiente de
pasivos que se espera que contribuyan a la absorciéon de pérdidas y a la recapitalizacién,
teniendo en cuenta las pérdidas potenciales de entidades incluidas en la estrategia de
resolucidn que no contaran con pasivos suficientes para contribuir por si solas a la absorcién
de pérdidas y a la recapitalizaciéon y, en su caso, también las de otras entidades que
pertenezcan al mismo grupo. Cuando la estrategia de resolucion se base en la fungibilidad de
los pasivos que se espera que contribuyan a la absorcion de pérdidas y a la recapitalizacidn,
las autoridades de resolucidn tendran en cuenta los limites impuestos por la regulacién local y
los acuerdos de ayuda financiera al grupo existentes.
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Para una estrategia de punto de entrada Unico, los pasivos que contribuyen a la absorcién de
pérdidas deberan ser suficientes para absorber las pérdidas de todo el grupo y, de acuerdo
con la estrategia de resolucion, garantizar la integridad y la operabilidad de aquellas partes
del grupo en las que se realizan las funciones esenciales. Si fuera necesario para implantar
este tipo de estrategia, en ausencia de pasivos suficientes a nivel de las filiales que pudieran
contribuir a la absorcion de pérdidas y a la recapitalizacidn, las autoridades de resolucién
consideraran requerir a la matriz o a la sociedad holding que proporcione financiacion
subordinada a las filiales para facilitar la transmisién de pérdidas desde la filial, evitando asi la
resolucion de la filial. No deberia permitirse una compensacién entre los créditos de la filial
frente a la sociedad matriz y los créditos de la sociedad matriz frente a la filial.

En una estrategia de multiples puntos de entrada, los pasivos que contribuyen a la absorcién
de pérdidas deberan ser suficientes en cada punto de entrada para absorber pérdidas en
todas aquellas entidades incluidas en la unidad de resolucidon a través de multiples puntos de
entrada.

16.En relacion con la exigencia de adoptar otras medidas para cumplir el requisito minimo de

fondos propios y pasivos admisibles establecido en el articulo 45 de la Directiva 2014/59/UE,
incluidos, en particular, los intentos de renegociar cualquier pasivo admisible, instrumento de
capital adicional de nivel 1 o instrumento de nivel 2 que haya emitido, con el fin de garantizar
que las decisiones de amortizacién o conversién de ese pasivo o instrumento que pudiera
adoptar la autoridad de resolucién se apliquen con arreglo a la legislacidon por la que se rija ese
instrumento en virtud del articulo 17, apartado 5, letra j) de la Directiva 2014/59/UE, se
aplicaran las siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucién evaluaran el riesgo de exclusion de los pasivos de contribuir a la
absorcién de pérdidas o a la recapitalizacién teniendo en cuenta, y con vistas a la estrategia de
resolucidn, entre otras cosas, i) el vencimiento; ii) el nivel de subordinacién; iii) los tipos de
tomadores y la transmisibilidad; iv) el riesgo de que los pasivos se excluyan de la absorcion de
pérdidas en la resolucidn; y v) otros obstaculos juridicos tales como la ausencia de
reconocimiento de las herramientas de resolucién segun la legislacion de un tercer pais o la
existencia de derechos de compensacién, en cada caso con arreglo a la legislacion pertinente
de la jurisdiccion por la que se rija dicho pasivo o instrumento.

17.En relacidn con el requisito de que, cuando una entidad sea la filial de una sociedad holding

mixta, esta ultima deba constituir una sociedad holding separada para controlar la entidad en
virtud del articulo 17, apartado 5, letra k) de la Directiva 2014/59/UE, se aplicaran las
siguientes especificaciones:

Las autoridades de resolucién consideraran exigir a una sociedad holding mixta la constitucion
de una sociedad holding separada, si esto permite mejorar de forma significativa la viabilidad y
credibilidad de la resolucién de las actividades bancarias y de servicios de inversidn por
separado, teniendo en cuenta el riesgo de contagio entre los diferentes segmentos del sector
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financiero y la economia en general. Las autoridades de resoluciéon consideraran las ventajas
para la viabilidad y credibilidad de la estrategia de resolucidn especificada en el apartado 14.

Titulo Ill. Disposiciones finales y aplicacion
Las presentes Directrices serdn de aplicacién a partir del 1 de abril de 2015.

Las presentes Directrices se deberian revisar antes del 30 de junio de 2016.
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