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Macirid, 14 de Febrero de 2005
ASUNTO: COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De acuerdo con lo previsto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaiores, se
comunica que Terra Networks, S.A. ha racibido con fecha 9 de febrero de 2005 una invitacion por parie de
Telefonica, S.A. para la realizacion de una operacion de fusion entre ambas entidades.

El Consejo de Administracion de Terra Networks, S.A. en su sesion extraordinaria del dia 10 de febrero de 2005,
fue informado de la invitacion de Telefénica $.A., resolviendo la apertura de una fase de estudio y negociacion
para determinar la conveniencia de una eventual fusion para los intereses de Terra Networks, S.A. y estudiar los
términos de la misma. A estos efectos, el Consejo de Administracion de Terra Networks, S.A., habiéndose
ausentado log consejeros dominicales designados a instancias de Telefonica S.A. y en un proceso liderado por
los consejeros independientes, acordd la designacion de Lehiman Brothers y Citigroup como asesores financieros
en esta operacion.

La invitacién recibida por Terra Networks, S.A. incluye los principales terminos economicos de la fusion vy, en
particular, una propuesta de ecuacién de canje de 2 acciones de Telefonica S.A., de un eure de valor nominal
cada una, por cada 9 de acciones de Terra Networks, 5.A., de dos euros de valor nominal cada una.

En el momento actual no se ha llegado todavia por parte del Consejo de Administracion de Terra Networks, S.A.
2 ningtin acuerdo o dacision en cuanto a la operacién de fusion ni a sus condiciones juridicas o economicas.

Sin perjuicio de posibles modificaciones, en principio, esta previsto que el Consejo de Administracion de Terra
Networks, ‘S.A. e relina el praximo dia 23 de febrero de 2005 para debatir sobre este asunto.
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