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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 3. Enunaescaladela?7

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 50%AFI Repo y 50% EONIA. El Fondo

invierte el 100% de la exposicion total en activos de renta fija publica/privada(incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no,liquidos),de emisores/mecados de la OCDE,pudiendo invertir  hasta un 20% de la
exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes.Mas del 80% de la exposicion total se invertira en emisiones
con al menos  calidad crediticia media(rating minimo BBB- por S&amp;P o equivalentes por otras agencias)o,si fuera
inferior,un rating minimo equivalente que tenga el Reino de Espafia en cada momento.Para emisiones no calificadas,se
atenderd al rating del emisor.El resto de la exposicion total se podra invertir en emisiones/ emisores de baja
calidad(rating inferior a BBB-)o incluso no calificadas.  No existe predeterminacion en cuanto a la duracién de la cartera
de renta  fija.Se podra invertir hasta un 10% en IIC Financieras de renta fija que sean activo apto,armonizadas o
no,pertenecientes o no al grupo de la gestora.  Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la UE,una CCAA,una Entidad Local,los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. La exposicion
maxima a  riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,19 0,45 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 31,07 6,80 18,36 0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 81.213,58 68.154,09
N° de Participes 115 115
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 12.587 154,9814
2022 9.960 149,9931
2021 10.671 156,1106
2020 11.168 157,1292
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,63 0,63 1,25 1,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,06 0,12 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 3,33 1,83 1,12 -0,13 0,47 -3,92 -0,65 -0,87 -3,74

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,08 17-10-2023 -0,95 27-04-2023 -0,31 04-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,14 14-12-2023 0,37 02-02-2023 0,26 22-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,45 0,77 0,91 2,09 1,63 1,32 0,58 0,71 0,89
Ibex-35 13,89 11,95 12,15 10,75 19,13 19,33 16,19 34,03 13,66
Letra Tesoro 1 afio 1,05 0,46 0,54 0,59 1,88 3,39 0,28 0,63 0,30
BENCHMARK
0,08 0,10 0,07 0,07 0,05 0,16 0,01 0,01 0,43
FONBUSA
VaR histérico del
o 1,13 1,13 1,18 1,18 1,17 1,12 0,88 1,03 2,60
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,42 0,36 0,36 0,35 0,35 1,43 1,45 1,47 1,40

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 11.069 115 3
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 30.907 157 4
Renta Variable Mixta Internacional 30.332 153 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 72.308 425 3,65
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.426 98,72 9.509 92,71
* Cartera interior 5.403 42,93 3.449 33,63
* Cartera exterior 6.796 53,99 5.879 57,32
* Intereses de la cartera de inversion 145 1,15 98 0,96
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 82 0,65 82 0,80
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 200 1,59 781 7,61
(+/-) RESTO -39 -0,31 -32 -0,31
TOTAL PATRIMONIO 12.587 100,00 % 10.257 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.257 9.960 9.960
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 18,01 2,60 21,24 650,45
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,04 0,31 3,46 4.825,36
(+) Rendimientos de gestion 3,76 1,02 4,89 4.701,17
+ Intereses 1,43 1,10 2,55 40,98
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,15 0,06 2,29 4.127,05
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,06 -0,01 -0,07 729,59
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,12 0,00 0,12 0,00
* Oftros resultados 0,12 -0,13 0,00 -196,45
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,72 -0,71 -1,43 124,19
- Comision de gestion -0,63 -0,62 -1,25 10,10
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,12 10,10
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 7,62
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,02 96,37
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.587 10.257 12.587

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 798 6,34 681 6,64
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 498 3,96 494 4,81
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.794 30,14 2274 22,17
TOTAL RENTA FIJA 5.090 40,44 3.449 33,63
TOTAL IIC 313 2,48 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.403 42,93 3.449 33,63
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.299 50,05 5.384 52,48
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 3,94 496 4,83
TOTAL RENTA FIJA 6.796 53,99 5.879 57,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.796 53,99 5.879 57,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.199 96,92 9.328 90,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

| S| NO




SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 6.343.516,49 euros que supone el 50,40% sobre el
patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 465.477,52 euros,
suponiendo un 4,21% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
La economia espafiola ha finalizado el afio 2023, en términos generales, mejor de lo que se preveia durante los tres
primeros trimestres. El crecimiento es algo superior a la media europea, en términos PIB, ayudado por el flujo de fondos
europeos, que aln con una opacidad nada justificada ayuda a determinadas empresas y organismos publicos a reforzar su
estructura financiera. No obstante Espafia acaba el afio con una tasa de desempleo doble de la media europea, con una
inflacion de algo més del 3% y con un problema de paro juvenil importante, con bajos sueldos y alto desempleo que merma
las posibilidades de emancipacioén de la juventud espafiola, asi como una calidad de educacion manifiestamente mejorable,
segun el informe PISA, que ha sacado los COLORes a este pilar importantisimo de la sociedad espafiola.

Tenemos retos muy importantes como pais que debemos resolver, el de la educacion es uno de ellos, pero también
tenemos el del déficit presupuestario que ronda el 3 6 4 por ciento y que también influye en el exceso de deuda emitida que
a medio/largo plazo afectara a la solvencia de Espafia, alrededor de un 115% sobre el PIB. Todo ello puede repercutir en
la financiacion futura si la prima de riesgo se dispara por no hacer adecuadamente los deberes.

En lo que a los mercados financieros se refiere y hablando de renta variable y bolsas, el IBEX ha quedado con una
revalorizacion superior al resto de bolsas europeas con una revalorizacion del 23% frente al 20% del DAX aleman o el
16°8% del CAC francés.

El euro respecto al délar se ha mantenido en 1°10 euro/délar que es una relacién normalizada dada la situacion.

En el contexto internacional debemos comentar el mal comportamiento que ha tenido China, con caidas del 14% de su
indice fruto de las dudas de crecimiento de esta super economia y de la caida de su mercado inmobiliario que repercute
por su financiacion en el sector bancario.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
En lo que a renta fija se refiere hemos finalizado el afio con un cambio de perspectiva respecto a tipos de interés
trascendental. El mercado ha considerado que los tipos de interés fijados por los reguladores europeos y americanos han
tocado techo y en consecuencia se avecina una reduccion de tipos en funcién de una inflacion mas moderada que parece ir



consoliddndose.

En este sentido en el afio 2024 se estiman, al menos, cuatro o cinco bajadas de tipos que ha sido la razén por la que la
renta variable ha tenido un comportamiento casi explosivo en el ultimo trimestre y se vuelto a poner en valor la renta fija en
las carteras.

Teniendo en cuenta este escenario, la composicién de la cartera ha variado tal y como se describe a continuacion.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 92,70% y 0,00%,
respectivamente y a cierre del mismo de 98,72% en renta fija y 0,00% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra
fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

c) indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 2,98% y se ha situado por ENCIMA de la rentabilidad del 1°67% del
indice de referencia.
Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 1"00%.
A la fecha de referencia (31/12/23) el fondo mantiene una duracién de cartera de 2°3608 afios.
Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el periodo han sido:
B. INTERMEDIATE CAPITAL GR: 23'65%; B. CTP NV :18°70%; B. AROUND TOWN 17°56%
US. TREASURY BILL -3.00%; CEDULAS HIPOT. SANTANDER CONS AUT. -2'50% ; B. BARCLAYS -1'52%
d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 2,98%, el patrimonio se ha incrementado hasta los
12.586.592,12 euros y los participes se han mantenido en 115 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,72% siendo en su totalidad gasto
directo.
La comisién de gestion acumulada sobre el patrimonio medio a la fecha del informe es del 1"25%. Dicho ratio no incluye
los costes de transaccion por la compra venta de valores.
La TIR bruta de Fonbusa Fl ha sido del 2°7821%
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
El fondo es el Unico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA
Respecto a los rendimientos en el semestre de los fondos gestionados por Gesbusa:
FONBUSA FI: 2"98%; FONBUSA MIXTO FI 4'27%; FONBUSA FONDOS FI 3"26%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: SWEDBANK AB 4.375% 05/09/2030,
PAGARE ACCIONA FIN 20/02/2024, PAGARE EBN BANCO VTO 12/01/2024, US TREASURY BILL VTO. 25/01/2024,
MIRALTA SEQUOIA FI-C. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: BAYER AG 3.75% CALL
01/07/2024, PAGARE EBN BANCO 06/07/2023, PAGARE ACCIONA FIN 22/09/2023.
En el trimestre, hemos incrementado moderadamente la cartera de renta fija y hemos comprado pagarés EBN Banco,
Acciona financiera y bonos del Tesoro americano al rededor de 2.000.000 de euros. b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no mantiene posicién en derivados.
Con fecha 31 de diciembre de 2023, el Fondo tenia contratado una operacién simultanea a dia con el Banco BNP Paribas,
por un importe de 3.794.000,00 euros a un tipo de interés del 3,45%.
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR 90-day average. +/-100 pbs.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no presentaba incumplimientos.
A 31 de diciembre de 2023, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 26,53% del patrimonio.
El Fondo no ha invertido en activos del articulo 48.1.]
El Fondo mantiene a 31 de diciembre de 2023 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019. Los créditos reclamados por
Fonbusa FI al Banco Espiritu Santo se encuentran aceptados en las listas provisionales pero se contindian cerrando listas
de acreedores y el proceso judicial permanece paralizado.
La inversion total del Fondo en otras IICs a 31 de diciembre de 2023 suponia un 2,48%, siendo las gestoras principales
MIRALTA ASSET MANAGEMENT SGIIC.
El Fondo mantiene a 31 de diciembre de 2023 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019.

El Fondo no mantiene a 31 de diciembre de 2023 ninguna estructura.



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2023, su VaR histérico ha sido 0'5736%.
Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2023, ha sido 1,46%, siendo la volatilidad del indice de
Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 1,05%, y la de su indice de referencia de 0"14%.
El Fondo ha tenido una volatilidad superior a su indice de referencia.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es el hacer s6lo uso de este derecho, de
conformidad con la normativa vigente, en los casos en los que la participacién de los fondos gestionados por nuestra
entidad alcance el 1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no se han producido
durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No obstante, en interés de los participes, en el caso de
Juntas de Accionistas con prima de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones necesarias
para la percepcién de dichas primas por parte de los fondos gestionados.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Desde el punto de vista de las perspectivas para el proximo semestre en 2024 pensamos aprovechar la bajada presumible
de tipos que prevemos, por aumentar renta fija de no méas de 3/5 afios, asi como participaciones de fondos de renta fija que
operen en mercados que tengan reconocido un valor, como emergentes o asiaticos.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES02136790P3 - BONOS|BANKINTER SA|4,875|2030-09-13 EUR 105 0,83 0 0,00
ES0305442024 - BONOS|FT SANTANDER CONSUME|1,480]2035-12-20 EUR 210 1,67 203 1,98
ES0312252028 - BONOS|AYT HIPOTECARIO MIXT|4,658|2041-06-10 EUR 483 3,83 478 4,66
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 798 6,34 681 6,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 798 6,34 681 6,64
ES0547352536 - PAGARES|BANCO DE NEGOCIOS EB|2,700]2023-07-06 EUR 0 0,00 494 4,81
ES0547352874 - PAGARES|BANCO DE NEGOCIOS EB|3,900|2024-01-12 EUR 498 3,96 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 498 3,96 494 4,81
ES0L02402094 - REPO|BNP REPOS)|3,450|2024-01-02 EUR 3.794 30,14 0 0,00
ES0000012L60 - REPO|BNP REPOS|3,100|2023-07-03 EUR 0 0,00 2.274 22,17
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.794 30,14 2.274 22,17
TOTAL RENTA FIJA 5.090 40,44 3.449 33,63
ES0173368012 - PARTICIPACIONES|MIRALTA ASSET MANAGEMENT SGII] EUR 313 2,48 0 0,00
TOTAL IIC 313 2,48 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.403 42,93 3.449 33,63
US912796ZY88 - LETRAS|US TREASURY N/B|5,460[2024-01-25 USD 447 3,55 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 447 3,55 0 0,00
DEO00A11QR73 - BONOS|BAYER AG|3,750]2024-07-01 EUR 0 0,00 297 2,89
1T0006712142 - BONOS|BARCLAYS BK PLC|3,548|2025-01-29 EUR 201 1,60 200 1,95
FR0013367612 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC|4,000|2024-07-04 EUR 300 2,39 299 2,91
FR0013383213 - BONOS|CARREFOUR SA|1,750|2026-05-04 EUR 288 2,29 282 2,75
FR0013398229 - BONOS|ENGIE SA|3,250|2024-11-28 EUR 304 2,42 295 2,87
FR0013524865 - BONOS|ELO SACA|3,250|2027-07-23 EUR 97 0,77 93 0,90
FR001400D0Y0 - BONOS|CREDIT AGRICOLE ASSU|4,000]2025-10-12 EUR 303 2,41 297 2,89
FR0014002PC4 - BONOS|TIKEHAU CAPITAL SCA|1,625|2029-03-31 EUR 83 0,66 78 0,76
XS1174469137 - BONOS|JP MORGAN CHASE & CO|1,500]2025-01-27 EUR 98 0,78 97 0,95
XS1207058733 - BONOS|REPSOL INTL FINANCE|4,500|2025-03-25 EUR 304 2,41 296 2,89
XS1815135352 - BONOS|AROUND TOWN]2,000]2026-11-02 EUR 88 0,70 81 0,79
XS1843443190 - BONOS|ALTRIA GROUP INC|2,200|2027-06-15 EUR 103 0,82 100 0,98
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1851268893 - BONOS|BLACKSTONE PP EUR HO|2,200|2025-07-24 EUR 101 0,80 95 0,93
XS1996435688 - BONOS|CEPSA FINANCE SA|1,000]2025-02-16 EUR 287 2,28 283 2,76
XS2078696866 - BONOS|GRENKE FINANCE PLC|0,625|2025-01-09 EUR 106 0,84 103 1,00
XS2149207354 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|3,375|2025-03-27 EUR 98 0,78 96 0,94
XS2150054026 - BONOS|BARCLAYS BK PLC|3,375|2024-04-02 EUR 299 2,38 296 2,89
XS2156787090 - BONOS|SSE PLC]|1,250]|2025-04-16 EUR 98 0,78 96 0,94
XS2303052695 - BONOS|CTP NV|0,750|2027-02-18 EUR 106 0,84 97 0,95
XS2310945048 - BONOS|BANCO SABADELL SA|5,750|2026-09-15 EUR 190 151 169 1,65
XS2347284742 - BONOS|TECHNIP ENERGIES NV|1,125|2028-05-28 EUR 87 0,69 83 0,81
XS2403519601 - BONOS|BLACKSTONE PRIVATE]|1,750]|2026-11-30 EUR 90 0,71 84 0,82
XS2413672234 - BONOS|INTERMEDIATE CAPITAL|2,500|2030-01-28 EUR 108 0,85 92 0,89
XS2497520705 - BONOS|CELANESE AG|4,777]|2026-07-19 EUR 305 2,42 292 2,84
XS2538366878 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|3,625|2025-09-27 EUR 301 2,39 295 2,87
XS2597671051 - BONOS|SACYR SA|6,300[2026-03-23 EUR 203 1,61 0 0,00
XS2676305779 - BONOS|SWEDBANK AB|4,375|2030-09-05 EUR 259 2,06 0 0,00
XS2690137299 - BONOS|LLOYDS TSB BANK|4,750|2030-09-21 EUR 106 0,84 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.912 39,03 4.495 43,83
XS1893631330 - BONOS|VOLKSWAGEN INTL FINJ|1,375/2023-10-16 EUR 0 0,00 99 0,97
XS1936805776 - BONOS|CAIXABANK SA|2,375|2024-02-01 EUR 297 2,36 296 2,88
XS2022425297 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|1,000[2024-07-04 EUR 146 1,16 0 0,00
XS2325693369 - BONOS|SACYR SA|3,250|2024-04-02 EUR 498 3,96 493 4,81
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 940 747 888 8,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.299 50,05 5.384 52,48
XS2724587071 - PAGARES|ACCIONA FINANCIACION|4,805|2024-02-20 EUR 496 3,94 0 0,00
XS2642462027 - PAGARES|ACCIONA FINANCIACION|4,220|2023-09-22 EUR 0 0,00 496 4,83
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 3,94 496 4,83
TOTAL RENTA FIJA 6.796 53,99 5.879 57,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.796 53,99 5.879 57,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.199 96,92 9.328 90,94
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBENKOM0012 - BONOS|BANCO NOVO BANCO|4,000[2050-01-21 EUR 82 0685 52 0,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

La politica retributiva dependera de las distintas funciones que los trabajadores de GESBUSA S.A. S.G.1.I.C desempefian,
fundamentalmente en lo que a la parte variable de la retribucion se refiere.

Como norma general la retribucion fija de la plantilla se mantiene en un 20% inferior a la media del sector compensando la
diferencia con una retribucion variable que se fijara cada afio en funcién de dos variables que son:

a) La existencia de un beneficio y en segundo lugar

b) El grado de cumplimiento de los objetivos que por su funcion tienen todo empleado.

En este segundo aspecto diferenciamos:  b.1) Equipo de Gestion.

b.2) Administracion.

b.3) Control de Riesgos.

En lo que a b.1 se refiere la retribucidn variable dependera de la revalorizacion de los Fondos gestionados en
contraposicién con los indices Bursatiles y Benchmarks adoptados generales de los mercados y seguido del grado de
satisfaccion de los participes de los Fondos gestionados medido a través de las posibles quejas planteadas al defensor del
participe, asi mismo tendremos en cuenta la calificacion que nuestro fondos tienen en clasificadores internacionales como
Morning Star.

En lo que al personal de Administracion se refiere la fijacion de la parte variable de retribucion dependera de:

1°. Errores cometidos en el desempefio de la funcién asignada a cada trabajador.

2°.- Reclamacion de participes consecuencia de esos posibles errores.

3°.- Fallos detectados por los 6rganos de supervision control, auditoria, etc.

La retribucion total del personal de GESBUSA S.G.I.I.C.: se divide en tres colectivos el de Gestion, Control de riesgos y el
de Administracion.

La retribucion variable anual se hara siempre que no comprometa la solvencia y viabilidad de la Sociedad y no existiendo
en ningln caso una remuneracion variable garantizada.
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Numero de Empleados de GESBUSA SGIIC, S.A: 5
- Alta Direccion: 2
- Retribucion fija asciende a : 249.627,42 euros- Y la variable a: 100.000,00 euros

- Personal con incidencia en el perfil de riesgo de la Gestora : 3

- Gestores que simultanean la Alta direccion cuya retribucion esta detallada arriba: 2

- Control de Riesgos : 1

- Retribucion Fija asciende a : 43.978,84euros-Y la variable a : 32.500,00 euros

- Personal Administrativo : 2

-Retribucion fija asciende a: 69.342,00 euros-Y la variable: 70.460,00 euros

Las retribuciones no estan ligadas a la comisién de Gestion Variable de la IIC ya que dichas IIC no tienen nada mas que
comision fija.

Ha sido revisada la politica de remuneracion y no ha sido modificada.

Puede obtener mas Informacion sobre la politica remunerativa en la pagina web: www.gesbusa.es

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones
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