ELECTRICA
DE ESFANA

RESULTADOS TERCER TRIMESTRE 1599

1. PRINCIPALES MAGNITUDES

— 30.00.89 20.03.98 95/98 (%)
(MPTA) (MELROS) (MFTA) (MEURDE)
Cifra de Negocio 69.334 418,71 §5.564 394,05 58
Beneficio Ordinario 15.008 20,21 12,700 76,33 18,2
Beneficis Neto 10,186 850,52 9.437 856,72 7.4

La evolucion de los resultados de RED ELECTRICA en los nueve frimefos meses del
gjercicio 1999, confirma las previsiones de crecimiento sostenidc realizadas por la
sociedad para este ejercicio, habiende registrado un incrementa clel beneficio neto
del 7.4% respecio al mismo periodo del afa anterior.

La cifra de negocio s de 69.334 MPTA, fras incrementarse un 5,8% entre ambos
periodos.

El beneficlo ordinario ha alcanzada la cifra de 15.009 MPTA, lo que representa un
incremento del 18,2% con relacion a los registrados en 1988,

2 EVOLUCION ECONOMICO — FINANCIERA

EL BENEFICIO DE EXPLOTACION obtenido en el tercer trimestre del afo se cifra en
17.614 MPTA, un 3,7 % mds que el del mismo periodo del afio anterior.

La cifra de negocio ha ascendido al 30.09.99 & 69.334 MPTA, lo que supone un
incremento respecto a 1998 de un 58% y recoge, fundamentalrients, las mayores
ventas de energia derivadas de los Contratos de suministro suscritos por RED
ELECTRICA con ELECTRICITE DE FRANCE, y LOFFICE NATIONAL
O ELECTRICITE de Marrugcos. Este aumento del importe de los contratos tiene una
contrapartida equivalente en los mayores costes asoriados.

Los gastos de explotacién suponen 52,8692 MPTA con un a. mente respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior del 6,9 % debido, como se ha indicado
anteriorments, a las mayores compras  de energia derivadas de los contratos
internacionales de compraventa de energia. Sin embargo los gastos operativos
(excluyendu las compras de energia y la amortizacion) han regisrado una variacién
del 1,7%, con un mejor comportamiento respecto a la variacion interanual del Indice de
Precios al Consumo del migma periodo (2,5%).

El RESULTADQ DOE LAS QPERACIONES FINANCIERAS ha al:anzado la cifra de
2 605 MPTA, lo que representa una mejora del 39,2% con relacidn al registrado en
1998 dabido a la reduccion experimentada en los gastos financieros por la bajada del
coste de |a deuda y por la reduccidn del endeudamiento.




EL RESULTADO EXTRAORDINARIQ asciende a 553 MPTA que incluye,
basicamente, el traspase a resultados de ingresos a distribuir en varios ejercicios. Esta
cifra es inferior a la del periode anterior, ya gue recogia la plusvalia de 1.150 MFTA
generada en 1998 por la venta de la Compafia Operadora del Mircade Espafiol de
Electricidad, constituida y privatizada por RED ELECTRICA en cumalimiento de la Ley
54/1997 del Sector Elsctrico.

EL BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS a 30 de septiembre di: 1999 asciende a
10.136 millones de pesetas, frenie a 9.437 millones del mismo pericdo de 1998, lo que
representa una mejora de 699 MPTA,

El CASH-FLOW ANTES DE IMPUESTOS ascendié a 28,300 MPT A, cifra que supera
en un 5,3% a la obtenida en el gjercicio precedente y supone el 39, 5% de los ingresos
totales y el 64,2% si se excluyen los ingresos procedentes de los contratos de
irmporacion y exporacion de energia.

LAS INVERSIONES realizadas al mes de septiembre ascienden g 4.260 millones de
pesotas; dichas inversiones forman parte del Plan de Inversiones que viene
acometiendo RED ELECTRICA para la ampliacién y mejera de la Rixd de Transpore.

LA DEUDA FINANCIERA se situa a 30,09.99 en 72.962 MPTA, sendo su estructura
la siguiente:

Monada Moneda Total

Nacional Extranjera

(MPTA) (MPTA)
Emprastitas 21.017 21.017
Cradites a largo plazo 34,084 2.806 3¢ .B20
Pagarés y créditos a corto plaze 14,704 351 1E.065
Total deuda financiera 30.09.93 §9.905 3,157 75,862

3. ACONTECIMIENTOS DESTACABLES

DIVIDENDO A CUENTA

El Conseio de Administracién de RED ELECTRICA en sesion celebrada el 26 de
octubre ha aprobado el reparto de un dividendo a cuenta de los ber eficios del sjercicio
1893 por importe de 0,15 euros por accién, El pago se hara efectivo a partir del 22 de
noviembre de 1999.

El objetive de la compafiia es maximizar en todo momento la rentabilidad de sus
accionistas, mejorando la remuneracion que obtuvieron en el ejarciclo anterior. En
1998, el pay-out fue de un 60% y se pago uh total de 6.821 MPTA (aproximadamente
0,31 EUROS por accion tenienda en cuenta el split realizado en mayo de 1889).



CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracidn de RED ELECTRICA ha aprobade la ncorporacién de D.
Pablo Isia, D, Joaguin Clotat y D. Manuel Alves.

De esta forma REE se ha adaptado a los principios y recomendecionas det llamado
Cédigo Efico de los Consejos da Administracion y Sociedades.

La composicién del Consejo de Administracién queda como sigue:

Presidente Ejecutivo: D. Padro Mislgo Alvarez
Consejerps Dominicales: 0. Rafael Miranda Robreda Grupo Endesa
D. Victariano Reinoso y Resino Unidn Electrica Fenosa
D. Javier Herrero Sorrigusta Ikerdrola
D. Antonic Tufion Alvarez Hidrasldetrica del Cantabrico
D. Pedro Rivero Torra UNESA
D. Luis Falipa Castrexana Sanchez SEPI
D. Juan Gurbinde Gutisrrez SEPI
D. Manuel Alves Torrés SEPI

Conseleres Independientes:  D. Pablo Isla Alvarez de Tejera
D. Joaquin Glotet Garriga
D. Antonio Garamendi
De Marla Luisa Huidroba y Arreba



4, ANEXO3

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millanes ¢de Pasetas

%

Milloras de Eyios

300992 300988 23/98 30.09.98 30.09.88
impoere Mete de la Clira de Nagocio £9.339 05 564 58 #1877 a54.05
Oucs Ingrasos 872 TG a5 . 5,64 430
Varlgeiin Exiglengias Praductos Tarminados y an Curao

VALQR TOTAL DE LA FRODUCCION 70.206 GG.286 B,7 432 55 398,26
Compras netas -28.121 24,953 127 -169.01 149,97
Varlacion Exlstenclas Marcader(as, Materias Primae y
Otras Matarias Consurmiblas 239 &2 2858,5 1,44 037
Gastos Externos ¥ de Explatacian -5, 754 5656 1.7 «34,.58 -33,99
VALOR ANADIOO AJUSTADO 36670 35.733 2.6 220,49 214,78
Otros Gastas o Ingrasos
{Gasios gu Parsonal 5,500 -£.4498 1,3 -39,58 -39,05
RESULTADD BRUTO DE EXPLOTACION 30.0490 29236 28 156,04 178,71
Dartacidn Amortizasionaa Inmovilizado -12.476 ~12.249 1,9 -74.88 -7362
Dotagienes al Fondo de Raversion
variagion Provisionss ge Clreulante
RESULTADO NETO OE EXPLOTACION 17.814 16.986 3.7 105,86 102,00
Ingreses Financleraa 207 487 57,5 1,24 2,83
(zagtas Financieros «3.008 -5.2498 -43,2 -18,08 -31,84
interases v Diferenclas Cambio Capitalizadas 196 525 62,7 1,18 3,18
Dotaclén Amartizacidn y Provislones Financiaras
RESULTAE_Q ACTIVIDADES ORDINARIAS 15.005 12.700 18,2 20,21 76,33
RAesultadas Procodentas dal Inmevillzado inmaterial,

Material y Gartara de Control 18 o011 0,00
Vanaeion Provisionaa inmovilizado [nmatesial, Material

y Canara de Control -153 274 -442 -0,92 -1,65
Resyltados por Qperationes ¢on Asclonss y

Chligaciones Proplas

Aesultados de Elercicioz Arterioraa 45 1" 308,17 0,27 0.07
Ciros Resultaday Extraardingrios 843 1.861 -B5,4 3,86 11,18
RESULTADO ANTES DE IMPUERTOS 15 662 14.298 a.e 93,53 05,93
Impuestos sohre Sociadadas y Otres -5.428 -4.861 16 -3 64 48,58
RESULTADO DEL EJERCICID 10,136 9.837 7.4 60,92 56,72

El agrupariento de los conceptes ae corresponds can el do (o infarmas presentados on {a CNMV v eh |as Bolsas.




BALANCE DE SITUACION

Millanes de Peastas

%

Millotea de Euras

ACTIVD 30.08.95 312,98 HL/98 30.08.59 31.12.98

ACCIGNISTAS FOR DESEMBOLEDS NO EXIGIDDS
Gastng de Eztablecimionto
inmovllizaclones Inmateriales 1.573 1.785 11,8 9,45 10,73

Derechag ablenas an régimen de artenddmisnto finansiar

Otro Inmavilizada Irmetedat 1.573 1.788 -11.9 8,45 10,73
Inmevilizaciones Materiales 2271410 230,505 -3.8 1330,70 1385,36
Inmeviizacionss Finaneiaras 3444 2.561 345 20,70 15,39
Acciones Proplas a Large Plaze
Deudares par Operagionss Trafien a Large Plazo 568 968 0,0 582 582
INVIOVILIZADD 237,385 235.819 -6 1366,67 1417.30
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2483 a7 2059 15,02 4,81
Accienislas por Desembolana Exjgidos
Exlstereias 858 E18 388 516 an
Deudoras 24 242 25312 -4.2 145,70 152,13
Inversionez Finamtleras Temporatos fr 1,608 86,1 1,84 9,68
Acclones Propias a Gone Plazo
Tesoreria 1 38 1628 0,55 0,22
Ajustss por Perlodiiicasién 3.884 253 1376.8 2334 1,58
ACTIVO CIRCULANTE 23.298 27.837 52 175,08 167,30
TOTAL ACTIVD 259192 264473 -2.0 1657,78 589,54

FASIVD

Cepital Suzeritg 45014 45,050 -0,2 270,54 271,00
Resgrvas 64,006 59,440 7.7 384,658 357,24
Resufados de Ejercicioa Anterjaras
Resuttado dal Poricdo 10,136 11.536 121 a0,92 69,23
Dividandas a Cusnta Entrogados an ol Ejarsicio
FONDOQS FROPIOS 119,156 116.066 2,7 718,14 B57 67
INGRESOE A DISTRIBUIR YARIOS EJERCICIOS ING1E 32.404 -2.4 190,01 154,75
PROVISIONES PARA RIESGOE ¥ GASTOS 2,698 2.589 4,2 186,22 15,56
Emisidn do Obligationss y Ofros Valorea Nagogiablas 21.m7 PB.O18 =192 126,31 156,37
Deudas eon Entidades de Crédito 36.8M 41.277 -10.8 2m,72 248,08
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
Acraedores por Operudionas de Trifico a Largo Plye
Otrez Doudnx= 3 Largo 7.503 7.az2 &8 45,08 84,01
ACREEDGRES & LARGO PLAZD 65.411 74.817 =123 313 247 46
Emisién de Obligacionea y Otros Valores Negoclables 172 7o -78,3 1,03 @75
Deudas con Entidadas de Crédita 15,920 14.8B5 ez a5,68 50,06
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
Acreedoregs Camarciales 8.031 8.674 7.4 48 27 5213
Otras Deudas a Cona 11.983 8.057 23 7202 64,43
Ajitas por Perladificacion 4,208 6.280 -20,5 25.28 31,79
ACREERQRES A CORTO FLAZO 40.312 38.797 3,9 242,28 23317
PROVIGIDNES FARA RIEEGOS ¥ GASTOS A CORTD PLATD
TOTAL FASIVO 259,192 264.473 -2,0 V557,78 1589 54

El agrupamiamo de los conceplos 58 corresponde can 6l da os infarmes presentades ar la GNMVY y en las Bolzas.



