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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 de una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo promueve caracteristicas ambientales (conservacion de los recursos climaticos, la

biodiversidad, reduccién de emisiones de carbdn y CO2), sociales (entornos laborales dignos) y de buen gobierno. Podra
invertir 0-25% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, no pertenecientes al grupo de la gestora.
Se invertira, directa o indirectamente, mas del 75% de la exposicion total en renta variable de cualquier sector, estando al
menos el 60% de la exposicion total en renta variable emitida por entidades radicadas en el area euro. La renta variable
sera fundamentalmente de alta y media capitalizacion bursatil, sin descartar, puntualmente, valores de baja capitalizacion.
La inversion en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del FI.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,32 0,36 0,88
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,87 3,35 3,11 2,89

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.746.943,88 5.170.249,07
N° de Participes 134 138
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 34.960 9,3304
2023 47.381 8,7196
2022 110.972 7,5280
2021 117.608 8,3641
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 7,01 -2,65 -1,48 8,35 5,36 15,83 -10,00 19,75 21,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,54 12-11-2024 -1,90 02-08-2024 -3,56 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,20 14-11-2024 1,57 07-08-2024 4,01 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,40 8,44 10,08 6,70 8,07 9,95 17,05 11,77 10,30
Ibex-35 13,60 13,57 14,24 12,26 11,64 14,43 20,40 16,84 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,67 0,42 0,59 0,47 0,76 1,46 0,28 0,90
MSCI EMU NET
12,24 11,69 11,98 9,03 10,88 13,70 23,43 12,17 13,06
TOTAL RETURN
VaR histérico del
o 9,71 9,71 9,63 9,69 9,73 9,73 10,31 8,93 7,70
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,37 0,34 0,34 0,34 0,34 1,37 1,40 1,41 1,37
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 185.575 325 2,38
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 46.516 135 0,25
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 58.915 85 3,53
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 291.005 545 2,27

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 32.854 93,98 45.628 94,82
* Cartera interior 6.104 17,46 8.378 17,41
* Cartera exterior 26.750 76,52 37.251 77,41
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.309 6,60 1.550 3,22
(+/-) RESTO -202 -0,58 944 1,96
TOTAL PATRIMONIO 34.960 100,00 % 48.122 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 48.122 47.381 47.381
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -28,86 -5,08 -33,20 434,02
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,57 6,57 7,33 -91,89
(+) Rendimientos de gestion 1,25 7,40 8,84 -84,15
+ Intereses 0,06 0,06 0,12 -1,43
+ Dividendos 0,75 2,15 2,95 -67,39
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,25 4,51 4,89 -94,78
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,18 -0,19 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,16 0,82 1,01 -81,28
* Oftros resultados 0,02 0,03 0,05 -27,07
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,68 -0,83 -1,51 -22,74
- Comision de gestion -0,63 -0,62 -1,25 -4,94
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -4,87
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -12,23
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 -10,46
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,17 -0,19 -90,84
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -94,77
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -94,77
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 34.960 48.122 34.960

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.104 17,44 7.906 16,43
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.104 17,44 7.906 16,43
TOTAL IIC 0 0,00 472 0,98
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.104 17,44 8.378 1741
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 22.136 63,35 28.189 58,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 22.136 63,35 28.189 58,59
TOTAL IIC 4.614 13,19 9.061 18,83
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.750 76,54 37.251 77,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.854 93,98 45.628 94,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Principales Posiciones
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c. El dia 4 de diciembre de 2024 se produjo un reembolso significativo equivalente al 28% del patrimonio existente al dia
inmediatamente reembolso, esto es, 3 de diciembre.
g. En fecha 26 de noviembre de 2024, MGS,

Seguros y Reaseguros, S.A., Helvetia, Compafiia Suiza de Seguros y Reaseguros, S.A., Ges Seguros y Reaseguros,
S.A., Nacional de Reaseguros, S.A., Reale Seguros Generales, S.A. y Ergo Vida Seguros y Reaseguros, S.A. han
transmitido su participacion en Gesnorte, SGIIC, S.A. a Inverseguros, S.A. Tras la referida transmision, dicha sociedad
gestora queda participada por Inverseguros, S.A., que ha incrementado su participacién hasta el 100%.
h. El 26 de julio de 2024 se

actualiza el folleto del fondo al objeto de recoger la posibilidad de establecer acuerdos de devolucion de comisiones

anterior al

cobradas por la sociedad gestora a ciertos participes.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. NIF Razoén Social Inversién %

HELVETIA CIA. SUIZA DE SEGUROS
A28008712 GES SEGUROS Y REASEGUROS SA

A41003864 22.113.909,44 63,25
7.175.652,6]

20,53%

h.Se han realizado operaciones de venta de divisas de escasa relevancia con el depositario y por tanto sometidas a un




procedimiento de autorizacién simplificado. Todas las operaciones han sido registradas por el 6rgano de control de la

gestora

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados. Cerramos un afio positivo para los mercados
financieros, donde han aportado de forma positiva a la evolucion del fondo tanto la renta variable como la renta fija.

En renta fija, los tramos largos de las curvas americana y alemana han ampliado, acabando el afio en 4,6% vs. 3,9% y en
2,4% vs. 2,0%, respectivamente. Los tramos cortos de Alemania, Espafia e Italia han estrechado, méas sensibles a las
bajadas de tipos del Banco Central Europeo. El 2 afios americano cierra en los mismos niveles de comienzo de afio,
corrigiendo la tendencia de estrechamiento marcada hasta septiembre, desdibujando el escenario de mayores bajadas de
tipos por parte de la Reserva Federal. La referencia a 10 afios en Estados Unidos ha ampliado 69 pbs en el afio y el
aleméan 34 pbs. En Espafia, el 10 afios cerraba diciembre con una rentabilidad de 3,1%, ligeramente por encima del 3,0%
de comienzos del ejercicio, mientras Italia cedia 17 pbs hasta 3,5%. Los indices de crédito se han mantenido relativamente
estables a lo largo del afio, el indice Markit iTraxx Main 5Y, que mide la evolucion de los CDS mas liquidos de 125
compafiias con grado de inversion (BBB- o mejor), acab6 2024 en 58 pbs. Y en el caso del Markit iTraxx Xover 5Y, que
mide la evolucion de los CDS mas liquidos de 75 compafiias High Yield, termin6 en 313 pbs. A lo largo de este afio hemos
asistido a la positivizacion de la curva 2-10 afios alemana y estadounidense cerrando en +28 pbs y +32 pbs,
respectivamente.

En renta variable, 2024 ha sido especialmente bueno para los indices americanos, asi el Nasdag 100 se revalorizaba un
28,6% y el S&P 500 americano un 23,3%, motivado principalmente por la fortaleza de la economia americana, el empuje de
las tecnologicas y la victoria de Trump. En Europa las subidas fueron menores, con el Dax 30 a la cabeza (+18,9%),
seguido del Ibex 35 (+14,2%); mientras el MSCI Euro avanzaba un +6,3%. De los principales indices europeos, el Unico
gue cerraba en negativo era el Cac 40 (-3,0%), acusando la debilidad de la economia francesa y la inestabilidad politica.
Dentro del MSCI Euro, los sectores que mejor se han comportado en el afio han sido financieras e industriales, siendo los
peores energia y consumo basico.

Durante este afio hemos asistido, de nuevo, a la divergencia entre la robusta economia americana y la debilidad de la
europea. Sin embargo, en esta ocasion los principales problemas del viejo continente no venian de la mano de las llamadas
economias PIGS (Portugal, Italia, Grecia y Espafia), sino de las dos mayores potencias, Alemania y Francia. En Alemania
los motivos son tanto econdmicos como politicos. Entre los econdmicos, destacan su dependencia a la débil demanda
china, la relevancia que los productores chinos estan adquiriendo como su principal competidor en el vehiculo eléctrico y el
incremento del coste energético que sufren sus empresas al dejar de beneficiarse del bajo precio del gas procedente de
Rusia. En el ambito politico, ha influido la caida del gobierno de Scholz, provocando la convocatoria de elecciones para el
proximo mes de febrero. En Francia Macron convocé elecciones anticipadas en verano tras los malos resultados de las
elecciones al Parlamento Europeo, que acabaron en un gobierno con Michel Barnier al frente, que sélo duré hasta
diciembre debido a la mocién de censura presentada por la izquierda francesa.

En Estados Unidos se celebraron elecciones en el mes de noviembre, saldandose con la victoria de Donald Trump. A pesar
de que no tomara posesion hasta mediados de enero, ya ha dado muestras de las medidas que desea implantar, entre
ellas estarian la deportacion de migrantes indocumentados, medidas econdmicas, fiscales y arancelarias, recorte de
regulaciones climéticas y retirada de apoyo militar y econémico a Ucrania.

En politica monetaria, destaca el giro de los principales bancos centrales, dando comienzo al ciclo de bajadas de tipos. En
Europa el Banco Central Europeo ha bajado 150 pbs los tipos desde junio hasta final de afio, dejando el tipo de la facilidad
de depdsito en 3%. La debilidad de la economia europea, con una prevision de crecimiento de apenas el 0,7% para 2024 y
del 1,1% en 2025, segln estimaciones del propio organismo, junto con el avance del proceso de desinflacion, que se
estima que sea del 2,4% en el afio y del 2,1% en 2025, justificarian este movimiento de normalizacién monetaria. En



Estados Unidos, la Reserva Federal ha bajado los tipos 100 pbs en el afio hasta el rango 4,5%-4,75%. Sin embargo, en la
Gltima reunidn, el “dot plot” de sus miembros borraba dos de los cuatro recortes previstos para 2025 con respecto a su
anterior actualizacion, al revisar al alza las previsiones de inflacion hasta el 2,5% y ligeramente el crecimiento al 2,1% para
2025.

En cuanto a divisas, el dolar se ha fortalecido un 6,2% con respecto al euro, cerrando el afio en 1,04 USD/EUR por
menores expectativas de bajadas de tipos en EE.UU. y la victoria de Trump. La libra también se revalorizaba un 4,6%
frente al euro, cotizando en 0,83 GBP/EUR a final de afio, mientras el franco suizo lo hacia en 0,94 CHF/EUR, cediendo un
1,2% en este periodo.

En materias primas, se observan subidas significativas del gas natural (51,1%), debido al incremento de las necesidades de
electricidad y la caida de los inventarios tras unas condiciones climéaticas mas gélidas en los paises nordicos. El oro se ha
revalorizado un +27,2% y el petr6leo ha terminado el afio en torno a 74,6 $/barril, un 3,1% por debajo de sus niveles
iniciales.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas. Con el buen comportamiento que han tenido los mercados de renta
variable durante esta segunda mitad del afio hemos decidido mantener el nivel de exposicion a renta variable, situAndose
alrededor del 84%.

c) indice de referencia. El fondo, con vocacion inversora de Renta Variable Euro, obtuvo una rentabilidad del +0,2% durante
el semestre. La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un afio durante este periodo ha sido +2,5%, siendo la rentabilidad del
indice de referencia de Fondonorte Eurobolsa (MSCI Net TR EMU) un +1,1% y +6,0% la rentabilidad del Ibex 35.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Fondonorte Eurobolsa, FI terminé el afio con un
resultado neto del +7,0%. En el Ultimo semestre obtuvo una rentabilidad de +0,2%. EIl fondo tenia a 31 de diciembre 134
participes y un patrimonio de 34.960 miles de euros, lo que supone una bajada de 26% sobre el patrimonio de fin del
ejercicio anterior. La ratio de gastos que acumula el fondo a cierre del periodo es de 1,37%, esta ratio estd compuesta por
los gastos directos del fondo (comisiones de gestidn y depositaria fundamentalmente), que suponen un 1,25% sobre el
patrimonio y por gastos indirectos, que corresponden a los costes incurridos por inversion en otras IIC y que suponen un
0,12%. La rentabilidad bruta del fondo, sin tener en cuenta los gastos directos e indirectos ha sido de +5,64%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. Este semestre, los mercados de renta
variable han tenido un comportamiento positivo, al igual que la renta fija, que se beneficiaba de las caidas de
rentabilidades, tanto en los tramos cortos como en los largos. Como resultado, en 2024, nuestro fondo de Renta Variable
Euro con una rentabilidad de +7,0% ha tenido un comportamiento menor que nuestro fondo Global +8,5% y mejor que
nuestro fondo de Renta Fija Mixta Euro +5,3%.

2.INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante este semestre hemos mantenido el nivel de exposicion a
renta variable en el entorno de 84%. Durante el semestre han entrado en cartera Caixabank, Neste Oil y Novartis y ha
salido Merck.

En cuanto a derivados, durante el semestre no se ha implementado ninguna cobertura.

Los titulos que mas aportaron a la evolucion de Fondonorte Eurobolsa, F.l. en el semestre fueron: SAP (+22%), Allianz
(+13%), Inditex (+10%), Unicredit (+13%) y Essilor (+16%). En el lado opuesto, los activos que mas hicieron retroceder el
valor liquidativo fueron: ASML (-29%), Mercedes (-17%), LVMH (-10%), TotalEnergies (-11%) y Cap Gemini (-15%). Estas

rentabilidades tienen en cuenta los movimientos de compra-venta de los instrumentos dentro de cartera.

Fondonorte Eurobolsa, F.l. cuenta con mas de sesenta instrumentos financieros en cartera, por lo que el nivel de
concentracion es bajo.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplicable.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. No aplicable.



d) Otra informacion sobre inversiones.

Desde noviembre de 2023, la politica de inversion del fondo incluye la promocién de caracteristicas medioambientales y
sociales a través de una estrategia que integra la sostenibilidad en el proceso de seleccion de inversiones. Para la medicion
de la consecucién de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales, un proveedor externo especializado en
sostenibilidad, otorga una calificacion ASG con enfoque best in class. En esta metodologia cada emisor es evaluado de
acuerdo con un baremo cuantitativo que tiene en consideracion diferentes indicadores para medir el desempefio de los
emisores en las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas.

En la estrategia de inversion primero se comprueba que el emisor no esta entre las exclusiones del Consejo Etico de
Noruega, en el caso de emisores privados. Una vez reducido el universo de inversion por las exclusiones, se utiliza la
calificacién ASG proporcionada por nuestro proveedor para cumplir con nuestra estrategia. Nuestro compromiso es que al
menos el 60% del valor de las posiciones en cartera, excluyendo liquidez, tenga una calificacion ASG superior a 60 en un
rango de 0 a 100. También debe cumplir que la calificacion promedio ASG del fondo, excluyendo liquidez, no sea inferior a
60.

Ademas, se monitorizaran periédicamente las Principales Incidencias Adversas del fondo, de modo que si algin emisor
empeora en exceso alguna de las PIAs se considerara su desinversion.

Se puede encontrar mas informacién en el Anexo de Sostenibilidad de la CNMV o en nuestra pagina web.

La Sociedad Gestora mantiene un contrato de prestacion de servicio con un especialista internacional en la gestién de
procedimientos de reclamacion colectiva (class actions) ante organismos judiciales extranjeros. La sociedad contratada
podré iniciar este tipo de reclamaciones, en nombre de los fondos, en funcién del histérico de posiciones de sus carteras y
sobre los procesos de reclamacion colectiva abiertas a la fecha de iniciacion del contrato, facilitando asi el cobro de las
posibles indemnizaciones. Este servicio no supone un incremento de los gastos que soporta el fondo ya que la sociedad
contratada recibira una comisién de éxito, exclusivamente, en funcién de los importes efectivamente cobrados. La Gestora
del fondo informard a los participes de cualquier novedad relacionada con este procedimiento de reclamacién. Se estima
que el cobro de las potenciales indemnizaciones no va a tener un impacto material en el valor liquidativo del fondo. Durante
este segundo semestre el fondo no ha recibido ingresos por reclamaciones pendientes.

FONDONORTE EUROBOLSA, FI tiene abierto un procedimiento de reclamacién extraordinario por el cobro de dividendos
extranjeros procedentes de Alemania, Francia, Suecia y Finlandia para los ejercicios 2015 a 2023, ambos inclusive, que se
venian considerando como "no recuperables. Para ello se ha contratado los servicios de la sociedad WTAX, antes VATIT,
con una gran experiencia internacional en gestionar procedimientos de recuperacién de tributos extranjeros. El proceso no
supone un gasto para el fondo ya que sélo se pagaran los servicios de reclamacion en caso de éxito.

Desde que se inicidé este procedimiento en el afio 2015 se ha conseguido reclamar con éxito la devolucion de retenciones
"no recuperables" y por tanto extraordinarias practicadas a FONDONORTE EUROBOLSA, F.l. por las haciendas de
Francia, Suecia y Finlandia correspondientes a los ejercicios 2013 a 2023, por un importe, intereses incluidos de 383 mil
Euros. Dicho importe ha sido abonado integramente a la cuenta corriente de FONDONORTE EUROBOLSA, F.I. La
cantidad reclamada pendiente de cobro a fecha de este informe es de 213 mil euros.

Durante este semestre no se han producido recuperaciones procedentes de retenciones practicadas por las haciendas
extranjeras. Se podran extender estas reclamaciones a otros paises miembros de la Unién Europea cuando se tengan
expectativas de éxito.

3.EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplicable.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Respecto a las medidas histéricas de riesgo del fondo, la volatilidad que presenta a final de afio es de 9,40%. El VaR
histérico (indica lo maximo que puede perderse, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de un mes si se repitiera el
comportamiento de la IIC en concreto en los Ultimos cinco afios) era en dicha fecha de -9,71%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

GESNORTE, S.A., S.G.L.I.C., dispone de una politica de implicacion de voto publicada en la pagina web de la gestora. En

marzo de 2024 se elaboré el segundo informe anual sobre esta politica de implicacion que recoge el comportamiento en
relacién con los derechos de voto durante el 2023. En el periodo se ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las
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Juntas Generales de las sociedades espafiolas, en la que el Fondo tiene una participacion superior al 1% del capital social
durante mas de un afio de antigiiedad, tal y como recoge en su procedimiento sobre el ejercicio de los derechos politicos
inherentes a los activos de las IIC’s. En el periodo de referencia no se han cumplido los limites legales para la exigencia de
la asistencia a Junta en ninguna de las sociedades espafioles ni extranjeras en la cartera del fondo, a pesar de ello,
siempre se ejercen todos los derechos inherentes a los valores nacionales incluidos en la cartera en beneficio exclusivo de
los participes. A continuacion, se detalla, para este semestre, la asistencia a las Juntas Generales de accionistas, el tipo de
ejecucion del derecho y el sentido del voto:

ENTIDAD TIPO DE EJERCICIO SENTIDO DEL VOTO
Inditex Delegacion en el Presidente del Consejo de Admén. A favor

6.INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplicable.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplicable.
8.COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Desde la entrada en vigor, el 1 de abril de 2019, de la normativa Mifid Il, se exige que los gastos por el servicio de analisis y
por la intermediacién se traten de manera separada. Para ello la Sociedad Gestora elabor6 un procedimiento especifico
para la seleccion y evaluacion de proveedores de andlisis financiero y control del gasto. Posteriormente, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora del fondo, de fecha 6 de febrero de 2023 aprob6 que “los gastos del servicio de
analisis de inversiones para fondos gestionados, se imputen directamente a la Gestora, a partir del 1 de marzo de 2023,
inclusive.” Con este cambio en la imputacién de gastos se sigue cumpliendo con la directiva Mifid Il y con lo dispuesto en el
articulo 5.13 del RD 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de instituciones de inversion colectiva.

Por tanto, en este segundo semestre de 2024 no se han imputado gastos de analisis a los fondos de inversion ya que se
cargan directamente a la Gestora.

En resumen, desde el 1 de marzo de 2023, los fondos gestionados no soportan los gastos del servicio de analisis, si bien
este servicio se presta de la manera habitual, pero con coste a cargo de la Sociedad Gestora. Durante este segundo
semestre la Sociedad Gestora ha mantenido siete proveedores de servicios de analisis con un coste anualizado
aproximado de 145.000 euros. En relacién a los analisis facilitados, se indican que los mismos contribuyen
significativamente tanto a la seleccién de los valores de renta variable que componen parte de la cartera del fondo como a
la estructuracién global de la composicion del mismo por geografias y/o sectores, con lo que se mejora la gestiéon del fondo

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses, estaremos pendientes de las primeras medidas de Trump en su llegada a la Casa Blanca y
su posible impacto en mercado. Tendremos también elecciones en Alemania, donde se espera una victoria de la
centroderecha. No obstante, aunque minimo, existe el riesgo de una victoria de la ultraderecha que tendria una lectura
negativa para el mercado europeo.

En materia méas habitual, las lecturas de inflacion en Europa seran determinantes en la pauta de bajadas de tipos por parte
del BCE. Bajadas que esperamos se produzcan de forma paulatina hasta el entorno del 2% en la Ultima parte del afio.
Aunque en teoria el BCE solo se fija en la inflacidn a la hora de establecer el nivel de tipos, no es ajeno a la evolucidn
macroecondmica, por lo que si persiste una situacion de deterioro en Francia o Alemania sera mas proclive a una relajacion
en materia de tipos de interés. Por ello creemos que esa zona de 2-3 afios en calidad senior preferred en un sector tan
robusto como el bancario europeo, tiene atractivo mientras que esperamos a que lleguen otras oportunidades. Sera dificil
no ganar dinero en ese tipo de activo.

Bien es cierto que tampoco esperamos una recision y si, como parece, el nhuevo gobierno aleman puede ser algo mas
proclive a impulsar el gasto publico, Europa puede tener un comportamiento relativamente positivo. Por ello, es posible que
incrementemos ligeramente la exposicidn a renta variable europea. Hablamos en todo caso de un pequefio incremento;
seguiriamos infraponderados en niveles de riesgo/inversion, hasta que se produzca un abaratamiento significativo de los
tipos activos de mayor riesgo. Eso pasa, por ejemplo, por el enfriamiento de las expectativas de beneficios empresariales
gue en algiin momento llegara, por alguna medida de Trump fuera de lugar (como unos aranceles especialmente elevados)
0 por cualquier disrupcién en materia geopolitica. Como es habitual, en situaciones de optimismo/bonanza financiera, el
mercado es complaciente y tiende a infraestimar los riesgos de cola.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DE0005470306 - ACCIONES|CTS EVENTIM AG & CO KGAA EUR 0 0,00 367 0,76
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL EUR 290 0,83 412 0,86
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 305 0,87 395 0,82
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI, S.A. EUR 309 0,88 429 0,89
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 1.364 3,90 1.450 3,01
NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 158 0,45 189 0,39
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXA EUR 149 0,43 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 732 2,09 903 1,88
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 375 1,07 506 1,05
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 119 0,34 191 0,40
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 652 1,87 857 1,78
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA DE ESPARA, S.A. EUR 540 1,54 737 153
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 582 1,66 658 1,37
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 272 0,78 374 0,78
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 257 0,73 439 0,91
TOTAL RV COTIZADA 6.104 17,44 7.906 16,43
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.104 17,44 7.906 16,43
LU1954206881 - PARTICIPACIONES|GVC GAESCO EUR 0 0,00 472 0,98
TOTAL IIC 0 0,00 472 0,98
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.104 17,44 8.378 17.41
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DE0005470306 - ACCIONES|CTS EVENTIM AG & CO KGAA EUR 284 0,81 0 0,00
F14000552500 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 300 0,86 413 0,86
NL0015000LU4 - ACCIONES|IVECO EUR 220 0,63 334 0,69
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 144 0,41 211 0,44
GB00B10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 226 0,65 287 0,60
F14000297767 - ACCIONES|NORDEA EUR 177 0,51 254 0,53
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 712 2,04 1.046 2,17
BE0974293251 - ACCIONES|INVEB EUR 188 0,54 286 0,59
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 346 0,99 411 0,85
CH0210483332 - ACCIONES|CIE. FINANCE RICHEMONT CHF 297 0,85 295 0,61
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE EUR 94 0,27 124 0,26
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING EUR 1.059 3,03 1.505 3,13
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 1.085 3,10 1.466 3,05
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON EUR 251 0,72 371 0,77
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 671 1,92 777 161
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 367 1,05 436 0,91
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 673 1,93 900 187
DE0005200000 - ACCIONES|BEIERSDORF EUR 361 1,03 540 1,12
F10009013296 - ACCIONESINESTE OIL EUR 110 0,32 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 1.200 3,43 1.397 2,90
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 453 1,30 520 1,08
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 619 1,77 1.183 2,46
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGaA EUR 0 0,00 392 0,82
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 462 1,32 509 1,06
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ LEBENSVERSICHERUNG EUR 909 2,60 1.080 2,24
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 223 0,64 331 0,69
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL GREEN POWER EUR 331 0,95 423 0,88
FR0000120628 - ACCIONES|AXA-UAP EUR 552 1,58 666 1,38
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 232 0,66 302 0,63
FR0000131104 - ACCIONES|BANCA NACIONALE DE PARIS EUR 448 1,28 610 1,27
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT EUR 279 0,80 284 0,59
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 282 0,81 0 0,00
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE CREUVREUX EUR 222 0,64 289 0,60
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 541 155 703 1,46
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI AVENTIS EUR 796 2,28 1.035 2,15
1T0000072618 - ACCIONES|BANCA INTESA SANPAOLO EUR 242 0,69 295 0,61
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECNOLOGIES EUR 612 175 668 1,39
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 901 2,58 1.316 2,73
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 829 2,37 1.155 2,40
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 650 1,86 764 1,59
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITTON MOET HENNESSY EUR 1.122 3,21 1.260 2,62
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 286 0,82 465 0,97
1T0000062072 - ACCIONES|ASSICURAZIONI GENERALI EUR 440 1,26 509 1,06
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 723 2,07 903 1,88
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER BENZ EUR 814 2,33 977 2,03
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE FRANCIA EUR 260 0,74 284 0,59
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELECTRICIDAD DE PORTUGAL EUR 141 0,40 216 0,45
TOTAL RV COTIZADA 22.136 63,35 28.189 58,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 22.136 63,35 28.189 58,59
IEOOBDIMMF62 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN FUNDS EUR 1.553 4,44 1.521 3,16
IEOOBDVPNG13 - PARTICIPACIONES|WISDOMTREE EUROPE LIMITED EUR 0 0,00 945 1,96
FR0007493549 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EUR 2.127 6,08 2.091 4,35
FR0000027609 - PARTICIPACIONESI|LAZARD, S.A. EUR 0 0,00 1.588 3,30
IEOOBKWQOC77 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR 152 0,43 1.147 2,38
DEOOOA0Q4R36 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 617 1,77 937 1,95
LU0846194776 - PARTICIPACIONES|XD5E EUR 165 0,47 831 1,73
TOTAL IIC 4.614 13,19 9.061 18,83
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.750 76,54 37.251 77,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.854 93,98 45.628 94,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La Sociedad Gestora del Fondo lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por el
organo de direccion. Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcion del nivel de responsabilidad
asumido, que cumple con los principios recogidos en el articulo 46 bis.2 de la LIIC, es acorde con una gestién racional y
eficaz del riesgo y no induce a la asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona.

Con base a esta politica, desde el punto de vista cuantitativo, el importe total del pago por remuneraciones a los 9
empleados de la Sociedad Gestora, durante el ejercicio 2024 ha ascendido a 565.891,51 euros.

La cotizacion a la Seguridad Social empresarial fue de 134.221,97 euros.

Del importe total de retribuciones arriba sefialadas, se desglosa, por tipo de perceptor; 170.086,57 euros percibidos por un
alto cargo y 256.750,53 euros percibidos por 4 empleados cuyas actuaciones tienen una incidencia material en el perfil de
riesgo de la IIC o en el del su control.

Desde el punto de vista cualitativo, todas las retribuciones de los empleados son de caracter fijo y su cuantia depende del
nivel de responsabilidad y de las funciones asumidas por cada trabajador. Una comisién delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora evalla anualmente este nivel de responsabilidad. No hay remuneraciones
variables por consecucion de objetivos de rentabilidad ni ligadas a la comisidon de gestién.

La Unidad de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos evalla internamente la aplicacion de la politica remunerativa,
al objeto de verificar que cumplen las politicas y procedimientos de remuneracion adoptados por el érgano de direccion, en
particular se verifica que:

La politica remunerativa es acorde con un gestién sana y eficaz del riesgo, y no ofrece incentivos para asumir riesgos
incompatibles con el perfil de riesgos de la IIC.

13



La politica remunerativa es compatible con la estrategia, los objetivos, y los intereses de la gestora e IIC’s.

El 6rgano de direccion es el encargado de fijar los principios generales y verificar su aplicacion.
La informacion detallada y actualizada de la politica remunerativa, asi como la identificacion actualizada de los

responsables del célculo de las remuneraciones y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad

gestora v obtenerse en papel gratuitamente, previa solicitud

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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