Informacion precontractual relativa de los productos financieros a que se refieren el articulo
8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una lista
de actividades
econdémicas
medioambientalment
e sostenibles. Dicho
Reglamento no
incluye una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

O Realizard un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

O Realizard un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: %

Reglamento (UE) 2020/852

Identificador de entidad juridica:
959800LVI9WLH8JEQPQ59

Nombre del producto:
KUTXABANK BOLSA SMALL & MID CAPS, FI

Clase ESTANDAR (ISIN: ES0114202031)
Clase CARTERA (ISIN: ES0114202007)

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
eo[dsi o ENo

™ Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendra un porcentaje minimo del 10% de
inversiones sostenibles

O en actividades econémicas que se con un objetivo medioambiental en actividades
consideran medioambientalmente econdmicas que se consideran

sostenibles con arreglo a la taxonomia medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
de la UE taxonomia de la UE

O en actividades econdmicas que no B con un objetivo medioambiental en actividades
se consideran medioambientalmente econdmicas que no se consideran

sostenibles con arreglo a la taxonomia medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
de la UE taxonomia de la UE

con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna inversion sostenible

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

El fondo promueve criterios de inversidon socialmente responsable (ISR): ademas de criterios
financieros se siguen criterios ambientales, sociales y de buen gobierno.

El ideario del fondo se basa en la Politica de inversidén socialmente responsable de la sociedad,
definida y revisada con una periodicidad minima anual por el Comité ISR de la misma y aprobada por
su Consejo de Administracion. La sociedad gestora, a través de sus mecanismos de decisién y control,
se asegura de que las entidades en las que invierte cumplan y promuevan en su dmbito de actuacion
los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales: Apoyo y respeto a la proteccién de los derechos
humanos fundamentales reconocidos universalmente, evitando la implicacién directa o indirecta en
su violacién. Respeto a la libertad de asociacidn, reconocimiento efectivo del derecho de negociacion
colectiva, apoyo a la eliminacion de toda forma de trabajo forzoso o la erradicacién del trabajo infantil
y apoyo a la abolicién de las practicas de discriminacién en el empleo. Busqueda de la igualdad de
género y el empoderamiento de mujeres y nifias.

b) Cuidado del Medioambiente y Biodiversidad: Mantenimiento de un enfoque preventivo que
favorezca el medioambiente, fomento de las iniciativas que promuevan una mayor responsabilidad
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ambiental y favorecimiento del desarrollo y la difusién de las tecnologias respetuosas con el
medioambiente. Evaluacién de si los esfuerzos de reduccidn de emisiones estan alineados con los
objetivos del Acuerdo de Paris: limitar el calentamiento global menos de 2°C sobre los niveles pre-
industriales.

Respaldo a las recomendaciones de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD):
grupo de trabajo para fomentar que las empresas informen a sus inversores sobre los riesgos
relacionados con el cambio climatico y el modo en que los gestionan, lo cual ayuda a aumentar la
transparencia del mercado y la conciencia sobre los riesgos relacionados con el clima.

c) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupciéon: Promocionar una organizacién
corporativa que respete los derechos de los accionistas, incluidos los de los minoritarios. Promocion
de 6rganos de gestion que estén en condiciones de ejecutar la estrategia y las politicas de empresa,
con los controles y equilibrios adecuados, supervision independiente, implicacion de las partes
interesadas relevantes, sistemas retributivos alineados con los objetivos a largo plazo y cumplimiento
con las leyes y cddigos nacionales. Evitar la implicacidn, directa o indirecta, en practicas de corrupcion
en todas sus formas, incluidas la extorsion y el soborno.

d) Buenas practicas en materia fiscal: Promover la aplicacidn de politicas fiscales responsables dentro
de las empresas.

Adicionalmente, en su condicién de firmante voluntario de los Principios de Inversién Responsable
(PRI) de la ONU, la sociedad gestora del fondo ha asumido como marco de implementacion de su
politica el avance gradual en los siguientes epigrafes para integrar parametros ambientales, sociales
y de buen gobierno (ASG) en las practicas convencionales de inversidn:
1. Incorporar criterios ASG en el proceso de inversiones.

Incorporar asuntos ASG en las practicas y politicas definidas en calidad de propietarios.
Facilitar transparencia sobre aspectos ASG en las inversiones realizadas.
Impulsar el desarrollo e implementacién de estos principios en el sistema financiero.
Trabajar de forma conjunta en impulsar la efectividad de la implementaciéon de estos
principios.
6. Proporcionar informacion periddica acerca de los avances en la implementacion de estos

principios.
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No se ha designado un indice de referencia para la consecucién de los aspectos medioambientales y
sociales que se promueven.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecuciéon de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Para medir, monitorizar y asegurar el logro de las caracteristicas ASG promovidas por este fondo,
se consideran varias métricas de sostenibilidad y ASG, adaptadas a cada tipologia de activo:

1. INVERSION DIRECTA: Tanto para activos de renta fija como de renta variable, se tienen en
cuenta los siguientes indicadores, dentro de cada estrategia:

1. Excluyentes: El fondo no invertira en activos de renta fija y renta variable relacionados con
la produccién de armas controvertidas (minas anti-persona, bombas racimo, armamento
quimico o bioldgico...), o que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo.
Asimismo rechazara la inversiébn en emisores con practicas de corrupcién severa,
explotacion de menores o violacion de derechos individuales, asi como en aquéllos que
tengan su sede en un paraiso fiscal.

Se hace un seguimiento del universo de emisores de renta fija y renta variable excluidos
con objeto de refrendar la adecuaciéon de los criterios de la politica de exclusion vigente de
la sociedad. Asimismo, se monitorizan aquellos posibles incumplimientos sobrevenidos
sobre los activos de la cartera para proceder a su desinversion, si asi se concluye del analisis
realizado.

2. Valorativos:

2.1. Evaluaciéon de emisores en aspectos ASG. El fondo aplica una metodologia de
seleccién de inversiones en base a unos indicadores ASG, propiciando una mayor inversion
en aquellas con mejor puntuacidn. Para ello la gestora tiene establecido un proceso de
asignacion de rating ASG a los emisores en los que invierte:

2.1.1. Para inversiones de renta fija privada y renta variable. El indicador es el
rating de sostenibilidad que estd dividido en:




a) Por un lado, el rating ASG de desempefio mide el nivel de gestidon general
del emisor en los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza,
donde se asigna una calificacidn de rating ASG de desempefio, A, B, Co D
(A mejor, D peor). Para ello se utilizan inputs como:

1. Calificaciones ASG de Sustainalytics (*), que recogen de manera
amplia y transversal los riesgos de sostenibilidad de un emisor,
asi como otros factores relevantes como las medidas que dicho
emisor esta tomando para reducir dichos riesgos, el impacto de
las controversias, etc.

(*) Sustainalytics (empresa de Morningstar), es un proveedor de
andlisis, especializado en la medicion de los riesgos de
sostenibilidad, tanto en emisores privados como publicos,
analizando el desempefio ambiental, social y de gobierno
corporativo (ASG) de dichos emisores.

2. Ademas la sociedad gestora otorga un extra de relevancia a
ciertos asuntos, los cuales, con caracter general, guardan
relacion con las variables que se tienen en cuenta para
determinar las Principales Incidencias Adversas (PIA) de los
emisores y son actualmente:

* Con respecto al medioambiente: cambio climatico,
gestion de residuos, gestion del agua.

* Con respecto a aspectos sociales: condiciones laborales,
igualdad de género.

* Con respecto a buena gobernanza: independencia de los
miembros de los érganos de administracion de las
empresas.

idad

Rating ASG Desempeiio

Rating ASG Impacto

* |o%/sindato 0%<%<20%  >=20% |

_

Excelente

Rating Sosteni

Intermedio B

Debajo del umbral DNSH (PIAS) C

Excluido
Debajo del umbral DNSH- dafio extremao [alta involucracian por

producto, controversias extremas)
Salvaguardas minimas en materia de gobernanza

B nversién Sostenible (A1, A2, A3, B1)

b) Por otro lado, el rating ASG de impacto mide el impacto que el emisor
genera en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) como el porcentaje
de los ingresos del emisor en actividades ligadas a dichos ODS. Este rating
se clasifica de 1 a 3, siendo el 3 el de menor impacto y el 1 el de mayor
impacto.

2.1.2. Para inversiones en emisores publicos el rating ASG toma como inputs
principales los componentes del Sustainalytics Country Risk Rating asignando
distintas ponderaciones conforme al criterio de la Gestora y refleja el
desempefio del pais en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza,
asignando una puntuacién de 0 (peor) a 100 (mejor). Algunos de los aspectos
que se tienen en cuenta son:

e En el dmbito ambiental:
e Energia y cambio climdtico: Los paises que estan reduciendo su
intensidad de carbono y preparandose para la transicion a un mundo
con limitaciones de carbono seran mas capaces de generar riqueza a
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largo plazo.

e Uso de recursos: Los paises que utilizan de manera sostenible los
recursos disponibles para ellos tienen mejores perspectivas para la
generacion de riqueza a largo plazo.

e Gobernanza: Es mds probable que los paises con una gobernanza
efectiva y el estado de derecho puedan garantizar el uso sostenible y la
preservacion del capital natural y producido.

e En el ambito social:

o Necesidades basicas: El desarrollo del capital humano depende del
grado en que se satisfagan las necesidades basicas de la poblacion.

¢ Saludy bienestar: Del mismo modo, el capital humano se puede generar
en poblaciones que estan sanas.

o Equidad y Oportunidad: Las economias que traten a los individuos de
manera justa, proporcionen igualdad de oportunidades y
oportunidades educativas generaran Capital Humano de manera mas
efectiva a lo largo del tiempo.

e En el ambito de buen gobierno:

o Fortaleza institucional: La calidad de las instituciones, las regulaciones
y el estado de derecho tienen un gran impacto en la capacidad de una
nacion para utilizar eficazmente los recursos disponibles, para crear
riqueza a largo plazo.

o Derechosy libertades: Cuanto mayor sea la proteccion de los derechos
y libertades de que goza una poblacién, mas puede contribuir a la
creacion de riqueza.

e Paz y Estabilidad: La creacion de riqueza a largo plazo requiere paz y
estabilidad social/politica.

2.2. Gestién de controversias ASG (principalmente a través de noticias y controversias de
Sustainalytics): Dentro de los procedimientos de la sociedad, la gestion de las controversias
se materializa a través de informes de seguimiento y, en consecuencia a los mismos, se
monitorizan aquellas controversias de nivel 4 y 5 (en una escala del 1 al 5, de menor a
mayor gravedad).

2. INVERSION INDIRECTA: El fondo puede invertir hasta el 10% en IIC. El fondo enfoca sus
inversiones principalmente en aquéllas IIC (tanto de renta fija como de renta variable), que
sean del articulo 8, teniendo en cuenta los activos subyacentes, o articulo 9, de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento (UE) 2019/2088, con mejor rating ASG. Las calificaciones de
rating ASG van desde 1 (peor) hasta 5 (mejor), siendo una escala comparativa en desempefio
ASG de la IIC analizada respecto de la totalidad de IIC de la misma categoria. El proveedor de
dicho rating es Morningstar(*).

(*) MorningStar es una empresa estadounidense que proporciona una amplia variedad de
servicios de investigacion financiera y gestion de inversiones.

éCuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles, que este fondo pretende en parte lograr, estan
relacionados con contribuir en la mejora de los aspectos ambientales y sociales a través de la
inversién en empresas cuya actividad esta destinada a solucionar los principales problemas
sociales y medioambientales identificados en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Naciones Unidas. Esto se conseguird a través en la inversidn directa en activos de renta variable y
de renta fija, asi como de las IIC en las que se invierte.

Para identificar qué activos se consideran que son inversiones sostenibles, el equipo gestor de la
cartera tendra en cuenta la definicién de inversiones sostenibles indicada en el articulo 2.17 del
Reglamento (UE) 2019/2088.

1. Através de inversion directa en activos de renta fija, se consideraran también sostenibles las
inversiones catalogadas como bonos verdes, sociales, sostenibles y/o bonos vinculados a la
sostenibilidad, en los cuales se realiza el seguimiento del cumplimiento de los estandares
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respeto de los
derechos humanos y
a cuestiones de
lucha contra la
corrupciény el
soborno.

3.

relevantes definidos por la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA, por sus
siglas en inglés) o, en su caso, por los que desarrolle la UE, a través de la informacion obtenida
de proveedores externos.
Los bonos verdes financian proyectos medioambientales, los bonos sociales financian
proyectos sociales, los bonos sostenibles financian proyectos medioambientales con
prisma social y/o los bonos vinculados a la sostenibilidad estdn ligados al
cumplimiento de objetivos medioambientales y/o sociales concretos.

A través de inversion directa en activos de renta variable y renta fija de un emisor corporativo
(que no sea bono verde, social, sostenible o vinculado a la sostenibilidad) es sostenible si se
cumple alguna de estas premisas:

i. Es sostenible aquel emisor/emision cuyas actividades tengan un impacto en ODS
significativo (mayor o igual al 20% de ingresos procedentes de actividades ligadas a
los ODS), siempre y cuando el emisor lleve a cabo una gestion general solvente en los
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza: Niveles A1, A2 y B1 de rating
de sostenibilidad.

ii. Ademds es sostenible aquel emisor/emision que no da dato de impacto por
proveedores externos pero que la Gestora a través de su analisis si considera que
cumple con el objetivo, siempre y cuando el emisor lleve a cabo una gestién general
sobresaliente en los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza: Nivel A3
de rating de sostenibilidad.

Para las IIC, se tendra en cuenta el grado de inversion sostenible declarado por las mismas: si
es articulo 8 en base a sus activos subyacentes, y en su totalidad si es articulo 9.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles del fondo cumpliran con el principio de no causar un perjuicio
significativo a ningln otro objetivo sostenible, mediante la aplicacién de las siguientes
herramientas:

1.

Politica de exclusiones: El fondo no invertira en emisores publicos y/o corporativos descritos
en el apartado éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion ...7. Se
excluirad igualmente toda aquella inversidn sostenible si se detecta una controversia muy
grave o una grave cuyo engagement no prospere.

Principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad, que el fondo tiene en consideracion y que se describen a continuacidn.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

Las principales incidencias adversas son aquellos impactos de las decisiones de inversidn que
puedan tener efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad.

La consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) se realizara mediante la
medicidn y evaluacién de los indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 y de cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho
Anexo. La sociedad gestora realiza periddicamente un control y seguimiento de dichos
indicadores a los efectos de poder cumplir con el principio de no causar un dafio significativo
a ningun objetivo sostenible.

Dicha consideracién permitira tomar decisiones de inversién ex-ante (previas a la inversion)
y ex-post (durante la inversidn), con el objetivo ultimo de reducir los potenciales impactos
adversos.

éComo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

El ajuste de las inversiones sostenibles se realiza mediante exclusion, esto es, se monitoriza
el grado de cumplimiento de cada emisor a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales, (recomendaciones dirigidas a las empresas multinacionales que enuncian



principios y normas voluntarias para una conducta empresarial responsable), asi como a los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, (cuyo
propdsito es proporcionar un marco global para prevenir y abordar el riesgo de impactos
adversos sobre los derechos humanos vinculados a la actividad empresarial) y, en caso de
incumplimiento, no solo se le quita la hipotética etiqueta de inversidn sostenible sino que se
excluye a dicho emisor del universo de inversién.

La taxonomia de la UE establece el principio de <<no causar un perjuicio significativo>> segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de
la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de <<no causar un perjuicio significativo>> se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn objetivo
medioambiental o social.

'l'“ ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

Si  Para este fondo la gestora tiene en consideracion las principales incidenciasadversas (PIA)
sobre factores de sostenibilidad, mediante la medicién y evaluacion de los indicadores
recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, y de
cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La informacidn concreta
respecto a los indicadores utilizados, asi como a las PIA identificadas, se reflejara en la
informacién periddica del fondo. Mas informacién en el apartado "Divulgaciones de
informacién en materia de sostenibilidad" de la web de la gestora (www.
kutxabankgestion.es).

é¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de

El fondo tiene vocacidon de renta variable internacional y ademas de criterios financieros, aplica
criterios extrafinancieros ASG: respeto de derechos humanos y laborales, cuidado de medioambiente

inversion sobre la y biodiversidad, politicas de buen gobierno y lucha contra la corrupcidn y buenas practicas fiscales.
base de factores como B . . . . L .. X .

los objetivos de Mas del 50% del patrimonio persigue (directa o indirectamente) las caracteristicas medioambientales
inversién y la y sociales que promueve el fondo, incluyendo un minimo del 10% en inversiones sostenibles.

tolerancia al riesgo.
El fondo invertira, directa o indirectamente a través de IIC, al menos 75% de exposicién total en

activos de renta variable (RV) de cualquier sector y capitalizacion media/baja. Al menos 60% de
exposicion total en RV de emisores y mercados europeos. El resto de RV en valores de emisores y
mercados de paises OCDE, principalmente de emisores de Estados Unidos y Asia, y hasta un 10% en
emisores y mercados de paises emergentes.

El resto de exposicion total se invertird, directa o indirectamente, en activos de renta fija publica y/o
privada.

éCuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?



Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores,
la remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

DE FORMA DIRECTA: Para la determinacién de los valores en los que invertir se tendra presente
el ideario del fondo, con arreglo a los siguientes criterios que se aplican en el proceso de decisidn
sobre las inversiones del fondo, si bien adaptados a cada tipologia de activo:

1. Excluyentes: El fondo no invertird en activos de renta fija y renta variable relacionados con la
produccion de armas controvertidas (minas anti-persona, bombas racimo, armamento
quimico o bioldgico...), o que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo.
Asimismo rechazara la inversidn en emisores con practicas de corrupcién severa, explotacion
de menores o violacion de derechos individuales, asi como en aquéllos que tengan su sede en
un paraiso fiscal. La relacidn de criterios excluyentes es objeto de revisién minima anual por el
Comité ISR de la sociedad y ratificada por su Consejo de Administracion.

2. Valorativos:

2.1. Evaluacion de emisores en aspectos ASG. El fondo aplica una metodologia de seleccidn
de inversiones en base a unos indicadores ASG, propiciando una mayor inversion en
aquellas con mejor puntuacién, obviando en cualquier caso aquellos emisores que
obtengan una puntuacién de D (en una escala de A a D, de mejor a peor puntuacién
ASG de desempefio).

2.2. Gestidn de controversias ASG (principalmente a través de noticias y controversias de
Sustainalytics): Dentro de los procedimientos de la sociedad, la gestion de las
controversias se materializa a través de informes de seguimiento y, en consecuencia a
los mismos, se monitorizan aquellas controversias de nivel 4 y 5 (en una escala del 1 al
5, de menor a mayor gravedad). En el caso de las de nivel 4 con perspectiva negativa o
nivel 5 con perspectiva estable, se procede a la exclusion del emisor del universo
invertible.

3. En el caso concreto de la renta variable, el fondo practica una propiedad activa mediante el
ejercicio de sus derechos politicos (politica de voto), asi como a través de su politica de didlogo.
Si no se alcanzan los objetivos planteados, se plantea una “escalada” del proceso, que,
dependiendo del grado de incumplimiento de los objetivos, podria manifestarse como: voto
en contra en Juntas Generales de Accionistas, modificacion rating ASG interno, comunicacion
publica, reduccién /venta total de la participacion. Por tanto, los resultados de este ejercicio
retroalimentan a su vez la evaluacién de emisores en los aspectos ASG indicados.

DE FORMA INDIRECTA: El fondo invertira hasta el 10% en IIC, principalmente en aquellas que
promueven caracteristicas medioambientales o sociales o IIC con un objetivo sostenible (IIC
clasificadas como articulo 8 0 9, respectivamente, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento
(UE) 2019/2088), siempre que estén alineadas con el ideario sostenible del fondo.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un compromiso para reducir la magnitud de las inversiones en un porcentaje minimo.

éCual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La sociedad gestora cuenta con procedimientos de analisis de los emisores por los que evalla la
gobernanza corporativa de los emisores en los que invierte. En funcion del resultado de ese
analisis, la sociedad gestora puede decidir no invertir (incorporando, segun el caso, dicho emisor
en su lista de exclusiones), desinvertir, disminuir la exposicién o la puesta en observacion.

Asimismo, estas medidas pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad
activa a través de acciones de implicacidn, tales como el didlogo y/o el ejercicio de derecho de
voto que corresponda segun la participacién invertida.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Los procedimientos descritos para la promocién de las caracteristicas ASG indicadas aplican con
caracter general a todas las inversiones del fondo, a excepcion de instrumentos derivados, inversiones
a efectos de diversificacion o para las que no haya datos, asi como para la gestién de la liquidez del
fondo, si bien estas excepciones no superaran en ningun caso el 50% del patrimonio del fondo. Por



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

* Elvolumen de
negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de la
empresas en las que
se invierte

La inversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

tanto, al menos el 50% del patrimonio cumple con el ideario sefialado promoviendo las caracteristicas
medioambientales y sociales del fondo. Adicionalmente, el fondo tiene un porcentaje minimo del 10%
de inversiones sostenibles.

Ajustadas a la
j taxonomia
Inversiones caracteristicas

medioambientales o
sociales
n.2 2 Otras

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
sociales.

- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a
las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero?

El fondo no utiliza derivados con objeto de lograr la promocion de las caracteristicas
medioambientales o sociales indicadas previamente.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Las inversiones sostenibles del Fondo podran contribuir a una o varias actividades econdmicas
consideradas medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la taxonomia medioambiental de
la UE recogida en el Reglamento (UE) 2020/852 y demds disposiciones de desarrollo (la
“Taxonomia de la UE”). En particular, dichas inversiones podran tener como objetivo, entre otros,
la mitigacidn del cambio climatico o la adaptacion al cambio climatico. El porcentaje minimo de
alineacion de las inversiones de este Fondo a la Taxonomia de la UE es del 0 %.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear
que cumplen la taxonomia de la UE'?

Si

En gas fosil En energia nuclear

! Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214
de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
Yy que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisidn de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

Fua

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

Los indices de
referencia son

indices para medir si
el producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

Sa

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para

determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos* , el primer grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

B Taxonomia alineada B Taxonomia alineada

nuclear 0% nuclear 0%
B Taxonomia alineada B Taxonomia alineada
gas fésl| 100,00% gas fosll 100,00%

B Taxonomia alingéada
{sin gas y nuclear)

B Taxonomia alingéada
{sin gas y nuclear)

Na alineado Na alineado

Este grafico representa el 100% de las inversiones totales.

*
A efectos de estos grdficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcién minima de inversiones sostenibles en actividades de transicion y
facilitadoras?
No existe compromiso minimo de inversion en actividades de transicion y facilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que
no se ajustan a la taxonomia de la UE?

La proporcidon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a
la taxonomia de la UE del fondo es del 3% del patrimonio.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
La proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles es del 3% del patrimonio.

>, éQué inversiones se incluyen en el <<n.2 2 Otras>> y cudl es su propodsito? ¢Existen garantias
! medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la promocion de las caracteristicas ASG indicadas aplican con
caracter general a todas las inversiones del fondo, a excepcidon de instrumentos derivados,
inversiones a efectos de diversificacion o para las que no haya datos, asi como para la gestion de
la liquidez del fondo que no puede superar nunca el 50% del patrimonio del fondo.

Existen garantias medioambientales o sociales minimas al contar el fondo con criterios de
exclusion, ya indicados, que impiden la inversion en emisores que no cumplan con las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos establecidos
en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la Declaracién de la Organizacion
Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo y la Carta
Internacional de Derechos Humanos.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

éComo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
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medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

N/A

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

N/A

éDonde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?

N/A

éDonde se puede encontrar mds informacidn en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web: en el apartado
“Divulgaciones de informacidn en materia de sostenibilidad” en www.kutxabankgestion.esy en la
pagina web de sus comercializadores.
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