COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

TERRA NETWORKS, 5.A. de conformidad con lo dispuesto en el articulo 82{de la Ley
dzl Mercado de Valores provede por medio del presente escrito a comunicar el[siguiente

HECHO RELEVANTE

Los Consejos de Administracién de Telefonica, S.A. ¥ de Terra Networks, S.A
han acordado, en sendas sesiones celebradas en el dia de hoy, la aprobadio de un
Proyecto de Fugion por Absorcion de Terra Networks, S.A, por Telefonica, 3 A., con
extincién, mediante la disolucion sin liquidacion de la primera, y transmision en bloque
de todo su patrimonio 2 la segunda, que adquirir, por sucesidn universal, los flerechos y

obligaciones de Terra Networks, S.A.

El tipe de canje de las acciones de 1as entidades que participan en la fusion, que
ha sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios }oc iales de

Telefonica, S.A. y Terra Networks, S.A., serd, el siguiente: dos (2) agciones de
Telefonica, S. A., de un (1) euro de valor nominal cada una, por nueve {9
Terra Networks, S.A., de dos (2) ewros de valor pominal cada una,

cegiones de

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 226 del vigente Reglamento del
Registro Mercantil, vn ejemplar del Proyecto de Fusién serd depositado en|ell Registro
Mercantil de Madrid, copia del cual se adjunta al presente Hecho Releyante como
Anexo 1.

Asimismo, ¢l Consejo de Administracién de Terra Networks, 8.A. ha acordado
proponer a la préxima Junta General de Accionistas de la sociedad el Teparto de un
dividendo en metalico con cargo a la cuenta de “Reserva por Prima de Inisién de
Acciones”, por importe de 0,60 euros brutos por cada una de las acciones erj circulacién

de la Sociedad con derecho al dividendo en la fecha de pago. Dicho pago [se efectuara
con anterioridad a la inscripeion de la mencionada fusién en el Registro Mergantil.
Se hace constar gue dicho acuerdo se ha adoptado en el marco de| proceso de

negociacion con Telefénica, S A. relative a la mencionada fusion entre ambas
entidades. Habiéndose mantenido la eciacion de canje propuesta inici
Telefonica, S.A. de 2 acciones de Telefonica, S.A. por cada 9 accio
Networks, 5.A, este reparto supone una mejora significativa de la valorac 16n de Terra
Networks, S.A. a efectos de 1a fusion.

Pozuelo de Alarcon (Madrid) a 23 de febrgra.de 2005.
- A

Fdo.; José F. Mateu Lstunz
Secretario Cieneral y del Consejo de Administracion de Terra Networks, 5.4
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PROYECTO DE FUSION

DE

TELEFONICA, S.A.

y

TERRA NETWORKS, S.A.

Madrid, 23 de febrero de 2005




A los efectos de lo previsto en los articulos 234, 235 y concordantes def 1a Ley de
Sociedades Anénimas, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1564/198 de 22 de

diciembre {en 1o sucesivo, la “Ley de Sociedades Anénimas”), los abajo
su calidad de miembros de los Consejos de Admindstracién de TELEFONIC

lo sucesivo, “TELEFONICA™ y TERRA NETWORKS, S.A. (en 19 Sucesivo,
“TERRA"), proceden a formular el presente proyecto de fusién (en lo esivo, el
“Proyecto de Fusién” o el “Proyecto™), que serd sometido, para su aprobgicién, a las

respectivas Juntas Generales de Accionistas, segin lo previsto en el articulp 240 de la

citada Ley. El contenido de dicho Proyscto es el siguiente.
1. INTRODUCCION.
1.1 Razones de la fusién

TERRA, al ignal que muchas otras compafifas de Intemnet, se desatrolld en el

contexte de un modelo estratégico basado en la separacion entre el|negocio de

telecomunicaciones y el negocio de provision de servicios de Interndt (ISF). Sin

pefjuicio de otras circunstancias anteriores, ha side en los dltimos 18mpos -y,

ite s€ ha

especificamente, durante los dlimos doce meses- cunando verdad
puesto en evidencia, de mancra neta y clara, la crisis irreversible dll madelo

tradicional del proveedor de servicios de Interet puro y 1a paralela

el mercado de las telecomumnicaciones de un nuevo modelo b

integracién operativa de los negocios de Telefonfa y de Internet. La falz de todo
ello ha de buscarse en la emergencia, desarrollo y eclosidn de la tg

panda ancha aplicada al acceso a Internet, que ha terminado | borrando -
especialmente en este Gltimo afio en que se ha acelerado exponeny ia!lmentc 0
penetracién y crecimiento- la linea de separacion tradiciona] |entre los

mencionados negocios.

e Ia irrupéién de la tecnologia de banda ancha ha propiciado, en efecto, una

nueva dinimica del mercado de oferta con la que solo es posiblg sintonizar a

partir de la plena imbricacién entre las funciones de red y la g tacién de
servicios o, si se prefiere, de la gestion integrada de las capas de sonectividad,

acceso y servicios. En este escenario, los proveedores de accepola Intemet




necesitan convertirse en operadores de comunicaciones para podgr [competir

en el mercado. Y, para ello, o bien invierten en infraestructura de|red (lo que

puede comprometer su viabilidad dado el tiempo de madurari n de la
inversién vy el elevado capital que se necesita para afrontarla)l o bien se
integran plenamente con operadores de red, que cuentan ya con la

infraestructura y las capacidades técnicas y humanas precisas.

« Por ofra parte, en el lado de la demanda, ¢l cliente ya no se conforia sélo con
el acceso a Internet. De forma creciente, las preferencias de los [usuarios se
orientan a ofertas integradas (voz, imagen, acceso a Internet, etc.) para las que
es necesario fener la posicion de operadores capaces de ofrecqr fodos los
servicios que el mercado exige y competir asi con otros agentes que estin en

disposicién de proporcionar todos estos servicios al chiente final.

¢ Adicionalmente, la evolucidon tecnolégica de los servicios |-el rapido
crecimiente de las velocidades de conexion, la complejidad técni¢a necesaria
para suministrar contenidos audiovisuales de calidad, la intergperabilidad
reclamada entre los diferentes elementos de la oferta (correq, mensajes,
buzones de voz, consumo de contenidos, etc..)- exige capacidades, escala y
recursos cada vez mas elevados para poder seguir compitiendud:jzn mercado

creciente en tamafio, pero cada vez mas cambiante en la oferta.

Todo ello explica los movimientos de los grupos competidores |dirigidos a

copvertir la banda ancha en el centro o mnicleo de su tegia ¥,
consiguientemente, a reintegrar los negocios de telefonia ¢ Internet. Los gjemplos
m4s recientes son las fusiones de France Telecom y su filial de Internet] Wanadoo

y 1a de Deutsche Telekom y T-Online, esta iltima a punio de consum

La propuesta de fusién de TELEFONICA y TERRA contenida en este Proyecto
obedece a la misma 16gica. Los Consejos de Administracién de amb C!",ompaﬁias
consideran, en efecto, que es imprescindible encaminarse por estd senda para
afrontar con garantias de éxito los desaffos que plantean el desgrrpllo de la

industria, el cambie tecnoldgico y las nuevas necesidades de clieftes. De esta




forma, se pretende la creacién de un segmento de negocio oﬁenta.dLal cliente,

capaz de ofrecerle soluciones integradas en el rercado de las telecom

La fusion es vista por ello como un imperativo estratégico de prir
como una magnifica oportunidad para la ventaja mutua. De ella se
tanto los accionistas de TERRA. como los accionistas de TELEFONIC]

negocios resultante de la fusién permitird:

a) Fortalecer el posicionamiento competitivo de TERRA Y TELEFO]
mercados de referencia, lo que se traducira en incremento de la

aumento de la cuota de mercado. Esto es asi debido a (1) la mayor

mejor posicién para crear nuevos servicios que optimicen el

lcaciones.

ner orden y
neneficiarin
Al

de resumir los aspectos més esenciales, puede afirmarse que la integrpc:

Tratando
dn de los

NICA en los
dlientela y

pacidad de
respuesta de la firma unificada frents a ofertas integradas de competIores; {ii) 1a

uso de las

capacidades de red de TELEFONICA (eritica para servicios con maypr mecesidad

de ancho de banda, mayor seguridad, etc.) y las integren plenamente

el servicio

al cliente final; (iii) ¢l refuerzo de la oferta al mercado combinando Jos atributos

positives de las marcas de TELEFONICA y TERRA, lo qus permi

fortalecer

el liderazgo de la Compafiia integrada; (iv) la mayor escala de las lﬁeraciones,

que permitird abordar proyectos de innovacién que hoy serian még dificiles de

abordar; y (v) ¢l mejor apalancamiento de los recursos comerciale

empresas: canales propios, canales terceros, publicidad conjunta, etc.

e las dos

b) Mejorar el aprovechamiento de las bases de clientes actuales, a DIVI s de (i} la

capacidad de definir y poner e marcha una estrategia global por §

entos de

clientes, mas alld de la visidn por producto actual; (i) el incremento de la

penetracién; (iii) la fidelizacién de los clientes existentes reduciendq

churn {rotacién de clientes) mediante la venta empaquetada de se:]t

aumento de la venta cruzada de servicios; y (v) ¢l consiguiente a

ingresos por cliente.

¢) Minimizar los costes y optimizar las inversiones a traves de (i)

integrada de redes y plataformas (provisién de servicios,

CRM/atencion al cliente...) con el beneficio adicional de una mayor

las tasas de

os; (iv) el

ento de los

la gestidn

:Enmracién,
calidad hacia




1.2

¢l cliente final gracias a la gestion extremo a extremo; (ii) la racionglizacion de

inversiones especialmente relevante dadas las necesidades crecientes d

e ¢apacidad

para gestionar nuevos servicios intensivos en uso de ancho de bagda; (ii) la

climinacién total de duplicidades en desarrollos de nuevos servic

racionalizacion de estructuras corporativas, eliminade duphicidades ¥,

mejorando la gestién e incrementando la eficiencia; y (v) la mayor fal

capturar sinergias de compra de contenidos y servicios.

d) Facilitar la explotacién de las oportunidades de crecimiento

mercados utilizando el acceso a Internet con banda ancha como

atractiva v competitiva de las telecomunicaciones fijas (especialmente

en la expansion en €l mercado brasilefio).

og; (iv) la
iur tanto,
pilidad para

€N Nuevos
oferta més

relevante

¢) Desarrollar una tinica estrategia de impulso y creacion de los negocios en el

campo del comercio electronico y portales generales de acceso a in

formacion y

publicidad como consecuencia del importante crecimiento del acceso g Internet en

banda ancha en todos los mercados.

ESTRUCTURA DE LA OPERACION

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracién de
como queda dicho- la fusién en los términos previstos en los

sipnientes de la Ley de Sociedades Andnimas. La fusién proyecta

103 €5 -
os 233 ¥y
se arbitrara

concretamente mediante 1a absorcién de TERRA (sociedad abgosbida) por
TELEFONICA (sociedad absorbente), cop extincién, via disolucién sin

liquidacién de la primera, y trausmisién en bloque de todo su patrimonio a la

segunda, que adquirird, por sucesion universal, los derechos y obljgaciones de

TERRA. Como consecuencia de 1a fisién, los accionistas de TERRA
canje acciones de TELEFONICA, en los términos que mas

especifican.

;Ecibirén en

clante se

La fusién de TERRA con la sociedad cabecera del Grupo TELEFONICA presenta

ventajas notables. Las més relevantes son el asegurar liquidez a los ccionistas de

TERRA, ya que recibirin en canje acciones de TELEFONICA, segu

ente las




2.1

2.2

mas liquidas del mercado espafiol; y simplificar la realizacién de la joperacion,
pues una vez culminada la fusién, serd mds facil acometer el graceso de

reasignacion de los activos de TERRA en el seno del Grupo TELEFONICA.

[DENTIFICACION DE_LAS ENTIDADES PARTICIPANTES| EN T.A
FUSION.

TELEFONICA {Sociedad Absorbente).

TELEFONICA domiciliada en Madrid, calle Gran Via, 28, constituida par tiempo
indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Alejandro
Rosell Pastor el dia 19 de abril de 1924 con mimero de protocolo 141,

TELEFONICA. est4 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tome 12.534,
Folio 21, Hoja M-6.164.

El Niimero de Identificacién Fiscal de TELEFONICA es A-28.015.865

TERRA {Sociedad Absorbida).

TERRA, domiciliada en Barcelona, calle Nicaragua, 54, constituida [par tiempo
indefinido como TELEFONICA COMUNICACIONES INTERACTIVAS, S.A.,
mediante escritura publica otorgada anie el Notario de Madrid D. Jqsé Antonio
Escartin Ipiens, el dia 4 de diciembre de 1998, con el nimero 32y6 de su
protocolo, cambiada su depominacion por la actual, por escritura dg fecha 1 de
octubre de 1.999, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Francisco Arriola
Garrote bajo el mimero 1.269 de su protocolo, y trasladado su domicilio|al actual,
¢l dia

rcon, Don

por acuerdo adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas, cel

8 de junio de 2000, elevado a piblico ante el Notario de Pozuelo de

B

Nicolas Ferreto Lopez, el dia 3 de agosto de 2.000, bajo el niimero 2.893 de su

protocolo.

TERRA. esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 32.874, Folio
165, Hoja B-217.925.

Fl Niimero de Identificacion Fiscal de TERRA es A-82.196.080.




TIPO DE CANJE DE LA FUSION.

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan ¢n la ﬂlTén, que ha
5

sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonio
TELEFONICA y TERRA, serd, sin compensacion complementaria

alguna, ¢l siguiente:

ociales de

en dinero

Dos (2) acciones de TELEFONICA, de un euro (€1) de valor nqminal cada
una, por cada nueve (9) acciones de TERRA, de dos euros (€F) de valor

noiminal cada una.

En la determinacion del tipo de canje se han tenido en cuenta los d:iendos que

tienen previstos distribuir ambas sociedades a que s¢ hace ref

apartado 8 posterior.

Morean Stanley & Co. Limited, como asesor financiero de TELEEF(]

¢ia en el

CA para

esta operacion, ha expresado al Consejo de Administracién de la gociedad su

opinion (fairness opinion) de que la relacion de canje acordada es eq itativa para

los accionistas de TELEFONICA, Por su parte, Lehman Brothers

ternational

(Europe), Sucursal en Espafa y Citigroup Global Markets Limit¢d{ asesores

financieros de TERRA para esta operacién, han expresado al Consgjo de

Administracion de esta tltima entidad su opinién (fairmess opinion)

de que la

relacion de canje acordada es equitativa para los accionistas de TERRA distintos

de su accionista mayoritario, TELEFONICA.
BALANCES DE FUSION.

%e considerardn como balances de fusién, 2 los efectos previstos ep

e] articulo

239.]1 de la Ley de Sociedades Anénimas, los cerrados por TELERONICA y

TERRA a 31 de diciembre de 2004. Dichos balances han sido formpl

Zdns el dia

de hoy por los respectivos Consejos de Administracién y serin verifi¢ados por los

auditores de cuentas de ambas sociedades y sometidos a la apro

Juntas Generales de Accionistas de cada una de las sociedades

ion de las

- hayan de

resolver sobre la fusién, con caracter previo a la adopeién del propip acuerdo de

fusion.




5.  PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES.

El procedimients de canje de las acciones de TERRA por adciones de

TELEFONICA sera el siguiente:

(a)

(b)

©

(d)

Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas|de ambas

sociedades, verificado, en caso de resultar preceptivo, el cotr ndiente
Folleto Informativo por 1a COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
(en adelante, la “CNMV™) ¢ inscrita la escritura de fusién en pl [Registro
Mercantil de Madrid (una vez calificada por el Registro antil de
Barcelona), se procederé al canje de las acciones de TERRA por geciones de
TELEFONICA.

El canje se realizard a partir de la fecha que se indique en los nncios a

publicar en ¢l Boletin Oficial del Registro Mercantil, en uno de los diarios

de mayor circulacidn en Madrid y Barcelona y, caso de resultar eptivo,
en los Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas. A tal efecto, ge designard
una entidad financiera que actuard como Agente y que se in en los

mencionados apuncios.

Fl canje de las acciones de TERRA por acciones de TELEFONICA se
efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad|de Gestién

de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Vilores, S.A.
(Iberclear), que scan depositarias de las mismas, con o a los
procedimientos establecidos para el régimen de las anotacioneg en cuenta,
de conformidad con lo establecido en ¢l Real Decreto 116/1992,de 14 de
febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 d¢ la Ley de
Sociedades Andnimas en lo que proceda.

Los acciomistas que sean poseedores de acciones que reprpsenten una
fraccion del mimero de acciones de TERRA fijado como tipo de canje
podran adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas|segin dicho
tipo de canje. Sin petjuicio de ello, las sociedades interviniented en la fusion

podran establecer mecanismos otientados a facilitar la realizacion del canje




a aquellos accionistas de TERRA que scan titulares de un 1’rem de

acciones que no sea miltiplo de nueve (9), incluyendo la designaei

Agente de Picos.

(e) Como consecuencia de la fusidn, las acciones de TERRA

gxtinguidas.

Se hace constar que TELEFONICA, a la fecha de este Proyecto, ef

n de un

quedaran

titular de

cnatrocientos treinta y seis millones doscientas cinco mil cuatrocientas diecinueve

(436.205.419) acciones de TERRA, representativas del setenta y

ochenta vy siete por ciento (75,87 %) de su capital social. Por impe

cico con

tivo de lo

previsto en €l articulo 249 de la Ley de Sociedades Anonitmas y en 1 normativa

sobre acciones propias, las acciones de TERRA en poder de TEL ONICA no

ser4n canjeadas por acciones de TELEFONICA.

Asimismo, se hace constar que TERRA es titular de siete millones (7.0

000) de

acciones propias en autocartera que estaban destinadas a ser amontizadas tras

haberse modificado el sistema de cobertura de los siguientes planes
sobre acciones: (i) plan de opciones sobre acciones de TERRA aprgb
Junta General de accionistas de TERRA el 1 de octubre de 1999, ta]

opciones
ado por la

como ha

sido modificado por asuerdos de las Juntas Generales de accionistas de 8 de junio

de 2000 y de 7 de junio de 2001 y desarrollado por el Consejo de Admi

de TERRA, v (ii) planes de opciones sobre acciones resultantes de la I

TERRA de los planes de opciones sobre acciones de LYCOS INC. agr

igtracién
cidn por

ados por

la Junta General de accionistas de TERRA el 8 de junio de 2000 y modificados

por la Junta General de accionistas del 7 de junio de 2001 y desarro|lados por el

Consejo de Administracién. Los indicados siete millones (7.000.000)

acciones

tampoco acudiran. al canje, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 249 de

la Ley de Sccigdades Andnimas y disposiciones concordantes, si blen, desde la

inscripcién registral de la fusiom, TELEFONICA sucederd a T

como

entidad obligada en virtud de dichos planes, que serin modificados segin la

relacién de canje establecida en este Proyecto. Con objeto de no

fdicar los

intereses de los beneficiarios de dichos planes, TELEFONICA egablecers, en

caso mecesario, mecanismos gue aseguren la debida atencién de los o

MPromisos




adquiridos por TERRA en relacién con los indicados planes de opciones sobre

acclones.

AMPLIACION DE. CAPITAL EN TELEFONICA

TELEFONICA ampliari su capital social, si fuese necesario, en ¢l impp
para hacer frente al canje de las acciones de TERRA de acuerdo con la ¢o

canje establecida en este Proyecto de Fusion.

El aumento se realizard mediante la emisién del numero precise de accjo
euro (€1) de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma y Ui

serie que Jas actuales acciones de TELEFONICA, representada$

premso

10n de

Ls de un

anotaciones en cuenta, con aplicacion, en todo caso, de lo dispuesto

acciones de TERRA en poder de TELEFONICA, que serin amortizad

249 de la Ley de Sociedades Anénimas. En particular, no se ¢ J}aran las

rz;ﬂﬂfm@

El importe méximo del aumento de capital que corresponda
TELEFONICA en virtud de la relacién de canje establecida podr
mediante la entrega a los accionistas de TERRA de acciones viejas en

de TELEFONICA.

La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por
en virtud de 1a fusién objeto del presente Proyecto y ¢l valor nominal
acciones emitidas por TELEFONICA, ajustada en su caso por la propo

acciones nuevas representen sobre el total de las acciones entregadas |t

considerard prima de emisién.

Tanto el valor nominal de dichas acciones cotno la correspondi

emisién quedarin enteramente desembolsados como consecuehc

transmision en bloque del patrimonio social de TERRA a TELEFOR

adquirira por sucesién universal los derechos y obligaciones de aquél.

10-

e

clase y
ediante

articulo

antocartera

S FONICA
las nuevas
i6n que las

canje, se

prima de
ia de la
JICA, que




FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES ENTREGADAS EN

CANJE DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS G
SOCIALES.

CIAS

1pliacion

Las acciones que, e s ¢aso, sean emitidas por TELEFONICA en la
de capital referida en el apartado 6 anterior, darén derecho a sus

participar en las ganangias sociales de TELEFONICA obtenidas a par

titwlares a
i del 1 de

enero de 2005,

En distribuciones que sean satisfechas con posterioridad a la inscrip

Registro Mercantil de la escritura de fusion, las acciones de TEL

eidn en el
ONICA

existentes previamente y las que se entreguen o emitan para atender) al canje

participarin con igualdad de derechos en proporcién al valor nomipal de cada

accion.

DIVIDENDOS,

Para la formulacién de este Proyecto de Fusién y la determinacién del tipo de

canje indicade en el apartado 3 anterior, los Consgjos de Adminjstracién de
TELEFONICA v TERRA han tenido en cuenta las siguientes previsiones de

ahono de dividendos:

(a) TELEFONICA tiene previsto los siguientes repartos:

() El pago de un dividendo a cuenta de los resultados flel cjercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004, que serd abonado [eljdia 13 de

mayo de 2005, Este dividendo ha sido anunciado por ef Gonsejo de

Administracidn en su sesion de 26 de enero de 2003, Eh
fecha, €l Consejo de Administracién ha acordado fijar gl

dicho dividendo en 0,23 euros por aceibn.

al'l dia dela
importe de

De dicho dividendo no se beneficiarin -segin se desprende del

apartado 7 anterior- los accionistas de TERRA que pagen a serlo de

TELEFONICA cOmo comsecuencia de a

=11-

fusidn.




(if)

(iii)

Consiguientemente, se ha tenido en cuenta para la formulacién de

1a relacién de canje.

La distribucién de acciones propias de TELEFONICA, en la

proporcién de una accién de autocartera por cada [veinticinco

acciones de que sea titular €l accionista, con cargo a la feserva por

prima de emisién. La propuesta de dicha distribuci¢nf ha sido

acordada por el Consejo de Administracién en su sesién del pasado

24 de noviembre de 2004, La efectividad del reparto estg

L

jeta a la

correspondiente aprobacién por la Junta General Ofdinaria de
TELEFONICA. Est4 previste que ¢l pago se efectie pni los dias

sucesivos a la celebracién de la Junta y, en todo caso, ahtes de que
se inscriba 1a fusién de TELEFONICA y TERRA en [el| Registro

Mercantil.

De dicha distribucion no se beneficiarin los accionistas|de TERRA

que pasen a serlo de TELEFONICA como consecu¢ncia de la

fusién. Consiguientemente, s¢ ha tenido en cuenkal para la

formulacién de la relacién de canje.

El pago de un dividendo con cargo a la reserva de primg

emision

que deberd abonarse el dia 11 de noviembre de 2005. Lia propuesta

de este dividendo ha sido anunciada por el (ZoLseju de

Administracién en su sesién del pasado 24 de noviembre de 2004,

La efectividad del reparto estd sujeta a la corfe
aprobacién por la Junta General Ordinaria de TELEF(

ondiente
CA. Esta

previsto que el importe exacto de diche dividendo sea de 0,27 euros

por accion.

A diferencia de lo previsto para los dividendos afieriorments

mencionados en los apartddos (iy v (ii), de este dividendo se

beneficiarin tanto los accionistas de TELEFONIC
accionistas de TERRA que pasen a serlo de TELEF
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10.

consecuencia de la fusién. Consiguientemente, no se hi tenido en

cuenta para la formulacién de la relacion de canje.

(b) TERRA tiene previsto abonar un dividendo de 0,60 euros por|accién con

cargo a la cuenta de “Reserva por Prima de Emisién de Actiones”. La

propuesta de dicha distribucion ha sido acordada por el {onsejo de

Administracion en su sesion de 23 de febrero de 2005, La efegtividad del

reparto est sujeta a la comespondiente aprobacitn por la Jupta General

Ordinaria de TERRA. Esta previsto que ¢l pago se efectie

en los dias

sucesivos a la celebracion de la Junta y, en todo caso, antchle que se

inscriba la fusién de TELEFONICA y TERRA en el Registro

De dicha distribucion se beneficiarin exclusivamente los ac

ercantil.

:ilr:listas de
TERRA. Consiguientemente, s¢ ha tenido en cuenta para la fogmulacion

de la relacién de canje.

FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION.

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de

TERRA sze

considerarin realizadas a efectos contables por cuenta de TELEFONICA el dia 1

de enero de 2005,

DERECHOS ESPECIALES.

No existen en TERRA acciones especiales. Tampoco existen titulares

de derechos

especiales distintos de las acciones, salvo los que corresponden a los
(empleados, directivos y consejeros de las empresas del Grupo TE
planes de opciones sobre acciones de TERRA referidos en el aparta
de este Proyecto. Tras la efectividad de la fusidn, TELEFONIC

eneficiarios
A) de los
5 anterior

sucedera a

TERRA como entidad obligada en virtud de dichos planes. Los |derechos de

opcidn sobre acciones de TERRA quedarin automiticamente copvertidos en
derechos de opcién sobre acciones de TELEFONICA, en los térmings resultantes

de la relacidn de canje establecida en este Proyecto. Todas las menciones a

TERRA. 0, en su caso, a LYCOS INC. o 2 LYCOS VIRGINIA, en|las referidos
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11.

12,

13.

14,

planes de opciones se entender4n realizadas a TELEFONICA a partir [d¢ la fecha

de inscripeidn de la fusién.

Las acciones de TELEFONICA que se entreguen a los accionistas de TE por

virtud de la fusién contemplada en el presente Proyecto no otorgaran a sus

titulares derecho especial alguno.

VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y E
INDEPENDIENTES.

ERTOS

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de n.:Tlma de las
d

entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto indep

mtervenga en el procese de fusion.

REGIMEN FISCAL.

La fusién proyectada se acoge al régimen tnbutario establecido en gl
V11T del Titulo VI y disposicién adicional segunda del Texto Refundi:]:

del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislati

A tal efecto, y segin lo previsto en €l articulo 96 del referido Texto R

T

ente que

Capitulo

de la Ley
4/2004.

fundido, 1a

operacion de fusién serd comunicada 4 la Oficina Estatal de Inspepcion en la

forma reglamentariamente establecida.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS,

El Consejo de Administracién de TELEFONICA sometera a la aprofjacion de la

Junta General de Accionistas de TELEFONICA que aprusbe 1

aprobacidn de las modificaciones estatutarias que sean pertinentes de

fusion 1a

terdo con

este Proyecto de Fusidn y las que, en su caso, decidan de muthe acuerdo

establecer los Consejos de Administracion de TELEFONICA y TERR/

NOMEBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE.

De conformidad con lo dispuesto en ¢l articulo 236 de la Ley de|8

!""

ociedades

Anémimas, los administradores de TELEFONICA y de TERRA splicitaran al
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Registro Mercantil de Madrid ]a designacion de un mismo experto independients
para la elaboracién de un nico informe sobre ¢l presente Proyecto de [Fusién y
sobre el patrimonio aportado por TERRA a TELEFONICA comeo consgcuencia de
la fusion.

15, AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS .

La efectividad de la fusién proyectada queda sujeta a la realizagidn de las
notificaciones y a la obtencién de las auterizaciones y registros cte resulten
pertinentes en Espafia y en las demds jurisdicciones en que estén pres¢ntes ambas

compafiias.

De conformidad con lo establecido en el articulo 234 de la Ley de |Sociedades
Anénimas, los administradores de TELEFONICA y de TERRA cuyos pombres se
hacen constar a comtinuacién suscriben y refrendan con su firma este Preyecto de
Fusién en dos (2) ejemplares, idénticos en su contenido y presentacion, g ha sido
aprobado por los Consgjos de Administracion de TELEFONICA y de TERRA el dia 23
de febrero de 2003.
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D. César Alierta Tzuel

D. Isidro Feiné Canas

D. Fernando de Akmanaa Murenu-Bamdv‘}J. Jﬁﬂfs Maﬁaicaﬂ'enatu Maﬁr l

D. Maximino Carpio Garcia

D. Alfonso Ferrari Herreo

D:'I(*Iigl.‘.#l Horta ¢ C?sta

. Antonio Maessanell Lavilla

D.Antonio Alonso Ureba

D. Carlos Colomer Casellas | l

D. Gonzalp Hifiojosa Feménder de Angule

D. Lulﬁl.a%l)iaz ” I

D. Matio E, Vizquez
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Se hace constar que los Sres. Consejeros D. Antonic Viana-Baptista y D. Epnique Used

Aznar se hap abstenido de participar en la deliberacidn y votacidén del proyecto de

fusion por haber entendido que estaban afectados por un potencial conflictp de interés.
Por esta razén no consta su firma en el presente documento. Asimismo, s hace constar
que los Sres. Consejeros D. Pablo Isla Alvarez de Tejera, D. Gregorio Villalabeitia

Galarraga, D. J. Antonio Fernandez Rivero y D. José Fonollosa Garela no hgnjasistido a

la reunién del Consejo de Administracién en la que se ha aprobado el presmLte Proyecto
de Fusidn, habiendo sido representados, el primero por D. César Alierta Izyel y los tres
restantes por D. Jesis Maria Cadenato Matia. Por esta razon tampoco constq su firma en

el presente documento.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA

D. Joaquin Faura Battle ===y Francisds’ Moreno de Albofan y de

Vierna

[No firma por encontrarse en situacién de [No firma por encontrarse en
potencial conflicto de interés] potencial conflicto de interés]

D. Fernando Labad Sasiain D. Enrique Used Aznar

[No firrna por encontrarse en situacion de

potencial conflicto de interés]

D. Luis Bassat Coen D. Alfonso Merry del Val Gragie

/

L,.

(Mo firma por encontrarse en

potencial conflicto de interés)

githacidén de

sifuacion de

D. Carlos Fernindez-Prida Méndez-Niifiez D. José Alfonse Bustamantse Bustamante
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D. Luis Badia Almirall

Se hace constar expresamente que todos los consejoros  dorninicales designg
instancias de Telefémica, $.A., esto es, D. J. Alfonso Bustamante Busts

Enrique Used Aznar y D). Femando Labad Sasiain, se han abstenido de agisti
intervenix en la deliberacion de) Consejo de Administracién de Terra Network
sobre ef presente Proyecto y, por tanto, 10 han suscrito el mismo, por entende
estaban afectados por un potencial conflicto de interés. Por esta razdn no conspan
finnes de los Sres. Bustamante Bustamante, Used Aznar y Labad Sasiain en 2l pf éﬁéﬁte'
Proyecto de fusion.

Asimismo, se hace constar guc D. Luis Bassat Coen, que no ha podido asisti
enfermedad a )a rennién del Comsejo de Administracién en J& que se ha aprobag
suscrito ¢l presente Proyecto de fusidn, se ha abstemido igualmente de parti¢i
intervenir en las deliberaciones sobre ) mismo por haber entendido que estaba afe
pot wn potencial conflicto de inlcrés. Por estas razones, tampoco consta su firmg
presente Proyecto de fusidn. |
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