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Informe Semestral del Primer Semestre 2024

Gestora: ARQUIGEST, S.A., S.G.L.I.C. Depositario: ARQUIA BANK, S.A. Auditor: KPMG AUDITORES SL
Grupo Gestora: ARQUIA Grupo Depositario: ARQUIA Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.arquigest.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
Barquillo, 6, 1°, IZD
28004 - Madrid

Correo Electrénico
arquigest@arquia.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/04/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general




Politica de inversién: El fondo se caracterizara por invertir un minimo del 50% de su patrimonio en otras IIC financieras,
que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la gestora, que inviertan tanto en renta fija
publica y privada, renta variable, gestién alternativa, etc.

Invertird, directa o indirectamente, entre el 60% y el 100% de la exposicion total en renta variable (si bien en condiciones
normales la exposicion estard en torno al 80%) y el resto de la exposicidn total en activos de renta fija publica/privada
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos).

No existe predeterminacion respecto a los emisores (publico o privado, rating o sector econémico), ni sobre la duracion de
los activos de renta fija y la exposicion a riesgo divisa. Los activos no tendran un nivel de calificacion crediticia minima.

Las inversiones en renta variable no tendran predeterminaciéon de emisores, sectores, capitalizacion, divisa, ni pais. La
inversién en emergentes no superara el 25% de la cartera y en gestion alternativa como maximo un 10%.

La exposicion al riesgo divisa podra estar entre el 0% y el 100%.

Si alguna emisién no ha sido calificada, se tendra en cuenta la calificacion crediticia del emisor. Podra invertir, en valores
de renta fija y variable negociados fuera de la OCDE.

Se podra invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 1,24 0,23 1,24 1,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,99 0,00 1,99 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 384.958,67 | 375.278,62 575 556 EUR 0,00 0,00 10 NO
CLASE B | 928.576,20 | 928.375,55 191 193 EUR 0,00 0,00 30000 NO
CLASE
24.842,84 24.835,11 60 63 EUR 0,00 0,00 10 NO
CARTERA
CLASE
163.711,50 | 187.032,95 86 95 EUR 0,00 0,00 10 NO
PLUS
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 6.142 5471 6.361 3.645
CLASE B EUR 15.410 13.488 14.399 7.353

CLASE CARTERA EUR 364 357 197 6
CLASE PLUS EUR 2.203 2.255 3.140 89
Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 15,9538 13,0041 15,3604 12,8304
CLASE B EUR 16,5953 13,4315 15,7903 13,1252

CLASE CARTERA EUR 14,6388 11,6981 13,6361 11,2386
CLASE PLUS EUR 13,4578 10,8923 12,8051 10,6439

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,89 0,00 0,89 0,89 0,00 0,89 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE B 0,65 0,00 0,65 0,65 0,00 0,65 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
A
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 9,65 0,82 6,32 3,78 3,57 -15,34 19,72 5,36 -10,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,00 25-04-2024 -1,00 25-04-2024 -2,62 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,19 26-04-2024 1,55 22-02-2024 2,39 25-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o . : .
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,25 6,91 7,45 7,10 9,33 13,23 9,96 21,94 9,18
Ibex-35 13,20 14,47 12,91 10,91 19,26 19,73 16,75 34,47 13,70
Letra Tesoro 1 afio 0,47 0,36 0,56 0,47 0,40 1,02 0,79 0,18 0,00
Renta Variable
] 6,96 6,66 8,78 8,09 10,58 15,09 9,63 23,33 10,69
Internacional
VaR histérico del
o 8,66 8,66 8,83 9,22 9,24 9,43 7,94 8,14 511
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,15 0,56 0,59 0,57 0,56 2,30 2,45 2,72 2,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 9,90 0,94 6,45 3,91 3,69 -14,94 20,31 5,89 -9,55

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,99 25-04-2024 -0,99 25-04-2024 -2,62 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,19 26-04-2024 1,55 22-02-2024 2,39 25-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,25 6,91 7,45 7,10 9,33 13,23 9,96 21,94 9,18
lbex-35 13,20 14,47 12,91 10,91 19,26 19,73 16,75 34,47 13,70
Letra Tesoro 1 afio 0,47 0,36 0,56 0,47 0,40 1,02 0,79 0,18 0,00
Renta Variable
] 6,96 6,66 8,78 8,09 10,58 15,09 9,63 23,33 10,69
Internacional
VaR histérico del
o 8,62 8,62 8,79 9,18 9,20 9,39 7,89 8,08 5,08
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,90 0,44 0,46 0,44 0,43 1,80 1,95 2,22 2,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,37 1,15 6,68 4,13 3,91 -14,21 21,33 21,33

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,99 25-04-2024 -0,99 25-04-2024 -2,61 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,19 26-04-2024 1,55 22-02-2024 2,39 25-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,25 6,91 7,45 7,10 9,33 13,23 9,96 9,96
lbex-35 13,20 14,47 12,91 10,91 19,26 19,73 16,75 16,75
Letra Tesoro 1 afio 0,47 0,36 0,56 0,47 0,40 1,02 0,79 0,18
Renta Variable
] 6,96 6,66 8,78 8,09 10,58 15,09 9,63 9,63
Internacional
VaR histérico del
o 6,68 6,68 7,06 7,19 7,55 7,97 4,18 4,18
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,22 0,25 0,23 0,22 0,96 1,09 1,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,90 0,94 6,45 3,91 3,69 -14,94 20,31 20,31

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,99 25-04-2024 -0,99 25-04-2024 -2,62 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,19 26-04-2024 1,55 22-02-2024 2,39 25-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,25 6,91 7,45 7,10 9,33 13,23 9,96 9,96
lbex-35 13,20 14,47 12,91 10,91 19,26 19,73 16,75 16,75
Letra Tesoro 1 afio 0,47 0,36 0,56 0,47 0,40 1,02 0,79 0,18
Renta Variable
] 6,96 6,66 8,78 8,09 10,58 15,09 9,63 9,63
Internacional
VaR histérico del
o 6,06 6,06 6,31 6,31 6,57 6,87 2,76 2,76
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,90 0,44 0,46 0,44 0,43 1,80 1,95 0,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 28.881 1.133 1,79
Renta Fija Internacional 17.710 803 3,25
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 78.012 2.407 3,81
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 68.526 2.677 6,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 54.388 2.526 14,31
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 90.248 2.035 -0,01
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 21.272 330 1,64
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 27.998 747 1,36
Total fondos 387.035 12.658 4,31

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.019 95,44 21.528 97,42
* Cartera interior 1.715 7,11 1.901 8,60
* Cartera exterior 21.304 88,33 19.623 88,80
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 4 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.118 4,64 597 2,70
(+/-) RESTO -18 -0,07 -26 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 24.118 100,00 % 22.098 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 22.098 22.474 22.098
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,62 -5,82 -0,62 -88,48
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,28 4,09 9,28 144,30
(+) Rendimientos de gestion 10,10 491 10,10 121,53
+ Intereses 0,05 0,08 0,05 -30,15
+ Dividendos 0,09 0,20 0,09 -53,08
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 0,10 0,04 -61,82
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,95 0,43 0,95 138,40
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -19,17
+ Resultado en IIC (realizados o no) 8,99 4,11 8,99 135,92
+ Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 -504,35
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,85 -0,86 -0,85 6,95
- Comision de gestion -0,70 -0,71 -0,70 6,13
- Comision de depositario -0,09 -0,10 -0,09 5,88
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 11,33
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 3,77
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,03 30,88
(+) Ingresos 0,03 0,04 0,03 -14,26
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,04 0,03 -14,74
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 135,55
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 24.118 22.098 24,118
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 385 1,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 385 174
TOTAL RV COTIZADA 399 1,65 219 0,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 399 1,65 219 0,99
TOTAL IlIC 1.315 5,45 1.297 5,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1715 7,10 1.901 8,60
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.665 6,89 1.437 6,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.665 6,89 1.437 6,49
TOTAL IIC 19.640 81,41 18.186 82,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.304 88,30 19.623 88,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.019 95,40 21.524 97,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INS INVERS COLECTIVA:
10,11%

JTESORER\'A 456%
G.JINF Y COMUNICACH
a28%

G B IND. EXTRACTIVA
045%

G.IKCACT FINANC Y SEG
80,62%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Segun la Norma 32.4 i) de la Circular 6/2009 de la CNMV se informa de la existencia de cuentas corrientes en el
depositario y se ha cobrado intereses de dichas cuentas. No se han realizado operaciones vinculadas durante este

periodo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2024 se ha caracterizado por la incertidumbre en torno a las politicas monetarias, fluctuaciones en
los mercados de renta variable y fija, y tensiones geopoliticas que influyeron en la confianza de los inversores.

En materia de politica monetaria y entorno macroeconémico, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) adopt6é una
postura cautelosa. A pesar de una inflacion relativamente controlada, la Fed mantuvo las tasas de interés en niveles
elevados debido a datos econdémicos mixtos y una fortaleza persistente en el mercado laboral. Esta decision fue
influenciada por la necesidad de evitar un sobrecalentamiento de la economia y controlar las presiones inflacionarias.

Las tasas de interés de largo plazo en Estados Unidos experimentaron un aumento, situandose en niveles histéricamente
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altos. La tasa de los bonos del Tesoro a diez afios alcanzé el 4,6%, lo que refleja preocupaciones sobre la situacion fiscal y
el incremento del gasto publico en respuesta a las demandas climaticas y conflictos geopoliticos.

En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) también enfrent6 desafios similares. La inflacion en la zona euro se mantuvo
por encima del objetivo, lo que llevd al BCE a mantener una politica monetaria restrictiva. Las tasas de interés de largo
plazo en Europa también aumentaron, aunque en menor medida que en Estados Unidos. La combinacién de inflacion
persistente y crecimiento econémico moderado cred un entorno complejo para la politica monetaria en la region.

En Asia, los bancos centrales de Japon y China adoptaron enfoques diferentes. El Banco de Jap6én mantuvo su politica de
tasas de interés ultra bajas para estimular el crecimiento, mientras que el Banco Popular de China implementé medidas
para apoyar la economia en medio de una desaceleraciéon del crecimiento y tensiones comerciales con Estados Unidos.
Estas politicas divergentes reflejaron las distintas condiciones econdémicas y prioridades de politica en la region.

El mercado de renta variable en Estados Unidos tuvo un desempefio positivo durante el primer semestre de 2024,
impulsado principalmente por el sector tecnoldgico. Las acciones tecnolédgicas se beneficiaron de resultados corporativos
mejores de lo esperado y una mayor demanda por parte de los inversores. Sin embargo, el mercado también experimentd
episodios de volatilidad, especialmente en abril, cuando las preocupaciones inflacionarias y los ajustes en las expectativas
de politica monetaria afectaron el sentimiento del mercado.

Un tema recurrente durante el trimestre ha sido el impacto creciente de la inteligencia artificial (IA) en la productividad y los
mercados financieros. La IA ha comenzado a mejorar las estructuras de costes de determinadas empresas, y se espera
gue esta tendencia continlie, aumentando la productividad y apoyando los margenes de beneficio corporativo a largo plazo.
Este aumento en la productividad también podria llevar a un crecimiento del PIB potencial.

En Europa, las bolsas también mostraron rendimientos positivos, aunque con mayor volatilidad debido a las tensiones
geopoliticas y la incertidumbre econdmica. Los sectores tecnoldgicos y de consumo discrecional lideraron el crecimiento,
mientras que los sectores energético y financiero enfrentaron desafios debido a las fluctuaciones en los precios de las
materias primas y las preocupaciones regulatorias.

En Asia, el mercado burséatil mostré6 un desempefio mixto. En Japén, el mercado se beneficié de la politica monetaria
expansiva y una mejora en las exportaciones. En contraste, el mercado chino enfrenté desafios debido a la desaceleracion
econdmica y las tensiones comerciales con Estados Unidos, lo que afect6 la confianza de los inversores y llevé a una
mayor volatilidad en el mercado.

El mercado de deuda estuvo influenciado por las expectativas de politicas monetarias y las condiciones macroeconémicas.
En Estados Unidos, los rendimientos de los bonos del Tesoro aumentaron debido a la percepcion de que la Fed mantendria
una politica monetaria menos expansiva de lo anticipado. Esto también afectd a los bonos soberanos en otras economias
desarrolladas, donde se también correcciones significativas.

En Europa, la situacién fue similar, con los bonos gubernamentales enfrentando presiones por las expectativas de tasas de
interés mas altas y la inflacién persistente. Los bonos corporativos también se vieron afectados, con spreads que fluctuaron
en respuesta a las condiciones econdmicas y las perspectivas de las politicas monetarias.

En cuanto al mercado de divisas, el délar estadounidense se fortalecié durante el primer semestre de 2024, respaldado por
la expectativa de que la Fed mantuviera las tasas de interés elevadas. Esta apreciacion del dolar llevé a la depreciacion de
la mayoria de las monedas de paises desarrollados y emergentes. En Europa, el euro se debilité frente al délar debido a las
preocupaciones sobre el crecimiento econémico y la politica monetaria restrictiva del BCE.

En Asia, el yen japonés y el yuan chino también se depreciaron frente al délar. La politica monetaria expansiva del Banco
de Japon y la desaceleracion econdmica en China fueron factores clave que influyeron en la debilidad de estas monedas.
Las tensiones geopoliticas jugaron un papel significativo en la dinamica de los mercados financieros durante el primer
semestre de 2024. Los conflictos en Ucrania y Medio Oriente, junto con la incertidumbre politica en Estados Unidos debido
a las elecciones presidenciales, generaron volatilidad en los mercados y afectaron la confianza de los inversores.

Como conclusion, el primer semestre de 2024 ha sido un periodo de contrastes y desafios para los mercados financieros
globales. Mientras que la renta variable, especialmente en el sector tecnolégico de Estados Unidos, ha mostrado
rendimientos sélidos, los mercados de renta fija han sufrido presiones debido a la incertidumbre sobre las politicas
monetarias, la persistencia de la inflacion y las tensiones geopoliticas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
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Este segundo trimestre ha destacado por su volatilidad, especialmente vinculada a la correccion que sufrieron los mercados
en abril cuando finalmente incorporaron a sus escenarios que las bajadas de tipos de interés iban a ser mucho mas
moderadas de lo previsto al inicio del afio.

Este nuevo escenario, con tipos mas altos, nos llevé a reducir el sesgo hacia valores de crecimiento que habiamos
mantenido en el primer trimestre del afio, evolucionando hacia una posicion neutral. Sectorialmente, el fondo ha reducido la
desviacion del peso que manteniamos en todos los sectores respecto al benchmark.

La exposicién a bolsa, sin embargo, se ha mantenido cerca del 95% durante practicamente todo el periodo, decisién que se
apoya principalmente en la fortaleza de las cuentas de resultados de las compafiias y la perspectiva de que este escenario
se mantenga en el tiempo.

En renta fija, con un escenario de tipos estables, preferimos mantener una duracion moderada, por lo que se han ido
cerrando posiciones con riesgo de tipos. En crédito, dado el nivel de estrechamiento de los diferenciales de crédito,
preferimos ser prudentes y apostar por emisores sélidos y de calidad, invirtiendo en emisiones de renta fija privada
investment grade o en emisiones subordinadas de emisores de alta calidad.

c) indice de referencia.
El fondo no tiene asignado ningun indice de referencia.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

La rentabilidad del fondo ha sido durante este periodo del 9,55% en la clase A, 9,90% en la clase B, 10,37% en la clase
Cartera y 9,90% en la clase Plus, obteniendo unas plusvalias en renta variable del 0,95% sobre el patrimonio y también
plusvalias IIC del 8,99% del patrimonio del periodo.

El patrimonio del fondo durante el periodo ha disminuido un 9,14% y el numero de participes ha disminuido de 556 a 575
para la clase A y para la clase B de 193 a 191 durante el periodo. La clase cartera ha pasado de 63 a 60 participes y la
clase Plus ha pasado de 95 participes a los 86 participes hasta el final de periodo.

Este periodo la gestora ha tenido unas entradas netas globales de participes de 45,8 millones de euros. En el caso del
Arquia Banca Dinamico 100RV FI ha tenido un saldo neto de salidas por un importe de 0,14 millones de euros desde
principios del periodo.

El fondo puede soportar comisiones de intermediacién y comisiones de gestién de otros fondos y ETFs que componen su
cartera hasta el maximo legal permitido. Las comisiones soportadas por el fondo durante el primer semestre ascendieron a
0,91% de la clase Ay del 0,66% de la clase B, 0,23% de la clase Cartera y 0,66% de la clase Plus, que incluye comision de
gestion. La comisidn de depositaria ha sido del 0,10%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Actualmente segun la gama de fondos que gestiona la Gestora, la gestora tiene tres fondos de inversién con vocacién renta
variable Internacional. Si comparamos la rentabilidad del fondo con la rentabilidad del fondo Arquia Banca Lideres Globales
FI, la rentabilidad del Arquia Banca Dindmico 100RV FI ha sido del 9,65% en la clase A, 9,90% en la clase B, 10,37% en la
clase Cartera'y 9,90% en la clase Plus, y la rentabilidad del fondo Arquia Banca Lideres Globales FI ha sido del 16,62% en
clase A, un 17,09% en la clase Cartera y un 16,89% en la clase Plus.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el segundo trimestre del afio la cartera ha mantenido una exposicién a bolsa aproximada del 90-95% de manera
estable durante todo el periodo.

Sin embargo, se ha llevado a cabo una significativa rotacion de la cartera para darle un sesgo factorial mas neutro,

reduciendo el fuerte sesgo a valores de crecimiento que se mantenia en la parte de bolsa de la cartera y reduciendo la
desviacion sectorial respecto al benchmark.
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En abril compramos Acadian Global Equity, Robeco Global Premium, Robeco Global Stars, Columbia Global Focus, Jupiter
World Equity, Janus Small Caps, Fidelity Eurostoxx 50, Ishares Core Euro Stoxx 50, Fidelity Industrials y Ishares S&P 500
Energy. Por otro lado, hemos vendido BNY Mellon LT, UBAM 30 Global Leaders, DL Shiller CAPE, Columbia Small Caps,
Nordea Stable Return, Seilern World Growth, MS Global Brands, Fundsmith, Robeco Consumer Trends, Fidelity FAST
Europe, Fidelity Health Care y SPDR ACWI. En directo también se han comprado acciones de Caixabank.

El mes de mayo el nivel de operaciones fue mas moderado, y principalmente fue reactivo ante eventos de mercado. En
primer lugar se liquidé la posicién en el HSBC Brazil Bond, debido a que el fondo de deuda brasilefia desaparece, y lo
hemos sustituido por el fondo MS Emerging Market Debt Opportunities. También se ha acudido a la amortizacién anticipada
de los CoCos del Santander 4.75, que se han sustituido por una nueva emision al 7%. En renta variable se ha reducido la
posicion en el fondo UBAM 30 Global Leaders para comprar el Protea Nao Sustainable Europe y acciones de Antero
Resources y Vanguard Real Estate.

Finalmente, durante el mes de junio se ha seguido aumentando el peso en fondos con estrategias de tipo sistematico, sin
sesgo a growth o value, incrementando los pesos en Acadian Global Equity y Jupiter World Equity, ademés de
Threadneedle Global Focus y Robeco Global Stars. Para neutralizar el sesgo de la cartera se ha comprado Robeco
Consumer Trends y Janus US Forty, sustituyendo a parte de la posiciéon en Robeco Global Premium, y se han comprado
ETF sobre MSCI World y S&P 500 gestionados por SPDR para reducir el coste de nuestra cartera. Se han vendido
posiciones en SPRD ACWI, Nordea Stable Equities y Seilern World Growth, ademas del ETF Doubleline Shiller CAPE, con
un exceso de concentracion en el sector inmobiliario.

Ademas, en renta fija se han cerrado las posiciones en FvS Bond Opps y Jupiter Dynamic Bond, reduciendo la duracién de
la cartera, y se han cerrado las posiciones en futuros que jugaban a favor de un empinamiento de la curva de tipos de

interés. Se han sustituido por NB Ultra Short Term.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han utilizado derivados en mercados organizados con la finalidad de inversion.
d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Hemos cerrado el Gltimo trimestre del afio con una volatilidad del 6,91% (la volatilidad del Ibex35 y las Letras con
vencimiento a un afio ha sido de 14,47% y 0,47%, respectivamente). Este periodo la rotacién fue del 1,24%. El VaR 1d (99)
se ha situado en niveles de 8,66%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Segun lo indicado en el articulo 46.1. d) de la Ley 35/2003, y atendiendo a la escasa relevancia cuantitativa de la
participacion del fondo en el capital de las diferentes sociedades, la politica aplicada en el ejercicio de los derechos
politicos ha sido la delegacion de los mismos en la propia compaifiia, recibiendo si fuera el caso todos los derechos
economicos vinculados. En todo momento, el ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que
integren las carteras de las IIC se hara en interés exclusivo de los participes de las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis durante el periodo ha sido de 953 euros y el proveedor ha sido 22V. El importe presupuestado para el
afio 2024 es de 2.000 ddlares.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nuestras perspectivas para los préximos meses son positivas para renta variable, mientras en renta fija esperamos que el
carry sea el principal contribuidor a la rentabilidad de los bonos.

En cuanto a la bolsa, nuestro escenario central sigue siendo el de una economia sélida que sigue creciendo, aunque a un
ritmo muy moderado. Este entorno pensamos que es propicio y el mas favorable a los intereses de los bancos centrales, en
cuanto resta presién sobre los precios, pero a la vez aleja el fantasma de una recesion.

Sin embargo, confirma el escenario que ya hemos asumido durante este segundo trimestre del afio de bajadas muy
moderadas de tipos de interés, con una prevision de una bajada —maximo dos- en EE.UU., con un dificil papel de la
Reserva Federal por tener que gestionar sus tipos de interés en medio del calendario electoral.

A pesar de la simplicidad del escenario descrito, las probabilidades de desviarnos de este son muy altas si el periodo de
referencia es corto, en el sentido que podemos ver publicaciones de precios o de crecimiento que facilmente nos lleven a
un escenario de ralentizacion econémica o de aceleracion de la inflacion. Por esta razén, debemos ser muy cuidadosos y
mantener mucho margen de maniobra en la elaboracion de la estrategia de inversion en los préximos meses, haciendo
poco aconsejable tomar decisiones de sesgo factorial muy drastico.

En este sentido, mantenemos nuestro sesgo positivo en bolsa, con una exposicion en la parte mas alta del rango, apoyada
por unas cuentas de resultados empresariales que siguen superando las previsiones de empresas y analistas. Sin
embargo, prevemos mantener una desviacion reducida respecto al benchmark en la distribucién sectorial de la cartera, con
desviaciones que no deberian superar el 5%. La razén de aplicar esta estrategia se basa en el elevado riesgo de pasar a
un escenario a favor del value o del growth, con la mas minima desviacion en los datos macro que se publiquen.

En renta fija, por otro lado, vemos poco margen para estrechamiento de tipos de interés, pero aun vemos menos posibilidad
de que estos suban. Por lo tanto, con la curva invertida, pretendemos mantener la duracion reducida y la exposicion
centrada en emisiones corporativas investment grade combinadas con deuda subordinada bancaria con duracién también
reducida.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0

0,00

ES0840609012 - RENTA FIJA|CAIXABANK]|5,25|2049-03-23

EUR

0,00

186

0,84

ES0813211028 - RENTA FIJA|BBVA|6,00|2049-01-15

EUR

0,00

198

0,90

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

385

1,74

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

385

1,74

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

oo |o|o|o|o|o|o|o |o |e

0,00

385

1,74

ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK

EUR

[
i
3

0,61

0

0,00

ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH

EUR

N
a
=

1,04

219

0,99

TOTAL RV COTIZADA

w
©
©

1,65

219

0,99

TOTAL RV NO COTIZADA

=}

0,00

0

0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 399 1,65 219 0,99
ES0173368012 - PARTICIPACIONES|MIRALTA SEQUOIA EUR 0 0,00 73 0,33
ES0110256015 - PARTICIPACIONES|AB LID. GLOBALES FI EUR 1.315 5,45 1.123 5,08
ES0110247014 - PARTICIPACIONESI|AB LID. FUTURO FI EUR 0 0,00 101 0,46
TOTAL IIC 1.315 5,45 1.297 5,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1715 7,10 1.901 8,60
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US03674X1063 - ACCIONES|ANTERO UsD 110 0,45 0 0,00
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD UsD 206 0,85 193 0,87
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 196 0,81 189 0,85
US46625H1005 - ACCIONES|JP MORGAN UsD 127 0,52 0 0,00
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 0 0,00 442 2,00
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT USD 1.027 4,26 613 2,77
TOTAL RV COTIZADA 1.665 6,89 1.437 6,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.665 6,89 1.437 6,49
IEO0B76RRL37 - PARTICIPACIONES|NOMURA JAPAN STR.H EUR 200 0,83 0 0,00
IEOOBFY0GT14 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI WORLD EUR 875 3,63 0 0,00
US9229085538 - PARTICIPACIONES|Vanguard REIT In ETF UsD 235 0,97 0 0,00
LU1904671473 - PARTICIPACIONES|PROTEA NAO SUSTNBL E EUR 76 0,31 0 0,00
IE000XZSV718 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR S&P 500 EUR 50 0,21 0 0,00
LU1983262830 - PARTICIPACIONES|JANUS HH GL SMALL CO UsD 434 1,80 0 0,00
IEO0BYR8H700 - PARTICIPACIONES|JUPMER WLD EQ-I EUR EUR 1.066 4,42 0 0,00
LU0940004913 - PARTICIPACIONES|ROBECO SUS GBL ST EQ EUR 1.213 5,03 0 0,00
IE00B138F247 - PARTICIPACIONES|ACADIAN GLBL EQTY UC EUR 1.080 4,48 0 0,00
LU0370789215 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FE EU50IDX EUR 665 2,76 0 0,00
IE00B42NKQOO - PARTICIPACIONES|ISHARES SP 500 ENERG UsD 461 191 0 0,00
LU0346389181 - PARTICIPACIONESIFIDELITY F INDUSTR EUR 222 0,92 0 0,00
LU2407358220 - PARTICIPACIONES|DECALIA SUST SOCIETY EUR 411 1,70 0 0,00
IEOOB3YQ1K12 - PARTICIPACIONES|NOMURA JAPAN STRATEG EUR 294 1,22 0 0,00
LU1491344765 - PARTICIPACIONES|CT (LUX) GLOBAL FOCU EUR 972 4,03 0 0,00
LU0415391514 - PARTICIPACIONES|BELLEVUE MED & SERV- EUR 278 1,15 0 0,00
US92204A8018 - PARTICIPACIONES|ETF VANGUARD MATERIA UsD 0 0,00 220 1,00
US92204A6038 - PARTICIPACIONES|VANGUARD INDUSTRIALS UsD 242 1,00 220 0,99
FR0010405431 - PARTICIPACIONES|ETF LYXOR FTSE ATHEX EUR 277 1,15 163 0,74
LU1838941539 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BDS FRN EUR 3 0,01 95 0,43
IE00BZ0G8C04 - PARTICIPACIONES|MSCI WORLD EUR 659 2,73 532 2,41
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 190 0,79 972 4,40
LU0461106683 - PARTICIPACIONES|CLEOME INDEX EUROPE EUR 228 0,94 209 0,94
DEOOODWS2SHO - PARTICIPACIONES|DWS Aktien Strategie EUR 1 0,00 1 0,00
LU1793346823 - PARTICIPACIONES|BLUEBOX FUNDS - BLUE EUR 387 1,60 487 2,20
IEO00IBKRLLY - PARTICIPACIONES|iShares MSCI Global UsD 0 0,00 316 1,43
US78464A8624 - PARTICIPACIONES|SPDR SP SEMICONDUCTO UsD 0 0,00 367 1,66
LU1313770619 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM SUSTAINABLE EUR 0 0,00 214 0,97
US25861R2040 - PARTICIPACIONES|Doubleline ETF Trust UsD 241 1,00 1.274 5,76
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DWS FLOATING RATE EUR 6 0,02 6 0,03
IE0009PBXO55 - PARTICIPACIONES|SEILERN EUR 118 0,49 698 3,16
LU1476746869 - PARTICIPACIONESIKERSIO LUX EUR 105 0,44 96 0,44
IEO0BF5H4K82 - PARTICIPACIONES|SEILERN EUR 235 0,97 477 2,16
IEOOBVYPNZ31 - PARTICIPACIONES|Guinness Global Equi EUR 124 0,51 112 0,51
F14000233242 - PARTICIPACIONES|Evli Tavoitekorko EUR 0 0,00 314 142
LU0097890064 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 GLOBAL STAB EUR 120 0,50 111 0,50
DEOOOAOHF4S5 - PARTICIPACIONES|ACATIS AKTIEN GLOBAL EUR 415 172 364 1,65
LU1797816979 - PARTICIPACIONES|M&G (LUX) INVESTMENT EUR 574 2,38 511 2,31
LU1387591727 - PARTICIPACIONES|MORGAN MSIF EUR 227 0,94 0 0,00
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 504 2,09 0 0,00
LU0454739615 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 355 1,47 125 0,57
LU0100598282 - PARTICIPACIONESI|INVESCO PAN EUROPEAN EUR 24 0,10 564 2,55
LU1834983477 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 347 1,44 0 0,00
LU0792910480 - PARTICIPACIONES|ROBECO BP BL PREM EUR 238 0,99 488 2,21
LU0573560066 - PARTICIPACIONES|UBP EUR 556 2,31 937 4,24
LU0241467157 - PARTICIPACIONESIPICTET $ SHRT TRM HY EUR 0 0,00 26 0,12
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0360482987 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVES UsD 125 0,52 708 321
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH SICAV - FU EUR 732 3,04 989 4,48
IEO0BYX4R502 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD EUR 546 2,26 464 2,10
IEOOBFRSYZ42 - PARTICIPACIONES|JANUS CAPTL FLEX INC EUR 727 3,01 381 1,73
LU1434524259 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM SUSTAINABLE EUR 401 1,66 360 1,63
LU0174544550 - PARTICIPACIONES|DPAM L - DPAM L BOND EUR 0 0,00 17 0,08
LU0839027447 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS - NIKKEI 2 EUR 45 0,19 0 0,00
1E0008471009 - PARTICIPACIONES|iShares Core Euro ST EUR 237 0,98 456 2,06
IEO0B3XXRPO9 - PARTICIPACIONES|Vanguard S&P 500 UsD 107 0,44 305 1,38
LU0346388969 - PARTICIPACIONESIFIDELITY EUR 0 0,00 2 0,01
IE00B29M2H10 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL RE EUR 476 1,97 1.185 5,36
LU0256880153 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 517 2,14 477 2,16
FR0011253624 - PARTICIPACIONES| R-CO VALOR EUR 161 0,67 149 0,68
IE00BJ38QD84 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI ACWI UCITS UsD 0 0,00 383 1,73
LU0594539982 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS - EME EUR 9 0,04 9 0,04
LU0233138477 - PARTICIPACIONES|ROBECO BP BL PREM EUR 584 2,42 254 1,15
US78464A7972 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P 500 UsD 0 0,00 221 1,00
IE00B4475B48 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI ACWI UsD 0 0,00 1.462 6,61
IE00B4275J44 - PARTICIPACIONES|iShares MSCI Japan E EUR 0 0,00 467 2,11
LU0235308482 - PARTICIPACIONES|ALKEN EUROP OP EUR 268 1,11 0 0,00
TOTAL IIC 19.640 81,41 18.186 82,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.304 88,30 19.623 88,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.019 95,40 21.524 97,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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