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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: Bajo

Descripcion general
Politica de inversion: ARQUIA BANK SA garantiza al fondo a vencimiento (04/05/28) el 100% del Valor Liquidativo a

12/09/24 (VLI) y, en caso de ser positiva, el 50% de la variacién punto a punto del indice IBEX, tomando como referencia
inicial del indice el promedio del precio oficial de cierre de los dias 12, 13 y 16 de septiembre de 2024 y como valor final, el
promedio del precio oficial de cierre de los dias 2, 3y 4 de mayo de 2028. TAE MINIMA GARANTIZADA: 0,00% para
suscripciones a 12/09/24, mantenidas hasta vencimiento. La TAE dependera de cuando se suscriba. La cartera inicial
invertird en deuda publica (principalmente espafiola) y también se podréa invertir hasta un 30% en renta fija privada de
paises de la UE, y en liquidez

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 293.259,58
N° de Participes 102
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 500

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.933 10,0000
2023
2022
2021
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

010

Na hay datos disponibles

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 28.881 1.133 1,79
Renta Fija Internacional 17.710 803 3,25
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 78.012 2.407 3,81
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 68.526 2.677 6,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 54.388 2.526 14,31
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 90.248 2.035 -0,01
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 21.272 330 1,64
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 27.998 747 1,36
Total fondos 387.035 12.658 4,31

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.933 100,00
(+/-) RESTO 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 2.933 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
176,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.933

0
176,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.933

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
OTC IBEX 35 - CAIXABANK C/ Plazo 5.000 Inversion
OTC IBEX 35 - BSCH C/ Plazo 15.000 Inversion
OTC IBEX 35 - BBVA C/ Plazo 10.000 Inversion
Total subyacente renta variable 30000
TOTAL DERECHOS 30000




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
BONO BASQUE 1,45% 30042028 C/ Plazo 1.040 Inversion
BONO BASQUE 1,45% 30042028 C/ Plazo 4.731 Inversion
BONO COMUNIDAD MADRID 1,773% 30042028 C/ Plazo 4.776 Inversion
BONOS ESTADO 0% 300428 C/ Plazo 5.309 Inversion
BONO COMUNIDAD MADRID 2,084% 07042028 C/ Plazo 966 Inversion
BONO COMUNIDAD MADRID 2,214% 31052028 C/ Plazo 503 Inversion
BONOS ESTADO 1,40% 300428 C/ Plazo 5.691 Inversion
BONO EUROPEAN FINAN STAB 2,375% 110428 C/ Plazo 3.934 Inversion
Total subyacente renta fija 26951
TOTAL OBLIGACIONES 26951

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

periodo.

c) Segun la Norma 32.4 i) de la Circular 6/2009 de la CNMV se informa de la existencia de cuentas corrientes en el
depositario y se ha cobrado intereses de dichas cuentas. No se han realizado operaciones vinculadas durante este




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2024 se ha caracterizado por la incertidumbre en torno a las politicas monetarias, fluctuaciones en
los mercados de renta variable y fija, y tensiones geopoliticas que influyeron en la confianza de los inversores.

En materia de politica monetaria y entorno macroeconémico, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) adopté una
postura cautelosa. A pesar de una inflacion relativamente controlada, la Fed mantuvo las tasas de interés en niveles
elevados debido a datos econdmicos mixtos y una fortaleza persistente en el mercado laboral. Esta decisién fue
influenciada por la necesidad de evitar un sobrecalentamiento de la economia y controlar las presiones inflacionarias.

Las tasas de interés de largo plazo en Estados Unidos experimentaron un aumento, situandose en niveles histéricamente
altos. La tasa de los bonos del Tesoro a diez afios alcanzo el 4,6%, lo que refleja preocupaciones sobre la situacion fiscal y
el incremento del gasto publico en respuesta a las demandas climaticas y conflictos geopoliticos.

En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) también enfrent6 desafios similares. La inflaciéon en la zona euro se mantuvo
por encima del objetivo, lo que llevé al BCE a mantener una politica monetaria restrictiva. Las tasas de interés de largo
plazo en Europa también aumentaron, aunque en menor medida que en Estados Unidos. La combinacion de inflacion
persistente y crecimiento econdémico moderado cre6 un entorno complejo para la politica monetaria en la region.

En Asia, los bancos centrales de Japon y China adoptaron enfoques diferentes. El Banco de Jap6n mantuvo su politica de
tasas de interés ultra bajas para estimular el crecimiento, mientras que el Banco Popular de China implementé medidas
para apoyar la economia en medio de una desaceleracion del crecimiento y tensiones comerciales con Estados Unidos.
Estas politicas divergentes reflejaron las distintas condiciones econdmicas y prioridades de politica en la region.

El mercado de renta variable en Estados Unidos tuvo un desempefio positivo durante el primer semestre de 2024,
impulsado principalmente por el sector tecnoldgico. Las acciones tecnolégicas se beneficiaron de resultados corporativos
mejores de lo esperado y una mayor demanda por parte de los inversores. Sin embargo, el mercado también experimentd
episodios de volatilidad, especialmente en abril, cuando las preocupaciones inflacionarias y los ajustes en las expectativas
de politica monetaria afectaron el sentimiento del mercado.

Un tema recurrente durante el trimestre ha sido el impacto creciente de la inteligencia artificial (IA) en la productividad y los
mercados financieros. La IA ha comenzado a mejorar las estructuras de costes de determinadas empresas, y se espera
gue esta tendencia continde, aumentando la productividad y apoyando los margenes de beneficio corporativo a largo plazo.
Este aumento en la productividad también podria llevar a un crecimiento del PIB potencial.

En Europa, las bolsas también mostraron rendimientos positivos, aunque con mayor volatilidad debido a las tensiones
geopoliticas y la incertidumbre econdmica. Los sectores tecnoldgicos y de consumo discrecional lideraron el crecimiento,
mientras que los sectores energético y financiero enfrentaron desafios debido a las fluctuaciones en los precios de las
materias primas y las preocupaciones regulatorias.

En Asia, el mercado bursatil mostré6 un desempefio mixto. En Japdn, el mercado se beneficié de la politica monetaria
expansiva y una mejora en las exportaciones. En contraste, el mercado chino enfrenté desafios debido a la desaceleracion
economica y las tensiones comerciales con Estados Unidos, lo que afecto la confianza de los inversores y llevé a una
mayor volatilidad en el mercado.

El mercado de deuda estuvo influenciado por las expectativas de politicas monetarias y las condiciones macroeconémicas.
En Estados Unidos, los rendimientos de los bonos del Tesoro aumentaron debido a la percepcion de que la Fed mantendria
una politica monetaria menos expansiva de lo anticipado. Esto también afecté a los bonos soberanos en otras economias
desarrolladas, donde se también correcciones significativas.



En Europa, la situacién fue similar, con los bonos gubernamentales enfrentando presiones por las expectativas de tasas de
interés mas altas y la inflacién persistente. Los bonos corporativos también se vieron afectados, con spreads que fluctuaron
en respuesta a las condiciones econdmicas y las perspectivas de las politicas monetarias.

En cuanto al mercado de divisas, el ddlar estadounidense se fortalecié durante el primer semestre de 2024, respaldado por
la expectativa de que la Fed mantuviera las tasas de interés elevadas. Esta apreciacion del dolar llevé a la depreciacion de
la mayoria de las monedas de paises desarrollados y emergentes. En Europa, el euro se debilité frente al délar debido a las
preocupaciones sobre el crecimiento econémico y la politica monetaria restrictiva del BCE.

En Asia, el yen japonés y el yuan chino también se depreciaron frente al délar. La politica monetaria expansiva del Banco
de Japon y la desaceleracion econdmica en China fueron factores clave que influyeron en la debilidad de estas monedas.
Las tensiones geopoliticas jugaron un papel significativo en la dinamica de los mercados financieros durante el primer
semestre de 2024. Los conflictos en Ucrania y Medio Oriente, junto con la incertidumbre politica en Estados Unidos debido
a las elecciones presidenciales, generaron volatilidad en los mercados y afectaron la confianza de los inversores.

Como conclusion, el primer semestre de 2024 ha sido un periodo de contrastes y desafios para los mercados financieros
globales. Mientras que la renta variable, especialmente en el sector tecnolégico de Estados Unidos, ha mostrado
rendimientos sélidos, los mercados de renta fija han sufrido presiones debido a la incertidumbre sobre las politicas
monetarias, la persistencia de la inflacion y las tensiones geopoliticas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las inversiones del fondo estan dirigidas a la consecucién del objetivo de rentabilidad recogido en su folleto informativo:
garantizar a vencimiento (04/05/28) el 100% del Valor Liquidativo a 12/09/24 y, en caso de ser positiva, el 50% de la
variacién punto a punto del indice IBEX, tomando como referencia inicial del indice el promedio del precio oficial de cierre
de los dias 12, 13 y 16 de septiembre de 2024 y como valor final, el promedio del precio oficial de cierre de los dias 2, 3y 4
de mayo de 2028.

c) indice de referencia.

El fondo iniciard el periodo de garantia el 12 de septiembre de 2024 y las inversiones realizadas consistieron en la
formacion de la cartera inicial.

No estéa designado ningun indice de referencia para medir la gestion.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El fondo iniciaré el periodo de garantia el 12/09/2024 y las inversiones realizadas consistieron en la formacion de la cartera
inicial.
El patrimonio del fondo al final del periodo es de 2,93 millones de euros. El nimero de participes al final del periodo es de

102 participes.

Este periodo la gestora ha tenido unas entradas netas globales de 45,8 millones de euros. En el caso del Arquia Bolsa
Garantizado | FI ha tenido un saldo neto de entradas por un importe de 2,93 millones de euros durante el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo iniciaré el periodo de garantia el 12/09/2024 y las inversiones realizadas han consistido en la formacion de la
cartera inicial.

Actualmente segun la gama de fondos que gestiona la Gestora, el fondo Arquia Banca Garantizado | FI, Arquia Garantizado
2025 FI, Arquia Garantizado 2027 FI, Arquia Garantizado 2027 Il Fl y Arquia Bolsa Garantizado | FI son los fondos con
vocacion garantizada de su categoria. La rentabilidad del fondo Arquia Banca Garantizado | FI en el primer semestre ha
sido del -0,44%, la rentabilidad del fondo Arquia Garantizado 2025 FI ha sido del 0,80%, la rentabilidad del fondo Arquia
Garantizado 2027 FI ha sido del -0,39% y la rentabilidad del fondo Arquia Garantizado 2027 1l FI ha sido del -0,75%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.



a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La estructura de la cartera se ha materializado en Deuda Publica de Estados UE y una OTC con el propdsito de conseguir
a vencimiento del fondo (04/05/2028), el objetivo de rentabilidad fijado en el folleto.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se ha contratado un derivado OTC call para lograr el objetivo fijado en el folleto informativo con un nominal total de 30
millones de euros: Caixabank por un importe de 5 millones de euros, Santander 15 millones de euros y BBVA 10 millones
de euros.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/06/2024 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,83 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
3,10%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Segun lo indicado en el articulo 46.1. d) de la Ley 35/2003, y atendiendo a la escasa relevancia cuantitativa de la
participacion del fondo en el capital de las diferentes sociedades, la politica aplicada en el ejercicio de los derechos
politicos ha sido la delegacion de los mismos en la propia compaifiia, recibiendo si fuera el caso todos los derechos
economicos vinculados. En todo momento, el ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que
integren las carteras de las IIC se hara en interés exclusivo de los participes de las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No se ha aplicado ningun coste al participe por el servicio de andlisis durante el periodo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préximos meses y las perspectivas de mercado, la actuacién de la Reserva Federal continuara
desempefiando un papel crucial en la direcciéon de los mercados financieros. Después de mantener tasas de interés
elevadas para controlar la inflacion, la Fed podria adoptar un enfoque mas flexible si los datos econémicos sugieren una
desaceleracion del crecimiento o una reduccién de las presiones inflacionarias. Los inversores estaran atentos a las
decisiones de la Fed y a las declaraciones de sus miembros para obtener pistas sobre futuras politicas monetarias.
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Desde el punto de vista macroecondémico, la economia de Estados Unidos se encuentra en una fase de expansion tardia,
con un mercado laboral con sefiales de fortaleza y una inflacion que ha moderado su ritmo, situandose en torno al 2,6%.
Esta mejora en las condiciones inflacionarias ha generado expectativas de que la Reserva Federal comience a reducir las
tasas de interés hacia finales del afio.

En el &mbito global, se espera una desaceleracién suave de la economia, con la mayoria de los grandes bancos centrales
preparados para comenzar a flexibilizar sus politicas monetarias. Sin embargo, la inestabilidad politica y las proximas
elecciones en varias partes del mundo podrian introducir riesgos adicionales.

El mercado de renta variable en Estados Unidos ha demostrado resiliencia, especialmente en el sector tecnoldgico. Se
espera que las acciones tecnolégicas sigan liderando el crecimiento debido a su capacidad de innovar y adaptarse a las
tendencias del mercado. Las empresas tecnoldgicas estan bien posicionadas para capitalizar las inversiones en inteligencia
artificial, automatizacion y tecnologia verde. Sin embargo, la volatilidad podria aumentar si la Fed adopta una postura mas
agresiva en términos de politica monetaria 0 si surgen nuevas tensiones geopoliticas. Los inversores deberan estar
preparados para ajustar sus carteras en respuesta a estos desarrollos.

El mercado de renta variable europeo podria beneficiarse ante cualquier sefial de que el BCE estuviese dispuesto a relajar
su politica monetaria. Los sectores de consumo discrecional y tecnologia son vistos como prometedores, aunque la
volatilidad podria persistir debido a la incertidumbre econémica y geopolitica.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos han aumentado en respuesta a las expectativas de una
politica menos expansiva por parte de la Fed. Los inversores en bonos deberan considerar la posibilidad de fluctuaciones
en los rendimientos y ajustar sus carteras en consecuencia. La demanda por bonos corporativos y municipales podria
aumentar si se perciben como alternativas mas seguras en un entorno de incertidumbre econdmica.

En Europa, los bonos gubernamentales y corporativos enfrentaran presiones debido a las expectativas de tasas de interés
mas altas y la inflacidn persistente. Los inversores estaran atentos a cualquier cambio en la politica del BCE y a los
desarrollos econémicos en la region. La demanda por bonos europeos podria depender de la percepcion de estabilidad
econdmica y de las politicas fiscales de los gobiernos de la region.

La actuacion previsible de los mercados financieros en los proximos meses estara influenciada por una combinacién de

factores macroecondmicos, politicas monetarias y eventos geopoliticos. La capacidad de los inversores para adaptarse a
estos cambios y gestionar el riesgo sera crucial para el éxito en un entorno de mercado en constante evolucion.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL IIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

ololofloc|loflo|lo|lo|lo|lo|lo|leo|leo|lo|o|o oo |o|o|o|o |o |o |o |o |e
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Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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