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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestiéon toma como referencia la rentabilidad del indice Eurostoxx 50 Net Return.

Fondo con minimo del 90% de su exposicién total en valores cotizados en zona euroy

emitidos en zona euro (maximo 10% emitidoinferior al 90% de la en OCDE), y resto en renta fija. Exposicién a renta
variable nacional inferioral 90% de la exposicion total a renta variable. No existeestora presenten un exposicion al riesgo
divisa. Se seleccionaran al menos 25 valores que, a juicio de la Gestora, presenten
unpotencial de revalorizacién adecuado, segun criterios de capitalizacion minima (unos 180 millones de euros),
liqguidez y diversificacion sectorial (ponderacion de un sector inferior al 25%). Es intencién que estén
representados todos los sectores bursatiles que cumplan esos criterios y en todo caso Banca y Seguros,
Telecomuniaciones, Energia y Electricas, Construccion, Alimentacién y Distribucién. Salvo excepciones, los valores
se mantendran al menos 6 meses. En renta fija se invertira en Deuda Publica a corto plazo

emitida por el Estado, Comunidades Auténomas u otros Estados euro y enzo emitida por el Renta Fija Privada de
emisores euro con calificacion crediticia elevada (al menos A por S&P o equivalentes), todo negociado en zona euro.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,75 2,65 3,20 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.938.883,0 | 2.012.712,7 600,00
CLASE A 312,00 339,00 EUR 0,00 0,00 NO
9 9 Euros
600,00
CLASE R 60,00 60,00 1,00 1,00 EUR 0,37 0,06 Sl
Euros
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 23.644 24.162 27.198 24.761
CLASE R EUR 1 1 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2022

Diciembre 2021

Diciembre 2020

CLASE Divisa Al final del periodo
CLASE A EUR 12,1949 10,4928 11,7703 9,7122
CLASER EUR 12,6045 11,2188 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,63 0,17 0,80 1,25 0,77 2,02 mixta 0,01 0,03 Patrimonio
CLASE R | al fondo 0,61 0,04 0,65 1,28 0,57 1,85 mixta 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 16,22 5,14 -1,43 2,24 9,68 -10,85 21,19 -9,23 -18,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,60 20-10-2023 -3,91 15-03-2023 -13,23 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,63 02-11-2023 1,84 21-03-2023 8,22 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,41 10,12 11,33 10,09 16,96 21,42 13,44 31,47 13,66
Ibex-35 14,06 12,57 12,15 10,84 19,13 19,51 16,19 34,16 13,67
Letra Tesoro 1 afio 0,21 0,35 0,16 0,13 0,10 0,88 0,23 0,46 0,70
EUROSTOXX 50 NET
13,99 11,33 14,07 10,98 18,08 23,34 14,87 32,27 13,60
TOTAL RETURN
VaR histérico del
L 10,16 10,16 10,38 12,07 12,74 9,79
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,34 0,33 0,34 0,33 0,33 1,34 1,33 1,32 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 16,23 5,16 -1,25 2,21 9,67

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,60 20-10-2023 -3,91 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,64 02-11-2023 1,85 21-03-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e . : . . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,36 10,12 11,35 10,08 16,81
lbex-35 14,06 12,57 12,15 10,84 19,13
Letra Tesoro 1 afio 0,21 0,35 0,16 0,13 0,10
EUROSTOXX 50 NET
13,99 11,33 14,07 10,98 18,08
TOTAL RETURN
VaR histérico del
o 8,57 8,57 8,29
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,35 0,32 0,33 0,38 0,32 0,35

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.290.439 4.957 3
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 181.956 1.964 8
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 944.962 3.787 4
Renta Variable Euro 23.315 329 4
Renta Variable Internacional 455.000 5.141 6
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 1.141.403 10.828 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 723.549 2.288 2
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 4.760.624 29.294 3,51

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.365 86,13 19.977 84,36
* Cartera interior 3.450 14,59 3.509 14,82
* Cartera exterior 16.915 71,54 16.468 69,54
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.101 13,11 3.257 13,75
(+/-) RESTO 179 0,76 448 1,89
TOTAL PATRIMONIO 23.645 100,00 % 23.682 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.682 24.163 24.163
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,79 -13,30 -17,51 -73,90
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 476,68
+ Rendimientos netos 3,63 11,41 15,38 -70,85
(+) Rendimientos de gestion 4,51 12,89 17,77 -67,92
+ Intereses 0,28 0,09 0,36 187,82
+ Dividendos 0,60 3,38 4,11 -83,65
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,44 8,09 11,74 -61,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,19 1,32 1,56 -86,99
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -284,05
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,89 -1,47 -2,39 -44,68
- Comision de gestion -0,81 -1,20 -2,02 -38,39
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 -6,90
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,05 -52,94
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 423,96
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,23 -0,28 -82,88
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,01
23.645

0,00
23.682

0,01
23.645

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 3.450 14,59 3.509 14,82
TOTAL RENTA VARIABLE 3.450 14,59 3.509 14,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.450 14,59 3.509 14,82
TOTAL RV COTIZADA 16.916 71,54 16.429 69,37
TOTAL RENTA VARIABLE 16.916 71,54 16.429 69,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.916 71,54 16.429 69,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.366 86,13 19.938 84,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Area Geografica

W 12,87 % Renta Variable espafiola
W 13,17 % Liguidez

/ /

/

\ /*' [ 73,96 % Renta Variable euro (ex.e
|

\ /

\\ /

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
Futuro|INDICE DJ .
INDICE DJ EURO STOXX 50 3.287 Inversion
EURO STOXX
50]10|
Total subyacente renta variable 3287
TOTAL OBLIGACIONES 3287
I I I

4. Hechos relevantes

Sl

z
(]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No se ha producido ningun hecho relevante adicional.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) Fineco SV SA, entidad del grupo de la gestora, es, ademas, comercializador del fondo y como tal, su retribucién se
encuentra incluida dentro de la comisién de gestion del fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los
mercados El segundo semestre del 2023 ha sido positivo para las inversiones tanto de renta fija como para los de renta
variable. No obstante, la volatilidad ha sido una constante ante la incertidumbre sobre la politica monetaria, las tensiones
en Oriente Medio y una economia china obstinadamente débil. De he cho, el sentimiento de mercado fue negativo hasta
que, un giro moderado de la Fed en noviembre generé una caida generalizada de los tipos interés de m ercado que empujo
al alza los precios de todos los activos. En el periodo, han destacado en positivo la caida de los tipos de interés e uros, la
bajada de las primas de riesgo de crédito, asi como las subidas de la bolsa americana y japonesa, con las empresas
tecnologicas a la cabeza. Ademas, sectores como el de materias primas o la energia han tenido fuertes revalorizaciones; y
el sector inmobiliario se ha recuperado con fuerza. En negativo, ha destacado el mercado chino de bolsa. Con todo ello, el
segundo trimestre de 2023 ha terminado con la TIR del bon o americano a 10 afios, referente de valoracion para casi
cualquier activo e n el mundo, en 3,87%. La renta fija espafiola ha terminado con una prima res pecto a la alemana de 95
puntos bésicos, y una TIR a 10 afios del 2,98%; asi , la renta fija gubernamental de corto plazo en euros ha alcanzado un
+2,68 % de rentabilidad, como indica el indice ICE BofA Eur Gov 1-3 afios. En los mercados de renta variable las
principales referencias de rentabilidad han sido: Eurostoxx 50, +2,8%; el Stoxx 600, +3,7%, el S&P 500 cubierto a euros ,
+6,9% y el MSCI World cubierto a euros, +5,7%. Finalmente, el euro se ha devaluado, terminando el semestre en 1,1039
EUR/USD. b) Decisiones generales de inversion adoptadas La cartera de la IIC permanece invertida mayoritariamente en
renta variable exterior, en concreto acciones de la Zona Euro. c¢) indice de referencia En este entorno de mercados, la
principal referencia de inversion para la c artera actual de la IIC indice Eurostoxx 50 Net Return, ha terminado el per iodo
con una rentabilidad del 3,24%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC El patrimonio de la IIC
ha descendido y el nimero de patrticipaciones es men or, también. En este contexto de mercados, la rentabilidad de la 1IC
en el periodo alcanzo el 4,48% bruto y el 3,64% después de los gastos totales sop ortados reflejados en el TER del periodo
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del 0,67%. El TER mencionado no in cluye la comisién de resultados, que ha supuesto un 0,17%. La rentabilidad de la
clase R fue del 3,64%, dado que se trata de la clase de reparto. Dich a rentabilidad bruta fue mayor que la de su
benchmark que fue de 3,24%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la ge stora La IIC ha
tenido una rentabilidad menor a la media de las IICs de su misma categoria RENTA VARIABLE EURO gestionadas por la
misma gestora. Los princip ales activos que han contribuido a la rentabilidad del periodo han sido STE LLANTIS NV,
PANDORA A/S y SIEMENS AG-REG. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES a) Inversiones concretas realizadas
durante el periodo Durante el periodo se ha procedido a la venta de las acciones SOFTWARE AG T END. También se han
realizado operaciones con instrumentos derivados con objeto de gestionar las entradas y salidas diarias al fondo.
Adicionalmente, se ha procedido al rollover de los futuros sobre el Euro Stoxx 50, indice de ref erencia del fondo, al
siguiente vencimiento. b) Operativa de préstamo de valores N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
Las operaciones de compra y venta de instrumentos derivados sobre el indice de referencia del fondo, el Euro Stoxx 50,
corresponden con la gestidon de entradas y salidas de participes. Se ha procedido al rollover de dichas pos iciones en
futuros hasta el siguiente vencimiento, de septiembre a diciembr e, y de diciembre a febrero de 2024. No existen
inversiones en derivados u otros activos con objetivo de cobertu ra. El grado de apalancamiento medio ha sido del 14,99%
en el periodo. La liquidez obligatoria se ha invertido en cuenta corriente. Durante el per iodo, la cuenta corriente de la
entidad depositaria ha estado remunerada a un tipo promedio del 3,74%. La remuneracidon media de las cuentas corrientes
, incluida la del depositario y otras entidades bancarias, ha sido de un 3, 75%. d) Otra informacién sobre inversiones No hay
inversion en IICs en mas de un del 10% del patrimonio. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC. No
existen en cartera inversiones en litigio. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD N/A RIESGO
ASUMIDO POR EL FONDO El riesgo asumido por la IIC 10,85%, medido a través de la volatilidad es m enor que el de su
indice de referencia que ha soportado un 12,98%. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS Se ha asistido a las juntas
generales de accionistas de compafiias nacionales e internacionales. Se ha votado a favor en Duerr, Ree, Amundi Sa,
Melia, Siemens Energy, Sanofi, L"Oreal, Schneider Electric, Air Liquide, Vinci, Axa, Santander, Infineon, Eni, Danone,
Inditex. Se ha votado a favor y en contra en Unilever, Dominion, Engie, Compagnie De Saint-Gobain, Arcelor Mittal, Societe
Generale, Repsol, Dsm, Stmicroelectronics, Veolia, Ence, Software, Telefonica, Gestamp, Navigator, Umicore, Philips
Electronics, Ubisoft, Asml, Lvmh, Totalenergies, Linde, Sap, Allianz, Airbus, Deutsche Telekom, Iberdrola, Bnp, Prosus,
Anheuser-Busch, Ing, Enel, Stellantis, Pandora. Ademas de en contra y a favor, nos hemos abstenido en Kpn, Nos, Atos,
Nokia. En Pandora nos hemos abstenido y votado a favor.;A INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV N/A ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS N/A COSTES DERIVADOS DEL
SERVICIO DE ANALISIS El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis financiero de la s inversiones. La
gestora recibe informes de entidades internacionales rele vantes para la gestién del fondo seleccionados en base a la
calidad del ana lisis, su relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para emit ir informes pertinentes ante eventos
potenciales o que han sucedido en los mercados y que pueden afectar al fondo, la solidez de la argumentacién y el acceso
a los modelos de valoracidn usados por los analistas. Bajo estos cr iterios, la gestora ha seleccionado 2 proveedores de
servicios de analisis que se identifican como generadores de valor afiadido para el fondo, y por e nde, susceptibles de
recibir comisiones por ese servicio, Kepler Cheuvreux y JP Morgan. Durante el periodo, el fondo ha soportados gastos de
analisis por importe de 8.003 euros. COMPORTAMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS) N/A
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO La inflacién y las politicas de los bancos
centrales contintan siendo la va riable clave que marcaré la evolucion de los mercados financieros. De cara a 2024,
dominan las expectativas de bajadas de tipos de interés tanto en US D como en EUR, iniciandose asi un nuevo ciclo de
politica monetaria. Frente a esta tesis de mercado, en nuestra opinién, una inflacion mas persistente , estancada por los
problemas de oferta, podria provocar que dichas bajadas sean mas tardias y de menor cuantia. En renta variable, la
ralentizacion del crecimiento nominal global y la pre sién en margenes pensamos que seguira lastrando el crecimiento de
beneficio s global, con permiso de la IA que ganara protagonismo en los resultados de las empresas. Los tipos de interés
de largo plazo sin margen de bajadas re levantes por el contexto de inflacion descrito y las primas de riesgo tambi én en
minimos, contribuyen a nuestro posicionamiento de cautela en los acti vos de riesgo. El equipo gestor mantendra en este
escenario su estrategia actual de selecc ionar gestores de la maxima consistencia para batir a su indice de referenc ia en el
largo plazo

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION EUR 501 2,12 585 2,47
ES0130625512 - Acciones|EMPRESA NACIONAL DE CELU EUR 296 1,25 302 1,27
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION S.A. EUR 229 0,97 282 1,19
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 92 0,39 72 0,31
ES0148396007 - Acciones|INDUSTRIA DISENO TEXT(INDITEX) EUR 289 1,22 260 1,10

12



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1598757687 - Acciones|MITTAL STEEL COMPANY,N.V. EUR 431 1,82 419 1,77
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA DE ESPANAS.A. EUR 320 1,35 330 1,40
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 318 1,35 315 1,33
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER EUR 526 2,22 471 1,99
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 186 0,79 198 0,84
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 262 1,11 275 1,16
TOTAL RV COTIZADA 3.450 14,59 3.509 14,82
TOTAL RENTA VARIABLE 3.450 14,59 3.509 14,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.450 14,59 3.509 14,82
BE0974293251 - Acciones|]ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 534 2,26 474 2,00
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ AG EUR 886 3,75 780 3,29
FR0004125920 - Acciones|AMUNDI LUXEMBOURG SA EUR 301 1,27 264 1,12
FR0000051732 - Acciones|ATOS ORIGIN EUR 34 0,15 64 0,27
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 894 3,78 820 3,46
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS EUR 622 2,63 574 2,42
FR0000125007 - Acciones| COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN EUR 650 2,75 543 2,29
FR0000120644 - Acciones| GROUPE DANONE EUR 597 2,52 571 2,41
CH1216478797 - Acciones|DSM EUR 274 1,16 293 1,24
DE0005565204 - Acciones|DUERR AG EUR 263 1,11 364 154
1T0003132476 - Acciones|ENI SPA EUR 466 1,97 400 1,69
FR0000121147 - Acciones|FAURECIA EUR 19 0,08 20 0,08
FR0014008VXS5 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO SA EUR 2 0,01 4 0,02
FR0010208488 - Acciones|ENGIE (GDF SUEZ) EUR 538 2,28 515 2,17
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 373 1,58 373 1,57
NL0011821202 - Acciones|INT. NEDERL GROEP EUR 474 2,00 432 182
NL0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 620 2,62 650 2,74
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY L. VUITTON EUR 632 2,67 743 3,14
FR001400AJ45 - Acciones|MICHELIN EUR 576 2,44 480 2,03
FI10009000681 - Acciones|NOKIA OYJ-A SHS EUR 341 1,44 428 181
PTZONOAMO0O006 - Acciones|NOS EUR 171 0,72 174 0,74
DK0060252690 - Acciones|PANDORA A/S EUR 409 173 264 112
NL0O000009538 - Acciones|PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 232 0,98 218 0,92
PTPTIOAMO006 - Acciones|NAVIGATOR (PORTUCEL) EUR 184 0,78 161 0,68
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO SA EUR 664 2,81 727 3,07
DE0007164600 - Acciones|SAP AG EUR 321 1,36 288 122
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 772 3,26 707 2,98
GB00BP6MXD84 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 363 1,54 337 142
DEOOOENERG6YO - Acciones| MEN EUR 38 0,16 51 0,22
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS EUR 1.074 4,54 964 4,07
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE EUR 405 1,71 401 1,69
DEOOOA35JSWS - Acciones|SOFTWARE AG EUR 0 0,00 371 157
NL00150001Q9 - Acciones|STELLANTIS NV EUR 880 3,72 669 2,83
NL0000226223 - Acciones|STMICROELECTRONICS NV EUR 455 1,92 458 1,93
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA-B EUR 585 2,47 499 2,11
FR0000054470 - Acciones|UBISOFT ENTERTAINMENT SA EUR 94 0,40 105 0,44
BE0974320526 - Acciones|UMICORE SA EUR 117 0,49 120 0,51
GB00B10RZP78 - Acciones|UNILEVER PLC EUR 664 2,81 722 3,05
FR0000124141 - Acciones|VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 394 1,67 400 1,69
TOTAL RV COTIZADA 16.916 71,54 16.429 69,37
TOTAL RENTA VARIABLE 16.916 71,54 16.429 69,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.916 71,54 16.429 69,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.366 86,13 19.938 84,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La politica de retribuciones aplicable a GIIC FINECO SGIIC SAU es la aproba da para el Grupo Fineco por el Consejo de
Administracion de la sociedad mat riz, Fineco SV, SA, a propuesta de su Comisién de Nombramientos y Retribuci ones y
esta adaptada al Marco Corporativo de Politica Retributiva del Grupo Kutxabank, grupo dominante de la entidad gestora.
La politica retributiva del Grupo FINECO, que se revisa anualmente, se ampa ra en los siguientes principios: trasparencia,
sostenibilidad a largo plazo , gestién prudente del riesgo, vinculacion a resultados segun se indica mas adelante asi como
generacion de compromiso y motivacion y evitar eventuale s conflictos de interés en perjuicio de los clientes. Consta de: a)
Retribucién Fija: Esta regulada en el Convenio Colectivo de Oficinas y D espachos, al que esta adscrito FINECO, o en su
caso, en los contratos indiv iduales firmados con los interesados. b) Retribucion Variable. La retribucion variable ng
aparece regulada en con venio colectivo, ni tiene caracter obligatorio. Con caracter general los pl anes de retribucién
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variable tienen caracter anual, si bien puntualmente pu eden convivir con planes plurianuales orientados a recompensar el
cumplimie nto de las estrategias y la sostenibilidad de los resultados del Grupo a la rgo plazo. El sistema se basa en dos
componentes: - Cuantitativo, basado en criterios objetivos plurianuales vinculados direc tamente a la consecucion de
objetivos de negocio globales (beneficio medio del Grupo FINECO en un periodo plurianual). - Cualitativo, basado en
criterios subjetivos de la Direccion, pero siempre teniendo en cuenta los resultados de la Entidad en el ejercicio. Los crite
rios subjetivos se basan fundamentalmente en el desempefio individual en el puesto de trabajo, considerando aspectos
como la responsabilidad soportada, el cumplimiento de las tareas y funciones asignadas y las ideas de gestion
aportadas, evitando en lo posible eventuales conflictos de interés en el e jercicio de su funcién. En este sentido, también
se contempla, en su caso, la obligacion de velar por los intereses de los clientes, el trato equitat ivo a los clientes y la
satisfacciéon de éstos. FINECO mantiene una proporcién adecuada entre los componentes fijos y varia bles de la
retribucion de los participes en los diferentes planes retributi vos, en orden a una gestion prudente del riesgo y de evitar
posibles confli ctos de interés. Limites: a) A nivel global, la retribucién variable anual siempre tendré un tope que sera la
cantidad menor de dos: un porcentaje del beneficio del ejercicio, fijado periédicamente por el Consejo de Administracion y
que oscila en torn 0 a un 20%, y un porcentaje de la masa salarial fija total de la plantilla del ejercicio, que se fijara
periédicamente por el Consejo de Administracié n y oscila en torno a un 20%. b) La retribucidn variable NO podré estar
ligada al lanzamiento de un nuevo producto, a la rentabilidad de una determina IIC o cartera gestionada ni s er superior,
con caracter general, al cien por cien del componente fijo de la remuneracion total individual. c) El umbral del diferimiento
del componente variable de la retribucion apl ica tanto a aquellas las retribuciones variables anuales como a los program
as de retribucion variable plurianual que se encuentren activos en la entid ad. Dicho umbral aplica cuando ambas
retribuciones variables conjuntamente superen el 30% de la retribucion fija o los 50.000 euros. Al cierre del eje rcicio 2022
no se encuentra activo en la entidad ningln programa de retribu cién variable plurianual. El importe total de
remuneraciones a empleados devengadas durante el ejerci cio 2023 ha ascendido a 1.123.056 euros de remuneracion fija
y 223.600 euro s de remuneracion variable. Durante el ejercicio 2023, el nUmero de benefic iarios de la remuneracion fija 'y
variable ha ascendido a 23 empleados y 19 empleados, respectivamente. No existe ninguna remuneracion ligada a la
cond icién de miembro del consejo de administracién. Asimismo, el personal de al ta direccion, que coincide con el
personal cuya actividad incide en el perf il de riesgo de la IIC, asciende a cuatro empleados, que han devengado una
remuneracion total de 501.903 euros, distribuidos en 390.903 euros de retri bucion fija y 111.000 euros de retribucion
variable. No existen remuneracio nes ligadas a la comision de gestion variable de las 1IC obtenidas por la g estora, segun
los limites establecidos en |a politica retributiva aplicable a Grupo Fineco

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No se han realizado operaciones de financiacion de valores en el periodo.
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