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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Eurostoxx50 Net  Return(50%) y BofA

Merrill Lynch 1-3 year Euro Government Index (50%),buscandobatir la rentabilidad del indice compuesto en escenarios de
subida moderada del Eurostoxx50 en un plazo medio de 3 afios, limitando la participacion del Flen alzas significativas del
Eurostoxx50, y manteniendo en escenarios negativosde renta variable, estrategias de cobertura que limiten las pérdidas
del FI, en cuyo caso el perfil de riesgo del Fl seria asimilable al del indice compuesto (50%RV/50%RF). Para lograr el
objetivo se combinara una estrategia estrategia eminentemente pasiva en la seleccién de activos de renta variable, a
través de carteras de acciones o futuros sobre el Eurostoxx50, o con estrategias recurrentes de opciones sobre dicho
indice, que en escenarios  alcistas del Eurostoxx50 permitan participar de subidas moderadas del mismo manteniendo,
en escenarios negativos de renta variable, estrategias de coberturas frente a pérdidas del Eurostoxx50. Se invierte el
0-100% de la  exposicion total en renta variable de alta capitalizacion y de cualquier sector, princsector,te del
Eurostoxx50, asi como en futuros y opciones ligadosa dicho indice, y el resto de la exposicion total en renta fija
publica/privada (incluyendo también los instrumentos del ercado monetario cotizados o no, liquidos).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,08 0,00 0,98
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,84 2,65 3,25 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 808.587,83 561.044,69
N° de Participes 188 99
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 12.891 15,9421
2022 11.752 14,2691
2021 13.999 15,2336
2020 18.433 13,8172
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,10 0,45 0,70 0,22 0,92 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,72 4,41 -2,37 2,00 7,45 -6,33 10,25 -2,41

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,78 13-10-2023 -1,78 15-03-2023 -5,11 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,20 10-10-2023 1,25 16-03-2023 3,91 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,42 5,97 7,64 5,67 9,71 11,54 7,44 14,75
lbex-35 14,06 12,57 12,15 10,84 19,13 19,51 16,19 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,21 0,35 0,16 0,13 0,10 0,88 0,23 0,46
50% EUROSTOXX 50
6,87 5,72 7,27 5,23 8,57 11,84 7,41 16,20
DIV / 50% BOFA 1/3
VaR histérico del
L 5,89 5,89 6,07 6,06 6,21 6,31 5,85 6,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,20 0,20 0,19 0,19 0,76 0,76 0,78 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.290.439 4.957 3
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 181.956 1.964 8
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 944,962 3.787 4
Renta Variable Euro 23.315 329 4
Renta Variable Internacional 455.000 5.141 6
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 1.141.403 10.828 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 723.549 2.288 2
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 4.760.624 29.294 3,51
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.145 63,18 6.043 68,87
* Cartera interior 6.136 47,60 4.597 52,39
* Cartera exterior 1.968 15,27 1.407 16,04
* Intereses de la cartera de inversion 41 0,32 38 0,43
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.230 32,81 2.393 27,27
(+/-) RESTO 515 4,00 338 3,85
TOTAL PATRIMONIO 12.891 100,00 % 8.774 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.774 11.752 11.752
* Suscripciones/ reembolsos (neto) 31,42 -33,28 -1,57 -195,26
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,09 8,82 10,88 -76,12
(+) Rendimientos de gestion 2,57 9,36 11,90 -72,33
+ Intereses 1,30 0,70 2,00 87,89
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,56 0,36 0,92 55,30
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,76 8,30 9,02 -90,81
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,04 0,00 -0,04 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,51 -0,54 -1,05 -4,44
- Comision de gestion -0,46 -0,46 -0,92 -0,93
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 2,20
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 7,11
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 0,00 -0,02 261,90
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,04 -0,06 -75,21
(+) Ingresos 0,03 0,00 0,03 197.838,14
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,03 0,00 0,03 197.838,14
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.891 8.774 12.891

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.336 18,12 4.597 52,39
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.800 29,48 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.136 47,60 4.597 52,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.136 47,60 4.597 52,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.972 15,29 1.356 15,45
TOTAL RENTA FIJA 1.972 15,29 1.356 15,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1972 15,29 1.356 15,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.108 62,90 5.953 67,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Area Geografica

@

W 16,05 % Renta Fija euro (ex.esp)
W 33,96 % Liquidez
[1 49,99 % Renta Fija espafiola

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Compra
Futuro|INDICE DJ
EURO STOXX
50]10|
Total subyacente renta variable 7121

TOTAL OBLIGACIONES 7121
] ] ]

INDICE DJ EURO STOXX 50 7.121 Inversion

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No se ha producido ningun hecho relevante adicional.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 307.775.000,00
euros, suponiendo un 14,27% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. El porcentaje de
simultaneas contratadas se ha calculado como el promedio diario de simultidneas contratadas entre patrimonio medio. d.)
El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 304.022.264,12 euros,
suponiendo un 14,10% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. El porcentaje de simultaneas
contratadas se ha calculado como el promedio diario de simultaneas contratadas entre patrimonio medio. g.) Fineco SV
SA, entidad del grupo de la gestora, es, ademés, comercializador del fondo y como tal, su retribucion se encuentra incluida
dentro de la comisién de gestién del fondo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los
mercados El segundo semestre del 2023 ha sido positivo para las inversiones tanto de renta fija como para los de renta
variable. No obstante, la volatilidad ha sido una constante ante la incertidumbre sobre la politica monetaria, las tensiones
en Oriente Medio y una economia china obstinadamente débil. De he cho, el sentimiento de mercado fue negativo hasta
gue, un giro moderado de la Fed en noviembre generd una caida generalizada de los tipos interés de m ercado que empujo
al alza los precios de todos los activos. En el periodo, han destacado en positivo la caida de los tipos de interés e uros, la
bajada de las primas de riesgo de crédito, asi como las subidas de la bolsa americana y japonesa, con las empresas
tecnolégicas a la cabeza. Ademas, sectores como el de materias primas o la energia han tenido fuertes revalorizaciones; y
el sector inmobiliario se ha recuperado con fuerza. En negativo, ha destacado el mercado chino de bolsa. Con todo ello, el
segundo trimestre de 2023 ha terminado con la TIR del bon o americano a 10 afios, referente de valoracion para casi
cualquier activo e n el mundo, en 3,87%. La renta fija espafiola ha terminado con una prima res pecto a la alemana de 95
puntos basicos, y una TIR a 10 afios del 2,98%; asi , la renta fija gubernamental de corto plazo en euros ha alcanzado un
+2,68 % de rentabilidad, como indica el indice ICE BofA Eur Gov 1-3 afios. En los mercados de renta variable las
principales referencias de rentabilidad han sido: Eurostoxx 50, +2,8%; el Stoxx 600, +3,7%, el S&P 500 cubierto a euros ,



+6,9% y el MSCI World cubierto a euros, +5,7%. Finalmente, el euro se ha devaluado, terminando el semestre en 1,1039

EUR/USD. b) Decisiones generales de inversion adoptadas La cartera de la IIC est4 invertida en emisiones de renta fija
nacional cot izada de pronto vencimiento y liquidez. ¢) indice de referencia En este entorno de mercados, la principal
referencia de inversion para la c artera actual de la IIC 50% indice BofA Merrill Lynch 1-3 year Euro Governm ent Index +

50% indice Eurostoxx 50 Net Return, ha terminado el periodo con una rentabilidad del 3,19%. d) Evolucién del Patrimonio,
participes, rentabilidad y gastos de la IIC El patrimonio de la IIC ha ascendido y el nimero de participaciones es mayo r,

también. En este contexto de mercados, la rentabilidad de la [IC en el p eriodo alcanz6 el 2,46% bruto y el 1,94% después

de los gastos totales sopo rtados reflejados en el TER del periodo del 0,40%. El TER mencionado no inc luye la comision

de resultados, que ha supuesto un 0,12%. Dicha rentabilida d bruta fue menor que la de su benchmark que fue de 3,19%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la ge stora La IIC ha tenido una rentabilidad menor a
la media de las IICs de su misma categoria GLOBAL gestionadas por la misma gestora. Los activos que han cont ribuido a

la rentabilidad del periodo han sido TOTALENERGIES SE, BTPS 0 04/ 15/24, SAP SE y SIEMENS AG-REG. La primeray

la Gltima son posiciones que e | fondo tiene a través de los futuros del Euro Stoxx 50 en cartera. INFORMACION SOBRE

LAS INVERSIONES a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo Las operaciones realizadas corresponden a la
compra de futuros de Eurostoxx 50 con objeto de gestionar las entradas y salidas del fondo; y su correspo ndiente rollover

al siguiente vencimiento. b) Operativa de préstamo de valores N/A c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de
activos Las operaciones realizadas de compra y venta derivados sobre su indice de r eferencia, el Euro Stoxx 50,

corresponden con la gestidon de entradas y sali das de participes. Se ha procedido al rollover de dichas posiciones en

futuros hasta el siguie nte vencimiento, de septiembre a diciembre y de diciembre a febrero 2024. No existen inversiones en

derivados u otros activos con objetivo de cobertu ra. El grado de apalancamiento medio ha sido del 53,01% en el periodo.

La liquidez obligatoria se ha invertido en cuenta corriente. Durante el per iodo, la cuenta corriente de la entidad depositaria

ha estado remunerada a un tipo promedio del 3,74% y las simultaneas a un tipo medio de 3,65%. La r emuneracion media

de las cuentas corrientes, incluida la del depositario y otras entidades bancarias, ha sido de un 3,84%. d) Otra informacion
sobre inversiones No hay inversion en IICs en méas de un del 10% del patrimonio. No existen inversiones sefialadas en el

articulo 48.1.j del RIIC. No existen en cartera inversiones en litigio. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE

RENTABILIDAD N/A RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO ElI riesgo asumido por la IIC 6,96%, medido a través de la

volatilidad es ma yor que el de su indice de referencia que ha soportado un 6,65%. A fin de este periodo, no hay patrimonio

del fondo invertido en emisiones d e renta fija de baja calidad crediticia. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS N/A

INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV ESTE FONDO PUEDE INVERTIR HASTA UN 35% EN EMISIONES DE

RENTA FIJA DE BAJA C ALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.ENTIDA

DES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS COSTES DERIVADOS DEL

SERVICIO DE ANALISIS El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis financiero de la s inversiones. La

gestora recibe informes de entidades internacionales rele vantes para la gestién del fondo seleccionados en base a la

calidad del ana lisis, su relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para emit ir informes pertinentes ante eventos

potenciales o que han sucedido en los mercados y que pueden afectar al fondo, la solidez de la argumentacién y el acceso

a los modelos de valoracidn usados por los analistas. Bajo estos cr iterios, la gestora ha seleccionado 2 proveedores de

servicios de andlisis que se identifican como generadores de valor afiadido para el fondo, y, por ende, susceptibles de

recibir comisiones por ese servicio, Kepler Cheuvreux y JP Morgan. Durante el periodo, el fondo ha soportados gastos de

analisis por importe de 11 euros. COMPORTAMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS) N/A

PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO La inflacién y las politicas de los bancos

centrales contintan siendo la va riable clave que marcaré la evolucion de los mercados financieros. De cara a 2024,

dominan las expectativas de bajadas de tipos de interés tanto en US D como en EUR, iniciAndose asi un nuevo ciclo de

politica monetaria. Frente a esta tesis de mercado, en nuestra opinién, una inflacion mas persistente , estancada por los

problemas de oferta, podria provocar que dichas bajadas sean mas tardias y de menor cuantia. En renta variable, la

ralentizacion del crecimiento nominal global y la pre sidn en margenes pensamos que seguira lastrando el crecimiento de

beneficio s global, con permiso de la IA que ganara protagonismo en los resultados de las empresas. Los tipos de interés

de largo plazo sin margen de bajadas re levantes por el contexto de inflacion descrito y las primas de riesgo tambi én en

minimos, contribuyen a nuestro posicionamiento de cautela en los acti vos de riesgo. El equipo gestor mantendra en este

escenario su estrategia actual de deriva dos sobre el Eurostoxx 50 combinada con una inversion en renta fija de cort o

plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K38 - Bonos|ESTADO ESPAROL|3,059]2025-05-31 EUR 96 0,74 94 1,07
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 96 0,74 94 1,07
ES0L02309083 - Lelra_S\ESTADO ESPARNOL|2,151[2023-09-08 EUR 0 0,00 587 6,69




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02401120 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,0002024-01-12 EUR 97 0,75 97 1,10
ES0L02404124 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,295|2024—04—12 EUR 484 3,75 483 5,50
ES0000012B62 - Obligaciones|ESTADO ESPARNOL|0,350[2023-07-30 EUR 0 0,00 1.991 22,69
ES0000012H33 - Obligaciones| ESTADO ESPANOL|0,073|2024—05—31 EUR 98 0,76 97 1,10
ES0000012H33 - Obligaciones|ESTADO ESPAROL|0,540[2024-05-31 EUR 634 4,92 625 7,12
ES0000012H33 - Obligaciones| ESTADO ESPANOL|O,626|2024—05—31 EUR 634 4,92 624 7,12
ES0000012H33 - Obligaciones|ESTADO ESPARNOL|0,626[2024-05-31 EUR 293 2,27 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 2.240 17,38 4.503 51,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.336 18,12 4.597 52,39
ES0000012K38 - REPO|CECABANK|3,800|2024-01-02 EUR 1.900 14,74 0 0,00
ES0000012L29 - REPO|CECABANK|3,800[2024-01-02 EUR 1.900 14,74 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.800 29,48 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.136 47,60 4.597 52,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.136 47,60 4.597 52,39
1T0005439275 - Bonos|ESTADO ITALIANO|0,236|2024-04-15 EUR 394 3,06 387 4,41
1T0005439275 - Bonos|ESTADO ITALIANO|0,242|2024-04-15 EUR 986 7,65 968 11,04
1T0005439275 - Bonos|ESTADO ITALIANO|0,236|2024-04-15 EUR 296 2,29 0 0,00
1T0005439275 - Bonos|ESTADO ITALIANO|0,242|2024-04-15 EUR 296 2,29 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.972 15,29 1.356 15,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.972 15,29 1.356 15,45
TOTAL RENTA FIJA 1.972 15,29 1.356 15,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.972 15,29 1.356 15,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.108 62,90 5.953 67,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica de retribuciones aplicable a GIIC FINECO SGIIC SAU es la aproba da para el Grupo Fineco por el Consejo de
Administracion de la sociedad mat riz, Fineco SV, SA, a propuesta de su Comision de Nombramientos y Retribuci ones y
esta adaptada al Marco Corporativo de Politica Retributiva del Grupo Kutxabank, grupo dominante de la entidad gestora.
La politica retributiva del Grupo FINECO, que se revisa anualmente, se ampa ra en los siguientes principios: trasparencia,
sostenibilidad a largo plazo , gestion prudente del riesgo, vinculacion a resultados segun se indica mas adelante asi como
generacién de compromiso y motivacion y evitar eventuale s conflictos de interés en perjuicio de los clientes. Consta de: a)
Retribucién Fija: Esta regulada en el Convenio Colectivo de Oficinas y D espachos, al que esta adscrito FINECO, o en su
caso, en los contratos indiv iduales firmados con los interesados. b) Retribucién Variable. La retribucién variable ng
aparece regulada en con venio colectivo, ni tiene caracter obligatorio. Con caracter general los pl anes de retribucién
variable tienen caracter anual, si bien puntualmente pu eden convivir con planes plurianuales orientados a recompensar el
cumplimie nto de las estrategias y la sostenibilidad de los resultados del Grupo a la rgo plazo. El sistema se basa en dos
componentes: - Cuantitativo, basado en criterios objetivos plurianuales vinculados direc tamente a la consecucion de
objetivos de negocio globales (beneficio medio del Grupo FINECO en un periodo plurianual). - Cualitativo, basado en
criterios subjetivos de la Direccion, pero siempre teniendo en cuenta los resultados de la Entidad en el ejercicio. Los crite
rios subjetivos se basan fundamentalmente en el desempefio individual en el puesto de trabajo, considerando aspectos
como la responsabilidad soportada, el cumplimiento de las tareas y funciones asignadas y las ideas de gestion
aportadas, evitando en lo posible eventuales conflictos de interés en el e jercicio de su funcién. En este sentido, también
se contempla, en su caso, la obligacion de velar por los intereses de los clientes, el trato equitat ivo a los clientes y la
satisfaccién de éstos. FINECO mantiene una proporcién adecuada entre los componentes fijos y varia bles de la
retribucion de los participes en los diferentes planes retributi vos, en orden a una gestion prudente del riesgo y de evitar
posibles confli ctos de interés. Limites: a) A nivel global, la retribucién variable anual siempre tendré un tope que sera la
cantidad menor de dos: un porcentaje del beneficio del ejercicio, fijado periédicamente por el Consejo de Administracion y
que oscila en torn 0 a un 20%, y un porcentaje de la masa salarial fija total de la plantilla del ejercicio, que se fijara
periédicamente por el Consejo de Administracié n y oscila en torno a un 20%. b) La retribucidn variable NO podré estar
ligada al lanzamiento de un nuevo producto, a la rentabilidad de una determina IIC o cartera gestionada ni s er superior,
con caracter general, al cien por cien del componente fijo de la remuneracién total individual. c) El umbral del diferimiento
del componente variable de la retribucién apl ica tanto a aquellas las retribuciones variables anuales como a los program
as de retribucion variable plurianual que se encuentren activos en la entid ad. Dicho umbral aplica cuando ambas
retribuciones variables conjuntamente superen el 30% de la retribucion fija o los 50.000 euros. Al cierre del eje rcicio 2022
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no se encuentra activo en la entidad ningln programa de retribu cién variable plurianual. El importe total de
remuneraciones a empleados devengadas durante el ejerci cio 2023 ha ascendido a 1.123.056 euros de remuneracion fija
y 223.600 euro s de remuneracion variable. Durante el ejercicio 2023, el nimero de benefic iarios de la remuneracion fija 'y
variable ha ascendido a 23 empleados y 19 empleados, respectivamente. No existe ninguna remuneracion ligada a la
cond icién de miembro del consejo de administracién. Asimismo, el personal de al ta direccion, que coincide con el
personal cuya actividad incide en el perf il de riesgo de la IIC, asciende a cuatro empleados, que han devengado una
remuneracion total de 501.903 euros, distribuidos en 390.903 euros de retri bucion fija y 111.000 euros de retribucion
variable. No existen remuneracio nes ligadas a la comision de gestion variable de las 1IC obtenidas por la g estora, segun
los limites establecidos en |a politica retributiva aplicable a Grupo Fineco

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Las operaciones de financiacién de valores que se realizan son simultaneas. La moneda de la garantia real en todas las
operaciones realizadas es el euro, el pais de formalizacion es Espaa y la liquidacion es bilateral con el depositario. La
calidad crediticia de la garantia es A- al tratarse de emisiones de Deuda del Estado. Al final del periodo el fondo mantenia
posiciones en 2 emisiones por nominal de 1.862.000 y 1.981.000 euros (ISIN: ES0000012L29 y ISIN: ES0000012K38), por
un efectivo de 3.800.000 euros, que representa un 29,48% del patrimonio del fondo. El tipo al que se realizé la operacion es
3,80%.
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