COMISION DEL MERCABO BE VALORES

Lgs AR, 2017
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CONDICIONES FINALES
Bono Subordinado de Capital Nivel 2 E.anki@()_;]:1
BANKIA, S.A. Registros Oficiales

Anotaciongs en cuenta

500.000.000 euros | oo |4 E4E. ...

Emitida al amparo de los términos y condiclones del Folleto Base de Valores no Participativos 2016,
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 19 de Jullo de 2016 y sus
suplementos registrados con fecha 6 de octubre de 2016 y 28 de febrero de 2017.

El emisor declara que:

a) Llas Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado 4,
de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacldn con el Folleto Base' y los suplementos® al
mismo que pudieran publicarse.

by El Folleto Base y sus suplementos estan publicados en las paglnas web del emisor
(www.bankia.com) y de CNMV (www.cnmv.es) de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14
de la Directiva 2003/7 1/CE.

¢) A fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto Base, sus
suplementos y las Condiclones Finales.

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Bankia, S.A., con domicilio social en
Valencla, C.P. 46002, calle Pintor Sorolla, nOmero 8, y CIF. nimero A-14.010.342 (en adelante, el
“Emisor” o “Bankia”)

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS (Véase términos y condiclones
generales del tipo de valor emitido en el Folleto Base)

1. Naturaleza y denominacién de Los Valores:

-  Obligaciones Subordinadas de Capital de Nivel 2: Bono Subordinado de Capital Nivel
2 Bankia 2017-1

- Codigo ISIN: ES0213307046.
Divisa de la Emisién: Euro
3. importe de la emislon:
- Nominal: 500.000.000 euros
- Efectivo: 497.270.000 euroé
4, Importe unitario de los valores:
- Nominal unitario: 100.000 euros

- Nomero de valores: 5.000

* El Folleto Base Incorpora por referencia el Documento de Registro de Bankia, registrado en CNMV el 19 de jullo de 2016 y
suplementado el 6 de octubre de 2016 y el 7 de marzo de 2017.

2 A |a fecha de las presentes Condiclones Finales se han registrado Suplementos al Folleto Base de Valores el 6 de octubre de
2016 y et 28 de febrero de 2017.
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10.
11.
12
13.

- Precio de Emision: 99,454%

- Efectivo Iniclal: 99.454 euros por titulo

Fecha de EmIsién/Desembolso: el 15 de marzo de 2017
Fecha de Vencimiento: el 15 de marzo de 2027

Tipo de Interés Fijo: N/A -

Tipo de.Interés fijo actualizable:

- Tipo de Interés Inicial: 3,375% pagadero anualmente los cinco (5) primeros afios,
hasta el 15 de marzo de 2022. Para los siguientes cinco (5) afios, hasta el
vencimiento final, se determinara un Tipo de Interés Actualizado.

- Tipo de Interés Actualizado: el resultado de la suma del Margen de Actualizacion
mas el Tlpo Mid-Swap a 5 afios, tal y como determine el Agente de Pagos en la
Fecha de Determinacion de la Actuallzacitn, que sera el dia 11 de marzo de 2022
(2° Business Day antes de la fecha de actualizacion).

- Base de calculo para el devengo de intereses: Act/Act (ICMA)

- Convencion dia habil: FolloWIng Unadjusted

- Fecha de Inicio de Devengo de Intereses: el 15 de marzo de 2017
- Importes Irregulares: N/A

- Fechas de pago de los cupones: los dias 15 de marzo de los afios 2018 hasta 2027,
ambos Inclusive

- Fecha de Actualizacion: el 15 de marzo de 2022

- Margen de Actualizacién: 3,35% anual, que es el margen original que se establecid
en la fecha de cierre de la emisidn, es decir el 2 de marzo de 2017.

- Bancos de Referencia: significa 5 de los principales operadores de swap del
mercado interbancarlo de Londres seleccionados por Bankia.

Tipo de Interés variable: N/A
Tipo de interés indexado: N/A .
Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente: N/A
Cupbn cero: N/A
Opciones de amortizacion anticipada o cancelacion anticipada:
- Modalidad:

a) Para el Emisor

1) El Emisor podra proceder a la amortizacion anticipada Total, no
Parclal, de los Valores una vez transcurridos al menos cinco
anos desde el desembolso de los Valores en la Fecha de
Amortizacién Anticipada de 15 de marzo de 2022 si con ello no
se ve afectada la solvencia de la entidad, previa autorizaclén
del Banco de Espafia (o la autoridad supervisora que lo
sustituya) y notlficacion mediante Hecho Relevante a la
Comisibn Nacional del Mercado de Valores (“CNMV"),
entregando al Inversor la cantidad correspondiente al cupén
corrido en caso de existir. De conformidad con lo previsto en el
articulo 78.1 del CRR, de la normativa de recursos propios vy, en
particular, al Reglamento (UE) n° 648/2012, el Banco de Espafia
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(o la autoridad supervisora que lo sustituya) concederd su
autorizacion solo si se cumplen las siguientes condiclones:

con anterioridad,” o simultdneamente, la entidad
sustituya los Valores por instrumentos de fondos
proplos de igual o superior calidad en condiciones que
resulten sostenibles para la capacidad de ingresos de
la entidad;

El Emisor haya demostrado a Banco de Espaiia (o la
autoridad supervisora que lo sustituya) que sus fondos

~proplos, tras la amortizacion anticipada, superardn lo
exigido en el articulo-92, apartado 1, del CRR, y los
requisitos combinados de colchdn que se definen en el
articulo 128, punto 6, de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a la supervision prudenclal de las
entidades de crédito y las empresas de Inversion, por la
que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan
las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE por un
margen que la autoridad competente . considere
necesarlo de conformidad con el articulo 104, apartado
3, de dicha Directiva.

2) No obstante, el Emisor podréd reembolsar, amortizar o
recomprar los Valores por su importe total, no parcial, previa
autorizaclon del Banco de Espafia (o la autoridad supervisora
que lo sustituya) en cualquler momento (antes de que
transcurran cinco afos desde el desembolso) en el supuesto de
que se produzca:

una modificacién en el régimen flscal de los Valores,
que no fuera previsible en la fecha de emision, que
tenga como consecuencla (A) el Emisor devenga
obligado a hacer retenclones sobre los pagos de
intereses; o (B) el Emisor no tenga derechoa reclamar
la deduccidn en el calculo de los paslvos impositivos en
Espafa respecto de cualesquiera pagos de intereses
gue se realicen con arreglo a las condiciones de los
Bonos Subordinados de Capital Nivel 2 con ocasidn del
sigulente pago exigible bajo los Bonos Subordinados de
Capital Nivel 2 o que el valor de dicha deduccidn para
el Emlsor se reduzca sustanclalmente, en cada caso,
como consecuencia del cambio o modificacién en la
legislacién y demds normativa espafiola aplicable en
cada momento o de cualquier modificacién en la
aplicacion o interpretacion oficial de dicha normativa,
cuyo cambio o modificaclén -sea efectlvo en o con
posterloridad a la fecha en que se acuerde la emision
de los Valores (“Evento Fiscal™); o

una modificacion en la legislacién, regulaclon bancaria
o en la regulacion de computabilidad de capital en
Espaiia o cualquier otra modificacién en la aplicaclon o
Interpretacion de dichas normas efectiva en, o con
posterioridad, a la Fecha de Emision a resultas de la
cual Bankia determine, previa consulta al Banco de
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Espaiia, que los Bonos Subordinados de Capital Nivel 2
no son computables totalmente o, en la medida en que
no esté prohibido por la regulacion bancaria aplicable,
parclalmente como Capltal de Nivel 2 del Emisor o de
su Grupo de conformidad con la regulacion bancarla
aplicable o cualesqulera otras normas aplicables en
cada momento en Espafia, que no fuera previsible en la
Fecha de Emision y se cumplan las condiciones
previstas en el articulo 78.4 del CRR (“Evento de
Capltal”).

b) Para el inversor: N/A

o Cancelacion Automatica: N/A
- Importe/s de la amortizacion: 100% del Valor Nominal.
- Estructura de Cancelacién Anticlpada: N/A

- Fecha/s de Amortizacion anticipada y/o Cancelacidn Automatica: Posibilidad de
amortizacion anticipada segin el supuesto indicado en el punto 13 a) 1), con la
Fecha de Amortizacién Anticlpada el 15 de marzo de 2022 y en cualquier momento
en un supuesto de Evento Fiscal o Evento de Capital indicados en el punto 13 a) 2).. '

- Precio/s de Amortizaci6n anticipada: 100% del nominal
14, Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacion:
- Fecha:el15demarzode 2027
- Precio de Amortizacion Final: 100% del Valor Nominal.
- Estructura de Amortizacién Final: N/A
15. Activos de sustitucidn y/o instrumentos financieros derivados vinculados: No

16. TIR para el Tomador de los Valores: 3,496% tomando el Mid-Swap a 5 afios de fecha 2
" de marzo de 2017 (0,146%)

17. Representacién de los inversores:

e Constitucion del sindicato: No
e |dentificacion del Comisario: N/A
e Constitucién de asamblea: Si

DISTRIBUCION Y c0|.oc_AC|6N

18. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la Emision: Inversores
cualificados. Conforme al articulo 63.b). del Reglamento (UE) 575/2013, ni el Emisor ni
ninguna de sus fillales consolidadas o sociedades en las que participe en un porcentaje
superlor al 20%, podrén comprar o de otro modo adquirir ninguna de los Valores, salvo
en los casos previstos en el apartado 13 anterior. .

19. Importe de suscripcion minimo: 100.000 euro s de valor nominal

20. Tramitacion de la Suscripcion y Periodo de Sollcitud de Suscripcion: Tanto el inicio como
‘ el fin de la suscripcion sera el 2 de marzo de 2017, directamente a través de las

Entidades Colocadoras.
21. Plazos de la oferta piblica y descripcion del proceso de solicitud: N/A
22. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: N/A

23. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de la solicitud: N/A
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24,
25.
26.
27.
28.
29,

30.
31

Métodos y plazos para el pago y entrega de los valores: N/A
Publicacion de los resultados: N/A

Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada: N/A
Entidades Directoras: N/A

Entidades Aseguradoras: N/A

Entidades Colocadoras: Bankia, S.A,, Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Goldman
Sachs International, J.P. Morgan Securities plc y Morgan Stanley & Co. International plc.

Entidades Coordinadoras: N/A
Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: N/A

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

32,

33.
34,
35
36.

Agente de Pagos:

Bankia, S.A.

Gabriel Garcia Marquez, 1

Las Rozas Madrid

Entidades Depositarlas: N/A
Agente de Calculo: Bankia, S.A.

Calendarlo relevante para el pago de los flujos establecldos en la emisi6n: Target2
Entidades de liquidez: N/A

OTRA INFORMACION SOBRE LOS VALORES Y LA EMISION

37.

38.

39,

Acuerdos de la emisidn: Los acuerdos para realizar la emision, los cuales se encuentran
plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiclones Finales son los sigulentes:

a) Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Acclonistas de Bankia, S.A. de fecha 15 de
Marzo de 2016; : ’

b) Acuerdo del Consejo de Administracion de Bankla de fecha 30 de Junio 2016;y

) Acuerdo de Emislén adoptado por D. José Sevilla Alvarez, en calidad de miembro
apoderado del Consejo de Administracion de Bankia de fecha 2 de marzo de 2017.

Rating: La presente emision ‘ha obtenido calificaciones definitivas por parte de las
agencias de calificacion crediticia S&P Global Ratings (actuando a través de Standard &
Poor's Credit Market Services Europe Limited) y Fitch Ratings Espaiia S.A.U.. En este
sentldo, con fecha 7 de marzo de 2017, S&P Global Ratings ha asignado una calificacion
definitiva de “BB”, y con misma fecha Fitch Ratings Espafia, S.A.U. ha aslgnado una
calificacién deflnitiva de “BB+". Las Agencias de Calificacién mencionadas anterlormente
han sido registradas en la European Securities and Markets Authority con fecha 31 de
octubre de 2011, de acuerdo con el Reglamento de la CE n° 1060/2009 del Parlamento
Europeo y Consejo de 16 de septlembre sobre Agencias de Califlcacién Crediticia.

Gastos de la admision a Cotizacion:
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40.

41.

42,

43,

‘ Concepto - importe
Tasa CNMV supervisién admision ) 0,00
Admisldn a cotlzacién en AIAF - , 5.000,00
Tasas de alta en IBERCLEAR (*) 800,00
| Otros ‘ . .
Total Gastos 5.800,00

(*) Iberclear es la entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta

Teniendo en cuenta lo gastos Incluldos en la tabla anterior, los ingresos netos ascienden
a: N/A

Mercados regulados en los que estin admitidos a cotizacion los valores de la misma
clase emitidos por Bankia: AIAF, Mercado de Renta Fija

intereses particulares que las personas fisicas o juridicas participantes en la emisidn: No
existen.intereses particulares de las personas fisicas y Juridicas que intervienen en esta
oferta que pudiesen ser relevantes.

Motivos de la emisidn y destino de los ingresos: N/A

OTRA INFORMACION ADICIONAL (Informacién a opcién del Emisor)

44,

45,
46.
47.

Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores,
relativas al subyacente: N/A

EJemplos: N/A
Pais donde tiene lugar la oferta u ofertas pdblicas: N/A

Pals donde se solicita la admision a cotizacion en uno o varios mercados regulados:
Espafia (AIAF, Mercado de Renta Flja)

Nota: La legislacion de los valores, la prelacién y las opciones de amortizacidn anticipada vienen
explicadas en el Folleto Base de Valores no Participativos 2016, en el apéndice A, puntos 4.2, 4.5
y 4.8.2 respectivamente.

Bankia, S.A.

P.p.

D. Fernando Cuesta Blazquez
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D. José Sevilla Alvarez, en virtud de los acuerdos del Consejo de Administracion de Bankla, S.A., de 30 de junlo
de 2016, que especificamente le facultan al efecto, por la presente

ACUERDA

En el marco del Folleto Base de Valores no Particlpativos 2016, registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 19 de julio de 2016 y los suplementos al mismo registrados en CNMV el 6 de
octubre de 2016 y el 28 de febrero de 2017, la emisién de valores de renta flja en los términos que se

describen a continuacién:

Naturaleza y
denominacién de los
Valores:

Bono Subordinado de Capital Nivel 2 Bankia 2017-1

Codigo ISIN: £50213307046

Divisa de la Emision

EUROS

Importe de la emision

Nominal: 500.000.000 euras

Efectivo: 497.270.000 euros

Importe unitarlo de los
valores:

Nominal unitarlo: 100.000 euros

NOmero de valores: 5.000

Precio de Emision: 100%

Efectivo Inlcial: 99.454 euros por tftulo

Fecha de

Emislén/Desembolso 15 de marzo de 2017
 Fecha de Vencimiento 15 de marzo de 2027

Tipo de Interés Fijo

Tipo de Interés Inicial: 3,375% pagadero anualmente los cinco (5) primeros afos,
hasta el 15 de marzo de 2022. Para los siguientes cinco (5) afos, hasta el
vencimiento flnal, se determinara un Tipo de Interés Actualizado.

Tipo de Interés Actuallzado: el resultado de la suma del Margen de Actuallzacidn
mas el Tipo Mid-Swap a 5 aiios, tal y como determine el Agente de Pagos en la
Fecha de Determinaclon de la Actualizacion, que sera el dia 11 de marzo de 2022
(2° BD antes de la fecha de actualizacién)

Fecha de Actuallzaclon: el 15 de marzo de 2022

Margen de Actualizacion: 3,35% anual, que es el margen original que se
establecl en la fecha de clerre de la emisién, es decir el 2 de marzo de 2017.

Fecha de Inicio de devengo de Intereses: 15de marzo de 2017

Fechas de pago de los cupones: los dias 15 de marzo de los afios 2018 hasta
2027, ambos inclusive.

Opciones de
amortizaclén anticipada
6 cancelacion anticipada

Modalidad:
a) Para el Emisor

EL Emisor podrd proceder a la amortizacidn anticipada Total, no Parcial,
de los Valores una vez transcurridos al menas cinco afios desde el
desembolso de los Valores si con ello no se ve afectada la solvencla de la
entidad, previa autorizacién del Banco de Espafia (o la autoridad
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supervisora que lo sustituya) y notificacion mediante Hecho Relevante a
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (“CNMV"), entregando al
inversor la cantldad correspondiente al cupon corrido en caso de existlr,
De conformidad con lo previsto en el articulo 78.1 del CRR, de la
normativa de recursos proplos y, en particular, al Reglamento (UE) n®
648/2012, el Banco de Espaiia (o la autoridad supervisora que lo
sustituya) concedera su autorizacion solo si se cumplen las siguientes
condiciones: ‘

I con anterloridad, o simultdneamente, la entidad sustituya los
Valores por instrumentos de fondos propios de Igual o superior
calidad en condiciones que resulten sostenibles. para la
capacidad de ingresos de la entidad;

1i. El Emisor haya demostrado a Banco de Espafia (o la autoridad
supervisora que lo sustituya) que sus fondos propios, tras la
amortizacién anticipada, superaran lo exigldo en el articulo 92,
apartado 1, del CRR, y los requisitos combinados de colchdn que
se deflnen en el articulo 128, punto 6, de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
Jjunio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE por un margen que la autoridad competente
considere necesario de conformidad con el articulo 104,
apartado 3, de dicha Directiva.

No obstante, el Emisor podra reembolsar, amortizar o recomprar los
Valores por su importe total, no parclal, previa autorizacién del Banco de
Espaia (o la autoridad supervisora que lo sustituya) en cualquler
momento (antes de que transcurran cinco afios desde el desembolso) en
el supuesto de que se produzca:

() una modificacién en el régimen fiscal de los Valores, que no
fuera previsible en la fecha de emisién, que tenga como
consecuencia (A) el Emisor devenga obligado a hacer
retenclones sobre los pagos de Intereses; o (B) el Emisor no
tenga derecho a reclamar la deduccién en el cilculo de los
pasivos Impositivos en Espafia respecto de cualesquiera pagos
de intereses que se realicen con arreglo a las condiciones de los
Bonos Subordinados de Capital Nivel 2 con ocaslon del siguiente
pago exigible bajo los Bonos Subordinados de Capital Nivel 2 o
que el valor de dicha deduccion para el Emisor se reduzca
sustancialmente, en cada caso, como consecuencla del camblo
o modificacién en la legislaclén y demas normativa espafiola
aplicable en cada momento o de cualquier modificacion en la
aplicacién o interpretacién oficlal de dicha normativa, cuyo
camblo o modiflcacion sea efectivo en o con posterioridad a la
fecha en que se acuerde la emislon de los Valores (“Evento
Fiscal”); o

(i) una modificacion en la legislacidn, regutacion bancarla o en la
regulaclon de computabilidad de capltal en Espafia o cualquier
otra modificacion en la aplicacion o interpretacion de dichas
normas efectiva en, o con posterioridad, a la Fecha de Emision a
resultas de la cual Bankla determine, previa consulta al Banco
de Espaiia, que los Bonos Subordinados de Capital Nivel 2 no
son computables totalmente o, en {a medida en que no esté
prohibldo por la regulacion bancaria aplicable, parclalmente
como Capital de Nivel 2 del Emisor o de su Grupo de
conformidad con la regulacién bancaria aplicable o cualesquiera
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otras normas aplicables en cada momento en Espafia, que no
fuera previsible en la Fecha de Emision y se cumplan las
condiciones previstas en el articulo 78.4 det CRR (“Evento de
Capital”). '

b) Para el Inversor: N/A
c) Cancelacion Automatica: N/A

Fecha de- amortizacion
final vy sistema de
amortizacién:

Fecha: 15 de marzo de 2027

Precio de Amortizacion Final: 100% del Valor Nominal
Estructura de amortizacién Final: N/A

TIR para el Tomador de
los Valores

3,496% tomando el Mid-Swap a 5 afios de fecha 2 de marzo de 2017 (0,146%)

Colectivo de Potenclales
Suscriptores a los que se
| dirige la Emision

Inversores cualificados. Conforme al articulo 63.b) del Reglamento (UE)
575/2013, ni el Emisor ni ninguna de sus fillales consolidadas o socledades en
las que participe en un porcentaje superior al 20%, podran comprar o de otro
modo adquirir ninguna de los Valores, salvo en los casos previstos en el apartado
13 anterior

Importe de sUscrIpcién
minimo / maximo

Importe minimo 100.000 euros

Calendarlo relevante
para el pago de los flujos

oferta u ofertas pablicas

establecidos  en  la | 1279€t2
emisidn
Pais donde tiene lugar la | N/A

Pafs donde se solicita la
admislon. a cotizacién en
uno o varlos mercados
regulados

Espaiia (AIAF, Mercado de Renta Fija)

Representacion de los

inversores

e  (Constitucion del sindicato: No
e |dentificacién del Comisario: N/A
e (Constituclén de asamblea: ST

Rating

Rating: La presente emision ha obtenido las callficaciones provisionales de “BB" y
de “BB+", por parte de las agencias de calificacion crediticla Standard & Poor’s
Ratings Services y Fitch Ratings Espaiia S.A.U., respectivamente.

El Rating definitlvo se obtendra una vez emitidos los Valores y antes de ser
admitidos a negoclacion. ‘

Las Agenclas de Calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en
la European Securitles and Markets Authority con fecha 31 de octubre de 2011,
de acuerdo con el Reglamento de la CE n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y

Consejo de 16 de septiembre sobre Agencias de Calificacidén Crediticia.

Y para que conste y a los efectos oportunos, se adopta el presente acuerdo, en Madrid, a 2 de marzo de 2017.

BANKIA, S.A

D. Joseé Yevilla Alvarez






