Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

Madrid, 17 de agosto de 2005
Asunto: Nombramiento de Auditores de Cuentas.

Estimados Sefiores:

Les adjuntamos €l nombramiento de Auditor de Cuentas de BBVA-3 FTPYME FTA para
los ejercicios 2004 y 2005 a favor de Ernst & Young,

En este sentido les adjuntamos los siguientes documentos relacionados con el asunto de
referencia:

® (Certificacion del nombramento de Auditor de Cuentas.
® Aceptacion de Emst & Young al nombramiento.
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22 de marzo de 2005
Muy sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
auditor de las cuentas anuales de BBVA-3 FTPYME Fondo de Titulizacion de Activos,
acordado por la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A., S.G.F.T., celebrado 17 de diciembre de 2004, manifestamos nuestra
aceptacién al nombramiento para el periodo comprendido entre los afios 2004 y 2003, asi
como nuestra independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacién con esta
designacion segun lo establecido en la nueva redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de
12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero 50530.

Firma estd declaracién D, Francisco J. Fuentes Garcia,

- ERNST & YOUNG, 5.L.

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio

& Ernst & Young, 54,
Domilcllle Social: Plasy Pable Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid,
lnsctita e el Reglstrn Mercanlil de Madrid=] Tomo 12749, Libro 0,
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LEGITIMACION: Yo, ALFREDO BARRAU
MORENO, Notario del llustre Colegio de Madrid, con
residencia en la Capital.--————-—=mmmmmmmmmm e

DOY FE: Que considero legitima la firma y ru-
brica que antecede de DON FRANCISCO J. FUENTES
GARCIA, Socio de la Entidad "ERNST & YOUNG,
S.L.", por coincidir con la estampada en otros docu-
mentos indubitados. ~---cmmmmmrmr e

Madrid, a veintitres de marzo de dos mil cinco. -

LIBRO-INDICADOR ASIENTO NUMERD:/aVJm;"




D3 MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE . EUROPEA DE- TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION. |

CERTIFICA:

Que el dia 17 de diciembre de 2004 se celebrd en la calle Lagasca n® 120 de Madrid a
las 11:30 horas, la reunidn de la Comisidn Delegada del Consejo de Administracion,
validamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan
los siguientes extremos: | | |

Primero: Que a la sesion asistieron persbnalmente la mayoria de los miembros de la
Comision Delegada, en concreto D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario Masia Vicente,
D. Luis Bach Gémez, representado por D. Mario Masid Vicente, D. José Luis Dominguez
Posada y Jorge Sdenz de Miera en representacion de Deutsche Bank, S$.A.,
representado por'D. Mario Masid Vicente, asi como-la Secretaria que suscribe. Los
asistentes deciden nombrar Presidente para este acto a D. Mario Masi Vicente.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por todos los S'Ees. Cohsejems
asistentes. '

- Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los puntos
que comprendia el Orden del Dia, que se transcriben a continuacién:

"2.- Nombramiento de Ernst & Young como Auditores de Cuentas de los
Fondos de Titulizacién constituidos en el afio 2004:

Se acuerda el nombramiento de Ernst & Young S.L. coma Auditores de Cuentas de los
Fondés de Titulizacion gestionados por la Sociedad que han sido constituidos en el afig
2004, que se detallan 2 continuacién, por un periodo de dos afios consecutivos,
correspondlentes a los gjercicios 2004 y 2005:



- BBVA-3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
()

Asimismo, se acuerda por unanimidad facultar al Director General, D. Mario Masid

Vicente para que formalice los documentos que recojan dichos nombramientos y
ratificar los que ya ha suscrito con anterioridad a este acto.”

Cuarto: Que el acta de |a reunién de la Comision Delegada de referencia fue aprobada.
por unanimidad al té&rmino de la propia sesion.

Y para gue asi conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente certificacion,

con el Visto Bueno de la Sra. Presidenta del Consejo de Administracién, en Madrid a 16
de marzo de 2005.

byoge EL PRESIDENTE

LA SECRETARIA
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