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1. INTRODUCCION

Con fecha de 11 de abril de 2006, 1a Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV?”) autoriz0 la oferta publica de adquisicidon de acciones y obligaciones
convertibles existentes (en adelante la “Oferta”) de Tele Pizza, S.A. (en adelante
“TELE PIZZA”) formulada por Foodco Pastries Spain, S.L.U. y
Medimosal, S.L.U. (en adelante, las “Sociedades Oferentes™).

Con fecha 11 de mayo de 2006, la CNMV autorizé la oferta competidora de
adquisicion de acciones y obligaciones convertibles existentes de TELE PIZZA
formulada por Food Service Project, S.L.

Con fecha 7 de julio de 2006, la CNMV autorizd otra oferta competidora de
adquisicion de acciones y obligaciones convertibles existentes de TELE PIZZA
formulada por Vidisco, S.L.

Con fecha 10 de julio de 2006 1a CNMYV, de acuerdo con lo previsto en el articulo
36 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas ptiblicas
de adquisicién de valores (el “Real Decreto 1197/19917), comunicé que la
modificacion, en su caso, de cualquiera de las ofertas en sobre cerrado deberia
realizarse el 17 de julio de 2006.

Las Sociedades Oferentes han decidido modificar las condiciones de la Oferta,
conforme a lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1197/1991 y la
comunicacion de la CNMV de fecha 10 de julio de 2006. Los términos iniciales de
la Oferta se recogen en el folleto explicativo de la Oferta (en adelante, el “Folleto
Inicial™) puesto a disposicion del ptiblico a partir del pasado 11 de abril de 2006, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1197/1991.

El presente documento (en adelante, ¢l “Suplemento al Folleto”) recoge, segin el
caso, bien (i) una referencia al apartado correspondiente del Folleto Inicial que se
modifica como resultado de la modificacion de las condiciones de la Oferta,
incluyendo una nueva redaccidn, sustitutiva de la incluida en el Folleto Inicial, con
la misma precisién extension y exactitud que los apartados modificados, o bien (ii)
una explicacién complementaria al apartado correspondiente del Folleto Inicial
actualizando el contenido de dicho apartado y facilitando determinada informacion
adicional relacionada con el mismo.

Aquellos apartados del Folleto Inicial que no se mencionen en este Suplemento al
Folleto no sufren variacién alguna, siendo en consecuencia aplicables a la Oferta.
Salvo que expresamente se indique otra cosa, cualesquiera términos definidos
utilizados en el presente Suplemento al Folleto tendran el significado que a los
mismos se atribuya en el Folleto Inicial.

La modificacion esencial de la Oferta consiste en el aumento de la contraprestacion
ofrecida por cada accion de TELE PIZZA, que pasa a ser de 3,21 euros por accion.
En consecuencia, la contraprestacion ofrecida por las obligaciones convertibles, en
tanto que basada en el precio ofrecido por las acciones de TELE PIZZA, también
sufre variacion,

El resto de las modificaciones estan relacionadas con lo anterior, y consisten
basicamente en ajustes a la estructura de financiacién original y a las garantias
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I1.

inicialmente constituidas por las Sociedades Oferentes para la liquidacién de la
Oferta.

Dichas modificaciones se llevan a cabo al amparo de los acuerdos adoptados por los
Consejos de Administracion de las Sociedades Oferentes celebrados el pasado 28 de
febrero de 2006, copia de los cuales se acompafi6 al Folleto Inicial como Anexo 8,
asi como en virtud de los acuerdos adoptados el dia 17 de julio de 2006 por los
Consejos de Administracion de las Sociedades Oferentes, certificacion de los cuales
se adjunta al presente Suplemento al Folleto como Anexo 1.

Las modificaciones se justifican ante el deseo de las Sociedades Oferentes de ofrecer
una confraprestacion a los accionistas de TELE PIZZA maés atractiva.

PERSONAS RESPONSABLES DEL SUPLEMENTO AL FOLLETO

La responsabilidad del contenido del Suplemento al Folleto es asumida por
D. Fernando Ballvé Lantero, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con D.N.I.
namero 13705313-G, valido y en vigor, y por D. Carlos Mallo Alvarez, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, con DNI ntimero 02617543-M, valido y en vigor, en
nombre y representacion de las Socicdades Oferentes, quienes declaran que todos
los datos e informaciones contenidos en el mismo son veraces y que no se omite
ningtn dato o informacién relevante ni se incluye informacién que pudiera inducir a
errot.

En particular, D. Fernando Ballvé Lantero declara que los datos e informaciones
comprendidos en el Suplemento al Folleto referentes a Carbal y su grupo son
veridicos y que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido. Por otro
lado, D. Carlos Mallo Alvarez declara que los datos e informaciones comprendidos
en el Suplemento al Folleto referentes a Permira, Permira Europe III G.P. Limited y
el Fondo Permira Europe III son veridicos y que no existen omisiones susceptibles
de alterar su contenido.

D. Fernando Ballvé Lantero y D. Carlos Mallo Alvarez se encuentran facultados
para firmar el presente Suplemento al Folleto en nombre y representacion de las
Sociedades Oferentes en virtud de los acuerdos adoptados por los Consejos de
Administracion de las Sociedades Oferentes el dia 28 de febrero de 2006, tal y como
resulta de las certificaciones que se adjuntaron al Folleto Inicial como Anexo 8.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley del Mercado de
Valores, se hace constar expresamente que la incorporacion del Suplemento al
Folleto y de la documentacion que lo acompafia, a los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores solo implicara el reconocimiento de que dichos
documentos contienen toda la informacién requerida por las normas que fijan su
contenido y en ningin caso determinard responsabilidad de la CNMV por la falta de
veracidad de la informacion que pudieran contener.
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111.

HL.1.

MODIFICACIONES E__INFORMACION COMPLEMENTARIA AL
FOLLETO INICIAL

A continuacion se incluyen los apartados del Folleto Inicial que se sustituyen o
complementan por el presente Suplemento al Folleto:

Complemento al apartado “1.3.5 Contratos de Socios”

Modificacion del Contrato de Socies

Con fecha 17 de julio de 2006 los Socios de Foodco, D. Pedro José Ballvé Lantero,
D. Fernando Ballvé Lantero, Foodco y las Sociedades Oferentes han novado
parcialmente el Contrato de Socios mediante la suscripcién de una addenda (la
“Addenda al Contrato de Socios”), copia de la cual se adjunta al presente
Suplemento al Folleto junto con su traduccién jurada al espafiol como Anexo 2.

La principal modificacion introducida por la Addenda al Contrato de Socios esta
relacionada con la regulacion de la desinversion en el capital de Foodco, a la que se
hace referencia en el apartado 1.3.5.3 del Folleto. En concreto, la Addenda al
Contrato de Socios establece una regulacidon relativa al reparto de los fondos
obtenidos por los Socios de Foodco en cualquier supuesto de desinversion por parte
de los Fondos Permira. Dicha regulacién podria, en su caso, permitir a Carbal
recuperar parcialmente la diferencia de rentabilidad de su inversién respecto de la
obtenida por el Fondo Permira Europe III, conforme se explica en el apartado 1115
siguiente.

Modificacion del Contrato de Aportacion v del Contrato de Inversion

Por otra parte, también en fecha 17 de julio de 2006 los Socios de Foodco, las
Sociedades Carbal, D. Pedro José Ballvé Lantero, D. Fernando Ballvé Lantero,
Foodco y las Sociedades Oferentes han novado tanto €l Contrato de Inversion como
el Contrato de Aportacién mediante la suscripcion de una addenda comin a los
mismos (la "Addenda al Contrato de Aportacion y al Contrato de Inversién”),
copia de la cual se adjunta al presente Suplemento al Folleto junto con su traduccidn
jurada al espaifiol como Anexo 3.

Las modificaciones al Contrato de Aportacién tracn causa del incremento de la
contraprestacion ofrecida por las Sociedades Oferentes en la Oferta segin se
describen en el apartado IIL3 del presente Suplemento al Folleto. Como
consecuencia de dicho incremento, los Socios de Foodco han aumentado asimismo
sus compromisos de aportacion de recursos destinados a la financiacion de la Oferta,
va sea en forma de fondos propios y/o préstamos subordinados. Dichas
modificaciones al Contrato de Aportacion se describen con mayor detalle en el
apartado I1L5 del presente Suplemento al Folleto.

Por lo que respecta al Contrato de Inversidn, la Addenda al Contrato de Aportacién
y al Contrato de Inversion Gnicamente modifica el precio por el cual Carbal debera
transferir las acciones de TELE PIZZA, adquiridas en virtud del ejercicio de las
opciones de compra y de venta a las que se hace referencia en el apartado 1.5.2 del
Folleto Inicial, a las Sociedades Oferentes. Dicho precio se indica en el apartado
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IIL.2.

L3,

“IL2.

II1.2 del presente Suplemento al Follcto relativo al apartado 1.8.2 (vi) del Folleto
Inicial.

Modificacion de determinados contratos de compraventa de acciones de TELE
PIZZA

Asimismo, con fecha 17 de julio de 2006 las Sociedades Oferentes han suscrito
sendas novaciones a algunos de los contratos de compraventa de acciones de TELE
PIZZA de fechas 28 de febrero, 31 de marzo y 3 de abril a los que se hace referencia
en el parrafo cuarto del apartado 1.3.5 del Folleto Inicial. En particular, las
novaciones se refieren a contratos de compraventa correspondientes a un total de
35.045.174 acciones de TELE PIZZA, del total de 54.416.106 acciones de TELE
PIZZA titularidad de las Carbal y las Sociedades Carbal que fueron vendidas a las
Sociedades Oferentes en dichas fechas. Dichas novaciones han tenido por objeto
unico la modificacién de la forma de pago del precio a pagar por las acciones de
TELE PIZZA, a fin de acomodarla a las obligaciones de aportacién de fondos
asumidas por Carbal en la Addenda al Contrato de Aportaciéon y al Contrato de
Inversion que se describe en el apartado [1L5 del presente Suplemento.

Complemento al subapartado (vi) del apartado “1.8.2. Compromisos de Carbal
y de determinadas sociedades de su grupo en relaciéon con la Oferta”

En relacion con las acciones de TELE PIZZA adquiridas, en su caso, por Carbal en
virtud del gjercicio de las opciones de compra y venta suscritas con Caja Madrid, se
hace constar que, para el caso de éxito de la Oferta, dichas acciones seran
transmitidas por Carbal a las Sociedades Oferentes a un precio de 2,40 euros por
accion.

Sustitucion del apartado “I1.2. Contraprestacion ofrecida por los valores a los
que se dirige Ia Oferta”

1 Contraprestacion ofrecida por las acciones a las que se dirige la Oferta

Las Sociedades Oferentes ofrecen a los accionistas de TELE PIZZA la cantidad de
3,21 euros por accion. La contraprestacion serd hecha efectiva en metdlico en los
términos previstos en este Folleto.

I1.2.2 Contraprestacion ofrecida por las obligaciones convertibles a las que se dirvige la

Oferta

Por lo que se reflere a la contraprestacion ofrecida por cada obligacién
convertible, las Sociedades Oferentes ofrecen el precio por obligacion resultante de
sumar al valor de las acciones a cuya suscripcion den derecho las obligaciones
convertibles en caso de conversidn, valoradas al precio de la Oferta (por ser éste
superior al precio fijado para la conversion), el importe del cupdn corrido
correspondiente a dichas obligaciones devengado desde la viltima fecha de pago de
intereses hasta la fecha de contratacion de la operacion bursaiil a que se refiere el
apartado I11.2.3 siguiente.

Se hace constar que, siendo el 21 de abril de 2006 la titima fecha de pago previa a
la fecha previsible de liquidacion de la Oferta, la totalidad de los titulares de
obligaciones convertibles han percibido el cupén pagadero en dicha fecha por
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importe de 0,21161 euros (brutos) por valor. A su vez, aquellos titulares de
obligaciones convertibles que acepten la presente Oferta, siempre que ésta tenga
éxito, percibirdn en la contraprestacion que les corresponda el importe del cupon
corrido entre el 22 de abril de 2006 y la fecha de contratacion de la operacion.

Dado que no es posible conocer dicha fecha en el momento presente, la
contraprestacion definitiva ofrecida por las Sociedades Oferentes por cada
obligacion convertible que acepte la Oferta serd el precio resultante de la siguiente

Jformula:
P=((VN/PC*321)+ (VN *i*N/363)

VN Valor nominal de lus obligaciones convertibles, esto es, 14
euros

; Tipo de interés anual de la emision, esto es, 3,672%

N Numero de dias transcurrido desde la ultima fecha de pago de
intereses hasta la fecha de contratacion de la operacion
bursatil especial a que dé lugar la Oferta

PC Precio vigente de conversion, esto es, 1,37 euros por accion

Se hace constar que las contraprestaciones minima y mdxima a satisfacer por cada
obligacion convertible resultantes de la aplicacion de la citada formula oscilan
entre 32,80 euros y 33,06 euros por cada obligacion convertible, o lo que es lo
mismo, entre el 234,29% y el 236,14% de su valor nominal.

La contraprestacion que, dentro del rango citado, finalmenie resulte de la
aplicacion de la férmula anterior sera objeto de comunicacion a la CNMV por
medio del correspondiente hecho relevante suscrito por representantes debidamente
apoderados de cada una de las dos Sociedades Oferentes. Dicha comunicacion se
entregara a la CNMV el dia en que la CNMV haga publico el resultado de la
Oferta, y también se comunicard inmediatamente a las Entidades referidas en el
apartado I11.2.3 siguiente.

La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico en los términos previstos en
este Folleto.”

I11.4. Complemento al apartado “IL5. Garantia constituida por las Sociedades
Oferentes para la liquidacién de Ia Oferta”

Con el fin de garantizar el pago del incremento de la contraprestacion ofrecida como
consecuencia de la mejora de las condiciones de la Oferta, las Sociedades Oferentes
han presentado ante la CNMYV sendos avales otorgados por ING Bank, N.V. London
Branch y The Royal Bank of Scotland plc por un importe méximo de
141.150.648,90 euros cada uno de ellos, lo que representa conjuntamente un total de
282.301.297,80 euros y que son complementarios a los ya presentados por las
entidades ING Belgium, Sucursal en Espafia y The Royal Bank of Scotland plc, en
el momento de la formulacion de la Oferta.

El importe agregado de los avales complementarios cubre la totalidad de las
obligaciones de pago adicionales que pudieran derivarse para las Sociedades
Oferentes como consecuencia de la mejora en la contraprestacion de la Oferta
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incluyendo, por lo que respecta a las obligaciones convertibles, la diferencia en el
importe mdximo tedrico a abonar por las Sociedades Oferentes.

Estos avales, al igual que los constituidos inicialmente, son irrevocables y solidarios.
Se adjunta copia de los avales complementarios como Anexo 4.

Por tanto, la suma de los importes cubierto por los avales iniciales y los avales
complementarios son suficientes para garantizar la totalidad de las obligaciones de
pago que pudieran derivar para las Sociedades Oferentes de acuerdo con la Oferta.

IIL5. Sustitucion del apartado “II.6. Declaracion relativa a un posible
endeudamiento de las Sociedades Oferentes o de TELE PIZZA para la
financiacion de la Oferta”, subapartado “Il.6.1. Financiacion de los socios”

“En el caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de los valores
a los que se dirige, las Sociedades Oferentes vendrian obligadas a realizar un
desembolso mdximo de 854.907.595,38 euros, que se desglosan en 850.765.309,62
euros respecto al numero de acciones a que se dirige la presente Oferta, es decir,
265.035.922 acciones y 4.142.285,76 euwros en relacion con el numero de
obligaciones convertibles a que se dirige la presente Oferta, es decir, 125296
obligaciones convertibles, a lo que habria que afiadir el importe de los gastos que
se incurran en relacion con la Oferta.

Las Sociedades Oferentes cuentan con las siguientes fuentes de financiacion en
relacion con la presente Oferta:

(i}  Financiacion Bancaria:

Las Sociedades Oferentes han suscrito con ING Bank N.V. London Branch y
The Royal Bank of Scotland plc (los “Bancos”) un contrato de financiacion
transitoria (-interim facility agreement- el “Contrato de Financiacion
Transitoria”) por importe maximo de 701.000.000 euros, cuya finalidad es
garantizar a las Sociedades Oferentes la disponibilidad de fondos suficientes
para hacer frente a la liguidacion de la Oferta y otros gastos relacionados con
la Oferta, incluyendo eventualmente los intereses de la financiacion.

No obstante, las Sociedades Oferentes han suscrito una carta de mandato con |
cada uno de los Bancos en virtud de la cual les han encomendado la
estructuracion de una financiacion bancaria a largo plazo de la Oferta (en
adelante, la “Financiacion Bancaria a Largo Plazo ), cuyo importe mdximo
ascenderd a 726.000.000 euros, sobre la base de los términos y condiciones
contenidos en un term sheet que se describen con mayor detalle en el apartado
5.1 posterior. Las Sociedades Oferentes esperan formalizar la
Financiacion Bancaria a Largo Plazo antes del dia 1 de agosto de 2006 y, en
todo caso, con anterioridad a la liguidacion de la Oferta.

(ii})  Fondos aportados por los socios de Foodco.

La disponibilidad por las Sociedades Oferentes de los fondos
correspondientes a la diferencia entre el importe del Contrato de
Financiacion Transitoria o, en su caso, de la Financiacion Bancaria a Largo
Plazo, y la contraprestacion mdaxima a satisfacer por la totalidad de los
valores a los que se dirige la Oferta esta garantizada por medio de:
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- aportaciones de capital de los Socios de Foodco por importe de
10.000.000 euros;

~ aportaciones adicionales a realizar por Carbal en concepto de prima
de asuncion por importe de 27.752,214 euros; y

- préstamos subordinados de los Socios de Foodeo por importe
mdximo de 197.680.000 euros

a desembolsar en virtud del Contrato de Aportacion celebrado por dichas
personas y las Sociedades Oferentes el 28 de febrero de 2006, modificado con
fecha 17 de julio de 2006, y al que se ha hecho referencia en el apartado 1.3.5
anterior, compromisos que se describen en el apartado 11.6.1 siguiente. Tal y
como se ha indicado en el apartado 1.3.5 anterior, el Contrato de Aportacion
ha sido modificado en virtud de la Addenda al Contrato de Aportacion y al
Contrato de Inversion. Las aportaciones a realizar por Carbal se efectuardn
indirectamente a traves de sus filiales integramente participadas Delta
Gestion de Cartera Mobiliaria, S.L. y Omega Gestion de Valores, S.L.

En consecuencia, si tras la Oferta las Sociedades Oferentes alcanzasen una
participacion del 100% del capital de TELE PIZZA, la proporcion enire la
Sfinanciacion aportada por los Socios de Foodco a Foodco y por ésta a las
Sociedades Oferentes y la parte de la Financiacion Bancaria a Largo Plazo
correspondiente a la financiacion de la adguisicion de las acciones de TELE PIZZA
se situaria en un 27% (capital, prima de asuncion y préstamos subordinados) y un
73% (Financiacion Bancaria a Largo Plazo). En el caso de adquisicion de un
porcentaje de acciones inferior al mencionado, dicha proporcion se mantendrd. En
tal caso, los Socios de Foodco ajustarian a la baja proporcionalmente el importe a
desembolsar a Foodco en concepto de préstamos subordinados, manteniendo
invariadas sus respectivas aportaciones realizadas en concepto de capital social o
prima de asuncion. Esta estructura es habitual en las adquisiciones apalancadas
(leveraged buy-outs) ya que el componente de deuda es mds barato que el

componente de capital y prima de asuncion y los intereses son fiscalmente
deducibles.

Por otro lado, los fondos aportados por los Socios de Foodeo a Foodco en forma de
capital y/o prima de asuncion y préstamo subordinado, responden a una proporcién
de 16% (capital y prima) y 84% (préstamo subordinado). En cuanto a la
composicion de la financiacion de accionistas mediante capital puro (v prima) y
préstamos subordinados a largo plazo, sigue la prdactica habitual para este tipo de
operaciones y de inversores, ya que los préstamos subordinados permiten una
estructura de capital mds eficiente para el conjunto de la operacion (dada la
deducibilidad fiscal de los intereses) al tiempo que hacen mas sencillos desde un
punto de vista legal y contable los posibles ajustes de la estructura de financiacion
que puedan producirse en el futuro.

A continuacion se describen las caracteristicas fundamentales de la financiacion de
socios y de la Financiacion Bancaria.
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IL6.1. Financiacion de los socios

En virtud del Contrato de Aportacién celebrado por Carbal, el Fondo Permira
Europe I, Foodco y las Sociedades Oferentes, con fecha 28 de febrero de 2006,
copia del cual se adjuntd, junto con su traduccion jurada al castellano, como Anexo
18 al Folleto Inicial, y de su modificacion mediante la Addenda al Contrato de
Aportacion y al Contrato de Inversion, copia de la cual se adjunta como Anexo 3 al
presente Suplemento al Folleto, Carbal y los Fondos Permira se comprometen a
realizar ciertas aportaciones para que, junto con la Financiacién Bancaria, las
Sociedades Oferentes dispongan de los fondos necesarios para atender la
liguidacion de la contraprestacion de la Oferta y los gastos de la operacion.

Si bien el compromiso de aportacion de capital de los Fondos Permira y de Carbal
es idéntico, tanto su compromiso de desembolso de préstamos subordinados como
sus aportaciones en concepto de prima de asuncion son de distinto importe. En
concreto los Fondos Permira han asumido un mayor compromiso de desembolso de
préstamos subordinados mientras que Carbal se compromete a desembolsar un
importe adicional de 27.752.214 en concepto de prima de asuncién.

Como socios de Foodco al 50%, Carbal y Fondos Permira soportardn por mitad los
costes derivados de la devolucion de los intereses y principal de la financiacion
recibida por las Sociedades Oferentes para la realizacion de la Oferta y, por tanto,
su posicion de riesgo como tales socios es equivalente,

Las referidas aportaciones de los Socios de Foodco no se realizardn con cargo a
Sfinanciacion bancaria. Ademds, en el caso de Carbal, su compromiso de aportacion
de capital, prima de asuncion y préstamo subordinado se efectuard con cargo a la
contraprestacion que las Sociedades Oferentes deberdn satisfacerle por las
compraventas de acciones de TELE PIZZA con condicion suspensiva, descritas en el
apartado 1.5.2 del Folleto, en los términos previstos en el Contrato de Aportacion,
segun ha sido modificado éste en virtud de la Addenda al Contrato de Aportacion y
al Contrato de Inversion.

I1.6.1.1 Aportaciones en concepto de capital y prima de asuncidn

Tal como se ha hecho referencia en el apartado I16.(ii) anterior, Carbal y los
Fondos Permira mantienen su compromiso inicial de aportar a Foodco fondos a
titulo de capital social y prima de asuncion por importe conjunto de 10.000.000 de
euros, a partes iguales.

Sin embargo, en virtud de lo previsto en la Addenda al Contrato de Aportacion y al
Contrato de Inversion, Carbal ha asumido el compromiso de aportar a Foodco un
importe adicional de 27.752.214 euros en concepto de prima de asuncion.

11.6.1.2 Préstamos de socios

Asimismo, Carbal y los Fondos Permira se comprometen a aportar a Foodco
préstamos subordinados por un importe mdaximo del97.680.000 euros, de los que
Carbal aportara 47.000.000 euros y los Fondos Permira 150.680.000 euros.

Foodco, por su parte, inyectara los fondos que reciba de sus socios en su filial al
100%, la Sociedad Oferente Foodco Pastries, igualmente mediante una
combinacion de capital (84.752.214 euwros) y préstamos participativos y/o
subordinados (150.680.000 euros). Esta titima, a su vez, trasladaré a su filial al
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100%, la Sociedad Oferente Medimosal, en los mismos conceptos, una parte de los
Jondos que reciba de Foodco.

Los préstamos subordinados otorgados por los Socios de Foodco a Foodco, y los
préstamos subordinados o participativos que a su vez otorgue Foodco a Foodco
Pastries y Foodco Pastries a Medimosal serdn préstamos subordinados, no
garantizados, con tipos de interés habituales para préstamos de accionistas o deuda
mezzanine 0 PIK -de pago en especie- en operaciones de capital riesgo, pagaderos a
la fecha de devolucion del principal (esto es, en la fecha de vencimiento) y
otorgados en condiciones de mercado.

En concreto, los préstamos subordinados de los Fondos Permira (a través de Toro) y
Carbal a Foodco vencerdn en un plazo de 15 v 51 arios, respectivamente, desde la
liguidacion de la Oferta, y en linea con la duracién habitual para este tipo de
préstamos. El tipo de interés aplicable a los préstamos subordinados de los Fondos
Permira a Foodco serd del 21% anual, mientras que los préstamos subordinados de
Carbal a Foodco no devengara interés.

Por su cardcter subordinado, con cardcter general la amortizacion anticipada de
los préstamos subordinados y/o participativos estd condicionada a la previa
amortizacion de la Financiacion Bancaria. Los préstamos subordinados a
desembolsar por Carbal y Toro a Foodco son libremente transmisibles a terceros,
sin estar sometidos a las vestricciones a la libre transmisibilidad estipuladas en el
Contrato de Socios para las acciones de Foodco. Asimismo, estd prevista la
amortizacion anticipada de los préstamos subordinados y/o participativos en ef caso
de que (i) el prestatario enajene todas o parte de sus participaciones en Foodco
FPastries Spain; (ii) exista un incumplimiento grave del contrato de préstamo; o (iii)
en el caso de los préstamos de Carbal y Toro, si Foodco Pastries amortiza total o
parcialmente el préstamo participativo desembolsado por Foodco.”

Como resumen, y para mayor claridad, los compromisos de aportacién de fondos de
Carbal y los Fondos Permira son como sigue:

Concepto - - i 2 Carbal (€) | Fondos Permira ™| - Total (€) -
Capttalprima | 5.000.000 T5.000000 | 10,000,000
Prima Adicional de Carbal 27.752.214 - 27.752.214
Préstamos subordinados 47.000.000 150.680.000 197.680.000
Total 79.752.214 155.680.000 235.432.214

Dichas aportaciones de los Fondos Permira seran realizadas por éstos en efectivo,
con caracter previo a la liquidacién de la Oferta. En cuanto a Carbal (directamente o
a través de ofras Sociedades Carbal), las aportaciones serdn efectuadas mediante
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compensacion con parte del precio a percibir por la venta de las 35.045.174 de
acciones de TELE PIZZA a las que se ha hecho referencia en el apartado IIL.1
anterior de este Suplemento al Folleto, en la cuantfa necesaria para cubrir la
totalidad de los compromisos de aportacién asumidos por Carbal.

Asimismo, se adjuntan como Anexo 5 a este Suplemento al Folleto los certificados
de compromisos de aportacién de fondos propios y deuda correspondientes a los
Fondos Permira y Carbal, por los importes comprometidos de acuerdo con lo
anterior. Dichos certificados sustituyen a los certificados de compromisos de
aportacion que se adjuntaron al Folleto Inicial.

Finalmente, cabe resefiar que respecto de la estructura de aportacion de fondos
descrita en el Folleto Inicial, la nueva estructura supone para Carbal (i) un
incremento de su préstamo subordinado superior en términos relativos al incremento
asumido por los Fondos Permira; (i) la eliminacion del interés aplicable al préstamo
subordinado aportado por Carbal (frente al incremento del tipo al 21% anual del
interés aplicable a los préstamos subordinados concedidos por los Fondos Permira);
asi como (iii) el compromiso de desembolsar un nmporte adicional de 27.752.214
euros en concepto de prima de asuncion.

“II1.5.1. Financiacion bancaria

Las Sociedades Oferentes cuentan a la fecha de la presente Oferta con el Contrato
de Financiacion Transitoria que les garantiza la disponibilidad, junio con los
Jondos comprometidos por Carbal y el Fondo Permira Europe Il en viriud del
Contrato de Aportacion, de los fondos necesarios para atender la liquidacion de la
contraprestacion de la Oferta y los gastos de la operacion, por importe maximo de
701.000.000 euros. No obstante, se trata de un crédito a corto plazo que debe
amortizarse por las Sociedades Oferentes no mas tarde del vigésimo dia habil
siguiente a la liquidacion de la Oferta.

Por esta razén, es intencion de las Sociedades Oferentes reemplazar dicho Contrato
de Financiacion Transitoria por una Financiacion Bancaria a Largo Plazo, a cuyo
efecto han suscrito con los Bancos en fecha 17 de julio de 2006 un nuevo term sheet
en el que se contienen las principales caracteristicas de dicha financiacion, que son
las siguientes:

(i) Importe, finalidad y entidad acreditada: La Financiacién Bancaria a Largo
Plazo tendria un importe mdximo de 726.000.000 euros, que serian facilitados
por ambos Bancos en una proporcion del 50% cada uno (sin perjuicio de su
posterior sindicacion conforme a lo sefalado en el pdrrafo (ix)) y constaria de
los siguientes tramos, cada uno de los cuales con las finalidades que se
detallan a continuacion:

a)  Financiacion para la adquisicion: hasta 621.000.000 euros, dividido en
varios tramos, destinados a financiar el precio de adquisicion de las
acciones de TELE PIZZA objeto de la Oferta y las que pudieran
adguirirse posteriormente, en su caso y el pago de los gastos y costes de
la Oferta (el “Crédito de Adguisicion”). En concreto, los tramos
previstos son los siguientes:
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Tramo Importe (millones de euros)
Tramo A 60

Tramo B 135

Tramo C 135

Crédito Puente A 46

Crédito Puente B 45

Crédito Subordinado (Second Lien 65

Facility)

Crédito Mezzanine 100

Crédito PIK 35

b)  Tramo Capex: hasta 25.000.000 euros, destinado a financiar. futuras
inversiones en activos fijos del grupo de las Sociedades Oferentes,
incluyendo tras la Oferta a TELE PIZZA y sus sociedades dependientes
(el "Tramo Capex”); y

¢)  Crédito Revolving: linea de crédito revolving dividida en dos tramos (4
v B) de 20.000.000 y 60.000.000 destinados, respectivamente, a
Jfinanciar necesidades de capital circulante del citado grupo y atender af
servicio de la deuda de las Sociedades Oferentes, asi como a financiar,
hasta un importe maximo de 22.000.000 dentro de su limite conjunto
global, la adquisicion de acciones de TELE PIZZA en iguales términos
que el Crédito de Adquisicion (el “Crédito Revolving”).

Las sociedades acreditadas del Crédito de Adguisicion seran las Sociedades
Oferentes (si bien Medimosal sélo serd acreditada en los Tramos A, By C), a
excepcion del Crédito PIK, del que dispondra la sociedad luxemburguesa
Foodco S.a.rl, la cual a su vez lo prestard a las Sociedades Oferentes en
virtud de un préstamo intragrupo al efecto. Tras la Oferta, TELE PIZZ4,
previa su adhesion a la Financiacion Bancaria a Largo Plazo y a los sélos
efectos de la eventual realizacion de la oferta publica de exclusion de
negociacion de sus acciones a que se refiere el apartado 1V.1.3.2 siguiente,
podrd igualmente disponer del Crédito de Adquisicion. Por su parte, las
sociedades acreditadas del Tramo Capex y del Crédito Revolving seran las
Sociedades Oferentes y TELE PIZZA.

El term sheet no contiene derechos especiales en favor de los Bancos distintos
de los derechos y estipulaciones habituales en este tipo de financiaciones. En
particular, el referido term sheet no confiere a los Bancos el derecho a
designar representante alguno en el Organo de Administracion de las
Sociedades Oferentes ni de TELE PIZZA. 1
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anual en funcion del tramo en cuestion (y teniendo en cuenta que los mdargenes
podran ser reducidos en funcion del cumplimiento de ratios financieros por el
grupo consolidado que formen las Sociedades Oferentes, TELE PIZZA y sus
filiales).

(iii) Condiciones para la disposicion: Las Sociedades QOferentes podran disponer
del referido importe siempre que, entre otras condiciones, (a) la CNMV haya
autorizado la Oferta; (b) se alcance el minimo de aceptaciones referido en el
apartado 11.3.2 anterior, (c) se verifiquen las aportaciones de fondos a titulo
de capital y préstamos subordinados o participativos a efectuar por las
Sociedades Oferentes descritas en el apartado 11.6.1 precedente en importe
suficiente, junto con la disposicion del crédito, para atender la
contraprestacion a satisfacer a los aceptantes de la Oferta, y (d) se haya
resuelto el Contrato de Financiacion Transitorica.

(ii}) Intereses: EURIBOR mds un margen que variara entre el 0,50% y el 12%
|
|

Los Bancos podrian dispensar el cumplimiento de cualquiera de esas
condiciones si bien no hay ninguna prevision al respecto.

No existe ninguna otra condicion relevante para la Oferta y, particularmente,
se hace constar que la disposicion de la financiacion no estd condicionada a
que las Sociedades Oferentes alcancen de modo directo o indirecto el 75% de
los derechos de voto de TELE PIZ7A.

(iv) Reembolso: Los diferentes créditos que configurardn la Financiacion
Bancaria a Largo Plazo (asumiendo que el importe total de la financiacion
ascenderd a 726.000.000 euros) se reembolsarian de la siguiente manera, en
Juncion de los distintos subtramos y sus respectivas caracteristicas:

El Tramo A se amortizard semestralmente de forma creciente durante un
periodo de siete afios a contar desde la fecha de liquidacion de la Oferta; los
Tramos B y C se amortizaran a los ocho o nueve afios de la fecha de
liguidacion de la Oferta, respectivamente (debiendo reembolsarse el 50% de
su importe con seis meses de antelacion respecto de sus respectivas fechas de
amortizacion); los Créditos Puente 4 y B se amortizaran a los dos afios de la
fecha de liquidacion de la Oferta, si bien en relacion con este ultimo tramo se |
podra prorrogar durante seis meses adicionales; el Crédito Subordinado |
(Second Lien Facility) se amortizara a los nueve afios y seis meses de la fecha
de liquidacion de la Oferta; el Crédito Mezzanine se amortizard a los diez
afios de la fecha de liquidacién de la Oferta; el Crédito PIK se amortizaré a
los diez afios y un mes de la fecha de liquidacién de la Oferta. Por tltimo, el
Tramo Capex y Crédito Revolving A se amortizardn a los siete aros de la
fecha de liquidacion de la Oferta y el Crédito Revolving B se amortizard en la
primera de las siguientes fechas: (i) treinta meses desde la fecha de
liguidacion de la Oferta y (ii), la que resulte a eleccion de las Oferentes entre
las dos siguientes fechas: los tres meses desde la reorganizacion del Grupo
TELE PIZZA descrita en el apartado IV 1.2.2 siguiente o el dia 1 de octubre de
2008.

(v}  Garantias reales: El term sheet contempla la constitucién de diversas
garantias en relacion con la Financiacién Bancaria a Largo Plazo,
incluyendo (i) prendas sobre las participaciones sociales de las Sociedades
Oferentes, (ii) prenda sobre las acciones y obligaciones convertibles de TELE
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PIZZA adquiridas en la Oferta y las que se adquieran posteriormente, asi
como de sus sociedades filiales mds importantes (iii) prendas sobre los
derechos de crédito derivados de los préstamos subordinados, (iv) prendas
sobre los derechos de crédito derivados de saldos de cuentas bancarias, (v)
cesiones de derechos bajo el contrato de cobertura de tipo de interés que
suscriban las Sociedades Oferentes en relacion con la Financiacion Bancaria
a Largo Plazo, y (vi) promesas de prenda e hipoteca de activos de TELE
PIZZA4 y sus filiales (incluidos inmuebles y marcas) en supuestos graves de
incumplimiento.

Las Sociedades Oferentes se comprometerian a hacer que TELE PIZZA y sus
filiales prestasen las garantias correspondientes (esto es, las prendas de
acciones y participaciones en sociedades filiales relevantes, y las prendas de
derechos de crédito derivados de saldos de cuentas bancarias) dentro de los
noventa dias siguientes a la liquidacion de la Oferta, en el bien entendido de
que solo garantizarian el cumplimiento de sus obligaciones en relacion con
aquellos tramos de la Financiacion Bancaria a Largo Plazo de los que fueran
acreditadas v en ningun caso, por tanto, las obligaciones que hubieran
asumido las Sociedades Oferentes en relacion con la financiacion de la
presente Oferta y los gastos derivados de la misma.

(vi) Otros compromisos: El term sheet contempla, entre otras, las siguientes
restricciones generales que seran de aplicacion a los Socios Oferentes y, tras
la liquidacion de la Oferta, a TELE PIZZA y sus filiales:

- al cambio de actividad, transferencia de activos o fusion (a excepcién de
la reorganizacion prevista en el presente Folleto),

- al endeudamiento y a la concesion de garantias o créditos; |
- a la emision de acciones; y

- al pago de dividendos y reducciones de capital (excepcion hecha de la
reduccion de capital a la que se hace referencia en el apartado
V1.2 2.1 siguiente).

Todo lo anterior con las excepciones habituales en este tipo de operaciones y ;
aquéllas que de forma especifica se han indicado en cada caso. ;
|
\

Asimismo, el term sheet establece la obligacion de cumplir con ciertos ratios a
nivel consolidado (incluyendo las Sociedades Oferentes, TELE PIZZA y sus
filiales), entre otros, EBITDA/deuda total, EBITDA/deuda senior, servicio de
deuda, cobertura de intereses y liquidez, cuyo cumplimiento no pone en
peligro el negocio ni el desarvollo fituro de TELE PIZZA.

El term sheet establece determinadas obligaciones de suministro de
informacion a favor de los Bancos, con cardcter periddico, en términos
habituales para este tipo de operaciones.

El term sheet permite las operaciones necesarias para la reorganizacion
descrita en el apartado IV.1.2.2 siguiente, si bien no obliga a las Sociedades
Oferentes a realizar ninguna de ellas.

(vii) Supuestos de amortizqcion total o parcial anticipada: El term sheet incluye
supuestos de cancelacion anticipada habituales en este tipo de financiaciones,
entre los cuales se encuentran, entre otros, la ilegalidad sobrevenida, los
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cambios de control, la salida a bolsa de las Sociedades Oferentes o de sus
filiales una vez se haya producido la exclusidn de la negociacion contemplada
en el apartado 1V.1.3.2 siguiente o los excesos de flujo de caja por encima de
determinados ratios a nivel consolidado.

(viii) Supuestos _de _incumplimiento: El term sheet incluye supuestos de
incumplimiento habituales en este tipo de financiaciones, entre los cuales se
encuentran el impago, el incumplimiento de las obligaciones asumidas o de
compromisos financieros pactados, la falsedad en las manifestaciones y
declaraciones incluidas en los contratos, la insolvencia, el otorgamiento de
garantias por encima de determinados importes o la inclusion de salvedades
en informes de auditoria.

(ix) Sindicacion: Los Bancos tendrdn derecho a sindicar los compromisos que
Sfiguran en el term sheet, sin que de ello resulte una modificacion de las
caracteristicas de la misma aqui detalladas. A la fecha del presente folleto no
se iniciado ningun contacto para proceder a la sindicacion de los
compromisos asumidos por los Bancos en el term sheet.

Tal como se explica en el apartado IV.1.2.1.5 siguiente, las Sociedades Oferentes
atenderian el servicio financiero de la deuda derivada de la Financiacién Bancaria
a Largo Plazo, con anterioridad a la reorganizacion descrita en el apartado
1V.1.2.2, mediante disposiciones del Crédito Revolving asi como, eventualmente, por
medio de distribuciones de dividendos por TELE PIZZA con cargo a beneficios o
reservas (que podrian incluir excesos de tesoreria). Tras la reorganizacion descrita
en el apartado IV.1.2.2 siguiente, el servicio financiero de la deuda se atenderia con
los flujos de caja del negocio de la sociedad resultante.

Segun el leal saber y entender de las Sociedades Oferentes, el term sheet y otros
documentos relacionados con la financiacién no contienen a la presente fecha otros
datos, informaciones o previsiones relativas a la financiacién descrita en este
apartado que afecten a hechos o circunstancias esenciales para la formulacion de
un juicio fundado sobre la Oferta.

Se hace constar que entre las Sociedades Oferentes y los Bancos no existe ningun
acuerdo por el que los Bancos participen en el capital social de la Sociedades
Oferentes o de Foodco. La Financiacion Bancaria destinada a la adquisicién de
acciones en la Oferta no incrementara el endeudamiento de TELE PIZZA ni de las
sociedades de su grupo (salvo en el supuesto en que se lleve a cabo la
reorganizacion del grupo TELE PIZZA tal y como se describe en el apartado
IV.1.2.2 siguiente), ni requerira del otorgamiento de garantias reales por su parte;
sin perjuicio del eventual incremento de la deuda externa destinado a financiar el
reparto extraordinario de dividendos o de prima de emision que las Sociedades
Oferentes tienen intencion de llevar a cabo en el contexto de la reorganizacion si
optasen por la alternativa descrita en el apartado IV.1.2.2.3 siguiente. Por ltimo,
la Financiacion Bancaria no tiene recurso frente a los Socios de Foodco.”
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Se adjunta al presente Suplemento al Folleto como Anexo 6 un modelo de anuncio
referido a las modificaciones de la Oferta contenidas en el presente documento.

IV. DISPONIBILIDAD DEL SUPLEMENTO AL FOLLETO

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 (por remisidn del articulo 36.5) del
Real Decreto 1197/1991, el presente Suplemento al Folleto, asi como la documentacidn
que lo acompafia, se ponen a disposicion de los interesados, quedando depositados en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad nimero 1, Madrid),
Barcelona (Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona), Bilbao (Calle José Maria Olabarri,
nimero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4, Valencia), en el domicilio de las
Sociedades Oferentes, (Calle Zurbaran, numero 28, Madnd, en ambos casos), en el
domicilio de TELE PIZZA, (Calle Isla Graciosa, nimero 7, San Sebastidn de los Reyes,
Madrid), en el domicilio de Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A., (Calle Serrano, numero 39),
Madrid y en los domicilios de Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. y Santander
Investment, S.A., (Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, Boadilla del Monte,
Madrid), a partir del dia siguiente a la publicacién del primer anuncio relativo a las
modificaciones de la Oferta.

Igualmente, podra consultarse el presente Suplemento al Folleto y la documentacion
complementaria relacionada en el mismo, en los registros publicos de la CNMV (Paseo de
la Castellana, mimero 15, Madrid y Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona) y en la pagina
web de dicho organismo (Gnicamente el Suplemento al Folleto y el anuncio relativo a las
modificaciones a la Oferta).

Finalmente, los destinatarios de la Oferta podran también solicitar copias del Suplemento
al Folleto por escrito o telefonicamente a través del agente de informacién de 1a Oferta
designado por Foodco Pastries y Medimosal a tal efecto: GSProxibérica, S.L.U. (a
member of the Georgeson Shareholder Group), ¢/ Antonio Maura, 18 (Madrid - 28014),
900 800 903 (teléfono gratuito), +390642171777 (inversores institucionales extranjeros)
(www.gsproxibérica.com).

En Madrid, a 17 de julio de 2006

MEDIMOSAL, S.L.U.
P.p.

D. Fernando Ballvé Lantero D. Carlos Mallo Alvarez

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.U.
P.p.

P. Fernando Ballvé Lantero D. Carlos Mallo Alvarez
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CoMiISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana 19
28046 Madrid

Madrid, 10 de abril de 2006

Muy Sres. nuestros:

Adjunto nos complace remitirles soporte informatico que contiene el folleto
explicativo y el modelo de anuncio de la oferta publica de adquisicion de acciones de
TELE PIZZA, S.A. formulada por FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.y por
MEDIMOSAL, S.L.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en el
diskette adjunto es idéntico a las versiones firmadas de los mismos presentadas ante esa
Comision.

Asimismo, autorizamos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a
difundir los mencionados documentos por via telematica.

Sin otro particular, les saludamos atentamente,

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.
P.p.

D. Fernando Ballvé Lantero D. Eddy Perrier

MEDIMOSAL, S.L.
P.p.

D. Fernando Ballvé Lantero D. Eddy Perrier



FOLLETO EXPLICATIVO
DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

DE VALORES DE

TELE PIZZA, S.A.

FORMULADA POR

MEDIMOSAL, S.L.U.

Y

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.U.

10 DE ABRIL DE 2006

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de ofertas publicas
de adquisicion de valores y demas legislacion aplicable
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ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

Denominaciéon, domicilio vy capital social de la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada por la presente oferta publica de adquisicion de acciones
(en lo sucesivo, la “Oferta”) es TELE PIZZA, S.A. (en lo sucesivo, “TELE
P1ZZA’), con domicilio social en San Sebastian de los Reyes (Madrid), ¢/ Isla
Graciosa, n° 7, con C.I.F. A-78.849.676, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 8686 general, 7552 de la Seccion 82 del Libro de Sociedades,
Folio 9, Hoja n® 81671-2, Inscripcion 12,

TELE PIZZA fue constituida con la denominacion que actualmente tiene
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Alberto Ballarin Marcial
el 15 de junio de 1988, con el nimero 4.208 de orden de su protocolo.

El capital social de TELE PIZZA es de 7.951.077,66 euros, dividido en
265.035.922 acciones de 0,03 euros de valor nominal cada una de ellas, admitidas
a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y
en el Sistema de Interconexion Burséatil Espafiol.

TELE PIZZA tiene asimismo emitidas y en circulacion 125.296 obligaciones
convertibles en acciones ordinarias, agrupadas en una unica serie, de 14 euros de
valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, y
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, correspondientes a la emision cuyo folleto informativo fue inscrito en el
Registro Oficial de la CNMV el dia 24 de marzo de 2004.

Denominaciéon, domicilio vy objeto social de las Sociedades Oferentes

La Oferta se formula por Foodco Pastries Spain, S.L.U. y Medimosal, S.L.U. (en
lo sucesivo las “Sociedades Oferentes”), que actlan solidariamente, de
conformidad con lo establecido en el apartado 11.4 siguiente. Medimosal, S.L.U.
esta participada al cien por cien por Foodco Pastries Spain, S.L.U., tal y como se
indica a continuacion.

1.2.1. Foodco Pastries Spain, S.L.U.

Foodco Pastries Spain, S.L.U. (en lo sucesivo, “Foodco Pastries”), es una
sociedad con domicilio social en Madrid, ¢/ Zurbaran, n°® 28, con C.I.F. B-
84.342.229, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 21.430, Libro 0,
Seccidn 82, Folio 1, Hoja numero M-381.118, Inscripcion 12,

Foodco Pastries es una sociedad unipersonal de responsabilidad limitada, de
nacionalidad espafiola, que fue constituida con la denominacion de Bahiaflora
Inversiones, S.L., en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de
Barcelona D. Miquel Tarragona Coromina, el dia 11 de mayo de 2005, con el
ndmero 2.399 de orden de su protocolo. El actual domicilio y la actual
denominacién de Foodco Pastries fueron adoptados en virtud de decision del
socio Unico de 27 de febrero de 2006, elevada a publico mediante escritura



otorgada ante el Notario de Madrid D. Antonio Morenés Giles, el dia 28 de
febrero de 2006.

El objeto social de Foodco Pastries es el expresado en el articulo 2 de sus
Estatutos Sociales vigentes, que se transcribe a continuacion:

“Articulo 2.- Objeto Social

La Sociedad tendra por objeto:

(@) Larealizacion de estudios econdémicos.

(b) La promocion de ventas de todo tipo de productos por cuenta propia o de
terceros, incluyendo el buzoneo.

(c) La fabricacion, distribucion y comercializacion de todo tipo de productos
destinados al consumo humano, por cuenta propia o de terceros.

(d) Elalquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo.

(e) Importacion y exportacion de toda clase de productos y materias primas.

() Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por
la Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las
formas admitidas en Derecho y, en particular, a traves de la titularidad de
acciones o de participaciones con objeto idéntico o anélogo.”

A la fecha del presente Folleto, Foodco Pastries se encuentra administrada por un
Consejo de Administracion, formado por 4 miembros, nombrados el dia 27 de
febrero de 2006 por tiempo indefinido. Los consejeros de Foodco Pastries son los
siguientes:

Consejero Cargo
D. Pedro José Ballvé Lantero Presidente
D. Fernando Ballvé Lantero Vicepresidente
D. Eddy Perrier Vocal
D. Carlos Mallo Alvarez Secretario

Asimismo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde ha sido nombrado Vicesecretario no
consejero del Consejo de Administracion de Foodco Pastries.

El capital social de Foodco Pastries, de acuerdo con el articulo 4 de los Estatutos
Sociales, asciende a 3.100 euros dividido en 62 participaciones sociales, de 50
euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 62,
ambos inclusive. Antes de la liquidacion de la Oferta, Foodco Pastries aumentara
su capital social de acuerdo con lo sefialado en el apartado 11.6.1 siguiente.

Se adjunta como Anexo 1 al presente Folleto certificacion expedida por D.
Alejandro Ortiz Vaamonde, en su condicién de Vicesecretario no consejero del
Consejo de Administracion de Foodco Pastries, con el visto bueno del




1.2.2.

Vicepresidente, acreditativa del texto refundido de los estatutos sociales vigentes
de Foodco Pastries, de su 6rgano de administracion y de su socio. Asimismo, se
aporta certificacion literal del Registro Mercantil de Madrid acreditativa de la
constitucion, existencia y Estatutos Sociales vigentes de Foodco Pastries.

Medimosal, S.L.U.

Medimosal, S.L.U. (en lo sucesivo, “Medimosal”), es una sociedad con domicilio
social en Madrid, ¢/ Zurbaran, n® 28, con C.I.F. B-84.518.646, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 22.021, Libro 0, Seccién 82, Folio 31,
Hoja nimero M-392560, Inscripcion 12,

Medimosal es una sociedad unipersonal de responsabilidad limitada, de
nacionalidad espafiola, que fue constituida con la denominacién social que
actualmente tiene mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D.
Felipe-Jesus Carrion Herrero el dia 24 de noviembre de 2005, con el nimero
1.693 de orden de su protocolo.

Foodco Pastries Spain adquirio el cien por cien del capital social de Medimosal en
virtud de pdliza de compraventa de participaciones sociales intervenida el 27 de
febrero de 2006 por el Notario de Madrid D. Antonio Morenés Giles.

El objeto social de Medimosal es el expresado en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales vigentes, que se transcribe a continuacion:

“Articulo 2°.- Objeto Social

La Sociedad tendra por objeto:

(@) Larealizacion de estudios econdémicos.

(b) La promocion de ventas de todo tipo de productos por cuenta propia o de
terceros, incluyendo el buzoneo.

(c) La fabricacion, distribucion y comercializacion de todo tipo de productos
destinados al consumo humano, por cuenta propia o de terceros.

(d) Elalquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo.

(e) Importacidon y exportacion de toda clase de productos y materias primas.

() Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por
la Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las
formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de
acciones o de participaciones con objeto idéntico o analogo.”

A la fecha del presente Folleto, Medimosal se encuentra administrada por un
Consejo de Administracion, formado por 4 miembros, nombrados el dia 27 de
febrero de 2006 por tiempo indefinido. Los consejeros de Medimosal son los
siguientes:



Consejero Cargo
D. Pedro José Ballvé Lantero Presidente
D. Fernando Ballvé Lantero Vicepresidente
D. Eddy Perrier Vocal
D. Carlos Mallo Alvarez Secretario

Asimismo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde ha sido nombrado Vicesecretario no
consejero del Consejo de Administracion de Medimosal.

El capital social de Medimosal, de acuerdo con el articulo 4 de los Estatutos
Sociales, asciende a 3.200 euros dividido en 3.200 participaciones sociales de 1
Euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al
3.200, ambos inclusive. Antes de la liquidacion de la Oferta, el capital social de
Medimosal aumentara de acuerdo con lo sefialado en el apartado 11.6.1 siguiente.

Se adjunta como Anexo 2 al presente Folleto certificacion expedida por D.
Alejandro Ortiz Vaamonde, en su condicion de Vicesecretario no consejero del
Consejo de Administracion de Medimosal, con el visto bueno del Vicepresidente,
acreditativa del texto refundido de los Estatutos Sociales vigentes de Medimosal,
de su 6rgano de administracion y de su socio. Asimismo, se aporta certificacion
literal del Registro Mercantil de Madrid acreditativa de la constitucion, existencia
y Estatutos Sociales vigentes de Medimosal.

Entidades que pertenecen al mismo grupo gue las Sociedades Oferentes, con
indicacion de la estructura del grupo vy, accionistas principales

Las Sociedades Oferentes son en la actualidad sociedades participadas
indirectamente al 50% por CARBAL, S.A. (“Carbal”) y por el Fondo Permira
Europe 111, tal y como éste se define en el apartado 1.3.2.3 siguiente.

La estructura del grupo de las Sociedades Oferentes, a la fecha del presente
Folleto, que se explica a continuacion con mayor detalle, es la siguiente:




PEDRO JOSE FERNANDO BALLVE FONDO PERMIRA

BALLVE LANTERO LANTERO EUROPE 111

1.3.1.

47,16% 47,16% 100%

CARBAL, S.A.
(autocartera: 5,68%)

TORO INVESTMENT, S.a.r.l.

50% 50%

FOODCO, S.ar.l.

100%

FOODCO PASTRIES SPAIN,
S.L.U

100%

MEDIMOSAL, S.L.U.

Segun se indica en el apartado 1.3.5.3 siguiente, los socios de Foodco S.a.r.l.
pueden transmitir sus acciones de esta sociedad libremente a las sociedades
integramente participadas o controladas por tales socios. A este respecto, en la
addenda al contrato de inversion referida en el apartado 1.3.5 siguiente Carbal ha
manifestado su intencién de realizar su inversion en Foodco a través de sus
sociedades integramente participadas Delta Gestion de Cartera Mobiliaria, S.L.
(“Delta”) y Omega Gestion de Valores, S.L. (“Omega”).

Socio de Foodco Pastries: Foodco S.ar.l.

A la fecha del presente Folleto, el socio unico de Foodco Pastries es la sociedad
Foodco S.ar.l. (“Foodco”). Foodco es wuna sociedad de nacionalidad
luxemburguesa constituida en virtud de escritura publica de fecha 17 de marzo de
2005, otorgada ante el Notario de Luxemburgo D. André Schwachtgen, inscrita en
el Registro de Comercio y Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) de
Luxemburgo, con el nimero B-106792 y con domicilio social en 282, route de
Longwy L-1940 Luxemburgo.

Foodco adquirid la totalidad de las participaciones sociales de Foodco Pastries en
virtud de compraventa formalizada en escritura publica ante el Notario de Madrid
D. Fernando Molina Stranz el dia 30 de junio de 2005 con el nimero de orden de
su protocolo 1.247.



De conformidad con el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, el objeto social de
Foodco es siguiente:

“Articulo 2.- Objeto Social. El objeto social de la Sociedad es la tenencia de
participaciones, en cualquier forma, en sociedades luxemburguesas o extranjeras,
asi como en cualquier otra forma de inversion, la adquisicion por medio de
compra, suscripcion o cualquier otra forma, asi como la transmision por venta,
permuta o cualquier otro medio de valores y participaciones de cualquier clase,
asi como la administracion, control y desarrollo de su cartera de inversiones.

La Sociedad puede garantizar, otorgar préstamos o de cualquier otra forma
financiar a las sociedades en las que posea una participacion directa, o que
formen parte del mismo grupo que la Sociedad.

La Sociedad podra llevar a cabo cualquier actividad comercial, industrial o
financiera que estime necesaria para el cumplimiento de su objeto social.”

El capital social de Foodco, de acuerdo con el articulo 5 de sus Estatutos Sociales,
asciende a 12.500 euros dividido en 500 participaciones sociales, de 25 euros de
valor nominal cada una de ellas.

A la fecha del presente Folleto, Foodco se encuentra administrada por un Consejo
de Administracion, formado por 4 miembros, nombrados el dia 27 de febrero de
2006 por tiempo indefinido. Los consejeros de Foodco son los siguientes:

Consejero Cargo
D. Pedro José Ballvé Lantero Vocal
D. Fernando Ballvé Lantero Vocal
D?. Séverine Michel Vocal
D. Paul Guilbert Vocal

Se hace constar que, hasta la fecha del presente Folleto, Foodco no ha
desarrollado ningun tipo de actividad ni es titular de acciones o participaciones en
otras sociedades, distinta de su participacién en el capital social de Foodco
Pastries, como anteriormente se ha sefialado.

Se adjunta como Anexo 3 al presente Folleto (i) certificacion del Registro de
Comercio y Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo
acreditativa de la existencia de Foodco; (ii) certificacion expedida por el Notario
de Luxemburgo D. André-Jean-Joseph Schwachtgen, acreditativa del capital
social, los accionistas y composicion actuales del 6rgano de administracion de
Foodco; y (iii) certificacion expedida por D2 Séverine Michel en su condicion de
miembro del Consejo de Administracién de Foodco, relativa a los Estatutos
Sociales vigentes de Foodco. Dichos Estatutos Sociales se modificaran en el




futuro por acuerdo de los socios de Foodco reunidos en Junta General a fin de
incorporar a los mismos las previsiones del Contrato de Socios a que se refiere el
apartado 1.3.5 siguiente.

1.3.2.  Socios de Foodco v relaciones entre ellos

1.3.2.1. Socios directos de Foodco

A la fecha del presente Folleto, los socios directos de Foodco son Carbal y Toro
Investment S.a r.l. (“Toro”), cada uno de ellos titulares del 50% de las
participaciones sociales de Foodco, en la forma en que se describe a continuacion.
Toro es una sociedad controlada al cien por cien por el Fondo Permira Europe I,
tal y como éste se define el apartado 1.3.2.3.

Socio Numero de acciones de Foodco | % sobre el capital social de
Foodco
Carbal 250 50%
Toro 250 50%
1.3.2.2. Carbal

Carbal es una sociedad de nacionalidad espafiola, constituida, por tiempo
indefinido, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Javier
Gaspar Alfaro el 5 de agosto de 1985, con el nimero 2.594 de orden de su
protocolo, y debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
745, libro 705, folio 38, hoja numero 66595-2. Tiene su domicilio social en
Alcobendas (Madrid), Parque Empresarial La Moraleja, Avd. Europa, 24, y su
C.I.F. es A-78071396.

A la fecha del presente Folleto, el capital social de Carbal es de 2.370.792 euros y
esta dividido en 69.200 acciones nominativas de 34,26 euros de valor nominal
cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 69.200, ambos inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas. Los accionistas de Carbal son:

(i) D. Pedro José Ballvé Lantero, titular de 32.635 acciones, representativas del
47,16% de su capital social.

(i) D. Fernando Ballvé Lantero, titular de 32.635 acciones, representativas del
47,16% de su capital social.

(iii) Carbal, titular en régimen de autocartera de 3.930 acciones, representativas
del 5,68% de su capital social.

La administracion de Carbal estd atribuida a dos administradores solidarios
gjerciendo tales cargos D. Pedro José Ballvé Lantero y D. Fernando Ballvé
Lantero.



Se adjunta como Anexo 4 al presente Folleto certificacion literal del Registro
Mercantil de Madrid acreditativa de la constitucion y existencia de Carbal y de
sus estatutos sociales vigentes. Asimismo, se adjunta certificacion expedida por
D. Fernando Ballveé Lantero, en su condicion de Administrador Solidario de
Carbal, acreditativa del 6rgano de administracion de dicha sociedad a la fecha del
presente Folleto y de sus socios.

Carbal es la sociedad dominante de un grupo de sociedades de conformidad con lo
previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(la “Ley del Mercado de Valores”) y en el articulo 42.1 del Codigo de Comercio,
y no esta controlada por ninguna persona o entidad, de acuerdo con los articulos
sefialados.

Sin perjuicio de lo anterior, y a los efectos de la inversion de Carbal en Foodco,
los accionistas de Carbal, D. Pedro José y D. Fernando Ballvé Lantero,
considerando su posicién paritaria en el capital social y en el o6rgano de
administracion de la sociedad, habrdn de consensuar mutuamente las decisiones
que conciernan a la participacion de Carbal en Foodco y el ejercicio por Carbal de
los derechos que le atribuye el Contrato de Socios, tales como, por ejemplo, el
nombramiento por Carbal de los consejeros que le corresponden en Foodco, las
Sociedades Oferentes y, tras la Oferta, TELE PIZZA y sus sociedades filiales.

Se incluye a continuacion un organigrama representativo de las sociedades que
forman el grupo Carbal con participacion en TELE PIZZA y en Campofrio
Alimentacion, S.A..
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1.3.2.3. Toro

Toro es una sociedad de nacionalidad luxemburguesa constituida inicialmente
como sociedad andnima en virtud de escritura publica de fecha 8 de julio de 2005,
otorgada ante el Notario de Luxemburgo D. André Schwachtgen, inscrita en el
Registro de Comercio y Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) de
Luxemburgo, con el nimero B-109342 y con domicilio social en 282, route de
Longwy L-1940 Luxemburgo.

Toro se transformé en una S.a r.l. en virtud de escritura publica de fecha 13 de
febrero de 2006 otorgada ante el Notario de Luxemburgo D. André Schwachtgen.

De conformidad con el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, el objeto social de
Toro es siguiente:

“Articulo 2.- Objeto Social. El objeto social de la Sociedad es la adquisicion,
tenencia, gestion y transmision de participaciones, en cualquier forma, en
sociedades luxemburguesas o extranjeras; la adquisicion de valores, derechos y
bienes a través de inversiones, aportaciones, compraventas u opciones,
negociacion o de cualquier otro modo, la adquisicion de patentes y licencias, asi
como la administracion y desarrollo de los anteriores.

La Sociedad puede obtener fondos en préstamo, incluyendo, sin caracter
limitativo, tomar dinero a préstamo en cualquier forma u obtener cualquier forma
de crédito y obtener fondos a través de la emision de bonos, pagarés y
cualesquiera otros instrumentos de de deuda o capital, convertibles o no, con
base en el objeto social descrito anteriormente.

La Sociedad puede igualmente llevar a cabo las siguientes operaciones,
entendiéndose que no llevara a cabo ninguna que pudiera considerarse actividad
regulada o del sector financiero:

- Otorgar a sus filiales financiacién, préstamos, anticipos o garantias necesarias
para dar cumplimiento a su objeto social;

- Otorgar garantias, prendas o cualquier otra forma de aseguramiento, ya sean
personales o reales, para el cumplimiento de los contratos y obligaciones de la
Sociedad, o de sus administradores, directivos u otros agentes de la Sociedad o
de cualquiera de sus filiales, y financiar a dichas sociedades, dentro de los limites
de la legislacion luxemburguesa.

- Celebrar contratos, incluyendo, entre otros, cualquier clase de acuerdos de
crédito, contratos de accionistas, de aseguramiento, de marketing, de
distribucién, de gestion, de asesoria, de administracion y cualesquiera otros
contratos de servicios, venta o relativos a su objeto social.

La Sociedad podra asimismo llevar a cabo todo tipo de operaciones comerciales,
industriales y financieras que estime necesarias para el cumplimiento de su
objeto social asi como operaciones directa o indirectamente relacionadas con las
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actividades descritas en este articulo sin beneficiarse del régimen previsto en la
Ley de 31 de julio de 1929, de Holding Companies.”

El capital social de Toro, de acuerdo con el articulo 5 de sus Estatutos Sociales,
asciende a 31.000 euros dividido en 1.240 participaciones sociales, de 25 euros de
valor nominal cada una de ellas.

A la fecha del presente Folleto, Toro se encuentra administrada por un Consejo de
Administracion, formado por 3 miembros, nombrados el dia 13 de febrero de
2006 por tiempo indefinido. Los consejeros de Toro son los siguientes:

Consejero Cargo
D. Eddy Perrier Vocal
D2. Séverine Michel Vocal
D. Paul Guilbert Vocal

La totalidad de las participaciones sociales de Toro son propiedad de el Fondo
Permira Europe 111, tal y como éste se define en el apartado 1.3.2.4 siguiente.

Se adjunta como Anexo 5 al presente Folleto certificacion del Registro de
Comercio y Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo
acreditativa de la existencia y de los accionistas de Toro. Se adjunta certificacion
expedida por el Notario de Remich (Luxemburgo) D. Martine Schaeffer,
acreditativa de la estructura y composicion actuales del érgano de administracion
de Toro y certificacion expedida por D2 Séverine Michel en su condicién de
consejero del Consejo de Administracion de Toro, relativa a los Estatutos Sociales
vigentes de Toro.

1.3.2.4. Fondo Permira Europe 111

A la fecha del presente Folleto, las entidades a que se refiere el siguiente cuadro,
son titulares de la totalidad de las participaciones sociales de Toro en la
proporcion que se indica a continuacion:
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Fondo Permira Europe 111 % en el capital social de Toro
Permira Europe 111 L.P.1 24,8831%
Permira Europe 111 L.P.2 71,7962%
Permira Europe 111 GmbH & Co KG 0,9397%
Permira Europe Il Co-Investment Scheme 0,6080%
Permira Investments Limited 1,7730%

Las principales caracteristicas de las entidades integrantes del Fondo Permira
Europe I11 son las siguientes:

Permira Europe Il L.P.1 (en adelante, “LP1”), es una sociedad
comanditaria registrada en Guernsey (Islas del Canal), con domicilio a estos
efectos en Guernsey (Islas del Canal), Trafalgar Court, Les Banques, St
Peter Port.

Permira Europe IlIl L.P.2 (en adelante, “LP2”), es una sociedad
comanditaria registrada en Guernsey (Islas del Canal), con domicilio a estos
efectos en Guernsey (Islas del Canal), Trafalgar Court, Les Banques, St
Peter Port.

Permira Europe Ill GmbH & Co.Kg (en adelante, “KG”), es una sociedad
de nacionalidad alemana, inscrita en el Registro de Comercio de la Corte
inferior de Munich con el namero HRA 82707, con domicilio a estos efectos
en Kardinal Faulhaber Strasse, 10, Funf Hofe, 80333 Munich (Alemania).

LP1, LP2 y KG seran denominadas conjuntamente como “PE3”.

Permira Europe Il Co-Investment Scheme (“CIS”), es una estructura de
inversion de caracter contractual establecida en Guernsey (Islas del Canal),
con domicilio a estos efectos en Guernsey (Islas del Canal), Trafalgar Court,
Les Banques, St Peter Port.

Permira Investment Limited (“PIL”), es una entidad constituida en
Guernsey (Islas del Canal), con domicilio a estos efectos en Guernsey (lIslas
del Canal), Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port.

PE3, CIS y PIL seran denominadas conjuntamente como el “Fondo Permira
Europe I117.

El Fondo Permira Europe Il adquirié la totalidad de las participaciones sociales
de Toro en virtud de escritura publica de 13 de febrero de 2006.

El Fondo Permira Europe Il estd formado por entidades especializadas en
inversiones de capital privado. LP1 y LP2 se constituyeron el dia 22 de julio de
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2003, KG el 1 de octubre de 2003, CIS el 24 de septiembre de 2003 y PIL el 17 de
enero de 2003.

Administracion del Fondo Permira Europe 11l

Permira Europe Il G.P. Limited, sociedad constituida en Guernsey (lIslas del
Canal), con domicilio social en Guernsey, Trafalgar Court, Les Banques, St Peter
Port es el socio gestor o general partner de Permira Europe 111 G.P. L.P. Este a su
vez es socio gestor o general partner de LP1y LP2 y el socio gestor delegado o
managing limited partner de KG. En consecuencia, PE3 se encuentra controlado y
es administrado exclusivamente por Permira Europe 111 G.P. Limited, socio gestor
0 general partner, que adopta todas las decisiones de inversion, representa a PE3
frente a terceros y realiza cualquier otro acto de gestion o administracion de PE3.

Por lo que se refiere a CIS y PIL, han suscrito un acuerdo de co-inversion con las
entidades que forman PE3 en virtud del cual se obligan a invertir conjuntamente
con PE3 en todas y cada una de las inversiones que éste lleve a cabo, en los
mismos términos y condiciones. A su vez, Permira Europe Il G.P. Limited es el
administrador de CIS y por consiguiente controla su actividad. PIL esta
administrada por un Consejo de Administracion integrado a la fecha del presente
Folleto explicativo por las siguientes personas: D. Nigel Carey, D. John Marren,
D. Paul Guilbert y D. Peter Smitham. En consecuencia, Permira Europe 1l G.P.
Limited, como administrador de CIS, adopta las decisiones relativas a las
inversiones y desinversiones que realiza CIS. En cambio, respecto de PIL, es el
Consejo de Administracion quien toma las decisiones relativas a inversiones y
desinversiones, sin perjuicio de su vinculacion contractual en los términos del
acuerdo de co-inversién. Como se indica mas adelante, PIL esta participada al
100% de su capital con derecho de voto por Permira Holdings Limited, quien a su
vez esta participada por 28 socios, ninguno de los cuales ejerce el control, ni
individual ni conjuntamente, sobre Permira Holdings Limited.

De conformidad con lo anterior, Permira Europe I11 G.P. Limited es la entidad que
controla, gestiona y representa al Fondo Permira Europe Ill frente a terceros, a
excepcion de PIL que, segln lo sefialado, esta representada y administrada por su
Consejo de Administracion.

Se adjunta como Anexo 6 al presente Folleto certificacién emitida por el Notario
de Guernsey (Islas del Canal), D. Davey Gordon Le Marquand acreditativa de la
valida constitucion y existencia de LP1, LP2, PIL y CIS asi como de Permira
Europe 11l G.P. Limited y de los Estatutos Sociales de esta Ultima. Asimismo, se
adjunta una certificacion emitida por el Notario de Munich (Alemania), D.
Markus Lieck acreditativa de la valida constitucién y existencia de KG.

Participes en el Fondo Permira Europe IlI

Los inversores o participes en PE3, CIS y PIL son inversores pasivos que no
tienen facultad para intervenir en la gestion del Fondo Permira Europe Ill. Dichos
inversores o participes son titulares de derechos economicos, asi como de
derechos politicos limitados, referidos esencialmente a la modificacion de los

13



contratos y acuerdos constitutivos de cada entidad y la autorizacion de ciertos
actos en principio prohibidos por dichos contratos y acuerdos.

En particular, el capital de CIS esté participado integramente, de forma directa o
indirecta, por algunos de los socios y empleados actuales y pasados de Permira.
Ninguno de dichos participes de CIS ostenta, directa o indirectamente, de forma
individual o conjunta, una participacion superior al 5% en el capital de dicha
entidad, excepto cinco personas fisicas, cada una de las cuales es titular de una
participacion de entre un 8% y un 24% aproximadamente, ascendiendo su
participacion conjunta aproximadamente a un 65%. Ningun inversor o participe
en CIS ejerce el control sobre dicha entidad, ni individual ni conjuntamente. Por
los que se refiere a PIL, Permira Holdings Limited es titular de las acciones
ordinarias que componen su capital, asi como de aproximadamente un 90% de las
acciones sin voto. El capital de Permira Holdings Limited, a su vez, se reparte
entre 28 socios, ninguno de los cuales ejerce el control, ni individual ni
conjuntamente, sobre Permira Holdings Limited.

En consecuencia, ningun inversor o participe distinto del socio gestor o general
partner puede, pues, ejercer directa o indirectamente, el control individual o
conjunto sobre cada una de las entidades que integran el Fondo Permira Europe
I11 o sobre el conjunto del mismo. Ningan inversor o participe del Fondo Permira
Europe 11l ostenta, directa o indirectamente, de forma individual o conjunta, una
participacion superior al 5% de la inversion aportada en conjunto por el Fondo
Permira Europe 111, excepto dos inversores de caracter institucional, cada uno de
los cuales individualmente es titular de una participacion de entre un 5% y un
11%, sin que tengan ni ejerzan ningun tipo de control sobre el Fondo Permira
Europe 11, ni individual ni conjuntamente.

Administracion v titulares de Permira Europe |11 GP Limited

El capital social de Permira Europe 111 G.P. Limited es de titularidad de Permira
Holdings Limited. Tal como se ha hecho referencia en los parrafos precedentes,
Permira Holdings Limited tiene 28 socios, ninguno de los cuales ejerce el control,
ni individual ni conjuntamente, sobre Permira Europe 111 GP Limited.

Algunos de los actuales y anteriores socios de Permira ostentan individualmente y
de forma indirecta participaciones minoritarias en PE3, cuyo importe agregado
asciende aproximadamente a 5 millones de euros, representativos del 0,10% del
capital comprometido del Fondo Permira Europe Ill, que asciende a 4.995
millones de euros.

Permira Europe 111 GP Limited esta gestionada por un Consejo de Administracion
que, a la fecha del presente Folleto explicativo, se encuentra integrado por las
siguientes personas, que representan a los socios indirectos de esta sociedad:

e D. Peter Smitham.

e D. Paul Guilbert.
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1.3.3.

1.3.4.

e D. John Marren.
e D. Nigel Carey.

Finalmente se hace constar que Permira Europe Il GP Limited no ostenta por si
misma ninguna participacion en ninguno de los fondos y entidades integrantes del
Fondo Permira Europe I1I.

Control de las Sociedades Oferentes

Las Sociedades Oferentes y Foodco se encuentran controladas de forma conjunta
por Carbal y el Fondo Permira Europe Ill, éste Gltimo a través de su sociedad
gestora Permira Europe 111 G.P. Limited.

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, ni Permira Europe Il G.P.
Limited, ni el Fondo Permira Europe Ill, ni Carbal consolidan su respectiva
participacion accionarial indirecta en el capital social de las Sociedades Oferentes.
En particular, la participacion accionarial que cada uno de los anteriores ostenta
respectivamente en el capital social de Foodco (en el caso de el Fondo Permira
Europe I11, a través de Toro), la participacion accionarial ostentada por Foodco en
Foodco Pastries y la de esta ultima en Medimosal son registradas contablemente
como inmovilizado financiero.

En el apartado 1.3.5 siguiente, se describe el contrato de socios suscrito por
Carbal, el Fondo Permira Europe 111, Toro, D. Fernando Ballvé Lantero, D. Pedro
José Ballvé Lantero, Foodco y las Sociedades Oferentes para regular las
relaciones de los socios de Foodco en su condicion de tales, e indirectamente de
las Sociedades Oferentes y TELE PIZZA y sus filiales.

Con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, una vez realizadas las aportaciones
de fondos a que se refiere el apartado 1.6 siguiente, el Fondo Permira Europe I,
a través de Toro, y Carbal mantendran los mismos porcentajes de participacion en
Foodco que los indicados en el apartado 1.3.2 anterior.

A la fecha del presente Folleto, no esta prevista la entrada de nuevos inversores en
el capital social de las Sociedades Oferentes ni en sus socios directos e indirectos
Foodco, Carbal y Toro.

Comunicacion de participaciones significativas

En el caso de liquidacion de la Oferta, las Sociedades Oferentes seran las titulares
directas, a efectos de la normativa sobre participaciones significativas, de las
acciones de TELE PIZZA adquiridas en la Oferta, en la proporcion que finalmente
resulte de conformidad con lo previsto en el apartado 11.4 siguiente.

En este sentido, dado que las Sociedades Oferentes se encuentran controladas por
Carbal y el Fondo Permira Europe Ill al 50%, las acciones de TELE PIZZA
adquiridas por medio de la Oferta no se imputaran ni a Carbal, ni al Fondo
Permira Europe Il ni a Permira Europe Il G.P. Limited, sino sélo a las
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1.3.5.

Sociedades Oferentes, si bien en la comunicacion de participaciones significativas
a realizar por las Sociedades Oferentes se hara referencia al control conjunto de
TELE PIZZA por parte de Carbal y sus accionistas y Permira Europe Il G.P.
Limited.

Contratos de Socios

Con fecha 28 de febrero de 2006, el Fondo Permira Europe Il (incluido Toro) y
Carbal, (en adelante, los “Socios de Foodco™), D. Pedro José Ballvé Lantero, D.
Fernando Ballvé Lantero, Foodco y las Sociedades Oferentes suscribieron un
contrato de socios (en adelante, el “Contrato de Socios”) para regular las
relaciones de los Socios de Foodco en su condicion de tales, e indirectamente de
las Sociedades Oferentes y TELE PIZZA vy sus filiales y que se adjunta al presente
Folleto junto con su traduccién jurada al castellano como Anexo 7.

Por otra parte, en dicha fecha, las Sociedades Oferentes, Carbal, determinadas
sociedades integrantes de su grupo, D. Pedro José Ballvé Lantero, D. Fernando
Ballvé Lantero y el Fondo Permira Europe Ill, suscribieron un contrato de
inversion, compromiso de formulacion y aceptacion de Oferta Pdblica de
Adgquisicion y Opcién de Compra (el “Contrato de Inversion”), que fue novado
parcialmente mediante una addenda suscrita por las partes con fecha 4 de abril de
2006, cuyo contenido se describe en el apartado 1.8 siguiente.

Con la misma fecha, los Socios de Foodco, Foodco y las Sociedades Oferentes
suscribieron un contrato de aportacion de capital y deuda subordinada (Equity and
Debt Contribution Agreement) (el “Contrato de Aportacion”) cuyos términos se
describen en el apartado 11.6 siguiente.

Asimismo, con fechas 28 de febrero, Foodco y las sociedades Omega y Delta
suscribieron un contrato de compraventa de acciones de TELE PIZZA sujeto a
condicion suspensiva, cuyos términos se describen en el apartado 1.5.2 siguiente.
Del mismo modo, con fechas 31 de marzo y 3y 4 de abril de 2006 las Sociedades
Oferentes suscribieron con Carbal y las sociedades de su grupo Bitonce, S.L.,
Betonica 91, S.L., Beta Garantia Empresarial, S.L., Delta y Omega (todas ellas,
conjuntamente, las “Sociedades Carbal”) diversos contratos de compraventa de
acciones de TELE PIZZA sujetos a condicidén suspensiva, cuyos términos se
describen igualmente en el apartado 1.5.2 siguiente.

No existen acuerdos o pactos de cualquier naturaleza, verbales o escritos, entre los
socios de las Sociedades Oferentes, relacionados directa o indirectamente con
TELE PI1ZZA o la Oferta, distintos de los contratos anteriormente descritos.

Los principales términos y condiciones del Contrato de Socios son los siguientes:

1.35.1. Adopcién de decisiones relativas a Foodco, las Sociedades Oferentes y

TELE PIZZA

Mientras los Socios de Foodco mantengan una participacion respectiva del 50%
en el capital social de Foodco, los Socios de Foodco se comprometen a que todas
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las decisiones relativas a Foodco, las Sociedades Oferentes y TELE PIZZA se
adoptaran con el consentimiento de ambos Socios de Foodco, si bien
excepcionalmente el Fondo Permira Europe Il dispone de la facultad de
promover modificaciones en la composicion del equipo ejecutivo de TELE
PIZZA si se producen desviaciones importantes de ciertas magnitudes financieras
respecto de los umbrales que acuerden el Fondo Permira Europe 111y Carbal.

1.35.2. Gestion de Foodco, las Sociedades Oferentesy TELE PIZZA

El Contrato de Socios prevé el derecho de cada uno de los Socios de Foodco a
nombrar a la mitad de los consejeros de los Consejos de Administracion de
Foodco, las Sociedades Oferentes vy, tras la Oferta, TELE PIZZA. Los Consejos
de Administracion de Foodco y de las Sociedades Oferentes estaran compuestos
por cuatro miembros y el de TELE PIZZA por seis miembros.

Mientras los Socios de Foodco mantengan una participacion respectiva del 50%
en el capital social de Foodco, Carbal tendra derecho a designar al Presidente del
Consejo de Administracion de las Sociedades Oferentes y de TELE PIZZA vy el
Fondo Permira Europe 111 tendran derecho a designar al Secretario del Consejo de
Administracion de dichas sociedades. Por lo que se refiere al Consejo de
Administracion de Foodco, Toro y Carbal consensuaran la designacion del
Presidente y el Secretario, entendiéndose que si el primero es designado por
Carbal el segundo sera designado por Toro y viceversa. No existird voto de
calidad en el Consejo de Administracién de Foodco, las Sociedades Oferentes y
TELE P1ZZA 'y el cargo de consejeros en dichas sociedades no sera remunerado.

En el caso de que cualquiera de los Socios de Foodco fuera a nombrar a
cualesquiera administradores de cualquier filial directa o indirecta de TELE
PIZZA, las partes del Contrato de Socios se aseguraran de que exista el mismo
naumero de administradores nombrados a instancia de ambos socios de Foodco.

Ademas, el Contrato de Socios prevé la prestacion a Foodco, las Sociedades
Oferentes, TELE PIZZA y su grupo de servicios remunerados de gestion
empresarial por parte de Carbal y los Fondos Permira.

1.3.5.3. Transmision de participaciones de Foodco y desinversion

Los Socios de Foodco podran libremente transmitir en todo o en parte su
participacion respectiva en Foodco a un tercero, con sujecién a ciertos derechos de
adquisicioén preferente del socio no transmitente (excepto en el caso de una oferta
publica de venta de acciones), si bien durante los tres primeros afios desde la fecha
de liquidacion de la Oferta, la transmision de acciones de Foodco requerird el
mutuo acuerdo de los Socios de Foodco.

Asimismo, a partir del quinto aniversario de la liquidacion de la Oferta, el Fondo
Permira Europe Ill podra iniciar un proceso de venta respecto del 100% del
capital social, directo o indirecto, de TELE PIZZA, habiendo asumido Carbal
ciertas obligaciones de acompafiamiento (drag along) para el caso de que no
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deseara ejercitar su derecho de adquisicion preferente respecto de la participacion
del Fondo Permira Europe I11.

El tercero adquirente deberd adherirse al Contrato de Socios, si bien no seré de
aplicacion lo previsto en el mismo sobre la adopcion de decisiones y la gestion de
Foodco y sus sociedades filiales ni, en ciertos casos, la obligacion de
acompafiamiento antes referida, pero si las restantes previsiones relativas, entre
otras cuestiones, a la transmision de acciones de Foodco, la amortizacion de los
préstamos subordinados de los socios y las obligaciones de colaboracion en la
desinversion.

El Contrato de Socios preve igualmente ciertos supuestos en que los Socios de
Foodco podran transmitir libremente y sin sujecion a restricciones su participacion
en Foodco o los accionistas de Carbal sus acciones en esta Gltima sociedad, como,
por ejemplo, cuando la transmision se haga en favor de sociedades integramente
participadas o controladas por tales Socios. A este respecto, en la addenda al
Contrato de Inversion referida en el apartado 1.3.5 anterior, Carbal ha manifestado
su intencion de realizar su inversion en Foodco a través de sus sociedades
integramente participadas Delta y Omega.

Los Socios asumen asimismo obligaciones de colaboracion reciproca en relacion
con posibles operaciones de desinversion en el capital de Foodco una vez
transcurridos tres afios a partir de la liquidacion de la Oferta, contemplandose
diversas modalidades a tal efecto, tales como una eventual oferta publica de venta
y simultdnea admision a negociacion de las acciones, una venta a inversores de
capital privado o un proceso organizado de venta mediante subasta.

No obstante lo anterior, el Contrato de Socios no prevé ningun derecho ni precio
de salida garantizado para ninguna de las Partes del mismo.

1.3.5.4. Convocatoria de Junta

El Contrato de Socios prevé que las Sociedades Oferentes, una vez liquidada la
Oferta, (i) insten la convocatoria de una Junta General de Accionistas de TELE
PIZZA a celebrar en un plazo de 40 dias naturales a partir de la liquidacion de la
Oferta; o alternativamente (ii) hagan que el Presidente del Consejo de
Administracion de TELE PIZZA reuna al Consejo de Administracion en el plazo
de 5 dias habiles con el fin de convocar una Junta General de Accionistas de
TELE PIZZA para su celebracion en el referido plazo de 40 dias naturales a partir
de la liquidacion de la Oferta.

En cualquiera de los dos casos, el orden del dia de la Junta General de Accionistas
incluird las modificaciones estatutarias a las que se hace referencia en el apartado
IV.1.3.1, la reorganizacion del consejo de administracién y la solicitud de
exclusion de negociacion oficial de las acciones a las que se refiere el apartado
IV.1.3.2, la solicitud de aplicacion del régimen de consolidacion fiscal referida en
el apartado 1V.1.2.1.6 y el nombramiento de auditores de cuentas para la
verificacion de las cuentas individuales y consolidadas de TELE PIZZA.

18



1.3.5.5. Ratchet (incentivo)

El Contrato de Socios contempla el abono por los Socios de Foodco al equipo
directivo de TELE P1ZZA de una cantidad vinculada a la revalorizacion que, en
su caso, experimenten las acciones de TELE PI1ZZA en una eventual desinversion
de Permira, siempre que se cumplan ciertos parametros y se hayan amortizado
integramente los préstamos subordinados de los Socios de Foodco. Los Socios de
Foodco determinarén las personas integrantes del equipo directivo que podrian
recibir esta gratificacion.

No estd prevista la incorporacion de ningun directivo al capital social de las
Sociedades Oferentes ni al de sus socios directos e indirectos, Foodco, Carbal y
Toro.

1.3.5.6. Comunicacion como pacto parasocial

Dado que el Contrato de Socios constituird, una vez se liquide la Oferta, un pacto
parasocial de los regulados en el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores,
las partes se comprometen a realizar en ese momento las comunicaciones y
depdsitos previstos en la Ley.

1.35.7. Duracion del Contrato de Socios

El Contrato de Socios permanecera en vigor mientras los Socios de Foodco o sus
sucesores sigan manteniendo, directa o indirectamente, una participacion en TELE
PIZZA.

Personas responsables del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Explicativo es asumida por D.
Fernando Ballvé Lantero, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con D.N.I.
nimero 13.705.313-G, vélido y en vigor, y por D. Eddy Perrier, mayor de edad,
de nacionalidad francesa, con DNI francés nimero 0305LUX00027, vélido y en
vigor, en nombre y representacion de las Sociedades Oferentes, quienes declaran
que todos los datos e informaciones contenidos en el mismo son veraces y que no
se omite ningun dato o informacion relevante ni se incluye informacién que
pudiera inducir a error.

En particular, D. Fernando Ballvé Lantero declara que los datos e informaciones
comprendidos en el presente Folleto referentes a Carbal y su grupo son veridicos
y que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido. Por otro lado, D.
Eddy Perrier declara que los datos e informaciones comprendidos en el presente
Folleto referentes a Permira, Permira Europe Il G.P. Limited y el Fondo Permira
Europe 111 son veridicos y que no existen omisiones susceptibles de alterar su
contenido.

D. Fernando Ballvé Lantero y D. Eddy Perrier se encuentran facultados para
firmar el presente Folleto en nombre y representacion de las Sociedades Oferentes
por virtud de los acuerdos adoptados por los Consejos de Administracion de las
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1.5.1.

1.5.2.

Sociedades Oferentes el dia 28 de febrero de 2006, tal y como resulta de las
certificaciones que se adjuntan al presente Folleto como Anexo 8.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley del Mercado de
Valores, se hace constar expresamente que la incorporacion del Folleto y de la
documentacion que lo acompafia, a los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) s6lo implicara el reconocimiento de que
dichos documentos contienen toda la informacién requerida por las normas que
fijan su contenido y en ningun caso determinara responsabilidad de la CNMV por
la falta de veracidad de la informacion que pudieran contener.

Relacion de las acciones de TELE PIZZA de las que sean titulares directa o
indirectamente las Sociedades Oferentes, las sociedades de su mismo grupo,
otras_personas que actien por cuenta de las Sociedades Oferentes o
concertadamente con ella, y los miembros de sus 6rganos de administracion

Sociedades Oferentes

Las Sociedades Oferentes no poseen directa o indirectamente ninguna accion de
TELE PIZZA, ni han realizado operaciones sobre las citadas acciones en los doce
meses anteriores a la fecha del presente Folleto.

Las Sociedades Oferentes no tienen participaciones en otras sociedades y por ello,
no ostentan participacion accionarial indirecta en el capital social de TELE
PIZZA.

Otras personas que actlUen por cuenta de las Sociedades Oferentes o
concertadamente con ella, y los miembros de sus Organos de
administracion

A excepcidn de Carbal y sus sociedades filiales que se identifican a continuacion,
a la fecha del presente Folleto:

(i)  Ni las Sociedades Oferentes, ni Foodco (sin perjuicio de lo dispuesto en este
apartado), ni Toro, ni Permira Europe Il G.P. Limited, ni ninguna de las
sociedades pertenecientes al grupo de las anteriores, ni los administradores y
socios de todas estas entidades, ni los administradores y socios de Carbal
tienen participacion alguna, directa o indirecta, en TELE PIZZA.

(i) No existen personas o entidades que actuando de manera concertada o por
cuenta de las entidades, administradores y socios sefialados en el apartado
(i) anterior, posean acciones de TELE PIZZA.

(iii) En los 12 meses anteriores a la presentacion de la Oferta y, hasta la fecha
del Folleto, ninguna de las personas o entidades sefialadas en los anteriores
apartados (i) y (ii), han realizado operaciones con acciones de TELE PIZZA
ni al contado ni a plazo, ni con instrumentos que den derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones de TELE PIZZA, a excepcion, por lo
que se refiere a Foodco, del contrato de compraventa de acciones de TELE
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PIZZA sujeto a condicion suspensiva suscrito con determinadas filiales de
Carbal descrito en el presente apartado.

La Sociedad Oferente desconoce, y no tiene posibilidad de conocer, la
participacion y operaciones de los participes (limited partners) del Fondo Permira
Europe 111 en acciones u otros instrumentos de TELE PIZZA.

Por lo que se refiere a Carbal, éste es accionista, directo e indirecto, de TELE
PI1ZZA, con la participacion que se indica a continuacion:

Accionistas Numero de acciones | Numero de acciones Participacion
directas indirectas (%)
Carbal 102 54.416.004 20,532

(1)  La participacion de Carbal incluye, como participacion indirecta (i) la participacion directa
de la sociedad Bitonce, S.L., titular de 18.537.973 acciones, representativas del 6,995 % del capital
social de TELE PIZZA; (ii) la participacion directa de la sociedad Betonica 91, S.L., titular de
832.959 acciones, representativas del 0,314% del capital social de TELE PIZZA; (iii) la
participacion directa de la sociedad Beta Garantia Empresarial, S.L. (“Beta”), titular de 3.649.636
acciones representativas del 1,377 % del capital social de TELE PIZZA, (iv) la participacién
directa de la sociedad Delta, titular de 19.715.698 acciones representativas del 7,439% del capital
social de TELE PIZZA, sin perjuicio del contrato de compraventa con condicion suspensiva
celebrado con fecha 28 de febrero de 2006, al que se hace referencia en el parrafo siguiente; y (v)
la participacion directa de la sociedad Omega, titular de 11.679.738 acciones representativas del
4,407% del capital social de TELE PIZZA, sin perjuicio del contrato de compraventa con
condicion suspensiva celebrado con fecha 28 de febrero de 2006, al que se hace referencia en el
parrafo siguiente. Bitonce, S.L., Betdnica 91, S.L., Beta, Delta y Omega, son todas ellas
sociedades participadas en su integridad, directa e indirectamente, por Carbal.

Tal como se ha hecho referencia en el apartado 1.3.5 anterior, Foodco y las
sociedades Delta y Omega, suscribieron un contrato de compraventa de acciones
de TELE PIZZA, en virtud del cual Delta y Omega venden 16.279.070 acciones
de TELE PIZZA (14.715.696 y 1.563.374 acciones, respectivamente) a Foodco al
mismo precio de la Oferta, representativas del 6,14% de su capital social y que se
encuentran en la actualidad inmovilizadas a los efectos de dicho contrato. La
compraventa se encuentra sujeta a la condicion suspensiva de la publicacion del
anuncio de resultado positivo de la Oferta en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa
de Madrid. La transmision de las acciones y el pago del precio de la venta se
producira en la fecha de liquidacion de la Oferta. Foodco se reserva la posibilidad
de designar a cualquiera de las Sociedades Oferentes (0 a ambas) como
adquirentes de las acciones para el momento en el que se verifique el
cumplimiento de dicha condicién.

Del mismo modo, y como se ha sefialado en el apartado 1.3.5 anterior, las
Sociedades Oferentes, Carbal y las Sociedades Carbal, suscribieron diversos
contratos de compraventa de acciones de TELE PIZZA, en virtud de los cuales las
Sociedades Oferentes les compran la totalidad de las restantes 38.137.036
acciones de TELE PIZZA de las que dichas sociedades son titulares,
representativas del 14,39% de su capital social y que se encuentran en la

21



actualidad inmovilizadas a los efectos de dicho contrato, al mismo precio de la
Oferta. La compraventa se encuentra igualmente sujeta a la condicion suspensiva
de la publicacion del anuncio de resultado positivo de la Oferta en el Boletin de
Cotizacion de la Bolsa de Madrid. La transmision de las acciones y el pago del
precio de la venta se producira en la fecha de liquidacion de la Oferta. Las
Sociedades Oferentes se reservan la posibilidad de designar a cualquiera de ellas
(o a ambas) como adquirentes de las acciones para el momento en el que se
verifique el cumplimiento de dicha condicion, asi como de fijar la proporcion a
adquirir por cada una de ellas.

A continuacién se detallan las operaciones directas e indirectas realizadas por
Carbal y determinadas sociedades de su grupo sobre las acciones de TELE PIZZA
incluidos derivados durante los doce meses anteriores a la presentacion de la
Oferta y hasta la fecha de firma del Folleto, que al margen de los contratos de
compraventa con condicién suspensiva anteriormente sefialados han sido
Unicamente la conversion en acciones de la totalidad de las obligaciones
convertibles de TELE PIZZA de las que eran titulares durante el primer periodo
de conversion de las obligaciones convertibles emitidas por TELE PIZZA
(comprendido entre el primer y Gltimo dia habiles de diciembre de 2005), cuya
inclusion fue aprobada por el Consejo de Administracion de TELE PIZZA con
fecha 18 de octubre, a solicitud de la asamblea de los titulares de las obligaciones
convertibles de TELE PI1ZZA celebrada el dia 15 de octubre de 2005.

Sociedad Obligaciones Fecha de Precio de Acciones %
convertidas | conversién® | conversién | obtenidas por | capital
la conversion

Carbal 10 12/01/06 £1,37 102 0,00%
Beta Garantia 357.143 12/01/06 £€1,37 3.649.636 1,38%
Empresarial, S.L.

Delta Gestion de 0
Cartera Mobiliaria, s.L. | 1929322 12/01/06 £1,37 19.715.698 7.44%
Omega Gestion de 1.142.946 12/01/06 €1,37 11.679.738 4.40%
Valores, S.L.

TOTAL 3.429.421 - - 35.045.174 | 13,22%

(1)  Fecha del acuerdo del Consejo de Administracion de TELE PIZZA de emision de las acciones
resultantes de las conversiones de obligaciones ejercitadas durante el primer periodo de conversion
entre el 1y el 31 de diciembre de 2005.

Asimismo, se hace constar que, Carbal y la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid (“Caja Madrid”), titular de 5.375.000 acciones de TELE PIZZA,
representativas del 2,02% de su capital social, son parte de una poéliza de opcion
de compra y venta de las referidas acciones de TELE PIZZA suscrita el dia 30 de
octubre de 2003. De acuerdo con los términos del contrato, Carbal podré ejercitar
su derecho de opcion de compra en una sola vez, por la totalidad de las acciones,
en cualquier momento hasta el 30 de octubre de 2006. Por su parte, Caja Madrid
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1.6.1.

1.6.2.

podra ejercitar su derecho de opcion de venta en una sola vez, por la totalidad de
las acciones, en el mes siguiente a la finalizacion del plazo de ejercicio para
Carbal. En ambos casos, el precio de ejercicio de la opcion en su dia pactado es de
12.899.695,83 euros por el conjunto de las acciones (equivalente a
aproximadamente 2,40 euros por accion).

Como se indica en el apartado 1.8.2 siguiente, Carbal no ejercitara la opcion de
compra antes de la liquidacion de la Oferta. Con posterioridad a la misma y dentro
del plazo de vigencia de la poliza de opcion, Carbal tiene prevista, de acuerdo con
los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Inversion, la adquisicion de
las acciones de TELE PIZZA objeto de la opcion, ya sea mediante el ejercicio por
su parte de la opcién de compra o como resultado, en su caso, del ejercicio por
parte de Caja Madrid de su opcion de venta. Las acciones de TELE PIZZA asi
adquiridas seran transmitidas por Carbal a las Sociedades Oferentes en caso de
éxito de la Oferta y al mismo precio de la Oferta, soportando Carbal, en su
integridad y de forma exclusiva, la diferencia de precio.

Se hace constar expresamente que cada accién de TELE PIZZA da derecho a un
voto.

Autocartera vy participaciones de los miembros del consejo de administracion
de TELE PIZZA

Autocartera

TELE PIZZA no tiene, ni directa ni indirectamente, acciones en autocartera a la
fecha del Folleto.

Miembros del consejo de administraciéon de TELE PIZZA

A continuacion se acompafia un detalle de las participaciones en el capital social
de TELE PIZZA de los miembros de su Consejo de Administracion. En lo
referente a consejeros distintos de Pedro José Ballvé Lantero, los datos contenidos
en la tabla se basan en la informacién publica disponible:
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1.7.

Carao Participacion Participacion
goy directa indirecta Participacion
Nombre naturaleza del total (%)
cargo Numero % NUmero %

Ballvé Lantero, Presidente i i ) ) )
Pedro José ® (Dominical)
Cayuela  Verges, Consejero i i o
Joaquin® (Independiente) 6.846 | 0,003 0,003%
Cuesta Martin-Gil, Consejero
Ignacio @ (Dominical) 100 0,000 i i 0,000
De la Dehesa Consejero
Romero, Guillermo | (Independiente) 1 0,000 ) ) 0,000
Gaspar Pardo de Consejero
Andrade, Javier (Independiente) 100 0,000 ) ) 0,000
Martinez de Irujo Conseiero
Fitz-James  Stuart, 1€ 5.610 0,002 4.300 0,002 0,004%

@ (Independiente)
Alfonso
Olcese  Santonja, | Consejero (Otros i i ) ) )
Aldo externos)
Olcese  Santonja, | Vicepresidente i i ) ) )
José Carlos (Ejecutivo)
Vanni D”Archirafi, Consejero
Rainiero (Independiente) 10.000 | 0,004 ) ) )
Zapater  Marqués, Consejero
Fernando Delegado 2.295 0,001 - - 0,001%

(Ejecutivo)

(1) D. Pedro José Ballvé Lantero representa la participacidn accionarial correspondiente a Carbal

(2) La participacion indirecta de D. Joaquin Cayuela Verges corresponde a la sociedad D MAS
D, S.A.

(3) D. Ignacio Cuesta Martin-Gil representa la participacién accionarial correspondiente a la
sociedad TELEFONICA CAPITAL, S.A., titular de 10.493.900 de TELE PIZZA, representativas
del 3,96% de su capital social. TELEFONICA CAPITAL, S.A. pertenece al Grupo
TELEFONICA.

(4) La participacion indirecta de D. Alfonso Martinez de Irujo Fitz-James Stuart corresponde a la
sociedad Inversiones Princesa, S.A.

Valores de las Sociedades Oferentes en poder de TELE PI1ZZA

TELE PIZZA no tiene participacion alguna en el capital social de las Sociedades
Oferentes, de Foodco, de Carbal, en el Fondo Permira Europe Il o en Permira
Europe 111 G.P. a la fecha del presente Folleto.
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1.8.1.

1.8.2.

Acuerdos entre las Sociedades Oferentes y los miembros del Organo de
Administracién y otros accionistas de TELE PI1ZZA

Tal y como se ha indicado en los apartados 1.3y 1.6.2, D. Pedro José Ballvé Lantero,
Presidente del Consejo de Administracion de TELE PIZZA, representa la
participacion accionarial correspondiente a Carbal en TELE PIZZA, esto es, un
20,532% de dicho capital social. Asimismo, Carbal, como sociedad dominante de su
grupo, estd participada al 50% por D. Pedro José Ballvé Lantero y D. Fernando
Ballvé Lantero.

Con fecha 28 de febrero de 2006, las Sociedades Oferentes, Carbal, sociedades
integrantes de su grupo con participacion en TELE PIZZA, D. Fernando Ballvé
Lantero, D. Pedro José Ballvé Lantero, y el Fondo Permira Europe 11 suscribieron un
Contrato de Inversién, que fue novado parcialmente con fecha 4 de abril de 2006. Se
adjunta al presente Folleto como Anexo 9 una copia del Contrato de Inversion y de su
Addenda modificativa.

Las Sociedades Oferentes declaran que los Unicos acuerdos alcanzados con los
accionistas o administradores de TELE PIZZA son lo que se han descrito en el
presente Folleto y que los mismos no implican ni implicaran trato distinto entre las
partes de los mismos y los restantes accionistas de TELE PIZZA. Por otra parte, las
Sociedades Oferentes desconocen la intencién de los restantes accionistas de TELE
PIZZA de acudir 0 no a la Oferta.

Los principales términos del Contrato de Inversion son los siguientes:

Pactos relativos a la formulacion de la Oferta

Las Sociedades Oferentes asumen el compromiso de solicitar ante la CNMV la
autorizacion de la Oferta y de realizar todas las actuaciones necesarias para ello y
para tramitar diligentemente la Oferta hasta su completa liquidacion. Cualesquiera
actuaciones de las Sociedades Oferentes relativas a la Oferta requerirdn el mutuo
acuerdo de Carbal y el Fondo Permira Europe Il1.

Compromisos de Carbal v determinadas sociedades de su grupo en relacién
con la Oferta

Carbal y las Sociedades Carbal, titulares en conjunto de 54.416.106 acciones de
TELE PIZZA, representativas del 20,532% de su capital social, se comprometen
irrevocablemente a vender a las Sociedades Oferentes la totalidad de las acciones de
TELE PIZZA de su propiedad, y a tal efecto han suscrito los contratos de
compraventa sometidos a condicién suspensiva descritos en el apartado 1.5.2 anterior.
En consecuencia, y de acuerdo con los compromisos asumidos en virtud del Contrato
de Inversion, Carbal y las Sociedades Carbal no podran aceptar ninguna oferta
publica de adquisicion que se pudiera formular, en su caso, como competidora de la
presente Oferta, incluso en el caso de que las Sociedades Oferentes desistieran de la
Oferta y retiraran la misma, o ésta tuviera resultado negativo, pues en tal caso, aunque
no se perfeccionarian las citadas compraventas de acciones, las acciones de Carbal y
las Sociedades Carbal quedarian sujetas a la Opcion de Compra descrita en el
apartado 1.8.3 y al pacto de indisponibilidad referido en el apartado 1.8.4 siguientes.

El precio a pagar por las Sociedades Oferentes como contraprestacion por la
adquisicion sera de 2,15 euros por cada una de las acciones de TELE PIZZA o, en su
caso, aquel precio superior al que efectivamente se hubiera liquidado la Oferta.
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Asimismo, en virtud del Contrato de Inversion Carbal asume ciertos compromisos
relacionados con la Oferta, que Carbal se compromete a cumplir en la maxima
medida de sus posibilidades, considerando su participacion en el capital social,
que como se ha indicado en el apartado 1.5.2 es del 20,532%, su representacion en
el Consejo de Administracion de TELE PIZZA, que como se ha indicado en el
apartado 1.6.2 es de un consejero, y la inexistencia de conciertos con otros
accionistas o consejeros:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Si se celebrara una Junta General de accionistas de TELE PIZZA con el
objeto de aprobar una modificacion estatutaria a la que se hubiera
condicionado una oferta competidora o concurrente con la Oferta, Carbal y
las Sociedades Carbal se comprometen a votar en contra de dichos acuerdos,
salvo con el consentimiento del Fondo Permira Europe II.

En relacion con la presente Oferta, Carbal y las Sociedades Carbal, en la
medida sean miembros del Consejo de Administracion de TELE PIZZA se
comprometen a votar en el sentido de emitir un informe favorable a la
presente Oferta asi como a instruir y procurar que los consejeros de TELE
PIZZA que les representen voten y actten en el mismo sentido. Lo anterior
estd sujeto, en todo caso, a la observancia de lo dispuesto en el articulo
127.ter.3 de la Ley de Sociedades Andnimas y no sera de aplicacion en el
supuesto de haberse presentado una oferta competidora a un precio superior
al de la Oferta.

Carbal y las Sociedades Carbal se comprometen a colaborar con las
Sociedades Oferentes y a procurar que TELE PIZZA y su grupo en la
medida de lo posible colaboren con las Sociedades Oferentes en la
preparacion de documentacion o informacién relativa a la Oferta.

Asimismo, Carbal y las Sociedades Carbal se comprometen a facilitar el
acceso al consejo de administracion de TELE PIZZA de los representantes
propuestos por las Sociedades Oferentes.

Carbal y las Sociedades Carbal se comprometen a ejercitar sus derechos de
voto como accionistas y a que sus representantes en el consejo de
administracion de TELE PIZZA hagan lo propio para que TELE PIZZA y
sus filiales desarrollen sus actividades en el curso ordinario de sus negocios,
no adopten ciertos acuerdos (modificaciones de estatutos, ampliaciones y
reducciones de capital, fusiones, dividendos), ni lleven a cabo operaciones
estratégicas hasta la liquidacién de la Oferta.

En relacion con las opciones de compra y venta de acciones de TELE
PIZZA entre Carbal por Caja Madrid descritas en el apartado 1.5 anterior,
Carbal no ejercitara la opcion de compra antes de la liquidacion de la
Oferta. Con posterioridad a la misma y dentro del plazo de vigencia de la
poliza de opcidén, Carbal tiene prevista, de acuerdo con los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Inversion, la adquisicion de las
acciones de TELE PIZZA objeto de la opcion, ya sea mediante el ejercicio
por su parte de la opcién de compra o como resultado, en su caso, del

26



1.8.3.

ejercicio por parte de Caja Madrid de su opcion de venta. Las acciones de
TELE PIZZA asi adquiridas seran transmitidas por Carbal a las Sociedades
Oferentes en caso de éxito de la Oferta y al mismo precio de la Oferta
soportando Carbal, en su integridad y de forma exclusiva, la diferencia de
precio.

Opcién de Compra

Carbal y las Sociedades Carbal otorgan una opcion de compra a favor del Fondo
Permira Europe Il (la “Opcién de Compra”) sobre la totalidad de las acciones
de TELE PIZZA de su propiedad, que debera ejercitarse respecto de todas ellas.
La Opcion de Compra se concede con caracter gratuito como parte del conjunto
de acuerdos alcanzados en el contexto de la inversion en TELE PIZZA.

El precio a pagar en caso de ejercicio de la Opcién de Compra sera de 2,15 euros
por accion o el precio superior al que, en su caso, se hubiera realizado la Oferta.

En el caso que se hubiera solicitado la autorizacién de una oferta competidora o
concurrente, o anunciado o publicado la intencion de un tercero de presentar una
oferta futura sobre las acciones de la Sociedad, si esto fuera legalmente posible, y
la Oferta no tuviera éxito por obtener un resultado negativo, asi como en el caso
de producirse el desistimiento de la Oferta por parte de las Sociedades Oferentes,
la Opcion de Compra podré ser ejercitada por el Fondo Permira Europe 111 dentro
del plazo comprendido entre la fecha de desistimiento de la Oferta por las
Sociedades Oferentes o, en su caso, la fecha de publicacion del resultado negativo
de la Oferta en los Boletines de Cotizacion, y el 10 de enero de 2007, inclusive.

Si la Oferta no alcanzara un resultado positivo y no se hubiera solicitado la
autorizacion de una oferta competidora o concurrente, o anunciado o publicado la
intencién de un tercero de presentar una oferta futura sobre las acciones de la
Sociedad, si esto fuera legalmente posible, la Opcién de Compra quedara sin
efecto y se iniciard un periodo de exclusividad en el que las partes valoraran las
alternativas a su proyecto de inversion comdn en TELE PIZZA, que se extendera
hasta el 10 de enero de 2007, durante el cual Carbal y las Sociedades Carbal no
enajenaran ni gravaran las acciones de las que sean titulares ni podran promover
ni colaborar ni participar con terceros respecto una Oferta Publica de Adquisicion
sobre las acciones de TELE P1ZZA, comprometiéndose el Fondo Permira Europe
I11 a no promover, colaborar ni participar con terceros en una posible oferta
publica de adquisicion, toma de participacion significativa o cualquier otra forma
de inversion en el capital social de TELE PIZZA, hasta el 30 de junio de 2007.

En caso de ejercicio de la Opcién de Compra por el Fondo Permira Europe IlI,
seran de aplicacion las siguientes restricciones:

(@ Si el Fondo Permira Europe Ill, durante el plazo de tres afios desde el
ejercicio de la Opcién de Compra, deseara transmitir las acciones de TELE
PIZZA a un tercero, Carbal y las Sociedades Carbal podran adquirirlas con
caracter preferente por el precio menor entre el precio de ejercicio de la
Opcion de Compra y el precio de transmision pactado con el adquirente; o
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1.8.4.

1.8.5.

1.9.

1.9.1.

podran permitir que el Fondo Permira Europe Il efectle la transmision,
teniendo derecho a recibir la diferencia entre el precio obtenido por el
Fondo Permira Europe 11y el precio de ejercicio de la Opcion de Compra.

(b) Lo dispuesto en el apartado (a) anterior sera también de aplicacion si
durante el mismo plazo el Fondo Permira Europe Il alcanzara con un
tercero un acuerdo de inversion o control conjunto respecto de TELE
PIZZA o cualquier pacto de sindicacion o concierto sobre las acciones, si
bien el precio de adquisicién a pagar por Carbal y las Sociedades Carbal
equivaldra al precio de ejercicio de la Opcion de compra reducido en un
10%.

Indisponibilidad de las acciones de TELE PIZZA propiedad de Carbal.
Compromiso de no colaboracion con terceros

Desde la fecha de firma del Contrato de Inversion hasta la finalizacion del plazo
de ejercicio de la Opcion de Compra, asi como del periodo de exclusividad
anteriormente descrito, Carbal y las Sociedades Carbal no enajenaran ni
constituirdn cargas o gravamenes sobre las acciones de las que sean titulares,
salvo para asegurar el buen fin de los contratos relativos a la financiacion de la
Oferta y todo ello sin perjuicio de las cargas o gravamenes que pudieran existir a
la fecha del referido contrato.

Asimismo, Carbal y las Sociedades Carbal no podran promover ni colaborar ni
participar con terceros respecto una Oferta Pablica de Adquisicion sobre las
acciones de TELE PIZZA, ni llegar a acuerdos con terceros relativos al control
conjunto de TELE PIZZA y/o a inversiones futuras en ella.

Vigencia de los compromisos asumidos

Los compromisos asumidos por el Fondo Permira Europe Ill, Carbal y las
Sociedades Carbal y las Sociedades Oferentes en virtud del Contrato de Inversién
permaneceran en vigor hasta el transcurso del plazo maximo de ejercicio de la
Opcion de Compra, asi como, en su caso, el transcurso del plazo de exclusividad
descrito en el apartado 1.8.3.

Informacién sobre la actividad vy la situacidn econdmica-financiera de las
Sociedades Oferentes y su grupo consolidado

Actividad de las Sociedades Oferentes y su grupo

1.9.1.1. Sociedades Oferentes

Las Sociedades Oferentes han sido constituidas los dias 24 de noviembre de 2005
(en el caso de Medimosal) y 11 de mayo de 2005 (en el caso de Foodco Pastries)
no han tenido hasta la fecha actividad alguna, salvo la presentacién de la presente
Oferta y la firma de los contratos y documentos necesarios al efecto, ni son
titulares de acciones o participaciones en otras sociedades, a excepcion de la
participacion de Foodco Pastries en Medimosal.
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1.9.1.2. Grupo al gue pertenece

1.9.1.2.1. Foodco

Foodco es una sociedad de nacionalidad luxemburguesa constituida el dia 17 de
marzo de 2005 y no ha tenido hasta la fecha ningun tipo de actividad salvo la
presentacion de la presente Oferta y la firma de los contratos y documentos
necesarios al efecto. De cara al futuro, la actividad de Foodco consistira en la
propia de sociedad dominante del grupo en el que, si la Oferta tiene éxito, se
integraran TELE PIZZA y sus sociedades filiales, sin que esté previsto que
efectle inversiones directas o indirectas en otras compafiias.

1.9.1.2.2. Carbal

Carbal es una sociedad cuya actividad principal consiste en la adquisicion,
tenencia, disfrute y enajenacion, por cualquier titulo, de toda clase de titulos
valores y la adquisicion, promocion, explotacion bajo cualquier régimen juridico y
en la enajenacion de todo tipo de inmuebles, incluyendo pisos, locales, naves
comerciales, edificaciones completas, parcelas y solares, asi como la
rehabilitacion de los construidos y la construccion de obras nuevas sobre los
mismos.

Ademas de su participacion en TELE PIZZA que se describe en el apartado 1.5.1
precedente, Carbal es titular, directa e indirectamente, de una participacion del
22,2% en el capital social de Campofrio Alimentacion, S.A (“Campofrio”).
Campofrio es una empresa espafiola del sector agroalimentario cuyas acciones se
negocian en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona asi como en el Mercado
Continuo. Asimismo Carbal ha realizado inversiones significativas en sociedades
con actividades encaminadas al desarrollo de la actividad inmobiliaria. Carbal no
tiene otras participaciones significativas directas o indirectas en sociedades
cotizadas.

1.9.1.2.3. Toro

Toro es una sociedad de nacionalidad luxemburguesa constituida el dia 8 de julio
de 2005 y no ha tenido hasta la fecha ningln tipo de actividad salvo la
presentacion de la presente Oferta y la firma de los contratos y documentos
necesarios al efecto. De cara al futuro, la actividad de Toro consistird en la de
vehiculizar la inversion del Fondo Permira Europe 111 en Foodco.

1.9.1.2.4. Fondo Permira Europe Il

El Fondo Permira Europe Il estd integrado por entidades especializadas en
inversiones de capital riesgo dedicadas a la realizacion de inversiones en otras
sociedades (entre otras mediante la compra de acciones y/o participaciones),
privadas o cotizadas, principalmente a nivel europeo, inversiones que se realizan
normalmente mediante la adquisicion de participaciones de control en sociedades
con sede en paises europeos y con un horizonte temporal de entre 3 y 9 afios, por
regla general. En particular, se hace constar que el término del Fondo Permira
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Europe Il estd previsto para el 3 de octubre de 2013, si bien dicha fecha es
susceptible de ser prorrogada por Permira Europe Il GP Limited, con el
consentimiento de los inversores, por un maximo de tres periodos adicionales de
un afio. EI Fondo Permira Europe Il ha realizado inversiones en numerosos
paises europeos.

El capital comprometido del Fondo Permira Europe 11 es el siguiente:

Fondo Permira Europe Il Capital comprometido (€)
LP1 1.263.102.500
LP2 3.644.477.500
KG 47.702.500
CIS 30.860.000
PIL 90.000.000

Adicionalmente al Fondo Permira Europe 11l antes referido, Permira Europe Ill
G.P. Limited y otras entidades gestoras del grupo Permira (en adelante, los
“Fondos Permira”) asesoran a entidades y fondos especializados en inversiones
de capital riesgo.

El origen de Permira se remonta a la década de 1980 con la creacion de una serie
de firmas de capital privado y capital riesgo en Europa, Asia y América, en
asociacion con Schroder plc, con el fin de asesorar a fondos de capital riesgo en la
realizacion de determinadas inversiones lideradas por Schroder Ventures. A lo
largo de la década de 1990, la actividad de tales firmas en el continente europeo
fue alcanzando una creciente independencia, pasando a integrarse en una unidad
especializada en el mercado europeo, bajo el nombre de Schroder Ventures
Europe. En 1997 se cre6 el fondo Permira Europe I, centrado en inversiones
paneuropeas, en el afio 2000 el fondo Permira Europe Il y en el afio 2003 el fondo
Permira Europe Il1. En el afio 2001 se resolvié de mutuo acuerdo la alianza con
Schroder plc, y Schroder Ventures Europe (que en noviembre de 2001 cambi6 su
denominacién por la de Permira) pasé a ser propiedad de sus socios.

El equipo humano de los Fondos Permira estd compuesto por méas de 90
profesionales con sede en Frankfurt, Londres, Madrid, Milan, Nueva York, Paris,
Estocolmo y Tokio.

Los Fondos Permira asesoran a entidades y fondos con un capital total
comprometido de 11.000 millones euros (incluyendo el capital comprometido de
PE3, CIS y PIL). Desde 1985, los Fondos Permira han llevado a cabo méas de 270
operaciones de capital riesgo.
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1.9.2.

En la actualidad, los Fondos Permira mantienen inversiones en 44 compaiiias de
diferentes sectores de actividad, cuya cifra de negocio agregada excede de 40.000
millones de euros y cuyas plantillas en conjunto ascienden a mas de 210.000
empleados.

Desde 2004, los Fondos Permira han llevado a cabo operaciones por un valor de
empresa (enterprise value) de mas de 12.000 millones de euros. En particular, en
Esparfia, los Fondos Permira llevaron a cabo en septiembre de 2005, junto con
otros fondos, la adquisicion de Cortefiel, S.A. con un valor de empresa (enterprise
value) de 1.435 millones de euros y, en octubre de 2004, la adquisicién de Ahold
Supermercados, S.L. con un valor de empresa (enterprise value) de 685 millones
de euros.

Finalmente se hace constar que los Fondos Permira tienen un amplio historial en
sacar a cotizacion, en diversas Bolsas de Valores, las compafiias en las que han
invertido. A la fecha de este Folleto, numerosas compafiias participadas por los
Fondos Permira han sido admitidas a cotizacion con éxito en Bolsas de Valores de
Europa, siendo la mas reciente la del Grupo Marazzi en la Bolsa de Valores de
Milan, el mes de febrero de 2005.

Informacidn financiera relativa a las Sociedades Oferentes y su grupo

1.9.2.1. Sociedades Oferentes

1.9.2.1.1. Foodco Pastries

Segln se ha mencionado en el apartado 1.2 anterior, Foodco Pastries es una
sociedad constituida el dia 11 de mayo de 2005 y no ha desarrollado hasta la fecha
ningun tipo de actividad salvo la presentacion de la presente Oferta y la firma de
los contratos y documentos necesarios al efecto.

Se acompafia como Anexo 10 los estados financieros no auditados a 31 de
diciembre de 2005 de Foodco Pastries cuyas principales magnitudes financieras
(en euros) son las siguientes:

31 de diciembre de 2005

Cifra de negocios 0
Fondos propios 3.049,21
Total activo 3.049,21
Acreedores --
Resultados -50,79

Los resultados negativos se deben a los gastos incurridos en la constitucion de la
sociedad, que no han podido ser compensados por ingresos debido a la ausencia

31



de actividad en el periodo. En todo caso, los fondos propios de Foodco Pastries se
incrementaran con anterioridad a la liquidacion de la Oferta como consecuencia
de las aportaciones referidas en el apartado 11.6.1 siguiente.

Se hace constar que no ha habido variaciones significativas entre la fecha de
referencia de esos estados financieros y la fecha del presente Folleto.

1.9.2.1.2. Medimosal

Segun se ha mencionado en el apartado 1.2 anterior, Medimosal es una sociedad
constituida el dia 24 de noviembre de 2005 y no ha desarrollado hasta la fecha
ningun tipo de actividad salvo la presentacion de la presente Oferta y la firma de
los contratos y documentos necesarios al efecto.

Se acompafia como Anexo 11 los estados financieros no auditados a 31 de
diciembre de 2005 y 27 de febrero de 2006 de Medimosal cuyas principales
magnitudes financieras (en euros) son las siguientes:

31 de diciembre de 2005 27 de febrero de 2006
Cifra de negocios 0 0
Fondos propios 3.199,60 3.199,20
Total activo 6.220,15 3.199,20
Acreedores 3.020,55 -
Resultados (0,40) (0,40)

Los resultados negativos se deben a los gastos incurridos en la constitucion de la
sociedad, que no han podido ser compensados por ingresos debido a la ausencia
de actividad en el periodo. En todo caso, los fondos propios de Medimosal se
incrementaran con anterioridad a la liquidacion de la Oferta como consecuencia
de las aportaciones referidas en el apartado 11.6.1 siguiente.

Se hace constar que no ha habido variaciones significativas entre la fecha de
referencia de esos estados financieros y la fecha del presente Folleto.

1.9.2.2. Grupo al que pertenecen

1.9.2.2.1. Foodco
A la fecha del presente Folleto, Foodco no dispone de estados financieros

auditados por cuanto, desde la fecha de su constitucion no ha tenido obligacién
legal de formular cuentas anuales.
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Se adjuntan como Anexo 12 al presente Folleto los estados financieros no
auditados a 31de diciembre de 2005 y 23 de febrero de 2006 de Foodco cuyas
principales magnitudes financieras (en euros) son las siguientes:

31 de diciembre de 2005 23 de febrero de 2006
Cifra de negocios 0 0
Fondos propios (634,60) (725,46)
Total activo 7.330,12 5.295,54
Acreedores comerciales 1.943,72 -
Resultados (13.134,60) (90,86)

Los resultados negativos se deben a los gastos incurridos en la constitucion de la
sociedad, que no han podido ser compensados por ingresos debido a la ausencia
de actividad en el periodo. La legislacion luxemburguesa, a diferencia de la
espafiola, no contempla la reduccion del patrimonio neto de las sociedades como
consecuencia de pérdidas como un supuesto de disolucion forzosa salvo que se
reestablezca el equilibrio patrimonial. En todo caso, los fondos propios de Foodco
se incrementaran con anterioridad a la liquidacion de la Oferta como consecuencia
de las aportaciones referidas en el apartado 11.6.1 siguiente.

Se hace constar que no ha habido variaciones significativas entre la fecha de
referencia de esos estados financieros y la fecha del presente Folleto.

1.9.2.2.2. Carbal

Se reproducen a continuacién las principales magnitudes financieras individuales
de Carbal a 31 de diciembre de 2004 y 2005, siendo ésta la fecha de los Ultimos
estados financieros formulados por la sociedad, sin que existan ningunos otros de
fecha posterior.
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31 de diciembre de 2004

31 de diciembre de 2005

Cifra de negocios
Fondos propios

Total activo
Acreedores comerciales

Resultados

5.357.381,83

14.736.782,43

41.286.039,97
741.739,35

3.702.681,11

3.690.412,01

17.487.498,24

46.985.030,08
669.065,49

2.570.715,81

Se adjunta como Anexo 13 al presente Folleto las cuentas anuales individuales de
Carbal referidas al ejercicio que finalizd el 31 de diciembre de 2004. Dichas
cuentas anuales han sido verificadas por el auditor de Carbal, Auditores Cinco,
S.L., quien expreso una opinion favorable sin salvedades. Se adjuntan igualmente
como Anexo 13 al presente Folleto las cuentas anuales individuales de Carbal
referidas al ejercicio que finaliz6 el 31 de diciembre de 2005. Dichas cuentas
anuales han sido formuladas por los administradores solidarios de Carbal,
encontrandose actualmente pendientes de auditoria y aprobacion por la Junta
General de Accionistas de Carbal.

No obstante ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades, segun se ha
seflalado en el apartado 1.3.2.2 precedente, Carbal no elabora cuentas anuales
consolidadas con sus sociedades dependientes al serle de aplicacion la dispensa
prevista en el articulo 43.1.1° del Cdédigo de Comercio, dado que el conjunto de
las sociedades del grupo Carbal no sobrepasa, en sus ultimas cuentas anuales, dos
de los limites sefialados en la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades
Anonimas para la formulacion de cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Se hace constar que no ha habido variaciones significativas entre la fecha de
referencia de esos estados financieros y la fecha del presente Folleto.

1.9.2.2.3. Toro

A la fecha del presente Folleto, Toro no dispone de estados financieros auditados
por cuanto, desde la fecha de su constitucion no ha tenido obligacion legal de
formular cuentas anuales.

Se adjuntan como Anexo 14 al presente Folleto los estados financieros no
auditados a 31 de diciembre de 2005 y 23 de febrero de 2006 de Toro cuyas
principales magnitudes financieras (en euros) son las siguientes:
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31 de diciembre de 2005 23 de febrero de 2006

Cifra de negocios 0 0

Fondos propios 13.186,38 10.849,63
Total activo 30.616,91 30.530,16
Acreedores Comerciales 11.596,53 11.596,53
Resultados (17.813,62) (2.336,75)

Se hace constar que no ha habido variaciones significativas entre la fecha de
referencia de esos estados financieros y la fecha del presente Folleto.

1.9.2.2.4. PE3

Se adjuntan como Anexo 15 al presente Folleto los estados financieros de cada
uno de los fondos integrantes en PE3, cerrados a 31 de diciembre de 2005. Se
presentan a continuacion las principales magnitudes financieras (en miles de
euros) de dichos estados financieros, junto con las mismas magnitudes cerradas a
31 de diciembre de 2004 a efectos comparativos:

LP1 LP2 KG
31/12/04 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04 31/12/05
Fondos propios 282.964 594.973 816.449 1.715.835 10.640 22.431
Total ingresos 2.170 8.746 6.259 25.230 81 330
Total activo 336.512 695.524 970.949 2.005.384 12.721 26.227
Acreedores 53.548 100.551 154.500 289.549 2.081 3.796
Resultados 7.715 133.526 22.263 385.265 225 5.031

Asimismo, se adjunta también como Anexo 15 al presente Folleto el
correspondiente informe de auditoria elaborado por PricewaterhouseCoopers Cl
LLP, segun el cual las cuentas de LP1, LP2 y KG que se adjuntan al Folleto han
sido conforme a la normativa contable del Reino Unido que les resulta de
aplicacion y, en el caso de LP1 y LP2, conforme a la normativa de Guernsey, sin
que el citado informe refleje salvedades.

Finalmente se hace constar que a la fecha del presente Folleto ni existen ni se han
hecho puablicos estados financieros mas recientes de PE3, sin que haya habido
variaciones significativas entre la fecha de referencia de esos estados financieros y
la fecha del presente Folleto.
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1.9.2.2.5. Pl

Se adjuntan como Anexo 15 al presente Folleto los estados financieros
individuales auditados de PIL, cerrados a 30 de junio de 2005. Se presentan a
continuacion las principales magnitudes financieras (en euros) de dichos estados
financieros, junto con las mismas magnitudes cerradas a 30 de junio de 2004 a
efectos comparativos:

30 de junio de 2004 30 de junio de 2005
Fondos propios 1.313.385 13.395.687
Total ingresos 584.548 1.461.246
Total activo 6.934.271 26.858.072
Acreedores 227.551 307.555
Resultados (10.615) 8.086.302

Se hace constar que a la fecha del presente Folleto ni existen ni se han hecho
publicos estados financieros mas recientes de PIL, sin que haya habido
variaciones significativas entre la fecha de referencia de esos estados financieros y
la fecha del presente Folleto.

Asimismo, se adjunta también como Anexo 15 al presente Folleto el
correspondiente informe de auditoria elaborado por PricewaterhouseCoopers Cl
LLP, segun el cual las cuentas de PIL a 30 de junio de 2005 que se adjuntan al
Folleto han sido elaboradas conforme a la normativa contable del Reino Unido
que les resulta de aplicacién y, conforme a la normativa de Guernsey, sin que el
citado informe refleje salvedades.

1.9.2.26. CIS

Se adjuntan como Anexo 15 al presente Folleto los estados financieros
individuales no auditados de CIS, puesto que no esta sometida a obligacién de
auditoria, cerrados a 30 de junio de 2005. Se presentan a continuacion las
principales magnitudes financieras (en euros) de dichos estados financieros, junto
con las mismas magnitudes cerradas a 30 de junio de 2004 a efectos
comparativos:
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31 de diciembre de 2004 30 de junio de 2005

Fondos propios 2.274.032 12.407.977
Total ingresos 6.867 261.921
Total activo 2.269.351 12.407.977
Acreedores 4.681 -
Resultados (10.649) 241.868

Se hace constar que a la fecha del presente Folleto ni existen ni se han hecho
publicos estados financieros mas recientes de CIS, sin que haya habido
variaciones significativas entre la fecha de referencia de esos estados financieros y
la fecha del presente Folleto.
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ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

I11.1. Valores a los que se extiende la Oferta

11.1.1. Numero de valores

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles de TELE PIZZA y tiene por objeto la adquisicién de un total de
265.035.922 acciones de TELE PIZZA, representativas del 100% de su capital
social, admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol y de un total de
125.296 obligaciones convertibles en acciones ordinarias, representativas de la
totalidad de las obligaciones convertibles emitidas y en circulacion a la fecha de la
presente Oferta, admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas en el Mercado Electrénico de Renta
Fija. Las acciones y obligaciones convertibles de TELE PIZZA estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta, se encuentran integramente
desembolsadas y confieren a sus titulares, respectivamente, los mismos derechos.

Sin perjuicio de lo anterior, como se sefiala en el apartado 1.5.2 precedente, la
sociedad matriz de las Sociedades Oferentes, Foodco, ha celebrado con fecha 28
de febrero de 2006 un contrato con Delta y Omega, sociedades filiales de Carbal,
relativo a la compraventa de 16.279.070 acciones de TELE PIZZA propiedad de
estas ultimas, representativas del 6,14% de su capital social, al mismo precio
indicado en el apartado 11.2.1 siguiente, sometiéndose la eficacia de la
compraventa a la condicion suspensiva consistente en la publicacion del resultado
positivo de la Oferta en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid
prevista en el apartado 111.2.2 siguiente. Asimismo, como se recoge en dicho
apartado, las Sociedades Oferentes, Carbal y las Sociedades Carbal, han suscrito
diversos contratos de compraventa de acciones de TELE PIZZA, en virtud de los
cuales las Sociedades Oferentes les compran la totalidad de las restantes
38.137.036 acciones de TELE PIZZA de las que dichas sociedades son titulares,
representativas del 14,39% de su capital social al mismo precio indicado en el
apartado 11.2.1 siguiente, sometiéndose a la misma condicion suspensiva que la
expresada en el parrafo anterior. Igualmente, Carbal tiene previsto adquirir, con
posterioridad a la Oferta, 5.375.000 acciones de TELE PIZZA, representativas del
2,02% de su capital social, como consecuencia del ejercicio de los derechos
derivados de la pdliza de opcion de compra y venta de la que son parte Carbal y
Caja Madrid a la que se hace referencia en el apartado 1.5.2 precedente. Por otra
parte, las Sociedades Oferentes tienen la intencion de proceder a la conversion en
acciones de TELE PIZZA de las obligaciones convertibles que adquieran en la
Oferta en el préximo periodo de conversion de la emision de febrero de 2007, asi
como de que TELE PIZZA proceda al rescate anticipado de la emision en los tres
meses siguientes a dicha fecha, segun se detalla en el apartado 1V.1.1 siguiente.

En consecuencia, considerando lo anterior, la Oferta se extiende de modo efectivo
a 205.244.816 acciones de TELE PI1ZZA, representativas del 77,44% de su capital
social, y 125.296 obligaciones convertibles (que segun las condiciones de
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conversion equivalen a 1.280.397 acciones de TELE P1ZZA). El conjunto de estos
valores, incluyendo las acciones de TELE PIZZA resultantes de la conversion de
las obligaciones convertibles, equivale a un total de 206.525.213 acciones de
TELE PIZZA, representativas de un 77,55% del capital tedrico de TELE PIZZA
tras la citada conversion.

TELE PIZZA no ha emitido derechos de suscripcion, acciones sin voto, clases
especiales de acciones ni otros titulos o valores negociables distintos de las
obligaciones convertibles antes referidas que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de acciones de TELE PIZZA.

Las acciones y obligaciones convertibles objeto de la presente Oferta deberan
comprender todos los derechos politicos y econémicos, cualquiera que sea su
naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones y de las
obligaciones convertibles de TELE PIZZA a que se dirige, ofreciéndose la
contraprestacion sefialada en el apartado 1.2 siguiente.

Las acciones y obligaciones convertibles a las que se extiende la Oferta deberan
ser transmitidas libres de cargas y gravdmenes y derechos de tercero que limiten
sus derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad, por persona
legitimada para transmitirlas segln los asientos del registro contable, de forma
que las Sociedades Oferentes adquieran una propiedad irreivindicable de acuerdo
con el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

11.2. Contraprestacion ofrecida por los valores a los que se dirige la Oferta

11.2.1. Contraprestacion ofrecida por las acciones a las que se dirige la Oferta

Las Sociedades Oferentes ofrecen a los accionistas de TELE PIZZA la cantidad
de 2,15 euros por accion. La contraprestacion serd hecha efectiva en metalico en
los términos previstos en este Folleto.

11.2.2. Contraprestacion ofrecida por las obligaciones convertibles a las que se
dirige la Oferta

Por lo que se refiere a la contraprestacion ofrecida por cada obligacion
convertible, las Sociedades Oferentes ofrecen el precio por obligacion resultante
de sumar al valor de las acciones a cuya suscripcién den derecho las obligaciones
convertibles en caso de conversion, valoradas al precio de la Oferta (por ser éste
superior al precio fijado para la conversion), el importe del cupdn corrido
correspondiente a dichas obligaciones devengado desde la ultima fecha de pago de
intereses hasta la fecha de contratacion de la operacion bursatil a que se refiere el
apartado 111.2.3 siguiente.

Se hace constar que, siendo la proxima fecha de pago de cupdén de las
obligaciones convertibles, el dia 21 de abril de 2006, fecha anterior al fin del
plazo de aceptacion de la presente Oferta, la totalidad de los titulares de
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obligaciones convertibles percibiran el cupén pagadero en dicha fecha por importe
de 0,21161 euros (brutos) por valor. A su vez, aquellos titulares de obligaciones
convertibles que acepten la presente Oferta, siempre que ésta tenga éxito,
percibiran en la contraprestacion que les corresponda el importe del cupon corrido
entre el 22 de abril de 2006 y la fecha de contratacion de la operacion.

Dado que no es posible conocer dicha fecha en el momento presente, la
contraprestacion definitiva ofrecida por las Sociedades Oferentes por cada
obligacion convertible que acepte la Oferta sera el precio resultante de la siguiente

férmula:
P=((VN/PC=*2.15)+ (VN *i*N/365))

VN Valor nominal de las obligaciones convertibles, esto es, 14
euros

i Tipo de interés anual de la emisidn, esto es, 3,023%

N NUmero de dias transcurrido desde la tltima fecha de pago de
intereses hasta la fecha de contratacion de la operacion bursétil
especial a que dé lugar la Oferta

PC Precio vigente de conversion, esto es, 1,37 euros por accion

Se hace constar que las contraprestaciones minima y maxima a satisfacer por cada
obligacion convertible resultantes de la aplicacion de la citada formula oscilan
entre 21,97 euros y 22,18 euros por cada obligacion convertible, o lo que es lo
mismo, entre el 156,92% y el 158,43% de su valor nominal.

La contraprestacion que, dentro del rango citado, finalmente resulte de la
aplicacion de la formula anterior sera objeto de comunicaciéon a la CNMV por
medio del correspondiente hecho relevante suscrito por representantes
debidamente apoderados de cada una de las dos Sociedades Oferentes. Dicha
comunicacion se entregara a la CNMV el dia en que la CNMV haga publico el
resultado de la Oferta, y también se comunicard inmediatamente a las Entidades
referidas en el apartado 111.2.3 siguiente.

La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico en los términos previstos en
este Folleto.

11.2.3. Justificacion de la contraprestacion

Aunque la presente Oferta no constituye una oferta publica de exclusion de
cotizacion, las Sociedades Oferentes ha solicitado a Renta 4, S.V., S.A. (en
adelante, “Renta 4”), como experto independiente, una opinion (“fairness
opinion”) sobre la razonabilidad de la contraprestacion ofrecida en la Oferta, que
se adjunta como Anexo 16.
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La opinién de Renta 4 tiene en consideracion para la valoracion de TELE PIZZA
los criterios previstos en el articulo 7.3 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (en
adelante, el “Real Decreto 1197/1991”), a saber:

(@) Valor tedrico contable de TELE PIZZA,;

(b) Cotizacion media de las acciones de TELE PIZZA durante el semestre
anterior a la fecha de presentacion de la Oferta;

(c) Valor liquidativo de TELE PIZZA;

Asimismo, la valoracién de Renta 4 tiene en cuenta otros métodos adicionales de
valoracion generalmente aceptados, y en particular, los siguientes:

(@) Descuento de Flujos de Caja;
(b) Valoracion por multiplos de compafiias cotizadas comparables; y
(c) Valoracion por multiplos de transacciones comparables;

El resumen de los resultados obtenidos por Renta 4 conforme a los métodos de
valoracion citados es el siguiente:

. Precio por accion de TELE PIZZA
Criterio
(Euros)
Valor Teorico Contable a 31/12/05 0,59
Cotizacion Media Semestre Anterior 1,81
Valor Liquidativo *)
Descuento de flujos y comparables 1,66 - 2,08

(*) No se ha calculado el valor liquidativo, por cuanto el precio a satisfacer como
contraprestacién seria en todo caso superior, dado que el valor obtenido por otros métodos,
fundamentalmente el calculado bajo el principio de empresa en funcionamiento, es superior al
valor obtenido por el método de valor liquidativo.

En atencion a los criterios de valoracion anteriormente sefialados, Renta 4
concluye que, en su opinion, el rango de valoracion que considera razonable para
las acciones de TELE PIZZA se sitla entre 1,66 y 2,08 euros por accion.

Por lo tanto, en opinidn de Renta 4, la cantidad ofrecida de 2,15 euros por accion
y el rango de 21,97 a 22,18 euros por obligacion convertible representa, desde un
punto de vista financiero, un valor razonable de las acciones y obligaciones
convertibles de TELE PIZZA para los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles.
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11.3. Numero maximo de valores a los que se extiende la Oferta y nimero minimo
de valores a los que se condiciona la efectividad de la Oferta

11.3.1. Numero maximo

La presente Oferta se dirige a la totalidad de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles de TELE PIZZA y tiene por objeto la adquisicion de
265.035.922 acciones de TELE PIZZA, representativas del 100% de su capital
social y de un total de 125.296 obligaciones convertibles, representativas de la
totalidad de las obligaciones convertibles emitidas y en circulacion a la fecha de la
presente Oferta. Por lo tanto, no existe limite maximo de valores. No obstante,
segun se sefiala en el apartado I1.1.1 anterior, la Oferta se extiende de modo
efectivo a 205.244.816 acciones de TELE PIZZA, representativas del 77,44% de
su capital social, y 125.296 obligaciones convertibles (que segun las condiciones
de conversion equivalen a 1.280.397 acciones de TELE PIZZA). El conjunto de
estos valores, incluyendo las acciones de TELE PIZZA resultantes de la
conversion de las obligaciones convertibles, equivale a un total de 206.525.213
acciones de TELE PIZZA, representativas de un 77,55% del capital tedrico de
TELE PIZZA tras la citada conversion.

11.3.2. Numero minimo de valores a cuya adquisicion se condiciona la efectividad
de la Oferta

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicién de 129.867.602
acciones de TELE PIZZA representativas del 49% del capital social de TELE
PIZZA antes de la conversion de las obligaciones convertibles y del 48,76% del
capital social tedrico de TELE PIZZA considerando la referida conversion. No se
computara a los efectos de determinar el cumplimiento de la referida condicion ni
el nimero de obligaciones convertibles que, en su caso, acepten la Oferta, ni el
nimero de acciones de TELE PIZZA a cuya suscripcion tales obligaciones
convertibles otorguen derecho.

Las Sociedades Oferentes se reservan expresamente el derecho a renunciar a la
condicion relativa a la aceptacion de la Oferta, de acuerdo con lo previsto en el
Real Decreto 1197/1991, sin que a la fecha del Folleto las Sociedades Oferentes
tengan prevision alguna sobre la eventual renuncia a esta condicién. Dicha
renuncia requeriria el consentimiento de las entidades proveedoras de la
financiacion bancaria que se describe en el apartado 11.6 siguiente (salvo que las
Sociedades Oferentes obtuvieran una financiacién alternativa que no se supeditara
a dicha condicion), sin que tampoco exista ningun acuerdo al respecto.

En particular, las Sociedades Oferentes no prevén renunciar al limite minimo de la
Oferta en el caso de que la participacion que alcanzaran en el capital social tedrico
de TELE PIZZA tras la Oferta (incluyendo (i) las acciones adquiridas en virtud de
la Oferta, (ii) las acciones objeto de las compraventas con condicion suspensiva y
las acciones objeto de las opciones de compra y venta entre Carbal y Caja Madrid,
descritas ambas en el apartado 1.5.2 anterior, y (iii) las acciones a emitir por la
conversion de las obligaciones convertibles que hayan aceptado la Oferta) no
superara el cincuenta por ciento y, en cambio, no excluyen la renuncia a dicho
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limite minimo si tras la Oferta obtuvieran una participacion superior al cincuenta
por ciento del capital social tedrico de TELE PIZZA, considerando la referida
conversion.

Las Sociedades Oferentes comunicaran a la CNMV su decision de renunciar o0 no
a esta condicion de manera inmediata tras la finalizacion del plazo de la
aceptacion de la Oferta y, en todo caso, no méas tarde del dia habil siguiente a
aquél en el que la CNMV le haya anticipado el nimero de valores comprendidos
en las aceptaciones de la Oferta.

11.3.3. Compromiso de no adquirir valores de TELE PIZZA fuera del

1.4.

procedimiento de la Oferta previsto en el Folleto vy en caso de resultado
negativo de la Oferta

Las Sociedades Oferentes, Foodco y los Socios directos e indirectos de Foodco
(excepcion hecha de los participes —limited partners- del Fondo Permira Europe
I1, cuyas operaciones ni las Sociedades Oferentes ni sus socios conocen ni
pueden conocer) se comprometen a no adquirir, directa o indirectamente, por si o
por persona interpuesta, acciones u obligaciones convertibles de TELE PI1ZZA
fuera del procedimiento de la Oferta desde la presentacion de la Oferta hasta la
publicacidn del resultado de la misma.

En caso de resultado negativo de la Oferta, en virtud de lo establecido en el
articulo 30.2 del Real Decreto 1197/1991, las Sociedades Oferentes, Foodco, los
Socios directos e indirectos de Foodco (con la citada salvedad de los participes —
limited partners- del Fondo Permira Europe 11), las sociedades pertenecientes a su
mismo grupo, los miembros de sus 6rganos de administracion, su personal de alta
direcciéon y quienes hayan actuado de forma concertada con éstas no podran
promover una oferta publica de adquisicion respecto de los valores de TELE
PIZZA hasta transcurridos seis meses contados a partir de la fecha de publicacién
del resultado en que quede sin efecto la Oferta, ni adquirir valores durante dicho
periodo en cuantia que determine la obligacién de formularla.

Estructura de la adquisiciéon por las Sociedades Oferentes

Las Sociedades Oferentes formulan la Oferta de forma solidaria. En ausencia de
comunicacion expresa por escrito de las Sociedades Oferentes a la CNMV vy a las
Entidades referidas en el apartado [111.2.3 en los términos indicados a
continuacion, las acciones y obligaciones convertibles a adquirir por las
Sociedades Oferentes (incluyendo tanto las que hayan aceptado la Oferta como las
correspondientes a los contratos de compraventa con condicion suspensivas
descritos en el apartado 1.5.2 anterior) se adjudicaran para su adquisicion por las
Sociedades Oferentes conforme al siguiente desglose:

(i) Foodco Pastries adquirird el 82% de las acciones y el 100% de las
obligaciones convertibles de TELE PIZZA, lo que representaria, en caso de
aceptacion de la Oferta por la totalidad de los valores a los que se dirige, un
maximo de 217.329.455 acciones y 125.296 obligaciones convertibles de
TELE PIZZA, respectivamente); y
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(i)  Medimosal, por su parte, adquirird el 18% de las acciones de TELE PIZZA,
lo que representaria, en caso de aceptacion de la Oferta por la totalidad de
los valores a los que se dirige, un maximo de 47.706.467 acciones.

No obstante lo anterior, las Sociedades Oferentes se reservan la facultad de
determinar en fase de liquidacion de la Oferta, si ésta alcanza un resultado
positivo, el numero definitivo de acciones y de obligaciones convertibles de TELE
PIZZA a adquirir por cada una de ellas, si bien prevén que, en todo caso, ambas
Sociedades Oferentes adquiriran valores a los que se dirige la Oferta.

Esta facultad se ejercerd mediante comunicacion escrita a la CNMV, suscrita por
un representante debidamente apoderado de cada una de las dos Sociedades
Oferentes, sefialando el nimero de acciones y de obligaciones convertibles que
cada una de ellas adquirira en la liquidacién de la Oferta. Dicha comunicacion se
entregara a la CNMV no més tarde de las 19:00 horas del dia en que la CNMV
haga publico el resultado de la Oferta, y también se comunicard inmediatamente a
las Entidades referidas en el apartado 111.2.3.

La estructura de formulacion de la Oferta mediante dos Sociedades Oferentes
responde a la finalidad de facilitar y agilizar la segunda de dichas alternativas de
reorganizaciéon que se describen en el apartado 1V.1.2.2 siguiente si finalmente
fuera ésta la que se aplicase. Por su parte, la referida proporcion (18%/82%)
guarda relacion con el porcentaje que representan, respectivamente, el Tramo A
de la Financiacion Bancaria a Largo Plazo al que se refiere el apartado 11.6.2
siguiente y la suma de los restantes tramos de dicha financiaciobn mas las
aportaciones de los socios, respecto del desembolso méaximo al que las Sociedades
Oferentes vendrian obligadas en el caso de que la Oferta fuera aceptada por la

44



1.5.

1.6.

totalidad de los valores a los que se dirige, en la asuncion de que dicho tramo
seria, en su caso, dispuesto integramente por Medimosal, para la adquisicién de
acciones de TELE PIZZA, ya sea provinientes de las compraventas de acciones
con condicion suspensiva 0 de las aceptaciones de la Oferta. En todo caso, es
previsible que, una vez liquidada la Oferta, Foodco Pastries ostente la mayoria de
las acciones de TELE PIZZA que hayan sido adquiridas por las Sociedades
Oferentes dentro de la Oferta o directamente a Carbal o las Sociedades Carbal al
margen de ella.

Garantia constituida por las Sociedades Oferentes para la liquidacion de la
Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de las compraventas que tengan lugar
como consecuencia de la presente Oferta, las Sociedades Oferentes han
presentado ante la CNMV sendos avales otorgados por ING Belgium, S.A,,
Sucursal en Espafia y The Royal Bank of Scotland, Sucursal en Espafia por un
importe maximo de 286.303.148,79 euros cada uno de ellos, lo que representa un
total de 572.606.297,58 euros.

Dicho importe cubre la totalidad de las obligaciones de pago que podrian
derivarse para las Sociedades Oferentes de la presente Oferta incluyendo, por lo
que respecta a las obligaciones convertibles, el importe maximo tedrico a abonar
por las Sociedades Oferentes, calculada con arreglo a lo dispuesto en el apartado
11.2.2 anterior, en el caso de que la fecha de la operacion fuera el dia anterior a
una fecha de pago de intereses de la emision.

Los avales son irrevocables y solidarios, y cubren todas las obligaciones de pago
de las Sociedades Oferentes que resulten de la Oferta. Se adjunta copia de los
avales como Anexo 16.

Declaracion relativa a un posible endeudamiento de las Sociedades Oferentes
ode TELE PI1ZZA para la financiacion de la Oferta

En el caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de los valores
a los que se dirige, las Sociedades Oferentes vendrian obligadas a realizar un
desembolso méximo de 572.606.297,58 euros, que se desglosan en
569.827.232,30 euros respecto al nimero de acciones a que se dirige la presente
Oferta, es decir, 265.035.922 acciones) y 2.779.065,28 euros en relacién con el
namero de obligaciones convertibles a que se dirige la presente Oferta, es decir,
125.296 obligaciones convertibles), a lo que habria que afadir el importe de los
gastos que se incurran en relacion con la Oferta.

Las Sociedades Oferentes cuentan con las siguientes fuentes de financiacion en
relacion con la presente Oferta:

(i)  Financiacion Bancaria:

Las Sociedades Oferentes han suscrito con ING Bank N.V. London Branch
y The Royal Bank of Scotland, Sucursal en Espafia (los “Bancos”) un
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contrato de financiacion transitoria (-interim facility agreement- el
“Contrato de Financiacién Transitoria”) por importe maximo de 458
millones de euros, cuya finalidad es garantizar a las Sociedades Oferentes la
disponibilidad de fondos suficientes para hacer frente a la liquidacion de la
Oferta y otros gastos relacionados con la Oferta, incluyendo eventualmente
los intereses de la financiacion.

No obstante, las Sociedades Oferentes han suscrito una carta de mandato
con los Bancos en virtud de la cual les han encomendado la estructuracion
de una financiacién bancaria a largo plazo de la Oferta (en adelante, la
“Financiacion Bancaria a Largo Plazo”), cuyo importe maximo ascendera
a 548 millones de euros, sobre la base de los términos y condiciones
contenidos en un term sheet que se describen con mayor detalle en el
apartado 11.6.2 posterior. Las Sociedades Oferentes esperan formalizar la
Financiacion Bancaria a Largo Plazo con anterioridad a la liquidacion de la
Oferta.

(i)  Fondos aportados por los socios de Foodco.

La disponibilidad por las Sociedades Oferentes de los fondos
correspondientes a la diferencia entre el importe del Contrato de
Financiacion Transitoria 0, en su caso, de la Financiacion Bancaria a Largo
Plazo, y la contraprestacion maxima a satisfacer por la totalidad de los
valores a los que se dirige la Oferta esta garantizada por medio de
aportaciones de capital por importe de 10 millones de euros y préstamos
subordinados por importe maximo de 139,6 millones de euros a
desembolsar por los Socios de Foodco en virtud del Contrato de Aportacion
celebrado por dichas personas y las Sociedades Oferentes el 28 de febrero
de 2006 y al que se ha hecho referencia en el apartado 1.3.5 anterior,
compromisos que se describen en el apartado 11.6.1 siguiente.

En consecuencia, si tras la Oferta las Sociedades Oferentes alcanzasen una
participacion del 100% del capital de TELE PIZZA, la proporcion entre la
financiacion aportada por los Socios de Foodco a Foodco y por ésta a las
Sociedades Oferentes y la parte de la Financiacién Bancaria a Largo Plazo
correpondiente a la financiacion de la adquisicion de las acciones de TELE
PIZZA se situaria en un 24,83% (capital, prima de emision y préstamos
subordinados) y un 75,17% (Financiacion Bancaria a Largo Plazo). En el caso de
adquisicién de un porcentaje de acciones inferior al mencionado la mencionada
proporcién se mantendra. En tal caso, los Socios de Foodco ajustarian a la baja
proporcionalmente el importe a desembolsar a Foodco en concepto de préstamos
subordinados, manteniendo invariadas sus respectivas aportaciones al capital
social. Esta estructura es habitual en las adquisiciones apalancadas (leveraged
buy-outs) ya que el componente de deuda es mas barato que el componente de
capital y los intereses son fiscalmente deducibles.

Por otro lado, los fondos aportados por los Socios de Foodco a Foodco en forma

de capital y préstamo subordinado, responden a una proporcién de 6,7% (capital)
y 93,3% (préstamo subordinado). En cuanto a la composicién de la financiacion
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de accionistas mediante capital puro y préstamos subordinados a largo plazo,
sigue la préactica habitual para este tipo de operaciones y de inversores, ya que los
préstamos subordinados permiten una estructura de capital mas eficiente para el
conjunto de la operacion (dada la deducibilidad fiscal de los intereses) al tiempo
que hacen mas sencillos desde un punto de vista legal y contable los posibles
ajustes de la estructura de financiacion que puedan producirse en el futuro.

A continuacion se describen las caracteristicas fundamentales de la financiacién
de accionistas y de la Financiacion Bancaria.

11.6.1. Financiacion de los socios

En virtud del Contrato de Aportacion celebrado por Carbal, el Fondo Permira
Europe 111, Foodco y las Sociedades Oferentes, con fecha 28 de febrero de 2006,
copia del cual se adjunta, junto con su traduccion jurada al castellano, como
Anexo 18, Carbal y los Fondos Permira se comprometen a realizar ciertas
aportaciones para que, junto con el Contrato de Financiacion Transitoria, las
Sociedades Oferentes dispongan de los fondos necesarios para atender la
liquidacidn de la contraprestacion de la Oferta y los gastos de la operacion.

Aunque el compromiso de desembolso de préstamos subordinados de los Fondos
Permira es mayor y su tipo de interés y remuneracion superiores, la aportacion de
Carbal y los Fondos Permira al capital social y prima de emision de Foodco es
idéntica. Como socios de Foodco, Carbal y Fondos Permira soportaran por mitad
los costes derivados de la devolucion de los intereses y principal de la
financiacion recibida por las Sociedades Oferentes para la realizacion de la Oferta
y, por tanto, su posicién de riesgo como tales socios es equivalente.

Las referidas aportaciones de los Socios de Foodco no se realizaran con cargo a
financiacion bancaria. Ademds, en el caso de Carbal, su compromiso de
aportacion de capital y préstamo subordinado se compensard con la
contraprestacion que Foodco debera satisfacerle por la compraventa de acciones
de TELE PIZZA con condicién suspensiva descrita en el apartado 1.5.2 del
Folleto, en los términos previstos en el Contrato de Aportacion.

11.6.1.1. Aportaciones al capital

Tal como se ha hecho referencia en el apartado 11.6 anterior, Carbal y los Fondos
Permira se comprometen a aportar a Foodco fondos a titulo de capital social y
prima de emision por importe conjunto de 10 millones de euros. Las aportaciones
al capital y a la prima de emision se efectuaran por Carbal y los Fondos Permira
(estos ultimos, a través de Toro) en una proporcién de 50/50.

11.6.1.2. Préstamos de socios

Asimismo, Carbal y los Fondos Permira se comprometen a aportar a Foodco
préstamos subordinados por un importe maximo de 139,6 millones de euros, de
los que Carbal aportard 30 millones de euros y los Fondos Permira 109,6 millones
de euros.
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Foodco, por su parte, inyectara los fondos que reciba de sus socios en su filial al
100%, la Sociedad Oferente Foodco Pastries, igualmente mediante una
combinacion de capital (40 millones de euros) y préstamos participativos y/o
subordinados (109,5 millones de euros). Esta ultima, a su vez, trasladara a su filial
al 100%, la Sociedad Oferente Medimosal, en los mismos conceptos, una parte de
los fondos que reciba de Foodco. Si Foodco designara a Foodco Pastries y/o
Medimosal como adquirente de las acciones representativas del 6,14% del capital
social de TELE PIZZA objeto de la compraventa con condicién suspensiva
descrita en el apartado 1.5.2 anterior, su valor (35 millones de euros al precio de la
Oferta) se compensaria con el compromiso de desembolso de capital y préstamos
participativos y/o subordinados asumido por Foodco frente a Foodco Pastries y/o
el de ésta ultima frente a Medimosal.

Los préstamos subordinados otorgados por los Socios de Foodco a Foodco, y los
préstamos subordinados o participativos que a su vez otorgue Foodco a Foodco
Pastries y Foodco Pastries a Medimosal seran préstamos subordinados, no
garantizados, con tipos de interés habituales para préstamos de accionistas o
deuda mezzanine o PIK -de pago en especie- en operaciones de capital riesgo,
pagaderos a la fecha de devolucion del principal (esto es, en la fecha de
vencimiento) y otorgados en condiciones de mercado.

En concreto, los préstamos subordinados de los Fondos Permira (a través de Toro)
y Carbal a Foodco venceran en los plazos que se determinaran por las partes con
anterioridad a su disposicion, que seran en todo caso superiores a 10 afios desde la
liquidacion de la Oferta, y en linea con la duracidn habitual para este tipo de
préstamos, y tienen los siguientes tipos de interés:

Af Tipo de Interés Anual (%)
" Fondos Permira Carbal
1° 14,36 15
2° 15,02 15
3° 15,75 15
4° 17,07 15
5° 17,27 15
6° 17,44 15
7°y sucesivos 17,59 15

Por su caracter subordinado, con caracter general la amortizacion anticipada de
los préstamos subordinados y/o participativos estd condicionada a la previa
amortizacion de la Financiacion Bancaria. Los préstamos subordinados a
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desembolsar por Carbal y Toro a Foodco son libremente transmisibles a terceros,
sin estar sometidos a las restricciones a la libre transmisibilidad estipuladas en el
Contrato de Socios para las acciones de Foodco. Asimismo, estad prevista la
amortizacion anticipada de los préstamos subordinados y/o participativos en el
caso de que (i) el prestatario enajene todas o parte de sus participaciones en
Foodco Pastries Spain; (ii) exista un incumplimiento grave del contrato de
préstamo; o (iii) en el caso de los préstamos de Carbal y Toro, si Foodco Pastries
amortiza total o parcialmente el préstamo participativo desembolsado por Foodco.

Se adjunta como Anexo 18 certificados de los compromisos asumidos por los
Socios de Foodco y Foodco de aportar fondos a Foodco y a Foodco Pastries,
respectivamente.

11.6.2. Financiacion bancaria

Las Sociedades Oferentes cuentan a la fecha de la presente Oferta con el Contrato
de Financiacion Transitoria que les garantiza la disponibilidad, junto con los
fondos comprometidos por Carbal y el Fondo Permira Europe Il en virtud del
Contrato de Aportacion, de los fondos necesarios para atender la liquidacion de la
contraprestacion de la Oferta y los gastos de la operacion, por importe maximo de
458 millones de euros. No obstante, se trata de un crédito a corto plazo que debe
amortizarse por las Sociedades Oferentes no mas tarde del vigésimo dia habil
siguiente a la liquidacién de la Oferta.

Por esta razon, es intencion de las Sociedades Oferentes reemplazar dicho
Contrato de Financiacion Transitoria por una Financiacion Bancaria a Largo
Plazo, a cuyo efecto han suscrito con los Bancos un term sheet en el que se
contienen las principales caracteristicas de dicha financiacion, que son las
siguientes:

(i) Importe, finalidad y entidad acreditada: La Financiacion Bancaria a Largo
Plazo tendria un importe maximo de 548 millones de euros, que serian
facilitados por ambos Bancos en una proporcion del 50% cada uno (sin
perjuicio de su posterior sindicacién conforme a lo sefialado en el péarrafo
(ix)) y constaria de los siguientes tramos, cada uno de los cuales con las
finalidades que se detallan a continuacion:

a) Financiacion para la adquisicion: hasta 453 millones de euros,
dividido en varios tramos, destinados a financiar el precio de
adquisicion de las acciones de TELE PIZZA objeto de la Oferta y las
que pudieran adquirirse posteriormente, en su caso y el pago de los
gastos y costes de la Oferta (el “Crédito de Adquisicion”). En
concreto, los tramos previstos son los siguientes:
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(i)

Tramo Importe (millones de euros)

Tramo A 105
Tramo B 100
Tramo C 100
Crédito Puente A 33
Crédito Puente B 25
Crédito Subordinado (Second Lien 40
Facility)

Crédito Mezanine 50

b) Tramo Capex: hasta 25 millones de euros, destinado a financiar
futuras inversiones en activos fijos del grupo de las Sociedades
Oferentes, incluyendo tras la Oferta a TELE PIZZA y sus sociedades
dependientes (el “Tramo Capex”); y

c) Credito Revolving: linea de crédito revolving dividida en dos tramos
(A'y B) de 20 y 50 millones de euros destinados, respectivamente, a
financiar necesidades de capital circulante del citado grupo y atender
al servicio de la deuda de las Sociedades Oferentes, asi como a
financiar la adquisicion que pudiera hacerse posteriormente a la Oferta
de acciones de TELE PI1ZZA, en su caso (el “Crédito Revolving”).

Las sociedades acreditadas del Crédito de Adquisicion seran las Sociedades
Oferentes (si bien Medimosal s6lo sera acreditada en los Tramos A, By C)
y, tras la Oferta, TELE PIZZA, previa su adhesién a la Financiacion
Bancaria a Largo Plazo y a los sélos efectos de la eventual realizacién de la
oferta publica de exclusion de negociacion de sus acciones a que se refiere
el apartado 1V.1.3.2 siguiente. Por su parte, las sociedades acreditadas del
Tramo Capex y del Crédito Revolving seran las Sociedades Oferentes y
TELE PIZZA.

El term sheet no contiene derechos especiales en favor de los Bancos
distintos de los derechos y estipulaciones habituales en este tipo de
financiaciones. En particular, el referido term sheet no confiere a los Bancos
el derecho a designar representante alguno en el Organo de Administracion
de las Sociedades Oferentes ni de TELE PIZZA.

Intereses: EURIBOR mas un margen que variara entre el 0,50% y el 5,25%

anual en funcion del tramo en cuestion (y teniendo en cuenta que los
margenes podrén ser reducidos en funcion del cumplimiento de ratios
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(iii)

(iv)

(v)

financieros por el grupo consolidado que formen las Sociedades Oferentes,
TELE PI1ZZAYy sus filiales).

Condiciones para la disposicion: Las Sociedades Oferentes podran disponer
del referido importe siempre que, entre otras condiciones, (a) la CNMV
haya autorizado la Oferta; (b) se alcance el minimo de aceptaciones referido
en el apartado 11.3.2 anterior; (c) se verifiquen las aportaciones de fondos a
titulo de capital y préstamos subordinados o participativos en las cuentas
abiertas por las Sociedades Oferentes con los Bancos previstas en el
apartado 11.6.1 precedente en importe suficiente, junto con la disposicién del
crédito, para atender la contraprestacion a satisfacer a los aceptantes de la
Oferta, y (d) se haya resuelto el Contrato de Financiacion Transitoria.

Los Bancos podrian dispensar el cumplimiento de cualquiera de esas
condiciones si bien no hay ninguna prevision al respecto.

No existe ninguna otra condicion relevante para la Oferta y, particularmente,
se hace constar que la disposicion de la financiacion no esta condicionada a
que las Sociedades Oferentes alcancen de modo directo o indirecto el 75%
de los derechos de voto de TELE PIZZA.

Reembolso: Los diferentes créditos que configuraran la Financiacion
Bancaria a Largo Plazo (asumiendo que el importe total de la financiacién
ascendera a 548 millones de euros) se reembolsarian de la siguiente manera,
en funcion de los distintos subtramos y sus respectivas caracteristicas:

El Tramo A se amortizard semestralmente de forma creciente durante un
periodo de siete afios a contar desde la fecha de liquidacion de la Oferta; los
Tramos B y C se amortizardn a los ocho o nueve afios de la fecha de
liquidacion de la Oferta, respectivamente (debiendo reembolsarse el 50% de
su importe con seis meses de antelacidn respecto de sus respectivas fechas
de amortizacién); los Créditos Puente Ay B se amortizaran a los dos afios
de la fecha de liquidacion de la Oferta, si bien en relacion con este ultimo
tramo se podrd prorrogar durante seis meses adicionales; el Crédito
Subordinado (Second Lien Facility) se amortizara a los nueve afios y seis
meses de la fecha de liquidacién de la Oferta; el Crédito Mezzanine se
amortizard a los diez afios de la fecha de liquidacién de la Oferta. Por
ultimo, el Tramo Capex y Crédito Revolving A se amortizara a los siete afios
de la fecha de liquidacion de la Oferta y el Crédito Revolving B se
amortizard en la primera de las siguientes fechas: treinta meses desde la
fecha de liquidacion de la Oferta y los tres meses desde la reorganizacion
del Grupo TELE PIZZA descrita en el apartado 1V.1.2.2 siguiente.

Garantias reales: El term sheet contempla la constitucién de diversas
garantias en relacién con la Financiacion Bancaria a Largo Plazo,
incluyendo (i) prendas sobre las participaciones sociales de las Sociedades
Oferentes, (ii) prenda sobre las acciones y obligaciones convertibles de
TELE PIZZA adquiridas en la Oferta y las que se adquieran posteriormente,
asi como de sus sociedades filiales mas importantes (iii) prendas sobre los
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(vi)

derechos de crédito derivados de los préstamos subordinados, (iv) prendas
sobre los derechos de crédito derivados de saldos de cuentas bancarias, (V)
cesiones de derechos bajo el contrato de cobertura de tipo de interés que
suscriban las Sociedades Oferentes en relacion con la Financiacion Bancaria
a Largo Plazo, y (vi) promesas de prenda e hipoteca de activos de TELE
PIZZA vy sus filiales (incluidos inmuebles y marcas) en supuestos de
incumplimiento.

Las Sociedades Oferentes se comprometerian a hacer que TELE PIZZA y
sus filiales prestasen las garantias correspondientes (esto es, las prendas de
acciones y participaciones en sociedades filiales relevantes, y las prendas de
derechos de crédito derivados de saldos de cuentas bancarias) dentro de los
noventa dias siguientes a la liquidacion de la Oferta, en el bien entendido de
que sblo garantizarian el cumplimiento de sus obligaciones en relacion con
aquellos tramos de la Financiacion Bancaria a Largo Plazo de los que fueran
acreditadas y en ningln caso, por tanto, las obligaciones que hubieran
asumido las Sociedades Oferentes en relacion con la financiacion de la
presente Oferta y los gastos derivados de la misma.

Otros compromisos: El term sheet contempla, entre otras, las siguientes
restricciones generales que seran de aplicacion a los Socios Oferentes y, tras
la liquidacion de la Oferta, a TELE PIZZA'y sus filiales:

- al cambio de actividad, transferencia de activos o fusion (a excepcion
de la reorganizacion prevista en el presente Folleto);

- al endeudamiento y a la concesién de garantias o créditos;
- a la emisién de acciones; y

- al pago de dividendos y reducciones de capital (excepcion hecha de la
reduccion de capital a la que se hace referencia en el apartado
IV.1.2.2.1 siguiente).

Todo lo anterior con las excepciones habituales en este tipo de operaciones y
aqueéllas que de forma especifica se han indicado en cada caso.

Asimismo, el term sheet establece la obligacién de cumplir con ciertos
ratios a nivel consolidado (incluyendo las Sociedades Oferentes, TELE
PIZZA vy sus filiales), entre otros, EBITDA/deuda total, EBITDA/deuda
senior, servicio de deuda, cobertura de intereses y liquidez, cuyo
cumplimiento no pone en peligro el negocio ni el desarrollo futuro de TELE
PIZZA.

El term sheet establece determinadas obligaciones de suministro de

informacion a favor de los Bancos, con caracter periodico, en términos
habituales para este tipo de operaciones.
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El term sheet permite las operaciones necesarias para la reorganizacion
descrita en el apartado 1V.1.2.2 siguiente, si bien no obliga a las Sociedades
Oferentes a realizar ninguna de ellas.

(vii) Supuestos de amortizacidn total o parcial anticipada: El term sheet incluye
supuestos de cancelacion anticipada habituales en este tipo de
financiaciones, entre los cuales se encuentran, entre otros, la ilegalidad
sobrevenida, los cambios de control, la salida a bolsa de las Sociedades
Oferentes o de sus filiales una vez se haya producido la exclusién de la
negociacion contemplada en el apartado 1V.1.3.2 siguiente o los excesos de
flujo de caja por encima de determinados ratios a nivel consolidado.

(viii) Supuestos de incumplimiento: El term sheet incluye supuestos de
incumplimiento habituales en este tipo de financiaciones, entre los cuales se
encuentran el impago, el incumplimiento de las obligaciones asumidas o de
compromisos financieros pactados, la falsedad en las manifestaciones y
declaraciones incluidas en los contratos, la insolvencia, el otorgamiento de
garantias por encima de determinados importes o la inclusion de salvedades
en informes de auditoria.

(ix) Sindicacion: Los Bancos tendran derecho a sindicar los compromisos que
figuran en el term sheet, sin que de ello resulte una modificacion de las
caracteristicas de la misma aqui detalladas. A la fecha del presente folleto no
se iniciado ningun contacto para proceder a la sindicacion de los
compromisos asumidos por los Bancos en el term sheet.

Tal como se explica en el apartado 1V.1.2.1.5 siguiente, las Sociedades Oferentes
atenderian el servicio financiero de la deuda derivada de la Financiacion Bancaria
a Largo Plazo, con anterioridad a la reorganizacion descrita en el apartado
IV.1.2.2, mediante disposiciones del Crédito Revolving asi como, eventualmente,
por medio de distribuciones de dividendos por TELE PIZZA con cargo a
beneficios o reservas (que podrian incluir excesos de tesoreria). Tras la
reorganizacion descrita en el apartado 1V.1.2.2 siguiente, el servicio financiero de
la deuda se atenderia con los flujos de caja del negocio de la sociedad resultante.

Segun el leal saber y entender de las Sociedades Oferentes, el term sheet y otros
documentos relacionados con la financiacion no contienen a la presente fecha
otros datos, informaciones o previsiones relativas a la financiacion descrita en este
apartado que afecten a hechos o circunstancias esenciales para la formulacion de
un juicio fundado sobre la Oferta.

Se hace constar que entre las Sociedades Oferentes y los Bancos no existe ningln
acuerdo por el que los Bancos participen en el capital social de la Sociedades
Oferentes 0 de Foodco. La Financiacion Bancaria destinada a la adquisicion de
acciones en la Oferta no incrementard el endeudamiento de TELE P1ZZA ni de las
sociedades de su grupo (salvo en el supuesto en que se lleve a cabo la
reorganizacion del grupo TELE PIZZA tal y como se describe en el apartado
IV.1.2.2 siguiente), ni requerira del otorgamiento de garantias reales por su parte;
sin perjuicio del eventual incremento de la deuda externa destinado a financiar el
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reparto extraordinario de dividendos o de prima de emision que las Sociedades
Oferentes tienen intencién de llevar a cabo en el contexto de la reorganizacion si
optasen por la alternativa descrita en el apartado 1V.1.2.2.3 siguiente. Por ultimo,
la Financiacion Bancaria no tiene recurso frente a los Socios de Foodco.

I11.7. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

11.7.1. Minimo de aceptaciones

Tal como se ha sefialado en el apartado 11.3.2 anterior, la efectividad de la Oferta
se condiciona a la adquisicién de 129.867.602 acciones de TELE PIZZA
representativas del 49% del capital social de TELE PIZZA.

Por otro lado, la Oferta no estad sometida a ninguna condicién de las previstas en el
articulo 21 del Real Decreto 1197/1991
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1.1

1.2

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un mes, que comenzard en la
misma fecha de publicacion del primero de los anuncios que, en los términos del
articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, se publicaran en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en al menos dos periddicos. Se incorpora como
Anexo 19 el modelo de dicho texto de anuncio. Asimismo, se adjunta como
Anexo 20 carta de las Sociedades Oferentes sobre la publicidad de la Oferta.

A los efectos del computo del referido plazo de un mes, se incluird tanto el dia
inicial como el Gltimo dia del mismo, excepto si el primer o el Gltimo dia fuesen
inhabiles a efectos de funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (“SIBE”/Mercado Continuo). En tales casos, el plazo de aceptacion,
respectivamente, se iniciaré el, o se extendera automaticamente hasta el dia habil
inmediatamente siguiente, a efectos de funcionamiento del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (“SIBE”/Mercado Continuo), finalizando en todo
caso a las veinticuatro horas del ultimo dia del plazo. En el caso de que el primero
de los anuncios se publicase en los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de aceptacion se iniciaria el dia
habil bursatil siguiente a la fecha de la sesion a que se refieran dichos Boletines
Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Las Sociedades Oferentes podran prorrogar el plazo de aceptacion en los términos
previstos en el articulo 19.2 del Real Decreto 1197/1991.

Formalidades para la aceptacion, forma y plazo para la entrega de la
contraprestacion

111.2.1. Declaraciones de aceptacion

Los titulares de valores de TELE PIZZA a los que se dirige la presente Oferta
podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de los valores de los que sean
titulares. Las declaraciones de aceptaciéon de la Oferta seran incondicionales e
irrevocables.

En el momento de la aceptacion, los titulares de valores de TELE PIZZA deberan
facilitar la siguiente informacion: nombres y apellidos o denominacién social,
direccion y N.L.F., o en caso de no residentes en Espafia que no dispongan de
N.I.F., nmero de pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Los titulares de valores de TELE PIZZA deberan manifestar su aceptacion de la
Oferta por escrito a traves de cualquier entidad miembro de las Bolsas de Valores
para su comunicacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. A tal efecto, las declaraciones de
aceptacion se presentardn por escrito a la entidad miembro de Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
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(Iberclear) donde figuren depositados los valores, quien respondera de la
titularidad y tenencia de los valores a que se refieren dichas aceptaciones, asi
como de la inexistencia de cargas o gravdmenes o derechos de terceros que
limiten los derechos politicos o econdémicos de dichos valores o su
transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de valores de TELE PIZZA se
acompafaran de la documentacion suficiente para que pueda realizarse la
transmision de dichos valores.

En ningun caso las Sociedades Oferentes aceptaran valores cuyas referencias de
registro sean posteriores al Gltimo dia del plazo de aceptacién de la presente
Oferta, es decir, cualquier valor que se ofrezca en venta deberd haber sido
adquirido como méaximo el ultimo dia del periodo de aceptacion de la Oferta.

111.2.2. Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion sefialado en el presente Folleto, o el que
resulte de su prorroga o modificacién, y en un plazo que no excedera de cinco
dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia comunicardn a la CNMV el total de valores de TELE PIZZA
comprendido en las declaraciones de aceptacion validamente presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, comunicara en un plazo de tres
dias a las Sociedades Rectoras citadas en el parrafo precedente, a las Sociedades
Oferentes y a TELE PIZZA el resultado de la Oferta.

En caso de que no se alcanzase el minimo de aceptaciones al que se refiere el
apartado 11.3.2 anterior, las Sociedades Oferentes comunicaran a la CNMV su
decision de renunciar 0 no a esta condicion de manera inmediata y, en todo caso,
no mas tarde del dia habil siguiente a aquél en el que la CNMV le haya anticipado
el nimero de valores comprendidos en las aceptaciones de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras citadas publicaran dicho resultado, con su alcance
concreto, en los Boletines de Cotizacién respectivos. Se entenderd por fecha de
publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieran los
mencionados Boletines de Cotizacion.

111.2.3. Intervencién y liquidacién de la Oferta

La adquisicion de los valores objeto de la Oferta se intervendra conjuntamente por
Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A. y por Santander Investment Bolsa, S.V., S.A., que
actuaran como miembros de la Bolsa intermediarios de la operacién por cuenta de
las Sociedades Oferentes.

La liquidacion de la compra de los valores objeto de la Oferta la realizara
Santander Investment, S.A., como entidad participante de Iberclear encargada de
efectuar dicha liquidacién por cuenta de las Sociedades Oferentes.
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11.3.

11.4.

La liquidacion y el pago del precio de los valores se realizara siguiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de
contratacion de la correspondiente operacion bursatil la del dia de la publicacion
del resultado definitivo de la Oferta en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, entendiéndose por fecha de
publicacidn del resultado de la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieran los
mencionados Boletines de Cotizacion.

Gastos de aceptacion vy liguidacion de la Oferta

Siempre que en la intervencion y liquidacion de la adquisicion de los valores
objeto de la presente Oferta en nombre y representacion de las Sociedades
Oferentes intervengan exclusivamente las entidades referidas en el apartado 111.2.3
anterior, los titulares de los valores de TELE PIZZA que acepten la Oferta no
soportaran gasto alguno derivado de los corretajes de la participacion obligatoria
en la compraventa de un miembro del mercado ni de los canones de contratacion
de las Bolsas de Valores y de liquidacion de Iberclear, que seran asumidos por las
Sociedades Oferentes.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o
miembros del mercado y/o de Iberclear distintos de los resefiados en el parrafo
anterior, seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos de la
operacion correspondientes a la parte vendedora, excepto los cénones de
liquidacion de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de Valores, que seran
satisfechos por las Sociedades Oferentes. En todo caso, los gastos
correspondientes al comprador correran cargo de las Sociedades Oferentes.

En ningun caso las Sociedades Oferentes se haran cargo de las eventuales
comisiones y gastos que las entidades depositarias y administradoras de los
valores carguen a sus clientes por la tramitacion de 6rdenes derivadas de la
aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos
por quien incurra en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los gastos ocasionados por las
aceptaciones y por la devolucion de los documentos acreditativos de la titularidad
de los valores de TELE PIZZA que hubieran sido entregados por los aceptantes de
la Oferta seran por cuenta de las Sociedades Oferentes.

Designacion de las Sociedades o Agencias de Valores que actuaran por
cuenta de las Sociedades Oferentes

Las Sociedades Oferentes han designado a Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, calle Serrano, numero 39 y con N.L.LF. A-79291737, y a
Santander Investment Bolsa, S.V., S.A., con domicilio en Boadilla del Monte
(Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, y con N.LF. A-
79204319, como miembros de la Bolsa encargados de intervenir las operaciones
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de adquisicion de los valores de TELE PIZZA a los que se extiende la presente
Oferta, en los términos indicados en el apartado 111.2.3 anterior.

Las Sociedades Oferentes han designado asimismo a Santander Investment, S.A.,
con domicilio en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avda.
de Cantabria s/n, y con N.I.F. A-08161507, como entidad participante de Iberclear
encargada de la liquidacion de la compra de las acciones de TELE PIZZA objeto
de la Oferta.

Se adjunta como Anexo 21 copia de las respectivas cartas de Caja Madrid Bolsa,
S.V., S.A,, Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. y Santander Investment, S.A.
en las que aceptan su designacion para el desempefio de las actuaciones sefialadas
anteriormente.
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IV. OTRAS INFORMACIONES

IV.1. Finalidad persequida con la adquisicion

IV.1.1. Finalidad

Las Sociedades Oferentes pretenden adquirir la totalidad de las acciones y tomar
el control de TELE PIZZA, con el objetivo estratégico de consolidar su posicion
en el sector de servicio a domicilio de comida lista para tomar en aquellos
mercados donde esta presente.

Este objetivo se prevé alcanzar mediante una estrategia que contempla, entre
otros: (i) la optimizacion de los negocios tradicionales de TELE PIZZA, (ii) la
continuacion de la politica de innovacion de productos dentro de la tipologia de
productos propios de TELE PIZZA, con base en la dieta mediterranea y (iii) la
racionalizacion de los activos afectos a la explotacion de TELE PIZZA.

En el supuesto de requerir la estrategia planteada la realizacion de nuevas
inversiones, ello podria exigir la realizacion de distintas aportaciones al capital de
TELE PIZZA yl/o el incremento del endeudamiento de TELE PIZZA,
dependiendo la decision al respecto de las circunstancias del mercado en cada
momento.

La inversion a realizar por los Socios de Foodco, a través de las Sociedades
Oferentes, en TELE PIZZA tiene una vocacion de permanencia a medio plazo. No
obstante lo anterior, dado que el Fondo Permira Europe |11 esta especializado en
inversiones de capital riesgo, tiene previsto desinvertir en TELE PIZZA en un
plazo aproximado de entre 3 y 9 afios, en cuyo caso, de conformidad con las
previsiones del Contrato de Socios descrito en el apartado 1.3.5 anterior, Carbal
podria eventualmente verse obligada a desinvertir en TELE PIZZA.

Sin embargo, a la fecha del presente Folleto, las Sociedades Oferentes no tienen
ninguna prevision concreta de transmitir las acciones de TELE PIZZA que, en su
caso, adquieran como consecuencia de la Oferta y la compraventa de las acciones
de las sociedades filiales de Carbal descrita en el apartado 1.5.2, ni existe
prevision, acuerdo o pacto de cualquier naturaleza, verbal o escrito, entre los
Socios de Foodco respecto de ninguna operacion especifica de desinversion.

Respecto de las obligaciones convertibles de TELE PIZZA, es intencién de las
Sociedades Oferentes promover el ejercicio por TELE PIZZA de la facultad de
rescate de la que dispone segln lo previsto en el Capitulo 11.11 del Folleto
correspondiente a la emision registrado con la CNMV el 24 de marzo de 2004, en
la primera fecha en que sea posible, esto es, en los tres meses siguientes al primer
periodo de conversion ordinaria de la emision en febrero de 2007, procediendo a
la amortizacion con reembolso en efectivo del valor nominal de las obligaciones
que no se hubieran convertido en acciones durante dicho periodo.
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1V.1.2. Actividad futura. Activos y pasivos. Reorganizacion del Grupo TELE
P1ZZA

1IV.1.2.1. Actividad futura y activos y pasivos de Tele Pizza

IV.1.2.1.1. Estrateqia vy actividad futura

Es intencién de las Sociedades Oferentes mantener una linea de continuidad
respecto de la actividad y la estrategia desarrollada por TELE PIZZA hasta la
fecha.

Las Sociedades Oferentes tienen la intencion de llevar a cabo la reorganizacion
que se describe en el apartado 1V.1.2.2 siguiente, si bien no se prevé la fusion,
escision o integracion de TELE PIZZA o de ninguna de sus filiales, activos o
lineas de actividad con otras entidades participadas o controladas por Carbal, sus
accionistas o el grupo al que pertenece el Fondo Permira Europe I11.

1IVV.1.2.1.2. Activos

Una vez hayan alcanzado el control de TELE PIZZA, las Sociedades Oferentes
evaluaran la rentabilidad de los activos de TELE PIZZA y decidiran la estrategia a
seguir respecto de los mismos, dentro de las restricciones derivadas de la
financiacion bancaria a que se refiere el apartado 11.6.2 anterior.

En particular, se hace constar que las Sociedades Oferentes tienen intencion de
aplicar soluciones que impliquen una mejora de la eficacia en el empleo de los
activos fijos de naturaleza inmobiliaria, incluyendo eventualmente operaciones de
venta y posterior arrendamiento (sale and lease back).

Por lo que se refiere a la transmision o disposicién de otros activos relevantes
(filiales, marcas o lineas de negocio de TELE PIZZA), se hace constar que las
Sociedades Oferentes no tienen ninguna prevision al respecto y, en consecuencia,
no se descarta que se pudieran realizar.

1V.1.2.1.3. Personal

En lo relativo al personal de TELE PIZZA, no se prevén cambios con respecto a
la politica general seguida por TELE PIZZA hasta la fecha, incluyendo la
continuidad del actual equipo directivo de TELE PIZZA.

Las Sociedades Oferentes no tienen establecidos planes concretos en cuanto al
Programa de Incentivos a Largo Plazo del personal de TELE PIZZA aprobado por
la Junta General de Accionistas de la sociedad de 29 de junio de 2004 e
instrumentado mediante derechos equivalentes a la revalorizacién de acciones
(“DERAS™), consistentes en el derecho a percibir una cantidad de dinero
referenciada al incremento del valor de la cotizacion de la acciones de TELE
PIZZA durante la duracién del Programa, en el que participan 59 consejeros y
empleados de TELE PIZZA y su grupo, si bien podrian valorar alternativas de
terminacion o sustitucion de dicho Programa por otros mecanismos referenciados
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a los nuevos objetivos que fijen las Sociedades Oferentes, tales como programas
de emision de opciones o acciones, entre otros.

IV.1.2.1.4. Financiacion de TELE PIZZA

Las Sociedades Oferentes tienen la intencion de que TELE PIZZA cuente con
financiacion adicional para eventuales inversiones futuras. Para ello, el term sheet
de la Financiacion Bancaria a Largo Plazo que se describe en el apartado 11.6.2
prevé que el contrato de financiacion a largo plazo contemplara la posibilidad de
que, después de la Oferta, si ésta tiene resultado positivo, TELE PIZZA pueda
disponer, como acreditada, del Crédito de Adquisicién y del Crédito Revolving, en
su caso, a los efectos de la eventual oferta publica de adquisicion de acciones con
motivo de la exclusion de negociacion a que se refiere el apartado 1V.1.3.2, asi
como del Tramo Capex y del Crédito Revolving, para la financiacion de
eventuales necesidades de circulante y posibles inversiones en activos fijos. La
cantidad méaxima de la que podria disponer TELE PIZZA con cargo a la
Financiacion Bancaria a Largo Plazo equivaldria a la totalidad del importe que no
hubiera sido previamente dispuesto por las Sociedades Oferentes. A la fecha del
presente Folleto, las Sociedades Oferentes no han decidido por qué importes
dispondrd TELE PIZZA de la financiacidon referida ni tampoco tienen previsiones
respecto a posibles inversiones. Esta financiacion podria conllevar un incremento
del endeudamiento actual de TELE PIZZA segun se detalla en el apartado 11.6.2
anterior.

IV.1.2.1.5. Politica de dividendos

Como se ha sefialado en el apartado 11.6.2, mientras no se lleve a cabo la
reorganizacion del Grupo TELE PIZZA, incluyendo la posible fusion a la que se
hace referencia en el apartado 1V.1.2.2 siguiente, las Sociedades Oferentes prevén
atender al pago de los intereses y a la amortizacion del principal de la financiacion
bancaria descrita en el apartado 11.6.2 anterior mediante disposiciones del propio
crédito referido en dicho apartado asi como, eventualmente, por medio de
distribuciones de dividendos por TELE PIZZA tras la Oferta con cargo a
beneficios o reservas, lo que podria suponer, de llevarse a cabo, una variacion
significativa respecto de la politica tradicional de TELE PIZZA sobre la
aplicacion de resultados, que con la salvedad del ejercicio 2004, ha sido la de no
distribuir dividendos con cargo a beneficios.

En este sentido, y en tanto no se lleve a cabo la fusién referida, las Sociedades
Oferentes consideraran la oportunidad de establecer una politica de distribucion
de dividendos por TELE PIZZA, tanto con cargo a los resultados positivos del
gjercicio como, en su caso, con cargo a reservas de libre disposicion o prima de
emisién, que les permita allegar recursos con los que atender, en todo o en parte,
el servicio financiero de la deuda. Eventualmente, si se identificase la existencia
de caja excedentaria (no necesaria para el desarrollo normal de su actividad), las
Sociedades Oferentes estudiarian igualmente su posible distribucion a los
accionistas de TELE PIZZA. En todo caso, en el momento presente no se ha
adoptado ninguna decision al respecto.
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Una vez completada la reorganizacion referida en el apartado 1V.1.2.2 siguiente,
las Sociedades Oferentes no contemplan que TELE PIZZA o la sociedad
resultante de la fusion vaya a distribuir dividendos a sus accionistas de forma que
los flujos de caja generados por el negocio se destinarian al servicio financiero de
su deuda asi como a acometer posibles inversiones, si bien a la fecha del presente
Folleto no hay tomada ninguna decisién al respecto.

IV.1.2.1.6. Consolidacion fiscal

Las Sociedades Oferentes tienen la intencién de promover la consolidacion fiscal
de las Sociedades Oferentes, TELE PIZZA vy sus sociedades filiales espafiolas
participadas directa o indirectamente en un porcentaje no inferior al 75%, con
efectos a partir del ejercicio 2007, siempre que con anterioridad alcancen una
participacion conjunta de, al menos, el 75% del capital social de TELE PIZZA.

1IV.1.2.2. Reorganizacién del Grupo TELE PI1ZZA

Las Sociedades Oferentes tienen intencion de proceder a la reorganizacion del
Grupo TELE PIZZA con posterioridad a la Oferta.

A tal efecto, si la Oferta tiene resultado positivo, y siempre con posterioridad a la
exclusion de las acciones y las obligaciones convertibles de TELE PIZZA de las
Bolsas de Valores, Carbal y el Fondo Permira Europe Ill, con sujecion a la
normativa aplicable y considerando la préctica de mercado y circunstancias
predominantes a esa fecha, prevén que tal reorganizacion se lleve a cabo, bien
mediante la fusion por absorcion de la Sociedad Oferente Medimosal, TELE
PIZZA y, eventualmente, algunas sociedades filiales espafiolas de ésta ultima, por
la Sociedad Oferente Foodco Pastries o, en su caso, de las anteriores y esta Gltima
por TELE PIZZA, segln se describe en el apartado 1V.1.2.2.2 siguiente, bien
mediante las operaciones de reorganizacion que se describen en el apartado
1V.1.2.2.3 siguiente.

La opcidn de realizar la reorganizacion de una u otra manera dependera del nivel
de aceptaciones alcanzado por la Oferta, respondiendo la estructura de
formulacion de la Oferta mediante dos Sociedades Oferentes a la finalidad de
facilitar y agilizar la segunda de dichas alternativas si finalmente fuera ésta la que
se aplicase. En el caso de que el nivel de aceptaciones de la Oferta fuera cercano
al 100%, es previsible que la reorganizacion del grupo TELE PIZZA se lleve a
cabo Unicamente mediante la fusién por absorcién de la Sociedad Oferente
Medimosal, TELE PIZZA y, eventualmente, algunas sociedades filiales espafiolas
de ésta ultima, por la Sociedad Oferente Foodco Pastries o, en su caso, de las
anteriores y esta Ultima por TELE PIZZA, segun se describe en el apartado
IV.1.2.2.2 siguiente. Por el contrario, en caso de que el resultado de la Oferta
fuera positivo pero el nivel de aceptaciones estuviera mas alejado del 100%, esta
previsto que la reorganizacion del grupo TELE PIZZA incluyera las actuaciones
descritas en el apartado 1V.1.2.2.3 siguiente.

Tras la reorganizacion del Grupo TELE PIZZA, sea cual fuere la modalidad
finalmente elegida, la sociedad resultante de la integracién de TELE PIZZA con
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las Sociedades Oferentes o con Medimosal tendra un nivel de endeudamiento
elevado, similar al utilizado para financiar la adquisicion de TELE PIZZA. Por lo
que respecta a la capacidad de TELE PIZZA y las Sociedades Oferentes de
asumir, tras la Oferta, la estructura financiera que pudiera derivarse de la
reorganizacion descrita, las Sociedades Oferentes han analizado este aspecto en
profundidad y sus planes y proyecciones de negocio prevén que dicha estructura
financiera es asumible y confian en que permita alcanzar rentabilidades atractivas
a largo plazo a los accionistas de las Sociedades Oferentes o de la sociedad que
subsista tras la reorganizacion. Las Sociedades Oferentes estiman que la citada
reorganizacion y el nivel de endeudamiento en la sociedad resultante de la fusion
no perjudicara ni afectard al desarrollo del negocio de dicha sociedad ni
compromete su capacidad financiera. Prueba de ello es la inversion comprometida
por los socios de las Sociedades Oferentes y el crédito facilitado por los Bancos
para financiar la presente Oferta. Por otra parte, Permira dispone de una gran
experiencia en este tipo de operaciones.

En todo caso, las actuaciones anteriores se realizardn con estricta observancia de
la normativa aplicable y sin infringir las restricciones legales en materia de
asistencia financiera.

Asimismo, con caracter previo a dichas operaciones de reorganizacion, las
Sociedades Oferentes analizaran la conveniencia, en su caso, de promover
medidas destinadas a la amortizacion o adquisicibn de las acciones
correspondientes a los restantes accionistas de TELE PIZZA. Si como
consecuencia de dichas medidas TELE PIZZA se hubiera convertido en una
sociedad cuyos unicos accionistas fueran las Sociedades Oferentes con caracter
previo a la reorganizacién descrita, no procederia canje de acciones alguno con
motivo de las fusiones descritas en el presente apartado, dado que serian fusiones
simplificadas por absorcidn de sociedades integramente participadas.

IV.1.2.2.1. Posible amortizacién de las acciones de TELE PIZZA
correspondientes a los accionistas distintos de las Sociedades
Oferentes

Tras la exclusion de la negociacion de TELE PIZZA de las Bolsas de Valores, las
Sociedades Oferentes estudiaran la posibilidad de adoptar aquellas actuaciones
que le permitan convertir a TELE PIZZA en una sociedad cuyos Unicos
accionistas sean las Sociedades Oferentes, o una sola de ellas, antes de proceder a
las operaciones de reorganizacion referidas en los apartados precedentes,
incluyendo una reduccion del capital social de TELE PIZZA mediante
amortizacion de las acciones propiedad de los accionistas distintos de las
Sociedades Oferentes en los términos del articulo 164.3 de la Ley de Sociedades
Ano6nimas.
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IV.1.2.2.2. Fusion por absorcion de Medimosal, S.L.U., TELE PIZZA v,
eventualmente, algunas sociedades filiales espafiolas de ésta Ultima,
por Foodco Pastries, S.L.U.

Con posterioridad a la exclusion de cotizacion de las acciones de TELE PIZZA
(descrita en el apartado 1V.1.4 siguiente), las Sociedades Oferentes, con sujecién a
la normativa aplicable y considerando la practica de mercado y circunstancias
concurrentes a dicha fecha, realizaran las actuaciones conducentes a la fusion por
absorcién de Medimosal, TELE PIZZA vy, eventualmente, algunas sociedades
filiales espafiolas de ésta ultima, por la Sociedad Oferente Foodco Pastries (de
manera que Foodco Pastries sea la entidad que permanezca tras la fusion), previa
su transformacion en sociedad anénima, en su caso. Alternativamente, si se
estimase mas conveniente por razones de oportunidad, tales como la
simplificacién de los tramites precisos para hacer constar la sucesion de la
sociedad absorbente en el patrimonio y relaciones juridicas de las sociedades
absorbidas, TELE PIZZA podria absorber a sus referidas filiales, asi como a las
Sociedades Oferentes. Los accionistas de TELE PIZZA que no acepten la Oferta o
que posteriormente no vendan sus acciones en el procedimiento de exclusién de
negociacion recibiran acciones o participaciones nuevas de Foodco Pastries en
canje de sus acciones de TELE PIZZA.

Para la determinacidén de la ecuacion de canje de la fusién se tomard como valor
por accién de TELE PIZZA el equivalente al precio por accion de la presente
Oferta, salvo que existieran circunstancias (no identificadas por las Sociedades
Oferentes a fecha del presente Folleto) que justificaran una valoracion distinta en
funcién del momento en que se realice la fusion, si ésta no se realizara de forma
inmediata. La valoracion de las Sociedades Oferentes, cuyo Unico activo
significativo se prevé que sean las acciones y obligaciones convertibles de TELE
PIZZA adquiridas, sera equivalente desde un punto de vista financiero con la
valoracion de TELE PIZZA, teniendo en cuenta el endeudamiento contraido por
ambas Sociedades Oferentes en relacion con la Oferta.

En consecuencia, la ecuacion de canje se vera afectada por el referido
endeudamiento, lo que implicara que la respectiva participacion de los accionistas
de TELE PIZZA en la sociedad resultante de la fusidn varie con respecto a la que
tenian, haciendo que Foodco e, indirectamente, Carbal y el Fondo Permira Europe
I11, vean diluida su participacion en la sociedad resultante de la fusiéon y que, por
el contrario, los accionistas minoritarios de TELE PIZZA que pudieran
permanecer vean incrementada la suya.

El efecto dilutivo de la fusion se veria reducido si, antes de su fusién con TELE
PIZZA, Foodco Pastries acordarse la capitalizacion de los préstamos
participativos que le hubiera concedido su socio Unico Foodco, puesto que se
reduciria el endeudamiento relativo de Foodco Pastries, o se abonasen dividendos
0 reservas por TELE PIZZA a sus accionistas, dado que se incrementaria el
patrimonio de Foodco Pastries.
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1V.1.2.2.3. Alternativa de reorganizacion mediante aportacion previa y posterior
fusion

Si las Sociedades Oferentes optaran por esta segunda alternativa de
reorganizacién, conforme a lo indicado anteriormente, promoverian las
actuaciones que se detallan a continuacion:

(i) Aportacion por Foodco Pastries de las acciones de TELE PIZZA a
Medimosal

Tras la exclusion de cotizacién de TELE PIZZA descrita en el apartado 1V.1.4
siguiente, Foodco Pastries aportard a Medimosal todas las acciones de TELE
PIZZA adquiridas a través de la liquidacion de la presente Oferta, valoradas al
precio de la misma, y, en su caso, a través de adquisiciones posteriores, valoradas
al precio de adquisicion. A cambio de esta aportacion, Foodco Pastries asumira
nuevas participaciones sociales de Medimosal creadas a un valor (nominal méas
prima de emision) equivalente al precio de adquisicion de las acciones de TELE
PIZZA.

Dicha aportacion se realizard con la finalidad de simplificar la eventual fusion
entre Medimosal y TELE PIZZA y algunas de sus sociedades filiales descrita en
el subapartado (ii) siguiente, de manera que el endeudamiento contraido por
Foodco Pastries para la adquisicion de las acciones de TELE PIZZA objeto de
aportacion permanezca en el balance de la referida sociedad, no interviniendo por
tanto en la determinacion de la ecuacion de canje aplicable a la fusion que se
describe en el apartado (ii) siguiente, lo que a su vez implica que la respectiva
participacion de los accionistas de TELE PIZZA en la sociedad resultante de la
fusion tienda a ser mas parecida a la que tenian en TELE PIZZA con anterioridad
a la misma. De esta manera Foodco Pastries no veria diluida su participacion en la
sociedad resultante de la fusién excepto, en su caso, por el endeudamiento
asumido por Medimosal en relacion con la Oferta y que conservase en su balance
con anterioridad a la fusion. Esta aportacion permitirda ademas la generacion de
recursos propios excedentes, con la finalidad expuesta anteriormente, dado que la
emisién de acciones o participaciones nuevas de Medimosal que seran asumidas
por Foodco Pastries en contraprestacion por las acciones de TELE PI1ZZA objeto
de aportacion se realizara con una prima de emision elevada, que podra ser
utilizada para su posterior distribucion a los socios de la entidad resultante de la
fusion.

(i)  Fusion entre Medimosal, TELE PIZZA y algunas sociedades filiales
espafiolas de ésta ultima

Con posterioridad a la operacion prevista en el subapartado (i) anterior, las
Sociedades Oferentes, con sujecion a la normativa aplicable y considerando la
practica de mercado y circunstancias concurrentes a dicha fecha, realizaran las
actuaciones conducentes a la fusion por absorcion de TELE PIZZA v,
eventualmente, algunas sociedades filiales espafiolas de la misma por parte de
Medimosal, previa su transformacion en sociedad anonima, en su caso, de manera
que Medimosal sea la entidad que permanezca tras la fusion. Alternativamente, si
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se estimase mas conveniente, TELE PIZZA podria absorber a sus referidas
filiales, asi como a las Sociedades Oferentes. Los accionistas minoritarios de
TELE PIZZA que no acepten la Oferta o que posteriormente no vendan sus
acciones en el procedimiento de exclusién de negociacién recibiran acciones o
participaciones nuevas de Medimosal, en canje de sus acciones de TELE PIZZA.

Para la determinacidén de la ecuacion de canje de la fusién se tomard como valor
de TELE PIZZA el equivalente al precio de la presente Oferta, salvo que
existieran circunstancias (no identificadas por las Sociedades Oferentes a fecha
del presente Folleto) que justificaran una valoracion distinta en funcion del
momento en que se realice la fusion, si ésta no se realizara de forma inmediata. La
valoracién de Medimosal, cuyo Unico activo significativo se prevé que sean las
acciones de TELE PIZZA adquiridas por ésta en la Oferta mas las aportadas por
Foodco Pastries, sera equivalente desde un punto de vista financiero con la
valoracion de TELE PIZZA, teniendo en cuenta el endeudamiento contraido por
Medimosal en relacion con la Oferta, muy inferior al que tendria la sociedad
absorbente en la alternativa sefialada en el apartado 1V.1.2.2.2 precedente, al
permanecer la mayor parte de la deuda de adquisicion de las acciones de TELE
P1ZZA en el balance de Foodco Pastries.

Por consiguiente, es previsible que, tras la fusion, los porcentajes de participacion
en la sociedad resultante de la misma que correspondan a Foodco Pastries y a los
accionistas minoritarios de TELE PIZZA no varien significativamente respecto de
los porcentajes de participacion ostentados en TELE PIZZA con anterioridad a la
fusion, si bien podria producirse un pequefio efecto de dilucion de la participacion
de Foodco Pastries y de correlativa concentracion de la participacion de los
accionistas minoritarios de TELE PIZZA, en la medida en que Medimosal
conservase en su balance parte del endeudamiento (tanto la financiacion bancario
como la aportada por su socio Unico Foodco Pastries, salvo que se capitalizase con
anterioridad a la fusion) asumido para la adquisicién de las acciones de TELE
PIZZA.

(iii) Reorganizacion de la estructura de capital de Medimosal

Con posterioridad a las operaciones descritas en los subapartados (i) y (ii)
anteriores, Foodco Pastries, con sujecién a la legislacién aplicable y considerando
las circunstancias concurrentes a dicha fecha, promovera la reorganizacion de la
estructura de fondos propios de Medimosal (la sociedad absorbente en la fusion
descrita en el apartado anterior) mediante el reparto del excedente de recursos
propios generados con ocasién de la aportacion y fusion descritas en los
subapartados (i) y (ii) anteriores.

Dicho reparto se realizara a favor de todos los socios de Medimosal en proporcion
a su participacion en el capital de la sociedad. Este reparto de dividendos o de
prima de emision permitiria a Foodco Pastries proceder al repago total o parcial
de la financiacion bancaria asumida como consecuencia de la Oferta, en funcion
del importe efectivamente repartido.
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Medimosal financiaria el reparto de dividendos o prima de emision recurriendo a
endeudamiento externo por el importe integro de la prima o de los dividendos a
distribuir. A este respecto, el term sheet de la financiacién a largo plazo que se
describe en el apartado 11.6.2 prevé que el contrato de financiacion a largo plazo
contemplard el compromiso de los bancos financiadores de poner a disposicion de
Medimosal, a su solicitud, los fondos necesarios por un importe que podria ser
equivalente al propio importe de la financiacién bancaria descrita en el apartado
11.6.2 anterior, excluido el Tramo Capex y el Crédito Revolving, para proceder a
dicho reparto. Dichos fondos estarian disponibles en condiciones sustancialmente
idénticas a las descritas en el apartado 11.6.2 anterior, y ello sin perjuicio de que,
llegada la fecha y atendiendo a las alternativas de financiacion existentes entonces
en el mercado, Medimosal decida o no servirse de los mismos. El servicio de esta
deuda se atenderia mediante el flujo de caja generado por las actividades
ordinarias de negocio de la sociedad resultante de la fusion descrita en este
apartado 1VV.1.2.2.3.

Las Sociedades Oferentes hacen constar expresamente que las dos alternativas de
reorganizacion descritas en los apartados 1V.1.2.2.2 y 1V.1.2.2.3 implican un
resultado equivalente desde un punto de vista economico y de valor para los
accionistas minoritarios de TELE PIZZA en la medida en que en la alternativa
referida en el apartado 1V.1.2.2.2 reciben un mayor nimero de acciones por la
ecuacion de canje de la fusiébn mientras que en la alternativa descrita en el
apartado 1V.1.2.2.3 no aumentan apenas su participacién mediante la fusion pero
reciben un dividendo extraordinario equivalente.

Igualmente, las Sociedades Oferentes no descartan mecanismos alternativos a los
referidos anteriormente, tales como la reduccién de capital en lugar del reparto de
dividendos o prima, o el recurso a una financiacién subordinada de socio como
alternativa a la financiacion bancaria.

IV.1.3. Modificaciones estatutarias. Organo de Administracion

1V.1.3.1. Modificaciones estatutarias

Es intencion de las Sociedades Oferentes, a cuyo efecto han asumido los
oportunos compromisos en el Contrato de Socios, promover tan pronto como les
sea posible, una vez finalizada la Oferta, la modificacion de determinados
articulos de los Estatutos Sociales de TELE PIZZA con el fin de eliminar ciertas
restricciones relativas a los quora y mayorias necesarias para adoptar ciertos
acuerdos por la Junta General de Accionistas y para ser nombrado consejero o
Presidente del Consejo de Administracién de TELE PIZZA, y para establecer el
caracter gratuito del cargo de consejero.

En concreto, los articulos de los Estatutos Sociales de TELE PIZZA cuya
modificacion tienen prevista las Sociedades Oferentes son los siguientes:

(@) articulos 15 y 22 de forma que los quora y mayorias requeridos para la
valida constitucién de las Juntas Generales de TELE PIZZA y la adopcién
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de acuerdos en esas Juntas sean los aplicables conforme a los articulos 93 y
103, apartados 1 y 2 de la Ley de Sociedades Anonimas; y

(b) articulos 23 y 26 de forma que no se requiera condicion alguna para ser
designado Presidente del Consejo de Administracion de TELE PIZZA o
miembro del mismo, distintas de la no concurrencia de incompatibilidades
establecidas en la ley y de la designacion conforme a lo previsto en la Ley
de Sociedades Anonimas.

(c) articulo 25 para establecer el caracter no retribuido del cargo de consejero
de TELE PIZZA.

Los articulos 15, 22, 23 y 26 de los Estatutos Sociales de TELE PIZZA contienen
las siguientes previsiones que, de no ser modificadas, podrian impedir la plena
toma de control de TELE PIZZA por las Sociedades Oferentes aun en el caso de
que la Oferta tenga éxito:

“Articulo 15°.- Constitucién de la Junta General.

[Se omiten los dos primeros apartados de este articulo por no ser relevantes a
estos efectos]

No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, para que la Junta General
Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la transformacién, fusion,
escision y disolucion de la Sociedad, asi como para que pueda acordarse la
modificacién de los articulos 15, 22, 23 y 26 de estos Estatutos, habran de
concurrir a la Junta en primera convocatoria, presentes o representados, los
accionistas titulares de, al menos, el 51 por 100 del capital social suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria, sera necesaria la concurrencia a la
Junta General, presentes o representados, de accionistas titulares de, al menos, el
45 por 100 del capital suscrito con derecho a voto.”

“Articulo 22°.- Régimen de adopcion de acuerdos.

[Se omiten los apartados 1, 3 y 4 de este articulo por no ser relevantes a estos
efectos]

No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, para la valida adopcion de los
acuerdos relativos a la transformacion, fusién, escision y disolucion de la
Sociedad, asi como para la modificacion de los Articulos 15, 22, 23 y 26 de los
Estatutos, sera necesario el voto favorable del 75 por 100 del capital presente o
representado en la Junta, tanto constituida en primera como en segunda
convocatoria.”

“Articulo 23°.- Estructura del érgano de administracion.

[Se omiten los dos primeros apartados de este articulo por no ser relevantes a
estos efectos]
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Para ser nombrado administrador, se requiere poseer, al menos el 5 por 100 de
las acciones de la Sociedad con derecho a voto, con una antelacion de, al menos,
dos afios al momento de la designacion, quedando a salvo lo dispuesto en el
articulo 137 de la Ley de Sociedades Andnimas. La mencionada antelacion de, al
menos, dos afnos en la posesion de las acciones y el requisito de poseer al menos
el 5% del capital de la Sociedad no seran precisos cuando la designacion o
ratificacion del administrador se lleve a cabo por la Junta General con el voto
favorable de, al menos, el 66 por 100 del capital presente o representado en la
Junta General.”

“Articulo 26°.- Cargos del Consejo de Administracion.

[Se omiten los apartados 1 y 3 de este articulo por no ser relevantes a estos
efectos]

Para que un administrador pueda ser designado Presidente del Consejo de
Administracion, sera necesaria la concurrencia en el mismo de, al menos, una de
las siguientes circunstancias:

(a) Haber formado parte del Consejo de Administracion durante, al menos, los
tres (3) altimos ejercicios anteriores a dicha designacion, o

(b) haber ostentado anteriormente la Presidencia del Consejo de
Administracion de la sociedad cualquiera que fuera su antigiiedad en el
cargo de administrador.

No sera necesaria la concurrencia de ninguna de las circunstancias anteriores en
el administrador a designar Presidente cuando tal designacion se lleve a cabo
por acuerdo de cuatro quintas partes (4/5) de todos los administradores que
integren el Consejo de Administracion.”

Por su parte, las Sociedades Oferentes promoveran la modificacion del articulo 25
de los Estatutos Sociales de TELE PIZZA relativo a la retribucion del cargo de
consejero, que actualmente es remunerado, habida cuenta de que CARBAL vy el
Fondo Permira Europe Il han convenido en el Contrato de Socios que tras la
Oferta dicho cargo tenga caracter no retribuido.

“Articulo 25°.- Retribucion del cargo.

El cargo de los administradores es remunerado. Dicha remuneracion consistira
en una asignacion fija, en dietas por asistencia a las reuniones del Consejo y en
una participacion en los beneficios liquidos de la Sociedad. En lo que respecta a
la remuneracion por participacion en beneficios, su porcentaje tendra un maximo
de hasta un 10 por 100 de los beneficios liquidos segun balance, y siempre y
cuando se hallen cubiertas las atenciones de la reserva legal y se haya distribuido
a los accionistas un dividendo no inferior al 25 por 100. La cuantia exacta de
dicho porcentaje, sin sobrepasar nunca el méaximo establecido, sera fijada
anualmente por la Junta General Ordinaria.”
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La aprobacion por la Junta General de Accionistas de TELE PIZZA de las
modificaciones estatutarias indicadas requiere, conforme al articulo 15 de los
Estatutos Sociales de TELE PIZZA, (excepcidn hecha de la relativa al articulo 25
de los Estatutos Sociales, para la que son de aplicacion los quora de asistencia y
mayorias de votacion generales previstos en la Ley de Sociedades Andnimas para
la modificacion de estatutos sociales) que concurran a la Junta en primera
convocatoria, presentes o debidamente representados, accionistas titulares de, al
menos, el 51% del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria,
sera necesaria la concurrencia a la Junta General, presentes o debidamente
representados, de accionistas titulares de, al menos, el 45% del capital suscrito
con derecho a voto.

También sera necesaria para la valida adopcion de los acuerdos a que se refiere el
parrafo anterior el voto favorable del 75% del capital presente o representado en la
Junta General de Accionistas de TELE PIZZA, tanto en primera como en segunda
convocatoria, de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de los Estatutos
Sociales.

Al margen de lo anterior, las Sociedades Oferentes no tienen intencion de
modificar los Estatutos Sociales de TELE PIZZA, salvo por las modificaciones
que puedan derivarse de una eventual fusion de TELE PIZZA con las Sociedades
Oferentes, de la eventual reduccion de capital de TELE PIZZA al amparo del
articulo 164.3 de la Ley de Sociedades Anénimas o de la exclusion.

IV.1.3.2. Organo de administracion

Tras la presente Oferta, y con independencia de que las acciones de TELE PIZZA
permanezcan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores, Carbal y el Fondo
Permira Europe Il han convenido que las Sociedades Oferentes insten la
celebracion de una Junta General de Accionistas inmediatamente tras la
liquidacion de la Oferta con el fin de fijar en seis el nimero de miembros y
proceder al cese y nombramiento de consejeros, de forma que el Consejo de
Administracion de TELE PI1ZZA quede formado por seis miembros, de los que
cada parte propondra a tres consejeros. El Presidente del Consejo de
Administracion serd designado por Carbal, estando previsto la continuidad en su
cargo del actual Presidente, D. Pedro José Ballve Lantero, y el Secretario por el
Fondo Permira Europe IlI.

Sin perjuicio de lo anterior, si tras la Oferta el volumen de capital flotante de
TELE PIZZA en manos de accionistas minoritarios fuera elevado, Carbal y el
Fondo Permira Europe Il podrian considerar eventualmente el nombramiento de
consejeros independientes que desempefiarian su cargo hasta que se materializase
la exclusion de la negociacion oficial de las acciones de TELE PIZZA.

Asimismo, las Sociedades Oferentes hacen constar que, en caso de producirse la
exclusion de cotizacion, tienen intencion de reducir el nimero de las comisiones
delegadas actualmente existentes, sin que a la fecha del Folleto se haya tomado
ninguna decision al respecto.
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IV.1.4. Iniciativas relativas a la exclusiéon de cotizacion de las acciones y las
obligaciones convertibles

Es firme intencion de las Sociedades Oferentes promover la exclusion de
cotizacion de las acciones y las obligaciones convertibles de TELE PIZZA tras la
Oferta.

A tal efecto Carbal y el Fondo Permira Europe Il han convenido que las
Sociedades Oferentes insten la convocatoria de una Junta General de Accionistas
de TELE PIZZA para su celebracion dentro de los cuarenta dias naturales
siguientes a la fecha de liquidacion de la Oferta y, en todo caso, dentro de los seis
meses siguientes a dicha fecha, a la que propondran, comprometiéndose a votar
favorablemente a la propuesta, la exclusion de negociacion de las acciones y las
obligaciones convertibles de TELE PIZZA vy la solicitud de dicha exclusién a la
CNMV.

La exclusion de negociacion se realizara siempre con cumplimiento de los
requisitos legales que resulten aplicables y, en particular, los previstos en el
articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 7 del Real Decreto
1197/1991.

En relacién con lo anterior, y sin que ello prejuzgue la decisién que en su
momento adopte la CNMV, las Sociedades Oferentes consideran que la presente
Oferta constituye un procedimiento adecuado para proteger los intereses de todos
los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de TELE PIZZA con vistas
a la exclusion bursatil, ya que se extiende al 100% de las acciones y obligaciones
convertibles en circulaciéon de TELE PIZZA y el precio ofrecido ha sido
contrastado por un experto independiente en los términos que se sefialan en el
apartado 11.2.3 precedente.

En consecuencia, si la exclusion de cotizacion de TELE PIZZA no fuera
condicionada por la CNMV a la formulacion de una nueva oferta publica de
adquisicion de acciones, las Sociedades Oferentes adoptaran las medidas
necesarias para facilitar la venta por los accionistas de TELE PIZZA de las
acciones que mantengan, mediante una orden de compra de acciones de TELE
PIZZA en el mercado al mismo precio de la presente Oferta hasta su efectiva
exclusion de Bolsa.

1VV.2. Derecho de la competencia

IV.2.1. Notificacion de la Operaciéon a las autoridades de defensa de la
competencia

Las Sociedades Oferentes consideran que la presente operacion de adquisicion
constituye una operacion de concentracion de dimension comunitaria sometida a
las disposiciones de control de concentraciones del Reglamento (CE) numero
139/2004, del Consejo de 20 de enero de 2004 sobre el control de concentraciones
econdmicas (el “Reglamento (CE) numero 139/2004”) vy, a tal efecto, Foodco
Pastries (como Sociedad Oferente y matriz de Medimosal) ha procedido a
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notificar a la Comision Europea la presente Oferta con fecha 17 de marzo de
2006. Se adjunta como Anexo 22 copia de la portada de la notificacidn efectuada
por Foodco Pastries sellada por el registro de entrada de la Comision Europea a
modo de acuse de recibo.

La notificacion se ha realizado siguiendo el procedimiento simplificado, dado que
las Sociedades Oferentes estiman que concurren los requisitos establecidos al
efecto en el articulo 3.1 del Reglamento (CE) nimero 802/2004, de la Comision
de 7 de abril de 2004, sobre el procedimiento de aplicacién del Reglamento (CE)
namero 139/2004.

En aplicacion del articulo 1 del Reglamento (CE) numero 139/2004, las
operaciones de concentracion econdémica de dimension comunitaria han de ser
notificadas a la Comision Europea y no a las autoridades nacionales. Por lo tanto,
considerando que el éxito de la presente Oferta conllevara una concentraciéon de
dimension comunitaria, no procede su notificacion al Servicio, de conformidad
con el articulo 14 de la Ley 16/1989, de 17 de julio de Defensa de la
Competencia, y, en consecuencia, no se ha realizado tal notificacion.

1VV.2.2. No suspension de la Oferta

Esta notificacion a la Comision Europea no suspende la presente Oferta, si bien
con anterioridad a la autorizacion de la operacion por la Comisién Europea, la
Sociedad Oferente no podra ejercer los derechos de voto inherentes a los valores
en cuestién o s6lo podra ejercerlos para salvaguardar el valor integro de su
inversion sobre la base de una dispensa concedida por la Comision Europea con
arreglo a lo dispuesto en el apartado tercero del articulo 7 del Reglamento (CE)
numero 139/2004.

1VV.2.3. Procedimiento de aprobacion

La Comision Europea dispone del plazo maximo de 25 dias laborables a contar
desde el dia siguiente a la recepcion de la notificacion efectuada para aprobar en
primera fase la operacion si considera que no existen serias dudas sobre su
compatibilidad con el mercado comun, plazo que podria ampliarse a 35 dias
laborables en determinadas circunstancias previstas en el parrafo segundo del
apartado primero del articulo 10 del Reglamento (CE) nimero 139/2004.

Si, por el contrario, considerase que la operacion presenta serias dudas en cuanto a
su compatibilidad con el mercado comudn, la Comision Europea iniciara una
segunda fase de investigacion, debiendo en tal caso adoptar una decisiéon en un
plazo maximo de 90 dias laborables a contar desde la fecha en que decidiera dar
inicio a esta segunda fase. Este plazo:

(@ se ampliara en 15 dias laborables suplementarios de concurrir las
circunstancias previstas en el parrafo primero del apartado tercero del
articulo 10 del Reglamento (CE) nimero 139/2004; y
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V4.

(b) podria ser objeto de una ampliacion maxima de hasta 20 dias laborables
suplementarios de concurrir las circunstancias previstas en el parrafo
segundo del apartado tercero del articulo 10 del Reglamento (CE) nimero
139/2004.

Todos los plazos méaximos de los que dispone la Comision Europea para
pronunciarse, tanto en la primera como en la segunda fase de la investigacion,
podrian ser objeto de suspension en los términos previstos en el apartado cuarto
del articulo 10 del Reglamento (CE) nimero 139/2004.

Folleto explicativo y anuncio de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991,
el presente Folleto Explicativo de la Oferta, asi como la documentacién que lo
acomparia, se ponen a disposicion de los interesados, quedando depositados en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad nimero 1,
Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, niUmero 19, Barcelona), Bilbao (Calle José
Maria Olabarri, nimero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4, Valencia), en
el domicilio de las Sociedades Oferentes, (Calle Zurbaran, nimero 28, Madrid, en
ambos casos), en el domicilio de TELE PIZZA, (Calle Isla Graciosa, nimero 7,
San Sebastian de los Reyes, Madrid), en el domicilio de Caja Madrid Bolsa, S.V.,
S.A., (Calle Serrano, nimero 39), Madrid y en los domicilios de Santander
Investment Bolsa, S.V., S.A. y Santander Investment, S.A., (Ciudad Grupo
Santander, Avda. de Cantabria s/n, Boadilla del Monte, Madrid), a partir del dia
siguiente a la publicacién del primer anuncio de la Oferta.

Igualmente, podra consultarse el presente Folleto Explicativo y la documentacion
complementaria relacionada en el mismo, en los registros publicos de la CNMV
(Paseo de la Castellana, numero 15, Madrid y Paseo de Gracia, nimero 19,
Barcelona) y en la pagina web de dicho organismo (Unicamente el Folleto
Explicativo y el anuncio de la Oferta).

Finalmente, los destinatarios de la Oferta podran también solicitar copias del
Folleto por escrito o telefénicamente a través del agente de informacion de la
Oferta designado por Foodco Pastries y Medimosal a tal efecto: GSProxibérica,
S.L.U. (a member of the Georgeson Shareholder Group), ¢/ Antonio Maura, 18
(Madrid - 28014), 900 800 903 (teléfono gratuito), +390642171777 (inversores
institucionales extranjeros) (www.gsproxibérica.com).

Restriccion territorial

La Oferta se realiza unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de
acciones y obligaciones convertibles de Tele Pizza en los términos previstos en el
presente Folleto sin que el mismo y su contenido constituyan una extension de la
Oferta a los Estados Unidos de América ni a cualquier jurisdiccion donde la
formulacién de la Oferta exigiese la distribucion y/o registro de documentacion
adicional al presente Folleto. La Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a
los Estados Unidos de América ni por cualquier otro medio o instrumento
(incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin perjuicio del derecho que asiste a
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los accionistas de Tele Pizza, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, de
aceptar la Oferta en los términos contenidos en el presente Folleto. Las copias de
este Folleto y sus anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviaran por correo, ni
de ninguna manera se distribuiran o enviaran dentro de los Estados Unidos de
América y las personas que reciban los mencionados documentos no podréan
distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de América.

En Madrid, a 10 de abril de 2006, se firma el Folleto Explicativo de la Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones de TELE PIZZA, S.A.

MEDIMOSAL, S.L.U.
P.p.

D. Fernando Ballvé Lantero D. Eddy Perrier

FOODCO PASTRIES, S.L.
P.p.

D. Fernando Ballvé Lantero D. Eddy Perrier
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