NH Hotel Group, S.A. y
Sociedades Dependientes

Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados e
Informe de Gestion Intermedio
correspondientes al

perfodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2016, junto con
el Informe de Revision Limitada



Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafia

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +234 915 14 51 80

v deloitta s

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSQOLIDADQS

A los Accionistas de NH Hotel Group, S.A.
por encargo de los Administradores:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de fos estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos
{en adelante los estados financieros intermedios) de NH Hotel Group, S.A. {(en adelante la “Sociedad
dominante”) y sociedades dependientes (en adelante el “Grupo™), que comprenden el estado de situacién
financiera al 30 de junio de 2016, ¢l estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo ¥ las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes
al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unidn Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme
a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada,

Aleance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, "Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”.
Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de [a auditorfa
de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan Hegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no
eXpresamos una opinion de auditorfa de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos,

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada. que en ningin momento puede ser entendida como una auditoria
de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que los estados
financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 no han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. para la preparacion de estados financieros
intermedios resumidos.

Pdrrafo de énfasis

Liamamos la atencién sobre 1a Nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros
intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por
la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015,
Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Deloitte, S.L Inscrita en ef Registro Bercantil de Badid, tomo 13,650, saocién 87, folio 188, hoja M-54414, inscripeion 96°. C.LF: B-791D4469,
Cormicilio social: Plaza Pable Ruiz Ficasso, 1, Torre Picesso, 28024, tiadrid.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consclidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre
fos hechos importantes acaecidos en este perfodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el
articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2016. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de NH Hotel Group, S.A. y sociedades dependientes.

Pdrrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores de NH Group, S.A. en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de Octubre y desarrollado por el
Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.

Pilar Cerezo Sobring
28 de julio de 2016
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ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS RESUMIDOS DE LOS PERIODOS DESEIS MESES TERMINADOS

E1.30 DEJUNIO 2016 Y EL 30 DEJUNIO DE2615

(Miles de Euros)

| Beneficio /(Pérdida) por aceidn en euros (basico)

Nota 2016 2015%
Iporte neto de la ciffa de negocios 701628 635103
Otros ingresos de explotacion 2.949 3.205
Resultado neto de la enajenacion de activos no comicntes 41468 3.089
Aprovisionamientos (31.554) (32.097)
Gastos de personal (211.623) {200.495);
Dotacién a la amortizacion (54.486} {46.143)
Pérdidas netas por deterioro de activos (314) (4.064)
Otros gastos de explotacidn (392,990} {366.075);
Variacidn de la provisién de contratos onerosos 2961 11,064
Crros gasios de explotacion (395.951) (377.138}
Resuliado porenajenacidn de inversiones financieras 2 3.643 4711
Resuitado de entidades valoradas por el método
de la participacién 146 (70)]
Ingresos financieros 1.928 2131
Variacién de valor mzonable en instrumentos financieros (£35) 1.785
Gastos finencieros {33.343) {34.138}
Diferencias netas de cambio (Ingresos/(Gastos)) (186) 5.551
BENEFICIOS / (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS _
DELAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 27.129 (7.417)
Impuesto sobre Sociedades (14.481) (5.215)
BENEFICIOS / (PFRDIDAS) DEL PERIODO CONTINUADAS 12,648 {12.632)
Resuliados del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas netos de impuestos 4 (1.048)} (2.570)
BENEFICIOS / (PERDIDAS) DEL PERIODO 11600 | {15.202)
Diferencias de conversion (3.953) 3642
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (3.953)| 3.642
BENEFICIO / (PERDIDA) INTEGRAL TOTAL 7.647 | {11.860}
Beneficios / Pérdidas del periodo airibuibles a: i
Accionistas de la Sociedad Dominante 14 9.714 | (17.425)
Intereses minoritarios 1.886 2128
Intereses minoritarios de actividades interrumpidas “ i 95
Pérdida integral atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 5.820 (13.294)
Intereses minoritarios 1.827 1734
3-b 8,03 (0,05)

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectes comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado del resultado integral resumido consolidado
correspondiente al perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.



NH HOTEL GROUP, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN Ef, PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSCGLIDADO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIQ DE 2016 Y EL 36 DE JUNIO 2015

{Miles de Euros)
Pattimonio Neto Abrlbulde & la Sosledad Dominante
Fondos #roptos
fosuliado del
Accioncs v | Pasiodn Atibuido 1
Prima de Emision ¥ | participaciones cn la Entidod Otros instni ik 105 Ajustes poc Intemsey Total Patrimoniv
Capita} Reasrvas Fatrimouio Propios | Dominonte | de Pairimonio Neto | Cunbios d¢ Valar | Mineritasios Neto
5alde Binal pivstacks 22 31/12/2015 790,544 577317 BT561) 928! 21230 130,347 37.963) 1.126.98]
itesuliada neto del ssorsicio 2035 . - - 9714 - N 1836} 12600
Diferencing de Soaversion - - : 0 = {3,894y 5 3.35)|
‘Total fngresos / (grulor) reconocides B i - - 9.7E4 - ¢3.899)] 1.817 7647
Operaciones con socios o otarivs - 3531 - . (268)] 85|
Dhistrbucion de divid - : - - - - (zﬁzl ez
Opatacionos con 1CCIONSS 0 DSAICIPACIOBES B painmonis promus (actas) - i . - - - - 1243
Ot opemeinnos con sogins o : - (728 - - - - p ] e}
Orrus wriaciones de patrimonso et : W47 P 938 : . 1385 -
Tonspases gpire pontidas de putamonio acio - 93] . 35 - N -
Citrs varincionss - I z_)! - - - : 1383 -
5 aldde linal ol 3V0E/2016 FHES43 27523 1561 !.?NE 27.238 1134.241)! ALY 1.133.316
Fafimuonlo Neto Atribuldo a ta Sociedad Bominante
Fondos Proplios
Resullade del
Accionesy | Pesfodo Atrbuida &
Pria de Basion y } participeciones en ta Emidad Otros lastmumentos Ajustes por Tnicrescs Toinl Patrimonio
Capital Reserves Patsinwnio Progias Dosipente | de Patinonio Neto | Combios de Valor 3 Minodratios Weto
[Sasc final af /112012 F0.5EL $36.140} 6805 i8.559 27.339| 182.658), 23.368 L.I36.668
A jistes posteniotss ol cime - - - (4—33.3 - - 433 -
Saldo Ainal sjusizdo al 3171272034 700,544 536.140 ﬂBJW_.'_lﬂ (9.98_3_}‘ 7130 192,459} 24.207 t.ﬁﬁ.ﬁﬁsl
Resuftado et dol cjorcicio 2014 - - - (17:425)] - - 2233 ns‘:@!
|Diforencins de convorsitn - - - - - 4131 (489, 3642
{Total snprescs / (nasios, i - - - {17.435) - 4181 L734 (21.560)]
Ulan:iomrs con ot ow"vhﬁm - L5146 178 - - - 2474 3,768
Diztribucicn de dividendos - B - - - - o [isH
{Dperasinnes von scciones o partisipagiones i propias {nstar) - S 78| - - - - 1718
I romentos  (Reduccience) por cominacioncs do nepocias - - . . f - 2305 2805}
'Oim: ioncs ear Soeiol & fropistar - 378 - - - - - 375
Otras variaciones de patrimonta nesn - ©.761) z 2.975 - - (3s) 79
9,375 - 2075 - N . M
Crieas vaninciones - ZIﬂ - - - - £12%) )
Salio Bngl al 300612018 (*) T0.544 ] 52859SE (38.027) (18.433)) 27138 (98.51_?1] 8274 1,129_9§§J

(*} Se presentan, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditades.

Tas Notas explicativas | a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en ¢! patrimonio neto resumido consolidado
correspondiente al periodo de seis meses terminade el 30 de junio de 2016.



NH HOTEL GROUF, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 BE JUNIO DE 2016 Y £L 30 DE JUNIO DE 2015

{Miles de Euros)
/0612416 3010672015
L ACTIVIDABES DE EXPLOTACION
Rez ultade conzaliiado antes de tmpueytos: It {7A17Y
Ajustes al resultada:
Al de actives maleniales ¢ mmplenales () 54.485 46,143
Pirdidas por deterfors de astivos (neto) (++} 31 4064
Daleciones i pro vigiones (peilo) {+-) {2.951)] (11064
Ganancios/Pérdidas por venta de active maierial ¢ intangible (+-) {41.468)] {3.089)
Ganancias/Péndidas de hversiones valeradas porel método de o puticpacion (+/4) {146) W
Ingresos financieros () £1.928)] {2131y
Castos financieros y vari de valor ble en inst; (] 33480 32353
Variacidn de valar razonekle en instrumentos financierns 135 (1.785}
Gastos financieivs 33345 34138
Diferencias neins de cambic {Ingresos / (Gastosh) 186 {5.551)]
Resuhado por enajenacion de inversiones fnancieras {3.643)] (el
Otzag partidas a0 monelanas (H-) 20183 2455
Resuitade njustads B5H37 51122
Veriacion neta en los sctivos / pasivas:
{Aumenio ¥Distunucion de exsiencis ) {136)]
{Aurenio¥Disumiucion de deudores comereiales v otras cuentas por cobrar 1491 (30.06T)
{Aumento ¥Disminucien de otros aciives comientes 5840 (2650
Aumento/(Di; ion}de d I {7.720) 2365
Avwmento/(Disminucion) de giros pasives corentes (2 ) {13634}
Aumento/(Disminuciin) de provisiones para nesgos ¥ gastos {202)] 4.5T%)
(Aumento}Disminucion Aclivos ne comentes 13.807 -
Aumentlof(Risminuciéa) Pasivos no comienles 13% -
Impuustos sobm Jas gansncias pagados {5.205) {25237
Totnt Nlujos de eleetive netos de Tas actividades de explotacion () 93227 3.837
2. ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresax financieros 1437 2.18¢
Inversiones ()
Empresas del grupo. negocios conjuntos v asocisdas (4. 146); -
Activos s, itangibles e i I bilintins {83.764) (®1.415)]
AcTivos ne corentes mantesidos pare la venta - .
Inversiones NGDEKras DO COMICNTEs - 8683
HLHE0) (1641003
Desmvesiones {(+)
Empresas del pripe, negocins confuntos ¥ asociadas - 19623
Aclives maleriales, intangibies € fiversones nmobiliarias 5098 18
Aclives no eomientes mantenidos para la venta -
Iversiones financierss no comentes 6.565 -
Inversiones financieras ¥ ¢4ros actives financiems comientes - | -
Otros actives - -
57.503 23387
Total flujos de efectivo netos de fas acibvidades de inversion (E) {28.97¢)] (E34.531)
3. ACTIVIDADES DE FINARCIACION
Dwvidendas pagados {-) - -
Intereses papados por deudas {°) {27.126)] (27345}
Variacionss en (H-}:
- Aulocaiten - {778y
Trstrumentos de pasivo:
- Deudes con entidadus de crédite (+) 4.490 91 603
- Derdas con entidades de crédilo (-} (39157 91156}
- Arendententos financiers {837 -
- Oros pasivos financicros {(+-) 1897 {6137
‘Total flujos de efectivo nelos de Eas actividades de Branclacién (00 (38538 (31.814)
4. AUMENTOY DISMINUCION BRUTA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES (WD a7% (157515}
5. Bfeeto de las variaciones Je los tipos de eambio on ol efoctiw o equival awvy {2563 3340
6. Flects de lix variaciones af perfmetre & consolidacién (V) - 8430
7, AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO & EQUIVALENTES (HE+I-TV-+VY 2433 (143741
8. Efective o equivalentes al comlenro del ejercieio 11889 206,183
9. }]‘ectl\‘oneggl\'nlentes al finak dof ejereicio (748) §6.132 56,362
(*) Se preseatan, inica y exclusivamente, a efectos comparativos. Szldes no auditados.
Las Notas explicativas | a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado L/{/\
generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016. —



1. Infroduccién, bases de presentacién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados v otra
informacién

a) Introduccicn

NH Hotel Group, 5.A. (en adelante la “Sociedad Dominante™} se constituy6 como sociedad andnima en Espafia el 23 de
diciembre de 1981. El objeto social, de acuerdo con sus estatutos es, fundamentalmente, la explotacion y gestion de
establecimientos hoteleros. Su domicilie social se encuentra en Santa Engracia, n° 120 (Madrid). En la pagina “web™:
www.nh-hotels.com y en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y demds informacion puiblica
sobre la Sociedad Dominante.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad Dominante es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo NH (en
adelante, el “Grupo” o el “Grupo NH™). Consecuentemente, la Sociedad Dominante estd obligada a elaborar, ademés de
sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas de su Grupo, que incluyen, asimismo, las
participaciones en negocios conjuntos ¢ inversiones en entidades asociadas.

Al 30 de junio de 2016 el Grupo NH estd presente con hofeles operativos en 29 paises, con 382 hoteles v 58.318
habitaciones, de las que el 76% se encuentran en Espafia, Alemania, Italia y Benelux.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas por Ia Junta General de
Accionistas de NH Hotel Group, 3.A. celebrada el 21 de junio de 2016,

b) Bases de presentacidn de los estados financieros semestrales resumidos consolidades

De acuerdo con el Reglamento {CEY n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consegio del 19 de julio de 2002, todas
las sociedades gue se rijan por el Derecho de un estado miembro de fa Unidn Europea, y cuyos titulos valores coticen en
un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberdn presentar sus cuentas anuales consolidadas
correspondientes a los gjercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2003 conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupe comrespondientes al ejercicio 2015 fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
informacion Financiera adoptadas por la Uni6n Europea, aplicando los principios de consolidacidn, politicas contables y
criterios de valoracidn descritos en la Nota 4 de la memoria de dichas cuenias anuales consolidadas, de forma que
rauestran fa imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2013 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34 sobre Informacion Financiera Intermedia, y han sido formulados por los
Adminisiradores de la Sociedad Dominante ¢! 28 de julio de 2016, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, por ¢l que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en relacién con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores estan
admitidos a negoeiacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unién Europea.

Cen
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De acuerdo con o establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Ginicamente con la intencién
de actualizar €l contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las
nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre v no duplicando la informacién publicada
previamente en las cuentas anuzles consolidadas del ejercicio 20135, Por lo tanto, los estados financieros semestraies
resumidos al 30 de junio de 2016 no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn
Europea, por lo que para una adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2015,

Los resultados consolidados y la determinacidn del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Dominante para la
elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. En este sentido, los principales principios v
politicas contables v criterios de valoracidn utilizados se corresponden con los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015, excepto por las normas ¢ interpretaciones que entraron en vigor durante ¢l primer
semestre de 2016.

Normuas e interpretaciones efectivas en el presente perfodo

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 han entrado en vigor nuevas normas contables que,
por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracidn de los estados financieros intermedios resumidos consolidados,
que no han supuesto un cambio de politica contable para el Grupo:

(1} Nuevas nermas, modificaciones ¢ interpretaciones de aplicacién ebligatoria en el ejercicio que comenzé el 1
de enero de 2016

Aplieacitn obligatoria ejercicios
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones iniciados a partir de:

Aprobadas para se uso en ba Union Europea

M edificacion de NTC 1% Contribuciones de empleados & planes {La medificacon se emite para facilitar la posibilidad de deducir estas
de prestacidn definida (publicada en noviembre de 2013} contribuciones del coste del servicio en ¢l mismo periodo en que se pagan s
se cumplen ciertos requisitos.

<1}
M ejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012 (publicadas en diciembre | M odificaciones menores a una serie de normas ¥ de febrero do 2015

de 2013}

M odificacién ala NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de Clarsfica los métados aceptables de amortizacicn y depreciacion del
depreciacién y amortizacion {(publicada en mayo del 2014} inmovilizado material e intangble, que no incluy en los basados en ingresos.

M odificacicn a fa NIIF 11: Adquisiciones de participaciones en | Especifica la forma de contabilizar Ia adquisicion de una pasticipacion en una

apesaciones conjuntas (publicada may ¢ de 2014) operacidn conjunta cuy a actividad constituy e un negocit.
M odificacion a la NIC 16 y NIC 41 Plantas productoras Las plantas productoras pasaran a llevarse a coste, en lugar de a valor
{publicada en junio de 2014} razonable. 1 de enero de 2016

Mejoras alas NIF Ciclo 2012-2014 {pubiicadas en septiembre |M odificaciones menores a una serie de normas.
de 2034)

Modificacion a la NIC 27 M érodo de puesta en equivalencia en | Se permitira la puesta en equivalencia en los estados financieras individuales
Estades Financieros Separados (publicada en agosto de 2014)  |de un inversor.

M odificaciones a fa NIC 1 iniciativa desgloses (publicada en Diversas aclaraciones en relacion con los desgloses (materialidad, apregacion,
diciembre de 2014) orden de las notas, etc.).

No aprobadas todavia para uso en la Unién Exropea en [a lehea de publicacidn de este docamento

M pdificaciones NIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Sociedades de Clarifiaciones sobre la excepadn de consolidacion de las sociedades de

Inversion (publicada en diciembre 2014) imnversion, 1 de enerc de 2016

(1} La fecha de entrada en vigor d¢ esta norma era a pastir de! 1 de julio de 2014,




(2} Nuevas normas, modificaciones

¢ interpretaciones gque serin de aplicacién

posteriores al ejercicio natural gue comenzé el I de enero de 2016:

obligateria en ejercicios

Nuegvas normas, modificaciones e interpretacioncs

Apticacion obligatoria ejercicios

iniciados 4 partir de:

No aprobadus todavig para su use en ka Unién Europea en Ea fecha de publicacién de este documento

Nuevas norinas

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con dientes
(publicado en may o de 2014} y sus clarificasiones {publicada en
abrif de 2016)

Nueva noerma de reconocimiente de ingresos (SustituyealaNIC 11, NIC 18,
TFRIC 13, iFRIC 15, [FRIC 18 Y SIC 31).

alpnnas excepciones limitadag) con un impacto similar al de los actudles
arrendamientos financieros (habra amortizacion del active por ¢l derecho de
usa y un pasto financieros por el coste amortizado del pasive).

- — 0 s - — - — - s - 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros (Oltima fase publicada en julio |Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracién, reconacimientio y baja
de 2014) en fas cuentas de activos ¥ pasivos financieros, la contabilidad de cobarturas
y deteriore de NIC 39,
NIIF 16 Arrendamientos (publicada en enero de 2616) Sustituy e a laNIC 17 y las mterpretacionss asociadas. La novedad contral
radica en que la nueva norma propone un modelo contable dnice para los
arendatarios, gue meluiran en of balance tedos los arrendarientes (con
1 d¢ enero de 2019

Modificaciones ylo interpretaciones

M odificacion a la NIC 27 iniciativa de desgleses (publicada en
enero de 2016)

Introduce requissios de desglose adicionales con el fin de mejorar ja
infermacion proporcionada a Jos usuarios.

M odificacion ala NIC 12: Reconocimiente de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (publicada en
enero de 2016}

activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas.

1 de enero de 2017

M odificacion a la NIIF 2 Clasificacion y valozacion de pagos
basados en acciones {publicads en junio de 2016)

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones coneretas como los
efectos de las condiciones de devenge en pages basades en acciones a liguidar
en efectivo, la clasificacién de pagos basades en acciones cuando tienen
clansules de liquidacitn por el neto ¥ algunos aspectos de las medificaciones
del tipo de pago basado en accicnes.

1 de enere de 2018

M edificacion NIIF 10y NIC 28 Venta o aportacion de activos
entre un VersoT Y su asociada/negneio conjunto {publicada en
septiembre de 2014)

Clasificacion en relacton al resultado de estas operaciones st se trata de
negocics o de activos.

Sin fecha definida

A la fecha actual el Grupo estd evaluando fos impactos que iz aplicacién futura de estas normas podria tener en los
estados financieros una vez entren en vigor.

d} Estimaciones realizadas

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Dominante v de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones, realizadas en
funcién de la mejor informacion disponible, se refieren a:

1.

2.

3. Lavida 0til de los activos materiales e intangibles;

4. La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion {(véase Nota 3};
5. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros;

6. Laestimacidn de los contratos onerosos;

7. El caleulo de provisiones y evaluacién de contingencias.

1.a evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Notas 5 y 6);

Las hipGtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con ef personal;

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidn de la mejor informacidn disponible a la
fecha sobre 1os hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
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modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2016 o en gjercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser
preciso ¥ conforme a lo establecide en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en el estado del resultado integral consolidado de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2016 no se han producido cambios significatives en las
estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2015, ni cambios de criterio contable.

e} Activos y pasivos contingentes

En la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 se facilita informacién sobre los activos ¥ pasivos contingentes a dicha fecha. En
la Nota 10 de estos estados financieros semestraies resumidos conseiidados del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016 se detallan los cambios en los aclivos y pasivos contingentes més significativos durante dicho periodo.

) Correccidn de errores

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 no se han producide correcciones de errores significativos.

g} Comparacion de la informacion
La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2015 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos con la informacién relativa al

perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 para ef estado del resultado integral consolidado resumido, el
estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado y el estado de flujos de efectivo resumide consolidado.

) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo cuentan con un ligero
caracter ciclico o estacional. EI 96% de los hoteles estén dirigidos a clientes de negocios por lo que los meses con
mayores ventas hoteleras son de marzo a junio y de septiembre a noviembre. Por otro lado, la estacionalidad en los
hoteles vacacionales varia en los meses de diciembre a abril y de julio a agoste, donde las ventas son mayores.

i} Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en estas notas explicativas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta le importancia relativa en relacidn
con los estados financieros semestrales resumidos consolidados.

1} Estados de flujos de efective resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utifizan las siguientes expresiones en tos siguientes
sentidos:

e  Flujos de efectivo son las enfradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e  Actividades de explotacién son lag actividades que censtituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo,
asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacidon.

& Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, as{ como de otras inversiones
no incluidas en ef efectivo y los equivalentes al efectivo,

e Actividades de financiacién son las actividades gue producen cambios en el tamafio y composicion de los capitales
propios y de los préstamos tomados por parte del Grupo.

A cfectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha considerado como  "efectivo ¥
equivalentes de efectivo” la caja y depésitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a corto plazo de gran
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liquidez, que son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo de cambios
en su valor poco significativo.

2. Cambios significativos en la composicién del Grupo vy otras ventas de participaciones

Con fecha 16 de marzo de 2016 el Grupo vendid un 4% de la Sociedad Varallo Comercial, S.A. por un importe de 3,111
miles de euros. El resultade neto de la operacion ha supuesto un beneficio consolidado de 194 miles de enros.
Adicionalmente, se encuentra registrado un gasto de 633 miles de euros por las diferencias de conversion asociadas a
dicha participacidn, registrado en la linea de diferencias netas de cambio del estado de resultado integral consolidado
resumido.

Adicionalmente, durante el ejercicio se han vendido otras participaciones sin influencia significativa no consolidadas
cuyas plusvaiias reconocidas por dicha venta han ascendido a 3.451 miles de euros.

3.  Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

a)

b

Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante no ha repartido dividendos durante ef periodo. La Junta General de Accionistas celebrada con
fecha 21 de junio de 2016 no acordd distribucidn alguna de dividendos.

Beneficio por accidn en actividades ordinarias e interrumpidas
Beneficio bdsico y diluido por accicn

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo ¢l resuitado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el
mamero medio ponderado de as acciones en cireulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ¢llo:

30/06/2016 30/06/2015
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo (miles de euros) 9.714 {17.425)
Nilmero medio ponderado de acciones en circulacion (en miles) 341272 341.272
Beneficio/{Pérdida) basico por accifn (euros) 0,03 {0,05)

El beneficio diluido por accidn se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el niimero medio
ponderado de acciones en circulacion se incrementa con las opceiones sobre acciones, warrants y deuda convertible.

30/06/2016 30/06/2015
Beneficio/{Pérdida) neto del perfodo (miles de euros) 9714 (17.425)
Nuamero medio ponderado de acciones con efecto dilusivo (en miles) 401.095 392010
Beneficio/(Pérdida) diluido por accién (euros) 0,02 ((,04)

4,  Activos no corrientes v grupos enajenables de elementos disponibles para la venta

Tal y como establece la Norma Internacional de Informacién Financiera 5 “Activos no corrientes mantenidos para la
vertia y operaciones interrimpidas™, se ha procedido a reclasificar aquellos activos no estratégicos que, de acuerdo con el
Plan Estratégico, estan inmersos en un proceso de desinversion con planes de venta comprometidos.

En concreto, se clasifica como operaciones interrumpidas Sotocaribe, S.L. v Capredo Investments, GmbH, ambos
consolidados por el método de la participacién.
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Los activos mantenidos para la venta, deducidos de sus pasivos, se han valerado al menor de su valer en libros y el

importe esperado por su venta deducidos los costes.

En los apartados signientes se detalian las diferentes naturalezas de los resultados y del balance, correspondientes a los

activos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas.

Estados de situacién financiera consolidados resumidos, Eplgrafes Activos v Pasivos no corrientes mantenidos para la venta:

Variacién
311212015 neta | 30/06/2016
Activos financieros 43.034 (2.233) 42799
Inversiones valoradas por el método de la participacion 45.034 (2.235) | 42.799
Activos no corrientes mantenidos para Ia venia 45.034 (2.235)] 42.799

Estados del resultado integral consolidados resumidos:

El desglose por sociedad del resultado de las operaciones interrumnpidas que se muestran en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Capredo . Donnafugata

investments, GmbH Sotocaribe, SL. Resoit, S.?L. Total
2016
Importe neto de la cifra de negocios y otso ingresos de explotacion - - -
Gastos de explotacion - - - -
Resultado de explotacion - - - -
Resultado antes de impuestos 146 (1.194) - (1.048)
impuesio sobre beneficios - - - -
Resultados del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 146 (1.194) - (1.048)
5578 hilhenidet
Importe neto de la ciffa de negocios y otro ingresos de explotacién - 3382 3.382
CGrastos de explotacitn - - (4.266) {4.266)
Resultado de explotacién - - (884) (884)
Resultado antes de impuestos (1on (540} (2.029) (2.665)
Impuesto sobre beneficios B . - [
Resultados del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (101) (540} {2.024) (2.665)
Resultado atribuido a intereses minoritarios - - 95 95

Con fecha 31 de julio de 2015 se procedid a la transmisién por el Grupo de [a titularidad de aproximadamente el 95% del

capital de Donnafugata Resort Spa..

Inmovilizado intangible

a} Fondo de comercio

El desglose del epigrafe “Fondo de comercio™ al 30 de junio de 2016 v al 31 de diciembre de 2015, en funcidn de las

sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2016 311272015
NH Hoteles Deutschland, GmbH y NH Hoteles Austria, GmbH 85.180 85.180
Hoteles Royal, S.A. 31.688 25.651
Otros 3923 3.962
120.793 118.793

Cn
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b)

Los valores recuperables de fos fondos de comercio se¢ han asignado a cada unidad generadora de efectivo, contratos de
alquiler, principalmente, utilizando proyecciones a cinco afios referentes a resuitados, inversiones y capital circulante.

Las politicas relativas al anélisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y & sus fondos de comercio
en particular se describen en la Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015.

Al cierre de cada gjercicio, y en cumplimiente de Ia NIC 36 Deterioro del valor de los actives, el Grupo evalia Ia posible
existencia de pérdidas de valor que obligue a reducir el importe en libros de su inmovilizado intangible y material, salvo
identificacién de indicios de deterioro en el transcurso del gjercicio.

De acuerdo con los métedos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de qué disponen los
Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeros meses de 2016 no se ha regisirado ningln
deterioro.

Otro inmovilizadoe intangible

Las altas mds significativas del ejercicio 2016 se han producido en Espafia (6,5 miflones de euros) como consecuencia de
las inversiones en desarrolios de plataformas v la implantacidn de la herramienta SAP (back office).

6. Inmovilizado material

al

b)

o

daj

Movimiento en el perfodo

Las principales adiciones producidas durante ¢l pericdo de seis meses terminado €] 30 de junio de 2016 se corresponden
con la renovacion v apertura de hoteles. En Espafia destacan las reformas del NH Collection Coldn Madrid v del NH
Calderdn, en Italia la apertura del NH Coilection Palazzo Cinquecento, en Central Europe la reforma def NH Collection
Frankfurt City y en Benelux las obras del hotel NH Schiphol Airport, del NH Barbizon Palace y del NH Doelen.
Finalmente, en Latinoamérica destaca la reforma dei hotel NH México City,

Durante ios seis primeros meses de 2016 y 2015 se realizaron enajenaciones por un valor neto contable de 11,9 miliones
de euros y 1,1 millones de euros, respectivamente, generando unas plusvalias de 41,5 millones de euros en 2016 y unas
ganancias de 3,1 miliones de euros en 2013, respectivamente.

Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2016 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos de activo material de
importes significativos.

Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2016 el Grupo mantiene compromisos de compra de elementos de inmovilizado material, cuyos
importes se resumen en la siguiente tabla:

2016 2017 2018 2019
inversién esperada (millones de €) 259 17,1 3.9 4.5

Polftica de seguros

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan sujetos fos diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le pueden presentar por el ejercicio
de su actividad, entendiende que dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

Cn
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7. Activos financieros

Composicidn y desglose

A continuacidén se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2016 v al 31 de diciembre de
2018, presentados por naturaleza y categorias a efectos de vajoracion:

Miles de Euros

30/06/2016
Otros
Activos Activos
Financieros | Financieros a Activos Inversiones
Mantenidos VR con Financieros Préstamos y Mantenidas
Activos Financieros: Naturaleza / para Cambios en Disponibles Partidas a hasta el Derivados de
Categoria Negociar PyG para la Venta Cobrar Vencimiento Cobertura
Instrumentos de patrimonio - - 6.703 - - -
Valores representativos de deuda . . . 136.294 - .
Derivados - - - - - -
(Otros activos financieros - - - 3.559 - -
Largo plazo / no Corrientes - - 6.703 139.853 - -
Instrumentos de patrimonio - - . - - -
Valores representativos de la deuda . - - - - .
| Derivados - 1.348 - - - -
| Otros actives financieros - - - g - .
| Corto plazo / Corrientes - 1.348 - 9 - -
Totai - _1.348 6.703 139.862 - -
Miles de Euros
31/12/2015
Otros
Activos Activos
Financieros | Financieros a Activos Inversiones
Mantenidos VR con Financieros | Préstamosy Mantenidas
Activos Financieros: Naturaleza / para Cambios en Disponibles Partidas a hasta el Derivades de
Categoria Negociar PyG para Ja Venta Cobrar Vencimiento Cobertura

Instrumentos de patrimonio - - 6.705 - - -
Valores representativos de deuda - - - 152.083 - .
Derivados - . - - - -
Ctros activos financieros - - - 1.988 - -
Largo plazo / no corrientes - - 6.705 154.071 . -
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Valores representativos de 1a deuda - - - - - -
Derivados . 2.190 . “ - -
Otros activos financieros . - - - . -
Corto plazo / Corrientes - 2.190 - . - .
Total - 2.196 6.705 154.071 - -
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8.

Pasivos financieros

a) Composicidn y desglose

A continnacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2016 v at 31 de diciembre de
2015, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30/06/2016
Pasivos Otros Pasivos
Financieros Financieros a Débitosy
Pasivos Financieros: Mantenidos para VR con Partidas a Derivados de
Naturaleza / Categoria Negociar Cambios en PyG Pagar Cobertura

Deudas con entidades de erédito - - 302.407 -
Obligaciones y otros valores negociables - - 476.015 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 104.555 -
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no

Corrientes - - 882.977 -
Peudas con entidades de crédito - - 81.170 -
Obligaciones y otros valores negociables - - 3.517 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 1.134 -
Deudas a corto plazo / Pasivos financieres

Corrientes - - 85.821 -
Total - - 968.798 -

Al 30 de junio de 2016 los pasivos financieros no corrientes suman 882.977 miles de euros y los corrientes 85.821 miles
de eurps, Estos saldos incluyen 778.422 miles de euros de deuda financiera no corriente {bancaria y obligaciones) y
84.687 miles de eutos de deuda financiera corriente {bancaria y obligaciones), sumando un total de 863.109 miles de
euros. En relacion a esta deuda bancaria se mantiene el compromiso de cumplimiento de una serie de ratios financieros
con medicion semestral, al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada afio. Al 30 de junio de 2016 dichos ratios financieros
se cumplen en su totalidad.

Miles de Euros
31/12/2015
Otros Pasivos
Pasivos Financieros a
Financieros VR con Débitos y
Pasivos Financieros: Mantenidos para Cambios en Partidas a Derivados de
Naturaleza / Categoria Negociar PyG Pagar Cobertura

Deudas con entidades de erédito - - 336,165 -
Obtigaciones v otros valores negociables - - 471.871 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 101.557 -
Deudas a largo plazo / Pasives financieres no

Corrientes - - 909.593 -
Deudas con entidades de crédito - - 75272 -
Obligaciones y otros valores negociables - - 3.613 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 1.267 -
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros

Corrientes - - 80.152 -
Total - - 989.745 -
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b)  Débitos y partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito: el detalle de deudas
diciembre de 2015 es ¢l siguieate (en miles de euros):

con entidades de crédito al 30 de junio

de 2016 y al 31 de

Vencimienios
Instrumento Limite Disponibie Bispuesto Afio 1 Afie 2 Afio3 Afiod Resta
Préstamos Hipotecarios 37.691 - 37.691 £4.920 4.454 5.891 1.837 10.569
Interés fijo 21.235 - 21.23% 9.248 689 687 TO7 S.904
Interés variable 16.436 “ 16.458) 5.672 3.76% 5.204 1.130 665
Préstamos subordinados 5,000 - 75.000 - - - - 75.000
Interés variable 75,000 - 75,000 - N . - 75.000;
Préstamos sindicados 242,456 23.667 218.783 21.200 37.200 156,533 T 3150
Tramo A (interés variable} 104.833 - 104 833 2.500 2.5001 85.833 - -
Trame B (interés variable} 66.667 23.667 43.900 - - 43.000 - -
Sindicado NH Europs (interés variable} 5.950 - 5.950] 700! 700 700, FOO 3150
Sindicado refi. Ajemania {interés variable) 33,000 - 33.4900 3.000: 3,000 27.000 - -
Sindicado refi. Italin {mterds variable) 32,0001 - 32000 §.008 24.000 - . -
Linea e crédito garantizads 10804 £.990 10 10 - - - -
interés variable 10,000 9.990 101 ) - - - .
(O lligaciones convertibles 250,000 - 250.000 - - 250.600 - -
nterés fije 250,000 - 250000 - - 250,000 - -
Obligaciones "senior garantizadas' 236000 - 250,00{ - - - 250,000 -
Interes fijo 250.000 B 250.600 - - ] - 230.000 -
Préstamos patrimoniales 15379 - 11,3719 3.745 6.231 858 478 70
Interés variabie 11.379 . 11,379 3745 6.231 855 478[ 70
Lineas de crédite 709686 27,176 43,750 40.885 1176 1171 1.4 .
Interés variable 70,966 27176 43.790 40,853 1176 17 588 -
$ituacién de endeudnmiento al 30612016 " 947.436 50.833 BB6.553 20.730 49.061 414.450 253.623] 88789
Conponente de patrimonit boa convertible {14.062) - {14.062) - - {14.062) - -
Gasios de formalizacién de la deuda - - (14.446) {1.007) {2:0) {5.347} (6.474) {1.408)
Deuda por intereses - - 4.964 4,964 - - - .
Total deunda ajustada al 30062016 933.424 60.833 863.100 84,687 48,858 395.041 247.14% 87381
Total deuda ajustada al 3112205 429523 30.833 886.921} 78.885 56.380 413,610 248.332 $9.694

La financiacién del Grupo se encuentra retribuida a tipo fijo para el 58,1% del total de la denda consolidada, incluidas
ambas emisiones de obligaciones, “senior” garantizadas y convertibles, al 6,875% y 4%, respectivamente.

Obligaciones Convertibles

Esta operacidn se considera un instrumento compuesto de pasivo y patrimonio, valordndose el componente de
patrimonio en el momento de la emision; al 30 de junio de 2016 asciende a 14.062 miles de eures. Como es habitual en
este tipo de emisiones, y con objeto de fomentar la liguidez del instrumento en el mercado secundario, NH Hotel Group,
S.A. formalizé un contrato de préstamo de titulos con las entidades financieras colocadoras de hasta 9 millones de
acciones propias. Este préstamo se remunera at 0,5% y al 30 de junio de 2016 se encuentra dispuesic en 2,1 millones de
acciones. El resto de acciones se encuentran a disposicidn de las entidades financieras colocadoras en caso de que sean
solicitadas (véase Nota 9.c}).

Liguidez

Ei Grupo mantiene 86,1 millones de euros en tesoreria. Adicionalmente, tiene 60,8 miltones de euros en lneas de crédito
disponibles al 30 de junio de 2016, de los que 23,7 millones de euros vencen en 2018 (Tramo B del Club Deal).

Can
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9.

Patrimonie neto

@)

b)

Al 30 de junio de 2016 ¢l capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 350,271.788 acciones al
portador de 2 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas.

De acuerdo con las Gltimas notificaciones recibidas por la Sociedad Dominante y con las comunicaciones realizadas a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores por los sujetos obligados, los accionistas de la Sociedad Dominante con
participacién superior al 3% son los siguientes:

Nimero de Nimero de Porcentaje

derechos derechos totai de

de voto de voto derechos de

directos  indirectos voto

Accionista (%)
HNA Group Co., Ltd. * - 103.329.925 29,50
Ogeanwood Capital Mgt LLP ** - 41.922.801 11,97
Grupo Inversor Hesperia, S.A. 31.870.384 - 9,10
Henderson Global Investors LTD - 14.687.532 4,19

* HNA Group Co., Ltd. es titular del 100% del capital de HNA Group (International) Company Limited {(antes HNA
Group International Headquarter (Hong Kong) Co. Ltd.), que a su vez es titular del 100% del capital de Tangla
Luxembourg, S.A.R.L., que a su vez es titular del 100% del capital social de Tangla Spain, S8.L.U..

** Oceanwood Capital Management LLP ostenta la discrecionalidad en el ejercicio del derecho de voto de Barendina,
8.A. y Oceanwood Investment Limited en NH Hotel Group, S.A. a través de un contrato/mandato de gestion de activos
suscrito con ambas sociedades,

Prima de emision y reservas

Las variaciones més significativas reflejadas en los estados de cambios en el patrimonio neto resumide consolidado
correspondiente al perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 se deben al resuitado del ejercicio anterior, asi
como otros movimientos no significativos.

Acciones y participaciones en patrimonio propias

Al 30 de junio de 2016 NH Hotel Group, S.A. poscia 9.000.000 titulos de acciones propias. Durante los seis primeros
meses de 2016 la Sociedad Dominante no ha realizado operacion alguna ni de compra ni de venta de aufocartera. Del
total de acciones propias, con fecha 4 de noviembre de 2013, se comunicé a la CNMV ¢l préstamo de 9.000.000 de
acciones a ias tres entidades financieras que intervinieron en la colocacidn de los Bonos Convertibles o Canjeables por
acciones de NH Hotel Group, S.A. por impoerte de 250 millones de euros, para que dichas entidades financieras pudieran
ofrecérselas a los suscriptores de bonos que asi lo solicitaran. Al 30 de junio de 2016, de esos 9.000.000 de acciones, han
sido devueltos 6.874.402 titulos; no obstante, los mismos continflan a disposicion de las entidades financieras en caso de
que sean solicitados.
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¢} Intereses minoritarios

El movimiente que ha tenido lugar en este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015 se resume en la forma siguiente:

Miles de Euros
30/06/2016 | 3171272005
Saldo inicial 37.963 24.201
Resuitado integral del ejercicio atribuido a socios externos 1.827 {1.383)
Modificacion de porcentajes de participacion y ventas 1.385 16.461
Dividendos satisfechos a minoritarios (268) {1,374}
Otros movimientos - 58
Salde final 40.907 37.963

10. Litigios

En la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha fecha.
A continuacion se detallan las actualizaciones al 30 de junio de 2016 de los mencionados litigios:

- La propiedad de un hotel ha interpuesto demanda contra una sociedad del Grupe WH reclamando el
cumplimiento de determinadas obligaciones contractuales. NH ha interpuesto recurso de extraordinario por
infraccién procesal y recurso de casacion, que atm no ha sido resuelto.

- Se ha presentado una demanda contra dos sociedades del Grupo reclamando cuotas impagadas por importe de
aproximadamente 890 miles de euros, més intereses desde el 1 de enero de 2008 hasta el 31 de mayo de 2013,
asi como una cantidad indeterminada por el periodo posterior hasta que se dicte sentencia, més intereses y
costas. El procedimiento de primera instancia estd pendienie de resolucién.

- La propiedad de cuatro hofeles en Holanda ha reclamado ante los tribunales el pago de aproximadamente
2,800 miles de euros, mas intereses y costas, a una filial holandesa. Supuestamente se produjo una situacion
de cambio de control en el gjercicio 2014, y supuestamente le da derecho a reclamar una penalizacién segiin
el contrato de arrendamiento. EI Tribunal de Primera Instancia ha desestimado integramente la demanda
presentada por la propiedad, sin perjuicio de que la propiedad aln estd en plazo para recurrir dicha decision
judicial.

- El Grupo NH ha presentado demanda de arbitraje solicitando la validez de la declaracién de resolucion de
compraventa praciicada sobre quince locales sitos en San Rogue (Cédiz).

- El Grupo NH ha presentado demanda de arbitraje solicitando se declare la validez de la resolucién del
contrato de arrendamiento de un hotel, instado por NH en 2015, junto con la reclamacion de darios y
perjuicios. Se ha presentado Contestacién a la Demanda y Reconvencién en el que se solicitd que se¢ declarara
la subsistencia del contrato de arrendamiento y, en consecuencia, que se condene a NH al pago de
determinadas cantidades.

- Dos sociedades han demandado a dos sociedades del Grupo NH en Alemania por la resolucidn de dos
contratos de arrendamiento y reclamacion de determinadas cantidades, incluyendo dafios y perjuicios.

- Con ocasion de los acuerdos alcanzados en el afio 2014 por la venta de las acciones que NH ostentaba en la
sociedad Sotogrande, S.A., NH acordd subrogarse en la posicién de Sotogrande, S.A. respecto de
determinados litigios asumiendo todos los derechos v obligaciones relativos a los mismos, ¥ que se resumen
en:

e Posicion demandante en los procesos conira los agentes de la construccidén por vicios constructivos
en diferentes viviendas y por responsabilidad contractual, asi como demanda de reclamacion instada
contra fa aseguradora.

o  Posicion demandada en ¢l proceso de reclamacién de incumplimientos contractuales y deficiencias
de una promocién inmobiliaria.

Can
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12,

- Diferentes sociedades del Grupo se encuentran personadas como acreedores en ocho procedimientos

concursales.

Al 30 de junio de 2016 los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que el hipotético quebranto para el Grupo
como consecuencia de los litigios en curso no afectara significativamente al patrimonio del Grupo.

Provisiones

El detalle de las “Provisiones para riesgos y gastos™ al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 ¢s el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2016 | 31/12/2015
Provisiones para riesgos
y gastos no corrientes
Contratos onerosos 15.126 16.547
Provision para pensiones y obligaciones similares 14.757 14.202
Otros 22.974 17.951
52.857 48.700
Provisiones para riesgos
y gastos corrientes
Contratos onerosos 4.411 4.793
Provisién por reestructuracién y otros 8.028 537
12.439 5.330
Total 65.296 54.030

Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas™ al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asoctadas y multigrupo, el
“personal clave™ de la Direccién de la Sociedad Dominante (miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que ¢l personal clave de ia Direccion pueda

ejercer una influencia significativa o tener su control,

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo durante e} primer semestre de 2016 con las partes
vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de Administracidn y Directores
de la Sociedad Dominante y otras partes vinculadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son
equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado;



Miles de Euros
30/06/2016
Personas,
Administra- Sociedades o
Accionistas dores y Entidades
Gastos ¢ Ingresos Significativos Directivos Vinculadas Total

Gastos:
Gastos financieros - - - -
Contratos de gestion o colaboracién - - - -
Transferencias de [+D v acuerdos sobre licencias - - 202 202
Arrendamientos - - - -
Recepcion de servicios - - - -
Compra de bienes {terminados o en curso} - - - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables o
de dudoso cobro - - - -
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - -
Otros gastos - - - -

- - 202 202
Ingresos:
Ingresos financieros - - 19 19
Contratos de gestion o colaboracion 3.341 - 1.468 4.809
Transferencias de +D v acuerdos sobre licencias - - - -
Bividendos recibidos - - - -
Arrendamientos - - - -
Prestacion de servicios - - - -
Venta de bienes (ferminados o en curso) - - - -
Beneficios por baja o enajenacién de activos - 273 - 273
Otros ingresos - - - -

3.341 273 1.487 5.101

En el epigrafe “Contratos de gestién o colaboracidén™ se recogen las cantidades que, en virtud del confrato de gestion
hotelera suscrito con Grupo Inverser Hesperia, S.A., se han devengado en concepto de céanones de gestién a favor del
Grupo NH durante €] primer semestre de 2016.

Otros acuerdos de financiacion

Miles de Euros
30/06/2016 | 31/12/2015

Préstamos a empresas ascciadas

Consorcio Grupo Hotelero T2, S.A. de C.V. 459 672
Sotocaribe, S.L. 5.407 4.820
Total 5.866 5.492

Contratos de gestion

En virtud de la relacidn contractual suscrita con Grapo Inversor Hesperia, S.A., al 30 de junio de 2016 se encuentran
pendientes de cobre por diversos conceptos 1,65 millones de euros (3,81 millones de curos al 31 de diciembre de 2015),
de los cuales se hallan vencides a dicha fecha 0,13 millones de euros (2,62 millones de euros al 31 de diciembre de
20135). El saldo neto registrado a favor del Grupo NH respecto a Grupo Inversor Hesperia, S.A. al 30 de junio de 2016 es
de 1,09 miilones de euros (2 millones de euros al 31 de diciembre de 20135).

A
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13, Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante y a Ia Alta Direccién

En la Mota 27 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo cotrespondicntes al ejercicio anual
terminade el 31 de diciembre de 2015 se detallan fos acuerdos existentes sobre retribuciones y otras prestaciones a los
miembros dei Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante v a la Alta Direccion,

A continuacién, se incluye un resumen de los datos més significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspendientes a los perfodes de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015:

Miles de Euros
30/06/2016 30/06/2013

Miembros del Consejo de Administracién:
Concepto retributivo-

Retribucién fija 451 600
Retribucién variable 332 3
Dietas 120 52
Atenciones estatutarias 264 232
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - -
Otros 10 4
CL177 1.220

Otros beneficios-
Créditos concedidos - .

Primas de seguros de vida 37 76
37 76
- Alta Direccién excluidos los Consejeros:
Total remuneraciones recibidas por los directivos 1.271 1.316
Crédites concedidos a los directivos - -
Otros - -
1.271 1.316

Al 30 de junio de 2016 jos miembros del Consejo de Administracién ascienden a 11 personas, de tos cuales 2 son
mujeres y 9 hombres (13 personas al 30 de junio de 20135, de los cuales 1 era mujer y 12 hombres).,

Al 30 de junio de 2016 son 7 los miembros integrantes de la Alta Direccion (6 miembros al 30 de junio de 2015), Las
dos condiciones simultaneas que deben concurrir para ser considerado Alta Direccion a estos efectos son, pot un lado,

formar parte del Comité de Direccién y, por otro, reportar directamente a la Comisidn Delegada 0 a un Executive
Managing Director.

El Consgjero Delegado de Ia Sociedad causé baja el 21 de junio de 2016,

Dentro de! concepto de remuneraciones de Directivos se incluye la parte devengada de la retribucién variable.

14, Informacidn segmentada

En la Nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 se detallan los criterios utilizados por et Grupe para definic sus segmentos
operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negecios por drea geografica al 30 de junio de 2014 y 2015 es el siguiente:
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Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Area Geogrifica 30/06/2016 30/06/2015
Espafia 179.348 154.588
Benelux 126.566 126.232
[talia 131.589 123.121
Alemania 152.669 142.175
Latinoamérica 64.644 63.430
Resto de Europa 47.412 45.557
Total 701.628 655.103

La conciliacién del resultado por segmentos con el resultado antes de impuestos consolidado al 30 de junio de 2016 v
2015 es la siguiente:

Miles de Buros
Resultado antes de impuestos 30/06/2016 30/06/2015

Segmentos

Hotelero 10.762 (16.784)

Inmobiliario (1.048) (640
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 9.714 (17.425)
(+/-} Resultados no asignados - -
(+/-) Minoritarios 1.886 2.223
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resubiado de

operaciones interrumpidas 15.529 | 7.785
Resultado antes de impuestos 27.129 {7.417)

El detalle de los activos totales por drea geogrifica al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 es ¢ siguiente:

Miles de Euros
Total Activos 30/06/2016 31/12/2015
Espafia 773.006 783.832
Benelux 629.707 623.844
Italia 521.956 534.084
Alemania 317073 319.005
Latinoamérica 396,766 410,987
Resto de Europa 45,961 39,135
Total 2.684.469 2.710.887

Asimismo, Ia variacion del total de activos por segmentos al 30 de junio de 2016 con respecto at 31 de diciembre de
2015 es ia siguiente:

Mites de Euros
Total de activos 30/06/2016 31/12/2015 Variacién
Segmentos
Hotelero 2.641.670 2.665.853 (24.183)
Inmobiliario 42,799 45.034 {2.235)
Total de activos 2.684.469 2.710.887 {26.418)
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15. Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad Dominante y las sociedades consolidadas por integracién
global durante el primer semestre de 2316 y 2015, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

30/06/2016 | 30/06/2015

Direccidn general del Grupo 6 6
Directores y Jefes de Departamento 1.497 1.414
Téenicos 1.011 891
Comerciales 805 741
Administrativos 244 229
Resto de personal 10.287 10.454
13.850 13.735

Al cierre de 30 de junio de 2016 y 2013, la distribucidn por sexos y categorias profesionales del personal en plantilla es
Ia siguiente:

30/06/2016 30/06/2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccién general del Grupo 6 1 6 -
Directores y Jefes de Departamento 877 643 831 571
Técnicos 572 443 482 388
Comerciales 168 575 187 331
Administrativos 75 149 68 128
Resto de personal 5336 5.565 5.175 5.403

7.064 7.376 6.749 7.021

El nimero medio de personas con discapacidad mayor o igual al 33% empleadas directamente por la Sociedad
Dominante y fas sociedades consolidadas por integracion global en Espaiia al 30 de junio de 2016 y 20135, distribuido por
categorias profesionales, es el siguiente:

30/06/2016 | 30/06/2015
Bireccién general del Grupo - -
Directores y Jefes de Departamento 4 4
Téenicos 5 4
Comerciales - -
Administrativos - -
Resto de personal 27 20
36 28

16. Nota fiscal

Las sociedades integrantes de NH Hotel Group han realizado ef céleulo de fa provision del Impuesto sobre Sociedades al
30 de junio de 2016 asplicando la normativa vigente en cada uno de los paises en los que desarrotla su actividad, y

especificamente respecto a las sociedades residentes en Espafia, aplicando las normas contenidas en la Ley 27/2014, de
27 de noviembre.
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Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2016, el Grupo ha llevado a cabo la enajenacion de activos por importe de 15,9
miilones de euros de valor netoe contable, fos cuales han generado una plusvalia de 3 mitlones de euros.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

La economia europea sigue expandiéndose modestamente. Los precios bajos del petrdleo, el tipo de cambio del euro
relativamente bajo, la politica monetaria expansiva y ligeramente la politica fiscal continuardn apoyando para apuntalar
¢l crecimiento este afio. El ritmo de crecimiente del consumeo privado se prevE que se frene un poco el préximo afio. En
stina, se pronostica que la econoruia siga creciendo por la demanda interna ligeramente re-equilibrada pero no se espera
que el crecimiento se acelere significativamente.

Cuando comparamos las tasas de crecimiento interanuales (Fuente Comision Europea: Previsiones primavera 2016) de
los cuatro paises gue aglutinan la mayor proporcion de ventas y resultados del Grupo, observames que Alemania (+1,6%
de crecimiente PIB 2016 vs 1,7% en 2015), Espafia (2,6% vs 3,2%), y Holanda (1,7% vs 2,0%) bajan ligeramente ¢l
crecimiento respecto al afio anterior y que I[talia mejora ligeramente (1,1% vs 0,8%).

En este contexto, en los primeros scis meses de 2016 el Grupo ha registrado un importe neto de 1z cifra de negocios de
€701,6M, mostrando un crecimiento de +€46,5 M (+7,1%). El beneficio antes de impuestos de las actividades
continuadas alcanza los €27,1 M y se registra un beneficio airibuible a accionistas de la Sociedad Dominante de €9,7 M.

Entre los principales hitos alcanzados a lo largo de estos dos afios de transformacion destaca la materializacion efectiva
de una nueva propuesta de valor de NH Hotel Group, que gira en torno a una nueva arquitectura de marcas, las enscfias
NI Collection, NH Hotel, Nhow y Hesperia, y una nueva experiencia, tangible y diferenciada por marca. Asimismo,
durante el primer semestre del 2016 se han finalizado la mayor parte de las inversiones de reposicionamiento en Benelux
vy Alemania.

Por otro lado, ¢l Grupo mejord la experiencia del cliente gracias a la implementacidn de una sélida promesa operacional,
en la que se han incorporado los nuevos ¢lementos que configuran la oferta bésica de los hoteles, conocidos como
“Brilliant Basics”, gue ya son una realidad en una gran mayoria de los establecimientos y consideramos que estan
contribuyendo a la mejora de la experiencia y la valoracién media.

Ademas, gracias al relanzamiento del programa de fidelizacién NH Rewards se han superado ya los 6 millones de socios,
de los que el 21% se adhirieron en los Gltimos 12 meses.

La evolucion de los indicadores de calidad confirma la mejora de la valoracién de los hoteles del Grupe por parte de los
usuarios a lo largo de 2015 y primeros meses del 2016 y particularmente en los hoteles donde se han implementado las
primeras medidas de reformas.

En lo relative al segmento de Reuniones y Eventos, NH refuerza su liderazgoe con la implementacién de una nueva
propuesta tecnologica finica en ef sector hotelero.

Un pilar esencial del crecimiento del Grupo descansa en el plan de reposicionamiento de activos. El 73% de la inversion
se estd destinando al reposicionamiento de hoteles para su conversion a la marca NH Collection. Desde el inicio del plan
hasta junio def 2016 se ba completade la reforma global de 52 hoteles.

En la primera parte de 2016 se ha iniciado 1a operacién de 4 hoteles: 1 en Madrid, | en Guadalajara (México), 1 en Roma
v T en Bariloche (Argentina) bajo contratos de alquiler y gestidn y con un total de 541 habitaciones,

Por otro lado, NH Hotel Group firm6 9 hoteles en los primeros 6 meses de 2016 con 1.283 habitaciones. Todas las
firmas han sido bajo férmulas de alquiler y gestidn y una gran parte de ellos en ¢l segmento superior de marca y en
ciudades principales (Venecia, Amberes, Monterrey, México DF, Eindhoven).

Por ultimo, la optimizacién de las capacidades de gestidn y organizacidn, especialmente las referentes a los sistemas
tecnoldgicos, avanzan satisfactoriamente.

En la primera parte del afio y dentro del objetivo de rotacién y venta de activos no estratégicos en 2016 por importe de
€140M, se han cerrado al 30 de junio 5 transacciones por importe de €75,8M.
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MEDIO AMBIENTE

1a sostenibilidad en NH Hotel Group actiia como motor de innovacién, enfocade a sorprender al cliente, ademas de
capiurar eficiencias en consumos de agua y energia.

Esta iniciativa da continuidad a los logros alcanzados en el 4rea de eficiencia en pasados eiercicios, de forma que
tomande como referencia de afio base el 2007 se ha reducido un 29% el consume de energia, un 31% el consumo de
agua y un 72% la huella de carbono. El 89% de los hoteles consumen energia verde y el 47% disponen de certificado
externo gue avala la gestion sostenible del hotel.

NH Hotel Group cuenta con reconocidas certificaciones internacionales externas como la ISO 50001, que acredita la
eficiencia de la gestién energética de la red hotelera a nivel internacional y 1a ISO 14001 la gestién ambiental. NH Hotel
Group fue la primera Compafiia hotelera a nivel mundial, en lograr la prestigiosa certificacion 1SO 50001, que le permite
ir incluso més alla en las mejoras en eficiencia energética.

NH Hotel Group reporta a Carbon Disclosure Project (CDP) su compromiso y estrategia frente al cambio climético. La
valoracion de CDP, con rating A99, sitiia a NH Hotel Group entre las Compafifas lideres en el sector hotelero por su
estrategia frente al cambio climatico. NH Hotel Group forma parte de FTSE4 Good, indice bursitil de la Bolsa de
Londres, que reconoce ¢l comportamiento sociaimente responsable de empresas a nivel mundial.

NH Hotel Group ha side reconocida por la Global Business Travel Asocation (GBTA) con la medalla de Oro de
Sostenibilidad, siendo la primera cadena hotelera que recibe este galardén a nivel internacional.
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ACCIONES Y ACCIONISTAS

Al 30 de junio de 2016 el capital social de NH Hotel Group, S.A. estaba representado por 350.271.788 acciones al
portador de 2 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas. Todas estas acciones gozan de
iguales derechos politicos ¥ econdmicos y s¢ encuentran admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas de
Valores.

De acuerdo con las {iltimas notificaciones recibidas por la Sociedad Dominante y con las comunicaciones realizadas a fa
Comisién Nacional del Mercado de Valores por los sujetos obligados, los accionistas de la Sociedad Dominante con
participacion superior al 3% son los siguientes:

Nimero de Nimero de Porcentaje
derechos de  derechos de fotal de
voto voto derechos de
directos indirectos voto
Accionista (%)
HNA Group Co., Ltd. * - 103.329.925 29.50
Oceanwood Capital Mgt LLP ** - 41.922.801 11,97
Grupo Inversor Hesperia, S.A. 31.870.384 “ 9,10
Henderson Global Investors LTD - 14.687.532 4,19

* HNA Group Co. Lid. es titular del 100% del capital de HNA Group (International) Company Limited (antes HNA
Group International Headquarter (Hong Kong) Co. Ltd.), que a su vez es titular del 100% del capital de Tangla
Luxembourg, S.A.R.L., que a su vez es titular del 100% del capital social de Tangla Spain, S.L.U..

** Oceanwood Capital Management LLP ostenta la discrecionalidad en el ejercicio del derecho de voto de Barendina,
S.A. y Oceanwood Investment Limited en NH Hotel Group, 8.A. a través de un contrato/mandato de gestion de activos
suscrito con ambas sociedades,

En cuanto a la cotizacion media de NH Hotel Group se situé en [os seis primeros meses del ejercicio 2016 en 4,11 euros
por accion (4,87 euros en el mismo periodo de 2015), con un precio minimo alcanzado el 9 de febrero de 3,16 euros por
accion v un cambio maximo alcanzado el 4 de enero de 4,95 curos por accion,

La capitalizacién bursatil del Grupo al clerre del primer semestre de 2016 ascendia a 1.324,02 miltones de euros,

Al 30 de junio de 2016 NH Hotel Group, S.A. posefa 9.000.000 titulos de acciones propias. Durante los seis primeros
meses de 2016 la Sociedad Dominante no ha realizado operacidn alguna ni de compra ni de venta de autocartera. Pel
total de acciones propias, con fecha 4 de noviembre de 2013, se comunicd a la CNMV el préstamo de 9.000.000 de
acciones z Jas tres entidades financieras que infervinieron en la colocacién de los Bonos Convertibles o Canjeables por
acciones de NH Hotel Group, S.A. por importe de 250 millones de euros, para que dichas entidades financieras pudieran
ofrecérselas a los suscriptores de bones que asf lo solicitaran. Al 30 de junio de 2016, de esos 9.000.000 de acciones, han
sido devueltos 6.874.402 titulos; no obstante, los mismos continfian a disposicién de [as entidades financieras en caso de
que sean solicitados.



CAPITALIZACION 2011-30 de Junio 2016 (en millones de euros)
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Durante los seis primeros meses de 2016, se contrataron en el Mercado Continuo 196.978.42 acciones de NH Hotel
Group (315.765.129 acciones en el mismo perfodo de 2015), con una media de contratacién diaria de fa accién en el
Mercado Continuo de 1.551 miles de titulos.
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EVOLUCION NH HOTEL GROUP - IBEX
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HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2016, el Grupo ha llevado a cabo la enajenacion de activos por importe de 15,9
millones de euros de valor neto contable, los cuales han generado una plusvalia de 3 millones de euros.



NH HOTEL GROUP, S.A. y Sociedades Dependientes

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS CONSEJEROS A EFECTOS DE LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 119.3 REAL DECRETO LEGISLATIVO 4/2015, DE 23
DE OCTUBRE, POR EL QUE SE APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES.

Los Consejeros de NH HOTEL GROUP, S.A., declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento,
el Informe Financiero Semestral correspondientes al primer semestre 2016 formuladas en la reunion
del Consejo de Administracion celebrada el dia 28 de Julio de 2016, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de NH HOTEL GROUP, S.A., y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto y que el Informe de Gestion intermedio incluye un analisis
fiel de la informacion exigida.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, los Consejeros de NH HOTEL GROUP, S.A., proceden a la firma del Informe Financiero
Semestral correspondientes al primer semestre 2016 de NH HOTEL GROUP, S.A. y Sociedades
Dependientes.

D. ALFREDO FERNANDEZ AGRAS D. JOSE ANTONIO CASTRO SOUSA
D. CARLOS GONZALEZ FERNANDEZ D. FRANCISCO JAVIER ILLA RUIZ

D. JOSE M# LOPEZ-ELOLA GONZALEZ D. FRANCISCO ROMAN RIECHMANN
D% KORO USARRAGA UNSAIN D MARIAGRECNA

D. JOSE M: CANTERO DE MONTES-JOVELLAR D. PAUL DANIEL JOHNSON

D. FERNANDO LACADENA



DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar que se
ha firmado la Declaracion de Responsabilidad anterior por parte de la totalidad de los miembros del
Consejo de Administracion en consonancia con el Informe Financiero Semestral correspondiente al
primer semestre 2016 de NH HOTEL GROUP, S.A. y Sociedades Dependientes, que se han
formulado en la sesion del Consejo de Administracion celebrada el dia 28 de Julio de 2016,
figurando la estampacion de la firma junto con el respectivo nombre y apellidos del Consejero
firmante.

Se hace constar que i) D2 Koro Usarraga estampa su firma en nombre y representacion del
Consejero D. Francisco Roman, en virtud de delegacion expresa; ii) D. Alfredo Fernandez estampa
su firma en nombre y representacion de los Consejeros D. José Antonio Castro, D. Francisco Javier
Illa y D. Paul Daniel Johnson, todo ello en virtud de las correspondientes delegaciones expresas; y
iii) D. Carlos Gonzalez estampa su firma en nombre y representacion de D. José Maria Lopéz-Elola,
en virtud de delegacion expresa.

De todo ello doy Fe.

Madrid, 28 de Julio de 2016

Pedro Ferreras Diez
Secretario del Consejo de Administracion
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