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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.tressisgestion.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

CL. Orense, 4, 13º

28020 - Madrid

 

Correo Electrónico

back@tressis.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 14/05/2010

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo subordinado de IIC extranjera

Vocación inversora: IIC de Gestión Pasiva

     Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 1 a 7

"Fondo subordinado que invierte más del 85,00% en Adriza Investment Fund- Neutral  Class M, registrado en 1641(LUX),

gestionado por Adepa Asset Management , y su(s) correspondiente(s) depositario(s)  State Street Luxembourg BANCO

INVERSIS, S.A..

N/D

 
Descripción general
Política de inversión: El objetivo del Fondo es conseguir un rendimiento atractivo con una cartera diversificada de activos

de renta fija y variable. La volatilidad esperada del Fondo estará entre 6% y 10% anual. El Fondo invertirá en renta fija y en

renta variable de países desarrollados y hasta un máximo del 20% en mercados emergentes. Se podrá invertir hasta un

60% del activo en renta variable y hasta un máximo del 95% en renta fijo, bonos dehigh yield y bonos que no tengan grado

de inversión, bonos convertibles contingentes (CoCo bonds), ABS y MBS, valores con régimen de insolvencia, valores con

tipo de interés fijo o flotante, bonos cupón cero, instrumentos del mercado monetario emitidos o negociados en la zona

Euro y en otros mercados internacionales, así como depósitos.

El Fondo puede lograr su objetivo de inversión de forma indirecta, invirtiendo a través de otras IIC, principalmente ETF,

hasta un máximo del 10% de su patrimonio. La inversión en valores de una misma emisión no supera el 30% del activo de

la IIC.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00 2,20

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,11 0,16 0,02 -0,23

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 5.417.289,92 6.876.100,18

Nº de Partícipes 1.312 1.748

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 0

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 86.783 16,0196

2018 112.310 13,8638

2017 106.664 14,9153

2016 53.992 14,1673

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,71 0,00 0,71 1,40 0,00 1,40 patrimonio

Comisión de depositario 0,03 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 15,55 3,47 2,52 1,85 6,94

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,69 02-10-2019 -0,95 07-02-2019

Rentabilidad máxima (%) 1,30 11-10-2019 1,59 04-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,39 4,85 5,17 4,90 6,52

		Ibex-35 12,41 13,00 13,19 11,14 12,33

		Letra Tesoro 1 año 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
4,06 4,06 4,11 4,04 3,90

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
1,74 0,58 0,39 0,39 0,38 1,59 1,64 1,62 1,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

N/D  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 7.717 111 1,58

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 26.182 316 3,41

Renta Variable Euro 0 0 0,00

Renta Variable Internacional 3.007 104 5,05

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 352.283 4.974 5,28

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 389.188 5.505 5,08

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Fin período actual Fin período  anterior
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 82.230 94,75 100.690 96,97

			* Cartera interior 0 0,00 0 0,00

			* Cartera exterior 82.230 94,75 100.690 96,97

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 4.905 5,65 3.245 3,13

(+/-) RESTO -352 -0,41 -95 -0,09

TOTAL PATRIMONIO 86.783 100,00 % 103.839 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 103.839 112.310 112.310

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -23,06 -16,77 -39,63 29,25

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 5,86 8,74 14,69 -36,97

			(+) Rendimientos de gestión 6,64 9,49 16,22 -34,28

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 -88,43

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -100,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,36 0,62 3,89 412,80

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 3,27 8,87 12,32 -65,30

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,78 -0,75 -1,53 -3,05

						- Comisión de gestión -0,71 -0,70 -1,40 -4,45

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -4,45

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 60,93

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 3,75

						- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,06 22,39

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 86.783 103.839 86.783

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 82.230 94,75 100.690 96,97

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 82.230 94,75 100.690 96,97

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 82.230 94,75 100.690 96,97

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

20/12/2019 Se anuncia la sustitución de Gestora o Depositario de IIC.La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de

TRESSIS GESTION, S.G.I.I.C., S.A., BANCO INVERSIS, S.A., y de OLEA GESTION DE ACTIVOS, SGIIC, S.A., la

modificación del Reglamento de Gestión de ADRIZA NEUTRAL, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con

el número de registro 4231), al objeto de sustituir a TRESSIS GESTION, S.G.I.I.C., S.A. por OLEA GESTION DE

ACTIVOS, SGIIC, S.A., como sociedad gestora.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

1.	SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.
 
a)	Visión de la Gestora sobre la situación de los mercados.
 
El segundo semestre del ejercicio 2019 se ha visto especialmente favorecido durante los dos últimos meses, cuando las
perspectivas económicas internacionales comenzaron a aclararse, a partir de los avances en las negociaciones
arancelarias entre China y EE.UU. y el resultado de las elecciones en el Reino Unido, que han facilitado una mejor



 9

solución para el Brexit.
 
Sin embargo, con anterioridad, en el transcurso del verano, florecieron de nuevo las incertidumbres entre los inversores
sobre la situación macroeconómica internacional y el riesgo de una recesión en el conjunto de las economías. Distintos
indicadores económicos adelantados habían mostrado debilidad y ralentización, traduciéndose en revisiones a la baja del
crecimiento económico y los beneficios de las empresas. La inflación por su parte, ni se movía.
 
Bajo ese panorama, durante el verano asistimos a nuevas intervenciones de los bancos centrales, alimentando rebajas
adicionales de los tipos de interés en Estados Unidos, que fueron acompañadas por renovadas medidas de estímulo
económico por parte del Banco Central Europeo y otros bancos reguladores.
 
Los beneficios de las empresas del tercer trimestre se vieron perjudicados por las incertidumbres económicas y
geopolíticas, sin embargo los inversores interpretaron positivamente una publicación por encima de las estimaciones y un
mejor escenario internacional a partir de los avances del Brexit, y de la guerra arancelaria de Trump, como hemos dicho.
 
Diversos organismos internacionales han actualizado por otro lado sus perspectivas económicas, reduciendo sus
estimaciones de crecimiento en términos generales, no sólo dentro de los países desarrollados, sino igualmente dentro de
los emergentes. La incertidumbre política de países como Argentina, Bolivia, Brasil o Hong Kong verdaderamente no ha
ayudado. Pero a pesar de ello, y por el momento, los mercados parece que se han inhibido de estas alertas, escalando
nuevos máximos y dejando de lado los riesgos de una recesión al término del ejercicio. El papel de los bancos centrales
parece haber sido clave.
 
Al término del periodo, los principales indicadores bursátiles han superado las mejores expectativas, culminando un
ejercicio 2019 excepcional para los mercados financieros. Las bolsas europeas y de Estados Unidos han roto nuevos
máximos, alcanzando rendimientos superiores al 25% en varios casos, superando los mejores pronósticos de los
analistas. Algunos mercados, como el Ibex 35 o de algunos emergentes, no han cumplido con este ambiente de euforia y
se han alejado del resto de indicadores, seguramente debido a circunstancias sociopolíticas particulares. Los mercados de
renta fija y crédito no han sido ajenos y, acompañados de un gran volumen de emisiones durante todo el año, han vuelto a
situar sus rentabilidades en mínimos históricos, y en muchos casos en tramos negativos.  
 
 
 
 
 
b)	Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
Durante la primera mitad del segundo semestre del año hemos tenido un mercado bursátil internacional bastante errático e
influido por la evolución de las negociaciones entre EEUU y China, y entre la Unión Europea y Reino Unido. Por ello, la
exposición a renta variable del fondo principal se mantuvo en niveles cercanos a 30% en espera de una tendencia más
clara. A partir de octubre, ambas negociaciones comenzaron a evolucionar favorablemente lo que el mercado recogió de
forma muy positiva, tanto las bolsas como la renta fija corporativa. La exposición a activos de riesgo tampoco se
incrementó sustancialmente ya que las valoraciones ascendieron a niveles muy exigentes, y en algunos casos, máximos
históricos.
Durante el semestre se han realizado diferentes coberturas de los riesgos direccionales de la cartera, como la renta
variable, la divisa y el tipo de interés. También se realizaron ciertos ajustes en la cartera de renta variable aprovechando
las valoraciones favorables de algunas acciones.
 
 
c)	Índice de referencia.
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No procede.
 
d)	Evolución del patrimonio, partícipes/accionistas, rentabilidad y gastos de las IIC.
 
Durante el periodo, el patrimonio de la IIC disminuye en 18,043 millones hasta 86,783 millones.
 
Su rentabilidad neta ha sido +5,33%, mientras que el número de accionistas/partícipes se ha mantenido en 1312.
 
Durante el semestre, la volatilidad de la IIC ha sido del 5,28%. La volatilidad de la Letra del Tesoro se ha situado en un
4,28%
 
El “ratio de gastos” (comisión de gestión, comisión de depósito, otros gastos gestión, servicios exteriores, etc) soportado
durante el periodo ha sido de 0,97 %. La IIC no tiene comisión de gestión sobre resultados.
 
e)	Rendimiento de la IIC en comparación con el resto de IIC de la Gestora.
 
La evolución del fondo principal durante el semestre ha sido satisfactorio con respecto al comportamiento de los mercados
y su objetivo de alcanzar una rentabilidad del 5% a medio plazo. La IIC ha alcanzado un rendimiento del 15,55% al
finalizar el año, mientras que durante el segundo semestre se ha revalorizado un 6,1%, en línea con los resultados de las
IIC de la Gestora y su categoría.
 
La composición de la cartera al final del periodo era: Renta Fija (42%); renta variable (31%); Oro (4%); y liquidez (23%)
 
 
2.	INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.
a)	Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
Entre las operaciones más relevantes de renta variable, destacamos:
 
•	Compras: ETF sobre Oro, Técnicas Reunidas, Lloyds Bank, Daimler, Renault, Indice Real Estate Europe, Nokia.
•	Ventas: Indice Footsie 100, Saipem, Lloyds Bank, Land Securities, British Land, Ryanair, Inditex.
 
 
Las operaciones de renta fija más destacadas han sido:
 
•	Compras: Bono Rep Méjico 2021, Bono EEUU 2019,
•	Ventas: Bono Rep Italia 2029.
 
 
 
b)	Operativa de préstamo de valores.
 
No procede.
 
c)	Operativa de derivados y adquisición temporal de activos.
 
Durante el semestre se han realizado activamente coberturas del riesgo sobre la bolsa europea (Eurostoxx 50) y la
americana (Nasdaq 100), vía la compra de opciones put y venta de opciones call. También se ha cubierto 2/3 del riesgo
dólar USA y ocasionalmente el riesgo Libra Inglesa. Se ha cerrado la cobertura sobre los tipos a largo plazo dólar y se
mantiene sobre el euro.
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d)	Otra información sobre inversiones.
 
No procede.
 
3.	EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
No procede.
 
4.	RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.
 
A fecha del informe, la IIC no tenía inversiones integradas dentro del artículo 48.1.j del RIIC.
 
No tiene inversiones en litigio de dudosa recuperación.
 
La posición en derivados es como inversión.  El apalancamiento medio de la IIC durante el periodo ha sido de 94,10 %.
 
 
5.	EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS.
 
En términos generales, la política adoptada en materia de derechos inherentes al inversor, su intención de voto y demás
derechos políticos, se rige bajo los siguientes principios:
 
-	Uniformidad para todas las IIC gestionadas en el seno de la entidad gestora, siempre y cuando el órgano de gobierno de
una sociedad no emita opinión concreta en sentido contrario.
-	Beneficio exclusivo y directo para los intereses de partícipes y accionistas.
-	Implantación de los derechos políticos de manera diligente y profesional.
-	Ausencia de conflictos de interés, análisis independiente y fundamentado y visión a largo plazo para una aportación de
valor a cada una de las IIC gestionadas.
 
La entidad gestora recibe, a través de la entidad depositaria de las IIC gestionadas, una comunicación individualizada de
cada convocatoria de Junta General y demás órganos de gobierno en los que la IIC puede ejercer sus derechos políticos
inherentes sobre valores emitidos, de acuerdo con su participación. La política seguida es responder siempre,
cumplimentando debidamente la comunicación del evento en tiempo y forma y confirmando la intención del voto en un
sentido u otro, según el orden del día.  En caso de opinión no fundamentada, la política es delegar el voto en los
representantes del Consejo o su presidente. Existe un registro para cada IIC de la intención de voto que se ha facilitado
para cada una de las convocatorias de órganos de gobierno.
 
6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
No procede.
 
7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDIARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
No procede.
 
8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.
 
Los costes derivados del servicio de análisis por vez primera han ascendido a 11.904.01 euros, devengados desde el 30
de junio de 2019
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Los proveedores de información financiera y de mercados han sido fundamentalmente: J.P. Morgan Securities plc y

Morgan Stanley.

 

Su contribución ha sido significativa debido al análisis fundamental de compañías de cara a la inversión en renta variable

internacional.

 

 

9.	COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

 

No procede.

 

10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DE LA IIC.

 

Al término del tercer trimestre, alertábamos del riesgo de una mayor volatilidad en los mercados financieros ante posibles

interrogantes en el desenlace del Brexit y de la Guerra Comercial.

 

Sin embargo, el tramo final del ejercicio 2019 ha aclarado dudas significativas que venían aflorando en los mercados

desde el comienzo del ejercicio. La resolución del Brexit (o por lo menos su encauzamiento), la firma de los primeros

acuerdos entre los dirigentes chinos y de Estados Unidos o incluso los mensajes de los principales mandatarios

monetarios o representantes de los bancos centrales han puesto de relevancia un panorama más claro de cara a la

primera parte de 2020.

 

Las incertidumbres son todavía altas y los riesgos persisten en las cotizaciones, no obstante pensamos que la tendencia

alcista de los mercados podría prolongarse unos meses todavía. La posible burbuja en los activos de renta fija, la fuerte

subida del oro o los máximos alcanzados por los principales indicadores de las bolsas internacionales aconsejan una

actitud prudente en el medio plazo. Porque no olvidemos que una posible vuelta de los mercados no avisará e incidirá

seguramente de forma drástica en los activos de riesgo.

 

Adriza Neutral Inversiones, fondo principal de Adriza Neutral FI no modificará su política de inversiones de cara a los

próximos meses. Su horizonte de inversión es a medio plazo, aunque experimente alzas de volatilidad en el corto plazo.

La exposición a los activos de riesgo se mantendrá moderada a la espera de una posible corrección en los precios, por las

fuertes subidas acumuladas en el último año, las exigentes valoraciones y los moderados crecimientos de beneficios de

las empresas que se esperan para 2020. Las expectativas de recesión se han descartado pero los crecimientos

económicos van a ser modestos a nivel global

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						LU1718487686 - PARTICIPACIONES|ADRIZA INV NEUTR INV EUR 82.230 94,75 100.690 96,97

TOTAL IIC 82.230 94,75 100.690 96,97

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 82.230 94,75 100.690 96,97

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 82.230 94,75 100.690 96,97

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

De acuerdo con el artículo 46 bis.1 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversión Colectiva, modificado el 13 de

noviembre de 2014, en el que se obliga a las Sociedades Gestoras de Inversión Colectiva (S.G.I.I.C.) a comunicar su

política remunerativa en el informe anual de las I.I.C gestionadas, a la fecha de este informe, la cantidad abonada por

TRESSIS GESTIÓN, S.G.I.I.C., S.A. a su personal (beneficiarios 12) durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 1..002.531

euros con el siguiente desglose:

 

•	Remuneración fija: 773.353 euros

•	Remuneración variable: 229.178 euros (beneficiarios 6)

 

La SGIIC ha abonado una remuneración variable de 189.178 euros a los gestores de esta IIC (3) en atención al esfuerzo

comercial desarrollado y su colaboración dentro de la entidad gestora. Esta IIC no devenga comisión de éxito de forma

que la actuación del equipo gestor no ha tenido incidencia en el perfil de riesgo de la IIC.

 

La política de remuneración de la gestora (método de cálculo, detalle por grupo de empleados, criterios objetivos y

subjetivos, etc.) queda reflejado en el Manual del Sistema Retributivo y de Fijación de Incentivos del 20 de diciembre de

2010 (PRC 006) y revisado anualmente (última versión 19 de enero de 2015) en el seno del Consejo de Administración de

la SGIIC. No obstante, el Consejo de Administración del 21 de junio de 2016 aprobó la adhesión de esta entidad Gestora a

la política de remuneraciones establecida por el Comité de Nombramientos y Retribuciones de Tressis SV,

homogeneizando su tratamiento con el resto de directivos y empleados del Grupo Tressis y sustituyendo su consideración

anterior.

 

Durante el ejercicio, esta IIC no ha realizado modificaciones en su política de remuneración.

 

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento
total
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