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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE ENTIDADES DE MERCADQ DE VALORES
P de la Castellana, 19
28046 Madrid
Referencia: Proyecto de Fusion de Fondos.-
SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA 90/10, FI {Fondo
absorbente)

SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADO RENTA FIJA MIXTA, FI
{Fondo absorbido).

Madrid, 25 de agesto de 2004

Muy Sefiores Nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva, se remite
Proyecto de Fusion de ios Fondos de Inversion SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADO RENTA
FIJA MIXTA, Ft (Fondo absorbido) y SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FlJA 90/10, FI {(Fondo
absorbente), solicitando autorizacian al indicado Proyecto de Fusion.

El acuerdo adoptado por SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, SA, SGIIC, como Entidad Gestora de los
Fondos objeto del presente proyecto de fusion, asi como el acuerdo de SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA, como Entidad Depositaria, seran aportados a esa Comisidn Nacional una vez obren en
nuestro poder.

Atentamente,

Gema Montoya Pérez
SANTANDER CENTRAL INVESTMENT, SA
Entidad Depositaria

SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, S.A. 5.G.iI1.C

Asssarie Juridiza - Gestion de Actives vy Seguros

Ziudad Finenciera Grups Santandar. Edificic Binar, Plania 1*. 28650 Boadiliz e Monte (Madrid)
Telfax: €1 289 GS 05; e-mail; jmenenaeztolosa@servextemos gruposanander.com



PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA
90/10, FI

Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADO
RENTA FIJA MIXTA, Fi
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PROYECTO DE FUSION

1.

Identificacion de los fondos implicados v de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA 90/10, Fi

-

1.2,
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1.3

Constituido con fecha 9 de septiembre de 1993, e inscrito en el Registro de la CNMV con el niimero
528.

Inversion minima iniciak: una participacion.

Inversiébn minima a mantener: no existe.

Volumen maximo de inversion por participe: no existe,

Reégimen de comisiones;
» Comision de gestién: 1,5% anual sobre el patrimonio del fondo.

Comision de depésito: 0,1% anual sobre el patrimonio del fondo.

Comisidn de suscripcion: 0%

Comisidon de reembolso, por antigiiedad de las participaciones:

- Hasta 30 dias de antigliedad de la participacion; 3% sobre el importe reembolsado.

- Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad de la participacion: 1% sobre el importe reembolsado.

- Mas de 90 dias de antigiiedad de la participacién: 0% sobre el importe reembolsado.
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El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitades a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADO RENTA FiJA MIXTA, Fl

Constituido con fecha 3 de septiembre de 1999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el ndmero
1927.

Inversion minima inicial: no existe.

Inversion minima a mantener: no existe.

Volumen maximo de inversion per participe: no existe.

Regimen de comisiones:

Comisién de gestion: 1,4% anual sobre el patrimonio del fondo.
Comisién de depdsito: (,1% anual sobre el patrimonio del fondo.
Comision de suscripcion: 0%

Comision de reembolso: 0%

AN SN A 2

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se considerarédn solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Preavisos: La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma fotal de lo reembolsado a un misme participe, dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros, la gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado, cualquiera que
sea su importe, un preaviso de 10 dias.

. Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido estan gestionados por SANTANDER GESTION DE
ACTIVOS, SA, SGIIC (Grupo Santander), inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 12,

1.4

. Entidad Depositaria

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A. (Grupe Santander), inscrita en el Registro de ia
CNMV con el namero 42, ejerce las funciones de Depositaria de los dos fondos implicados en el presente
proyecto de fusién.

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANQ MIXTQ RENTA FIJA 90710, FI.
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADCQ RENTA FIJA MIXTA, Fl.
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Existe a disposicién del publico un follete explicativa, una Memoria auditada explicativa del altimo ejercicio,
que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos que pueden ser
consultados en el domicilic de la gestora y en los registros de la CNMV.

2.  Aspectos juridicos y econdémicos de {a fusidn. Procedimiento a sequir hasta culminar la fusion.

2.1. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion

2.1.a. La operacidén de fusion consiste en la absorcién por SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO
RENTA FIJA 90/10, Fl de SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADO RENTA FIJA MIXTA, FI,
segun lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonic del fondo absorbido con transmision por titulo de sucesion
universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones, a favor del fondo absorbente, quedando
aquél, como consecuencia de la fusidn, disuelto sin liquidacion.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusiones que ha sido disefiado por
SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar la oferta de fondos
del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANOQ.

2.1.c. Fecha a partir de |a cual las operaciones del fondo absorbido habra de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha del ctorgamiento de la escritura de fusién o, en su caso, del
documento contractual de fusidn y hasta su definitiva inscripcidn en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendran repercusiones en los fondos afectados por |a fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion, Fases:

(a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta
autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros interesados, debera
hacerse publica mediante hecho relevante, adjunténdose el proyecto de fusion que queda a
disposicion del publico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacion del proyecto de fusién se publicard en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacién, se remitirg
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes. Los participes de aquéllos fondos que
tengan comision de reembolso o gastos o descuentos asociados a los mismos podran, en el plazo de
un mes desde la remisidn de la carta, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de
comision o descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en
que finalice dicho plazo.

No obstante lo anterior, se comunica que tantos los participes del Fondo absorbido como aquellos del
Fondo absorbente cuyas participaciones tengan una antigliedad superior a 90 dias (exentas por lo
tanto, de comision de reembolso) que no deseen mantener su inversién, pedran ordenar el reembolso
del Fondo sin acogerse al derecho expresado anteriormente o, tratdndose de personas fisicas, el
traspaso de sus participaciones sin coste fiscal, en ambos casos, sin que se devengue comision de
reembolso, en cuyo caso se ejecutaria el mismo dia de su solicitud y al valor liquidative de ese mismo
dia.

(¢} Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha del anuncio o
desde la remision de la comunicacion individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por gjercer su derecho de separacion, la Sociedad
Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA 90/10, Fi.
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADQO RENTA FIJA MIXTA, FI.
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escritura de fusion o, en su caso, del documento contractual de fusién y su inscripcidn en los registros
que procedan. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y nlimerg
de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura de fusion
o, en su caso, del documento contractual de fusidn, cuyos estados financieros deben ser aprobados
por persona autorizada de la Sociedad Gestora y del Depaositario de los fondos implicados. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura de fusién o, en su
caso, del documento contractual de fusion (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidon con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los cerificados de
participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algln participe lo solicitara, asi como a
remitir a los participes los estados de posicidn en el fondo resultante.

{d) Inscripcion de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez otorgada la escritura de fusion o, en su
caso, el documento contractual de fusion, se remitird primera copia autorizada de la escritura de fusién
o el original del documento contractual de fusion a la Comision Nacional del Mercado de Valores
solicitando la baja de los fondos absorbidos en el Registro correspondiente de la CNMV, asi como en
los Registros que proceda.

3. Informacién scobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como composicion de
la cartera

Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vecacion inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

3.1. SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FlJA 90/10, FI (Fondo absorbente).

>- Vocacidn inversora y objetivo de gestidn: Renta Fija Mixta. La cartera del fondo estara compuesta
por Renta Fija {en torno al 90%) y por Renta Variable (el 10% restante).

> Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

Renta Fija: £l Fondo tiene como objetivo invertir aproximadamente un 90% de su patrimonio en valores de
Renta fija, predeminantemente del area Euro, si bien un porcentaje menor podria estar negociado en ofros
paises de la OCDE. La duracién media de la cartera del Fondo se situard en el entorno de los 2 afios.
Invertira preferentemente en emisores publicos, si bien también podrd invertir en emisiones de renta fija
privada, generalmente denominadas en euros y con un rating minimo de A2 de Moody's. La seleccién de
valores se hara dependiendo de las condiciones del mercado y del ciclo economico en cada momento y
pais.

Renta variable: Un 10% aproximadamente de la cartera estara invertido en valores renta variable euro
fundamentalmente de alta capitalizacion bursatil sin que exista en principio una predeterminacion en cuanto
a sectores. El objetivo de! Fonde es que la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro no sea
superior al 5%.

Mercados: los valores de renta fija en los que invierte el Fondo se negocian principalmente en los mercados
de valores del area Euro, si bien en menor medida, podran estar negociados en otros mercados
pertenecientes a paises OCDE.

3.2. SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADO RENTA FIJA MIXTA, FI (Fondo absorbido).

> Vocacion inversora y objetivo de gestidn: Renta Fija Mixta. La politica de inversién del Fondo va
dirigida hacia la consecucion de un doble objetive de rentabilidad, garantizado por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANQ, S.A.

Las fechas fijadas para el cumplimiento del doble objetivo de rentabilidad son el 15 de marzo y el 30 de
junio de 2004,

Objeto de la garantia

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. garantizaba al Fondo, un doble objetivo de rentabilidad,
previsto para los dias 15 de marzo y 30 de junio de 2004, garantizando un primer valor final garantizado
minimo de 60,00 euros y de 58,63 euros, respectivamente, para las fechas citadas. No fue necesario

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA 90710, FI.
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANQ ESTRUCTURADO RENTA FIJA MIXTA, FI.
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ejecutar las garantias ofrecidas por la Entidad Garanie, por cuanto que el Fondo superd dichos valores
liquidativos minimos en las fechas previstas.

Al no haberse renovado la garantia del fondo desde el pasado 30 de junio de 2004, y con objeto de
evitar volatilidad en el valor liquidativo del Fondo, la cartera del fondo ha estado invertida, desde
entonces, en posiciones de activos monetarios, Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de
activos liquidos, sin riesgo.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se indica a continuacion la actual estructura de cartera de cada uno de los Fondos que participan en el
presente Proyecto de Fusion:

CARTERA SCH ESTRUCTURADO
SCH MIXTO RENTA FIJA 90/10, FI| RENTA FIJA MIXTA, Fi
{(Fondo absorbente) (Fondo absorbido)
RF . 9%024% 97,00% S
_RF PUBLICA EURO . 9024% o 9700%
_RFPUBLICANOEURO |~~~ 000% oo 800%
_RFPRIVADAEURC 000% | 000% B}
__RFPRIVADANOEURO = 000% | 000%
RV .. _8,53% e S 000%
. RVEURO . 0,00% b 000%
RVNOEURO . = 000% } : 0.00% _

__TESORERIA DEPOSITOS oo B% 0 300%
P _TOTAL 100,00% ' 100,00%

Aun cuando la estructura de ambas carteras es similar en la actualidad, se advierte que la ecuacion de
canje definitiva podra variar respecto a la sefialada en el punto 5.2 del presente proyecto de fusion.

Para obtener mas informacion, existe a disposicidon de los participes, en el domicilio de |la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar
composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién econémica financiera relevante de ios
fondos.

7

4. Informacidén sobre la politica de inversion gue seguird el fondo absorbente o el resultante de la
fusion.

Se mantendra en idénticos términos la vocacion inversera y la politica de inversion del fondo absorbente

del presente Proyecto de fusion.

/,7NTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA 90/10, FI, conforme a lo descrito en el Apartado
3
/

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de canje gue
resultaria conforme a los dltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV.

5.2. Segun los dltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos al 31 de julio de 2004, las
ecuaciones de canje {resuitado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor
liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de SCH ESTRUCTURADO RENTA FIJA MIXTA, Fl = 68,4284764690

=§,53222686
Valor liquidativo de SCH MIXTO RENTA FIJA 90/10, FI = 10,4755205058

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA 90/10, Fi.
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANQ ESTRUCTURADO RENTA FIJA MIXTA, FI.
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En aplicacion de la ecuacién de canje indicada:

El numero de participaciones det Fonde SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO RENTA FIJA 90/10, FI
por cada participacion del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO ESTRUCTURADO RENTA FIlJA
MIXTA, FI, seria de 6,53222686 participaciones.

No cbstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liguidativos al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura o, en su caso, el documento contractual de fusion. Dicha
ecuacion garantizara que cada participe de los fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones del
fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion alguna, ya
que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes
de la fusién.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo
VI det Titulo VI de fa Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el
impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo case la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcidn por este régimen especial
previstc para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

7. Informacién sobre las modificaciones gue se pretendan incluir en el Reglamento de Gestion y
en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

7.1. Modificacion del Reglamento

Se modificara el Reglamento de Gestion de! Fondo absorbente mediante la adopcion de un Texto
Refundido, al cbjeto de regular el régimen de solidaridad en caso de copropiedad de participaciones asi
como adaptar su contenido al nuevo modelo normalizado de reglamento publicado por la CNMV, tras la
entrada en vigor de la nueva Ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

7.2. Modificaciones al Folleto Explicativo del Fondo

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente para establecer que la Sociedad Geslora exigira
un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la
Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al
ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes trimestrales y en la memoria
anual del Fondo absorbente.

8. Otra infprmacién complementaria.

Se incluird irlrorm‘qﬁ

anual del Eerfdo absorh
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SANTANDER“\GEST{-QN{DE ACTIVOS, S.A, S.G.LI.C.

M? José Lorenzo Martin

tiva al proceso de fusion en los proximos informes trimestrales y en la memoria
.
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SANTANDER";CEN'fRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

Gema Montoya Pérez

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPAND MIXTO RENTA FIJA 80/10, FI.
Fondo Absarbido. SANTANDER CENTRAL HISPANQ ESTRUCTURADQ RENTA FIJA MIXTA, Fi.



