A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

HECHO RELEVANTE

D. FRANCISCO JOSE ARREGUI LABORDA, Secretario del Consejo de Admi-
nistracion de la sociedad GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A., domiciliada
en Sant Cugat del Vallés (Barcelona), Avda. Alcalde Barnils, n° 63 y NIF num.
A-08.168.064,

COMUNICA

Que como consecuencia de las modificaciones introducidas en la Ley del Mer-
cado de Valores, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Re-
forma del Sistema Financiero, el Consejo de Administracion de GRUPO
CATALANA OCCIDENTE, S.A., en reunion celebrada el dia 27 de marzo del
presente afo, ha aprobado un nuevo “Cdédigo de Conducta del Grupo Catalana
Occidente, Sociedad Andnima y su Grupo de Sociedades” que sustituye al ac-
tualmente en vigor de 25 de marzo de 1999.

Dicho Cédigo de Conducta se adjunta como anexo al presente Hecho Relevan-
te.

En Sant Cugat del Vallés, a 28 de marzo de 2003.

Francisco José Arregui Laborda
Secretario del Consejo de Administracion
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1. INTRODUCCION

El Consejo de Administraciéon de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anoénima
(anteriormente denominada Catalana Occidente, Sociedad Andénima de Seguros y
Reaseguros) celebrado el 24 de febrero de 1994 aprobd, en cumplimiento de lo
establecido en el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacién en
los mercados de valores y registros obligatorios, un Cédigo de Conducta para regular
la actuacion en su ambito de los miembros del 6rgano de administracion, empleados y
representantes de esta Sociedad, inspirdndose en los principios de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y en el Coédigo General de Conducta que consta
como Anexo del Real Decreto 629/1993.

Posteriormente, el Cddigo de Conducta fue modificado por el Consejo de
Administracion, en sus sesiones de 28 de enero de 1998 y 25 de marzo de 1999, como
consecuencia de la experiencia adquirida y de las normas establecidas en las Cartas
Circulares 971997, 12/1998 y 14/1998 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV).

Para recoger las modificaciones introducidas en la Ley del Mercado de Valores, tras la
entrada en vigor de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, el Consejo de Administraciéon de Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Andnima celebrado el 27de marzo de 2003, ha aprobado un nuevo “Cédigo
de Conducta de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andénima y su Grupo de
Sociedades”.

2. DEFINICIONES

Las siguientes definiciones seran aplicables a los términos utilizados en el presente
Cdédigo de Conducta y documentos que lo complementan:

Grupo Catalana Occidente.- Es el constituido por Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Anoénima y todas aquellas entidades filiales y participadas que se
encuentren, respecto de dicha sociedad, en la situacién prevista en el articulo 4 de la
Ley del Mercado de Valores.

Administradores y Directivos del Grupo Catalana Occidente.- Son los miembros de
los érganos de administracion de las compafiias que integran el Grupo Catalana
Occidente y quienes desempefian en las mismas funciones de direccion. Se entiende, a
estos efectos, que desempefian funciones de direccion las personas con rango de
Apoderado General o superior de Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros, filial integramente participada por Grupo Catalana Occidente,



Sociedad Ano6nima, y los Directores Generales o Gerentes de las demés entidades
filiales y participadas que se encuentren, respecto de dicha sociedad, en la situacion
prevista en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

Personas Vinculadas.- Son, por su vinculacion con las personas obligadas por las
disposiciones de este Codigo de Conducta, las siguientes: el cdnyuge, salvo en
relacidon con operaciones que afecten a su patrimonio privativo; los hijos menores de
edad sujetos a su patria potestad y los mayores de edad que dependan
econdémicamente del mismo, convivan o no con él; las sociedades que efectivamente
controle; y cualquier otra persona o sociedad que actie por cuenta o de forma
concertada con aquélla.

Valores.- Cualesquiera valores, de renta fija o variable, emitidos por cualquier
compariia que forme parte del Grupo Catalana Occidente, que coticen en Bolsa u otros
mercados organizados.

Instrumentos Financieros.- Los siguientes instrumentos financieros, emitidos por
cualquier compafiia que forme parte del Grupo Catalana Occidente, 0 que tengan
como subyacente Valores o Instrumentos Financieros emitidos por cualquier
compariia que forme parte del Grupo Catalana Occidente, que coticen en Bolsa u otros
mercados organizados:

a) los contratos de cualquier tipo que sean objeto de negociacion en un mercado
secundario, oficial o no;

b) los contratos financieros a plazo, los contratos financieros de opcién y los contratos
de permuta financiera, siempre que sus objetos sean valores negociables, indices,
divisas, tipos de interés, o cualquier otro tipo de subyacente de naturaleza financiera,
con independencia de la forma en que se liquiden y aunque no sean objeto de
negociacién en un mercado secundario, oficial o no;

¢) los contratos u operaciones sobre instrumentos no contemplados en los apartados a)
y b) anteriores, siempre que sean susceptibles de ser negociados en un mercado
secundario, oficial o no, y aunque su subyacente sea no financiero, comprendiendo, a
tal efecto, entre otros, las mercancias, las materias primas y cualquier otro bien
fungible.

Informacion Relevante.- Es toda aquella informacién cuyo conocimiento pueda
afectar a un inversor razonablemente para adquirir o transmitir Valores o
Instrumentos Financieros y, por tanto, pueda influir de forma sensible en su
cotizacién en un mercado secundario.



En particular, se considerara Informacion Relevante, siempre que de hacerse o haberse
hecho publica pudiera o hubiera podido influir de manera sensible sobre la cotizacion
de los Valores o Instrumentos Financieros: los datos relativos a la rentabilidad o
solvencia de la compafiia emisora, a su eficiencia econdémica en general, los
relacionados con la politica de inversion y financiacion que conlleven movimientos
importantes inmediatos o futuros de flujos de caja, los relativos a la estructura
juridica, la organizacién del negocio, sus érganos de administracion o direccién, las
operaciones de autocartera, asi como cualquier otro evento reglado de informacion al
mercado, a los inversores o a los accionistas.

Decision.- Aprobacién o adopcion definitiva por los Administradores o Directivos de
la Sociedad de un acuerdo u operacion — sin que resulte previsible que los 6rganos a
los que corresponde la aprobacién formal la vayan a rechazar- que pueda influir de
manera apreciable en la cotizacion de los Valores o Instrumentos Financieros.

Fase de Secreto.- Periodo de elaboracién, planificacion, estudio o negociacién de una
Decisién que constituya o pueda constituir Informacién Relevante, durante el cual no
se ha adoptado una Decision.

Informacion Privilegiada.- Es toda informacién de caracter concreto que se refiera,
directa o indirectamente, a los Valores o Instrumentos Financieros, o a una o varias
compafias del Grupo Catalana Occidente, que no se haya hecho publica y que, de
hacerse o haberse hecho publica, podria influir, o hubiera influido de manera
apreciable sobre su cotizacidon en un mercado o sistema organizado de contratacién.

Lo dispuesto en el parrafo anterior sera de aplicacion también a los Valores o
Instrumentos Financieros respecto de los cuales se haya cursado una solicitud de
admisién a negociacion en un mercado o sistema organizado de contratacion.
Documentos Confidenciales.- Son los soportes materiales -escritos, informaticos o de
cualquier otro tipo- de una Informacién Privilegiada.

3. AMBITO SUBJETIVO DE APLICACION

3.1.El presente Cddigo de Conducta se aplicara obligatoriamente a:

3.1.1. Los Administradores y Directivos del Grupo Catalana Occidente.

3.1.2. El personal adscrito a Presidencia o a la Secretaria de Grupo Catalana
Occidente, Sociedad Anénima.



3.1.3. Los accionistas titulares de una participacion significativa en Grupo
Catalana Occidente, Sociedad Andnima.

3.1.4. El personal integrado en las areas relacionadas con las actividades de
mercado de valores, tales como autocartera, relaciones con los inversores,
informacion publica periédica o hechos relevantes.

3.1.5. Cualquier otra persona que se incluya expresamente por decisién del
Presidente de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andénima, a la vista de las
circunstancias que concurran en cada caso.

3.2. El Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima mantendré en todo
momento un registro actualizado de las personas sometidas al presente Codigo de
Conducta, que incluira la fecha en que el Cédigo ha comenzado o ha dejado de ser
aplicable a dichas personas. Dicho registro estard a disposicion de las autoridades
administrativas correspondientes.

4. NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LOS VALORES O
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1. Las personas sometidas a este Codigo de Conducta que dispongan de alguna
Informacion Privilegiada deberdn abstenerse de ejecutar por cuenta propia o ajena,
directa o indirectamente, las siguientes conductas:

4.1.1. Preparar o realizar cualquier tipo de operacion sobre Valores o
Instrumentos Financieros a los que la Informacion Privilegiada se refiera, o sobre
cualquier otro valor, instrumento financiero o contrato de cualquier tipo,
negociado o no en un mercado secundario, que tenga como subyacente Valores o
Instrumentos Financieros a los que la Informacién Privilegiada se refiera.

Se exceptua la preparacion y realizacion de las operaciones cuya existencia
constituye, en si misma, la Informacion Privilegiada, asi como las operaciones que
se realicen en cumplimiento de una obligacién, ya vencida, de adquirir o ceder
Valores o Instrumentos Financieros, cuando esta obligacion esté contemplada en
un acuerdo celebrado antes de que la persona de que se trate esté en posesién de
la Informacion Privilegiada, u otras operaciones efectuadas de conformidad con la
normativa aplicable.

4.1.2. Comunicar dicha Informacién a terceros, salvo en el ejercicio normal de su
trabajo, profesién o cargo.



4.1.3. Recomendar a un tercero que adquiera o ceda Valores o Instrumentos
Financieros o que haga que otro los adquiera o ceda basdndose en dicha
Informacion.

Las prohibiciones establecidas en los apartados 4.1.1. a 4.1.3. anteriores son de
aplicacién a cualquier persona en relacion con valores o instrumentos financieros
distintos de los Valores o los Instrumentos Financieros, cuando dicha persona haya
conocido informacion privilegiada sobre los mismos en el ejercicio de su cargo o
desempeiio de sus funciones en el Grupo Catalana Occidente.

Las prohibiciones establecidas en los apartados 4.1.1. a 4.1.3. anteriores son de
aplicacién a cualquier persona que posea Informacién Privilegiada cuando dicha
persona sepa, o hubiera debido saber, que se trata de esta clase de Informacion.

Las prohibiciones establecidas en los apartados 4.1.1. a 4.1.3. anteriores no son de
aplicacién a las operaciones sobre acciones propias en el marco de programas de
recompra, ni a la estabilizacién de Valores o Instrumentos Financieros, siempre que
estas operaciones se realicen en las condiciones legales que resulten aplicables.

4.2. Cuando las personas incluidas en el ambito de aplicacion del presente Cédigo de
Conducta hayan realizado por cuenta propia alguna operacion de suscripcion, compra
0 venta o enajenacion, en general, de Valores o Instrumentos Financieros, deberan
formular, dentro de los quince dias siguientes a cada fin de mes natural, una
comunicacion detallada dirigida al Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad
Andnima, comprensiva de dichas operaciones, con expresion de la naturaleza de la
operacidn asi como de la fecha, cantidad y precio por Valor o Instrumento Financiero,
indicando el saldo resultante a final de mes.

Quedan equiparadas a las operaciones por cuenta propia, con obligaciéon de ser
declaradas, las que realicen las Personas Vinculadas.

4.3. En el caso de celebracion, por las personas sometidas a este Codigo de Conducta,
de un contrato mediante el cual encomienden a una entidad la gestién de sus carteras
de Valores o Instrumentos Financieros, seran de aplicacion las siguientes
disposiciones:

4.3.1. Debera informarse al gestor del sometimiento de la persona afectada al
presente Codigo de Conducta y de su contenido.

4.3.2. Los contratos de gestion discrecional de carteras deberan contener clausulas
qgue contemplen alguna de las siguientes posibilidades:



a) La prohibicion expresa de que el gestor realice operaciones de inversion
sobre los Valores y los Instrumentos Financieros;

b) la necesidad de obtener la conformidad, expresa y por escrito, de la
persona afectada para cada operacion sobre los Valores y los Instrumentos
Financieros.

4.3.3. Los contratos de gestion de cartera celebrados con anterioridad a la entrada
en vigor de este Cddigo de Conducta deberan adaptarse a lo dispuesto en el
presente apartado 4.3. Mientras no se realice dicha adaptaciéon, las personas
afectadas deberan ordenar al gestor que no realice operacidén alguna sobre los
Valores o los Instrumentos Financieros.

4.4.Quien posea Informacion Privilegiada, tiene la obligacion de salvaguardarla, sin
perjuicio de su deber de comunicacion y colaboracion con las autoridades judiciales y
administrativas en los términos previstos en la Ley del Mercado de Valores y demas
legislacion aplicable. Por lo tanto, adoptaran las medidas adecuadas para evitar que
tal informacién pueda ser objeto de utilizacién abusiva o desleal y, en su caso,
tomaran de inmediato las necesarias para corregir las consecuencias que de ello se
hubieran derivado.

4.5. Las personas incluidas en el &mbito de aplicacion del presente Cddigo de
Conducta estdn obligadas a facilitar al Secretario de Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Andnima toda informacion acerca de los posibles conflictos de intereses a
que estén sometidas por causa de sus relaciones familiares, econémicas o de cualquier
naturaleza con alguna compafia integrada en el Grupo Catalana Occidente. Cualquier
duda sobre la posible existencia de un conflicto de intereses debera ser consultada con
el Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima antes de adoptar
cualquier decisién que pudiera resultar afectada por dicho conflicto de intereses.

4.6. El Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima vendra obligado a
conservar debidamente archivadas las comunicaciones, notificaciones y cualquier otra
actuacion relacionada con las obligaciones contenidas en el presente Cédigo de
Conducta. Los datos de dicho archivo tendrén carécter estrictamente confidencial.

5. NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LA INFORMACION
RELEVANTE Y LA INFORMACION PRIVILEGIADA

5.1.Comunicacion de Informacién Relevante



Toda Informacidon Relevante sera difundida inmediatamente al mercado, mediante
comunicacion a la CNMYV. La comunicacién de Informacién Relevante a la CNMV se
realizard con caracter previo a su difusion por cualquier otro medio y tan pronto como
sea conocido el hecho, se haya adoptado la Decisién o firmado el acuerdo o contrato
con terceros de que se trate.

El “hecho” es una circunstancia no causada por la sociedad emisora, mientras que la
“Decision” es el resultado de un acto de voluntad del emisor, tal y como se define en
el apartado 2 de este Cédigo de Conducta.

5.1.1.Personas responsables.- La difusion de la Informacién Relevante sera realizada
por el Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima, previa consulta
con el Presidente de la misma.

5.1.2.Tiempo y forma.- Con caracter general, la Informacion Relevante serd
comunicada inmediatamente en el momento en que se conozca, y las Decisiones
cuando se adopten, salvo que su viabilidad o ejecucién esté condicionada a
negociaciones con terceros.

El contenido de la comunicacion sera veraz, claro, completo y, cuando asi lo exija la
naturaleza de la informacién, cuantificado, de manera que no induzca a confusion o
engafo.

La comunicacién a la CNMYV se realizara por la via mas rapida y eficiente, a través de
los procedimientos y en las formas establecidas por la CNMV, procurando que su
registro y difusion se produzca con el mercado cerrado.

La Informacién Relevante sera difundida asimismo en la pagina de Internet de la
Sociedad.

5.1.3.Informacion Relevante Confidencial.- Cuando la Sociedad considere que la
Informacion Relevante no debe ser hecha publica por afectar a sus intereses legitimos,
informara inmediatamente a la CNMYV, que podra dispensarle de tal obligacion de
conformidad con lo previsto en el articulo 91 de la Ley del Mercado de Valores.

5.2.Fase de Secreto.- Durante la Fase de Secreto todo lo relativo a la decision en
estudio constituye Informacidon Privilegiada, estando obligada la entidad a lo
siguiente:

5.2.1.Mantenimiento del Secreto.- La entidad debera adoptar las medidas apropiadas
para que se mantengan secretos los planes o decisiones que se estén analizando o
evaluando, lo que, en todo caso, exige:



5.2.1.1. Limitar al maximo el nimero de personas conocedoras de la Informacién
Privilegiada, advirtiéndoles expresamente de su condicién de iniciados o
conocedores de Informacion Privilegiada.

5.2.1.2. Exigir un compromiso de confidencialidad a las personas ajenas a la
entidad, en particular a los asesores externos, que sean iniciadas y que no estén
sometidas al Coédigo de Conducta.

5.2.1.3. Llevar un control riguroso de los Documentos Confidenciales, en los
términos que se establece en el apartado 5.2.2. siguiente.

5.2.2. Tratamiento de Documentos Confidenciales.- EI tratamiento de los
Documentos Confidenciales se ajustara a las siguientes normas:

5.2.2.1. Todos los Documentos Confidenciales deberdn marcarse con la palabra
“confidencial” de forma clara y precisa.

5.2.2.2. Los Documentos Confidenciales se conservaran en Direccion General,
Secretaria General o, en otro caso, en lugares diferenciados para el archivo de los
mismos, que dispondran de medidas especiales de proteccion.

5.2.2.3. La reproduccion o acceso a un Documento Confidencial debera ser
autorizada expresamente por el responsable del Documento de que se trate, que
debera llevar, para cada operacion, un registro documental de personas iniciadas
0 conocedoras de la Informacion Privilegiada, en el que consten los nombres de
dichas personas y la fecha en que cada una de ellas ha conocido la Informacién
Privilegiada.

Los destinatarios de las reproducciones o copias del Documento Confidencial
deberan ser advertidos de la prohibicién de obtener segundas copias.

5.2.2.4. La distribucién y entrega de Documentos Confidenciales, asi como de sus
copias, se hara, siempre que sea posible, en mano y sélo a personas incluidas en la
lista de acceso a la Informacion Privilegiada.

5.2.2.5. La destruccion de los Documentos Confidenciales, y de sus copias, se
realizard por medios que garanticen la completa eliminacién de los mismos.

5.2.2.6. A efectos de lo dispuesto en este apartado se entendera por responsable
del Documento Confidencial la persona o personas a las que esté atribuida la



coordinacién o direccion de los trabajos a los que se refiera la Informacién
Privilegiada.

5.2.3. Seguimiento de la cotizacion de los Valores o Instrumentos Financieros.- El
Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andénima vigilard con especial
atencion la cotizacion de los Valores e Instrumentos Financieros durante la Fase de
Secreto, y las noticias que los difusores profesionales de informacién econémica y los
medios de divulgacion emitan y les puedan afectar.

En el supuesto de que se produzca una evolucion anormal de los volumenes
contratados o de los precios negociados y existan indicios racionales de que tal
evoluciodn se estd produciendo como consecuencia de una difusion prematura, parcial
o distorsionada de la operacion, el Secretario lo pondra en inmediato conocimiento del
Presidente, quien procedera a difundir de inmediato un hecho relevante que informe,
de forma clara y precisa, del estado en que se encuentra la operacidn en curso o que
contenga un avance de la informacion a suministrar, todo ello sin perjuicio de lo
establecido en el apartado 5.1.3 anterior.

Asimismo, sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, en el supuesto de que
hubiese trascendido, en las noticias que los difusores profesionales de informacion
econdmica y los medios de divulgacién emitan, Informacién Relevante que no se
hubiese hecho publica de conformidad con lo establecido en el presente Codigo de
Conducta, el Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andénima, previa
consulta con el Presidente de la misma, procedera a difundir de inmediato un hecho
relevante que informe, de forma clara y precisa, acerca de la veracidad o falsedad de
las noticias emitidas.

5.2.4. Declaraciones a terceros.- Todas las personas sometidas a este Cédigo de
Conducta se abstendran de facilitar a cualquier tercero (en particular, a analistas,
accionistas, inversores o prensa) cualquier Informacién Relevante, que previa o
simultaneamente no haya sido facilitada a la generalidad del mercado.

6. NORMAS SOBRE OPERACIONES DE AUTOCARTERA
6.1. Autorizaciones previas

En el marco de la autorizacion de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion establecera la politica de actuacion en materia de autocartera,
pudiendo delegar en el Presidente de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima,
la ejecucion de dicha politica de actuacion, de acuerdo con lo dispuesto en el presente
Cdédigo de Conducta.
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6.2. Compraventa de acciones propias realizadas por Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Andnima en los sistemas de 6rdenes del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (SIBE)

6.2.1.Volumen.- Las operaciones de autocartera representaran menos del 25% del
promedio diario de contratacion de las acciones de Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Anonima en los sistemas de 6rdenes del SIBE.

Se considera promedio diario el volumen medio negociado en los sistemas de 6érdenes
del SIBE dentro del horario habitual de negociacion durante los udltimos 10 dias
habiles, sin incluir en el computo las operaciones de oferta publica de adquisicion u
oferta publica de venta y/o suscripcion efectuadas dentro de periodo.

Excepcionalmente, en sesiones aisladas en las que el mercado presente una volatilidad
muy superior a sus promedios habituales, el volumen de autocartera podra rebasar el
25%, debiéndose informar rapidamente a la CNMYV del nuevo limite aplicado.

6.2.2. Precio

6.2.2.1. Las 6rdenes de compra se formularédn a un precio no superior al mayor de
los siguiente:

a) el precio de la ultima transaccion realizada en el mercado por sujetos
independientes;

b) el precio méas alto contenido en una orden de compra del carnet de
Ordenes.

6.2.2.2. Las 6rdenes de venta se formularan a un precio no inferior al menor de los
siguientes:

a) el precio de la ultima transaccion realizada en el mercado por sujetos
independientes;

b) el precio mas bajo contenido en una orden de venta del carnet de
ordenes.

6.2.3. Tiempo.- Todas las operaciones sobre acciones propias habran de ser realizadas
en el horario habitual de negociacion.

No se introducirdn érdenes de compra o venta de autocartera en los Gltimos cinco

minutos de negociacion. Sin embargo, pueden mantenerse en ese momento 6rdenes
previamente introducidas.
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Excepcionalmente, para evitar fluctuaciones bruscas al cierre que no guarden relacion
con la tendencia experimentada a lo largo del dia, como consecuencia de érdenes
introducidas en los cinco ualtimos minutos de negociacion, podran introducirse
O6rdenes sobre acciones propias, siempre que se informe rdpidamente a la CNMV de
tal circunstancia y de las razones que lo motivan.

6.2.4. Contrapartida de las operaciones de autocartera.- Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Andénima no podra pactar operaciones de autocartera con entidades de su
Grupo, sus consejeros, sus accionistas significativos o personas interpuestas de
cualquiera de ellos.

No existiran simultaneamente 6rdenes de compra y venta de Grupo Catalana
Occidente, Sociedad Andnima sobre sus propias acciones.

6.2.5. Criterios de organizacion interna para la ejecucion de operaciones de
autocartera

6.2.5.1. Departamento y persona responsable de las decisiones de comprar o
vender acciones propias:

El Presidente de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima seré responsable
de las decisiones de comprar o vender acciones propias de la Sociedad, pudiendo
delegar en terceros la ejecucién de estas operaciones, con caracter especial y
expreso para cada operacién que se desee realizar.

6.2.5.2. Sistema para evitar que cualquier Informacion Privilegiada esté al alcance
de las personas responsables de las decisiones de comprar o vender autocartera:

El Presidente o persona en la que éste delegue la facultad de comprar o vender
acciones propias, se abstendrd de realizar operaciones de autocartera, siempre
que tenga cualquier Informacién Privilegiada que pudiera influir en la cotizacién
de las acciones y por tanto en la decision de comprar o vender las mismas.

6.2.5.3. Registro y archivo de las operaciones de compra y venta de acciones
propias:

El Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima llevara el registro
y archivo de las operaciones de autocartera que se realicen.
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6.2.5.4. Miembro del mercado a través del cual se ejecutan las 6rdenes:

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima elegird un solo miembro del
mercado para que intermedie todas sus operaciones de autocartera.

Una vez decidido el miembro de mercado se debera comunicar a la CNMV, antes
del inicio de la negociacidn, la entidad a través de la cual se realizan estas
operaciones. También se comunicara cualquier cambio en su eleccion.

En el supuesto de que Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anonima firmase un
contrato con un miembro del mercado que regulase la operativa de autocartera,

remitira una copia a la CNMV y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas.

6.3. Otras operaciones de compraventa de acciones propias realizadas por Grupo
Catalana Occidente, Sociedad Anénima

6.3.1. No quedan sometidas a lo dispuesto en el apartado 6.2. anterior las siguientes
operaciones sobre acciones propias:

6.3.1.1. Las que se realicen en el SIBE a través del sistema de especial de
contrataciéon de bloques.

6.3.1.2. Las que constituyan operaciones bursatiles especiales.

6.3.1.3. Las que correspondan a la cobertura de derivados sobre indices bursatiles
contratados con Instituciones de Inversién Colectiva.

6.3.1.4. Las que resulten de un arbitraje con futuros y opciones sobre indices
bursatiles.

6.3.2. Las operaciones sobre acciones propias a que se refiere el apartado 6.3.1. se
realizaran dentro de los limites establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y en la
normativa del Mercado de Valores aplicable en cada caso.

7. VIGENCIA

7.1. El presente Cddigo de Conducta entrara en vigor el dia 1 de mayo de 2003. El

Secretario de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andénima dara conocimiento del
mismo a las personas afectadas y, asimismo, lo comunicara a las restantes compafiias
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del Grupo Catalana Occidente para su aprobacion por los érganos de administracion
correspondientes, y difusion a las personas afectadas en dichas compafiias.

Sant Cugat del Vallés, a 27 de marzo de 2003.

VoBe
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
José Maria Serra Farré Francisco José Arregui Laborda
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