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Junta General Ordinaria de Accionistas de
Gas Natural SDG, S.A.

El Consejo de Administracion de GAS NATURAL SDG, S.A. ha acordado, en su
sesion del dia 19 de mayo de 2009, convocar Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad, segun se indica a continuacion:

Fecha, horay lugar de celebracion:

Dia: 26 de junio de 2009, viernes — Hora: 12:00 horas - Lugar: Barcelona, Auditori del
Palau de Congressos de Catalunya, Av. Diagonal, nUmeros 661-671, en primera
convocatoria.

En el supuesto de que no pudiera celebrarse la Junta General Ordinaria en primera
convocatoria, por no alcanzarse el quérum de asistencia requerido por la Ley y los
Estatutos Sociales, se celebrara en segunda convocatoria el siguiente dia, 27 de junio
de 2009, sdbado, en el mismo lugar y a la misma hora, siendo vélidas para la
segunda convocatoria las tarjetas expedidas para la primera.

ORDEN DEL DIA

PRIMERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe
de Gestion de GAS NATURAL SDG, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2008.

SEGUNDO.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales
Consolidadas y del Informe de Gestion del Grupo Consolidado de GAS NATURAL
SDG, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008.

TERCERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del
resultado del ejercicio 2008 y distribucion de dividendos.

CUARTO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2008.

QUINTO.- Reeleccién de los auditores de cuentas de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado para el ejercicio 2009.

SEXTO.- Reeleccion, ratificacion y, en su caso, nombramiento de miembros del
Consejo de Administracion.

SEPTIMO.- Examen y aprobacién, en su caso, del Balance de fusion que se
corresponde con el Balance de GAS NATURAL SDG, S.A. cerrado a 31 de diciembre
de 2008, verificado por los Auditores de Cuentas de la Sociedad; del Proyecto de
Fusion por absorcién de UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERACION,
S.A. (Sociedades Absorbidas) por GAS NATURAL SDG, S.A. (Sociedad Absorbente);
y de la operacion de fusion por absorcion de UNION FENOSA, S.A. y UNION
FENOSA GENERACION, S.A. (Sociedades Absorbidas) por GAS NATURAL SDG,
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S.A. (Sociedad Absorbente), con extincion de las dos primeras y transmisién en
bloque, a titulo universal, de su patrimonio a GAS NATURAL SDG, S.A., todo ello
ajustandose al Proyecto de Fusion.

OCTAVO.- Examen y aprobacién, en su caso, de la ampliacion del capital social de
GAS NATURAL SDG, S.A. por importe de VEINTISEIS MILLONES DOSCIENTOS
CUATRO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS (26.204.895.- Euros),
mediante la emision de 26.204.895 nuevas acciones, de UN (1) euro de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, como
consecuencia de la antedicha operacion de fusiéon por absorcion y en funcion de la
ecuacion de canje aprobada y consecuente modificacion, en su caso, de los articulos
5 “Capital Social” y 6 “Acciones” de los Estatutos Sociales. Solicitud de admision a
negociacion de la totalidad de las acciones emitidas en las Bolsas de Barcelona,
Madrid, Bilbao y Valencia, asi como de su contratacion a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

NOVENO.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa
de acciones propias, directamente o a través de sociedades del Grupo de GAS
NATURAL SDG, S.A,, en los términos que acuerde la Junta General y con los limites
legalmente establecidos, dejando sin efecto la autorizacion acordada por la Junta
General Ordinaria de 21 de mayo de 2008.

DECIMO.- Autorizacion al Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en el
articulo 153 1. b) de la Ley de Sociedades Anonimas, para que, dentro del plazo
méaximo de cinco (5) afos, si lo estima conveniente, pueda aumentar el capital social,
hasta la cantidad maxima correspondiente al 50% del capital social de la Sociedad en
la fecha de la autorizacion, con prevision de suscripcion incompleta, emitiendo
acciones ordinarias, privilegiadas o rescatables, con voto o sin voto, con prima o sin
prima, en una o varias veces y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas,
incluyendo la facultad de suprimir, en su caso, el derecho de suscripcion preferente,
dando nueva redaccién al vigente articulo Transitorio de los Estatutos Sociales.

DECIMO-PRIMERO.- Modificacion de determinados articulos de los Estatutos
Sociales y refundicion en un solo texto de su contenido, incorporando las
modificaciones acordadas por la Junta General.

11.1 Modificacion del articulo 2 de los Estatutos Sociales. (Objeto social).

11.2 Modificacion del articulo 9 de los Estatutos Sociales. (Dividendos pasivos y mora
del accionista).

11.3 Modificacion del articulo 15 de los Estatutos Sociales. (Derecho de suscripcion
preferente).

11.4 Modificacion del articulo 16 de los Estatutos Sociales. (Exclusion del derecho de
suscripcion preferente).

11.5 Modificacién del articulo 17 de los Estatutos Sociales. (Reduccion del capital
social).

11.6 Modificacion del articulo 18 de los Estatutos Sociales. (Emision de obligaciones).
11.7 Modificacion del articulo 32 de los Estatutos Sociales. (Acuerdos especiales y
mayorias).
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11.8 Modificacion del articulo 64 de los Estatutos Sociales. (Distribucién de
dividendos).

11.9 Modificacion del articulo 69 de los Estatutos Sociales. (De la Fusion y Escision).
11.10 Refundicién de los Estatutos Sociales.

DECIMO-SEGUNDO.- Delegacion de facultades para complementar, desarrollar,
ejecutar, interpretar, subsanar y formalizar los acuerdos adoptados por la Junta
General.

Derecho de Informacion

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 144, 153, 159, 212, 238 y 240 de la
Ley de Sociedades Anonimas, del articulo 116 bis y 117 de la Ley del Mercado de
Valores y del articulo 6 del Reglamento de la Junta General, a partir de la presente
convocatoria, los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales
distintos de las acciones, tendran derecho a examinar en el domicilio social
(Barcelona, Placa del Gas n° 1, Departamento de Relaciones con Inversores), a
consultar en la web www.gasnatural.com y a obtener o solicitar la entrega o envio
gratuito, en forma impresa, de los documentos siguientes:

1. Cuentas Anuales e Informe de Gestion de GAS NATURAL SDG, S.A,
correspondientes al ejercicio 2008.

2. Cuentas Anuales e Informe de Gestidén del Grupo Consolidado de GAS NATURAL
SDG, S.A., correspondientes al ejercicio 2008.

3. Informes emitidos por la firma de auditoria respecto a las Cuentas Anuales de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio 2008.

4. Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad correspondiente al ejercicio
de 2008.

5. Informe de la Comision de Auditoria y Control sobre las actividades realizadas
durante el ejercicio de 2008.

6. Informe del Consejo de Administracion en relacion al articulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores.

7. Propuestas de acuerdos correspondientes a cada uno de los puntos del Orden del
Dia de la Junta General.

8. Informes preceptivos del Consejo de Administracion.
9. Informe de Responsabilidad Corporativa.
10. Breve reseiia del perfil profesional de las personas cuya ratificacion,

nombramiento o reeleccion como Consejeros se somete a la aprobacion de la Junta
General.



A

gasNatural

Ademas de a las personas mencionadas en el parrafo primero del presente
apartado se pone asimismo, a disposiciéon de los representantes de los
trabajadores, en el domicilio social de la Sociedad y en relacién a la operacion
de fusion por absorcion, la siguiente documentacion:

Proyecto de Fusion.

Informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusidn.

Informe de los Administradores de las sociedades intervinientes en la fusion.

Cuentas Anuales e Informes de Gestion de los tres dltimos ejercicios (2006, 2007 y
2008) de GAS NATURAL SDG, S.A., de UNION FENOSA, S.A. y de UNION FENOSA
GENERACION, S.A., asi como los Informes de verificacion emitidos por los Auditores
de Cuentas respectivos.

El balance de fusién de cada una de las sociedades participantes en la Fusion,
acompafado de los correspondientes Informes de verificacion emitidos por los
Auditores de Cuentas respectivos.

Texto integro de las modificaciones que, en su caso, hayan de introducirse en los
Estatutos de GAS NATURAL SDG, S.A.

Estatutos vigentes de GAS NATURAL SDG, S.A, de UNION FENOSA, S.A. y de
UNION FENOSA GENERACION, S.A.

Datos de los Administradores de GAS NATURAL SDG, S.A., de UNION FENOSA,
S.A. y de UNION FENOSA GENERACION, S.A., asi como la fecha desde la que
desempeiian sus cargos. En su caso, datos de quienes van a ser propuestos
Administradores como consecuencia de la Fusion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, se indican a continuacion las menciones minimas legalmente exigidas del
Proyecto de Fusién por absorcion de UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA
GENERACION, S.A. (Sociedades Absorbidas) por GAS NATURAL SDG, S.A.
(Sociedad Absorbente):

Identificacion de las sociedades intervinientes en la fusion

La sociedad absorbente sera GAS NATURAL SDG, S.A., con domicilio social en
Barcelona, Placa del Gas, 1, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Folio
147, Tomo 22.147, inscripcion 6772, Hoja B-33.172, con C.I.F.: A-08015497; y las
sociedades absorbidas seran (i) UNION FENOSA, S.A., con domicilio social en
Madrid, Avenida de San Luis, 77, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja
M-4770, Tomo 236, Seccion 8, Folio 1, Inscripcion 12, con C.1.F.: A-28005239; vy (ii)
UNION FENOSA GENERACION, S.A., con domicilio social en Madrid, Avenida de
San Luis, 77, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.250, Folio 67,
Seccion 82, Hoja M-214629, con C.I.F.: A-82059833.

Tipo y procedimiento de Canje

El tipo de canje, determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales,
sera de 3 acciones de GAS NATURAL SDG, S.A. de un (1) euro de valor nominal
cada una, por cada 5 acciones de UNION FENOSA, S.A., de un (1) euro de valor
nominal cada una. Debido a que UNION FENOSA, S.A. es titular, directo o indirecto,
de la totalidad de las acciones de UNION FENOSA GENERACION, S.A., no procede
incluir referencia alguna al tipo y procedimiento de canje, ni al aumento de capital de
GAS NATURAL SDG, S.A., con respecto a UNION FENOSA GENERACION, S.A.
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El canje de las acciones de UNION FENOSA, S.A. por acciones de GAS NATURAL
SDG, S.A., que se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios que se
publicaran al efecto, serd efectuado a través de las entidades participantes en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (Iberclear) que sean depositarias de las acciones de UNION FENOSA,
S.A, de conformidad con los procedimientos establecidos en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la LSA
en lo que proceda.

Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una fraccién del
nimero de acciones de UNION FENOSA, S.A. fijado como tipo de canje podran
adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas segun dicho tipo de canje,
sin perjuicio de otros mecanismos, orientados a facilitar la relacion de canje, que
establezcan las sociedades intervinientes, incluyendo en particular la designacion de
un Agente de Picos.

Como consecuencia de la fusion, las acciones de UNION FENOSA, S.A. y UNION
FENOSA GENERACION, S.A. quedaran extinguidas.

Fecha a partir de la cual las nuevas acciones daran derecho a participar de las
ganancias de la Sociedad Absorbente

Las nuevas acciones que emita GAS NATURAL SDG, S.A. en la ampliacion de capital
dardn derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales de GAS
NATURAL SDG, S.A. obtenidas a partir de la fecha en que se haya inscrito la
escritura de fusion en el Registro Mercantil de Barcelona.

Fecha de efectos contables

Todas las operaciones llevadas a cabo por UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA
GENERACION, S.A. se entenderan realizadas por GAS NATURAL SDG, S.A. con
efectos contables a partir del 1 de mayo de 2009.

Derechos que vayan a otorgarse en la Sociedad Absorbente a los titulares de
acciones o derechos especiales

Al no existir titulares de acciones de clases especiales, no se otorgaran en GAS
NATURAL SDG, S.A. derechos ni se ofreceran opciones como consecuencia de la
fusion.

No obstante, UNION FENOSA, S.A. al ser garante de dos emisiones de
Participaciones Preferentes, tras la operacion de fusion por absorcion, los titulares de
dichas Participaciones tendran derechos equivalentes a los que se les reconocen
actualmente, pasando GAS NATURAL SDG, S.A., como consecuencia de la fusion, a
subrogarse en los derechos y obligaciones que corresponden a UNION FENOSA,
S.A.

Ventajas a favor de los expertos independientes y administradores

No se atribuiran ventajas de ningun tipo en GAS NATURAL SDG, S.A. a los expertos
independientes que intervinieron en el Proyecto de Fusion, ni a los administradores de
las sociedades que se fusionan.
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Régimen fiscal

La fusion se acogera al régimen fiscal previsto para fusiones, escisiones, aportaciones
de activos y canje de valores dispuesto en el Capitulo VIII, Titulo VII del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto de Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Anonimas y
en el articulo 7 del Reglamento de la Junta General, los accionistas, mediante
comunicaciéon escrita, podran solicitar de los Administradores, con anterioridad a la
reunién de la Junta General, informes o aclaraciones o formular preguntas acerca de
los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y sobre la informacién accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado
de Valores desde la celebracion de la dltima Junta General (10 de marzo de 2009).

En las peticiones de informacion, el solicitante debera acreditar su identidad, mediante
fotocopia de su Documento Nacional de Identidad o Pasaporte y, si se tratara de
persona juridica, documento de acreditacion suficiente de su representacion. Ademas,
el solicitante deberd acreditar su condicion de accionista o proporcionar los datos
suficientes (nimero de acciones y entidad depositaria) para que puedan ser
verificados por la Sociedad.

Complemento de la Convocatoria

De conformidad con el articulo 97.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria incluyendo uno o
méas puntos en el Orden del Dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse
mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacién de la presente convocatoria.

Derecho de Asistencia

Podran asistir a la Junta General los accionistas poseedores de por lo menos 100
acciones o aquéllos que, teniendo menos de 100 acciones, se agrupen y designen
quién debe representarles y con cinco (5) dias de antelacion como minimo a la fecha
de la primera convocatoria acrediten hallarse inscritos en los registros de detalle de
las Entidades participantes de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR), y se provean, a través
de la entidad participante, de la tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad.

El registro de tarjetas de asistencia comenzara una hora antes de la sefialada para el
inicio de la Junta.

Representacion

Conforme al articulo 34 de los Estatutos Sociales y al articulo 8 del Reglamento de la
Junta General, los accionistas con derecho de asistencia podran hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona, que debera ser accionista, con igual
derecho de asistencia, dando cuenta de la representacion a la Sociedad -
Departamento de Relaciones con Inversores - con tres (3) dias de anticipacion,



A
¥/

gasNatural

cuando menos, a la fecha prevista de celebracion de la Junta General en primera
convocatoria. La representacion debera conferirse siempre por escrito y con caracter
especial para cada Junta, salvo lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Las personas fisicas accionistas que no se hallen en pleno goce de sus derechos
civiles y las personas juridicas accionistas podran ser representadas por quienes
ejerzan su representacion legal, debidamente acreditada. No ser& valida ni eficaz la
representacion conferida a quien no pueda ostentarla con arreglo a la Ley. La
representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta General del
representado tendra valor de revocacion.

La delegacion de la representacion debera ser cumplimentada y firmada por el
accionista y, ademas, habra de ser aceptada por el accionista representante. El
accionista a cuyo favor se confiera la representacion deberd ejercitarla asistiendo
personalmente a la Junta, haciendo entrega de la tarjeta de asistencia y delegacion
en las mesas de registro de entrada de accionistas, en el lugar y dia sefialado para la
celebracién de la Junta General y con la antelacién prevista para el inicio de la
reunion.

En el supuesto de delegacion a favor del Consejo de Administracion, se entendera
gue la representacion ha sido otorgada a favor del Presidente, del Vicepresidente, del
Consejero Delegado o del Vicesecretario del Consejo de Administracion,
indistintamente.

El documento en el que conste la representacion contendra o llevara anejo el Orden
del Dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del voto y la indicacién
del sentido en que debera votar el representante en el caso de que no se impartan
instrucciones precisas. En el supuesto de no hacer constar manifestacion expresa, se
entendera que el voto es a favor de las propuestas de acuerdos presentadas por el
Consejo de Administracion.

La validez de la representacion conferida estara sujeta a la comprobacion por parte de
la Sociedad de la condicion de accionista del representado y de la condicién de
accionista con derecho de asistencia del representante.

En el caso de que un accionista realice varias delegaciones, prevalecera la
delegaciéon que haya sido realizada, dentro del plazo estatutario, en ultimo término.

Presencia de Notario
El Consejo de Administracién requerira la presencia de Notario para que levante acta
de la reunion.

Proteccién de datos

Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
ejercicio de sus derechos de asistencia, delegacion y voto en la Junta General, o que
sean facilitados por las entidades bancarias y Sociedades y Agencias de Valores en
las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a traves de la entidad
legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
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IBERCLEAR, serén tratados a estos Unicos efectos. Asimismo, se informa a los
accionistas que dichos datos se incorporaran a un fichero informatico propiedad de la
Sociedad y los accionistas tendran la posibilidad de ejercer su derecho de acceso,
rectificacion, cancelacién y oposicién, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
Organica de Proteccion de Datos de Caracter Personal 15/1999, mediante
comunicacién escrita dirigida a la Sociedad.

Informacién General

Para los aspectos relativos a la Junta General no contemplados en el presente
anuncio, los accionistas podran consultar el Reglamento de la Junta General, asi
como las instrucciones para la participacion en la misma, que se encuentran a su
disposicion en la pagina web de la Sociedad (www.gasnatural.com).

Se comunica a los accionistas que se prevé que la celebracién de la Junta General
tenga lugar en primera convocatoria.

Barcelona, a 19 de mayo de 2009.
El Presidente del Consejo de Administracion. Salvador Gabarro Serra.



