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A continuacion Biosearch, S.A. presenta una explicacion de los hechos significativos acontecidos
durante los nueve primeros meses del afio 2013, comunicados previamente a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, asi como, una descripcién general de los resultados y negocios de la
Sociedad.

Evolucidn de los negocios

En el tercer trimestre del ejercicio 2013, la cifra de negocio de Biosearch, S.A. ha experimentado un
crecimiento del 5,2% con respecto al mismo periodo del ejercicio 2012. Esta positiva evolucion sitia
la cifra de ingresos de los tres primeros meses en los 13.171 miles de euros.

En este periodo, la sociedad ha generado un EBITDA de 2.497 miles de euros, que representa un
19,0% sobre las ventas netas y que supone una mejora del 42,8% comparado con los 1.749 miles de
euros correspondientes al mismo periodo de comparacion del afio anterior.

En la misma linea, el beneficio antes de impuestos se cifra en -137 miles de euros, que representa
una mejora de un 82,9% en relacién con los -801 miles de euros que se registraron durante los nueve
primeros meses de 2012.

El desglose entre venta de productos y servicios, muestra cémo el volumen de negocio procedente
de la venta de productos mantiene su positiva evoluciéon con un aumento del 8,6% hasta alcanzar los
11.658 miles de euros, mientras que los ingresos por venta de servicios han decrecido un 15,2% hasta
los 1.513 miles de euros.

2013 | 2012

Venta de servicios 1.513 1.784 -271 -15,2%

Total Cifra neta de negocio 13.171 12.522 m

El andlisis por mercado revela el destacado crecimiento que experimenta el mercado Farmacéutico,
que crece un 67,4% hasta alcanzar los 2.890 miles de euros de ventas en el tercer trimestre del afio.
El mercado de Nutricién crece mas moderadamente en el mismo periodo con un 2,1% de variacion,
mientras que el mercado Nutracéutico reduce su cifra de negocio hasta los 3.800 miles de euros, lo
gue representa una variacion de -8,4%.
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2013 | 2012

Merc. Farmacéutico 2.890 1.726 1.164 67,4%

Total ventas de productos 11.658 10.738 m

Desde una Optica de producto, destaca el notable crecimiento experimentado por la linea
Probidticos, con un 61,0% de aumento en su cifra de negocio, hasta alcanzar los 1.462 miles de euros.
El negocio de Extractos, que representa mas de la mitad de los ingresos por venta de productos,
muestra también una evolucion positiva, alcanzando la cifra de 6.714 miles de euros, lo que supone
un 9,6% de crecimiento frente a la cifra acumulada en septiembre de 2012. Unicamente el negocio de
Lipidos se contrae ligeramente con una variacidon del -6,0% en su cifra de ingresos, hasta los 3.482

miles de euros.

2013 | 2012

Extractos 6.714 6.125 9,6%

Total ventas de productos 11.658 10.738 m

La mejora en los resultados, junto con una importante mejora en el capital circulante, que desde el
cierre del ejercicio 2012 se ha reducido en 1.352 miles de euros, son los dos principales factores que
contribuyen a una notable disminucion del nivel de deuda. Asi, el endeudamiento de la compaiiia
mantiene la constante evolucién positiva experimentada desde el cierre del ejercicio anterior, y se
sitUa al cierre de este tercer trimestre en 12.913 miles de euros. El ejercicio 2012 se cerré con un
endeudamiento final de 15.295 miles de euros.

A este respecto, Biosearch prevé que en los proximos meses puedan seguir surgiendo dificultades
adicionales de acceso al crédito bancario, o posibles restricciones en cantidad, plazos de amortizacion
o coste de los recursos, por lo que se esta haciendo un especial seguimiento de la gestiéon de la
tesoreria de la compaiiia con objeto de evitar tensiones financieras. Se esta trabajando en una
negociacién bancaria para adecuar las condiciones de financiacién actuales a los flujos de caja del
negocio, tratando de evitar un excesivo endurecimiento de las mismas, si bien es posible un
encarecimiento de los tipos de interés aplicados por los bancos para conceder financiacion, lo que
podria conllevar a su vez la exigencia de garantias adicionales
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Actividad investigadora

Biosearch, S.A. continta desarrollando una importante actividad en el ambito de [+D+i integrando
buena parte de su esfuerzo investigador en el marco de varios proyectos:

Proyecto Postbio

El proyecto Postbio titulado “Nuevas aplicaciones de cepas probidticas y de compuestos derivados
con actividad bioldgica”, tendrd una duracion de 3 afios (2011-2013) y una inversion total estimada
en 2,7 millones de euros. En 2011 la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia resolvid
favorablemente la concesion de un incentivo a fondo perdido para su ejecucion.

Dentro del marco de este proyecto, en el mes de Julio se presentd una solicitud de patente para el
diagndstico de tumores mediante bacterias probidticas y la aplicacion de las mismas en Ia
administracion de suplementos minerales para mejorar su bio-disponibilidad.

Por otra parte, se continUa trabajando en la validacién clinica de las cepas Hereditum con el objetivo
de solicitar un claim de salud a la EFSA.

Proyecto Incomes

El proyecto INCOMES “Guia para la sustanciacién de Declaraciones de Salud en Alimentos: Funciones
inmune, cognitiva y sindrome metabdlico”, con una duracién de 4 afos (2011-2014) supondra una
inversion de 1,2 millones de euros. Este proyecto cuenta con una ayuda del Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial (CDTI) a través del programa INNPRONTA.

El objetivo es dotar a determinados ingredientes de su cartera del soporte técnico y cientifico
requerido por la Autoridad Europea de Seguridad Alimentaria (EFSA) para autorizar alegaciones de
salud (HEALTH CLAIMS). Actualmente el proyecto se encuentra en fase clinica.

Proyecto extractos

En el ambito de investigacion de los extractos vegetales, Biosearch sigue trabajando en el desarrollo
de extractos vegetales mas eficaces y con un potencial campo de aplicacién mas amplio.

En esta linea, el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) ha resuelto favorablemente

la concesidon de una ayuda a fondo perdido, a través del programa INNTERCONECTA, para la
ejecucién de un proyecto de titulo: EL ACEITE DE OLIVA Y OTRAS GRASAS SALUDABLES.
APLICACIONES TECNOLOGICAS PARA SU TRANSFORMACION EN PRODUCTOS DE ALTO VALOR
ANADIDO, ACRONIMO: ATENA”.
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Se trata de un proyecto en consorcio liderado por Biosearch S.A. y junto con otras cuatro empresas
mas, en el que la compafiia tiene como objetivo principal trabajar en sus lineas de lipidos y extractos
vegetales con el fin de desarrollar nuevos productos con ventajas tecnoldgicas o bioldgicas que les
den un valor diferenciador en el mercado. Dicho proyecto tiene una duracién de dos afios (2013-
2014) y un presupuesto total para Biosearch, S.A. de 863 miles de euros.

En el area de Investigacion y Desarrollo se ha dado soporte al Grupo Lactalis en el desarrollo de
tecnologia, productos y procesos, asi como en la evaluacién nutricional de ciertos productos en
virtud de los contratos entre Biosearch, S.A. y distintas sociedades del mencionado grupo.
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