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ELEMENTOS SUBJETIVOSDE LA OFERTA

1. Denominacion y domicilio de la sociedad afectada.

- “HORNOS IBERICOSALBA, SA.” (en addante, la“Sociedad”
0 “Hisdbd') se encuentra domiciliada en Madrid (28046), Edificio
Torre Europa, Paseo de la Cagtellana, 95, planta 62

- Figura inscrita en € Registro Mercantil de Madrid, a tomo 1.837
generd, libro 1.239, seccién 32 hoja 9.409, actud M-8.673.

- Su ndmero de identificacion fiscal es: A-28143378.

2. Denominacion, domicilio y objeto social de la sociedad oferente.

Dado que la presente Oferta Plblica de Adquisicion e redliza con d fin de
solicitar la excluson de negociacion de las acciones de Hisalba, en cumpli-
miento de lo sefidado en @ articulo 7 del Real Decreto 1.197/1991, la So-



ciedad oferente es la propia sociedad afectada, cuya denominacién y domi-
cilio se han indicado en € apartado anterior.

Su objeto socid, conforme a articulo 2 de los estatutos sociaes, es:

“ Articulo 2.- La Sociedad tendr& por objeto:

a) La creacion y explotacion de industrias cementeras 'y afines, la fa-
bricacion, compra, venta, distribucidn, transporte, comercializacion, ex-
portacion e importacion de cementos y de cualquier otro producto, y cual-
quier actividad relacionados, directa o indirectamente, con la industria del
cemento y de la construccion.

b) Negociar y poseer acciones, participaciones, obligaciones,
bonos, pagarés, letras y otros valores publicos o privados y, en general,
activos financieros, sin ninguna de las caracterigticas propias de activida-
des reservadas a las Sociedades de inverson colectiva.

C) Negociar y poseer bienes inmuebles, rusticos o urbanos,
construidos o no.

La Sociedad podra desarrollar las actividades integrantes de su objeto so-
cial, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones de Sociedades con objeto idéntico o analogo.”

Como Anexo 1 se adjunta la certificacion del contenido de la congtitucion

dela Sociedad y de las posteriores modificaciones estatutarias.

Entidades que pertenecen al mismo grupo financiero que la socie-

dad oferente, con indicacion dela estructura del grupo.

A lafecha del presente folleto, Hisalba, participa de forma significativa, con
los porcentgies que se indican, en las sociedades operativas recogidas en €

cuadro sguiente:



NOMBRE DE LA SOCIEDAD ACTIVIDAD PARTIC(I P,?CION
%
dir. | Indir. | Total
Filona S.A. Financiera 100 100
Graverasy Servicios, S.A. Financiera, de carteray 100 (100
multiactividad.

Arenasy Derivados, S.A. Hormigdn 64,00 | 64,00
Hat Hormigones, S.A. Hormigdn 100 100
Hormigones Vega Baja, S.A. Hormigdn 50,00 | 50,00
Aridosy Canteras del Berducido, S.A. Hormigén 100 |100
Netares, S.L. Hormigén 33,33 33,33
Hormigones Costa de Almeria, S.A. Hormigdn 50,00 | 50,00
Hormigones Pontegan S.L. Hormigén 100 100
Aridos Hat, S.L. Aridos 86,87 |13,13[100
Aridos Torralba Hermanos, S.A. Aridos 40,00 40,00
Gravera El Puente, S.L. Aridos 75,00 75,00
Aridosy Hormigones Madrid |, S.A. Aridos 100 |100
Calizasy Triturados, SA. Aridos 100 |100
Hatmix, S.A. Mortero y otras 100 100
Holderchem Euco, S.A. Quimicos 100 100
Hisalba Logistica, S.L. Transporte 100 100
Transarihat, S.L. Transporte 100 [100
Vera Consignatarios, S.A. Conggnataria 99,90 99,90
Urbanizaciones del Sur, S.A. Inmobiliaria 100 100
Hisalba Scori S.A Gestion de residuos 51,00 51,00
Arroche, SA. Comercidlizacion 100 100

A su vez, Hisalba esta participada en un 95,73212584963 por ciento por la

mercantil Holdermed Espaiia, S.L., la cua pertenece a un grupo de socie-
dades, cuya cabecera esta controlada por € Sr. Thomas Schmidheiny. La

edtructurade dicho grupo se expresaen € cuadro sguiente:




GRUPO
HOLDERBANK

\ 4
HOLDERCIM (Fran-
cia)

100%

A

HOLDERMED, B.V.

100%

A
HOLDERMED
ESPANA, S.L.

95.73%
v

HISALBA (Espafia)

Personas responsables del Folleto.

Asume la responsabilidad del contenido del presente Folleto, en nombre y
representacion de la Sociedad, d Sr. Consgero Delegado, D. Saverio A.
Banchini quien declara que los datos e informaciones comprendidos en &
son veridicos y que, en su opinién, no existen omisiones que puedan dterar

la apreciacion de dichos datos e informaciones.

Conforme dispone € Ultimo parrafo del art. 92 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, la incorporacion a los registros de la Comi-
sS6n Naciond del Mercado de Vaores (C.N.M.V.) de los informes de au-

ditoria de cuentas y dd folleto informativo silo implicard el reconocimiento



de que aquéllos contienen toda la informacion requerida por las normas que
fijen su contenido y en ningln caso determinara responsabilidad de la

C.N.M.V. por lafdtade veracidad de lainformacion en ellos contenida.

Relacion de valores de la sociedad afectada de los que son titulares,
directa o indirectamente, la sociedad oferente, las sociedades de su
grupo, los miembros de su 6rgano de administracién u otras perso-
nas que actlen por cuenta del oferente o concertadamente con €,
con indicacion de los derechos de voto correspondientes a los valo-
resy delafechay precio de los adquiridos en los Gltimos doce me-

SeS.

La Sociedad no posee acciones propias.

La participacion de Holdermed Espafia, S.L. en Hisalba fue adquirida, en su
mayor parte, con anterioridad a los Ultimos doce meses. No obstante, du-
rante dicho periodo de doce meses, Holdermed Espafia, S.L. ha adquirido
25.690 acciones, conforme a siguiente desglose:

Valores dela Sociedad de los que ha adquirido Holdermed Espafia, S.L.
N° Acciones Precio (ptas.) Fecha Contratacion
2.051 1.600 02-10-1998
7.031 1.600 05-10-1998
5.235 1.600 07-10-1998
5.400 1.600 08-10-1998
4.776 1.600 09-10-1998
200 1.600 13-10-1998
997 1.600 15-10-1998




Al margen de lo anteriormente detallado, ninguna de las sociedades del
grupo del que forma parte Hisalba ha adquirido durante los dltimos doce

meses acciones de la Sociedad.

Los miembros del Consgjo de Administracion de Hisalba no poseen ni

directa ni indirectamente acciones de la Sociedad.

Eventuales acuerdos entre la sociedad oferente y los miembros del

organo de administracion de la sociedad afectada.

No existen acuerdos con los Srs. Consgjeros de la Sociedad ni tampoco se
han reservado ventgjas ni privilegios especificos a los mismos relacionados

con esta oferta publica de adquisicién de acciones.

Informacién sobre la actividad y situacion econémico-financiera de
la sociedad con identificacion de su patrimonio, cifra de negocios,
activos totales, endeudamiento y resultados y referencia expresa a
cualquier salvedad o indicacién relevante que conste en los infor-

mes de auditoria en relacion con dlos, referida a Hisalba.

Hisalba es una sociedad dedicada a la produccién de cemento y, de forma
indirecta a través de sociedades filides, ala produccion y comercidizacion,
fundamentalmente, de aridos y hormigones, asi como a transporte de estos
productosy del cemento.

A continuacion se indican (expresados en millones de pesetas) los datos ba-
scos que resultan de los documentos que se acomparian como Anexos2y 3

y que recogen, repectivamente, € informe anua de Hisalba correspondiente



a 1997, que incluye la Auditoria de Cuentas y las Cuentas Anudes del ger-

cicio 1997, y la previsén de las cuentas cerradas d 31 de diciembre de

1998".
Patrimonio Cifrade Total Deuda Resultado
Neto Negocios Activos Bancaria Neto
1996 | 1997 | 1996 | 1997 | 1996 | 1997 | 1996 | 1997 | 1996 | 1997
Individual 37.383 | 38419 | 24573 | 25.907 | 51.344 | 48.042 | 3.026 | 3.153 | 2940 | 1.241
Consolidado | 31.892 | 33.996 | 37.073 | 41.128 | 51.420 | 49.536 | 5483 | 6.182 | 2.103 | 2.310
Patrimonio Cifrade Total Deuda Resultado
Neto Negocios Activos Bancaria Neto
1998 1998 1998 1998 1998
Individual 37.850 31.691 46.937 141 716
Consolidado 36.929 49.457 50.279 691 4.217
Datosa 31-12

El informe de Auditoria de las Cuentas Anudes individuales de Hisalba del

gercicio cerrado a 31 de diciembre de 1997, recogia como salvedad la s-

guiente:

“ De acuerdo con la legidacion vigente, la Sociedad como cabecera de

grupo esté obligada al cumplir determinados requisitos, a formular se-

paradamente cuentas consolidadas sobre las que hemos emitido nues-

tro informe de auditoria con esta misma fecha sin salvedades. El efecto

de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las

sociedades que componen e Grupo, en comparacion con las cuentas

individuales adjuntas, se muestra en la nota 3-d de la memoria.

! Estimacion sobre cuentas no formuladas y no auditadas.




La disminucion de fondos propios que se produce en la consolidacion
se debe, principalmente, a las amortizaciones realizadas en gercicios
anteriores en las cuentas anuales consolidadas de |os fondos de comer-
cio y las plusvalias que se pusieron de manifiesto en la adquisicién de
ciertas sociedades participadas. En las cuentas anuales adjuntas restan
por registrar 4.000 millones de pesetas, aproximadamente para ade-
cuar la valoracion de las participaciones a la imagen fid de la situa-
cién financiero-patrimonial de la Sociedad que se obtiene a través de
la consolidacion. En este sentido, en e gercicio 1997 se ha llevado a
cabo, entre otras, una operacion de reestructuracion de ciertas socie-
dades participadas que ha supuesto una disminucion de esta diferencia
en 1.000 millones de pesetas, aproximadamente. Los Administradores
de la Sociedad tienen la intencion de continuar realizando este tipo de
operaciones de reestructuracién en e grupo con €l objeto de eliminar
la diferencia entre las cuentas anuales adjuntas y la consolidacion en

los proximos gercicios.”

Con fecha 28 de julio de 1998, los auditores de la Sociedad emitieron,
con ocasion de la presentacion por Hisalba ante la C.N.M.V de la in-
formacion semestral correspondiente a primer semestre de 1998 (segln
previene la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 y la Circular
3/1994, de 8 de junio, de dicha Comision) un informe especial en que,

con referencia a la anterior salvedad se indicaba lo siguiente:

“ Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que, en la in-
formacién semestral adjunta al 30 de junio de 1998, no se ha despeja-
do la incertidumbre anteriormente indicada formulada respecto de las

cuentas anuales del Ultimo gjercicio cerrado, no habiéndose producido
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ningun hecho significativo que modifique la situacién existente al 31 de
diciembre de 1997, segln se indica en la informacion adjunta presen-
tada por 1os Administradores sobre la situacion de la salvedad incluida

en € informe de auditoria de las mencionadas cuentas anuales.”

Junto con €l informe especia anteriormente referido, la Sociedad pre-
sentd un informe sobre la situacion actualizada de la indicada salvedad,
fechado €l 29 de junio de 1998, en la que se recogia la intencion de los
administradores de la Sociedad de ir llevando a cabo las operaciones
precisas para ir reduciendo las diferencias de valoracion que motivaban
tal salvedad.

Por contra, € informe de Auditoria de las Cuentas Anudes consolidadas de
Hisalba del mismo gercicio, esto es, ddl cerrado a 31 de diciembre de 1997,
no recogia salvedad alguna, sefialando:

“En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1997
adjuntas expresan, en todos |los aspectos sgnificativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Hornos Ibéricos Alba, SA. y
Sociedades Dependientes (Grupo Hisalba) al 31 de diciembre de 1997 y de
los resultados de sus operaciones durante € gercicio anual terminado en
dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensi6n adecada, de conformidad con los princicpios
y normas contabl es general mente aceptados que guardan uniformidad con

los aplicadosen € gercicio anterior.”

ELEMENTOSOBJETIVOSDE LA OFERTA.
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Caracter dela Oferta.

La oferta tendré carécter generd e irrevocable, no pudiendo ser retirada ni
modificada una vez se haya hecho publica, savo lo previsto en los articulos
22 y 24 del Real Decreto 1.197/1991, de 26 de julio, y sin perjuicio de lo
contemplado més adelante en cuanto a plazo de aceptacion.

Valoresalos que se extiende la Oferta.

Las acciones propiedad de las personas a las que se dirige la oferta son un
tota de UN MILLON NOVENTA Y SEIS MIL SETECIENTAS
(1.096.700) acciones lo que representa un 4,267874150365 por ciento del
capital social.

Han quedado inmovilizadas las acciones restantes, hasta un total de VEIN-
TICUATRO MILLONES QUINIENTAS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTAS TREINTA Y CUATRO (24.599.934) acciones, repre-
sentativas del 95,73212584963 por ciento ddl capita de la Sociedad. Es ti-
tular de dichas acciones Holdermed Espafia, S.L., como se acredita con los

certificados que se gportan como Anexo 4.

Como consecuencia de todo lo anterior y teniendo en cuenta que € capital
de la Sociedad esta representado por VEINTICINCO MILLONES SEIS
CIENTASNOVENTA Y SEISMIL SEISCIENTAS TREINTA Y CUA-
TRO (25.696.634) acciones, laofertase dirigea UN MILLON NOVENTA
Y SEIS MIL SETECIENTAS (1.096.700) acciones, que representan un
4,267874150365 dd capitd de la Sociedad. Las acciones deberan estar li-

bres de cargas y gravamenes.
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La cesdn de las acciones se redizara con todos los derechos politicos y

econdémicos inherentes alos valores.

No existen otros valores digtintos de las acciones a los que, de acuerdo con

la normetiva aplicable, debe dirigirse la Oferta

Serdvdida cuaquier tipo de aceptacion parcid de la presente Oferta.

Contraprestacion ofrecida por losvalores.

Hisalba abonara 2.200 pesetas (13,22 euros) por accion, esto es, € 220 por
ciento del valor nomina de las mismas por cada una de las acciones que se

acojan ala presente Oferta PUblica de Adquisicion.

El articulo 7.3 del Redl Decreto 1.197/1991, de 26 de julio, establece una
serie de criterios que han de ser tenidos en cuenta de forma conjunta en la
determinacion del precio ofrecido en una oferta publica de adquisicion de

acciones previa ala excluson de negociacion.

Para la determinacion de la contraprestacion se ha solicitado un informe de
vaoracion de la entidad Warburg Dillon Read (que se adjunta como Anexo
5), quien ha utilizado, ademas de los criterios establecidos en € anterior-
mente mencionado articulo 7.3 del Real Decreto 1.197/1991, de 26 dejulio,
que ofrecen una valoracion estética de la Sociedad, otros criterios genera-
mente aceptados que ofrecen una valoracion dindmica 'y con proyeccion de
futuro.
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El resumen de las valoraciones obtenidas por Warburg Dillon Read es el

siguiente:
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Ptas. (euros) por accion Valor Valor Valor Pondera- Valor
maximo minimo medio cion ponderado
Valor tedrico contable 1.437 (8,64) - 1.437 (8,64) 0% 0
Valor liquidativo* 1.147 (6,89) - 1.147 (6,89) 0% 0
Cotizacion media tltimos| 1.888 (11,35) - 1.888 (11,35) 15% 283(1,7)
6 meses*
Precio dela OPA 96 1.600 (9,62) - 1.600 (9,62) 0% 0
Flujosdecaja 1.965(11,81) | 1.884(11,32) 1.925 (11,57) 40% 770 (4,63)
Compafiias cotizadas| 2.028 (12,19) | 1.891(11,37) 1.960 (11,78) 20% 393 (2,36)
comparables
Transacciones preceden-| 1.909 (11,47) | 1.723(10,36) 1.816 (10,91) 25% 454 (2,73)
tes
Valor intrinseco Hisalba - - - 100% | 1.900 (11,42)
Dividendo 98 - - - - 50 (0,3
Valor Hisalba - - - - 1.950 (11,72)

(*)criterios minimos del Real Decreto 1.197/1991

De conformidad con lo expuesto, la valoracién de Warburg Dillon Read lle-
vad valor de 1.950 pesetas (11,72 euros) como precio justo de laaccion de
Hisalba. En & mismo sentido, € Consgjo de Administracion de la Sociedad,
alavista del valor resultante de la aplicacion de los criterios contenidos en
el articulo 7.3 dd Red Decreto 1.197/1991, de 26 de julio, asi como aten-
diendo a informe de Warburg Dillon Read, consdera, asmismo, que € va-
lor real de las acciones de Hisalba es de 1.950 pesetas (11,72 euros) por ac-

cion.

No obgtante, la Sociedad, tomando en consderacion que la exclusién de
cotizacién de las acciones de Hisalba conlleva una pérdida de liquidez del
vaor, asi como las sugerencias formuladas por los Srs. accionistas en la
Junta Genera celebrada € dia 7 de enero de 1999 en la que se acordd soli-
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citar la excluson de cotizacion de las acciones de la Sociedad, ha acordado
ofrecer en la presente oferta a sus accionistas la cantidad de 2.200 pesetas
(13,22 euros) por accion, debiéndose considerar la diferencia entre las 1.950
pesetas (11,72 euros) que, ajuicio de la Sociedad congtituye e valor red de
las acciones, y las 2.200 pesetas (13,22 euros) ofrecidas, como prima por la
referida pérdida de liquidez ddl valor Hisalba.

NUmero méaximo y minimo de valores a los que se extiende la Ofer-

ta.

La Sociedad se compromete a adquirir la totalidad de las acciones de Hisdl-
ba, a excepcion de las que se encuentran inmovilizadas en virtud de com-

promiso expreso manifestado por sustitulares de no acudir a esta Oferta.

No existe nimero maximo ni minimo de valores del que dependa o d que se

condicione lavalidez de la Oferta

Garantias constituidas por € oferente para la liquidacién de su

oferta.

Se acompafia, como Anexo 6, ava de Banco Santander, S.A., por importe
de 2.412.740.000 pesetas (14.500.859,45 euros), importe que cubre de
forma bastante la contraprestacion que debe hacerse efectiva en e caso de
que esta Oferta PUblica de Adquisicion fuera aceptada por todos los titula:
res de acciones en circulacion que pueden acogerse a la Oferta. La garantia
se ha otorgado con carécter irrevocable y cubre todas las obligaciones de

pago de Hisalba que resulten de la Oferta,
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6. Declaracién relativa a un posible endeudamiento de la sociedad

oferente paralafinanciacion dela oferta.

La Sociedad tiene concedidas lineas de crédito un por importe superior alos
13.000.000.000 de pesetas, que, a la fecha de edta oferta se encuentran
précticamente sin disponer. Los desembolsos que Hisalba tenga que redlizar
con ocasion de la presente oferta serén afrontados por la Sociedad con car-

go alasreferidas lineas de crédito.

[1l.  ELEMENTOSFORMALESDE LA OFERTA.

1. Plazo de aceptacion de la Oferta.

El plazo de aceptacion de la oferta serd de un mes contado a partir del dia
de publicacién del primero de los anuncios de la Oferta Publica de Adquis-
cibn aque serefiere e art. 18 del Real Decreto 1.197/1991, de 26 dejulio.

Hisalba podré prorrogar, previa autorizacion de la C.N.M.V., dicho plazo
de aceptacion de conformidad con lo establecido en € art. 19 del Red De-
creto 1.197/1991, de 26 dejulio, sin que, en ninglin, caso pueda superarse €

[imite méximo de dos meses.

El plazo se computard de fecha a fecha. S @ Ultimo dia del plazo fuera
inhabil a efectos bursdtiles en cualquiera de las Bolsas de Madrid, Barcelo-
na, Bilbao o Vaencia, la Oferta se extendera autométicamente hasta € dia
hébil sguiente.
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Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para

manifestar su aceptacion.

Los degtinatarios de la oferta que deseen manifestar su aceptacion, deberan
redlizarlo por escrito, dentro del plazo indicado através de cudquier Socie-
dad 0 Agencia de Vaoresy Bolsa, miembro de las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao o Vaencia, quien res-

pondera de latitularidad y tenencia de los valores que se acojan ala oferta.

Los miembros del mercado que reciban declaraciones de aceptacion de la
Oferta comunicarén las mismas a dia Sguiente de su recepcion tanto a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Vdencia, como ala Sociedad oferente através de BSN, S.A. Sociedad de

Vaoresy Bolsa, en € siguiente domicilio y nimeros de teléfono y fax:

Domicilio: P° dela Castdlana, 32, 28046 Madrid
Teéfono: 915 758 140
Fax: 915 750 507

Las declaraciones de aceptacion seran irrevocables, careciendo de validez s

Se someten a condicion alguna

Deberd acompafiarse la documentacion suficiente que acredite la titularidad

de losvdoresy faculte pararedizar la disposicion de los mismos.
En ninglin caso la Sociedad oferente aceptara valores cuyas referencias de

registro sean posteriores a Ultimo dia del plazo de aceptacion de la presente

oferta; es decir, cudquier accion que se ofrezca en venta debera haber sido
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adquirida, como méximo, d Ultimo dia del periodo de aceptacion de esta

oferta

Formay plazo en € querecibiran la contraprestacion.

Se considerara como fecha de la compraventa la de publicacion del resulta:
do de la oferta en los digintos Boletines de Cotizacion de las Bolsas de
Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, produciéndose la liquida-
cion de las compraventas segun € procedimiento establecido paralo por €
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores.

Desde |la fecha de findlizacion del periodo de aceptacion de la Oferta hastala
fecha de comunicacion del resultado ala C.N.M.V. transcurrird un plazo de
cinco dias como méximo. Conocido por la C.N.M.V. € totd de aceptacio-
nes, dicha Ingtitucion comunicaré € resultado definitivo de la Oferta, en €
plazo de tres dias, a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Vaencia que publicardn dichos resultados a dia siguiente
en € correspondiente Boletin de Cotizacion.

Las acciones de Hisaba quedarén excluidas de negociacion una vez e li-

quide la presente oferta.
Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta.
La Sociedad soportara todos los corretgies de la compraventa imputables a

los vendedores, hasta un méximo de un 1 por mil, Sempre que la aceptacion
serediceatravésde BSN, S.A. Sociedad de Vaoresy Bolsa
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Los canones de contratacion, gestion bursitil y liquidacion seran satisfechos
por la Sociedad.

En ninglin caso la Sociedad se hard cargo de las eventuales comisiones y
gastos de las entidades depositaria y administradoras de las acciones cuyos
titulares acepten. Tampoco se hard cargo la Sociedad de cualesquiera gastos

0 costes que no sean los expresamente indicados con anterioridad.

5. Designacién de las sociedades o agencias de valores y bolsa que ac-

than por cuenta del oferente.

Actta por cuenta de la Sociedad oferente BSN, S.A. Sociedad de Vaoresy
Bolsa, con domicilio en P° de la Castellana, 32, 28046 Madrid.

V. OTRASINFORMACIONES.

1. Finalidad de la Oferta.

La Junta Genera de Accionistas de la Sociedad celebrada € dia 7 de enero
de 1999 en & domicilio socid acordd solicitar la excluson de cotizacion de
sus vaores, facultando d Consgo de Administracion para solicitar de la
C.N.M.V dicha excluson. Adicionamente, dicha Junta acordd autorizar a
Consgo de Administracion para que pudiera proceder a la adquisiciéon deri-
vativa de hasa UN MILLON NOVENTA Y SEIS MIL SETECIENTAS
(1.096.700) acciones propias, 10 que representa un  4,267874150365 por
ciento del capita social, para atender las aceptaciones que se presentasen en
esta Oferta. Como Anexo 7 se acomparia acta notaria de los acuerdos de la
Junta General de Accionistas, asi como certificacion de los acuerdos del
Consgo de Administracion celebrado € 17 de febrero de 1999.
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En todo caso, las acciones que se adquieran por la Sociedad en la presente
Oferta, sumadas a las que en cada momento tenga la sociedad en autocarte-
radirecta o indirectamente, no superarén e 10% del capita socidl.

Se hace congtar que la Sociedad se halla en digposicidn de dotar la reserva
indisponible a que se refiere e articulo 79.3 de la Ley de Sociedades And-

nimas.

La findidad de la presente Oferta, por tanto, es la de obtener de la
C.N.M.V laautorizacion parala excluson de contratacion publicay cotiza-

cion oficid en los mercados bursétiles de las acciones de la Sociedad.

Con la presente oferta se pretende, en virtud de las previsones contenidas
en d articulo 7 del Redl Decreto 1.197/1191, salvaguardar los intereses le-
gitimos de los accionistas minoritarios de la Sociedad, habida cuenta de la
adopcion por la Junta General de Accionistas del acuerdo de solicitud de
exclusén de las acciones de contratacion publica y cotizacion oficial de las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, asi como del
Sistema de Interconexion Burstil. Dicha exclusién fue propuesta por €
Consgo de Administracion de la Sociedad a la Junta General Extraordinaria
de accionigtas por razon de la sgnificativa reduccion del capita flotante o
free float de la Sociedad que, tras la liquidacion de la Oferta Publica de Ad-
quisicion de acciones de la Sociedad formulada por su accionista mayorita:
rio en diciembre de 1996, quedd reducido a menos de un 5% del capita so-
cial.

En concreto, se pretende proporcionar a los accionistas minoritarios, que
representan € 4,267874150365 del capita socid, la oportunidad de engje-
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nar sus acciones ante la progresiva y congante disminucion de la liquidez
del vaor, y la previsiéon de que las acciones de la Sociedad no podran cum+
plir los requisitos de difusién y negociacién necesarios para € manteni-
miento de la cotizacion del valor. En este sentido, la Sociedad estima que la
presente Oferta condtituye un procedimiento que evita las desgualdades y
ofrece alos accionigtas la oportunidad de dar liquidez a su inversién con las
garantias previstas en € Red Decreto 1.197/1991, de 26 dejulio.

Adguisicion o disposicion de activos

La Sociedad no tiene previsto ninglin plan relativo a la adquisicion o dispo-
Sicion de activos que pueda afectar sustancidmente a desarrollo de sus ac-
tividades. Aamismo, la Sociedad no tiene previstos, alafecha de la presente
oferta, planes o iniciativas relativos a operaciones fusion, escison, transfor-

macion, o transmision de acciones relativos a Hisalba

M odificaciones estatutarias y del érgano de administracion

Como consecuencia del acuerdo de solicitud de exclusion de la cotiza-
cion de las acciones de la Sociedad, el Consgjo de Administracion de la
misma propuso a los sefiores accionistas la modificacion del articulo 5
de los estatutos sociales en e sentido de eliminar la mencién que en €
mismo se contenia al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valo-
res como entidad encargada de la llevanza del registro contable de las
acciones de la Sociedad asi como de eliminar otra menciones que se es-
timaban innecesarias. La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de
enero de 1999 aprobd € acuerdo, quedando redactado e articulo 5 de
los estatutos de la Sociedad del siguiente modo:
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“ Articulo 5.- CAPITAL SOCIAL Y REPRESENTACION DE LAS AC-
CIONES

El capital dela Sociedad es de 25.696.634.000 Pesetas, y esta dividido
en 25.696.634 acciones de 1.000 Pesetas de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del 1 al 25.696.634, ambos inclusive, y de

idéntica clasey serie.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembol sadas.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta,
siéndole aplicable la normativa en cada momento vigente para esta

clase de representacién de las acciones.”

A lafecha de la presente oferta no se prevén tampoco modificaciones en

la estructura del 6rgano de administracion.

Derecho de la competencia.

La presente oferta no esta incluida dentro del &mbito de las operaciones
de concentracion previstas en €l articulo 14 de la Ley 16/1989 de 16 de
julio de Defensa de la Competencia, ni tiene la dimensién comunitaria
prevista en e Reglamento (CEE) nimero 4064/1989 del Consgjo de las
Comunidades Europeas, de 21 de diciembre de 1989, por lo que no sera
de aplicacion lo previsto en € apartado c) del articulo 24 del Rea De-
creto 1.197/1991, de 26 de julio.
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Direcciéon General de Politica Comercial e Inversiones Exteriores.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 7 y 8 del Real Decreto
671/1992, de 2 de julio, sobre inversiones extranjeras en Esparia, la So-
ciedad ha solicitado y obtenido de la Direccién Genera de Politica Co-
mercia e Inversiones Exteriores la verificacion previa de la adquisicion
por la Sociedad de las acciones propias a las que se dirige la Oferta. Se

adjunta como Anexo 8 copia del correspondiente impreso MC-5.

Disponibilidad del Folleto.

Ejemplares del presente folleto con sus anexos, estarén a disposicion de los
interesados en la C.N.M.V ., en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vdencia, en & domicilio de la So-
ciedad oferentey en e de BSN, S.A. Sociedad de Vaoresy Bolsa, en P° de
la Castellana, 32, 28046 (Madrid).

En Madrid, a17 de febrero de 1999.

Fdo.: D. Saverio A. Banchini
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LISTA DE ANEX

Certificacion de la congtitucién de la Sociedad y posteriores modificaciones estatu-

taries.

Informe anuad de Hisaba correspondiente a 1997, que incluye la Auditoria de
Cuentas y las Cuentas Anuales del gercicio cerrado a 31 de diciembre de 1997.

Cuentas no auditadas del gercicio cerrado a 31 de diciembre de 1998 (estimaciones;
sinformular por & Consgjo de Administracion de Hisalbay sin auditar ).

Certificacion de legitimacion de las acciones de la Sociedad a los que no se extiende

la Oferta.

Informe de valoracion de Warburg Dillon Read.

Ava dd Banco Santander, SA.

Acta notaria de los acuerdos adoptados por la Junta Genera de Accionistas. Certi-
ficacién de acuerdos del Consgjo de Administracion celebrado € 17 de febrero de

1999.

Verificacion de lainversén por la Direccién Genera de Transacciones Exterioresy

Politica Comercidl.

Modelo dd anuncio oficia de la Oferta Piblica de Adquisicion.



