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La Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. en su reunion celebrada el 28
de abril de 1999, acordd redenominar la cifra de capital social en euros &
iguaimente reducir el capital social de la compafiia, de modo que guede fijado
en 1.270.502.540,40 euros, a fin de que el valor nominal de las acciones sea
de 1,2 euros por accion.

La referida Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. delego en el
Consejo de Administracién, autorizandole para delegar, a su vez, en la
Comision Ejecutiva, la determinacion de la fecha de ejecucion de los acuerdos
anteriores. De conformidad con las citadas delegaciones, el pasado 21 de
septiembre de 1999, ia Comision Ejecutiva acordé ejecutar, con fecha 1 de
octubre de 1999, los citados acuerdos.

Adjunto remito copia de los referidos acuerdos de la Junta Generai de
Accionistas del 28 de abril de 1999, del Consejo de Administracion del 10 de
septiembre de 1999 y de la Comision Ejecutiva del 21 de septiembre de 1999.

Salvador Montejo Velilla
Secretario General y del Consejo
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ENDESA, SOCIEDAD ANONIMA
Redenominaciéon en euros y reduccion del capital social

1.- La Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunién del dia
28 de abril de 1999 adopto el acuerdo que a continuacién se transcribe:

“1, De conformidad con 1o previsto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccion del euro, redenominar la cifra de capital social de
ENDESA, S.A., mediante la aplicacién a dicha cifra del tipo de conversion del
euro fijado por el Reglamento (CE) n° 2866/98, del Consejo, de 31 de diciembre,
es decir, 166,386 pesetas por euro. )

Por tanto, siendo el capital social de ENDESA, S.A., una vez llevada a efecto la
fusion gue se somete a la deliberacion y aprobacion de esta Junta General, de
211.750.423.400 pesetas, integrado por 1.058.752:117 acciones representadas
mediante anotaciones en cuenta de 200 pesetas de valor nominal cada una, el
capital expresado en euros con e! redondeo al céntimo mas proximo previsto en
el articulo 11 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del euro,
gueda fijado en la cifra de 1.272.645.675,72 euros, y, de conformidad con lo
previsto en el articulo 21 de la citada Ley 46/1998, &l valor nominal de las
acciones de la Sociedad, hallado mediante la multiplicacién de 1a cifra de capital
expresada en euros por el nimero que expresa la parte alicuota del capital social
que el valor nominal de cada accion representa respecto de la cifra original
expresada en pesetas, gueda fijado en 1,20202420876756 euros cada accion.

2. Reducir el capital social de la Sociedad, que ascenderia segun lo
anteriormente indicade a2 1.272.645.675,72 euros, en la cuantia de
2.143.13532 euros con el fin de incrementar las reservas voluntarias y
redondear el valor nominal de las acciones a 1,2 euros por accion. En
consecuencia, la nueva cifra del capital social de la Sociedad quedara
establecida en 1.270.502.540,40 euros.

Esta operacion se realizara tomando como base el Balance cerrado al 31 de
diciembre de 19898 verificado oportunamente por Arthur Andersen gue ha sido
aprobado por esta misma Junta General bajo el punto Primero del Orden del
Dia.

Dicha reduccién se llevara a cabo mediante la disminucién del valor nominal de
todas las acciones existentes en 2.143.13532 euros (es decir,
0,00202420876756 euros por accion), por lo que el valor nominal de las
acciones de la Sociedad pasara de 1,20202420876756 euros por accion a 1,2
Uros por accion.
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La reduccion de capital se realizara integramente con cargo a reservas libres
de la Sociedad, por lo que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
167.3° de la Ley de Sociedades Andnimas, los acreedores de la Sociedad no
gozan de derecho de oposicion a la reduccion. Asimismo, se dotara la reserva
a la que se refiere el citado articulo por el importe de la disminucion del valor
nominal de {as acciones, en los términos y condiciones legalmente previstos.

3. Aprobar la nueva redaccion de los articulos 5° y 6° de los Estatutos Sociales
que, una vez inscrita en el Registro Mercantil la escritura de la fusion a que se
refiere el punto Sexto del Orden del Dia y ejecutados los acuerdos de
redenominacion y reduccion del capital social anteriores, sera la siguiente:

Articulo &°. Capital social

El capital social de la sociedad es de 1.270.502.540,40 euros y esta
integramente suscrito y desembolsado.

Articulo 6°. Las acciones

El capital social esta integrado por 1.058.752.117 acciones de 1,2 euros de
valor nominal cada una, que estaran representadas por anotaciones en cuenta
y pertenecen a una misma clase.

Las 1.058.752.117 acciones que componen el capital social, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, tienen la consideracion de valores mobiliarios
y s& rigen por o dispuesto en la normativa reguladora del mercado de valores.”

4. Delegar en el Consejo de Administracion, autorizandole para delegar a su
vez en la Comision Ejecutiva, la determinacién de la fecha de ejecucién de los
anteriores acuerdos dentro de un plazo no superior a tres meses contados
desde la fecha en que tenga lugar la inscripcién registral de la fusién y
consecuente ampliacion de capital a que se refiere el punto Sexto del Orden
del Dia, asi como todas las facultades precisas para el complemento,
subsanacion en su caso, y ejecucién de los acuerdos adoptados en este punto
del Orden del Dia, as! como para adoptar cuantas decisiones requiera la
cotizacién bursatil de las acciones resultantes de dichos acuerdos”.

2.~ El Consejo de Administraciéon de la Sociedad en su reunién del dia 10
de septiembre de 1999 adopté el siguiente acuerdo:

“‘En uso de la delegacion de facultades efectuada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 1999, relativa a la
redenominacion en euros y reduccién del capital social, se acuerda delegar en
fa Comision Ejecutiva del Consejo de Administracién la determinacion de la
fecha de ejecucion del referido acuerdo, en los términos establecidos por la
citada Junta General.” '
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3.- La Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion de la Sociedad
an su reunion del dia 21 de septiembre de 1999 adoptdé el acuerdo
siguiente:

“4. Una vez inscrita la fusidn por absorcion de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A., FUERZAS FELECTRICAS DE CATALUNA, S.A,
EMPRESA HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, $.A., ELECTRICAS
REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A., GAS Y ELECTRICIDAD, S.A, UNION
ELECTRICA DE CANARIAS, S.A., ELECTRA DE VIESGO, S A. y SALTOS
DEL NANSA, S.A. por ENDESA, S.A., y aumentado el capital social de la
Sociedad como consecuencia de dicha fusién por absorcion, se decide, en
ejercicio de la autorizacion conferida en virtud de los Acuerdos Octavo y
Undécimo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el pasado 28 de abril de 1999, y de conformidad con la delegacion
efectuada por el Consejo de Administracién de la Sociedad en favor de esta
Comision Ejecutiva el dia 10 de septiembre de 1999, ejecutar con fecha 1 de
octubre de 1.999 el mencionado Acuerdo QOctavo de la Junta- General en su
apartado primero, relativo a la redenominacion en euros de la cifra del capital
social de la Sociedad.

En consecuencia, y de conformidad con lo previsto en el referido Acuerdo
Qctavo, la cifra del capital social de ENDESA, S.A., que en la actualidad
asciende a 211.750.423.400 pesetas, queda redenominada en
1.272.645.675,72 euros, mediante la aplicacion a dicho importe en pesetas del
tipo oficial de conversion del euro, es decir, 166,386 pesetas por euro, y el
redondeo de la cifra resultante (1.272.645.675,718 euros) al céntimo mas
préximo, todo ello de conformidad con lo establecido en la Ley 46/1998, de 17
de diciembre, sobre introduccion del euro, Se deja constancia de que el valor
nominal de cada una de las acciones de la Sociedad, una vez ejecutada esta
redenominacion, pasa a ser de 1,20202420876756 euros, y de que tales
acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, rigiendose por
lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado de valores.

2. En ejercicio de la autorizacion conferida en virtud de los Acuerdos Octavo y
Undécimo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el pasado 28 de abril de 1999, y de conformidad con la delegacion
efectuada por el Consejo de Administracion de la Sociedad en favor de esta
Comision Ejecutiva el dia 10 de septiembre de 1999, se decide ejecutar con
fecha 1 de octubre de 1.999 el mencionado Acuerdo Octavo en su apartado 2,
relativo a la reduccion del capital social de la Sociedad, a cuyo efecto, y
conforme a los términos del mismo, queda reducido el capital social a
1.270.502.540,40 euros, mediante la disminucion del valor nominal de todas las
acciones existentes en 2.143.135,32 euros, esto es, 0,00202420876756 euros
por accion, de tal modo que el valor nominal de cada una de las acciones de la
Sociedad pasara de 1,20202420876756 a 1,2 euros.
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La reduccion de capital se realiza integramente con cargo a reservas libres de
la Sociedad, por lo que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 167.3 de
la Ley de Sociedades AnoOnimas, los acreedores de la Sociedad no gozan de
derecho de oposicion a la reduccién del capital social de la Sociedad.
Asimismo, se dota la reserva a la que se refiere el precitado articulo por el
importe de la disminucién del valor nominal de las acciones, reserva esta de la
que Gnicamente sera posible disponer con los mismos requisitos que los
exigidos para la reduccion de capital social.

La mencionada operacion se ha realizado tomando como base el Balance
cerrado el 31 de diciembre de 1998 verificado con fecha 9 de febrero de 1.999
por Arthur Andersen y Cia, S.Com. y que fue aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de 28 de abril de 1999.

3. Como consecuencia de los acuerdos precedentes, en ejercicio de la
autorizacion conferida en virtud de los Acuerdos Octavo y Undécimo de la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado 28
de abril de 1999, y de conformidad con la delegacion efectuada por el Consejo
de Administracion de Ia Sociedad en favor de esta Comision Ejecutiva el dia 10
de septiembre de 1999, los articulos 5° y 6° de los Estatutos Sociales de
ENDESA, S.A. quedan redactados en los siguientes términos:

“Articulo 5°. Capital social

El capital social de la Sociedad es de 1.270,502.540,40 euros y esta
integramente suscrito y desembolsado.

Articulo 6°. LLas acciones
El capital social esta integrado por 1.058.752.117 acciones de 1,2 euros de

valor nominal cada una, que estaran representadas por anotaciones en cuenta
y pertenecen a una misma clase.

Las 1.058.752.117 acciones que componen el capital social, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, tienen la consideracion de valores mobiliarios
y se rigen por lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado de vaiores.”

4. Facultar al Presidente del Consejo de Administracién, D. Rodolfo Martin
Villa, al Consejero Delegado, D. Rafael Miranda Robredo, al Director General
de! Negocio Eléctrico, D. José Damian Bogas Gaélvez, al Director General de
Planificacién y Medios, D. Luis Rivera Novo, al Director Corporativo
Economico- Financiero, D. José Luis Palomo Alvarez al Director Corporativo
de Asesoria Juridica, D. Francisco de Borja Acha Besga y al Secretario
General y del Consejo de Administracién, D. Salvador Montejo Velilla, para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda:
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(if)

(iif)

suscribir los documentos publicos y/o privados y realizar cuantos actos,
negocios juridicos, contratos, declaraciones y operaciones sean
procedentes para la ejecucion y desarrollo de los acuerdos adoptados en
esta Comision Ejecutiva;

realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos y operaciones sean
procedentes en orden a la inscripcion de los acuerdos precedentes en el
Registro Mercantil, incluyendo, en particular, y entre otras facultades, las
de comparecer ante Notario para otorgar escrituras publicas o actas
notariales necesarias © convenientes a tal fin, publicar los
correspondientes anuncios y formalizar cualquier otro documento publico o
privado que sea necesario 0 conveniente para la inscripcion de tales
acuerdos, con facultad expresa de subsanacion, sin alterar su naturaleza,
alcance o significado; vy

comparecer ante las autoridades administrativas competentes, en
particuiar, el Ministerio de Economia y Hacienda, asi como ante otras
autoridades, administraciones e instituciones, en especial, la Comision
Nacional del Mercado de Valores, el Servicio de Compensacion y
Liguidacion de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores y cualquier otra que fuera competente en relacion con
cualesquiera de los acuerdos adoptados, a fin de realizar los tramites y
actuaciones necesarios para su mas completo desarrollo y efectividad.”

Madrid, a veintisiete de septiembre de mil novecientos noventa y nueve. El
Secretarigdel Cﬁi’aejo de Administracién D. Salvador Montejo Velilla.
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