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ESCRITURA DE PRIMERA MODIFICACION DE LA
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE BBVA RMBS 9 FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION

kkkkkkkkkkkkkhkkkkkkhkkhkkkkkhkkhkkkhkkhkkkkkhkkhkkkhkkhkkkkkhkkkkkhkkkkkhkkkkkkkhkkk

NUMERO TRES MIL SEISCIENTOS DIECIOCHO. -----------

En Madrid, mi residencia, a once de octubre de dos mil

doce.
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE:
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE:

En nombre y representacion de EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la "Sociedad Gestora ") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a).- Del acuerdo adoptado por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 8 de
marzo de 2010, segun consta en la certificacién expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, de fecha 16 de marzo de 2010, que quedd unida a la
escritura de Constitucion del Fondo que por la presente es objeto

de modificacion; y de la propia escritura de Constitucién, a la que



se remite.

b).- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el niumero 783 de
orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio, el dia 16 de
febrero de 2000, con el niumero 566 de su protocolo; D. Juan
Carlos Carnicero Ifiguez los dias 30 de noviembre de 2009, y 1
de junio de 2010, con los numeros 1737 y 579, respectivamente,
de su protocolo. Exhibe en este acto copias autorizadas y
debidamente inscritas en el Registro Mercantil de dichos
apoderamientos, considerando yo, el Notario, suficientes las

facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus facultades.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este acto y, al efecto,
---------------------------- EXPONE:

.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “BBVA RMBS 9 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), con domicilio en
Madrid, calle Lagasca, 120, y con C.l.F., nimero V85936391,
mediante escritura publica otorgada ante el que fue Notario de

Madrid, Don Roberto Parejo Gamir , el dia 19 de abril de 2010 ,



con el numero 1.285 de protocolo (la “Escritura de
Constitucion ”) de acuerdo con el régimen legal previsto por el
Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de

aplicaciéon, y demas normativa aplicable.

[I. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") reqistro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (el “Folleto ") el dia 15 de
abril de 2010.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”) sobre Préstamos Hipotecarios.
Asimismo, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, emitio
12.950 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe  nominal conjunto de 1.295.000.000,00 euros (los

“Bonos ).




V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucion del Fondo por las agencias de
calificacion Moody’s Investors Service Espafia (“Moody’'s™) vy
Standard & Poor's Espafia, S.A. -actualmente denominada,

Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited,

Sucursal en Espaia- (“S&P”).

Las calificaciones asignadas por Moody's y S&P

inicialmente y en la actualidad son las siguientes:

Moody’s S&P

I ni ci al Act ual I ni cial

Act ual

Bonos Aaa( sf) A3(sf) AAA( sf)

A-(sf)

VI. Que BBVA, en su condicion de Entidad Suscriptora,
suscribié la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. BBVA ha
comunicado a la Sociedad Gestora que mantiene la titularidad de
la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Adicionalmente,
BBVA es la Unica contraparte de los contratos firmados con el

Fondo.

VII. Que BBVA y la Sociedad Gestora han acordado solicitar

a DBRS Ratings Limited la asignacion de calificacion a los Bonos.

DBRS Ratings Limited es una agencia de calificacion con

domicilio en 1 Minster Court 10th Floor, Mincing Lane, London,




EC3R 7AA, United Kingdom. DBRS Ratings Limited ha sido
inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre de 2011 como
agencia de calificacion crediticia en la Union Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad
Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de -calificacion

(‘DBRS”)

S&P, Moody’s y DBRS, conjuntamente, seran consideradas

las “Agencias de Calificacion”.

VIIl. Que la asignaciéon de la calificacion a los Bonos por
DBRS supone la modificaciébn de los siguientes contratos para
incluir los criterios de DBRS en situaciones de descenso de la
calificacién crediticia de la deuda de las contrapartes de los
contratos y de las actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos:

a) Contrato de Administracibon de los Préstamos

Hipotecarios y Deposito de los Certificados de Transmision de

Hipoteca (el “Contrato de Administracion ).
b) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

c) Contrato de Permuta Financiera.




d) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos

en adelante, conjuntamente, los “Contratos ”.

IX. Que, con fecha 17 de septiembre de 2012, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como
unico titular de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y
Unica contraparte de los contratos firmados por el Fondo,
modificaron los Contratos para actualizar los criterios de S&P tras
la rebaja de la calificacion de la deuda de BBVA de 30 de abril de
2012.

X. Que como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora procede a modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo los criterios de
DBRS en situaciones de descenso de la calificacion crediticia de
las contrapartes de los Contratos y de las actuaciones a llevar a
cabo en esos supuestos y para adaptar los criterios de S&P

recogidos en la Escritura de Constitucion a la modificacion de los

Contratos mencionada en el expositivo anterior.---

XI. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades

prestamistas y deméas acreedores del Fondo afectados por la



modificacién de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle:

BBVA en su condicién de unico titular de la totalidad de los
Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los Contratos de
Administracion, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera, de
Agencia de Pagos de los Bonos, de Préstamo para Gastos
Iniciales, de Préstamo Subordinado y de Intermediacién

Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia del

documento que se adjunta como Anexo 1.

XIl. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de la
Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la
CNMYV dicho cumplimiento.

XIll. Que, con fecha 11 de octubre de 2012, DBRS ha

asignado la calificacién A (sf) a los Bonos. Se adjunta copia de

dicha carta de DBRS como Anexo 2.

XIV.- Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,



segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constituciéon del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
1y 2 que se han citado, que se regira por las siguientes: ------------
------------------------ ESTIPULACIONES:
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ---------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacién debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
guedardn protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura de Modificacion. -------------

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva

redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo de acuerdo a lo siguiente: -
1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccién: -----------
“(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito con
una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda no

subordinada y no garantizada de BBB-, segun la escala de



calificacion a largo plazo de S&P, de P-1, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Moody’s, y una Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBB, o un préstamo que se destinaran
integramente a la amortizacién anticipada de los Bonos. El pago
de los costes financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuard de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.” ---------

2) Los parrafos segundo y siguientes de la estipulacién 10.2

relativa a la Gestion de Cobros del Contrato de Administracion

son sustituidos por los parrafos siguientes:

“Las cantidades que el Administrador reciba derivadas de
los Préstamos Hipotecarios que correspondan al Fondo las
ingresard en su integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
segundo (2°) dia posterior al dia en que fueren recibidas por el
Administrador o, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente
dia héabil (las “Fechas de Cobro”), valor ese mismo dia. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con

arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid.

En caso de descenso de la calificacion crediticia de la deuda

a largo plazo no garantizada y no subordinada del Administrador



por debajo de Baa3, segun la calificacibn de Moody’s, el

Administrador:

(i) constituird un depdsito en efectivo a favor del Fondo en
una entidad con una calificacién crediticia minima de su deuda a
corto plazo de P-1, segun la calificacion de Moody’s, 0 ---------------
(ii) contratara una linea de crédito incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento de la Sociedad Gestora con una entidad
con una calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo

de P-1, segun la calificacién de Moody’s.

El importe del depoésito o el limite maximo de la linea de
crédito contratada sera por un importe equivalente al importe
estimado agregado de las cuotas de amortizacion y de intereses
gue generarian los Préstamos Hipotecarios durante el mes de
mayor cobro de cuotas de amortizacion y de intereses desde la
fecha de pérdida de la calificacion Baa3, segun la calificacion de
Moody’s, en el supuesto de que la tasa de morosidad de los
Derechos de Crédito fuese del 0,00% y a una TACP del 10,00%.

El Fondo Unicamente podra disponer de dicho depdsito o de
la linea de crédito en el importe de las cantidades que dejase de
percibir del Administrador, en su caso, que correspondan al Fondo

y que el Administrador hubiera percibido de los Préstamos

Hipotecarios y no hubieran ingresado al Fondo. ----
En caso de descenso de la calificacion crediticia de la deuda

a largo plazo no subordinada y no garantizada del Administrador



por debajo de BBB-, segun la escala de calificaciéon de S&P, que
pudiera dar lugar a un descenso en las calificaciones otorgadas
por S&P a los Bonos, el Administrador llevard a cabo alguna de

las siguientes acciones:

(i) obtener de una entidad, con calificacién crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB-, segun la escala de calificacion de S&P, en un plazo maximo
de treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar
dicha circunstancia, un aval a primer requerimiento, que cumpla
con los criterios de S&P vigentes en cada momento, por un
importe tal que permita mantener las calificaciones otorgadas a

los Bonos por S&P; o

(i) constituir un deposito en efectivo a favor del Fondo para
gue no se perjudique la calificacion otorgada a los Bonos por
S&P, en un plazo maximo de diez (10) dias a contar desde el
momento que tenga lugar la mencionada circunstancia, en una
entidad con una calificacion crediticia minima de su deuda a largo

plazo no subordinada y no garantizada de BBB-, segun la escala

de calificacion de S&P.

El importe del aval o del depésito serd por un importe



equivalente al importe estimado agregado de las cuotas de
amortizacibn y de intereses que generarian los Préstamos
Hipotecarios durante un mes desde la fecha de pérdida de la
calificacion BBB-, segun la escala de calificacion de S&P,
calculado con una TACP basada en la TACP historica de los

Préstamos Hipotecarios cedidos al Fondo.

El Fondo Unicamente podra ejecutar el aval o disponer del
importe del depdsito en el importe de las cantidades que dejase
de percibir del Administrador, en su caso, que correspondan al

Fondo y que el Administrador hubiera percibido de los Préstamos

Hipotecarios y no hubiera ingresado al Fondo.-----

Si la calificacién publica asignada por DBRS o0 en caso de
no existir, las valoraciones internas y/o calificaciones privadas
realizadas por DBRS (la “Calificacion de DBRS”) para la deuda a
largo plazo no garantizada y no subordinada del Administrador
fuera rebajada de la calificacion BBB (low) a largo plazo, o le fuera
retirada su calificacion, el Administrador debera llevar a cabo
alguna de las siguientes acciones: (i) buscar una entidad con
calificacion suficiente que le sustituya en sus funciones de
Administrador (ii) buscar un administrador de respaldo, o (iii)
constituir un depdsito en efectivo a favor del Fondo por una
cantidad que esté en linea con los criterios de DBRS. ----------------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por

la realizaciéon y formalizacion de las anteriores acciones, conforme



a los criterios de las Agencias de Calificacion, seran por cuenta

del Administrador.
El Administrador en ningun caso abonara cantidad alguna al

Fondo que no hubiere recibido previamente de los Deudores en

pago de los Préstamos Hipotecarios.”

3) En la estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” se afiade, como nuevo parrafo a incluir
entre el segundo y tercer parrafo de dicha estipulacién, el parrafo

siguiente:

“Las calificaciones asignadas a los Bonos por DBRS
constituyen una opinién acerca del pago puntual de intereses y el
pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de
conformidad con los documentos de la operacion. Las
calificaciones de los Bonos no constituyen una opinién acerca de
la probabilidad o frecuencia de que se produzcan amortizaciones
sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el
tenedor de los Bonos obtenga un rendimiento inferior al esperado.
Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una opinién y
no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad

de efectuar sus propios analisis de los valores a adquirir.” -----------



4) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1
relativa al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BBVA o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de
los Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo
de BBB-, segun la escala de calificacion a largo plazo de S&P, o
de P-1, segun la escala de calificacion de corto plazo de Moody’s,
o por debajo de BBB a largo plazo segun la calificacion publica
asignada por DBRS o0 en caso de no existir, las valoraciones
internas y/o calificaciones privadas realizadas por DBRS (la
“Calificacion de DBRS”), la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento
gue tenga lugar el descenso por debajo de BBB- o de P-1 o de
BBB, debera poner en practica, alguna de las opciones descritas
a continuacion que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada

a los Bonos por las Agencias de Calificacion: -----

a)Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima



de su deuda no subordinada y no garantizada de BBB-, segun la
escala de calificacion a largo plazo de S&P, y/o de P-1, segun la
escala de calificacion a corto plazo de Moody’s, y/o con
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentra en situacion de “Under Review
(Negative)”), un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BBVA de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacion BBB- y/o P-1 y/o BBB por parte del

Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b)Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda no subordinada y no garantizada posea una calificacion
minima de BBB-, segun la escala de calificacion a largo plazo de
S&P, de P-1, segun la escala de calificacion a corto plazo de
Moody’s, y con Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
gue dicha calificacién se encuentra en situacion de “Under Review
(Negative)”), y contratar la maxima rentabilidad posible para sus

saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de



la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ------

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda no subordinada y no garantizada de
BBVA alcanzara nuevamente la calificacion minima de BBB- a
largo plazo, segun la escala de calificaciéon de S&P, de P-1 a corto
plazo, segun la escala de calificacion de Moody’s, y la Calificacion
de DBRS a largo plazo de BBB, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo a BBVA bajo el

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria).
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran

por cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria garantizado.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el momento
en que se dé el descenso de su calificacidn crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que

la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) o b)

anteriores.”
5) En la estipulacion 18.4 relativa al Contrato de Permuta

Financiera, el apartado 8.2 “Criterio de S&P” se sustituye en su

totalidad por los parrafos siguientes:
“8.2 Criterio de S&P.




De acuerdo con la actualizacion del criterio de
contrapartidas de 31 de mayo de 2012 de S&P “Counterparty Risk
Framework Methodology And Assumptions”, y, en concreto, con la
opcion 1 de reemplazo que serd la que aplique al Contrato de
Permuta Financiera: En el supuesto de que la deuda a largo plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o quien le
sustituya) descienda, en cualquier momento de la vida de los
Bonos, por debajo de una calificacion de BBB (0 su equivalente)
por S&P, la Parte B (0 quien le sustituya), debera constituir una
garantia a favor de la Parte A, en un plazo maximo de 10 Dias
Hébiles, por un importe calculado en funcién del valor de mercado
de la Permuta Financiera y conforme a los requerimientos de los

criterios de S&P de 31 de mayo de 2012.

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no garantizada
y no subordinada de la Parte B (0 quien le sustituya) descienda,
en cualquier momento de la vida de los Bonos, de una calificacion
de BBB- (0 su equivalente) por S&P, la Parte B (0o quien le
sustituya), en un plazo maximo de 60 dias naturales, deberéa: ------
(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del

Contrato de Permuta Financiera, a una tercera entidad que la



sustituya (i) con una calificacion de su deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada minima de BBB por S&P o (ii) con
una calificaciébn de su deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada minima de BBB- por S&P y que constituya una
garantia a favor de la Parte A por un importe calculado en funcion
del valor de mercado de la Permuta Financiera y conforme a los

criterios de S&P:; o

(B) conseguir que una entidad de crédito adecuada para
S&P y con una calificacion de su deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada minima de BBB por S&P, garantice
mediante aval bancario a primer requerimiento, que cumpla con el
criterio de S&P, el cumplimiento de las obligaciones de la Parte B

derivadas del Contrato de Permuta Financiera.

Cualquier garantia estara sujeta a la confirmacion y
mantenimiento de la calificacion de los Bonos otorgada por S&P.
Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones

anteriormente definidas seran a cargo de la contrapartida

inelegible.”
6) En la estipulacion 18.4 relativa al Contrato de Permuta
Financiera, se afiade un nuevo apartado 8.2 “Criterio de DBRS”
con el contenido siguiente:
“8.2 Criterio de DBRS.

(A) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la

Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia de A a largo plazo,



es decir, ocurra un incumplimiento del “Primer Nivel de

Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un plazo no superior a

treinta (30) Dias Habiles:

(a) constituir un depésito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun

lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depdésito de

Efectivo o Valores”); o

(b) que una tercera entidad con Calificacién de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en

condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta



Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacion crediticia de BBB a largo
plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del “Segundo Nivel de
Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un plazo no superior a

treinta (30) Dias Habiles:

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en
condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depodsito de
Efectivo o Valores constituido en el caso de Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion
de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta
Financiera mediante su subrogacion en el mismo, o en virtud de
un nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al

Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las

calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a



favor del Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun

lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depésito

Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra

considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera. ----
Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando

dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de A



para su deuda a largo plazo.
Una entidad tendrd el “Segundo Nivel de Calificacién”

cuando dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS

de BBB para su deuda a largo plazo.”
7) El cuarto parrafo de la estipulacion 18.5 relativa al
Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emisién de Bonos, un descenso en su
calificacién a largo plazo situandose por debajo de BB+, segun la
escala de calificacién a largo plazo de S&P o de P-1, segun la
escala de calificacién a corto plazo de Moody’s, o la Calificacion
de DBRS a largo plazo del Agente de Pagos fuera rebajada a una
calificacién inferior a BBB, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento
gue tenga lugar el descenso por debajo de BB+ o P-1 o BBB,
debera, previa comunicacién a las Agencias de Calificacion, poner
en practica alguna de las opciones descritas a continuacién para
gue no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion: (i) obtener de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de BB+ a largo plazo, segun la escala de calificacion

de S&P y de P-1 a corto plazo, segun la escala de calificacién de



Moody’s, y con Calificacion de DBRS a largo plazo minima de
BBB (sin que dicha calificacion se encuentra en situacion de
“Under Review (Negative)”), un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de
Pagos, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida
de la calificacion de BB+ o de P-1 o de BBB; o (ii) revocar la
designacién del Agente de Pagos como Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda no subordinada y no garantizada de BB+ a
largo plazo, segun la escala de calificacion de S&P, y de P-1 a
corto plazo, segun la escala de calificacion de Moody's y con
Calificacion de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentra en situacion de “Under Review
(Negative)”), que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos. Si BBVA fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la
comision en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a
la establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos.

Todos los costes, gastos e impuestos en gque se incurran por la



realizacién y formalizacién de las anteriores opciones seran por

cuenta de la entidad sustituida.

A los efectos anteriores, se asume que, aunque la
Calificacion de DBRS a largo plazo del agente de Pagos fuera de
BBB pero DBRS hubiera anunciado que dicha calificacion se
encuentra en situacion de “Under Review (Negative)”, se
considerara igualmente que la Calificaciéon de DBRS a largo plazo
del agente de Pagos se encuentra por debajo de dicha calificacion

minima requerida por DBRS.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como Moody’'s y S&P en la estipulacién 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de
Calificacion”, definidas como DBRS, Moody's y S&P de manera
conjunta. Asimismo, todas las referencias realizadas a los
términos “calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones
emitidas por las tres Agencias de Calificacion, es decir, tanto las
calificaciones de los Bonos otorgadas por S&P y Moody’s, como

la calificacion otorgada a los Bonos por DBRS.

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.




Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura de Modificacion seran por cuenta del Fondo,

como gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran

con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a



las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicién en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.
Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre catorce
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
BA, numeros 3247548 y los trece siguientes en orden correlativo.-

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS




Europea de
Titulizacion

D. Ignacio Echevarria Soriano
Direccion Financiera
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Paseo de la Castellana, 81 planta 18
28046 Madrid 28 de septiembre de 2012

Asunto:  BBVA RMBS 8 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacién de
calificacion crediticia por DBRS.

Estimado Sr. Echevarria:

Hacemos referencia a la solicitud a DBRS Ratings Limited ("DBRS") para la asignacion de una
calificacion crediticia a los Bonos emitidos con cargo al Fondo (la "Emisién de Bonos”), promovida a
instancia de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 8.A. ("BBVA"), como (nico titular de la Emision
de Bonos. La asignacion de la mencionada calificacion supondra algunas modificaciones respecto al
contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y de los Contratos de Administracion de los
Préstamos Hipotecarios y Depésito de los Certificados de Transmision de Hipoteca (“Contrato de
Administracidon”), de Aperiura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de
Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, y BBVA. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de
la Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccion dada por la Disposicién Final
cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
debers acreditar:

a) la cbtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asl como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su ¢aso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Le adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucién que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento a nuestra solicitud a la Comision Nacional
del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento
previsto por los eplgrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelva copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BBVA con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BBVA, como Unico titular de la totalidad de la Emision de Bonos, en relacion a las
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones bfébuestas( y aceptaciéon de BBVA de la
calificacién crediticia que asigne DBRS a los Bonos. Asimismo, BBVA se compromete a mantener la
titularidad de la totalidad de la Emisién de Bonos hasta gue se formalice la modificacién de la
Escritura de Constitucion.

2. Consentimiento de BBVA como contraparte de los siguientes contratos suscritos con esta Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de
Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las
modificaciones propuestas:
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(i} Contrato de Administracién.

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
(i) Contrato de Permuta Financiera.

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

(v) Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales.

(vi) Conirato de Préstamo Subordinado.

(vii) Contrato de Intermediacién Financiera.

R

3. Consentimiento de BBVA a la firma de las novaciones o modificaciones de los Contratos de
Administracion, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de
Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de los Bonos con Europea de Titulizacién, en nombre y
representacion del Fondo.

4. Consentimiento de BBVA en su condicién de Entidad Cedente y compareciente en el otorgamiento en
la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el
otorgamiento por Europea de Titulizaciéon, S.A., S.G.F.T. de la escritura de modificacion de la
Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNMV"} haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, 8.A., S.G.F.T.

Mario Masiz Vicente

En Madrid, 2  de septiembre de 2012

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacién de consentimiento y aceptaciéon a
los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma. Asimismo, les
ratificamos que BBVA es el Unico titular de ia totalidad de la Emision de
Bonos y mantendra la titularidad hasta el otorgamiento de la Escritura de
Modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P.

lgnacio Echevarria Soriano
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ANEXO: Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion
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BEBVA RMBS 8 FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucién

Estipulacidén

Modificacion propuesta

3.1.3 (iii) Liquidacion
Anticipada del Forido
Maodificacion apartado
(i)
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (iii) Documanto
de Registro

Escritura
(ifl) Estara facultada para concerar una linea
de credito, con una entidad con calificacion

crediticia minima de su deuda a corlo plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1,
segun las escalas de calificacion de Moody's y de
S&P, respectivamente, 0 un préstamo gue se
destinara  integramente a la  amortizacion
anticipada de los Bonos. El pago de los gastos
financieros devengados y el reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se
efectuaré de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

(iiy Estara facultada para concertar una linea de
crédito con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de BBB-, segun la escala de
calificacion a largo plazo de S&P, de P-1, segtn
la escala de calificacion a corto plazo de
Moody’'s, y una Calificacion de DBRS a largo
plazo de BBB, o un préstamo que se destinaran
integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos. El pago de los costes financieros
devengados y el reembolso de!l principal de la
linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion del Fondo.

10.2 Gestion de
Cobros del Contratn de
Administracion.

Parrafos 2¢ y
siguientes

Referencia Folleto:
3721 2 Moédulo
Adicional

Se mantienen los
criterios de Moody's

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios que
correspondan al Fondo las ingresara en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
septimo dia posterior al dia en que fueren recibidas
por-el Administrador o, en caso de no ser aquel un
dia habil, el siguiente dia habil y con fecha de valor
del séptimo dia natural posterior al dia en que
fueren recibidas por el Administrador, segdn los
términos y condiciones establecidos. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que
lo sean con arreglo al sector de banca de la ciudad
de Madrid.

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacion de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador
por debajo de P-1 o de A-2 seguin la escalas de
calificacion  de  Moody's y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora mediante
comunicacion escrita dirigida al Administrador, le
cursara instrucciones para que dichas cantidades
las ingrese al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
primer dia posterior al dia en que fueren recibidas
por el Administrador, o, en caso de no ser aquel un
dia habil, el siguiente dia habil, valor ese mismo
dia,

La Sociedad Gestora podra cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda & corto
plazo no subordinada y no garantizada del
Administrador no estuviera calificada por Moody's
o S&P.

En caso de descenso de la calificacion crediticia a
largo plazo del Administrador por debajo de Baa3,
seguln la calificacion de Moody's, BBVA:

(i) constituird un depodsito en efectivo a favor del
Fondo en una entidad con una -calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-1,
segun la calificacion de Moody's, o

(i) contratard una linea de crédito incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento de la
Sociedad Gestora con una entidad con una
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo de P-1, segin la calificacion de Moody's.

E} importe del depdsito o el limite maximo de la
linea de crédito contratada serd por un importe
equivalente al importe estimado agregado de las
cuotas de amortizacion y de intereses que
generarian los Préstamos Hipotecarios durante el
mes de mayor cobro de cuotas de amortizacion y
de intereses desde la fecha de pérdida de la

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios que
correspendan al Fondo las ingresard en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
segundo (2°) dia posterior al dia en que fueren
recibidas por el Administrador o, en caso de no
ser aquel un dia habil, el siguiente dia habil (las
"Fechas de Cobro"), valor ese mismo dia, A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los
que lo sean con arreglo al sector de banca de la
ciudad de Madrid.

Criterios de Moody's

En caso de descenso de la calificacion credilicia
a largo plazo del Administrador por debajo de
Baa3, segun la calificacion de Moody’s, BBVA:

(i} constituira un depdsito en efectivo a favor del
Fondo en una entidad con una calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-
1, segun la calificacion de Moedy's, o

(i) contratard una linea de crédito incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento de la
Sociedad Gestora con una entidad con una
calificacién crediticia minima de su deuda a corlo
plazo de P-1, segln la calificacion de Moody's.

El importe del depdsito o ¢l limite maximo de la
linea de crédito contratada sera por un importe
equivalente al importe estimado agregado de las
cuotas de amortizacion y de intereses que
generarian los Préstamos Hipotecarios durante el
mes de mayor cobro de cuotas de amortizacion y
de_intereses desde la fecha de pérdida de ia




BBVA RMBS 9 FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion

Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

Se actualizan los
criterios de S&PF

calificacion Baa3, segun la calificacion de Moody's,
en el supuesto de que la tasa de morosidad de los
Derechos de Crédito fuese del 0,00% y a una
TACP del 10,00%.

El Fondo dnicamente podrd disponer de dicho
depdsito o de la linea de crédito en el importe de
las cantidades que dejase de percibir del
Administrador, en su caso, gue correspondan al
Fondo y que el Administrador hubiera percibido de
los  Prestamos Hipotecarios y no hubieran
ingresado al Fondo.

Si el descenso de calificacion del Administrador
por debajo de A-2, segun la escala de calificacion
de S&P, pudiera dar lugar a un descenso en las
calificaciones otorgadas por S&P a los Bonos, el
Administrador llevard a cabo alguna de las
siguientes acciones:

(i) obtener de una entidad, con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garaniizada de A-1, segin la
escala de calificacion de S&P, en un plazo maximo
de treinta (30} dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, un aval a primer
requerimiento, que cumpla con el criterio de S&P
vigente en cada momento, por un importe tal que
permita mantener {as calificaciones otorgadas a los
Bonos por S&P; o

(i) constituir un depodsito en efectivo a favor del
Fondo para que no se perjudique la calificacion
otorgada a los Bonos por S&P, en un plazo
maximo de diez {10) dias a contar desde el
momento que tenga lugar la mencionada
circunstancia, en una entidad con una calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
segun la escala de calificacidn de S&P, por un
importe equivalente al importe estimado agregade
de las cuotas de amortizacién y de intereses que
generarian los Préstamos Hipotecarios durante un
mes desde la fecha de pérdida de A-2, segln la
escala de calificacion de S&P, y a una TACP
basada en la TACP historica de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo.

El Fondo uUnicamente podra ejecuta el aval o
disponer del importe del depdsito en el importe de
las cantidades que dejase de percibir del
Administrador, en su caso, gue correspondan al
Fondo y que el Administrador hubiera percibido de
los Préstamos Hipotecarios y no hubieran
ingresado al Fondo.

En caso de qus la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador
alcanzara nuevamente la calificacion minima de A~
2, segun la escala de calificacion de S&P, fas
cantidades que el Administrador reciba derivadas
de los Préstamos Hipotecarios que correspondan
al Fondo podréan ser ingresadas nuevamente en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesorerla el
séptimo dia posterior al dia en que fueren recibidas
por el Administrador y no seran de aplicacion las
acciones (i) y (ii) anteriores.

calificaciéon  Baa3, segin la calificacion de
Moody's, en el supuesto de que la tasa de
morosidad de los Derechos de Crédito fuese del
0,00% y a una TACP del 10,00%.

El Fondo uUnicamente podra disponer de dicho
depoésito o de la linea de crédito en el importe de
las cantidades que dejase de percibir del
Administrador, en su caso, que correspondan al
Fondo y que el Administrador hubiera percibido
de los Préstamos Hipotecarios y no hubieran
ingresado al Fondo.

Criterios de S&P

En caso de descenso de la calificacion crediticia
de BBVA por debajo de BBB-, segln la escala de
calificacion de S&P, que pudiera dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas por
S8&P a los Bonos, BBVA llevara a cabo alguna de
las siguientes acciones:

(i) obtener de una entidad, con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB-, segun la
escala de calificacion de $&P, en un plazo
méximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, un
aval a primer requerimiento, que cumpia con los
criterios de S&P vigentes en cada momento, por
un importe tal que permita mantener las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion; o

(ii) constituir un depésito en efectivo a favor del
Fondo para que no se perjudigue la calificacion
otorgada a los Bonos por S&P, en un plazo
méaximo de diez (10) dias a contar desde el
momentc que tenga lugar la mencionada
circunstancia, en una enlidad con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo de
BBB-, segin la escala de calificacion de S&P.

El importe del aval o del depdsito serd por un
importe  equivalente al importe estimado
agregado de las cuotas de amortizacion y de
intereses que generarian los  Préstamos
Hipotecarios durante un mes desde la fecha de
pérdida de BBB-, segln la escala de calificacion
de 8&P, calculado con una TACP basada en la
TACP historica de los Préstamos Hipotecarios
cedidos al Fondo

El Fondo Unicamente podra ejecutar el aval o
disponer del importe del depédsito en el importe
de las cantidades que dejase de percibir del
Administrador, en su caso, que correspondan al
Fondo y que el Administrador hubiera percibido
de los Préstamos Hipotecarios y no hubiera
ingresado al Fondo.

Criterio de DBRS

Se afaden los criterios

Si la Calificacion de DBRS para el Administrador
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Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

de DBRS

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por la realizacién y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta del
Administrador.

El Administrador en ningn caso abonara cantidad
alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.

fuera rebajada de la calificacion BBB (low) a largo
plazo, o le fuera retirada su calificacion, el
Administrador debera llevar a cabo alguna de las
siguientes acciones: (i) buscar una entidad con
calificacion suficiente que le sustituya en sus
funciones de Administrador (i) buscar un
administrador de respaldo, o (i) constituir un
depobsito en efectivo a favor del Fondo por una
cantidad que esté en linea con los criterios de
DBRS.

Parrafos comunes a las tres Agencias

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por la realizacion y formalizacidn de las
anteriores acciones seran por cuenta del
Administrador.

Ef  Administradar en ningin caso abonara
cantidad algunia al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.

14.2 "Consideraciones
sobre las
calificaciones”.

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

Se afiade la calificacion
de DBRS

Las calificaciones asignadas @ los Bonos por
DBRS constituyen una opinion acerca del pago
puntual de intereses y el pago del principal antes
o en Ja Fecha de Vencimiento Final, de
copformidad con los documentos de la operacion.
Las calificaciones de los Bonos no constituyen
una opinion acerca de la probabilidad o
frecuencia de que se produzcan amottizaciones
sobre las obligaciones subyacentes o la
posibilidad de que el tenedor de los Bonos
obtenga un rendimiento inferior al esperado. Las
mencionadas calificaciones crediticias son sdlo
una opinidbn y no tienen por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar
sus propios andlisis de los valores a adquirir.

18.1 Contrato  de
Apertura de Cuenia a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoreria)

Parrafos 4° y
siguientes

Referencia Folleto:
3.4.4.1 Médulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BBVA o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el "Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento
de la vida de la Emisién de los Bonos, un
descensc en su calificacion situdndose por debajo
de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificaciéon
de Moody's y de S&P (de acuerdo con la
actualizacion del criterio de contrapartidas de 8 de
mayo de 2007 de S&P -Revised Framawork For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria),
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
méximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacion
que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del
Contrato de Aperiura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BBVA o de la entidad en la
que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el
“Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualguier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de BBB-,
segin la escala de calificacion a largo plazo de
S&P, o de P-1, segln la escala de calificacion de
corto plazo de Moody's, o por debajo de BBB a
largo plazo segun la calificacion publica asignada
por DBRS o en caso de no existir, las
valoraciones internas y/o calificaciones privadas
realizadas por DBRS (la "Calificacion de DBRS"),
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de
treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar el descenso por debajo
de BBB- o de P-1 o de BBB, deberd poner en
practica, alguna de las opciones descritas a
continuacién  que  permitan  mantener un
adecuado nivel de garantla respecto a los
compromisos derivados _del presente Contrato
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Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

Bonos por las Agencias de Calificacion;

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1,
segun las escala de calificacion de Moody's v de
S&P, respectivamente, un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por BBVA de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
la calificacion P-1 o A-1 por parte del Tenador de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladarla Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1
y de A-1, segin las escala de calificacion de
Moody's y de S&P, respectivamente, y contratar la
méaxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria en virfud del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

En caso de producirse la situacion b) anterior y
que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BBVA alcanzara
nuevamente la calificacion de P-1 y de A-1, seguin
las escala de calificacion de Moody's y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo a
BBVA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacidén de tas
anteriores opciones serdn por cuenta de BBVA o,
en su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su
calificacion crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de ias
opciones (a) o (b) anteriores.

para que no se vea perjudicada fa calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y
no garantizada de BBB-, segin la escala de
calificacion a largo plazo de S&P, de P-1, segun
la escala de calificacién a corto plazo de
Moody's, y con Calificacion de DBRS a fargo
plazo de BBB (sin que dicha calificacion se
encuentra en situacion de “Under Review
(Negative)"), un aval incondicional, irrevocable y
a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por BBVA de su obligacion de reembolso
de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el iempo que se mantenga la
situacion de pérdida de la calificacion BBB- o P-1
o BBB por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de
BBB-, segin la escale de calificacién a largo
plazo de S&P, de P-1, segun la escala de
calificacion a corto plazo de Moody's, y con
Calificacién de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se encuentra en situacién
de “Under Review (Negative)’), y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
presente Contrato.

En caso de producirse la situacion b) anterior y
que, posteriormente, {a deuda no subordinada y
no garantizada de BBVA alcanzara nuevamente
fa calificacion minima de BBB- a largo plazo,
segun la escala de calificacion de S&P, de P-1 a
corto plazo, segun la escala de calificacidn de
Moody's, y la Calificacion de DBRS a largo plazo
de BBB, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo & BBVA bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenia de BBVA o,
en su caso, del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria garantizado.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su
calificacion crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) o b) anteriores.

184

Permuta Financiera.

Contrato

de

8. Actuaciones en caso
de modificacion de la
calificacion de la Parte

B.

8.1 Criterio de Moody's
La Parte B asumira los siguientes compromisos

irevocables bajo el Contrato de Permuta
Financiera:
(i Si, en cualquier momento a lo largo de fa

vida de la Emision de los Bonos, ni la Parte B ni

8.1 Criterio de Moody’s

La Parle B asumird los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta
Financiera:

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
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Estipuiacion

Escritura

Modificacidn propuesta

Referencia Folleto:

3.4.71 Médulo
Adicional
Se mantiene sin

cambios 8.1 Criterio de
Moody's

ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer
Nivel de Calificacion Requerido (“Incumplimiento
del Primer Nivel de Calificacion”), la Parte B
debera constituir un deposito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en uha entidad con una
calificacion de su deuda a corfo plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacion de Moody's, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia,
en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia de dicha circunstancia.

£l deposito en efectiva o de valores constituido a
favor del Fondo podré evitarse si se llevara a cabo
alguna de las siguientes medidas;

a) Obtencion de un sustituto con al menos el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido
{“Sustituto Apto").

by Obtencion de un Garante con el Primer
Nivel de Calificacion Requerido.

(i) St en cualquier momento a lo largo de la vida
de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni alguno
de sus Garantes cuenta con al menos el Segundo
Nivel de Calificacion Requerido (“Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacion”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurard, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con al
menos el Segundo Nivel de Calificacion Requerido;
o (B) obtener un sustituto con al menos el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido ("Sustituto Apto”)
(o bien que el Sustituto Apto cuente con un
Garante con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacion, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con
una calificacion de su deuda a corfo plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacion de Moody's, de conformidad
con los términos del Contrato de Permuta
Financiera.

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados
() y (i) anteriores, asi como las causas de
Vencimiento Anticipado que se deriven de ellas,
solo estaran vigentes mientras se mantengan las
causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacion o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion, respectivamente. El
importe del deposito que hubiera sido realizado por
la Parte B bajo los apartados (i) y (ii) anteriores
serad devuelto a la Parte B cuando cesen las
causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacion o el Incumplimiento det
Segundo Nivel de Calificacion, respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B,

A los efectos anteriores, "Garante” significa aquella
entidad que proporciona una Garantia Apta con
respecto a las obligaciones presentes y futuras de
la Parte B respecto del Contrato de Permuta

ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer
Nivel de Calificacidn Requerido ("Incumplimiento
del Primer Nivel de Calificacion”), la Parte B
deberd constiluir un depésito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segiin
la escala de calificacién de Moody's, de
conformidad con los términos del Anexo de
Garantia Crediticia, en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde la ocurrencia de dicha
circunstancia.

El depdsito en efectivo o de valores constituido a
favor del Fondo podra evitarse si se lievara a
cabo alguna de las siguientes medidas:

a) Obtencion de un sustituto con al menos
el Segundo Nivel de Calificacion Reguerido
("Sustituto Apto”).

b} Obtencidén de un Garante con el Primer
Nivel de Calificacion Requerido,

(i Si, en cualquier momento a lo largo de la vida
de ta Emision de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con al menos el
Segunde Nivel de Calificacion Requerido
("Incumplimiento del  Segundo  Nivel de
Calificaciéon”), la Parte B, actuando de forma
diligente, procurara, en el plazo mas breve
posible, {A) obtener un Garante con al menos el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B)
obtener un sustituto con al menos el Segundo
Nivel de Calificacion Requerido (“Sustituto Apto”)
(o bien que el Sustituto Apto cuente con un
Garante con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacion, constituir un deposito en efectivo
o de valores a favor del Fondo en una entidad
con una calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin
la escala de calificaciéon de Moody's, de
conformidad con los términos del Contrato de
Permuta Financiera.

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados
(i) y (i) anteriores, asi como las causas de
Vencimiento Anticipado que se deriven de ellas,
sblo estardn vigentes mientras se mantengan las
causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacion,
respectivamente. El importe del deposito que
hubiera sido realizado por la Parte B bajo los
apartados (i) y (i) anteriores sera devuelto a la
Parte B cuando cesen las causas que motivaron
el Incumplimiento de! Primer Nivel de Calificacion
o el Incumplimiente del Segundo Nivel de
Calificacion, respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una Garantia
Apta con respecto a las obligaciones presentes y
futuras de la Parte B respecto del Contrato de
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Financiera. “Garantia Apta” significa una garantia
incondicional e irrevocable aportada por un
Garante de forma solidaria (como deudor principal)
que sea directamente ejecutable por la Parte A,
con respecto a la cual (i) se establece que si la
obligacién garantizada no puede ser realizada sin
que se lleven a cabo determinadas acciones por la
Parte B, el garante realizaré sus mejores esfuerzos
para procurar que la Parte B lleve a cabo dichas
acciones, (i) (A) una firma de abogados
proporcione una opinidn legal confirmando que
ninguno de los pagos del Garante a la Parte A bajo
la citada Garantia estara sujeto a deducciones o
retenciones por motivos fiscales, y dicha opinion
haya sido comunicada a Moody's, o (B) dicha
Garantia prevea que en caso de que cualquiera de
dichos pagos por parte del garante a la Parte A
esté sujetos a deducciones o a retenciones fiscales
0 a cuenta de cualquier impuesto, dicho garante
estara obligado a pagar dicha cantidad adicional
de forma tal que la cantidad neta finalmente
recibida por la Parte A (libre de cualquier impuesto)
sea igual al importe total que la Parte A hubiera
recibido de no haber existido la citada deduccion o
retencion, o (C) en caso de que cualquier pago (el
“Pago Principal’) bajo la citada garantia se efectie
neto de deducciones o retenciones fiscales o a
cuenta de cualquier impuesto, la Parte B, bajo el
Contrato de Permuta Financiera, debera efectuar
un pago adicional (el "Pago Adicional"), de tal
forma que la cantidad neta recibida por la Parte A
por parte del garante (libre de impuestos), ésto es,
la suma del Pago Principal y el Pago Adicional,
equivalga a la cantidad total que la Parte A hubiera
recibido si dicha deduccién o retencién no hubiese
tenido lugar (asumiendo que en virtud de la
garantia el garante podrd ser requerido para
realizar este Pago Adicional); y (ili) el Garante
renuncia expresa ¢ irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacion en virtud de dicha
garantia; y “Sustituto Apto” significa una entidad
que legalmente puede cumplir con las obligaciones
debidas a la Parte A bajo el Contrato de Permuta
Financiera © su sustituto (segin resulte de
aplicacion) {A) con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido, o {B) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte A bajo el
Contrato de Permuta Financiera (o0 su sustituto
segln sea de aplicacion) estén garantizadas
conforme a una Garantia Apta aportada por un
garante con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido.

Una entidad contard con el "Primer Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacion de Moody's
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacion es P-1 y la
calificacién de Moody's para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A2, o (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacion de Moody's
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacion de Moody's para su
deuda a largo plazo no subordinada vy no

Permuta Financiera. "Garantia Apta” significa una
garantia incondicional & irrevocable aportada por
un Garante de forma solidaria (como deudor
principal) que sea directamente ejecutable por la
Parte A, con respecto a la cual (i) se establece
que si la obligacion garantizada no puede ser
realizada sin que se lleven a cabo determinadas
acciones por la Parte B, el garante realizaré sus
mejores esfuerzos para procurar que la Pare B
lleve a cabo dichas acciones, (i) (A) una firma de
abogados proporcione  una  opinidn  legal
confirmande que ninguno de los pagos del
Garante a la Parte A bajo la citada Garantia
estard sujeto a deducciones o retenciones por
motivos fiscales, y dicha opinién haya sido
comunicada a Moody's, o (B) dicha Garantia
prevea que en caso de que cualquiera de dichos
pagos por parte del garante a la Parte A esté
sujetos a deducciones o a retenciones fiscales o
a cuenta de cualquier impuesto, dicho garante
estara obligado a pagar dicha cantidad adicional
de forma tal que la cantidad neta finaimente
recibida por la Parte A (libre de cualquier
impuesto) sea igual al imponte total que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la citada
deduccién o retencion, o (C) en caso de que
cualquier pago (el “Pago Principal”) bajo la citada
garantia se efectie neto de deducciones o
retenciones fiscales o a cuenta de cualguier
impuesto, la Parte B, bajo el Contrato de Permuta
Financiera, debera efectuar un pago adicional (el
“Pago Adicional”), de tal forma que la cantidad
neta recibida por la Parte A por parte del garante
(libre de Impuestos), esto es, la suma del Pago
Principal y el Pago Adicional, equivalga a la
canlidad total que [a Parte A hubiera recibido si
dicha deduccion o retencion no hubiese tenido
lugar (asumiendo que en virlud de la garantia el
garante podré ser requerido para realizar este
Pago Adicional); y (i} el Garante renuncia
expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacion en virtud de dicha garantia; y
"Sustituto  Apto” significa una entidad que
legalmente puede cumplir con las obligaciones
debidas a la Parte A bajo el Contrato de Permuta
Financiera o su sustituto (segin resulte de
aplicaciéon) (A) con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido, o (B) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte A bajo el
Contrato de Permuta Financiera (0 su sustituto
segun sea de aplicacion) estén garantizadas
conforme a una Garantia Apta aportada por un
garante con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido.

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que
dicha entidad cuente con una calificacion de
Moody's para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, si  dicha
calificacion es P-1 y la calificacion de Moody's
para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A2, o (B) en el
caso de que dicha entidad no cuente con una
calificacion de Moody's para su deuda a corlo
plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacién de Moody's para su deucda a largo
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garantizada es igual o superior a A1,

Una entidad contard con el "Segundo Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacion de Moody's
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacion es igual o superior
a P-2 y la calificacion de Moody's para su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada es
igual o superior a A3, o (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacion de Moody's
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacion de Moody's para su
deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3,

8.2 Criterio de S&P

De acuerdo con los criterios vigentes de S&P,
sujetos a cambios o revisiones en el futuro que
sean publicados por S&P y enviados a la Sociedad
Gestora:

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la Parte B (o
quien le sustituya) experimentara, en cualguier
momento de la vida de los Bonos un descenso en
su calificacion situandose por debajo de A-1, en un
plazo de 60 dias naturales y a su costa, deberd
adoptar una de las siguientes medidas:

(A} ceder todos sus derechos y abligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a
una entidad de crédito que le sustituya, con una
calificacion de su deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada minima de A-1 por
S&P; 0

(B) conseguir que una entidad de crédito
adecuada para S&P y con una calificacion de su
deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada minima de A-1 por S&P, garantice
solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta
Financiera.

Mientras se adoptan algunas de las medidas
anteriores, y en un plazo maximo de 10 Dias
Habiles y a su costa, la Parte B (0 quien lo
sustituya) deberd constituir _una garantia _en

plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A1,

Una entidad contard con el "Segundo Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que
dicha entidad cuente con una calificacion de
Moody's para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, si dicha
calificacion es igual o superior 2 P-2 y la
calificacion de Moody's para su deuda a largo
plaze no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A3, o (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacion de
Moody's para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, si la calificacion de
Moody's para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior
a A3.

8.2 Criterio de S&P

De acuerdo con la actualizacién del criterio de
contrapartidas de 31 de mayo de 2012 de S&P
“Counterparty Risk Framework Methodology And
Assumptions”, y, en concreto, con la opcion 1 de
reemplazo que seré la que aplique al Contrato de
Permuta Financiera:

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o
quien le sustituya) descienda, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, por debajo de
una calificacion de BBB (o su equivalente) por
S&P, la Parte B (0 quien le sustituya), debera
constituir una garantia a favor de la Parte A, en
un plazo maximo de 10 Dias Habiles, por un
importe calculado en funcion del valor de
mercado de la Permuta Financiera y conforme a
los requerimientos de los criterios de S&P de 31
de mayo de 2012,

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o
quien le sustituya) descienda, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, de una
calificaciéon de BBB- (0 su equivalente) por S&P,
la Parte B (o quien le sustituya), en un plazo
maximo de 60 dias naturales, debera:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a
una tercera entidad que la sustituya (i) con una
calificacion de su deuds a largo plazo no
garantizada y no subordinada minima de BBB por
S&P o (i) con una calificacién de su deuda a
largo plazo no garantizada y no subordinada
minima de BBB- por S&P y que constituya una
garantia a favor de la Parte A por un importe
calculado en funcidon del valor de mercado de la
Permuta Financiera y conforme a los criterios de
8&P; 0

(B) conseguir que una entidad de crédito
adecuada para S&P y con una calificacidon de su
deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada minima de BBB por S&P, garantice
mediante aval bancario a primer requerimiento,
que cumpla con el criterio de S&P, el
cumplimiento de las obligaciones de la Parte B
derivadas del Contrato de Permuta Financiera.
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efectivo o en valores a favor de la Parte A, por un
importe correspondiente al 125% del valor de
mercado de la Permuta Financiera, conforme a los
criterios vigentes en ese momento publicados por
S&P.

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurra por el cumplimiente de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B (o
quien le sustituya) que haya sido objeto de la
rebaja de calificacion por parte de S&P y que haya
tenido que adoptar alguna de las medidas
anteriores (A} o (B).

Cualquier garantia estara sujeta a la confirmacion
y mantenimiento de la calificacion de los Bonos
otorgada por S&P. Todos los costes derivados de
cualquiera de las acciones anteriormente
definidas seran a cargo de la contrapartida
inelegible.

8.3 Criterio de DBRS,

{A)JEn el supuesto de que la Calificacion de
DBRS de la Parte B fuese inferior a la calificacion
crediticia de A a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiento del "Primer Nivel de Calificacién”,
ésta debera, a su costa, y en un plazo no
superior a treinta (30) Dias Habiles;

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de la Parte B y
por un importe calculado en funcién del valor de
mercado de [a operacion y de conformidad con
los criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos segun lo
requerido por los Criterios de Swap de DBRS
("Depdosito de Efectivo o Valores"); o

(oyque una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo (‘Garante”), garantice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  ('Garantia
Elegible"}; o

{c) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior 8 A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financlera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS,

{B)En el supuesto de gue fa Calificacion de
DBRS de la Parte B fuese inferior a la calificacion
crediticia de BBB a largo plazo, es decir, ocurra
un incumplimiento del “Segundo Nivel de
Calificacion”, ésta debera, a su costa, y en un
plazo no superior a freinta (30) Dias Habiles:
(a)que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicidn contractual en el
Contrato de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en el mismo, 0 en viriud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(b)que, en caso de que se mantenga el Deposito
de Efectivo o Valores constituido en el caso de
Incumplimiento dei Primer Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicidn contractual en el
Contralo _de Permuta Financiera mediante su

|
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subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato  en  condiciones  sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(c) constituir un depésito adicional de efective o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales
de la Parte B y por un importe calculado en
funcion del valor de mercado de la operacion y de
conformidad con los criterios vigentes en ese
momento publicados por DBRS, que permita
mantener las calificaciones asignadas a los
Bonos segun lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS ("Depdsito Adicional de Efectivo
o Valores"); o

(d)que una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo ("Garante”), garantice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales  ("Garantia
Elegible").

En el supuesio de que la Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o
(B). la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido un supuesto de vencimiento anticipado
del Contrato de Permuta Financiera,

Todos los costes, gastos e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacién de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una entidad tendra el “Segundo Nivel de
Calificacién” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

18.5

Contratoe  de

Agencia de Pagos.

Modificacion

cuarto

parrafo

Referencia Folleto:

34.7.2

Modulo

Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emision de Bonos, un descense en sy
calificacion situandose por debajo de P-1 o de A-1,
segun las escalas de calificacion de Moody's y de
S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias, a contar desde
el momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, poner en practica alguna
de las opciones descritas a continuacion: (i)
obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de P-1 y de A-1, las escalas de
calificacion de  Moody's y de S&P,
respeclivamente, un aval, incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos, durante el tiempo que se mantenga la
situacion de pérdida de la calificacion de P-1 o de
A-1 por parte del Agente de Pagos; o (il) revocar la
designacion del Agente de Pagos como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1y de
A-1, segun las escalas de calificaciéon de Moody's y

En el supuesic de que la deuda no subordinada y
no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de Bonos, un descenso en su
calificaciéon a largo plazo situandose por debajo
de BB+, segln la escala de calificacion a largo
plazo de S&P o de P-1, segun Ja escala de
calificacién a corto plazo de Moody's, o la
Calificacién de DBRS a largo plazo del Agente de
Pagos fuera rebajada a una calificacion inferior a
B8B, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo
de treinta (30} dias naturales a contar desde el
momento gue tenga lugar el descenso por debajo
de BB+ o P-1 o BBB, deberd, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion,
poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a Jos Bonos
por las Agencias de Calificacion: (i) obtener de
una entidad con calificacion crediticia minima de
su deuda no subordinada y no garantizada de
BB+ a largo plazo, segun la escala de calificacion
de 8&P y de P-1 a corto plazo, segin la escala
de calificacién de Moody’s, y con Calificacion de
DBRS a large plazo minima de BBB (sin que
dicha calificacion se encuentra en situacion de
“Under  Review  (Negative)”), un  aval
incondicional,  irrevocable  y  a primer

g
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de S&P, respectivamente, que le sustituya antes
de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos. Si BBVA fuera suslituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comision en favor de la entidad
sustituta que podra ser superior a la establecida
con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenta de la entidad
sustituida,

requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacién
de pérdida de la calificacion de BB+ ¢ de P-1 o
de BBB; o (ii) revocar la designacion del Agente
de Pagos como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de BB+ a largo plazo, segin la
escala de calificacion de S&P, y de P-1 a corto
plazo, segun la escala de calificacion de Moody's
y con Calificacion de DBRS a largo plazo minima
de BBB (sin que dicha calificacién se encuentra
en situacion de "Under Review (Negative)”), que
le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos. Si BBVA fuera suslituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora
estara facultada para modificar la comisién en
favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BBVA en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por la
realizacion y formalizacion de las anteriores
opciones seran por cuenta de la entidad
sustituida.

A los efectos anteriores, se asume que, aunque
ta Calificacion de DBRS a largo plazo del agente
de Pagos fuera de BBB pero DBRS hubiera
anunciado que dicha calificacion se encuentra en
situacion de “Under Review (Negative)', se
considerara igualmente que la Calificacion de
DBRS a large plazo del agente de Pagos se
encuentra por debajo de dicha calificacion
minima requerida por DBRS.

Varias

Todas las referencias realizadas a ‘las Agencias

de Calificacion” a lo largo de la Escritura de

Constitucion, definidas como Moody's y S&P en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se
entenderan realizadas a “las Agencias de Calificacién”, definidas como DBRS, Moody's y S&P de

manera conjunta,

Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas por las tres Agencias de
Calificacion, es decir, tanto las calificaciones de los Bonos otorgadas por S&P y Moody’s, como la

calificacion otorgada a los Bonos por DBRS.
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11 de Octubre de 2012

D. Mario Masia

Director General

Europea de Titulizacién SGFT, S.A.
Lagasca 120

28006 Madrid

Espaifia

Re: BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Estimado Sr. Masia:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a BBVA RMBS 9,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Clase Imiporte (EUR) Interés Fecha de Vencimiento Tipo de Calificacion
Final Calificacion
Bonos | 1,174,085,202.50 Euribor 3m + 20 de Septiembre de 2053 Final A(sD
0,30%

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinion respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses,
y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la operacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna autorizacion de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexion con documentos
que deban inscribirse en cualquier registro. La calificacidn estd basada en la informacién y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismos estdn sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la documentacién en relacién con los
valores ofertados. La informacion sobre la cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fuentes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacion,
ya que no puede verificar de manera independiente esa informacion. El aleance de cualquier investigacion fictica o
verificacion independiente depende de hechos y circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informaci6n periédica suficiente a DBRS a los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de califcaciénn (“R:z(ing Scales™ y }a seccion de exoneracién de responsabilidad

calificacién y el alcance de nuestras opml(mcs,

Atentamente,

+1(212) 806-3272
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ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

SEGUNDA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE BBVA RMBS 9 FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. -----------

ek o s e e e e e o e e ok

NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y
CUATRO.

En Madrid, mi residencia, a veintidos de octubre de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora ") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.LF. n° A-80514466, entidad
constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 8 de
marzo de 2010, segun consta en la certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, de fecha 16 de marzo de 2010, que quedd unida a la
escritura de Constitucion del Fondo que por la presente es objeto

de modificacion; y de la propia escritura de Constitucién, a la que



se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.
Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para
este actoy,
------------------------------ EXPONE:

.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “BBVA RMBS 9 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo ™), con C.I.F., nimero
V-85936391, mediante escritura publica otorgada ante el que fue
Notario de Madrid Don Roberto Parejo Gamir el dia 19 de abril de
2010 con el numero 1.285 de orden de su protocolo, protocolo (la
“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal

previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en



cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ------------

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (el “Folleto ”) el dia 15 de abril
de 2010.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribio 7.549
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en lo sucesivo “BBVA”)
sobre 7.549 Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total
ascendi6 a 1.295.100.978,93 euros. Asimismo, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, emiti6 12.950 bonos de
titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por importe
nominal conjunto de 1.295.000.000,00 euros (los “Bonos 7). --------

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo

fueron calificados a la constitucion del Fondo por las agencias de



calificaciébn Moody’s Investors Service Espafia, S.A. (“Moody’s ") y
Standard & Poor’s Espafia, S.A. y que en la actualidad estan
siendo calificados por Moody’s y Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited (“S&P”).

VI. Que, con fecha 11 de octubre de 2012, la Sociedad

Gestora modificé la Escritura de Constitucion con la finalidad de
obtener una calificacion crediticia para los Bonos por parte de
DBRS Ratings Limited (“DBRS”). Las referencias realizadas a la
Escritura de Constitucidén se realizan a la misma en su redaccion
actual tras las modificaciones mencionadas anteriormente. S&P,

Moody's y DBRS, conjuntamente, seran consideradas las

”

“Agencias de Calificacion
Las calificaciones asignadas por las Agencias de

Calificacion inicialmente y en la actualidad son las siguientes: -----

Moody’s S&P DBRS
Inicial | Actual | Inicial Actual | Inicial Actual
25/10/12
Bonos | Aaa(sf) | A3(sf) | AAA(sf) | A-(sf) | A(sf) A(sf)

VII. Que BBVA, en su condicion de Entidad Suscriptora,
suscribié la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. BBVA ha
comunicado a la Sociedad Gestora que mantiene la titularidad de

la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Adicionalmente,




BBVA es la Unica contraparte en los contratos firmados con el

Fondo.

VIIl. Que a instancia de BBVA, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como unico titular de
la Emision de Bonos, contraparte del Contrato de Permuta
Financiera y contraparte del resto de contratos suscritos por el
Fondo, han acordado terminar el Contrato de Permuta Financiera
suscrito en la constitucién del Fondo, en su redaccion vigente. ----

IX. Que la terminacion del Contrato de Permuta Financiera
no implica pago liquidativo alguno a favor del Fondo o BBVA vy
supone algunas modificaciones respecto al contenido de la

Escritura de Constitucion del Fondo.

X. Que como consecuencia de la terminacion del Contrato
de Permuta Financiera y dado que la comisién devengada por el
Contrato de Administracion formaba parte de los pagos a efectuar
por la contraparte de la Permuta Financiera al Fondo, se altera el
orden en el pago al Administrador, tanto en el Orden de Prelacion
de Pagos como en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, de la comisién establecida en el Contrato de

Administracion, pasando dicho pago de ser preferente a ser



subordinado respecto a los pagos a efectuar a los Bonos.-----------

XI. Que como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
eliminar todas las referencias al Contrato de Permuta Financiera,
a la Permuta Financiera y a las cantidades que sean abonadas al
Fondo o percibidas por el Fondo derivadas de la Permuta
Financiera, modificando expresamente las estipulaciones
correspondientes a los Fondos Disponibles, al Orden de Prelacion
de Pagos y al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -------

XIl. Que la Sociedad Gestora ha puesto en conocimiento de
las Agencias de Calificacion la terminacion del Contrato de
Permuta Financiera y las Modificaciones previstas en la Escritura
de Constitucibn y éstas han confirmado verbalmente a la

Sociedad Gestora que tales modificaciones no tendran un impacto

en las calificaciones actuales de los Bonos. ------

XIlIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacién de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle:




BBVA en su condicién de unico titular de la totalidad de los
Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los Contratos de
Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos, de Préstamo
Subordinado y de Intermediacion Financiera. Se acredita el
consentimiento mediante copia del documento que se adjunta

como Anexo 1.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de la
Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento.

XV. Que, en el presente acto, BBVA y la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, suscriben el acuerdo de Terminacion del
Contrato de Permuta Financiera, que se adjunta como Anexo 2. --

XVI.- Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,

segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura



de Cuarta Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo

a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma los

Anexos 1 y 2 que se han citado, que se regira por las siguientes:
--------------------- ESTIPULACIONES:
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
que en la presente Escritura de Modificacibn se disponga otra

Ccosa.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo de acuerdo a lo siguiente: -

1) La estipulacion 18.4 relativa al Contrato de Permuta

Financiera se suprime en su totalidad.
2) El contenido del apartado 1. “Origen” de la estipulacion
21.2.1. "Fondos Disponibles” es sustituido por el contenido

siguiente:

“Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
“Fondos Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencidn relacionadas a continuacién en el apartado 2,

seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta de



Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la
informacion recibida del Administrador en los conceptos que
aplique):

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de

los Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente. ---

b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios y de
demora de los Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --

c) Los rendimientos percibidos por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
d) El importe correspondiente al Fondo de Reserva en la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago

correspondiente.

e) [Queda sin contenido.]
f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el
Fondo durante el Periodo de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan

resultar de la enajenaciébn de inmuebles, bienes, valores o



derechos adjudicados o dados en pago al mismo, o explotacion de

los mismos.

g) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago el

remanente por la disposicion del Préstamo para Gastos Iniciales

en la parte que no hubiere sido utilizada. --------

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y f)
anteriores percibidos por el Fondo y depositados en la Cuenta de
Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida,
a la Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Ultima, no se
incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la
Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los Fondos Disponibles

en la siguiente Fecha de Pago.”

3) El contenido del apartado 2. “Aplicacion” de la
estipulacion 21.2.1. "Fondos Disponibles” es sustituido por el
contenido siguiente (con la excepcion del dltimo parrafo y de las

definiciones de gastos que mantienen su redaccion):

“Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago al cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en
cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo la

aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en

cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:-

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios(1l) y



extraordinarios(2) del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracién a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden soOlo se atenderan en favor del
Administrador y en relacién con el Contrato de Administracion los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados.
Asimismo, en el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA
en su actividad como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracién, que se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, se atendera en este orden, conforme a lo dispuesto

en el orden 12° siguiente.

2°. [Queda sin contenido. Los Fondos Disponibles no se

aplicaran a ningun concepto en este orden.] -------

3°. [Queda sin contenido. Los Fondos Disponibles no se

aplicaran a ningun concepto en este orden.] -------

4°, Pago de los intereses devengados de los Bonos. ----------



5°. Amortizacidbn Devengada de Principal de los Bonos en
una cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente
entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos, y
(ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos. ------
6°.Retencién de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido. --------------
7°. [Queda sin contenido. Los Fondos Disponibles no se

aplicaran a ningun concepto en este orden.]-------

8°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.

9°. Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la
cuantia correspondiente a la amortizacion del mismo. ----------------
10°. Pago de intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.

11°.Reembolso del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion del

mismo.
12°. Pago al Administrador de la comision establecida por el

Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BBVA en su
actividad como Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion,

gue se devengara a favor del tercero, nuevo administrador,



ocupard el lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con los

restantes pagos incluidos en ese lugar.
13°.Pago del Margen de Intermediacién Financiera.” ----------
4) El contenido de la estipulacion 21.3. "Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacién del Fondo” es sustituido por el contenido

siguiente:

“La Sociedad Gestora procederd a la liquidaciéon del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada
con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles
de Liquidacion”): (i) Fondos Disponibles, (ii) importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y de los activos que quedaran
remanentes y (iii) adicionalmente y, en su caso, la linea de crédito
o el préstamo, con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3(iii)
de la presente Escritura, que se destinara integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos, en el siguiente orden de

prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de



Liquidacion”):

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o

publicitario.

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios Yy
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracién a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden soOlo se atenderan en favor del
Administrador y en relacién con el Contrato de Administracion los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados.
Asimismo, en el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA
en su actividad como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracién, que se devengara a favor del tercero, nuevo

administrador, se atendera en este orden, conforme a lo dispuesto

en el orden 13° siguiente.
3° [Queda sin contenido. Los Fondos Disponibles de
Ligquidacion no se aplicaran a ningan concepto en este orden.]-----
4° [Queda sin contenido. Los Fondos Disponibles de

Ligquidacion no se aplicaran a ningan concepto en este orden.]-----



5. Pago de los intereses devengados de los Bonos. ----------
6°. Amortizacion del principal de los Bonos. -------------=----=---
7°. En caso de que fuera concertada la linea de crédito o el
préstamo con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3(iii) de la
presente Escritura, pago de los gastos financieros devengados y

del reembolso del principal de la linea de crédito o del préstamo

concertado.
8°. [Queda sin contenido. Los Fondos Disponibles de
Liguidacion no se aplicaran a ningun concepto en este orden.] -----

9°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.
10°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---

11°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.
12°. Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

13°. Pago al Administrador de la comision establecida por el

Contrato de Administracion.
En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BBVA en su

actividad como Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en



favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion,
gue se devengara a favor del tercero, nuevo administrador,

ocupard el lugar contenido en el orden 2° anterior, junto con los

restantes pagos incluidos en ese lugar.

14°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.” ---------

2.2. Con la supresion de la totalidad de la Estipulacion 18.4
relativa al Contrato de Permuta Financiera, todas las referencias
al Contrato de Permuta Financiera, a la Permuta Financiera y a
las cantidades que sean abonadas al Fondo o percibidas por el
Fondo derivadas de la Permuta Financiera en otras estipulaciones

de la Escritura se entenderan eliminadas.

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Modificacién seran por cuenta del Fondo,
como gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espariolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,

administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del



Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacién y oposicidén en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.




Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre diez folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie BO,
numeros 4234505, 4234506, 4234507, 4234508, 4234509,
4234510, 4234511, 4234512, 4234513 y 4234514. — Esta la firma

del compareciente.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS




" Furopea de
Titulizacién

Fondos de Titulizacién

ociead Ges orae

D. Ignacio Echevarria Soriano
Direccion Financiera
BANGCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, §.A.

Paseo de la Castéllana, 81 planta 18
28048 Madrid 24 de septiembre de 2013

Asunto: BBVA RMBS 8 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo™),
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecusncia de la terminacién anticipada
del Contrato de Permuta Financiera.

Estimado Sr. Echevarria:

Hacemos referencia a la terminacién dei Contrato de Permuta Financiera, suscrito por esta Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
("BBVA"), ;promovida a instancia de BBVA, como (inico titufar de la Emisién de Bonos, contraparte del
Confrato de Permuta Financiera y contraparte del resto de contratos suscritos por el Fondo,
representado por esta Sociedad Gestora. La terminacion del Contrato de Permuta Financierz no
implicara pago liquidativo alguno a favor del Fondo o BBVA y supondra algunas modificaciones respecio
al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del
articulo 7 de la Ley 19/1892, de 7 de julio, sobrd Reégimen de Sociedades y Fondos de inversidn
inmabiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en su redaceidn vigente (ia “Ley 18/1892%)

‘3. Para procedsr a la modificacion dela escritura da constitucion de un-fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos fos titulares.de los valores emitidos con cargo af fonido,
asl gomo de las enlidades prestarnistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre gue resuitaran afectados por la modificacion.”

L.e adjuntaros, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en Iz Esctitura de Constitucion que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento a nuestra solicitud a la Comisién Nacionat
del Mercado de Valores para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
19/1992 para proceder a madificar la Escritura de Constitucion del Fondo cenforme al procedimiento
previsto por los epfgrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devueiva copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BBVA gon poder suficiente coma manifestacion de:

1. Consentimiento de BBVA como unico titular de 14 totalidad de [a Emision de Bonos, en relacidn a las
madificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en ef
Anexo atdjunto en el que se detallan las modificaclones propuestas, vy aceptacion de BBVA del
impacto que las modificaciones a la Escritura puedan tener, en su caso, en las callficaciones
crediticias actualmente asignadas a los Bonos por las Agencias de Galificacion. Asimismo, BBVA se
compromete @ mantener la titularidad de la totalidad de la Emisidn de Bonos hasta que se formalice la
modificacion de la Escritura de Cohstitucién y se comunigue la misma mediante la publicacidn de un
heche relevante,

2. Consentimiento de BBVA, como contraparte del Contrato de Permuta Financiera suscrito con esla
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, & la firma del documento correspondiente de
terminacién det Contrato de Permuta Financiera con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo. La terminacidn del Contrate de Permuta Financiera no implicard pago
liquidative alguno a favor del Fonde o BBVA.,
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" Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacian

3. Consentimiento de BBVA en su condicién de Entidad Cedente y compareciente en el oforgamiento en
la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el
otorgamiento por Europea de Titulizacion, S.A, S.GF.T. de la escritura de modificacién de la
Escrifura de Constitucion det Fonde, una vez que la Comisién Nacional del Mercado de Valores
("CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de ta Ley 19/1992.

Atentamente,

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.F.T.

P
YR R -
VAT W i
RN B RS ¥/ AN T,
';" o = »“%Niwge‘ak
o
Mario Masia Vicente Ty

EnMadrid, a de septiembre de 2013

En conformidad ¢on los 1érminos y condiciones de la presente carta y e}
Anexo que se adjunta y manifestacién de consentimiento vy aceptacién a
los epigrafes del 1 al 3 que se Incluyen en la misma. Asimismo, les
ralificemos que BBVA es ei Unico titular de [a totalidad de [a Emision de
Bonos y mantendra la titularidad hasta la comunicacién del otorgamiento
de 1a Eseritura de Modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo

BANCOBILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
B.P.
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BBEVA RMES 8 FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de Constiticion en su

redaccién actual

Estipulacién

Esgritura de Constitucion

Modificacion propuesta

18.4 Contrato de
Permuta Financiera

So suprime la Fstipufacion 18,4 en su tolalidad.,

21.2.1. Fondos
Disponibles:

1. Origen.
Elapartado e}
refativo a las
cantidades netas
percibidas de ia
Permuta Financiera
gueda sin contenido

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
‘Fondos Disponiblesy para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
continuacion en el apartado 2, serdr los importes
que habran sido depositados en la Cuénia de
Tesoreria, corraspondientes a  los  sigulerites
conceplos identificados como tales por la Sociedad
Gestora {conforme a la informacion recibida del
Administrador en log conceptos que apliqua):

a) Los ingresos percibidos por el reembolsg del
principal de los Préstamos Hipotecarios durante ef
Periodo de Determinacion precedente a ia Fecha de
Pago correspondiente.

b) Los ingresos percibidos por intereses ordinarios
y de demora de los Préstamos Hipotecarios durante
el Periodo de- Determinacién precedente a la Fecha
de Pago correspondiente.

©) Los rendimientos percibidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

d) El imporie correspondiente al Fondo de Reserva
en la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente.

&) En su caso, fas cantidades netas percibidas por
el Fondo en vitud del Contralo de Permuta
Financiera v, en gl caso de resolucién del Contrato,
la cantidad que corresponda ai page liquidativo a
pagar por fa contraparte del Fondo (Parte B).

f) Cualesquiera otras cantidades que hublera
percibido el Fondo duramnte el Periodo de
Determinacion precedents a fa Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacion de inmuebles, bienes, valores o
derechos adjudicados o dados en pago al mismo, ©
explotacion de los mismos.

g) Adicionalmente; en la primera Fecha de Pago el
remanente por la disposicion del Préstamo para
Gastos Iniciales. en |a parte que no hubiere sido
utitizada.

Los ingresos corraspondientes a los conceptos a), b)
y f} anteriores percibidos por gl Fondo vy depositados
en la Guenta de Tesorerfa desde la Fecha de
Determinacion precedente, excluida, a 1a Fecha de
Pago correspondiente hasta ésta ditima, no se
incluirdn en los Fondos Disponibles en la Fecha ds
Pago correspandiente, pefmaneciendo su importe
depositado en- la Cuenta de Tesoreria para su
inclusion en los Fondos Disponibles en Ia siguiente
Fecha de Pago.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Page
{los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a
las obligacienes de page o de relencion
relacionadas a continuacion en el apartado 2,
serén los importes que habran sido depositados
en la Cuenta de Tesoreria, correspondientes a
los siguientes conceptos identificados como tales
por la Sociedad Gestora (conforme a la
informacion recibida del Administrador en los
conceptos que apiique}:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso det
principal de los Préstamos Hipotecarios durante
el Periodo de Determinacion precederte a la
Fecha de Pago correspondiente.

D) Los ingresos percibidas por inléreses
ordinarios y de demora de los Préstamos
Hipotecarios durante el Pariodo de
Determinacion precedente & la Fecha de Pago
cerrespondiente.

¢} Los  rendimientos  percibidos por  as
cantidades depositadas en la Cuents de
Tesoraria.

d) El importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Determinacion
precedents a la Fecha de Page correspondiente.
e} [Queda sin contenido.}

fy Cualesguiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante e Periodo de
Determinacién precedents a la Fecha de Pagoe
correspondlente, incluyendo las que puedan
resultar de la enajenacién de inmuebles, bienes,
valores o derachos adjudicados o dados en pago
al mismo, o .explotacion de los mismigs.

¢} Adicionalmerite, en la primera Fecha de Pago
el remanente por la disposicion del Préstamo
para Gastos Iniciales en la parte que no. hubiere
sido utilizada.

lLos ingresos correspondierites a los conceptos
a), b} y f) anteriores percibidos por el Fonde y
depusitados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacion precedente, excluida, a
la Fecha de Pago correspondiente hasta ésta
tltima, no-se incluiran en los Foridos Disponibles
en {a Fecha de Pago correspondiente,
permaneciendo su importe depositadc en la
Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los
Foridos Disponibles en la siguienle Fecha de
Pago.

21.2.1. Fondos
Disponibles: 2.
Aplicacidn,

Los érdenes relativos
4 la Permuta

l.os Fondos Dispenibles se aplicardn en cada Fecha
de Page al cumplimiento, con independencia del
momento de su devengo, de las obligaciones de
page o de retencion exigibles en cada Fecha de
Pago en el siguisnte arden de prelacion, salvo la

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Page al cumplimiento, con
independencia del momerito de su devenge, de
fas obligaciones dé page o de retencion exigibles
en cada Fecha de Pago en el siguienie orden de




BBVA RVMBS 3 FTA: Modificaciones propuestas a ia Escrifura de Constitusion en su

redaccion actual

Estipulacion

Escritura do Constitucién

Modificagidn propuesta

Financiera  quedan
sin contenido.

La comision de
Adrministracion se
trasladz a un nuevo
arden,

Se mantienen el
uitimo parrafoy las
definiciones de
gastos.

aplicacion establecida en el prden 1° gue podra
tener lugar en cualguier momento de acuerdo con su
exigibilidad: )

1%, Pago de las impuestos y gastos ordinarios™ y
extraordinarios™ del Fondo. suplides ¢ o por 1a
Sociedad Gestora vy debidamente justificados,
incluyendo la cornision de administracion o favor de
ésta, y el resto-de gastos y comisiones por servicios,
incluidos . los derivados det Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden s6lo se atenderan en favordel
Administrador y en relacidn con el Contrato de

Administracidon los gastos que hubiere enticipado o

supiide por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolverie en relacion con  los
Préstamos Hipotecarios, todos ellos debidamente
justificados.

2°, Pago al Administrador de [a comision establecida
en el Contrato de Administracion,

3° En su case, pago-de la cantidad neta a pagar,
por el Fondo en virtud del Contralo de Permuta
Financiera, y, solamente en el case de rasolucion
del citade Conirato por incumplimiento del Fondo o
por ser éste la: parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, de la cantidad a satisfacer
por el Fondo que corresponda af pago liguidativo.

4°, Pago de los intereses devengados de los Bonos,
§° Amortizacion Devengada de Principal de los
Bonos en una cantidad igual a la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo
de Principal Pendiente de la Emision de Bonos, y {ii)
el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no
Dudosos,

B° Retencion de la cantidad suficiente para.

manteher la dotdcion del importe del Fondo de
Resarva Requerida,

7° En su caso, page de la cantidad a pagar por el
Fondo gue corresponda al pago liguidativo del
Contratp de Permuta Financiera excepto en los
supuastos contemplados en el orden 3° anterior.

8° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado;

9°. Reembolso  del  principal  del  Préstamn
Subordinado en la cuantia cofrespondietite a ia
amortizacion dsl mismo,

100, Pago de intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

17 Reembuolse del principal deél Préstamo parg
Gastos Inicizies en la cuantia correspondiente & la
amortizacion del mismo.

prelacion, salvo la aplicacion establecida en el

orden 1° gue -podrd tener lugar en cualquier |
momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°, Pago de log impuesios y gastes ordinarios’ y

extraordinarios™ del Fondo, suplidos o no por la

Sociedad Gestora y debidamente justificados,

incluyendo la comisién de administracion a favor

de ésta, y €l resto de gastos y tomisiones por

servicios, incluidos los derivados del Contrato de

Agencia de Pagos. En ¢ste orden sélo se

astenderdan en favor del ‘Administrader y en

relacién eon el Conliato de Administracion los

gastos: que hubiere antivipado o suplido por
cuznta del Fondo y las cantidades que

correspondiera devolverle en relacion con los.
Préstamos: Hipotecarios, todos ellos debidamente

justificados. Asimismo, eh el caso de que tuviera

ugar la sustitucion de BBYA en su actividad

como  Administrador de ios  Préstamos

Hipotecarios, en favor de otra entidad. el pago de

la comision de administracion, que se devengara

a favor -del tercero, nuevo administrador, se

atendera en este orden, conforme a lo dispuesto

en sl orden 12° siguiente.

2% [Queda sin  contenido.  Los  Fondos

Disponibles no se aplicardn a ningdn conceplo en

este orden.)

3% [Queda sin contenido. Los  Fondos

Dispanibles no se aplicaradn & ningdn conceplo en

este orden.]

4%, Page de los inlereses devéngados de los
Bonos.

5% Amorizacion Devengada de Principal de los
Bonos en una cantidad igual a la diferencia
positiva existente & la Fecha de Determinacién
precadente a la Fecha de Pago correspondiente
entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisidn de Bonos, y (i) el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

8° Retencidon de la cantidad suficiente para
mantener fa dotacién del imparte det Fondo de
Reserva Reguerido.

7° [Queda sin  contenido. Los Fondos
Bisponibles no se.aplicardn a ningln concepta en
gsie orden.]

8° Pagc de los intereses devengados del
Présstamo Subordinadio.

9% Reembolse del principal  del. Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amorlizacion del mismo.

10°. Pago de Intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

119, Reembolsc dal principal del Préstamo
para Gastos Inicidless en la  cuantia
correspondiente a la amortizacion del mismo.

12° Pago al Administrador de la comisién
ostablécida por ef Contrate de Administracion,




BBVA RMBS 9 FTA: Modificaciones propuestas ala Escritura de Constitucion en su

redaccidn actual

Estipulacién

Escritura de Constitucion

Modificacion propuesta

12°, Pago del Margen de Intermediacién Financiera.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de
BBVA en su actividad como Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, en favor de ofra entidad,
el pago de la comision de administracion, que se
devengara a favor del tercero. nuevo
administrador; ocupara el lugar contenido en et
orden 1% anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en ese lugar.

13°. Pago del Margen de
Financiera.

Intermediacion

Prelacion de Pagos
de Liquidacion del

Los drdenes relativos

Financiera quedan

traslada a un nuevo

21.3 Orden de

Fondao,

a la Permuta

sin cortenido,
La.comisién de
Administracion se

orden,
Se mantiene el
ultimo parrafc

2°.

3°.
establecida en ol Contrato de Administracion.
4°
cantidad  neta

La Sociedad Gestora procedera a fa liquidacion del
Fonde, cuando tenga lugar la liquidacion del mismo
en la Fecha de Vencimiente Final o cuando tuviera
fiugar ia Liguidacién Anticipads con arregla a lo
previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.1 de ia
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
tondos disponibles por los siguientes conceptos (los
"Fondos Disponibles de Liquidacion™): (i) Fondos
Disponibles, (i) importes que vaya obteniendo el
Fondo por la enajenacibn dé los Cértificados de
Transmision de Hipoteca y de los activos que
quedaran remanentes y (iil) adicionaimente v, en su
caso, (2 linea de credito o ef préstamo, con arregio a
l6 previsto en la Estipulacion 3.1.3(i) de ia presente
Escritura, que ge destinara
amortizacion  ahticipada de
siguiente orden da prelacién de pagos (ef "Orden de

los  Bonos,

Prelacion de Pagos de Liquidasién™:
10,

administrativo ¢ publicitario.

devolverie en relacion con

Pago al Administrador de le

& pagar por el

corresponda al pago liquidativo,

Integramente a la
en el

Reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincidn y liguidacion de orden tributario,

Pago de ios impuestos y gastos ordinarios y
extracrdinarics del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad CGestora y debidamente justificados.
incluyendo fa comision de administracidn a favor de
esta, v el resto de gastos y comisiones por servicios,
incluidos los derivados del Contrsto de Agencia de
Pagos. En este oiden solo se atenderdn en favor.del
Administrador y- en relacién con el Contrato de
Administracidn los gastos que: hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo vy las cantidades que
correspondierg
Préstamos Hipotecarios, todos elios debidamente
justificados.

los

comision

En su caso, page de los importes debidos de la
Fondo por la
terminacion de la Permula Financiera vy, solamente
en el caso de resolucion del citade Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
de fa cantidad 2 satisfacer por el Fondo que

La Socledad Gestora procedera a la liquidacién
del Fonde, cuando tenga lugar 1a liquidacion del
mismo- en la Fecha de Vencimiento Final o
cuande tuviera lugar la Liguidacion Anticipada
coh arreglo a-lo previsto en las Estipuiaciones 3.1
y 3.2 de ja presenie Escritura, mediante la
aplicacion de los fondos disponibles por los
siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles de
Liguidacion”): (if Fondos Disponibles, (i) importes
qgue vaya obieniendo el Fondo por & enajenacion

-de los Certificados de Transmision de Hipoteca y

de los aclivos que quedaran remanentes y (i)
adicionaliments y, en su caso, la linaa de crédito
o el préstamo, con arreglo a fo previsto en la
Estipulacidn 3.1.3(il) de la presente Escritura,
que se destinard infegramente a la amortizacién
anticipada de |os Bonos, en e siguiente orden de
prefacién de pagos (el "Qrden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion"):

1% Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincion y fiquidacion de -ordén
tributario, administrative o publicitario.

2°.  Paga de los impuestos y gastes ordinarios y
extracrdinarios de! Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo. la comision de administracion a favor
de ésla, vy el resto de gastos y comisicnes por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos, En este orden sdlo se
atenderan en favor de! Administrador y en
refacion con el Contrats de Administracion log
gastos que hubiere anticipade o supfido por
cignta del Fondo vy las cantidades que
correspondiera devolverle en relacion con los
Préstamos Hipotecarios, todos elios debidamerita
justificados. Asimismo, en el caso de que tuviera
lugar la sustitucion de BBVA en su actividad
como  Administrador de los  Préstamos
Hipotecarios, en favor de olra entidad, €l pags de
fa comisién de administracién, que se devengard
a favor del tercerd, nuevo administrador, se
atendera en este orden, conforme a o dispuesto
en et orden 13° siguiente.

2. {Queda sinr  contenido. Los  Fondos
Disponibles de Liguidacién no se aplicaran &
ninglin concepto en este order)

4. [Queda sin  contenido. Las  Fondos
Disponibles de Liquidacién no se aplicdrén a
ningiin concepto en este orden.}
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redaccidn actual

Estipulacién

Escritura de Constitucion

WModificacion propuesta

&% ‘Pago de los intereses devengados de los
Bonos.
8° -Amortizacion del pringipal 'dé los Bonos.

7°.  En caso de-que fuera goncertada la linea de

crédifo o el préstamo. gon arrggio a'lo prévisio.en la
Estipulacion 3.1.3{ii) de la presente Escritura, pago
de los gastos financleros devengados vy del
reembolso del principal dela linea. de crédito o dal
préstamo concertado,

8% En su caso, pago de la cantidad a pagar por el
Fondo que comesponda al pago liquidative del
Contrate de Permuta Financiera excepto en los
supuestos contemplados en el orden 4° anterior.

899, Pago de los Iintereses devengados del
Préstamoe Subordinado,

10% Amortizacion del principal del  Préstamo
Subotdinado.

11% Pago de los intereses devengados .del
Préstamo para Gastos Iniciales.

12° Amortizacion del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales.

13% Pago del Margen de Intermediacién Financlera,

5°  Pago de los intereses. devengados de los
Bonos.

8% Amorizacién del principal de tos Bonos.

7°, En-caso de que fuera concertada la linea de
crédito o el préstamo gon arreglo a lo previsto en:
la Estipulacion 3.1.3{iii) de la presente Escritura,
pago de los gastos financieros devengados y del
reembolso de! principal de la linea de crédito o
dal piéstamo concertatdo:

8°  [Queda sin  confemido. Los  Fondos
Disponibles de Liguidacion no se aplicarén a
nitgin concepto en este orden.)

9° Pago de los intersses devengados del
Préastamo Subgordinado.

10" Amortizacion del principal del Préstamo
Subordinado.

115 Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

127, Amortizacion: del principal del Préstamo
para Gastos Inicigies.

13%. Pago al Administrador de la comisién
establecida por el Contrato de Administracion,

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de
BBVA en su actividad como -Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, en favor de otra entidad,
el pago de la comision de administracion, que se
devengard a faver del tercero, nuevo

administrador, ocupara &} lugar contenido en gl

orden 2° anterior, junto con los restantes pagos
inciuidos en ese lugar.

14%  Pago del Margen de  Intermediacion
Financiera.

Varias

Con la supresién de la totalidad de 1a Estipulacidn 18.4 relativa al Contrato de Permuta Financiera, todas
las referencias al Contrato de Permuta Financlera, a la Permuta Financiera v a las cantidades qgue sean
abonadas al Forde o percibidas por el Fondo derivadas de la Permuta Financiera en-otras estipulaciones

de la Escrltura se entenderan eliminadas,




TERMINACION
DEL
CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA CMOF

entre
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
T'TUL'ZA::.:?:' (r::‘seﬁ‘t’:;ieg:‘;f“‘“"’a } BANCO BILBAO VIZCAYA
p y ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”)

BBVA RMBS 9 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS
{el “Fondo”)

conjuntamente las “Partes”

En Madrid, a 22 de octubre de 2013

I. Con fecha 19 de abril de 2010, la Sociedad Gestora y BBVA otorgaron la escritura de
Constitucién del Fondo y Emisidén de Bonos ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir
(la "Escritura de Constitucién”).

Il. En la fecha de constituciéon del Fondo, las Partes celebraron un contrato de permuta
financiera (el “Contrato de Permuta Financiera” o la “Permuta Financiera) conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacién Espafiola de
Banca.

Ill. Que BBVA, en su condicién de Gnico titular de la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y
Unica contraparte del Contrato de Permuta Financiera y del resto de contratos suscritos por el
Fondo, ha acordado con la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, terminar anticipadamente
el Contrato de Permuta Financiera sin pago liquidativo y modificar la Escritura de Constitucion
del Fondo para eliminar todas las referencias al mismo.

IV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4 del articulo 7 de 1a Ley 19/1992, la
Sociedad Gestora ha acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los requisitos
establecidos para la modificacién de la Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado
por la CNMV dicho cumplimiento.

V. Que, de manera simulténea al otorgamiento del presente contrato de terminacion de la
Permuta Financiera, la Sociedad Gestora otorga la escritura de modificacion de la Escritura de
Constitucién. El presente acuerdo de Terminacién se adjuntara como anexo a la escritura de
modificacién de la Escritura de Constitucion.

Que en virtud de lo expuesto, ias Partes desean celebrar el presente acuerdo, en virtud del cual
BBVA y el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, quedan liberados mutuamente de
todas las obligaciones derivadas del Contrato de Permuta Financiera CMOF, quedando las
mismas totalmente extinguidas. Asimismo, las Partes acuerdan que la terminacion del contrato
de Permuta Financiera CMOF no supone pago liquidativo alguno a favor de cualquiera de las
Partes, ni siquiera por los pericdos de liquidacion en curso a la firma del presente Contrato de
Terminacion.



En prueba de conformidad, las Partes firman la presente Terminacion, por triplicado, una de
ellas para adjuntar como anexo a la escritura de modificacion de la Escritura de Constitucién,

en el lugar y fecha al principio indicados.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION en nombre y representacion de BBVA RMBS 9 FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS

D. Mario Masia Vicente

P.p

BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

P.p.

n—="

D. ignacio Echevirria Soriano
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ES COPIA SIMPLE

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
BBVA RMBS 9 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS ,
CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION
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NUMERO CUATRO MIL TREINTA'Y CUATRO.
En Madrid, a veintisiete de Octubre de dos mil quince. ----------------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO , Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la "Sociedad Gestora ") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.LF. n°® A-80514466 entidad constituida de

conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley



19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion: --

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,



administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 8 de
marzo de 2010, segun consta en la certificacion de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de Administracion con el
Ve, B°. del Presidente de fecha 16 de marzo de 2010, que quedod
unida a la Escritura de Constitucién del Fondo que por la presente

es objeto de modificacion; y de la propia Escritura de Constitucion,

a la que se remite.
b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer

Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y



16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.
Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

La Sociedad Gestora, en su condicion de Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacion, ostenta por Ley, vy, ademas, en virtud

de las correspondientes escrituras de Constitucion de los propios

Fondos la representacion legal de los mismos.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001
de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo mi
responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por el
seflor compareciente para el otorgamiento de la presente escritura
de poder, son suficientes por estar facultado dicho representante
para los actos de apoderamiento contenidos en la misma, sin

limitacién alguna; que he tenido a la vista copia autorizada de los



poderes que se mencionan, los cuales causaron las inscripciones
22, 368, 842 y 882, respectivamente, en la hoja registral de la

sociedad, aseverando el compareciente su vigencia.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,

EXPONE

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “BBVA RMBS 9 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo
Gamir el dia 19 de abril de 2010 con el nimero 1.285 de protocolo
(la “Escritura de Constitucién ") de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ------------

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (el “Folleto ”) el dia 15 de abril
de 2010.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y



representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribié Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. (en lo sucesivo “BBVA”) sobre Préstamos
Hipotecarios. Asimismo, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, emitio 12.950 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal conjunto de 1.295.000.000,00 euros

(los “Bonos ™).

V. Que los Bonos fueron calificados a la constitucién del
Fondo por las agencias de calificacibn Moody’s Investors Service
Espafia, S.A. (conjuntamente con Moody's Investors Service
Limited, “Moody’s ") y Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited, Sucursal en Espafia (conjuntamente con su
matriz y con Standard & Poor’s Rating Services, “S&P”). ------------

VI. Que, con fecha 11 de octubre de 2012, la Sociedad
Gestora modifico la Escritura de Constitucion con la finalidad de
obtener calificaciones crediticias para los Bonos por parte de
DBRS Ratings Limited (“DBRS”). Asimismo, con fecha 22 de
octubre de 2013, se volvio a modificar la Escritura de Constitucion
con la finalidad de adaptar el contenido de la misma a la
terminacion del Contrato de Permuta Financiera. Las referencias

realizadas a la Escritura de Constitucion en la presente



comunicacion se realizan a la misma en su redaccién actual tras

las modificaciones mencionadas anteriormente. ----

VII. Las calificaciones asignadas a los Bonos por Moody’s,
DBRS y S&P (las “Agencias de Calificacion

actualidad son las siguientes:

") inicialmente y en la

DBRS S&P Moody’s
11.10.2012 | Actual Inicial Actual Inicial Actual
Bonos A(sf) A(sf) AAA(s) A-(sf) Aaa (sf) Aa2(sf)

VIIl. Que BBVA, en su condicion de Entidad Suscriptora,

suscribié la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. BBVA ha

comunicado a la Sociedad Gestora que mantiene la titularidad de

la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Adicionalmente,

BBVA es la Unica contraparte en los contratos firmados con el

Fondo.

IX. Que BBVA y la Sociedad Gestora han acordado reducir

la dotacion actual del Fondo de Reserva, ajustar al nuevo importe

la definicibn de Fondo de Reserva Requerido y proceder a realizar

una amortizacion parcial extraordinaria del principal de los Bonos




financiada mediante la concesion al Fondo por BBVA de un
préstamo (el “Préstamo B ") destinado a tal fin. Adicionalmente,
BBVA y la Sociedad Gestora han acordado incluir un suelo del

cero por ciento (0,00%) en el Tipo de Interés Nominal aplicable a

los Bonos.

X. Que la reduccion del Fondo de Reserva supone la
modificacién del Contrato de Préstamo Subordinado para recoger
un reembolso extraordinario del principal de dicho Préstamo por
un importe equivalente a la mencionada reduccion. Asimismo, la
amortizacion parcial extraordinaria del principal de los Bonos
supone la formalizacion de un nuevo contrato entre BBVA vy el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora (el “Contrato de
Préstamo B ") por el que BBVA concede un Préstamo B al Fondo

destinado, exclusivamente, al pago de la amortizacion parcial

extraordinaria del principal de los Bonos--------

XI. Que como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo la reduccion del
Fondo de Reserva y del principal del Préstamo Subordinado, la
amortizacion parcial extraordinaria del principal de los Bonos y la

concesion al Fondo por BBVA del Préstamo B, asi como el suelo

en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos.

XIl. Que la Sociedad Gestora ha puesto en conocimiento de



las Agencias de Calificacién las Modificaciones Propuestas y
éstas han confirmado verbalmente a la Sociedad Gestora que las
Modificaciones Propuestas no tendrdn un impacto en las
calificaciones actuales de los Bonos. No obstante lo anterior,
BBVA, como Uunico titular de los Bonos y promotor de las
Modificaciones Propuestas, ha comunicado a la Sociedad Gestora
gue acepta y asume el posible impacto de las Modificaciones
Propuestas en las calificaciones actuales de los Bonos. --------------

XIIl. Que de acuerdo con lo establecido en el articulo 7 de la
Ley 19/1992 segun la redaccion vigente con anterioridad a la
entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015” que no es de aplicaciéon
al Fondo conforme a la Disposicién Transitoria séptima de
régimen transitorio de fondos de titulizacion que establece en su
apartado 1 que los fondos de titulizacion que se hubiesen
constituido con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015
continuaran rigiéndose hasta su extincion por las disposiciones
gue les resultasen aplicables en el momento de constitucion), esta
Sociedad Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los

titulares de los valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de



las entidades prestamistas y demas acreedores del Fondo
afectados por la modificacidén de los Contratos y de la Escritura de

Constitucion, segun el siguiente detalle:

BBVA en su condicién de unico titular de la totalidad de los
Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los Contratos de
Préstamo Subordinado, Administracion de los Préstamos
Hipotecarios y Deposito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), de Agencia de Pagos de los Bonos, de
Préstamo para Gastos Iniciales y de Intermediacién Financiera.

Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que

se adjunta como Anexo 1.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de la

Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento.
XV. Que, en el presente acto, BBVA y la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, suscriben el acuerdo de reduccidon del
Préstamo Subordinado, que se adjunta como Anexo 2 y el
Contrato de Préstamo B que se adjunta como Anexo 3 . -------------
XVI.- Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,

segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura



de Tercera Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma los
Anexos 1, 2 y 3 que se han citado, que se regira por las

siguientes:

ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo

que en la presente Escritura de Modificacidbn se disponga otra

cosa.
2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo de acuerdo a lo siguiente:

1) El contenido del primer péarrafo de la Estipulacién 2.3
“Fondo de Reserva’ y de los apartados 1 y 2 de la Estipulacion
2.3.1 “Importe del Fondo de Reserva” es sustituido por el

contenido siguiente:




2.3 Fondo de Reserva.

“La Sociedad Gestora constituyé un fondo de reserva (el
“Fondo de Reserva”) en la Fecha de Desembolso con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado
a esa fecha por un importe de doscientos sesenta y cinco millones
cuatrocientos setenta y cinco mil (265.475.000,00) euros (el
“Fondo de Reserva Inicial”) y, posteriormente, en cada Fecha de
Pago mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva
Requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. ----

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

siguientes:

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.
1. Si bien el Fondo de Reserva sigue dotado en su importe
inicial, la Sociedad Gestora reducird su dotacion el 28 de octubre
de 2015 en un importe de doscientos millones setecientos
veinticinco mil (200.725.000,00) euros quedando el Fondo de

Reserva dotado en el importe de sesenta y cuatro millones

setecientos cincuenta mil (64.750.000,00) euros.

2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotard hasta alcanzar el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a

los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha



de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) serda la menor de las

siguientes cantidades:
() Sesenta y cuatro millones setecientos cincuenta mil

(64.750.000,00) euros.

(i) La cantidad mayor entre:

a) El 10,00% de la suma de (i) el Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos y (ii) el Saldo de Principal Pendiente del

Préstamo B.
b) Treinta y dos millones trescientos setenta y cinco
(32.375.000,00) euros.”

2) Al final del apartado a) de la Estipulacion 12.4 “Devengo
de Intereses” se afiade un parrafo con el siguiente contenido: ------
“A efectos del devengo de intereses de los Bonos, el
Periodo de Devengo de Intereses actual, que incluye la fecha de
la firma de la presente Escritura de Modificacion, se divide en dos

subperiodos de devengo de intereses: -------------

1 Primer subperiodo: el compresivo de los dias efectivos
transcurridos entre la ultima Fecha de Pago, 21 de septiembre de
2015, incluida, y la fecha correspondiente al segundo Dia Habil

posterior a la firma de la Escritura de Modificacion, excluida. --------



Segundo subperiodo: el compresivo de los dias efectivos
transcurridos entre la fecha correspondiente al segundo Dia Habil
posterior a la firma de la Escritura de Modificacion, incluida, y la
préoxima Fecha de Pago, 21 de diciembre de 2015, excluida.” ------

3) El contenido del apartado b) de la Estipulacion 12.4 "Tipo
de Interés Nominal” es sustituido por el contenido siguiente;--------

“El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos y
determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses serd el

mayor de:

a) cero por ciento (0,00%); y

b) el tipo de interés que resulte de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun se establece en

el apartado siguiente, y

(i) un margen del 0,30%.

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara en tanto
por ciento con tres decimales redondeando la cifra
correspondiente a la milésima, con equidistancia al alza.” -----------

4) Al final de la estipulacién 12.5 "Formula para el célculo de
los intereses” se afiaden nuevos parrafos con el siguiente

contenido:

“El célculo de la liquidacion de intereses correspondiente a
los Bonos, que han de ser pagados en la Fecha de Pago
correspondiente al 21 de diciembre de 2015, se llevara a cabo con

arreglo a la siguiente formula:




R _d, R _d,

| =P X—Xx——+P, x——x—=

17100 360 2 100 360

Donde:

| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago correspondiente
a 21 de diciembre de 2015.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje anual

aplicable al Periodo de Devengo de Intereses. ----

P, = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos a la Fecha
de Pago correspondiente al 21 de septiembre de 2015. --------------
d; = Numero de dias efectivos que corresponden al primer

subperiodo (conforme a la estipulacion 12.4 a) anterior) del

Periodo de Devengo de Intereses.
P, = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos el 29 de
octubre de 2015 después de la amortizacion parcial excepcional

de los Bonos.

d, = Numero de dias efectivos que corresponden al segundo
subperiodo (conforme a la estipulacion 12.4 a) anterior) del

Periodo de Devengo de Intereses.”

5) El contenido de la Estipulacién 12.6 “Mencion simple al



namero de orden que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan
los pagos de intereses de los Bonos” es sustituido por el

contenido siguiente:

“El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el
segundo (2°) lugar de la aplicacibn de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacion
21.1.2.1 de la presente Escritura, y (ii) el tercer (3°) lugar de la
aplicaciéon de los Fondos Disponibles de Liguidacion del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en la Estipulacion

21.3 de la Escritura.”

6) El contenido de la Estipulacién 12.9.2 “Amortizacion de

los Bonos” es sustituido por el contenido siguiente:

“La amortizacion del principal de los Bonos se realizara
mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de
Pago desde que comience su amortizacion, por el importe de la
Amortizacion Devengada de Principal aplicado en cada Fecha de
Pago que sera distribuido a prorrata entre los Bonos mediante la
reduccion del nominal de cada Bono, conforme a lo expuesto en la
Estipulacion 12.9.3.4 de la presente Escritura referente a la

Amortizacion Devengada de Principal.

Excepcionalmente, el 29 de octubre de 2015 se procedera a
realizar una amortizacion parcial extraordinaria del principal de los
Bonos por importe de ciento cuarenta millones ciento diecinueve

(140.000.119,00) euros, sin sujecion al Orden de Prelacion de



Pagos.

La amortizacion final de los Bonos serd en la Fecha de
Vencimiento Final (20 de septiembre de 2053 o, si este dia no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su posible
amortizaciéon total con anterioridad a esa fecha por las
amortizaciones parciales previstas o porque la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en la Estipulaciéon 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final”.----
7) La Estipulacién 12.9.3.2 “Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos” es sustituida integramente por el contenido siguiente:--

“12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos y del

Préstamo B.
El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos ” o el “Saldo de Principal Pendiente de
la Emisién de Bonos ") sera la suma del principal pendiente de
amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos. ---------------
El saldo de principal pendiente del Préstamo B (el “Saldo de

Principal Pendiente del Préstamo B ") serd el principal pendiente



de amortizar (saldo vivo) del Préstamo B a una fecha”. ---------------
8) El contenido de la Estipulacion 12.9.3.4 “Amortizacion de

los Bonos en cada Fecha de Pago” es sustituido por el contenido

siguiente:

“En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos, se procedera a la retencion del importe destinado en su
conjunto a la amortizacion de los Bonos y del Préstamo B (la
“Amortizacién Devengada de Principal”) en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la suma
del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos y del Saldo de
Principal Pendiente del Préstamo B, y (ii) el Saldo Vivo de los

Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe realmente aplicado a la Amortizacion Devengada de
Principal se distribuira secuencialmente, en primer lugar, a la
amortizacién los Bonos hasta su total amortizacién y, en segundo
lugar, a la amortizacion del Préstamo B hasta su total

amortizacion”.

9) Se afiade una nueva Estipulacion 12.9.3.5 con el

contenido siguiente:
“12.9.3.5 Amortizacién parcial excepcional de los Bonos. ----

Si bien el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos a 27 de



octubre de 2015 asciende a mil diez millones ciento ochenta y seis
mil doscientos cuarenta y siete euros (1.010.186.247,00 euros), el
29 de octubre de 2015 la Sociedad Gestora procedera a realizar
una amortizacién parcial excepcional del principal de los Bonos
por importe de ciento cuarenta millones ciento diecinueve
(140.000.119,00) euros, sin sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos, por lo que el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
reducira en esa fecha hasta el importe de ochocientos setenta
millones ciento ochenta y seis mil ciento veintiocho
(870.186.128,00) euros. Todos y cada uno de los 12.950 Bonos
seran amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del
nominal de cada uno de ellos en el importe de diez mil
ochocientos diez euros con ochenta y dos céntimos (10.810,82
euros). La amortizacion parcial excepcional se financiara con la
disposicion del Préstamo B que se describe en la estipulacion

18.7 siguiente.”

10) El contenido de la Estipulacion 12.9.6 “Mencion simple
al numero de orden que en la prelacion de pagos del Fondo

ocupan los pagos de reembolso de principal de los Bonos” es

sustituido por el contenido siguiente:



“La Amortizacion Devengada de Principal ocupa el cuarto
(4°) lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacion 21.1.2.1 de la

Escritura.

La amortizacion del principal de los Bonos ocupa el cuarto
(4°) Ilugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacibn de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 21.1.3 de la Escritura.” ----------------
11) En la Estipulacion 18 “CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS” se aflade un nuevo contrato al final de la

enumeracion de contratos formalizados por la Sociedad Gestora

recogida:

“(ix) Contrato de Préstamo B.”
12) El contenido del tercer parrafo de la Estipulacion 18.2

“Contrato de Préstamo Subordinado” es sustituido por el

contenido siguiente:

“El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se
efectuard en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia
igual a la diferencia positiva existente entre el principal pendiente
de reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha Pago correspondiente y el
importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, y en el orden de aplicacion previsto para este

supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del



Orden de Prelacion de Pagos. Excepcionalmente, el 28 de
octubre de 2015 el Fondo reembolsara a BBVA doscientos
millones setecientos veinticinco mil (200.725.000,00) euros del
principal del Préstamo Subordinado, sin sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos, por la reduccion en la misma cuantia del

Fondo de Reserva Requerido conforme se expone en la

Estipulacién 2.3 anterior.”
13) Se afiade una nueva Estipulacion 18.7 “Contrato de

Préstamo B” con el contenido siguiente:

“La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la Escritura de Constitucion y del

Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en la fecha de otorgamiento
de la Escritura de Modificacion, en representacion y por cuenta
del Fondo, con BBVA (entidad prestamista) un contrato por el que

éste concede al Fondo un préstamo de caracter mercantil (el



“Préstamo B ") por importe de ciento cuarenta millones ciento
diecinueve (140.000.119,00) euros (el “Contrato de Préstamo
B”).

El importe del Préstamo B se destinar4 por la Sociedad
Gestora exclusivamente al pago de la amortizacion parcial

extraordinaria del principal de Bonos conforme a lo recogido en la

estipulacion 12.9.3.5 anterior.

La entrega del importe del Préstamo B se realizara el 28 de
octubre de 2015 mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. -

El principal del Préstamo B pendiente de reembolso
devengara un interés nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que
sera el mayor de (i) cero por ciento (0,00%) vy (ii) el que resulte de
sumar (a) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos mas (b) un margen de 0,15%. Estos intereses se abonaran
unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente en cada
Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos o,
llegado el caso de la liquidacion del Fondo, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion. Los intereses se liquidaran y
seran exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto

por trescientos sesenta (360) dias. Excepcionalmente, habra un



primer periodo de devengo de intereses que comprendera los dias
efectivos transcurridos entre la fecha correspondiente al Dia Habil
posterior a la firma de la Escritura de Modificacion, incluida, y la
proxima Fecha de Pago, 21 de diciembre de 2015, excluida. La
primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar en la Fecha
de Pago correspondiente al, 21 de diciembre de 2015.----------------

En la Estipulacion 12.9.3.4 y 21.2 de la presente Escritura
se recogen las reglas sobre la amortizacion del principal del

Préstamo B.

Todas las cantidades que deban abonarse a la entidad
prestamista, tanto en concepto de intereses devengados como en
concepto de amortizacion de principal del Préstamo B, se
abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente
y estaran sujetas al Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién, segun corresponda. -------------

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas a la entidad
prestamista en una Fecha de Pago se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles

permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de



Pagos.

Las cantidades no entregadas en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia en relacion con el Préstamo B
en dicha Fecha de Pago, segun el Orden de Prelacion de Pagos

0, llegado el caso de la liquidaciéon del Fondo de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ------
Las cantidades debidas por el Fondo y no entregadas en

virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no devengaran

intereses de demora.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago no se acumularan al principal del Préstamo B.”
14) EI contenido de la Estipulacion 21.2.1.2 “Fondos
Disponibles: Aplicacion” es sustituido por el contenido siguiente, si

bien se mantiene la redaccion del dltimo parrafo y las definiciones

de gastos:

“Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago al cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en
cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo la

aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en

cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:
1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios®? y
extraordinarios”? del Fondo, suplidos o no por la Sociedad

Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de



administracién a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden soOlo se atenderan en favor del
Administrador y en relacién con el Contrato de Administracion los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados.
Asimismo, en el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA
en su actividad como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracién, que se devengara a favor del tercero, nuevo

administrador, se atendera en este orden, conforme a lo dispuesto

en el orden 11° siguiente.
2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos. ----------
3°. Pago de los intereses devengados del Préstamo B. -------
Se procedera a la postergacion de este pago al 5° lugar
cuando en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos
Hipotecarios Morosos, computados por el importe del Saldo Vivo a

la fecha de clasificacion del Préstamo Hipotecario Moroso, desde



la constitucién del Fondo fuera superior al 10,00% del Saldo Vivo
inicial de los Préstamos Hipotecarios en la constitucién del Fondo
y siempre que no se hubiera producido la completa amortizacién

de los Bonos o0 no se fuera a producir en la Fecha de Pago

correspondiente.

4° Retencién de la Amortizacion Devengada de Principal en
una cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente
entre (i) la suma del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos y

el Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B, y (ii) el Saldo

Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe realmente aplicado a la Amortizacion Devengada de
Principal se distribuira secuencialmente, en primer lugar, a la
amortizacién los Bonos hasta su total amortizacién y, en segundo
lugar, a la amortizacion del Préstamo B hasta su total

amortizacion.

5° Pago de los intereses devengados del Préstamo B
cuando se produzca la postergacion de este pago del 3° lugar en
el orden de prelacion conforme se establece en el citado lugar.----

6°.Retencién de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido. --------------

7°.Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.




8°.Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la

cuantia correspondiente a la amortizacion del mismo.

9° Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos

Iniciales.
10°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion del

mismo.

11°. Pago al Administrador de la comision establecida por el

Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BBVA en su
actividad como Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion,
gue se devengara a favor del tercero, nuevo administrador,

ocupard el lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con los

restantes pagos incluidos en ese lugar.
12.Pago del Margen de Intermediacién Financiera.”------------
15) El contenido de la Estipulacion 21.3 “Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacién del Fondo” es sustituido por el contenido

siguiente:

“La Sociedad Gestora procederd a la liquidaciéon del Fondo,



cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada
con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos
disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles
de Liquidacion”): (i) Fondos Disponibles, (ii) importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y de los activos que quedaran
remanentes y (iii) adicionalmente y, en su caso, la linea de crédito
o el préstamo, con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3(iii)
de la presente Escritura, que se destinara integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos, en el siguiente orden de
prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion ”):

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o

publicitario.

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios Yy
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracién a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden soOlo se atenderan en favor del

Administrador y en relacién con el Contrato de Administracion los



gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados.
Asimismo, en el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA
en su actividad como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracién, que se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, se atendera en este orden, conforme a lo dispuesto

en el orden 12° siguiente.

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos. ----------

4° Amortizacion del principal de los Bonos. ------

5°. Pago de los intereses devengados del Préstamo B. -------

6°.Amortizacion del principal del Préstamo B.
7°. En caso de que fuera concertada la linea de crédito o el
préstamo con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3(iii) de la
presente Escritura, pago de los gastos financieros devengados y
del reembolso del principal de la linea de crédito o del préstamo

concertado.

8°.Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.




9°Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado. -----
10°.Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.

11°.Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.
12°. Pago al Administrador de la comision establecida por el

Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BBVA en su
actividad como Administrador de los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion,
gue se devengara a favor del tercero, nuevo administrador,
ocupard el lugar contenido en el orden 2° anterior, junto con los

restantes pagos incluidos en ese lugar.

13°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.” ---------
2.2. Quedan vigentes, a todos los efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------
3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Modificacion seran por cuenta del Fondo,
como gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espariolas. -




Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacioén y oposicidén en la Notaria autorizante. ----



Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre dieciséis
folios de papel timbrado notarial serie CN numeros 1120674,
1120675, 1120676, 1120677, 1120678, 1120679, 1120680,
1120681, 1120682, 1120683, 1120684, 1120685, 1120686,
1120687, 1120688 y el del presente.- Esta la firma del
compareciente.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-
Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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D. Ignacio Echevarria Soriano
Direccion Financiera
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Calle Azul, 4, Edif. América del Norte, planta 22
Ciudad BBVA ~ Las Tablas
28050 Madrid 23 de octubre de 2015

Asunto: BBVA RMBS ¢ Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”)
Modificacion de la Escritura de Constitucion para reducir el Fondo de Reserva, amortizar
de forma extraordinaria los Bonos, concertar un Préstamo B a tal fin e incluir un suelo en
el Tipo de Interés Nominal de los Bonos.

Estimado Sr. Echevarria:

Hacemos referencia a la modificacion de la Escritura de Constitucién del Fondo para reducir el Fondo de
Reserva, amortizar de forma parcial y extraordinaria los Bonos, concertar para el Fondo un Préstamo B
destinado a tal fin, e incluir un suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos, promovida a instancia
de BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (‘BBVA”), como Gnico titular de la Emision de Bonos,
Unica contraparte del Contrato de Préstamo Subordinado, contraparte del Gontrato de Préstamo B a
formalizar y Unica contraparte del resto de contratos suscritos por el Fondo, representado por esta
Sociedad Gestora. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en su redaccion vigente con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiaciéon empresarial (la “Ley 19/1992"):

“3, Para proceder a Ja modificacién de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
debera acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asf como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
slempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Le adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiard, junto a la presente carta de consentimiento a nuestra solicitud a la Comision Nacional
del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al procedimiento
previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelva copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BBVA con poder suficiente como manifestacién de:

1. Consentimiento de BBVA, como unico titular de la totalidad de los Bonos, en relacidn a las
maodificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en et
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y aceptacion de BBVA del
impacto que las modificaciones a la Escritura puedan tener, en su caso, en las calificaciones
crediticias actuaimente asignadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién. Asimismo, BBVA se
compromete a mantener la titularidad de la totalidad de la los Bonos hasta que se formalice la
modificacién de la Escritura de Constitucion y se comunigue la misma mediante la publicacion de un
hecho relevante.

2. Consentimiento de BBVA, como contraparte del Contrato de Préstamo Subordinadoe suscrito con esta
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, a la firma del documento correspondiente de
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novacion del Contrato de Préstamo Subordinado con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

3. Consentimiento de BBVA a suscribir con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, un
Contrato de Préstamo B para financiar la amortizacién extraordinaria de los Bonos.

4. Consentimiento de BBVA en su condicién de Entidad Cedente y compareciente en el otorgamiento en
la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el
otorgamiento por Europea de Titulizacidén, S.A., S.G.F.T. de la escritura de modificacion de la
Escritura de Constitucion def Fondo, una vez que la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la lLey 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
P

Mario Masia Vicente

En Madrid, a de octubre de 2015

En cenformidad con los términos y condiciones de la presente caria y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento v aceptacion a
los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma. Asimismo, les
ratificamos que BBVA es el Ginico titular de la totalidad de los Bonos y
mantendra la tfitularidad hasta que se formalice la modificacion de la
Escritura de Constitucion

ILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Ignacio evarria Soriano
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ANEXO: Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion en su redaccion actual

o
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BEBVA RMBS 9 FTA: Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion Escritura Constitucion Modificacion propuesta
2.3 Fondo de 2.3 Fondo de Reserva. 2.3 Fondo de Reserva.
Reserva y La Sociedad Gestora constituirda un fondo de | La Sociedad Gestora constituyé un fondo de
2.3.1 Importe de! | reserva (el “Fondo de Reserva®) en la Fecha de | reserva (el “Fondo de Reserva®) en la Fecha de
Fondo de Desembolse con cargo a la disposicién de la | Desembolso con cargo a la disposicion de la
Reserva: totalidad del principal del Préstamo | totalidad del principal del Préstamo

apartados 1y 2

Referencia
Folleto:
3.4.2.2 Médulo
Adicional (hasta
el apartado 2 del

Subordinado y, posteriormente, en cada Fecha
de Pago mantendré su dotacién en el importe
del Fonde de Reserva requerido y de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos.

Subordinado a esa fecha por un importe de
doscientos sesenta y cinco  millones
cuatrocientos setenta y cinco mil
{265.475.000,00) euros (el “Fondo de Reserva
Inicial”) y, posteriormente, en cada Fecha de
Pago mantendrd su dotacién en el importe del
Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con

importe del el Orden de Prelacion de Pagos.
Fondo de Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran | Las caracteristicas del Fondo de Reserva serdn
Reserva, las siguientes: las siguientes:
incluido) 2.3.1 Importe del Fondo de Reserva. 2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.
1. El Fonde de Reserva se constituird en la | 1. Si bien el Fondo de Reserva sigue dotade en
Fecha de Desembolsc por un importe de | suimporte inicial, la Sociedad Gestora reducira
doscientos sesenta y cinco  millones | su dotacidn el [Dia Habil posterior a la fecha de
cuatrocientos setenta y cinco mil | fa Escritura de Modificacién] en un importe de
(265.475.000,00) euros (el “Fondo de Reserva | doscientos millones setecientos veinticinco mil
Inicial™). (200.725.000,00) euros quedando el Fondo de
Reserva dotado en el importe de sesenta y
cuatro millones setecienfos cincuenta mil
(64.750.000,00) euros.
2. Posteriormente a su constitucion, en cada | 2. Posteriormente, en cada Fecha de Page, el
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard | Fondo de Reserva se datara hasta alcanzar el
hasta alcanzar el importe det Fondo de Reserva | importe del Fonde de Reserva Requerido qus
Requerido que se establece a continuacidn con | se establece a continuacién con cargo a los
cargo a los Fondos Disponibles de acuerde con | Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden
el Orden de Prelacién de Pagos. de Prelacién de Pagos.
£l importe del Fondo de Reserva requerido en | El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva | cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido") serd la menor de las siguientes | Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: cantidades:
(i) Doscientos sesenta y cinco millones | (i} Sesenta y cuatro millones setecientos
cuatrocientos setenta y cinco mil cincuenta mi (64.750.000,00) euros.
(265.475.000,00) euros. (i) La cantidad mayor entre:
(ii) La cantidad mayor entre: a) El 10,00% de la suma de (i) el Saldo
a) El 41,00% del Saldo de Principal de Principal Pendiente de los Bonos y
Pendiente de la Emisién de Bonos. (it} el Saldo de Principal Pendiente del
b) Ciento treinta y dos milicnes setecientos Préstamo B.
treinta y siete mil quinientos b} Treinta y dos millones frescientos
(132.737.500,00) euros. setenta y cinco (32.375.000,00)
euros.
12.4 a) Devengo | Se afiade un nuevo parrafo A efectos del devengo de intereses de los
de intereses Bonos, el Periodo de Devengo de Intereses
actual, que incluye la fecha de la firma de la
Referencia presente Escritura de Modificacion, se divide en
Folleto: dos subperiodos de devengo de intereses:
4.8.1.1 Nota de « Primer subperiodo: el compresivo de los dias
Valores efectivos transcurridos entre la Ultima Fecha
de Pago, 21 de septiembre de 2015, incluida,
y la fecha correspondiente al segundo Dfa
Habil posterior a la firma de la Escritura de
Modificacion, excluida.
= Segundo subperiodo: el compresivo de los
dias efectivos transcurridos entre la fecha
correspondiente  al segundo Dia Habil
posterior a la firma de la Escritura de
Modificacidn, incluida, y la préxima Fecha de
Pago, 21 de diciembre de 2015, excluida.
12.4b)Tipode [ El Tipo de Interés Nominal aplicable a los | El Tipo de Interés Nominal aplicable a los

interés Nominal

Bonos y determinado para cada Pericdo de

Bonos vy determinado para cada Periodo de
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Estipulacion Escritura Constitucién Modificacion propuesta
Devengo de Intereses serd &l qus resulte de Devengo de Intereses sera el mayor de:
Referencia sumar: a) cero por ciento (0,00%); v
Folleto: b) eltipo de interés que resulte de sumar;
4.8.1.2 Nota de (i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
Valores (i) el Tipo de Interés de Referencia, segin se se establece en el apartado siguiente, y
establece en el apartado siguiente, y {ii) un margen del 0,30%.
(i) un margen det 0,30%. El Tipo de Interés Nominal resultante se
El Tipo de Interds Nominal resultante se expresara en lanto por ciento con tres
expresard en tanto por ciento con tros decimales redondeando la cifra
decimales redondeando la cifra corraspondiente a la milésima, con
correspondiente  a  la milésima, con equidistancia al aiza,
equidistancia al alza.
12.5 Formula Se afladen nuevos parrafos El cdlculo de la liquidacién de intereses

para el céleulo de
los intereses

Referencia
Folieto:
4.8.1.5 Nota de
Valores

correspondiente a los Bonos, que han de ser
pagados en la Fecha de Pago correspondiente
al 21 de diciembre de 2015, se llevara a cabo
con arreglo a la siguiente férmula:

d,

) X Xl P, x—-&x
100 360 100 36

Donde:

| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente a 21 de diciembre de 2015.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en
potcentaje anual aplicable al Periodo de
Devengo de Intereses,

P1 = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
a la Fecha de Pago correspondiente al 21 de
septiembre de 2015.

di = Nimero de dias efectivos que
corresponden al primer subperiodo {conforme a
la estipulacién 12.4 a) anterior) del Periodo de
Devengo de Interases.

P2 = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
el [segundo Dia Habll posterior a fa fecha de
modificacién de la escritura] después de la
amortizacion parcial excepcional de los Bonas.
dz2 = Nimero de dias efectivos que
corresponden al segundo subperiodo {conforme
a la estipulacién 12.4 a) anterior) del Periodo de
Devengo de Intereses,

12.6 Mencidn
simple al niimero
de orden que en

la prelacién de
pagos del Fondo
ocupan ios pagos
de intereses de
los Bonos

Referencia
Folleto;
4.6.1 Nota de
Valores

El pago de intereses devengados por ios Bonos
ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en la Estipufacion 21.1.2.1
de la presente Escritura, y (i) el quinto (5%
lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidaciénh del Orden de
Prelacion de Pages de Liguidacion establecido
en la Estipulacion 21.3 de la Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos
ocupa (i) el segundo (2°) lugar de la aplicacion
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién
de Pagos establecido en la Estipulacion
21.1.2.1 de la presente Escritura, y (i) el tercer
(3%) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacion establecido
en la Estipulacion 21.3 de la Escritura.

12.9.2
Amortizacion de
los Bonos.,

Referencia
Folleto:
4.9.2 Nota de
Valores

12.9.2 Amortizacidn de los Bonos.

La amortizacion del principal de los Bonos se
realizard mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacién, por el importe de la
Amortizacién Devengada de Principat aplicado
en cada Fecha de Pago que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos mediante la reduccion
del nominal de cada Bono, conforme a lo
expuesio en la Estfipulacion 12.9.34 de I
presente Escritura referente a la Amortizacion

12.9.2 Amortizacion de los Bonos.

La amortizacién del principal de los Bonos se
realizard mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion, por el importe de la
Amortizacién Devengada de Principal aplicado
en cada Fecha de Pago que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos mediante |a reduccion
del nominal de cada Bono, conforme a lo
expuesto en la Estipulacion 12.9.3.4 de la
presente Escritura referente a ia Amortizacion
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Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

Devengada de Principal.

L.a primera amortizacién parcial de los Bonos
tendra lugar en la primera Fecha de Pago, 20
de septiembre de 2010.

La amortizacién final de los Bonos seréd en la
Fecha de Vencimiento Final (20 de septiembre
de 2053 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su posible
amortizacion total con anterioridad a esa fecha
por las amortizaciones parciales previstas o
porque la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en la Estipulacion 12.9.4 de la
presente Escritura, proceda a la Amortizacion
Anticipada de la Emisidn de Bonos con
anterioridad a [a Fecha de Vencimiento Final.

Devengada de Principal.

Excepcionalmente, el {sequndo Dia Hébil
siquiente al otorgamiento de esta escritura] se
procedera a realizar una amortizacién parcial
extraordinaria del principal de los Bonos por
importe de ciento cuarenta millones ciento
diecinueve (140.000.119,00) euros, sin sujecion
al Orden de Prelacién de Pagos.

La amortizacién final de los Bonos serd en la
Fecha de Vencimienta Final (20 de septiembre
de 2053 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su posible
amortizacion total con anterioridad a esa fecha
por las amortizaciones parciales previstas o
porgue la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, y de conformidad con
lo previsto en la Estipulacion 12.94 de la
presenie Escritura, proceda a la Amortizacion
Anticipada de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.

12.9.3.2 Saldo de
Principal
Pendiente de los
Bonos.

Referencia
Folleto:
4.9.3.2 Nota de
Valores

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos.

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal Pendiente”} serd la suma del principal
pendiente de amortizar (saldo vivo) a una fecha
de todos los Bonos.

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos y del Préstamo B. )
El saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos" ¢ el
“Saldo de Principal Pendiente de fa Emision
de Bonos”) serd la suma del principal
pendiente de amortizar (saldo vivo) a una fecha
de todos los Bonos.

El saldo de principal pendiente del Préstamo B
{el “Saldo de Principal Pendiente del
Préstamo B"} serd el principal pendiente de
amortizar (saldo vivo) del Préstamo B a una
fecha.

12834
Amortizacién de
los Bonos en
cada Fecha de
Pago

Referencia
Folleto:
4.9.3.4 Nota de
Valores

En cada Fecha de Pago, con cargo a los
Fondos Disponibles y en el quinto (5°) lugar en
el Orden de Prelacion de Pagos, se procedera
a la amortizacién del principal de los Bonos (la
“Amortizacién Devengada de Principal”) en
una cantidad igual a la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago
correspandiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, y (i) el
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no
Dudosaes.

En cada Fecha de Pago, con carge a los
Fondos Disponibles y en el cuarto (4°) lugar en
el Orden de Prelacién de Pagos, se procedera
a la retencidn de! importe destinado en su
conjunte a la amortizacién de los Bonos y del
Préstamo B (la "Amortizacién Devengada de
Principal”} en una cantidad igual & la diferencia
positiva existente 2 la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos y del Saldo de
Principal Pendiente del Préstamo B, vy (i) el
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no
Dudosos.

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe realmente aplicado a
la Amortizacion Devengada de Principal se
distribuird secuencialmente, en primer lugar, a
la amortizacidn los Bonos hasta su total
amortizacién  y, en segundo lugar, a la
amortizacion del Préstamo B hasta su total
amortizacion.

12.9.3.5
Amortizacion
parcial
excepcional de
los Bonos
(nueva

Si bien el Saldo de Principal Pendiente de los
Bones a [fecha de modificacién de escritural
asciende a mil diez millones ciento ochenta y
seis mil doscientos cuarenta vy siete euros
(1.010.186.247,00 euros), el [segundo Dia
Habil siguiente al otorgamiento de esta

e
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Estipulacién Escritura Constitucion Modificacidn propuesta
estipulacion) escritura] la Socfedad Gestora procedera a
Referencia realizar una amortizacién parcial excepcional
Folleto: del! principal de los Bonos por importe de ciento
4.9.3.5 Nota de cuarenta millones ciento diecinueve
Valores (140.000.119,00) euros, sin sujecién al Orden

(nuevo apartado)

de Prelacién de Pagos, por lo que el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos se reducira en
esa fecha hasta el importe de ochocientos
setenta millones ciento ochenta y seis mil
ciento veintiocho {(870.186.128,00) euros.
Todos y cada uno de los 12.950 Bonos seran
amortizados en igual cuantia mediante la
reduccion del nominal de cada uno de ellos en
el importe de diez mil ochocientos diez euros
con ochenta y dos céntimos (10.810,82 euros).
La amortizacién parcial excepcional se
financiard con la disposicion del Préstamo B
que se describe en la estipulacion 18.7
siguiente,

12.9.6 Mencién
simple al nimero
de orden que en
la prelacién de
pagos del Fondo
ocupan los pagos
de reembolso de
principal de los

La Amortizacién Devengada de Principal de los
Bonos ocupa ef quinto (5°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacion de Pagos establecido en Ia
Estipulacién 21.1.2.1 de la presente Escritura,

La amortizacién del principal de los Bonas
ocupa el sexto (6% lugar de la aplicacion de los
Fondos Dispenibles de Liquidacién de! Orden

La Amortizacion Devengada de Principal acupa
el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos
establecido en la Estipufacion 21.1.2.1 de la
Escritura.

La amortizacién de! principal de los Bonos
ocupa el cuarto (4°) lugar de ia aplicacion de
los Fondos Disponibles de Liquidacién del

Bonos de Prelacion de Pagos de Liguidacién | Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion
establecide en la Estipulacidn 21.1.3 de la | establecido en la Estipulacidn 21.1.3 de la
Referencia presente Escritura. Escritura.
Folleto:
4.6.2 Nota de
Valores
18. Se agrega un nusvo contralo (ix) Contrato de Préstamo B.
CONTRATOS
FINANCIERCOS
COMPLEMENTA
RICS.
18.2 Contrato de | El reembolso del principal del Préstamo | El reembolso de! principal del Préstamo
Préstamo Subordinado se efectuard en cada una de las | Subordinado se efectuara en cada una de las
Subordinado: Fechas de Pago en una cuantia igual a la | Fechas de Pago en una cuantia igual a la
Modificacion diferencia positiva existente entre el principal | diferencia positiva existente entre el principal
péarrafo 3° pendiente de reembolse del Préstamo | pendiente de reembolso del Préstamo
Subordinade a la Fecha de Determinacion | Subordinade a la Fecha de Determinacion
Referencia precedente a la Fecha Pago correspondiente y | precedente a la Fecha Pago correspondiente y
Folleto: el imparte del Fondo de Reserva Requerido a la | el importe del Fondo de Reserva Requerido a la
3.4.3.1 Médulo Fecha de Pago correspondiente, y en el orden | Fecha de Pago correspendiente, v en el orden
Adicional de aplicacion previsto para este supuesto | de aplicacion previsto para este supuesto
(Parrafo 2°) conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles | conforme a la aplicacién de Fandos Disponibles

del Orden de Prelacién de Pagos.

del Orden de Prelacion de Pagos,
Excepcionalmente, el [Dia Habil posterior a la
fecha de la Escritura de Modificacion] el Fondo
reembolsard a_BBVA doscientos millones
setecientos veinticinco mil (200.725.000,00)
euros del principal del Préstamo Suberdinado,
sin sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos,
por la reduccién en la misma cuantia del Fondo
de Reserva Requerido conforme se expone en

la Estipulacién 2.3 anterior.

18.7 Contrato de
Préstamo B
(nueva

ta Sociedad Gestora manifiesta que el
resumen de este contrato contenido en la
presente Estipulacidn, que suscribe, en nombre
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Estipulacién

Escritura Constitucién

Modificacién propuesta

estipulacion)

Referencia
Folleto:
3.4.2.3 Médulo
Adicional
{nuevo apartado)

y representacion del Fondo, con BBVA, recoge
la informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo y no omite informacién que pudiera
afectar al contenidoc de la Escritura de
Constitucién y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Modificacion,
en representacion y por ¢cuenta del Fondo, con
BBVA (entidad prestamista) un contrato por el
que éste concede al Fondo un préstamo de
caracter mercantii (el “Préstamo B") por
importe de ciento cuarenta millones ciento
diecinueve  (140.000.119,00) euros (el
“Contrato de Préstamo B").

El importe del Préstamo B se destinara por la
Sociedad Gestora exclusivamente al pago de la
amortizacién parcial extraordinaria del principal
de Bonos conforme a lo recogido en la
estipulacién 12.9.3.5 anterior.

La entrega del importe del Préstamo B se
realizara el {Dia Habil siguiente_a la fecha de la
Escritura_de Modificacién] mediante su ingreso
en la Cuenta de Tesorerfa.

El principal del Préstamo B pendiente de
reembolso devengard un inferés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que
sera el mayor de (i) cero por ciento (0,00%) y
(i} el que resulte de sumar (a) el Tipo de
Interés de Referencia determinade para los
Bonos més (b) un margen de 0,15%. Estos
intereses se abonaran Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente en cada Fecha
de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos o, llegado el caso de la liquidacion
del Fondo, con el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion. Los intereses se liquidaran y
seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como base: {i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (i) un afic compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.
Excepcionalmente, habrd un primer periodo de
devengo de intereses que comprendera los
dias efectivos transcurridos entre la fecha
correspondiente ai Dia Habit posterior a la firma
de la Escritura de Modificacién, incluida, vy la
préxima Fecha de Pago, 21 de diciembre de
2015, excluida. La primera fecha de liquidacién
de intereses tendra lugar en la Fecha de Pago
correspondiente al, 21 de diciembre de 2015,
En la Estipulacion 1298.34 y 212 de la
presente Escritura se recogen las regias sobre
la amortizacion del principal del Préstamo B.
Todas las cantidades que deban abonarse a la
entidad prestamista, tanto en concepto de
infereses devengados como en concepto de
amortizacion de principal del Préstamo B, se
ahonaran Unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente y estaran sujetas al Orden de
Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién, segin corresponda.
Todas las cantidades que, en virtud de o
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Estipulacion

Escrifura Constitucién

Modificacion propuesta

previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a la entidad prestamista en
una Fecha de Pagc se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos.

Las cantidades no entregadas en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia
en relacion con el Préstamo B en dicha Fecha
de Pago, segin el Orden de Prefacion de
Pagos o, llegado el caso de la liquidacién del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion.

Las cantidades debidas por e Fondo y no
entregadas en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores no devengaran intereses de
demora.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al principal
del Préstamo B.

21.2.1.2 Fondos
Disponibles:
Aplicacion

El Gltimo parrafo
y las definiciones
de gastos
mantienen su
redaccion

Referencia
Folleto;
3.4.62.1.2
Mdédulo Adicional

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con
independencia del momento de su devengo, de
las obligaciones de pago o de retencidn
exigibles en cada Fecha de Pago en el
siguiente orden de prelacidn, salvo la aplicacién
establecida en el orden 1° que podra tener
lugar en cualquier momento de acuerdo con su
exigibilidad:

1°, Pago de los impuestos y gastos ordinarios(®
y extraordinarios® del Fondo, suplidos o no por
la  Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
detivados del Confrato de Agencia de Pagos.
En este orden sdlo se atenderan en favor del
Administrador y en relacién con el Contrato de
Administracidn  los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo v las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacion con los Préstamos Hipotecarios, todos
ellos debidamente justificados. Asimismo, en el
caso de que tuviera lugar ia sustitucién de
BBVA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de ofra
entidad, el pago de Ja comisién de
administracién, que se devengard a favor del
tercero, nueve administrador, se atendera en
este orden, conforme a lo dispuesto en el orden
12° siguiente.

2°, [Queda sin contenido. Los Fondos
Disponibles no se aplicarén a ningiin concepto
en este orden.]

3°, [Queda sin contenidc. Los Fondos
Disponibles no se aplicarén a ningiin concepto
en sste orden.]

4°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos.

Los Fondos Disponibles se aplicarén en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con
independencia del momento de su devengo, de
las obligaciones de pago o de retencién
exigibles en cada Fecha de Pago en el
siguiente orden de prelacién, salvo la aplicacion
establecida en el orden 1° que podra tener
lugar en cualquier momento de acuerdo con su
exigibilidad:

1°. Pago de los impuestos v gastos ordinarios(!
y extraordinarios® del Fondo, suplidos o no por
la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracién a faver de ésta, v el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Gontrato de Agencia de Pagos.
En este orden sdlo se atenderédn en favor del
Administrador y en relacion con el Contrato de
Administracion  los gastos que hubiere
anticipado o suplide por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolvetle en
refacidn con los Préstamos Hipatecarios, todos
ellos debidamente justificados. Asimismo, en el
caso de que tuviera lugar la sustitucién de
BBVA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el page de la comisién de
administracion, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, se atendera en
este orden, conforme a lo dispuesto en el arden
11¢ siguiente.

2° Pago de los intereses devengados de los
Bonos.

3° Pago de los intereses devengados del
Préstamo B.

Se procederé a la postergacién de este pago al
5° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
praecedente a la Fecha de Pago
correspondiente el Saldo Vivo acumulado de
los Préstamos Hipotecarios Morosos,
computados por el importe del Salde Vivo a la
fecha de clasificacion del Préstamo Hipotecario
Moroso, desde la constitucion del Fonde fuera
superior al 10,00% del Saldo Vive inicial de los
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Estipulacién

Escritura Constitucién

Modificacidn propuesta

5¢, Amortizacién Devengada de Principal de los
Bonos en una cantidad igual a la diferencia
positiva existente a [a Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos, y (i) el
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no
Dudosos.

8°. Retencion de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido.

7°, [Queds sin contenido. Los Fondos
Disponibles no se aplicarén a ningun conceplto
en este orden.)

8° Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado.

9° Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

10°. Pago de intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

11°. Reembolso del principal del Préstamo
para (Gastos Iniciales en la cuantfa
correspondiente a la amortizacion del mismo.
12°. Pago al Administrador de la comision
establecida por el Contrato de Administracion,
En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de
BBVA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, e pago de la comisidon de
administracion, que se devengara a favor del
tercero, nueve administrador, ocupard el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en ese lugar,

13°, Pago del Margen de Intermediacion
Financiera.

Préstamos Hipotecarios en fa constitucién del
Fondo y siempre que no se hubiera producido
la completa amortizacion de los Bonos o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente.

4°, Retencidén de la Amortizacion Devengada
de Principal en una cantidad igual a ia
diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos y el Saldo de
Principal Pendiente del Préstamo B, y (ii) el
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no
Dudosos.

En funcion de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe realmente aplicado a
la Amortizacién Devengada de Principal se
distribuird secuencialmente, en primer lugar, a
la amortizacidn los Bonos hasta su total
amortizaciéon y, en segundo lugar, a la
amortizacion del Préstamo B hasta su total
amortizacién.

5°, Pago de los intereses devengados del
Préstamo B cuande se produzca la
postergacion de este page del 3° lugar en el
orden de prelacién conforme se establece en el
citado lugar.

8° Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requetido.

7% Pago de ios intereses devengados del
Préstamo Subordinado.

8° Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.

9° Pago de intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

10°. Reembolso del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales en la cuantia
correspondiente a la amortizacion del mismo.
11°. Pago al Administrador de la comision
establecida por el Contrato de Administracion.
En el caso de que tuviera lugar fa sustitucién de
BBVA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de Ia comision de
administracién, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con [os
restantes pagos incluidos en ese lugar.

12.  Pago del Margen de Intermediacion
Financiera.

21.3 Orden de
Prelacién de
Pagos de
Liquidacién del
Fondo.

Referencia
Folleto:
3.4.6.3 Mddulo
Adicional

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
del Fondo, cuando tenga lugar Ia liquidacion del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o
cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada
con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones
3.1 y 3.2 de la presente Escritura, mediante la
aplicacién de los fondos disponibles por los
siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles
de Liquidacion"}y: (i) Fondos Disponibles, (ii)
importes que vaya obteniendo el Fondo poer la

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion
del Fondo, cuando tenga tugar la liguidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o
cuando tuviera lugar la Liguidacicn Anticipada
con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones
3.1 vy 3.2 de la presente Escritura, mediants la
aplicacion de los fondos disponibles por los
siguientes conceptos (los "Fondos Disponibles
de Liquidacién™): (i) Fondos Disponibles, (ii}
importes que vaya obteniendo el Fondo per la
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Estipufacién

Escritura Constitucion

Madificacién propuesta

enajenacion de los Certificados de Transmisian
de Hipoteca y de los activos que quedaran
remanentes vy (iii) adicionalmente v, en su caso,
la linea de crédito o el préstamo, con arreglo a
lo previsto en la Estipulacién 3.1.3(iil) de la
presente  Escritura, que se destinara
integramente a la amortizacién anticipada de
los Bonos, en el siguiente orden de prelacion
de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién™):

1°.  Resetva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacion de orden
tributario, administrativo o publicitario.

2°  Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinaries del Fondo, suplidos o no por
la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comision de
administracién a favor de ésta, v el resto de
gastos y comisiones par servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos.
En este orden sdlo se atenderdn en favor del
Administrador y en relacidn con el Contrato de
Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacion con los Préstamos Hipotecarios, todos
ellos debidamente justificados. Asimismo, en el
caso de que tuviera lugar la sustitucion de
BBVA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el page de la comisibn de
administracion, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, se atendera en
este orden, conforme a lo dispuesto en &l orden
13° siguiente.

3% [Queda sin contenido, los Fondos
Disponibles de Liquidacién no se aplicaran a
ningtin concepto en este orden.]

4° [Queda sin contenido. Los Fondos
Disponibles de Liquidacién no se aplicarén a
ningun conceplo en este orden.]

5% Pago de los intereses devengados de los
Bonos.

6°  Amortizacion del principal de los Bonos.
7°.  En caso de que fuera concertada la linea
de crédito o el préstamo con arreglo a lo
previsto en la Estipulacion 3.1.3(iii) de ia
presente Escritura, pago de los gastos
financieros devengados y del reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo
concertado.

8° [Queda sin contenido. Los Fondos
Disponibles de Liguidacién no se aplicaran a
ninguin concepto en este orden.)

8°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado.

10°  Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado.

11°, Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastoes Iniciales,

12°. Amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.

13°. Pago al Administrador de la comisitn
establecida por el Contrato de Administracion.
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn de
BBVA en su actividad como Administrador de

enajenacién de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y de los activos que quedaran
remanentes y (iii) adiciocnalmente y, en su caso,
la linea de ¢rédito o el préstamo, con arreglo a
io previsto en la Estipulacion 3.1.3(iii) de Ia
presente  FEscritura, que se  destinard
integramente a la amortizacion anticipada de
los Bonos, en el siguiente orden de prelacién
de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacion™):

1°.  Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidn y liquidacion de orden
tributario, administrative o publicitario.

2°  Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplides o no por
la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo Ia comision de
administracién a favor de ésta, v el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos.
En este orden sélo se atenderan en favor del
Administrador y en relacidén con el Contrato de
Administracién  los  gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverie en
relacidn con los Préstamos Hipotecarios, todos
ellos debidamente justificados. Asimismo, en el
caso de que tuviera lugar la sustitucién de
BBVA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de oltra
entidad, el pago de la comisién de
administracién, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrader, se atenderd en
este orden, conforme a lo dispuesto en el orden
12° siguiente.

3°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos.

4°.  Amortizacién del principal de los Bonos.

5°% Pago de los intereses devengados del
Préstamo B.

8°  Amortizacién del principal del Préstama B.
7°.  En caso de que fuera concertada la linea
de crédito o el préstamo con arreglo a lo
previsto en la Estipulacion 3.1.3(ii) de la
presente Escritura, pago de los gastos
financteros devengados y del reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo
concertado.

8% Pago de los intereses devengades del
Préstamo Subordinado.

9° Amortizacion del principal del Préstamo
Subordinado.

10°% Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

11° Amortizacion del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.

12°. Pago al Administrador de la comisién
establecida por el Contrato de Administracién.
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn de
BBVA en su actividad como Administrador de

iy - 3
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Estipulacién

Escritura Constitucion

Mcdificacién propuesta

los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comision de
administracion, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupard el lugar
contenido en el orden 2° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en ese lugar.

14°, Pago del Margen de Intermediacion
Financiera.

los Préstamos Hipolecarios, en favor de ofra
entidad, el pago de la comision de
administracién, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar
contenido en el orden 2° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en ese lugar.

13° Pago del Margen de Iintermediacion
Financiera.




CONTRATO DE REDUCCION Y NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL.
CONTRATO DE PRESTAMO SUBORDINADO

ENTRE

Europea de Titulizacién, $.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
en nombre y en representacién de
BBVA RMBS 9 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Y

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.



CONTRATO DE REDUCCION Y NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL
CONTRATO DE PRESTAMO SUBORDINADO

En Madrid, a 27 de octubre de 2015
REUNIDOS

De una parte,

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF. A-80514466 (ia
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora actiia de acuerdo io digpuesto en el capituio Il del Real Decreto
926/1998, en representacion de BBVA RMBS % FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el ‘Fondo”).

La Sociedad Gestora actlia representada por D. Mario Masia Vicente, con D.N.I. n®.
50.798.768-A, que actiia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comision Delegada
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesion del dia 8 de marzo de
2010, segun consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo
de Administracién con el V°. B°. del Presidente de fecha 16 de marzo de 2010, y de los
poderes otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y
D. Luis Felipe Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, y
nimeros de protocolos 783 y 566, respectivamente y ante el Notario de Madrid D. Juan
Carles Carnicero lfiiguez con fechas 30 de noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010 y
numeros de protocolo 1737 y 579.

Y de otra parte,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA"), con domicilic social en Bilbao,
Plaza de San Nicolas, 4, y NIF A-48265169,

BBVA actua representado por D. Ignacio Echevarria Soriano, con D.N.I. n°. 837.871-G,
facutado para este acto en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion
de BBVA, en su reunion celebrada el 23 de febrero de 2010, seglin consta en la
certificacion de acuerdos expedida el dia 25 de marzo de 2010 por el Secretario del
Consejo de Administracion con el V°.B°. del Presidente, y de los poderes otorgados a su
favor ante el Notario de Bilbao D. Ramén Mugica Alcerta con fecha 13 de marzo de 2008,
con el nimero 538 de su protocolo.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se
encuentran vigentes y



VI

VIi.

vill.

EXPONEN

Que con fecha 19 de abril de 2010, la Sociedad Gestora constituyd el Fondo, de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1988 y en cuanto a lo no
contemplado en el mismo y siempre que resulte de aplicacion, la Ley 19/1992, y demas
normativa aplicable, mediante la escritura publica de constitucion del Fondo otorgada ante
el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir con el nimero 1.285 de su protocolo (la
“Escritura de Constituciéon”).

Que el Fondo se encuentra debidamente inscrito en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) mediante el registro, con fecha 15 de abril
de 2010, del Folleto Informative de constitucién del Fondo y Emisién de Bonos (el
“Folleto”) y demas documentos acreditativos.

Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
suscribi¢ Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos por BBVA sobre Préstamos
Hipotecarios. Asimismo, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, emitio 12.950
bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal conjunte de 1.295.000.000,00 euros
(los “Bonos”).

Que a la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y BBVA suscribieron un.contrato de préstamo subordinado (el
“Contrato de Préstamo Subordinado”), por el que BBVA concedioé un préstamo al Fondo
por importe de doscientos sesenta y cinco millones cuatrocientos setenta y cinco mil
(265.475.000,00) euros (el “Préstamo” o e! “Préstamo Suberdinado”) para financiar el
Fondo de Reserva. Las Partes declaran conocer y aceptar el Contrato de Préstamo
Subordinado.

Que actualmente el saldo pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado se mantiene
en su importe inicial por lo que asciende a doscientos sesenta y cinco millones
cuatrocientos setenta y cinco mil (265.475.000,00 euros).

Que BBVA, como dnico titular de ia totalidad de fos Bonos emitidos por el Fondo y dnica
contraparte del mismo, ha acordado con la Sociedad Gestora reducir la dotacién actual del
Fondo de Reserva, por o gue las Partes han acordado reducir el importe del Préstamo
Subordinado y modificar determinadas clausulas del Contrato de Préstamo Subordinade
para adaptarlo a la reduccion.

Que en este dia la Sociedad Gestora otorga Escritura de Modificacion de determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucién para incluir, entre ofras modificaciones, la
reduccién del Fondo de Reserva y del principal del Préstamo Subordinado y ajustar al
nuevo importe la definicion del Fondod e Reserva Requerido, que BBVA declara conocer y
haber manifestado su consentimiento.

Que, en vista de lo anterior, la Sociedad Gestora y BBVA (en adelante las “Partes”),
reconociéndose reciprocamente plena capacidad para celebrar reiaciones contractuales,
acuerdan suscribir el presente contrato de novacién modificativa no extintiva del Contrato
de Préstamo Subordinado (el “Contrato”) de acuerdo con las siguientes



2.1.

%/

CLAUSULAS

DEFINICIONES.

Salvo que en el presente documento se indigue lo contrario, fos términos en mayusculas
tendran el sentido atribuido a los mismos en el Contrato de Préstamo Subordinado.

OBLIGACION DE REDUCIR EL PRESTAMO E IMPORTE DE LA REDUCCION

Importe

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, se obliga en este acto a reducir el
importe pendiente de reembolso del Préstamo mediante una amortizacién extraordinaria, y
BBVA (la “Entidad Prestamista”) se obliga en este acto a aceptar dicha reduccion del
Préstamo por un importe de doscientos millones setecientos veinticince mil
(200.725.000,00) euros, (la “Reduccion”).

Dado que e! principal pendiente de reembolso del Préstamo a la fecha de hoy es de
doscientos sesenta y cinco millones cuatrocientos setenta y cinco mil (265.475.000,00)
euros, el importe de principal del préstamo quedara reducido a la cantidad de sesenta y
cuatro millones setecientos cincuenta mil (64.750.000,00) euros (el “Principal Reducido”).

ORIGEN DE LA REDUCCION DEL PRESTAMO

La Sociedad Gestora financiara el importe de la Reduccion del Préstamo con la reduccion
del Fondo de Reserva desde su importe actual de doscientos sesenta y cinco miliones
cuatrocientos setenta y cinco mil (265.475.000,00) eurcs hasta el nuevo importe maximo
del Fondo de Reserva de sesenta y cuatro millones setecientos cincuenta mil
(64.750.000,00) euros, tal y como queda definido en la Escritura de Modificacién.

La Sociedad Gesfora destinara el importe de doscientos millones setecientos veinticinco
mil (200.725.000,00) euros en el que se reducira el Fondo de Reserva a la amortizacién
extraordinaria del principal del Préstamo, sin sujecién al Crden de Prelacién de Pagos del
Fondo. Posteriormente, el importe del Fondo de Reserva se dotard de acuerdo con el
QOrden de Prelacién de Pagos hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
definido en la Escritura de Modificacién y reproducido en la clausula 5.2 siguiente.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, se compromete a pagar
intereses y a reembolsar el Principal Reducido de acuerde con los términos que se
establecen en el presente Contrato y en el Contrato de Préstamo Subordinado.

EFECTIVIDAD DE LA REDUCCION

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, reducird el importe pendiente del
Préstamo en la cantidad de doscientos millones setecientos veinficinco mil
(200.725.000,00) euros mediante una amortizacion extraordinaria el dia 28 de octubre de
2015, una vez reducido el Fondo de Reserva en el mismo importe.

(—

i



5- NOVACION MODIFICATIVA DE DETERMINADAS CLAUSULAS DEL CONTRATO DE
PRESTAMO SUBORDINADO.

Las Partes acuerdan la novacion modificativa de determinado contenido de ciertas
clausulas del Confrato de Préstamo Subordinado segln se recoge a continuacion:

5.1 Con caracter general, el término “Principal’ utilizado en las clausulas 6 y siguientes del
Contrato de Préstamo Subordinado, se entendera referido al término “Principal Reducido”
tal y como ha sido definido en el presente Contrato, salvo que expresamente se manifieste
lo contrario.

5.2 E! contenido de la clausula 6.2 del Contrato de Préstamo Subordinado se deroga
expresamente y pasa a tener ¢l literal siguiente:

“6.2. Reglas de amortizacidn.

El Principal Reducido del Préstamo se reembolsara en cada una de {as Fechas de Pago,
en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Principal Reducido
pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago comrespondiente y el importe de!l Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacién previsto para
este supuesto conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de
Pagos.

De acuerdo con la Escritura de Constitucién tal y como ha side modificada por la Escritura
de Modificacion, el importe del Fondo de Reserva Requerido que se ha de dotar en cada
Fecha de Pago se establece desde el 28 de cctubre de 2015 en los siguientes términos:

“2  Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion con
cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Reguerido”} serd la menor de las siguientes cantidades:
() Sesentay cuatro millones setecientos cincuenta mil (64.750.000,00) euros.
(iy La cantidad mayor entre:
a) El 10,00% de la suma de (i) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos y (ii) e!
Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B.
b) Treinta y dos millones trescientos setenta y cinco (32.375.000,00 euros).

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe del Fondo de Reserva Requerido en
fa Fecha de Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de fas
circunstancias siguientes:

i) Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos fera
superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

i) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser dotfado en el importe del Fondo de Reserva
Requerido en la Fecha de Pago correspondiente.

ifi} Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.”



8.-

8.1.

8.2

INTEGRIDAD DEL PRESENTE CONTRATO Y RATIFICACION DEL CONTRATO DE
PRESTAMO SUBORDINADO.

El presente Contrato forma parte integrante y se interpretara en relacién y como parte del
Contrato de Préstamo Subordinado.

Las Partes ratifican expresamente el contenido de todas las clausulas del Contrato de
Préstamo Subordinado, que no haya resultado expresamente modificado de acuerdo con
el presente Contrato. A efectos aclaratorios, el otorgamiento del presente Contrats no
supone, bajo ninguna circunstancia, una modificacion, alteracién, novacién, sustitucion o
transformacion del contenido de las clausulas del Contrato de Préstamo Subordinado que
no haya sido expresamente modificado en este Contrato,

El presente contrato tendrd el caracter de ampliacion de préstamo v novacién modificativa
no extintiva.

GASTOS E IMPUESTOS.

Todos los gastos, honorarios e impuestes que se originen o devenguen por razon de la
preparacion, otorgamiento o ejecucion del presente Contrato seran satisfechos por el
Fondo.

LEGISLACION Y JURISDICCION APLICABLE.

El presente Contrato esta sujeto a la Ley espaiiola, y se regira, en primer término, por
las. clausulas contenidas en el mismo, y en lo que en dichas clausulas no se
contemple se atendran las Partes a las disposiciones legales aplicables, a las
disposiciones del Cédigo de Comercio, a lo dispuesto en el Cédige Civil comin, en su
defecto, a los usos y costumbres mercantiles.

Las partes, con renuncia a cualquier otro fuerc que en este momento ¢ en lo sucesivo
pudiera corresponderles, se someten expresamente ai fuero de los Juzgados y
Tribunales de Madrid capital para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse
del presente Contrato.

Las Partes, conformes con el contenido de este Contrato, firman tres (3) ejemplares del
mismo, uno de eilos para su protocolizacién notarial, en el lugar y fecha indicados en el
encabezamiento.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., .
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

D. Mario Masia Vicente



BANCO BILBAOVIZCAYA ARGENTARIA S.A.
P.p. .

D. Ignacio Echevarria Soriano
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En Madrid, a 27 de octubre de 2015
REUNIDOS
De una parte,

D. Mario Masia Vicente, con DNI n°. 50.796.768-A, en nombre y representaciéon de
FUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y NIF
A-80514466, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49,
Seccioén 8, hoja M-89355, inscripcién 12,

La Sociedad Gestora estd actuando en conformidad con fo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, en representacion del fondo de titulizacion de activos denominado
BBVA RMBS 9 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”).

La Sociedad Gestora actia representada por D. Maric Masid Vicente, con D.N.I. n°
50.796.768-A, que actia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en sesi6én del dia 8 de marzo de
2010, segun consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo
de Administracion con el V°. B°. del Presidente de fecha 16 de marzo de 2010, y de los
poderes otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y
D. Luis Felipe Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, y
nimeros de protocolos 783 y 566, respectivamente y ante el Notario de Madrid D. Juan
Carlos Carmicero Ifiiguez con fechas 30 de naviembre de 2009 y 1 de junio de 2010 y
nameros de protocole 1737 y 579, ‘

Y de otra parte,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (‘BBVA”), con domicilic social en Bilbao,
Plaza de San Nicolas, 4, y NIF A-48265169.

BBVA actua representado por D. Ignacio Echevarria Soriano, con D.N.I. n°. 837.871-G,
facultado para este acto en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion
de BBVA, en sus reunidn celebrada el 23 de febrero de 2010, segun consta en la
certificacién de acuerdos expedida el dia 25 de marzo de 2010 por el Secretario del
Consejo de Administracion con el V°.B°. del Presidente, y de los poderes otorgados a su
favor ante el Notario de Bilbao D. Ramén Mugica Alcorta con fecha 13 de marzo de 2008,
con el nimero 538 de su protocolo.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se
encuentran vigentes y

EXPONEN

Que con fecha 19 de abril de 2010, la Sociedad Gestora constituy6 el Fondo, de acuerdo
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VI,
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con el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998 y en cuanto a lo no
contemplado en el mismo y siempre que resulte de aplicacion, la Ley 19/1992, y deméas
normativa aplicable, mediante la escritura piblica de constitucion del Fondo otorgada ante
el Notario de Madrid D. Roberto Pargjo Gamir con el niimero 1.285 de su protocelo (la
“Escritura de Constitucién”).

Que el Fondo se encuentra debidamente inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) mediante el registro, con fecha 15 de abril
de 2010, del Folleto Informative de constitucién del Fondo y Emision de Bonos (el
“Folleto”) y demas documentos acreditativos.

Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
suscribio Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por BBVA sobre Préstamos
Hipotecarios. Asimismo, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, emitio 12.950
bonos de titulizacion de 100.000,00 eurcs de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal conjunte de 1.295.000.000,00 euros
(los “Bonos” ¢ la “Emisién de Bonos”).

Que BBVA, como Unico titular de Ia tetalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y Unica
contraparte del mismo, ha acordado con la Sociedad Gestora realizar una amortizacion
parcial extraordinaria de! principal de los Bonos, por lo que las Partes han acordado
suscribir un contrato de préstamo por el que BBVA financia al Fondo dicha amortizacién
parcial extraordinaria.

Que en este dia la Sociedad Gestora otorga Escritura de Modificacion de determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucién para proceder, entre otras modificaciones, a
realizar una amortizacién parcial extraordinaria del principal de los Bonos financiada
mediante la concesién al Fondo por BBVA de un préstamo destinado a tal fin, que BBVA
deciara conocer y haber manifestado su consentimiento.

Que, en vista de lo anterior, la Sociedad Gestora y BBVA {en adelante las “Partes”),
reconociéndose reciprocamente plena capacidad para celebrar relaciones contractuales,
acuerdan suscribir el presente contrato de préstamo (el “Contrato de Préstamo B’ o el
“Contrato”) de acuerdo con las siguientes

CLAUSULAS

DEFINICIONES E INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en maytscula
tendran el mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucion y en el
Folleto. Los términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucion ni en el
Folleto que sean expresamente definidos en aste Contrato tendran el significado que en el
mismo se indigue.

El presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucion, en
su redaccion actual, del Folleto y del resto de ia documentaci6n relativa a la operacion de
titulizacion descrita en los Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de proposito, de tal modo que lo no previsto en el presente Contrato
se regira por aquelio que al efecto puedan disponer los citados documentos.
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IMPORTE Y FINALIDAD DEL PRESTAMO B.

BBVA concede en este acto al Fondo, y a Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, lo acepta, un préstamo de caracter mercantil (el “Préstamo B”) por importe de
ciento cuarenta millones ciento diecinueve (140.000.119,00) euros {el “Principal”).

La Sociedad Gestora destinara el importe total del Préstamo B exclusivamente al pago de
la amortizacion parcial extraordinaria del principal de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, se compromete a pagar
intereses y a reembolsar el Principal de acuerdo con los términos y condiciones que se
establecen en el presente Contrato.

ENTREGA DEL PRINCIPAL DEL PRESTAMO B.

BBVA entregara al Fondo el Principal de! Préstamo B en una Unica disposicion el dia 28
de octubre de 2015, antes de {as 10:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, mediante
ingresc en la Cuenta de Tesoreria numerc £S36 0182 3009 5402 0150 1388 abierta a
nombre del Fondo por {a Sociedad Gestora en BBVA.

DURACION DEL PRESTAMO B.

El presente Contrato permanecera en vigor hasta, segtin corresponda, la primera de las
siguientes fechas: (i) el 20 de septiembre de 2053 o, si éste dfa no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento Final}, o (ii) la fecha en que la Sociedad
Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo, o (iii) la fecha en que quedara
integramente reembolsado el Préstamo B conforme a las reglas de amortizacion parcial
del Principal de! Préstamo B que se establece en ta Clausula 5.1 siguiente.

El Fondo no incurriré en penalidad por causa de reembolso o cancelacién anticipada del
Préstamo B.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL.

Amortizacion parcial.

La amortizacién parcial del Principal del Préstamo B se realizara conforme a las reglas de
amortizacion en la Estipulacion 12.9.3.5 de la Escritura de Constitucién, y de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion 21.2.1.2.

De acuerdo con lo anterior, la amortizacién del Principal del Préstamo B se realizard
mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion hasta su total amortizacion, por el imperte de la Amortizacion
Devengada de Principal efectivamente aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion
del Préstamo B conforme a las reglas que se recogen en la Estipulacién 12.9.3.5 de la
Escritura de Constitucion, gue se reproducen a continuacion:

“En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe realmente aplicado
a la Amortizacién Devengada de Principal se distribuird secuencialmente, en primer lugar,
a la amortizacién los Bonos hasta su total amortizacion y, en segundo lugar, a la
amortizacion del Préstamo B hasta su fotal amortizacion.”
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Amortizacion final.

En todo caso, el Préstamo B deberd ser amortizado en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora procediera a la
Liquidacion Anticipada del Fondo con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién.

INTERESES.

Tipo de interés.

El Principal del Préstamo B pendiente de reembolso devengara diariamente a favor de
BBVA desde el 28 de octubre de 2015 {fecha de disposicion) y para cada Periodo de
Devengo de Intereses, segun dicho concepto se define en la Clausula 6.2 siguiente, un
interés nominal anual variable, determinado trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de intereses, que sera el mayor entre (i) el cero por ciento {0,00%}) vy (i) el que
resulte de sumar (a) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos mas (b)
un margen de 0,15%.

El tipo de interés nomina! anual aplicable para cada Periodo de Devengo de Intereses
sera determinade por la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, y comunicado a
BBVA en la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, de acuerdo con lo establecido en los
dos parrafos anteriores y las estipulaciones 12.4 ¢) y d) de fa Escritura de Constitucion y
en los apartados 4.8.1.3 y 4.8.1.4 de la Nota de Valores de! Folleto para &! Tipo de Interés
de Referencia y su determinacion, siendo de aplicacion para el siguiente Periode de
Devengo de Intereses.

El tipo de interés nominal aplicable al primer Periodo de Devengo de Intereses es el
0,113%

Periodos de Devengo de Intereses.

La duracién del Préstamo B se dividird en sucesivos periodos de devengo de intereses
(los “Periodos de Devengo de Intereses”) que, salvo el primero, coincidiran exactamente
con los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. Excepcionalmente:

0] el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una duracion equivalente a los
dias efectivamente transcurridos el 28 de octubre de 2015, incluida, y la proxima
Fecha de Pago (el 21 de diciembre de 2015}, excluida; y

(ii) el dltimo Periodo de Devengo de Intereses tendra una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Gltima Fecha de Pago, incluida, y la fecha
de liquidacién del Fondo, excluida.

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias efectivos transcurridos de cada
Periodo de Devengo de Intereses para el que hubiere sido determinado, calculandose
sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.
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Liquidacion de intereses,

Los intereses se liquidaran y seran exigibles al vencimiento de cada Periodo de Devengo
de intereses en cada una de las fechas de liquidacién siguientes (las "Fechas de Pago”),
que coinciden con las Fechas de Pago de la Emisién de Bonos: los dias 20 de marzo, 20
de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre de cada afio, o, en caso de que alguno de
estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, 0 en la fecha de liquidacion del
Fondo, y se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360)
dias.

A estos efectos, igual que a los efectos de la Emision de Bonos, se consideraran Dias
Habiles todos los dias que no sean:

« festivo en la ciudad de Madrid, o
« inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo sustituya en el futuro).

La primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar el 21 de diciembre de 2015,
devengandose los mismos al tipo de interés nominal correspondiente desde el 28 de
octubre de 2015, incluido, hasta el 21 de diciembre de 2015, excluido.

En cualquier caso, los intereses del Préstamo B se abonaran en cada Fecha de Pago
Gnicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente y una vez haya atendido, en la
correspondiente Fecha de Pago, las obligaciones de pago de mayor preferencia, segiin el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo o, llegado el caso de la liquidacion del Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, segun corresponda.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no se acumularan al
Principal ni devengaran intereses de demora, y se abonaran, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior, a no ser que se mantuviera dicha situacién de
fliquidez, en cuyo caso los importes debidos se irdn acumulando sucesivamente hasta
aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.

PAGOS.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, realizara los oportunos
pagos en concepto de amortizacién del Principal y de intereses siguiendo el procedimiento
descrito a continuacién y con sujecion al Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso
de la liquidacién del Fondo, al Crden de Prelacién de Pagos de Liguidacion.

BBVA, previa notificacion por escrite de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
(que se efectuard con una antelacion minima de un (1) dia a cada Fecha de Pago)
ingresara al Préstamo B, con cargo en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora, las cantidades que, en concepto de intereses y amortizacion del
Principal, correspondan a BBVA vy le indique la Sociedad Gestora en las referidas
comunicaciones. BBVA aplicara a los ingresos igual fecha de valor que la del dia
correspondiente al que se hubieren realizado.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo B que no hubieran side abonadas por el
Fondo por insuficiencia de Fondos Disponibles en una Fecha de Pago, se haran efectivas
en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Crden de Prelacién de Pagos. Las cantidades no pagadas en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar
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en relacién con el Préstamo B en dicha Fecha de Pago, segln el Orden de Prelacion de
Pagos 0, liegado el casc de la liquidacion del Fondo, segiin el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, debera efeciuar todos los
pagos conforme a lo sefialado anteriormente, de pleno derecho y sin necesidad de
requerimiento especial alguno por parte de BBVA.

Las cantidades debidas por el Fondo y no entregadas en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores no devengaran intereses de demora.

RENUNCIA A LA COMPENSACION.

En relacion con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por el Fondo a
BBVA en viriud del presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del
mismo y hasta la completa liquidacion de aquél, BBVA renuncia expresa e
irevocablemente a cualquier derecho de compensacion frente al Fondo que de ofro modo
pudiera corresponderle de conformidad con los articulos 1.195 y siguientes del Codigo
Civil.

CESIONES.

Una vez dispuesto en su totalidad el Principal del Préstamo de acuerdo con lo establecido
en la Clausula 3 del presente Contrato, BBVA podra ceder, transmitir o subrogar en todo o
en parte y en una o varias veces los derechos de crédito derivados del presente Contrato
previa comunicacién escrita a la Sociedad Gestora, como representantie del Fondo, sin
que ello pueda implicar para el Fondo o para la Sociedad Gestora la imposicion de
obligaciones adicionales, distintas o mas gravosas de las establecidas en el presente
Contrato.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, no podra ceder, transmitir,
ni subrogar los derechos y obligaciones contraidos en el presente Contrato sin el previo
consentimiento por escrito de BBVA o, en caso del ejercicio de la facultad que se le otorga
por la clausula 9.1 anterior, del nuevo acreedor.

LEY APLICABLE.

El presente Contrato esta sujeto a la Ley espariola, y se regira, en primer término, por las
clausulas contenidas en el mismo, y en lo que en dichas cldusulas no se contemple se
atendran las partes contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucién y en el
Folleto, a las disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Cadigo de
Comercio, a las disposiciones del Codigo Civil y, en su defecto, a los usos y costumbres
mercantiles.

GASTOS E IMPUESTOS.
Los impuestos que graven, en su caso, el otorgamiento de este Contrato seran a cargo del
Fondo.

El Préstamo B se apertura libre de gastos para el Fondo. BBVA no tendra derecho a
percibir comisién alguna ni a repercutir gastos con relacién al Préstamo B, fuera cual fuere

] - 6
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el concepto.

Las estipulaciones contenidas en el presente Contrato prevaleceran sobre las tarifas de
comisiones, condiciones y gastos repercutibles que BBVA tuviera publicadas en el folleto
correspondiente.

12.- NOTIFICACIONES.

12.1. Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este
Contrato deberan efectuarse por escrito y se entregaran en mano o se enviaran por telefax
0 por correo electrénico a las direcciones e indicativos detallados a continuacién:

Para la Sociedad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION

Lagasca, 120 (19

28006 Madrid

Teléfono n°.: (+34) 91 411 84 67

Telefax n°.: (+34) 91 411 84 68

Departamento: Gestion y Administracién de Fondos

Atencion: D?. Paula Torres Esperante

Correc electrénico: paula.torres@edt-sg.com
administracion.grupos@edt-sg.com

Para BBVA:

BBVA

Sauceda, 28 - Ciudad BBVA - Edificio Asia - 22 Planta

28050 (Madrid)

Teléfono n.: (+34) 91 374 40 76

Telefax n°.: (+34) 91 374 69 19

Departamento: Contabilidad de Mercados y CGOAP

Atencion: D. Julio Antonio Robles Gonzalez

Correo electrénico: julio.robles@bbva.com
fitulizacionescm.es@bbva.com

12.2. No obstante también podran enviarse a ofra direccion o telefax o correo electrénico, o a la
atencién de otras personas u otros departamentos que cualquiera de las partes notifique
por escrito a la otra mediante aviso cursado de acuerdo con lo previsto en esta clausula.

13.- MODIFICACIONES.

El presente Contrato podra ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que
se cuente con todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, sean necesarias y
no se perjudigue, en modo alguno, la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacion. La modificacion debera ser comunicada a las Agencias de Calificacion y a
la CNMV.

14.- CONFIDENCIALIDAD.

Ni durante la vigencia del Contrato ni después de su terminacion, ninguna de las partes
contratantes revelara a terceras personas ninguna informacién de indole confidencial
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relativa a la ofra que haya obtenido en virtud del presente Contrato, salvo que concurra
alguna o todas las circunstancias siguientes:

a) cuente con la autorizacion por escrito de la otra parte;

b) sea necesario para el cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus
derechos previstos en este Confrato;

¢} que ia ley, el organismo rector de una Bolsa de vaiores, o un mercado organizado
competente lo exija o que lo ordene un tribunal o autoridad competente, o sea una
informacion usual en interés legitimo por parte de los titulares de los Bonos, o sea
requerido por la CNMV o por las Agencias de Calificacion;

d) tal informacion haya sido hecha plblica con anterioridad; o

e) ftal revelacion sea legalmente exigible.

JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propic o a cualquier otro que por ley pudiera
corresponderies en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y
Tribunales de la ciudad de Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan
derivarse de la interpretacion o ejecucion de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se ctorga este Contrato en el lugar y
fecha indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares originales, unc de ellos para su
protocolizacion notarial, y a un solo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.P.

/\\; T
AN N

D. Mario Masia Vicents™

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P.

¢

D. Ignacio Echés%rria Soriano



